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 انًثحث الاًل 

 ينيدٍح انثحث 

 الطقجمة 

تعج مدادات شخاء العسمة الاجشبية مؽ السدادات السكسمة لسدادات بيع العسمة الاجشبية التي يعتسجىا البشػ 

التزخؼ و استقخار ؾيسة الجيشار ، وتحتل ندبة كبيخة مؽ مذتخيات السخكدي في ادارة الديؾلة واستيجاف 

البشػ السخكدي مؽ العسمة الاجشبية مؽ وزارة السالية . تعتبخ العسمة ىي التبادل الشقجي ان ازمة الشقج 

ادى الى تعجيلات مختمفة عمى انغسة  1980الاجشبي التي تؾاجو العجيج مؽ البمجان في وقت مبكخ مشح 

ف ، وكانت استجابة في عجد محجود مؽ الحالات ادخال تبادل مداد عمشي ، في عل ىحا سعخ الرخ 

الشغام ، يبيع البشػ السخكدي بانتغام مبمغا معيشا مؽ العسلات الاجشبية مؽ خلال عسمية تقجيؼ العظاءات ، 

يؼ أن تزع وتذتخي العسلات الاجشبية في فتخات التجخل بالدعخ السحجد في السداد الدابق ، و مؽ الس

مداد التبادل في سياق نغؼ الرخف البجيمة التي يسكؽ اعتسادىا لحل الرخف الازمة واستعادة وسادة مؽ 

الاحتياطيات ، وتعتبخ احج ادوات الدياسة الشقجية غيخ السباشخة السؤثخ في عخض الشقج وبػية التحكؼ في 

 . ؾطشيةالظمب الكمي ومؾاجية التزخؼ و تحقيق الاستقخار في العسمة ال

 : مشكلة البحث

ان عجم استقخار سعخ الرخف ىؾ مؽ السعالؼ الاساسية لعجم الاستقخار الاقترادي والدياسي يؤخخ اتخاذ 

القخارات الاقترادية وتشفيحىا وان السذكمة التي يعاني مشيا الاقتراد العخاقي الآن ىي مذكمة سياسات 

رادي نتيجة لعجم استقخار سعخ الرخف سيؤثخ عمى وليدت مذكمة مؾارد وان عجم تؾفخ الاستقخار الاقت

 .الثقة بالجيشار العسمة البمج
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 : البحث اهجاف

 التعخيف بسفيؾم العسمة (1)

 .التعخف الاطخاف الستعاممؾن بالعسلات الاجشبية (2)

 .التعخف عمى مفيؾم سعخ الرخف (3)

 ( دور نافحة العسمة في سعخ الرخف.4)
 

 : فخضية البحث

ث مؽ فخضية مفادىا ىشاك تأثيخات عمى مداد العسمة الاجشبية مؽ تفاعل قؾى العخض والظمب يشظمق البح

 عمى تمػ العسلات في سؾق العسلات الاجشبية
 

 : أهطية البحث

تأتي اىسية البحث مؽ كؾن مؾضع نافحة العسمة يحتل اىسية كبيخة وبالغة للاقتراد الؾطشي ، کي ان 

ظبيق احج ادوات الدياسة الشقجية غيخ السباشخة في ادارة الديؾلة والديظخة نافحة بيع العسمة تعج وسيمة لت

عمى مشاسيبيا ، مسا يديؼ في تحقيق التؾازن في الدؾق الشقجية وتقؾية فخص للاستقخار السالي 

والاقترادي، وتديؼ فتح افاق استثسارية لجى الجسيؾر )زبائؽ السرارف( الغخض تظؾيخ استثساراتيؼ 

لاقترادية وتؾفيخ العسمة اللازمة لاداء الدياحة الجيشية ، والسعالجة الظبية ، والجراسة خارج ومذاريعيؼ ا

 .العخاق
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 : اساليب كتابة البحث

تؼ كتابة البحث وفق السشيج الاستقخائي مؽ خلال الكتب العمسية والسشيجية والبحؾث التقاريخ والخسائل 

 . والأطاريح وشبكة الانتخنت

 

 : حجود البحث

 الحجود الطكانية : الاقتصاد العخاقي

 4002 - 4002الحجود الدمانية : 
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 انًثحث انثانً

 يفيٌو انعًهح ًسعس انصسف 

 الططلب الاول : مفههم نافحه بيع العطلة 

تعج العسلات الاجشبية الستؾفخة لجولة ما بشيا مؾجؾدات ىحا الجولة مؽ عسلات الجولة الاخخى والتي تسثل 

راق الشقج الاجشبي والؾدائع تحت الظمب و الأجل بعسلات ىحه الجول بالإضافة الى الدشجات الحكؾمية او 

كسا تعخف ىي عبارة عؽ الدؾق الاجشبي لمعسمة الاجشبية يمتقي بيا  (1)والحىب و حقؾق الدحب الخاصة 

ثل احج الاساليب كسا تتس (2)فييا الظمب عمى ىحه العسمة بالعخض مشيا و مؽ ثؼ يتكؾن سعخ الرخف

السباشخة التي تدتعسميا الاقترادات السختمفة  ذات العسق السالي الستؾسط او الزعيف لمتجخل في سؾق 

 (3)الرخف بيجف الحفاظ عمى استقخار سعخ الرخف والسدتؾى العام للأسعار 

 

 :  ثانيا : آلية عطل نافحة بيع العطلة الاجظبية

شقجية وتبعاً لسكؾنات عخض العسمة الاجشبية ومدتؾى التظؾر في تختمف آلية باختلاف ىجف الدياسة ال

  القظاع الشقجي والسالي في الاقتراد ، وىشاك نؾعيؽ مؽ الآلية

 

 

 

                                                           
نج‌شكري‌و‌مروان‌عوض‌،‌المالٌة‌الدولٌة‌بٌن‌النظرٌة‌والتطبٌك‌،‌دار‌الحامد‌للنشر‌والتوزٌع‌،‌عمان‌،‌ماهر‌ك ( 1

‌.551،‌ص‌4002
،‌‌4052سنان‌محمد‌رضا‌الشبٌبً‌،‌مزاد‌العملة‌الاجنبٌة‌ازمة‌بنن‌مركزي‌ام‌ازمة‌التصاد‌،‌البنن‌المركزي‌العرالً،‌‌( 2

‌ص
3 (bank of Thailand, Foreign exchange policy and intervention under inflation targeting in 

Thailand, 2013, p.328 
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 : نافحة العطلة ذات الاتجاهين .0

لتحقيق  في ىحا الحالة يقؾم البشػ السخكدي بالتجخل في سؾق الرخف بائعاً ومذتخياً لمعسمة برؾرة مباشخة

في اطار سؾق  لسحجد مع ضسان الاستقخار في سعخ الرخف ، أن سؾق الرخف بذكل عام يقعاليجف ا

قظاع الترجيخ الحكؾمي  احتكار القمة ، اذ ان مرادر عخض العسمة الاجشبية تكؾن محجودة تتسثل في

 .والخاص بشدب متفاوتة مؽ اقتراد الى آخخ

 

 : ثالثا: اهطية مداد العطلة الاجظبية

 ::(1)ليا اىسية في الاقتراد الؾطشي اىسيا  ان مداد العسمة

انيا وسيمة لتظبيق احج ادوات الدياسة الشقجية غيخ السباشخة في ادارة الديؾلة والديظخة عمى مشاسيبيا  -1

 ، مسا يديؼ في تحقيق التؾازن في الدؾق الشقجية و تقؾية فخص للاستقخار السالي والاقترادي. 

قيق الاستقخار في ؾيسة العسمة لمبمج عؽ طخيق الجفاع عؽ سعخ الرخف انيا اداة تجخل مباشخة لتح -2

 مسا يشعكذ ايجابيا عمى السدتؾى العام للأسعار و لاسيسا الدمع السدتؾردة الشيائية ومجخلات الانتاج . 

مرجر اساسي في تسؾيل تجارة القظاع الخاص لمدمع والخجمات التي تحتاجاىا الدؾق العخاؾية و  -3

 اسيا .مسؾلا اس

 . تؾحيج اسعار الرخف الخسسية والسؾازية بدعخ واحج رسسي يحجد في السداد -4

تؾفيخ مؾارد بالعسمة الاجشبية لجى السرارف لغخض تسكيشيا مؽ فتح الاعتسادات السدتشجية  - 5

 . وخظابات الزسان وإجخاءات عسميات تحؾيل السبالغ لتغظية احتياجات القظاع الخاص

                                                           
،‌العدد‌‌54ابراهٌم‌موسى‌الورد‌،‌العلالة‌بٌن‌النمو‌الالتصادي‌والاسواق‌المالٌة‌،‌مجلة‌العلوم‌الالتصادٌة‌،‌المجلد‌(‌ 1

‌.4،‌ص‌‌4002،‌جامعة‌بغداد‌،‌‌25
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ثسارية لجى الجسيؾر لغخض تظؾيخ استثساراتيؼ ومذاريعيؼ الاقترادية وتؾفيخ العسمة فتح افاق است - 6

 اللازمة لأداء الدياحة الجيشية و السعالجة الظبية والجراسة و الدفخ

رفع القجرة الذخائية لحوي الجخؾل السحجودة مؽ خلال مدتؾى التحدؽ الحي بمغو الجيشار العخاقي  -7

 ؿية لمجخؾل وانعكاسو عمى ؾيسة الحؿي

 : ثالثا : اهجاف نافحة العطلة

 : (1)تيجف نافحة الى تحقيق مجسؾعة وىي كاللاتي 

وخظابات  . تؾفيخ مؾارد بالعسمة الاجشبية لجى السرارف لغخض تسكيشيا مؽ فتح الاعتسادات السدتشجية1

 الزسان واجخاء عسميات تحؾيل السبالغ بالعسلات الاجشبية. 

لجى الجسيؾر )زبائؽ السرارف لغخض تظؾيخ استثساراتيؼ ومذاريعيؼ الاقترادية  . فتح افاق استثسارية2

 وتؾفيخ العسمة اللازمة لأداء الدياحة الجيشية ، والسعالجة الظبية ، والجراسة خارج العخاق.

العخاقي  . رفع القجرة الذخائية لحوي الجخؾل السحجودة مؽ خلال مدتؾى التحدؽ الحي بمغو الجيشار3

 سو عمى الؿيسة الحؿيؿية لمجخؾل.وانعكا

. مرجر اساسي في تسؾيل تجارة القظاع الخاص لمدمع والخجمات التي تحتاجيا الدؾق العخاؾية 4 

 . ومسؾلا اساسيا ليا

. ايجاد افزل الدبل لإدارة الاحتياطيات الجولية وبسا يحقق أكبخ مشفعة للاقتراد الؾطشي وحساية  5

 .التجارة الخارجية

 .عمى تقميل الفجؾة بيؽ سعخ الرخف الخسسي والسؾازي وبسا يشعكذ عمى تحديؽ ؾيسة العسمة . العسل 6

                                                           
،‌الطبعة‌الأولى‌،‌‌(بناء‌الالتصاد‌الكلً‌والحفاظ‌على‌نظام‌مالً‌سلٌم‌)لنمدٌة‌فً‌العراق‌مظهر‌محمد‌صالح‌،‌السٌاسة‌ا‌( 1

‌454،‌ص‌2012 بغداد
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 (1)رابعاً : الشخوط التي يتصف بها الطصخف للجخهل في مداد العطلة الاجظبية 

 . إن يستمػ السرخف العسمة السحمية بذكل كافي مؽ حداب في البشػ السخكدي  . 1

 .ية إيفاءه بالتداماتو اتجاه البشػ السخكدي . ان يكؾن في وضع مخض مؽ ناح 2

 .. ان تكؾن ودائعو خالية مؽ غديل الأمؾال 3

 . . ان مداد العسمة متاح لكل السرارف التي لا تختكب مخالفات مرخؼية 4

 

 الططلب الثاني : مفههم سعخ الصخف

ة اخخى ، اي عسمة يعج سعخ الرخف احج الستغيخات الاقترادية الكمية الحي يسثل مبادلة عسمة بعسم

محمية بعسمة اجشبية ، وىؾ اداة ربط الاقتراد السحمي مع الاقتراد العالسي . ولو تأثيخ عمى معغؼ 

السؤشخات الاقترادية الكمية ، كالشاتج السحمي الاجسالي ، الشقؾد ، التزخؼ ، الانكساش .... الخ ، وقج 

حخب العالسية الثانية التي تسثمت في زيادة شيج الاقتراد الجولي العجيج مؽ التغيخات وخاصة بعج ال

التعاون الاقترادي الجولي الحي أنعكذ عمى تدايج تجفقات رؤوس الأمؾال الجولية وأصبح سعخ الرخف 

يسثل حمقة الؾصل لمسعاملات الاقترادية بيؽ الجول وجدءا مؽ العسل اليؾمي لمؾحجات الاقترادية ومسا 

عخ الرخف التظؾر والشسؾ في العلاقات التجارية والسالية الجولية فزلا يؤكج ىحه الأىسية الاستخاتيجية لد

عؽ ذلػ يعج مؽ السؤشخات الاقترادية والشقجية التي تجل عمى السكانة الاقترادية لمجولة ومجى قجرتيا 

 .عمى تحقيق الاستقخار الاقترادي

 
                                                           

‌(‌.4المادة‌)‌4002لسنة‌‌12البنن‌المركزي‌العرالً‌،‌لانون‌البنن‌المركزي‌رلم‌(‌ 1
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 : اولا : تعخيف سعخ الصخف

ؾحجات مؽ العسمة السحمية مقابل وحجة واحجة مؽ العسمة يعخف سعخ الرخف عمى انو مبادلة عجد مؽ ال

الاجشبية وبحلػ يكؾن سعخ الرخف اداة ربط بيؽ الاقتراد السحمي والاقتراد العالسي مؽ خلال العلاقة 

 (1)بيؽ الرادرات والؾاردات

 

 : ثانيا : انظطة سعخ الصخف

لشدبة لمعسلات الاجشبية تبعا لسقجار يتحجد سعخ الرخف كتحجيج أي سمعة ويتحجد سعخ العسمة الؾطشية با

السظمؾب والسعخوض ) العخض والظمب (عمى العسمة في الاسؾاق الاجشبية ، فاذا تؼ تحجيج سعخ الرخف 

لمعسمة عؽ ىحا الظخيق فأنشا نتكمؼ عؽ سعخ الرخف الحخ و ىحا يختمف عؽ سعخ الرخف الخسسي 

ة ما قج تأخح في اعتبارىا عخوف العخض والظمب او الثابت الحي تحجده الدمظة الشقجية في الجولة بظخيق

قج تيسميا تساما ، و يعتبخ تحجيج سعخ الرخف مؽ السدائل الاساسية التي طخقت الييا الشغخية الشقجية 

وخاصة بعج انييار نغام بخيتؾن وودز ولفيؼ كيؽية تحجيج سعخ الرخف يجب اولا معخفة العؾامل التي 

لتي تحجيج مؽ خلالو وكحلػ معخفة مختمف الشغخيات السفدخة ، و اىؼ انغسة تداىؼ في تحجيجه ثؼ الشغؼ ا

  الرخف ىي

 : نظام الصخف الثابت -0

يقؾم ىحا الشغام عمى تبشي ؾيسة ثابتة لمعسمة الؾطشية تجاه العسلات الاجشبية بالاعتساد عمى اساسا مؽ 

 الى نغام قاعجة الحىب ، و وفقا  السجتسع عمى مخجع معجني او نقجي معيؽ ، و يعؾد ىحا الشغام باصؾلو

 ليحا الشغام تكؾن اسعار الرخف ثابتة او يدسح ليا بالتحبحب في حجود ضيقة ججا وىي حجود دخؾل 

 

                                                           
1
‌.52،‌ص‌‌4003طاهر‌الطرش‌،‌تمنٌات‌البنون‌،‌دٌوان‌المطبوعات‌الجامعٌة‌،‌الجزائر‌،‌(‌ 
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 ، و كسا مؾضح بالذكل الاتي : (1)وخخوج الحىب 

 

 

 

 

 

 

 

 : نظام الصخف الحخ - 2

في الدؾق و يسثمو نغام العسلات يتبع ىحا الشغام سعخ الرخف الاجشبي أن يتحجد بالظمب عمى والعخض 

الؾرؾية التي تدتشج الى قاعجة الحىب وبالتالي فأن سعخ صخف العسمة السحمية بعسلات اجشبية يتحجد عمى 

اساس عخض والظمب عمى العسمة السحمية مقارنة بعخض وطمب العسلات الاجشبية في سؾق الرخف 

ات التي تحرل في عخض وطمب كل مؽ العسمة الاجشبي ، عمى سبيل السثال الدعخ يتغيخ تبعا لمتغيخ 

 .(2)السحمية و الاجشبية التي تحجد سعخ الرخف لمعسمة السحمية ازائيا 

 

 : نظام الخقابة على سعخ الصخف -3

تتسثل ىحه الخقابة عمى الرخف في مجسؾعة مؽ الاحكام التي تحغخ الؿيام بترخفات معيشة كسشع 

خاد وقرخه عمى الجيات الخسسية التي تتؾلى ادارة الخقابة عمى التعامل بالعسلات الاجشبية عمى الاف

                                                           
‌.425،‌ص‌‌4004معروف‌،‌تحلٌل‌الالتصاد‌الدولً‌،‌دار‌حرٌر‌للنشر‌والتوزٌع‌والطباعة‌،‌عمان‌،‌‌ارٌهوش( 1
‌.520،‌ص‌‌5540احمد‌جامع‌،‌العلالات‌الالتصادٌة‌الدولٌة‌،‌دار‌النهضة‌العربٌة‌،‌الماهرة‌،‌‌( 2
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، و يتسيد ىحا الشغام بتجخل الدمظة الشقجية لمتاثيخ عمى قؾى التي عمى اساىا يتحجد سعخ  (1)الرخف 

الرخف ، ويتؼ التجخل اما عؽ طخيق سؾق الرخف لتثبيت سعخ الرخف عشج السدتؾى السظمؾب او 

استخجام القيؾد الكسية لمحج مؽ الؾاردات و تغيخ اسعار الؾاردات و تغيخ بذكل غيخ مباشخ عؽ طخيق 

، و تاخح اغمب الجول الشامية اسمؾب الخقابة عمى الرخف وكحلػ الجول التي كانت  (2)اسعار الفائجة 

 تتسيد بالتؾجو الاشتخاكي ، وتتذابو الخقابة

 : عمى الرخف اسمؾب التدعيخ الجبخي و يسكؽ تؾضحييا كسا يمي

( فمؾ ان فخضت 70عشج وحجة نقجية : ) (B) و عسمة (A) اذا كان سعخ الرخف التؾازني بيؽ عسمتيؽ

و لتمبية  (B) ( مميؾن والشقظة4( وحجة نقجية سيخفع الظمب عؽ الرخف الى ) 60سعخ الرخف يعادل )

ج اجشبي عمى طالبي ىحه الديادة في الظمب عمى ، و تقؾم الدمظة الشقجية بتؾزيع ما ىؾ متاح لجييا مؽ نق

( وحجة 60عشج سعخ الحي حجدتو س : ) العسمة بحيث تتداوى في الشياية الكسية السعخوضة والسظمؾبة

  (3)نقجية 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
‌.‌512،‌ص‌5544الحمولٌة،‌بٌروت‌،‌د.‌محمد‌ناشد‌،‌التجارة‌الدولٌة‌والداخلٌة‌،‌منشورات‌حلب‌(‌ 1
‌.12،‌ص‌‌5553د.‌علً‌توفٌك‌الصادق‌واخرون‌،‌سلسلة‌و‌ادارة‌اسعار‌الصرف‌فً‌البلدان‌العربٌة،‌ابو‌ظبً‌،‌(‌ 2
‌425،‌ص‌‌5555د.‌محمود‌ٌونس‌،‌التصادٌات‌الدولٌة‌،‌الدار‌الجامعٌة‌،‌الاسكندرٌة‌،‌(‌ 3
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ويسكؽ الؾصؾل الى السدتؾى تؾازني في سؾق الرخف الاجشبي مؽ خلال تعادل الكسية السظمؾبة مع 

 معيؽ و ما يعخف بالدعخ التؾازنيالكسية السعخوضة مؽ العسمة الاجشبية عشج سعخ 

 

 

 

 

 

 

 

 

و مؽ الذكل اعلاه يتحجد الدعخ التؾازني والكسية التؾازنية مؽ الرخف الاجشبي عشج تقاطع مشحى 

والكسية السعخوضة و السظمؾبة  (P0) العخض و مشحشى الظمب عمى الظخف الاجشبي عشج الدعخ التؾازني

 ( .Q0مؽ الرخف التؾازني )

 

 امل الطؤثخة في سعخ الصخفثالثا : العه 

 معجلات التضخم  -0

أن التزخؼ السحمي يؤدي إلى انخفاض ؾيسة عسمة الجولة التي حجث فييا التزخؼ في سؾق الرخف 

الأجشبي الأمخ الحي يتظمب اتخاذ إجخاءات نقجية أو مالية بؾاسظة سمظاتيا الشقجية ، ففي حالة غياب ىحه 

ؾيسة العسمة والعكذ بالعكذ ، بيشسا يؤدي الانكساش الى ارتفاع الإجخاءات فأن الأمخ يتظمب تخؽيض 
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ؾيسة ىحه العسمة ، ومؽ ىشا يسكؽ عج التغيخات في السدتؾى العام للأسعار مؽ أىؼ العؾامل التي تؤثخ في 

 (1)تحجيج سعخ الرخف وتقمباتو 

 

 : أسعار الفائجة  -4

الى الجول التي يكؾن فييا معجل العائج الستؾقع  أن الأرصجة الستاحة للإقخاض الجولي تسيل الى الاندياب

أعمى قجر مسكؽ ، فالبمج الحي تدداد ؼيو أسعار الفائجة الحؿيؿية سؾف يعسل عمى جحب رؤوس الأمؾال 

الأجشبية مسا يعشي زيادة عخض العسمة الأجشبية في الجاخل وبالتالي تجىؾر سعخ صخفيا مقابل زيادة 

يا الى ارتفاع ؾيسة عسمة الجولة في سؾق الرخف الأجشبي ، نتيجة الظمب عمى العسمة السحمية مؤد

لتفزيل السدتثسخيؽ الأجانب عمى الاستثسار في البمج السعشي للإفادة مؽ ارتفاع أسعار الفائجة وىحا ما 

يؤثخ سمبا في الرادرات ووضع الحداب التجاري وبالتالي انخفاض نسؾ الشاتج السحمي الأجسالي الحي 

 (2)كؾد اقترادي محمي يقؾد الى ر 

 : عخض الظقج -3

أن التغيخات التي تظخأ عمى عخض الشقؾد تؾلج تغيخات كبيخة في ؾيسة العسمة وأسعار صخفيا ، اذ أن 

الافخاط في الاصجار الشقجي وازدياد عخض الشقؾد يؤدي الى ارتفاع مدتؾى الأسعار السحمية وبالتالي جعل 

شافدة الدمع الأجشبية في الدؾق الجولية، وبيحا يختفع الظمب عمى سمع الجولة السعشية أقل قجرة عمى م

الدمع والخجمات الأجشبية أي زيادة الاستيخادات وانخفاض الرادرات ويقابل ذلػ زيادة في الظمب عمى 

عسلات تمػ الجول وانخفاض في الظمب عمى العسمة السحمية مسا يشتج عشو أنخفاض سعخ صخفيا وأرتفاع 
                                                           

دراسة‌تحلٌلٌة‌للآثار‌الالتصادٌة‌لسٌاسة‌‌-نبً‌وعلالتها‌بالسٌاسة‌النمدٌة‌سٌاسة‌الصرف‌الأج‌-لحلو‌موسى‌بوخاري‌(‌ 1

ص‌‌-‌‌4050-لبنان‌‌-بٌروت‌‌-الطبعة‌الأولى‌‌-مكتبة‌حسن‌العصرٌة‌للطباعة‌والنشر‌والتوزٌع‌‌-الصرف‌الأجنبً‌

542‌
ر‌والتوزٌع‌،‌جٌمس‌جوارتٌنً‌،‌ترجمة‌محمد‌ابراهٌم‌المنصوري‌الالتصاد‌الكلً‌،‌دار‌المرٌخ‌للنش(‌ 2

‌111ص‌–‌5554الرٌاض‌،‌
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العسلات الأجشبية ، وبالتالي فأن سعخ الرخف يحجده السعخوض الشقجي في الجولة في أسعار صخف 

 (1)السعشية بالشدبة لمسعخوض الشقجي في الجولة الأخخى 

 : رابعاً : العلاقة بين مداد العطلة الاجظبية وسعخ الصخف

ل والإجخاءات تذيخ الادبيات الاقترادية الى ان دراسة سعخ الرخف تيجف الى البحث عؽ الؾسائ  1.

التي مؽ شأنيا تحقيق الاستقخار لدعخ الرخف العسمة السحمية مقابل العسمة الاجشبية السختمفة قجر 

الامكان و تأتي اىسية استقخار سعخ صخف العسلات بعج انعكاسا لسجى الاستقخار الاقترادي والدياسات 

مات الخارجية التي تتعخض ليا السالية والشقجية الستبعة و قجرتيا عمى التكيف والاستجابة لمرج

 (2)الاقترادات 

 

. وان الحفاظ عمى ؾيسة العسمة السحمية مقابل العسمة الاجشبية وخاصة في تدايج التجارة الجولية ، مشع 2

التغيخات الكبيخة في ؾيسة العسمة السحمية تجعل العسمة السحمية تجعل التعامل بيا اكثخ سيؾلة لحلػ يأخح 

اليجف الزخوري في الحدبان خاصة في البمجان التي تعتسج بذكل كبيخ عمى التجارة  البشػ السخكدي ىحا

 (3)الخارجية

 

 

 

 

                                                           
د.‌عبد‌الحسٌن‌جلٌل‌الغالبً‌،‌اثر‌الصدمة‌النمدٌة‌فً‌اسعار‌الفائدة‌،‌اطروحة‌دكتوراه‌،‌جامعة‌الكوفة‌،‌كلٌة‌الادارة‌(‌ 1

‌22-22والالتصاد‌،‌ص
‌.554عبد‌الحسٌن‌جلٌل‌الغالبً‌،‌مصدر‌سابك‌،‌ص‌(‌ 2
ٌنار‌العرالً‌،‌فً‌ظل‌المتغٌرات‌الالتصادٌة‌الراهنة‌،‌مجلة‌الالتصاد‌العرالً‌،‌عماد‌محمد‌العانً‌،‌سٌاسة‌الصرف‌الد(‌ 3

‌.52،‌ص‌‌4001بٌن‌الوالع‌والطموح‌،‌كلٌة‌الادارة‌والالتصاد‌،‌جامعة‌بغداد‌،‌
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 المبحث الثالث

 تحلٌل تطورات نافذة بٌع العملة واثرها فً تغٌرات الصرف

شرع‌استحداث‌ادوات‌ووسائل‌جدٌدة‌للسٌاسات‌‌4002بعد‌حصل‌البنن‌المركزي‌على‌استملالٌته‌بعد‌

‌كان‌ ‌ٌتعلك‌بنشاط‌النمدٌة ‌فٌما ‌بالصرف‌الاجنبً‌لا‌سٌما ‌للتعامل ‌الاجنبٌة ‌العملة ‌نافذة ‌الٌه ‌اتباع منها

المطاع‌الخاص‌،‌ولد‌عدت‌هذه‌الالٌة‌فً‌حٌنها‌مؤاتٌة‌لاغراض‌تحمك‌الاهداف‌الالتصادٌة‌متمحورة‌

لخروج‌حول‌حرٌة‌التجارة‌والصرف‌وان‌تكون‌ذات‌صفة‌مرحلٌة‌لاستٌعاب‌متطلبات‌الوالع‌الجدٌد‌وا

‌من‌ضائمة‌الحصار‌وتلبٌة‌متطلبات‌التجارة‌وفك‌منظور‌مختلف‌تماماً‌عن‌ادارة‌الصرف‌فً‌العراق.‌

 (4008-4002المطلب الاول: تطور الناتج المحلً الاجمالً فً الاقتصاد العراقً للمدة )

 جدول ) (

 )ملٌون دٌنار(   4008-4002الجارٌة فً العراق للمدة من  بالأسعارتطور الناتج المحلً الاجمالً 

السنوا
 ت

القطاعات 
 السلعٌة
0 

نسبة 
المساهم

 %4ة 

القطاعا
ت 

التوزٌعٌ
 ة
3 

نسبة 
المساهم

 %2ة 

القطاعا
ت 

 الخدمٌة
5 

نسبة 
المساهم
 ة
6% 

الناتج 
المحلً 
 الاجمالً

7 

معدل 
التغٌر 
السنو
 ي
8% 

2004‌36.572 68.70‌7.559‌14.20‌3.779‌7.09‌53.235‌……..‌

2005‌51.473‌70‌11.029‌14.99‌11.471‌15.59‌73.533‌38.12‌

2006‌64.235‌67.19‌13.764‌14.39‌17.397‌18.19‌95.588‌29.99‌

2007‌28.600‌25.66‌4.200‌3.76‌15.500‌13.90‌111.45
5‌

16.59‌

2008‌31.800‌20.25‌5.600‌3.56‌16.100‌10.25‌157.02
6‌

40.88‌

2009‌74.908‌57.33‌28.046‌21.46‌37.204‌28.47‌130.64
2‌

-
16.80‌

2010‌94.920‌56.80‌37.559‌22.47‌40.566‌24.27‌167.09
3‌

27.90‌

2011‌142.03
1 

65.35 27.044 12.44 43.179 19.86 217.32
7 

30.06 

2012‌161.17
5 

63.39 30.834 12.12 54.409 41.40 254.22
5 

16.97 

2013‌173.78
7 

63.52 39.462 14.42 59.382 21.70 273.58
7 

7.61 

2014‌165.8962.26 40.666 15.26 56.277 21.12 266.42-2.61 



 

15 
 

8 0 

2015‌128.40
0 

62.87 30.650 15.74 30.129 15.47 192.68
0 

-
26.92 

4052‌507344‌22703‌207434‌40721‌227425‌22722‌552754
2‌

5751‌

4053‌544714
4‌

12720‌227254‌40721‌147102‌41755‌441734
4‌

52724‌

4054‌521722
5‌

14705‌10.402‌40742‌137550‌42702‌415702
2‌

55744‌

 

( 53.235( أنّ الشاتج السحمي الاجسالي قج ارتفع مؽ )1( والذكل )1يلاحع مؽ خلال بيانات الججول )

( وبسعجل تغيخ سشؾي قجره 2005( مميار ديشار لعام )73.533( الى )2004مميار ديشار في عام )

اج وترجيخ الشفط ( بدبب ارتفاع أسعار الشفط الخام في الأسؾاق العالسية، مسا ادى الى زيادة أنت38.12)

  الخام في مختمف الجول، و مؽ ثؼ الى رفع معجلات نسؾ الشاتج السحمي الاجسالي، كسا ارتفعت ؾيسة

  ( مميؾن ديشار وبشدب مداىسة قجرىا51.473( مميؾن ديشار الى )36.572القظاعات الدمعية مؽ )

( مميار ديشار الى 7.559عمى التؾالي. اما القظاعات التؾزيعية فمقج ارتفعت مؽ ) 70، 68.70)

% عمى التؾالي، أما القظاعات الخجمية 14.99، 14.20مميار ديشار وبشدب مداىسة قجرىا ) 11.029)

%، 7.09( مميار ديشار وبشدب مداىسة )11.471( مميار ديشار الى )3.779فمقج ارتفعت مؽ )

 عمى التؾالي.  (15.59%

 (95.588  فقج سجل الشاتج السحمي الاجسالي ارتفاعاً مدتسخاً ليبمغ 2008 2007 2006أما الأعؾام ) 

L   ،111.455  ،157.026 ( 29.9مميار ديشار عمى التؾالي وبسعجلات تغيخ سشؾية ىي ،%

( عمى التؾالي بدبب الديادة السدتسخة في أسعار الشفط الخام التي وصمت إلى 40.88، %16.59%

( دولاراً لمبخميل الؾاحج نتيجة زيادة الظمب العالسي عمى الشفط الخام، مسا ادى زيادة أنتاج وترجيخ 88.8)

الشفط الخام، عؽ اتخاذ الحكؾمة الدياسة السالية التؾسعية مؽ خلال زيادة الأنفاق العام الجاري 
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السذخوعات الإنتاجية لديادة  خلال زيادة التخريرات السالية للأنفاق الاستثساري لجعؼ والاستثساري مؽ

 (1)الظاقة الإنتاجية وتحقيق ىجف الشسؾ الاقترادي

( مميار ديشار وبسعجل 130.642( فمقج شيج الشاتج السحمي الاجسالي انخفاضاً الى )2009اما في عام )

%( بدبب انخفاض أسعار الشفط الخام في الأسؾاق العالسية نتيجة الآثار 16.80تغيخ سشؾي قجره )

دمبية للأزمة السالية العالسية التي انعكدت عمى أسؾاق الشفط العالسية، مسا انعكدت سمباً عمى الاقتراد ال

  .العالسي بعامو والاقتراد العخاقي بخاصو

%( بدبب 57.33( مميار ديشار وبشدبة مداىسة قجرىا )74.908بيشسا ارتفعت القظاعات الدمعية الى )

ظاعات الاقترادية غيخ الشفظية )الرشاعة الدراعة والغابات والريج( زيادة الإنتاج السحمي لبعض الق

مميار ديشار  28.046نتيجة انخفاض مداىسة قظاع الشفط، كسا ارتفعت القظاعات التؾزيعية الى )

( مميار ديشار وبشدبة مداىسة 37.204%( ، وبمغت القظاعات الخجمية )21.46وبشدبة مداىسة كانت )

( مميار ديشار وبسعجل تغيخ 167.093( فمقج سجل ارتفاعاً بمغ )2010عام ) (. أما28.47قجرىا )%

( بدبب عؾدة ارتفاع أسعار الشفط الخام في الأسؾاق العالسية مخه اخخى، مسا أدى 27.90سشؾي قجره )%

( مميار 273.587( ليرل إلى )2013الى زيادة أنتاج وترجيخ الشفط الخام. ثؼ استسخ بالارتفاع لغاية )

ار بدبب استسخار ارتفاع أسعار الشفط في الأسؾاق العالسية، فزلًا عؽ زيادة الأنفاق العام الاستثساري ديش

  .بيجف رفع معجلات الشسؾ الاقترادي لجعؼ الأنذظة الاقترادية

( 194.680 266.420( فمقج شيج الشاتج السحمي الاجسالي انخفاضاً بمغ )2015 – 2014أما الأعؾام 

% عمى التؾالي بدبب تجىؾر 26.920 -2.61ى التؾالي وبسعجلات تغيخ سشؾية قجرىا ،)مميار ديشار عم

( 50الؾضع الاقترادي نتيجة انييار أسعار الشفط الخام في الأسؾاق العالسية التي وصمت إلى دون الـ)

                                                           

 (.2008 -( 2007التقاريخ الدشؾية لمبشػ السخكدي العخاقي، مجيخية الاحراء والابحاث لمسجة مؽ )(1)
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السشاطق  دولاراً لمبخميل الؾاحج، مسا ادى الى العجد في السؾازنة العامة، كحلػ تجىؾر الؾضع الأمشي في

 الغخبية التي تسثل بجخؾل عرابات داعر الارىابي وتفجيخ أنابيب الشفط، مسا ادى الى صعؾبة أنتاج

  (1)وترجيخ الشفط

( 1.15( مميار ديشار وبسعجل تغيخ سشؾي بمغ )%196.924( فمقج سجل ارتفاعاً كان )2016وفي عام )

في الحي شيجه الاقتراد العخاقي وليحا بالخغؼ بدبب تؾجو الحكؾمة الى دعؼ القظاعات الاقترادية والتعا

مؽ انخفاض أسعار الشفط وتجىؾر الؾضع الأمشي، إلا أنّ الحكؾمة استظاعت أن تحقق معجلًا مختفعاً في 

 (2)الشاتج السحمي الاجسالي

( 277.884،  251.064،  225.722( ليبمغ )2019-2018-2017كسا سجل ارتفاعاً للأعؾام )

% عمى التؾالي، 10.68%، 11.22%، 14.62التؾالي وبسعجلات تغيخ سشؾية بمغت )مميار ديشار عمى 

والدبب الخئيذ في ذلػ الارتفاع يخجع إلى ارتفاع أسعار الشفط الخام، مسا ادت إلى زيادة مداىسة 

القظاع الشفظي، فزلًا عؽ الانتعاش في القظاعات غيخ الشفظية لاسيسا قظاعي الدراعة والكيخباء. في 

 28.46( وبسعجل تغيخ سشؾي ىؾ )2020( مميار ديشار في عام )198.774شيج انخفاضاً الى )حيؽ 

بدبب انخفاض أسعار الشفط الخام في الأسؾاق العالسية مسا يؤدي الى تحقيق العجد في السؾازنة العامة 

وفخض حغخ التجؾال الذامل، وتعظيل السذخوعات، مسا  COVID-19بدبب انتذار جائحة كؾرونا )

انعكدت سمباً عمى تخاجع نسؾ الشاتج السحمي الاجسالي، وارتفاع معجلات البظالة. فمقج سجل ارتفاعاً بمغ 

%( بدبب التعافي الحي 51.64( وبسعجل تغيخ سشؾي كان )2021( مميار ديشار في عام )301.439)

ة، وتحقيق الفائض في شيجه الاقتراد العخاقي بخاصة بعج ارتفاع أسعار الشفط الخام في الأسؾاق العالسي

 السؾازنة العامة.
                                                           

 (.2015-2014ؾي لمبشػ السخكدي العخاقي، مجيخية الاحراء والابحاث، التقخيخ الدش(1)

 .13، ص 2016التقخيخ الدشؾي لمبشػ السخكدي العخاقي، مجيخية الاحراء والابحاث، (2)
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 4002-4003الطجة من   أثخ مداد العطلة على سعخ الصخفالططلب الثاني:  

( ۷كسا في الججول رقؼ )( . ۳۰۰۰) –( ۳۰۰۲عشج ما ندتعخض تظؾر سعخ الرخف خلال السجة )

ولقج بمغ سعخ صخف الجولار في السداد  تحدؽ في ؾيسة الجيشار العخاقي اتجاه الجولار الأمخيكي ، نلاحع

ديشار في ( ۰۰۷۰ديشار وىؾ ذات الدعخ في الدؾق السؾازي . ليرل إلى ) (٣٦٧٥) (٤٠٠٦ )  لعام

نقظة عؽ سعخ الرخف في  (15)في الدؾق السؾازي مدجلًا فارق قجره (1185)مقابل ( ۳۰۰۰عام )

شػ السخكدي مؽ جخاء بيع الجولار ، وأن ىحا التحدؽ وىحا الفارق ناتج عؽ العسؾلة التي يتقاضاىا الب السداد

نتيجة استجابة سعخ صخف الجيشار إلى إجخاءات البشػ السخكدي الستسثمة بتؾعيف جدء مؽ  جاء

الاحتياطيات الأجشبية لتخؽيض ؾيسة الجولار وامتراص جدء مؽ الأرصجة الشقجية لجى الجسيؾر مؽ 

مداد العسمة الأجشبية كحلػ ارتفاع السبيعات مؽ الجولار انعكذ  خلال زيادة كسية السبيعات مؽ الجولار في
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( ۳٣٦إلى )( ۳۰۰۲%( في عام )٥٥٣٨ؾيسة الجيشار وانخفاض معجل التزخؼ مؽ ) بذكل واضح عمى

( ٤٨واستسخ الفارق بيؽ سعخ السداد والدعخ في الدؾق السؾازي بالارتفاع ليرل إلى ) )٤٠٣٠في عام )

الإجخاءات التي اتخحىا البشػ السخكدي مؽ اجل مشع تيخيب العسمة الأجشبية وذلػ بدبب  ٣نقظة( عام )

ليرل إلى ( ۳۰۰۳)الجولار( . إذ واصل سعخ صخف الجيشار العخاقي في مداد العسمة بالارتفاع عام )

( ديشار مقابل الجولار . كحلػ استسخ الانخفاض في معجل التزخؼ ليرل إلى أقل مدتؾياتو عام ٣٣٨٠)

( ۷۲، لكؽ الفارق بيؽ سعخ السداد والدعخ السؾازي استسخ بالارتفاع ليرل )( ۰۱بسعجل )و ( ۳۰۰۲)

نقظة . وقج جاء ىحا الارتفاع نتيجة زيادة عجد الذخكات الريخفة والتحؾيل السالي الجاخمة في مداد بيع 

بب في ذلػ العسمة لان كثختيا تزخ بالاقتراد وتؤثخ في استقخار صخف الجولار في الدؾق السحمية بد

عجم امتلاكيا الخبخة التي تؤىميا لسشافدة السرارف الأىمية فزلًا عؽ زيادة عجدىا سيداىؼ في زيادة 

الظمب عمى الجولار في الدؾق وىشاك سبب أخخ الستسثل بالغخوف الإقميسية السحيظة بالعخاق مؽ 

لػ عؽ حاجة ىحه الجول إلى الجؾار )سؾريا وإيخان( ومعبخة بح الأزمات الدياسية والاقترادية في دول

العسمة الأجشبية مسا دفعيؼ في طمبيا مؽ الدؾق السؾازي في العخاق ، مسا أدى إلى ارتفاع سعخ صخف 

( 5۰۷۳۱( انخفزت مبيعات البشػ السخكدي )۳۰۰٦( . في عام )٣٤٣٦الجولار في الدؾق السؾازي)

ديشار لكل دولار إلا ( ۰۰۱۱رل إلى )مميؾن دولار مقابل انخفاض سعخ صخف الجيشار مقابل الجولار لي

أما في (. ۳۳نقظة مقابل ارتفاع معجل التزخؼ الدشؾي إلى ) )٤٨إن الفارق بيؽ الدعخيؽ انخفض إلى )

( مميؾن دولار وانخفض ۲۲۲۰٦السخكدي بالانخفاض لترل إلى ) ( استسخت مبيعات البشػ٤٠٣٨عام )

 .%(1،2معجل التزخؼ الى )

 

‌

‌
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 ( 7جدول ) 

 4006-4002لبنك المركزي من الدولار وسعر الصرف مبٌعات ا

 

 

 

البنن‌المركزي‌العرالً‌،‌المدٌرٌة‌العامة‌للاحصاء‌والابحاث‌،‌النشرة‌الاحصائٌة‌السنوٌة‌‌-در:المص

(4052-4002للاعوام‌)  

 

  : حليل تطهر مبيعات مداد العطلة الاجظبية في العخاقاولًا: ت

  (2007-2004تظؾر السدادات لمسجة ) -1

في  السخكدي كؾكيل مالي لمجولة نيابة عشيا انذأت وزارة السالية مداد الحؾالات و أوعدت إلى البشػ

مداداتيا، إذ تعخض إصجار الحؾالات عمى السرارف العاممة والسجازة في العخاق لمسدايج عمييا ويقام 

-05( مداداً لمسجة مؽ 35( ، وؾيؼ )91السداد بؾاقع مداد كل أسبؾعيؽ و الحؾالات الخديشة ذات آجال )

 السنوات
مبٌعات البنك المركزي من 
 الدولار )ملٌون دولار(

سعر صرف 
المزاد )دٌنار 
 عراقً(

سعر صرف 
الموازي )دٌنار 

 عراقً(

الفرق بٌن 
السعرٌن 
 )نقطة(

4002‌2504 5212 5212 0 

4001‌50222 5225 5234 2 
4002‌55531 5223 5231 4 

4003‌51540 5411 5423 54 

4004‌25869‌1193‌1203‌10‌

4005‌33998‌1170‌1182‌12‌

4050‌36171‌1170‌1185‌15‌

4055‌39798‌1170‌1196‌26‌

4054‌48649‌1160‌1233‌73‌

4052‌55678 1166 1232 66 
4052‌54463 1188 1214 26 

4051‌44304 1190 1233 43 
4052‌33304 1182 1275 93 
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( 29مميؾن ديشار وتؼ إطفاء ) (5569000) ت مجسؾع ؾيسيا، بمغ 2005 31ولغاية  18-7-2004

حؾالات خديشة حكؾمة العخاق يبمغ في الؾقت الحاضخ  مدادا وحدب تؾاريخ استحقاقيا والخصيج القائؼ عمى

  .( مميؾن ديشار1200070)

  ( 2013 - 2008تظؾر السدادات خلال السجة   -2

تجاه الجولار الأمخيكي نتيجة الدياسة الشقجية التي في سعخ الرخف لمجيشار العخاقي ا 2008شيج عام 

يتبعيا البشػ السخكدي العخاقي ، اذ انخفزت معجلات أسعار صخف الجولار تجاه الجيشار في الاسؾاق 

الجولار تجاه الجيشار في الدؾق  ، إذ تخاوحت أسعار صخف 2007%( عؽ الدشة عام 5السحمية وبشدبة )

بدبب ىجف البشػ السخكدي تقؾية و  ديشار / دولار في السداد و ذلػ (1180) 1223السحمية مابيؽ ) 

والتقميل مؽ الفجؾات التزخسية و دفع عجمة  دعؼ سعخ الرخف لمجيشار العخاقي تجاه الجولار الأمخيكي

  (1)الشسؾ الاقترادي نحؾ التقجم ، إضافة إلى استقخار الؾضع الأمشي عمى عسؾم البمج 

  ( 2018 - 2014السجة ) تظؾر السدادات خلال  -3

استسخ البشػ السخكدي العخاقي باعتساد عمى أسمؾب بيع و شخاء العسلات الأجشبية في الشافحة والحي يعج 

واحجا مؽ أساليب الدياسة الشقجية السؤثخة في استقخار الظمب الكمي و السؤدية إلى استقخار السدتؾى العام 

الشقجية وضبط ندب الديؾلة، وقج  السؤشخ في نسؾ الكتمةللأسعار وخفض معجلات التزخؼ عبخ التأثيخ 

العخقي في الدؾق العخاؾية فزلا عؽ  تسكؽ ذلػ مؽ تؾحيج كسعجلات الرخف في عسؾم إزاء الجيشار

خلال إشباع رغبة الأسؾاق مؽ العسمة  تحقيق تجانذ في آلية سؾق الرخف في عسؾم العخاق مؽ

سؾيل استيخاداتو كافة ضسؽ معجلات صخف تؾازنية أدت إلى الأجشبية وسج احتياجات القظاع الخاص لت

عمى  2014الحفاظ عمى نغام مالي تشافدي يدتشج إلى قؾى حافع البشػ السخكدي العخاقي خلال عام 
                                                           

 .43، ص 2008البشػ السخكدي العخاقي، التقخيخ الدشؾي ، (1)
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( ديشار 1166استقخار سعخ صخف الجيشار العخاقي تجاه الجولار الأمخيكي والحي بمغ معجلو الأساس ) 

واصل البشػ السخكدي العسل بشافحة بيع  2016ذكل يؾمي، أما في عام العسمة ب لكل دولار مؽ خلال

 الاجشبية والحي اسيؼ بذكل كبيخ في استقخار سعخ الرخف الجيشار العخاقي وتؾفيخ العسمة وشخاء العسمة

الاجشبية لتغظية استيخادات القظاع الخاص مؽ الدمع والخجمات، فزلا عؽ احتياجات السؾاطشيؽ 

مؽ  لعلاج، فزلًا عؽ دور البشػ السخكدي إلى تظؾيخ إجخاءات بيع العسمة الأجشبيةالدفخ وا لأغخاض

لتسؾيل التجارة  خلال نافحتو عؽ طخيق تذجيع السرارف التجارية عمى الية فتح الاعتسادات السدتشجية

خيكي تجاه الجولار الأم الخارجية بجلا مؽ أسمؾب الحؾالات، وقج تؼ تعجيل سعخ الرخف لمجيشار العخاقي

( ديشار لكل دولار أمخيكي، أما خلال 1190في البشػ السخكدي عبخ ناذة بيع وشخاء العسمة الأجشبية إلى )

العخاقي لكل دولار عبخ نافحة بيع وشخاء  فحافع البشػ السخكدي عمى سعخ صخف الجيشار 2017عام 

  . ( ديشار لكل دولار1190العسمة الاجشبية، إذ بمغ ) 

في عام  ( مميؾن دولار6108( إن مبيعات السداد لمعسمة الأجشبية أرتفع مؽ )1ول )وتذيخ بيانات الجج

استسخت بالارتفاع  %(، ثؼ71وبسعجل نسؾ سشؾي ) 2005( مميؾن دولار في عام 10462إلى )  2004

،  2014في عام  (47463) (، لكؽ انخفزت إلى2013( مميؾن ديشار في عام )55678لترل إلى )

بدبب تجىؾر الاقترادي  2016عام  ( مميؾن دولار في33524خفاض لترل إلى )ثؼ استسخت بالان

( مميؾن  42201العالسية، لكؽ ارتفع إلى ) والأمشي انخفاض مدتسخ في أسعار الشفط الخام في الدؾق 

( نتيجة تحدؽ وارتفاع 2018مميؾن دولار في عام ) (47133، ثؼ ارتفعت إلى ) 2017دولار في عام 

  .الاقترادي الخام وتحدؽ الؾضعأسعار الشفط 
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‌

‌

  : : تحلٌل تطور مشترٌات مزاد العملة فً العراق ثانٌا  

مميؾن دولار ( 10678( إن مذتخيات مداد العسمة مؽ وزارة السالية ارتفعت مؽ )2تذيخ بيانات الججول )

 ، ثؼ ( 80%)  وبسعجل تغيخ سشؾي  2005( مميؾن دولار في عام 18110إلى ) 2004في عام 

( 23013انخفزت إلى )  ، لكؽ2008( مميؾن دولار في عام 28570استسخت بالارتفاع لترل إلى )

، ثؼ ارتفعت 2010دولار في عام   ( مميؾن 41003( ، بيشسا ارتفعت إلى )2009مميؾن دولار في عام )

( 62000، ثؼ ارتفعت إلى )2012في عام ( 57001، ثؼ ارتفعت إلى ) 2011( في عام 51000إلى )

( ثؼ استسخ ليرل إلى 2014مميؾن دولار في عام )( 47515، لكؽ انخفزت إلى ) 2013في عام 

، ثؼ ارتفعت  2017( مميؾن دولار في عام 40355إلى ) ، لكؽ ارتفعت 2016( في عام  25653)

  2018. ( مميؾن دولار في عام52229)
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‌

 

  : 4002 - 4002: تطهر سعخ الصخف في العخاق خلال الطجة  ثالثاً 

يعادل  دولار امخيكي 1ىؾ مبادلة العسمة السحمية )العخاؾية ( بعسمة أجشبية الجولار( )الأمخيكي، أي لكل 

  .( ديشار عخاقي1200)

 (1422) ( سعخ صخف الجيشار العخاقي مقابل واحج دولار الأمخيكي، إذ بمغ1وتذيخ بيانات الججول )

،  2006في عام  ( ديشار1475، و بمغ ) 2005( ديشار في عام 1432، وبمغ )2004ديشار في عام 

بدبب ؾيام البشػ السخكدي العخاقي بتخؽيض الجولار الأمخيكي  2007( ديشار في عام 1267وبمغ ) 

والسحافغة عمى ؾيسة الجيشار العخاقي، وبمغ  لتحقيق الاستقخار الاقترادي والديظخة عمى معجلات التزخؼ

( في عام 1168، وبمغ ) 2009في عام  (1179) ض إلى، ثؼ انخف 2008( ديشار في عام 1203)

، وبمغ )  2012( ديشار في عام 1166، وبمغ ) 2011( ديشار في عام 1218، وبمغ )  2010

( ديشار في عام 1147، ثؼ بمغ )  2014ديشار في عام  (1214)) ، وبمغ 2013( في عام 1232
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(، 2017( ديشار لكل دولار في عام )1170، وبمغ ) 2016( ديشار في عام 1175، و بمغ )  2015

( والحي يعكذ قجرة البشػ السخكدي التحكؼ 2018( ديشار لكل واحج دولار أمخيكي في عام )1208وبمغ )

 الرخف والديظخة عمى معجلات التزخؼ. في سعخ

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌



 

26 
 

 الاستظتاجات والتهصيات

 اولًا: الاستظتاجات : 

عمى ؾيسة العسمة العخاؾية )سعخ الرخف( إذ تسكشت مؽ تخؽيض استظاعت الدمظة الشقجية السحافغة  -1

سعخ الرخف الخسسي عؽ طخيق مداد العسمة والسحافغة عميو عشج مدتؾيات ثابتة تقخيبا لاسيسا في 

  .الأعؾام الأخيخة

إن ىخوب رؤوس الأمؾال مؽ خلال عسل مداد العسمة ، فيي حالة طبيعية نغخاً لسا يعيذو البمج مؽ  -2

اقترادية وسياسية وأمشية غيخ مدتقخة، وعمية يبحث الجسيع عؽ بيئة اقترادية مدتقخة لاستثسار عخوف 

أمؾاليؼ واستغلال مجخخاتيؼ، ويتجمى بؾضؾح عشج مظابقة حجؼ مبيعات السداد العسمة مع حجؼ 

 عمييا. الاستيخادات وندبة الزخائب الكسخكية الستحرل

بالسدادات السكسمة مؽ مدادات بيع العسمة الاجشبية التي يعتسجىا تعج مدادات شخاء العسمية الاجشبية  -3

 البشػ السخكدي في ادارة الديؾلة واستيجاف التزخؼ واستقخار ؾيسة الجيشا.

تديؼ فتح افاق استثسارية لجى الجسيؾر ) زبائؽ السرارف ( لغخض تظؾيخ استثساراتيؼ ومذاريعيؼ  -4

 اء الدياحة الجيشية والسعالجة الظبية.الاقترادية وتؾفيخ العسمة اللازمة لاد
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 ثانياً: ألتهصيات

تحفيد القظاع السرخفي بالسداىسة في الدياسة الشقجية مؽ خلال الفائض السالي لجى البشؾك  -1

 التجارية لجعؼ السذاريع الاقترادية لديادة مداىستيا في الانتاج .

مى كل السذتخيؽ لمعسمة الرعبة مؽ البشػ وخاصة العسل عمى زيادة الخقابة مؽ قبل البشػ السخكدي ع -2

السرارف التجارية تجخل الى مداد العسمة وذلػ لمسحافغة عمى العسمة الرعبة داخل البمج ومشع تيخيبيا 

 الى الخارج. 

 العسل عمى تظؾيخ وزيادة السداىسات الرشاعية السحمية لمحفاظ عمى العسمة الرعبة داخل البمج.  -3

 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌
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 المصادر

 الكتب العربٌة: اولا

‌

لة‌بٌن‌النمو‌الالتصادي‌والاسواق‌المالٌة‌،‌مجلة‌العلوم‌الالتصادٌة‌ابراهٌم‌موسى‌الورد‌،‌العلا .5

‌.4،‌ص‌‌4002،‌جامعة‌بغداد‌،‌‌25،‌العدد‌‌54،‌المجلد‌

‌.520،‌ص‌‌5540احمد‌جامع‌،‌العلالات‌الالتصادٌة‌الدولٌة‌،‌دار‌النهضة‌العربٌة‌،‌الماهرة‌،‌ .4

‌. (4المادة‌)‌4002لسنة‌‌12بنن‌المركزي‌العرالً‌،‌لانون‌البنن‌المركزي‌رلم‌ال .2
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‌111ص‌–‌5554،‌الرٌاض‌،‌

حة‌دكتوراه‌،‌جامعة‌د.‌عبد‌الحسٌن‌جلٌل‌الغالبً‌،‌اثر‌الصدمة‌النمدٌة‌فً‌اسعار‌الفائدة‌،‌اطرو .1

‌22-22الكوفة‌،‌كلٌة‌الادارة‌والالتصاد‌،‌ص

،‌ابو‌ظبً‌،‌د.‌علً‌توفٌك‌الصادق‌واخرون‌،‌سلسلة‌و‌ادارة‌اسعار‌الصرف‌فً‌البلدان‌العربٌة .2

‌.12،‌ص‌‌5553

3. ‌ ‌بٌروت‌، ‌منشورات‌حلب‌الحمولٌة، ،‌ ‌والداخلٌة ‌الدولٌة ‌التجارة ،‌ ‌محمد‌ناشد ‌ص‌‌5544د. ،

512.‌
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