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 ةمقدمال
الأوراق المالية، موضوع جديد على المنطمة العربية وان كان متواجدد مدن لبد ،   

بصورة غير منتظمة  في هذه المنطمة لم تعرف الأسواق المالية المنظمة فدي السدابك    

منددذ عمدددين مددن الدد من و ذا لبدد  ذلددن فددي بعدد  الدددو  العربيددة، فمددد كاندد  بورصددا  

عة ، ويرجع السبب فدي ذلدن  لدى عددم تدوفر ال ياكد  ا لتصدادية الملتمدة والتدي متواض

 تتطلب وجود مث  هذه الأسواق.

ومنذ العمدد الأييدر مدن المدرن الماضدي تسدارع  الددو  العربيدة لتاسدي   دركا  

ا سددتثمارا  وال ددركا  المسدداهمة الوطنيددة، وبدددلأ  تاسددي  الأسددواق لتددداو  الأسدد م 

 مجا   واسعة للمديرين  ستثمار لأموال م بواسطت ا.ويلف ذلن لأوجد  

و ذا حاولنا لأن نلمي نظرة  لى المستمب  سوف يتبين لنا، لأن الأنظمة الماليدة ورلأ  

الما  الوطني والعالمي سيلعب دوراً رتيسياً في تموي  ميتلدف الم دروعا  ا لتصدادية 

سدطة علدى سدوق ا وراق ولد حاول  من يل  هذا البحث المتواضدع ان المدي نظدرة مب

 المالية وماهيت ا متولفا عند اهم النماط . وكما يرد في متن البحث .
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 منهجية البحث 

  :مشكلة البحث 
اف عدـ تؾافر صؾرة واضحة وشفافة لسلامح البيئة السػرا  استػماسار فييػاغ وب ػا   

ة الدول ة المي تقػ  اػاازاأ أمػاـ القؾانيؽ والمذريعات المي تمساشى مع المظؾرات اسقمرا ي
رببػػػة السدػػػماسر فػػػي استػػػماسارغ ومػػػؽ السذػػػفلات احقػػػرػ أيزػػػاأ     ػػػة تحقيػػػ  الم امػػػ  

 الإقل سي مع  وؿ الجؾار على الرغؼ مؽ  المبايشات.
يمبػػؾأ استػػماسار مفانػػة عل ػػا فػػي عػػػالؼ احعسػػاؿغ ل ؾنػػو يذػػف  مم يػػراأ  افعػػاأ لعسل ػػػة       

محر ػاأ أتاتػ ا فػي تفعيػ  وة امػة الشسػؾ والمشس ػة اسقمرػا يةغ وتدػعى  المشس ةغ  سا إنو يعد
مخمل  بلداف العالؼ إلى تشذ ط الحر ة استػماسارية بؾصػفيا اجػر الزاويػة للمقػدـ والمظػؾر 
اسقمرػػا ؼ واسامسػػاعي والد اتػػي بؾصػػفو الػػدافع احتػػاس للشسػػؾ مػػؽ قػػلاؿ زيػػا ة الشػػات  

مقش ػػػات الحدياػػػة والسيػػػارات العال ػػػة وزيػػػا ة الإنمػػػاج السحلػػػيغ ويدػػػيؼ استػػػماسار فػػػي نقػػػ  ال
 وتشذ ط اسقمرا  واسرتقاء بسدمؾػ  ق  الفر  ومدمؾػ مع ذمو.

 أهمية البحث :
تشبػػع اىس ػػة البحػػه مػػؽ اىس ػػة تػػؾؽ احوراؽ السال ػػة ب عمبارىػػا اس ات الفاعلػػة فػػي تسؾيػػ  

مػػػؽ الػػػدوؿغ السمقدمػػػة  العديػػد مػػػؽ السذػػػاريعغ وتعمبػػػر عرػػػا الح ػػاة س قمرػػػا يات ال ايػػػر
والشام ػػػة علػػػى اػػػدا تػػػؾاءغ ايػػػل اصػػػبحل اسصػػػؾؿ السال ػػػة ليػػػا  ورىػػػا الفعػػػاؿ فػػػي تشس ػػػة 
اسقمرػػػػا  القػػػػؾمي غ مسػػػػا يمػػػػ ح للافػػػػرا  فرصػػػػا ممعػػػػد ة ستػػػػماسار مػػػػدقراتيؼغ  سػػػػا يمػػػػ ح 
للسشذػػػػػ ت السعش ػػػػػة مرػػػػػا ر ممشؾعػػػػػة ي أتػػػػػيؼغ وتػػػػػشداتغ أو غيرىػػػػػا   غ للحرػػػػػؾؿ علػػػػػى 

ؿ للمؾتػع والشسػؾغ  ػ  ىػدا تػؾؼ يمػرؾ ايػرة اسيجػابي علػى اسقمرػا  ماتحمااة مؽ احمػؾا
 القؾمي وعلى مدمؾػ مع ذة السؾاطشيؽ با لمبع ة. 
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 فرضية البحث :
يدػػمشد البحػػه علػػى فرضػػ ة مفا ىػػا اف لدػػؾؽ اسوراؽ السال ػػة اىس ػػة مباشػػرة فػػي م شػػرات 

 حق قيا مؽ ىذه الدؾؽ . المشس ة وىذه اسىس ة مم ت ة نم جة اسيجاب ات المي يسفؽ ت
 هدف البحث : 

 ييدؼ البحه الحالي الى المعرؼ على مخاطر استماسار في اسوراؽ السال ة .
 اسلوب ومنهجية البحث : 

 اتبع البااه السشي  الؾصفي . 
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 الوبحث الاول 

 هفهىم سىق الاوراق الوالية 

انزةاأل ثةبلأٔراق ٚطهق عهٗ سٕق رأس انًبل سٕق الأٔراق انًبنٛةخ  ذ  ٚةزى هٛٓةب 

( . ُٔٚظة  ذنةٗ سةٕق رأس انًةبل عهةٗ 841  2002انًبنٛخ يٍ أسةٓى ٔسةُااد لانغًٛةم 

أَٓب انًكةبٌ انة ٘ ٚزى ةٗ هٛةّ انًرةزضً ٌٔ ٔانرًبسة ح ٔانٕسةطب  دعة ا  رةاأل الأسةٓى 

ٔانرةةُااد ٔهٛٓةةب ٚةةزى ابرنةةبل ثةةٍٛ انًاةةز ٍٚ ٔانجةةبرةٍٛ  ذيةةب يجبيةة ح   ٔذيةةب عةةٍ   ٚةةق 

ف ذدارح انرةٕق عهةةٗ رُظةٛى انزةةاأل ٔانٕسةطب   ٔعًهٛةةبد رؾٕٚةم يهكٛةةخ انٕسطب  ٔراة 

 ( .202غ2002الأسٓى ٔانرُااد لانٓبيًٙ 
وىشاؾ مػؽ أشػار إلػى أف تػؾؽ رأس السػاؿ ىػي الدػؾؽ المػي ت دػر تجس ػع احمػؾاؿ 
وتذػػػفيليا مػػػؽ قػػػلاؿ اتػػػمقظا  السػػػدقرات السحل ػػػة وتحقيػػػ  المػػػدفقات احاشب ػػػة وتحريفيػػػا 

فػػػػػػي اح وات السال ػػػػػة الرػػػػػػا رة عػػػػػؽ الذػػػػػػر ات والس تدػػػػػات والييئػػػػػػات  نحػػػػػؾ استػػػػػماسار
  224غ 2002والحفؾمات غ لمسؾي  مذػاريعيا تسػؾيلا ممؾتػظا وطؾيػ  احاػ  يالػدل سي غ

.  ويرػ آقروف أف تؾ ؽ رأس الساؿ م تدة تمؾفر مؽ قلاليا احرضػ ة للذػر ات المػي 
الجديدة وةعا ة ب عيا مػؽ السذػمريؽغ أؼ تحماج إلى زيا ة احمؾاؿ عبر ب ع احوراؽ السال ة 

أنيا تؾفر أرض ة للمرتيبات والسعاملات ل   مؽ السجيػزيؽ لممػؾاؿ طؾيلػة احاػ غ والػذيؽ 
  . ويشغػر إلػى تػؾ ؽ رأس السػاؿ  ػذلػ 212غ2002ىؼ بحااػة إلييػا ياسمػاـ غوالمس سػيغ

سارات ومدػػاعدة علػػى أنيػػا الؾتػػيلة المػػي يسفػػؽ أف تمحقػػ  بؾاتػػظميا تػػيؾلة تدػػؾي  استػػما
   .  202غ2002احفرا  على المخلص مشيا في أؼ وقل يالدامرائيغ

وبشػػاءا علػػى المعريفػػات احنفػػة الػػذ ر تسيػػ  الباااػػة الػػى أف تػػؾ ؽ رأس السػػاؿ ىػػي 
الإطػػار الػػذؼ يػػؾفر للسدػػماسريؽ امػػملاؾ أؼ مػػؽ احوراؽ السال ػػة ياحتػػيؼ أو تػػشدات  عبػػر 

الؾتيلة المي يمؼ مؽ قلاليا اتمقظا  السػدقرات السحل ػة آل ة للمداوؿ تمدؼ بال فاءة وعدهُ 
واحاشب ػػػة وةيجػػػا  قشػػػاة لمسؾيليػػػا بؾصػػػفيا رؤوس أمػػػؾاؿ فػػػي قدمػػػة السذػػػاريع المػػػي تدػػػملزـ 
رؤوس أمػػؾاؿ  بيػػرة وطؾيلػػة احاػػ  فزػػلا عػػؽ  ؾنيػػا وتػػ ظا بػػيؽ مجيػػزؼ احمػػؾاؿ الػػذيؽ 

غبيؽ فػػي ب ػػع اتػػماساراتيؼ فػػي أؼ ىػػؼ بحااػػة إلييػػا وتمػػ ح الدػػيؾلة اللازمػػة للسدػػماسريؽ الػػرا 
 وقل 
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 ٔهٙ ْ ا انرٛبق رج ز انًٓبو الأسبسٛخ نرٕق رأس انًبل هٙ اٜرٙ: 

ررةةٓم رةةاهق يةةالأ اد الأهةة اد ذنةةٗ اناةة ،بد ٔانؾكٕيةةخ  ًٔٚكةةٍ رٕ ةةٛؼ  نٛةةخ رةةاهق -8

          الأيٕال َؾٕ سٕ ق رأس انًبل يٍ لأىل اناكم اٜرٙ :                                        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( راهقبد الأيٕال عج  سٕ ق رأس انًبل  هةبلأه اد ٚةالأ ٌٔ عة  ا 8ٚجٍٛ اناكم ل

يةةٍ دلأةةٕنٓى ٔٚة  ةةٌٕ ادلأةةبرْى هةةٙ سةةٕ ق رأس انًةةبل   ٔهةةٙ انٕ ةةذ َ رةةّ رطهةةت 

اناةة ،بد ٔانؾكٕيةةخ  رأس انًةةبل نزرةةزشايّ هةةٙ يةة ا  ثيةةبر  لسةةه  ؽقٛقٛةةخ(   ٔٚرةةٓم 

ةبيىد هٙ سٕ ق رأس انًبل   ٔرٕ ؼ انشطٕ  انًزقطةخ هةٙ انٕسطب  انًبنٌٕٛ ْ ِ انً

اناكم انًةبيىد انًبنٛخ  ذ  ٚرةزشاو الأهة اد يةالأ ارٓى نىسةزضًبر هةٙ ابَاةطخ انًشزه ةخ 

ٔيُٓب ي ا  ابسٓى ٔانرُااد انزٙ رنارْب انا ،بد ٔانؾكٕيخ هيى عٍ رقاٚى انٕدارة  

بنٌٕٛ انقةة ٔل نرهةة اد ٔاناةة ،بد يةةٍ لأةةىل انٕسةةطب  انًةةبنٍٛٛ   ٔٚقةةاو انٕسةةطب  انًةة

 ٔانؾكٕيخ.

ررةةٓم عًةةم انقطبعةةبد انًشزه ةةخ هةةٙ اب زنةةبد رهجٛةةخ نىؽزٛبعةةبد انزًٕٚهٛةةخ عجةة  رقةةاٚى -2

أدٔاد ٔيةهٕيةةةبد ثاةةةكٌ اديكبَةةةبد ابسةةةزضًبرٚخ  ٔنٓةةة ا هكَٓةةةب ررةةةبعا هةةةٙ رؾ ٚةةة  

 ابسزضًبر دالأم اب زنبد.

ٚةبدح رؤس أيٕانٓةب  ثًةب رًُؾةّ سةٕ ق رًٕٚم انزًُٛخ   عج  يؤازرح ًَةٕ اناة ،بد ٔز-2

رأس انًبل يٍ ذيكبٌ انزًٕٚم انًجبية  ثةٛةاا عةٍ ًُْٛةخ اد ة ال انجُكةٙ يًةب ٚش ة  

يٍ ْ ِ انيغٕ  عهٗ انا ،خ ٔٚقٕٖ  ارارٓب انز بٔ ةٛخ   هرةٕ ق رأس انًةبل  راةكم 

 يُ رب ٔيش عب يًٓب نزًُٛخ هةبنٛخ انا ،بد ٔرةظٛى ذَزبعٓب.

 ( الية تدفق الاموال عبر سوق راس المال1الشكل )

 الافراد 

 الشركات

  والحكومة 

 اسواق راس المال

 الاسهن ، السندات ، القروض

 الوسطاء 

  الماليون 

 الاسهم والسندات 
 الودائع 
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ح نىسٓى   ثًب رًُؾّ نهجبر  يةٍ ذيكةبٌ ررةٛٛم ص ٔرةّ هةٙ ،ةم نؾظةخ ذٚغبد سٕٛنخ يرزً -4

نغ ل انًزبع ح ٔلأسجبة ألأ ٖ  ،ًب ر رؼ نهًرزضً  يغبب ٔاسةب نىسزضًبر ٔالأزٛةبر 

 أؽرٍ الأٔ بد ٔاهيم انا ،بد عهٗ ياار انٕٛو.

ٓب  رقٛٛى أدا  انا ،خ ثًب رًُؾّ يٍ رؾكٛى هٕر٘ لأعًبنٓةب َٔزبرغٓةب ٔاسزاة اف يرةزقجه-0

ْٔٙ رةطٙ صٕرح ؽٛخ نًابرٚ  اناة ،خ ٔ  ارارٓةب ٔذ ةبر يُزٕعبرٓةب ٔانقطةبا انزةبث  

نٓةةب. هٛةجةة  صةةةٕد انرةةٓى أٔ ْجٕ ةةّ عةةٍ رك،ٛةةا صقةةخ انًزةةةبيهٍٛ أٔ اَ ىرٓةةب ٔاَزكبسةةزٓب 

ٔعهٗ انة مى اٌ يؤية اد ألأة ٖ ًٚكةٍ أٌ رؾةاد يقةارح اناة ،خ ٔ، ب رٓةب هة ٌ سةٕ ق 

ٔس عزّ هةٙ انزُجٛةّ عهةٗ أٔنةٗ انةٕايةم انًؾةادح هةٙ رأس انًبل رز ٕق ث ٕرٚخ   ارْب 

ازدْبر انا ،خ أٔ اَكًبش َاب ٓب يًب ٚغةم انقًٛخ انرٕ ٛخ لأسًٓٓب رًضم مبنجب انقًٛخ 

اننؾٛؾخ انزٙ رةكس ؽقٛقةخ أعًةبل اناة ،خ َٔزبرغٓةب عُةا انًؾههةٍٛ ٔانًزةةبيهٍٛ عهةٗ 

 انرٕا  .

 ح ذعًبنٛةخ عبيةخ عةٍ يٛةٕل انًرةزضً ٍٚ رقٛٛى أدا  اب زنبد انًؾهٙ  ثًب رًُؾّ يٍ َظة-2

ٔارغبْةةبد ابسةةزضًبر هةةٙ أٚةةخ نؾظةةخ يةةٍ نؾظةةبد يرةةبرِ   ٔثًةةب رةطٛةةّ يةةٍ يؤيةة اد 

عبيخ ٔلأبصخ ب زنبد انقطبعبد ٔرٕعٓبرٓب  يًةب ٚةكةس  ةٕح ا زنةبد انجهةا أٔ  ةة ّ. 

،ًةةب رزغةةةبٔز يؤيةة اد ثةةةة  أسةةةٕاق رأس انًةةبل  اد ةةةبر انًؾهةةٙ  نزةطةةةٙ رٕعٓةةةب 

 (.2غ2002صجغخ عبنًٛخ لانط أنٙ ٔيةهٕيخ  اد 

 هؤشرات قياس أداء أسىاق رأس الوال
ٚةا الأدا  يٍ انًنطهؾبد انغ اثخ انزٙ رؾًةم ثةٍٛ  ٛبرٓةب َكٓةخ انةًةم ٔؽ ،زةّ  

ٔانغٓا انٓبدف. ٔٚة ف الأدا  عبيخ عهٗ أَّ انقٛبو ثزُ ٛ  ع   يٍ انةًم أٔ ،هةّ ٔرؾقٛةق 

. ٔلأسةةةٕاق رأس انًةةةبل يغًٕعةةةخ يةةةٍ ( 228غ2000انُغةةةبػ هٛةةةّ لانؾرةةةُٛٙ ٔانأر٘ 

انًؤي اد انزٙ رةج  عٍ ٔرةكس يرزٕٚبد أدارٓب هةٙ انٕ ةذ َ رةّ ٔرةةا ْة ِ انًؤية اد 

أؽةةا أْةةى انٕسةةبرم انزةةٙ ٚرز يةةا ثٓةةب انًرةةزضً ٌٔ هةةٙ أسةةٕاق رأس انًةةبل هةةٙ رٕ ٛةةذ 

 ةة ارارٓى ابسةةزضًبرٚخ   ،ًةةب أَٓةةب ررةةزشاو ٔعهةةٗ َؾةةٕ يز اٚةةا هةةٙ رقٛةةٛى أدا  الأسةةٕاق 

 هخ ارغبْبد الأدا  هٛٓب ٔيقبرَزٓب ثكدا  مٛ ْب يٍ الأسٕاق   هيى عةٍ انًةهٕيةبد ٔية

انزةةٙ رٕه ْةةب ْةة ِ انًؤيةة اد ٔانزةةٙ ررةةزشاو هةةٙ  ٛةةبس يةةاٖ رؾقٛةةق الأسةةٕاق لأْةةااهٓب 

 (.02غ8919لانغ  ٘ ٔألأ ٌٔ 

 ٔهًٛب ٚكرٙ ع ل نٓ ِ انًؤي اد : 

 انًؤي  انةبو لأسةبر الأسٓى  أولا:

 انةبو لأسةبر الأسٓى ي ٕٓو انًؤي  -8

ْٕ يؤي  ذؽنبرٙ ٚرزشاو نقٛبس الأدا  انكهٙ نهرٕق ان ٘ ٚزى اؽزرةبة انًؤية   

(   ٔٚةا اٚيبً ،ًقٛبس نهؾ ،ةخ انةبيةخ نرةٕق رأس انًةبل ٚزةكن  841غ2000نّ لاناجهٙ 
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يٍ يغًٕعخ يٍ الأٔراق انًبنٛخ ٚةزقا أَٓةب رةكةس ؽبنةخ انرةٕق ثكبيهةّ ٔٚ زة ل أٌ ْة ا 

ب ٚ ر   هكٌ انرةٕق ،كةم ٚ ر ة  ٔعُةايب ٚةُش   هةكٌ انرةٕق ،كةم ٚةُش   انًؤي  عُاي

 (.24غ8911لانشي أ٘ 

هبنًةهٕيبد عٍ ارر با انًؤي  انةبو نىسةبر ابسةٓى ٔاَش ب ةّ رُاة  ٕٚيٛةب هةٙ 

صةةةار اننةةةؾ  انكجةةة ٖ انًؾهٛةةةخ أ انأنٛةةةخ ٔبسةةةًٛب اب زنةةةبدٚخ يُٓةةةب ٔ نةةة  نقٛةةةبس 

سةةٓى هةةٙ يشزهةة  الأسةةٕاق ٔدعطةةب  انًرةةزضً ٍٚ انزطةةٕراد انزةةٙ رطةة أ عهةةٗ أسةةةبر الأ

صةةٕرح ٔا ةةؾخ عةةٍ أٔ ةةبا اسةةزضًبرارٓى ٔزٚبدح يقةةاررٓى عهةةٗ رٕعٛةةّ أيةةٕانٓى َؾةةٕ 

 ( .01غ2002الأسٕاق الأ،ض  ، ب ح ٔاسزق ارا لانةبَٙ 

 أًْٛخ انًؤي  انةبو لأسةبر الأسٓى-2

رٓةى عًٛة   أٌ نًؤي  أسةبر الأسٓى أًْٛخ ،جٛ ح رج ز يٍ لأةىل اسةزشاايبرّ انزةٙ

 الأ  اف انًزةبيهخ هٙ انرٕق ْٔٙ :

 اسزشااو انًؤي  انةبو لأسةبر الأسٓى نقٛبس رؾ ،بد الأسةبر ٔارغبْبد انرٕق   -أ

ٚقنا ثببرغبِ يٛم انرٕق ذنةٗ انزؾة ف هةٙ َبؽٛةخ يةُٛةخ عجة  لأةم يرةزقٛى رشٛهةٙ 

ْة ا ابرغةبِ نًاح يةُٛخ يٍ انٕ ذ ٔ ةا ًٚكةش ابرغةبِ عةاح د ةبرق أٔ عةاح سةُٕاد. ٔٚجقةٗ 

 برًب ذنٗ أٌ ٚزغٛ . ٔعُايب راكم رؾ ،بد ْ ا انًؤي  سهرهخ رنبعاٚخ  يٍ ابرر بعةبد 

ٔابَش ب ةبد انزةةٙ ًٚكةةٍ انٕصةةم ثُٛٓةةب ثشةةم ٚاةٛ  ذنةةٗ أعهةةٗ  ٚكةةٌٕ ارغةةبِ انرةةٕق ذنةةٗ 

( ذ  ر ٚةا ؽ ،ةخ اناة ا  عهةٗ ؽ ،ةخ Bull Marketالأعهٗ ٔٚاعٗ عُار  سةٕق صةبعا ل

أ( أيب ذ ا ،بَذ رؾ ،بد انًؤي  هٙ ارغبِ أهقٙ هكٌ انرٕق ركةٌٕ -2انجٛ  ،ًب هٙ اناكم ل

ة(. أيةب ذ ا ،بَةذ رؾ ،ةبد انًؤية  -2(. ،ًةب هةٙ اناةكم لA static Marketسةب،ُخ ل

راكم سهرهخ رُبزنٛخ يةٍ ابرر بعةبد ٔابَش ب ةبد ًٚكةٍ انٕصةم ثُٛٓةب ثشةم ٚاةٛ  ذنةٗ 

 ر  سٕق َبزل اس م   هكٌ ارغبِ انرٕق ٚكٌٕ ذنٗ الأس م ٔٚاعٗ عُا

 ٕٚه  انًؤي  يةهٕيبد ي ٛاح ننبَةٙ انرٛبسبد اب زنبدٚخ ثط ٚقزٍٛ :-ة

 يٍ لأىل اسزشاايّ ثٕص ّ أداح نهزُجؤ ثبنُاب  اب زنبد٘-8

ذٌ يؤي  أسةبر الأسٓى ًٚكٍ أٌ ٚةطٙ رُجٛةّ يرةجق ثؾةأس اَزةةبش أٔ اَكًةبش   

بل(  جةةم ؽةةأس رغٛةة  هةةٙ ا زنةةبد٘   أ٘ اَةةّ ٚزغةةّ َؾةةٕ انزغٛةة  لابرر ةةبا أٔ ابَش ةة

(.ٔٚةةةا عُارةة  يةةٍ انًؤيةة اد 08غ8992انُاةةب  اب زنةةبد٘ ثةةةاح يةةٕٓر لينةةط ٗ 

انقٛبدٚةةخ انزةةٙ ررةةبعا رعةةبل الأعًةةبل ٔاب زنةةبدٍٚٛ عهةةٗ انزُجةةؤ ثبنُاةةب  اب زنةةبد٘ 

( . ُْٔبف عاد يٍ ٔعٓبد انُظ  انزةٙ رؾةبٔل رج ٚة  02غ8919لانغ  ٘   ٔالأ ٌٔ  

سةةةبر الأسةةٓى ثٕصةة ّ  برةةاا نهزغٛةة اد انؾبصةةهخ هةةٙ انُاةةب  اسةةزشااو انًؤيةة  انةةةبو لأ

اب زنةةبد٘ . رةزًةةا ٔعٓةةذ انُظةة  ابٔنةةٗ عهةةٗ انًُةةٕ ط انزقهٛةةا٘ نزؾاٚةةا سةةة  انرةةٓى 

ثٕص ّ انقًٛخ انؾبنٛةخ نهزةاهقبد انُقاٚةخ هكهًب ارر ةةذ رٕ ةةبد الأرثةبػ ارر ةةذ أسةةبر 
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نةةةٕ نةةةى ٕٚعةةةا رٕ ةةة  الأسةةةٓى. ،ًةةةب أٌ ابَش ةةةبل هةةةٙ الأسةةةةبر ًٚكةةةٍ أٌ ٚؾةةةاس ؽزةةةٗ 

ثبَش ةةةبل الأرثبػ نٛغةةةأ يةةةٍ انًًكةةةٍ نرةةةٕق رأس انًةةةبل هةةةٙ ْةةة ِ انؾبنةةةخ أٌ ٚجةةةةش 

 ث يبراد لأب ئخ عٍ يرزقجم انٕ   اب زنبد٘ انةبو.

أيةةب ٔعٓةةخ انُظةة  انضبَٛةةخ نزرةةٕٚس اعزًةةبد أسةةةبر الأسةةٓى ثٕصةة ٓب  برةةاا نهٕ ةة   

نُ رةةٛخ نزغٛةة اد أسةةةبر اب زنةةبد٘ رةكةةس ؽبنةةخ انٕ ةة  انةةةبو هزز ،ةة  ؽةةٕل انزةةكصٛ اد ا

الأسٓى ذ  ر ٖ أٌ أسةةبر الأسةٓى رز ثة ة ية  ؽةببد انز ةبول ٔانزاةبوو    نة  أٌ أسةةبر 

الأسٓى رجاأ ثببرر با عُايب ٚاة  الأه اد ثكٌ انٕ   اب زنبد٘ هٙ ؽبنةخ اَزةةبش   يًةب 

 ٛةخ ٚ ٚا يٍ رمجزٓى هٙ ابسزضًبراد  اد انًشب   انةبنٛةخ ،بلأسةٓى.ٔث ن  رنةجؼ انًٕصٕ

ٔنٛس أرثبػ انا ،خ ْٙ انًؾ ف الأسبس لأسةبر الأسٓى ٔثًب أٌ رٕ ةبد الأرثبػ رزؾةاد 

،ةة ن  ثٕ ةةةٛخ انضقةةخ هةةٙ انرةةٕق هكٌ انًُةةٕ ط انزقهٛةةا٘ ٚيةةى هةةٙ رؾهٛهةةّ ،ةة ن  انٕ ةةةٛخ 

 (   282-280غ8992انُ رٛخ نهًرزضً ٍٚ لانجار٘ ٔانشٕر٘ 

انًؤية  هةٙ  ٛةبس انًشةب    ًٚكةٍ اسةزشااو يٍ لأةىل اسةزشاايّ هةٙ  ٛةبس انًشةب  ح-2

انًُزظًخ ْٔٙ يشب   نٓب ص خ انةًٕو رنٛت عٕارا عًٛة  الأٔراق انًبنٛةخ َظة ا لأٌ 

ينارْب ْٕ انظ ٔف انةبيخ سٕا  ،بَذ ا زنةبدٚخ أٔ سٛبسةٛخ . ٔب ًٚكةٍ رغُةت ْة ِ 

 انًشب   أٔ رش ٛيٓب ثزُٕٚ  يؾ ظخ الأٔراق انًبنٛخ 

 الأٔراق انًبنٛخ :ذعطب  هك ح س ٚةخ عٍ أدا  يؾ ظخ  -عـ

أٌ ؽ ،خ الأسةبر هٙ انرةٕق ررةٛ  هةٙ ارغةبِ ٔأؽةا يًةب ٚةال عهةٗ ٔعةٕد عى ةخ   

  دٚةةخ ثةةٍٛ انزغٛةة  هةةٙ سةةة  سةةٓى يةةب ٔانزغٛةة  انةة ٘ ٚطةة أ عهةةٗ يؤيةة اد الأسةةةبر انزةةٙ 

رةكةةس ؽ ،ةةخ أسةةةبر عًٛةة  الأسةةٓى انًزاأنةةخ هةةٙ انرةةٕق. نةةًٛكٍ نهًرةةزضً  ثةةةا  نةة  أٌ 

غٛة  هةٙ عبرةا يؾ ظةخ الأٔراق انًبنٛةخ انزةٙ ًٚزهكٓةب ذٚغبثٛةب أٔ ٚةطٙ هك ح س ٚةخ عةٍ انز

 سهجٛب ثًغ د يقبرَزّ ثبنزغٛ  ان ٘ ؽاس ثًؤي  انرٕق .

 انؾكى عهٗ أدا  انًاٚ ٍٚ انًؾز هٍٛ :-د

أٌ انًةةاٚ  انًؾزةة ف انةة ٘ ٚرةةزشاو أسةةبنٛت يزقايةةخ هةةٙ رُٕٚةة  يؾ ظةةخ الأٔراق  

 ن  ٚزٕ ة  يُةّ رؾقٛةق عبرةا أعهةٗ يةٍ يزٕسةم  انًبنٛخ انزٙ دارًب يب ركٌٕ ثقًٛخ رًكُّ يٍ

عبرا انرٕق. ًٔٚكةٍ نهًرةزضً  ٔانغٓةخ انزةٙ أسةُاد نهًةاٚ  انًؾزة ف ذدارح يؾ ظزٓةب أٌ 

ررزشاو عبرا أؽا انًؤي اد ان ٘ ٚةكس عبرا انرٕق ثن خ عبيخ ثٕص ّ أسبسب نهًقبرَةخ 

َةخ عهةٗ انةبرةا هؾرةت ي  انةبرا ان ةهٙ ان ٘ ؽققزّ انًؾ ظةخ. ُٔٚجغةٙ أٌ ب رز ،ة  انًقبر

ثم عهٗ انًشب  ح ، ن  انزةٙ ٚزةة ل نٓةب عبرةا انًؾ ظةخ يقبرَةخ ثًشةب  ح انرةٕق انزةٙ 

 (  242غ8999ٚةكرٓب انزقهت هٙ عبرا انًؤي  لُْا٘ 

 انزُجؤ ثبنؾبنخ انزٙ سٛكٌٕ عهٛٓب انرٕق :-ْـ

زةٙ ٚقٕو انًؾههٌٕ ثاراسخ  جٛةخ انةى خ ثٍٛ انًزغٛ اد اب زنةبدٚخ ٔانزغٛة اد ان 

رنٛت انًؤي اد نهزُجؤ يقايب ثًب سزكٌٕ عهّٛ ؽبنخ انرٕق يرزقجى يًب ٚؤد٘ ذنةٗ ارشةب  

انقةةة ار ابسةةةزضًبر٘ انرةةةهٛى هةةةٙ انزٕ ٛةةةذ انًُبسةةةت   ،ًةةةب أٌ انًؾههةةةٍٛ ان ُٛةةةٍٛ ٚقٕيةةةٌٕ 
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ثب،زاةةبف أًَةةب  نهزغٛةة اد انزةةٙ رنةةٛت انًؤيةة اد يةةٍ لأةةىل رؾهٛةةم ؽ ،زٓةةب ربرٚشٛةةب 

ًٚكةةٍ انزُجةةؤ ثبنؾ ،ةةخ انًرةةزقجهٛخ انزةةٙ هةةٙ  ةةٕرٓب رزشةة  .ٔثًة هةةخ ًَةةم ؽ ،ةةخ انًب ةةٙ 

   اراد ابسزضًبر 

ٚربعا انًؤي  انةبو لأسةبر الأسٓى عهةٗ رٕعٛةّ اناراسةبد ٔالأثؾةبس ٔرطجٛةق يشزهة  -ٔ

انُظ ٚبد انةهًٛخ هٙ يغبل انزًٕٚم ٔابسزضًبر   ٔ ن  عٍ   ٚةق ر ٔٚةا انًزةةبيهٍٛ هةٙ 

رةةةٕق ٔارغبْبرٓةةةب لانغ ةةة ٘   ٔالأةةة ٌٔ انرةةةٕق ثًنةةةبدر يةهٕيةةةبد عةةةٍ رؾ ،ةةةبد ان

 (.04غ8919 

 إَٔاا يؤي اد أسةبر الأسٓى  -2

نكم سٕق رأس يبنٙ يؤي  لأبص ثّ رزٕنٗ ذدارح انرٕق اؽزربثّ َٔاة ِ ٔرُقرةى 

 -( :821-822غ8992انًؤي اد انًة ٔهخ عبنًٛب ذنٗ َٕعٍٛ لانغًٛهٙ 

  النىع الأول : الوؤشر الورجح 

بصةخ هةٙ ؽبنةخ ٔعةٕد رجةبٍٚ ،جٛة  ثةٍٛ أؽغةبو اناة ،بد ٚةا ْ ا انًؤي  يضبنٛب ٔلأ

انًاّ رعخ هٙ انرٕق ٔأسةبرْب  ن  لأَّ ٚةزًا هٙ ؽربثّ عهةٗ ؽغةى اناة ،خ يقبسةب ثةةاد 

 الأسٓى انًنارح.

 

يٍ أيٓ  انًؤي اد انزٙ ررزشاو ْ ا انُٕا يؤية  سةٕق َٕٛٚةٕرف نىسةٓى انة ٘ 

 ٚؾرت ثبنًةبدنخ اٜرٛخ:

يظ
ٌ

 س      ا    

                                  ×800      

يظ
ٌ

 س       ا    

 

 ذ  أٌ:  

 =   ًٛخ انًؤي  هٙ ٕٚو د دص 

 س  =     سة  سٓى انا ،خ أ هٙ ٕٚو د 

 

 =   عاد أسٓى انا ،خ أ هٙ ٕٚو د    ا

 

 ٌ=    عاد انا ،بد انًارعخ هٙ ؽربة انًؤي  

 س =  سة  انرٓى نها ،خ أ هٙ ٕٚو الأسبس ة 

 

 ا  = عاد ابسٓى نها ،خ أ هٙ ٕٚو ابسبس ة  

 

يظ
ٌ
 ذنٗ أ=ٌ     8=  يغًٕا يب ٚهّٛ يٍ أ= 

 أت أت                  1أ=

تص

= 

 أ            أ         1أ=

 أت

 أت

 أب

 أب
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 8أ= 
 (Equally Weight Indexانُٕا انضبَٙ : انًؤي  يزربٔ٘ انٕزٌ ل

 ُٚقرى ْ ا انًؤي  ؽرت   ٚقخ اؽزربثّ انٗ َٕعٍٛ ٔ،بٜرٙ:

 ( ٔٚزى ؽربثّ ثبنط ٚقخ اٜرٛخ :Arithmaticانؾربثٙ ل
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يظ
ٌ

 س          

                                  ×800      

يظ
ٌ

 س            

 

 ذ  أٌ:  

 =   ًٛخ انًؤي  انؾربثٙ انًزربٔ٘ انٕزٌ هٙ ٕٚو د . دص

 س =     سة  سٓى انا ،خ أ هٙ ٕٚو د لٕٚو انًقبرَخ(

 

 س =     سة  سٓى انا ،خ أ هٙ ٕٚو ة لٕٚو الأسبس(

 

 رعخ هٙ  انًؤي  ٌ=    عاد انا ،بد انًا

يظ
ٌ
 ذنٗ أ=ٌ     8=  يغًٕا يب ٚهّٛ يٍ أ= 

 8أ= 
( يةٍ انًؤية اد انزةٙ ررةزشاو ْة ِ Nikkei( ٔيؤي  لDowjonesٔٚةا يؤي  ل

 انط ٚقخ هٙ ؽربثٓب 

 ( ٔٚزى ؽربثّ ثبنط ٚقخ اٜرٛخ :Geometricانُٓاسٙ ل-ة 

 

ص        
ٌ

 س          

  

ص     
ٌ

 س              

 ذ  أٌ:  

 =   ًٛخ انًؤي  انُٓاسٙ انًزربٔ٘ انٕزٌ هٙ ٕٚو د .دص 

 س =     سة  سٓى انا ،خ أ هٙ ٕٚو د 

 

 =   سة  سٓى انا ،خ أ هٙ ٕٚو  الأسبس ة.  س

 

 ٌ=    عاد انا ،بد انًارعخ هٙ  انًؤي  

ص
ٌ
 ذنٗ أ=ٌ     8=  ؽبصم   ة أسةبر انا ،بد يٍ أ= 

 8أ= 

 أت

 أب

 أت

 أب

 أت                   1أ=

 أ                     1أ=

 تص

 أت                   1أ=

 أ                     1أ=

تص

= 

 ×111 
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لأسةةةٕاق راس انًةةةبل انة ثٛةةةخ هةةةكٌ أيةةةب هًٛةةةب ٚشةةةأ يؤيةةة اد أسةةةةبر الأسةةةٓى  

اسةةةزش اط انًؤيةةة  نٓةةة ِ الأسةةةٕاق ٚؾةةةٛم ثةةةّ انةاٚةةةا يةةةٍ انًاةةةب،م انزةةةٙ يةةةٍ أًْٓةةةب 

 -( :202غ8919لعبث  

 صةٕثخ ذٚغبد ي ،بد  ٕٚخ ٔراسشخ رًضم انرٕق ،كم عهٗ َؾٕ عبدل.

ب ٚزى هٙ ،ضٛ  يٍ الأؽٛبٌ راأل الأسٓى هٙ انًؤية  نغهرةبد  ٕٚهةخ   نة ن  هةكٌ 

 انقاًٚخ  ا ب ركٌٕ يًضهخ نرسةبر ثناق هٙ ؽبنخ ؽنٕل راأل عاٚا .الأسةبر 

 ٔعهٗ انةًٕو ُْبف يؤي اد لأسٕاق رأس انًبل انة ثٛخ ْٙ :

 أولا: هؤشر أسعار هحلي تعده السلطات الوحلية في كل سىق 

يؤي  أسةةبر ٚةةاِ صةُأق انُقةا انة ثةٙ بصُةٙ عاة  سةٕ ب هةٙ  ثانيا: الوؤشر الوركب:

ردٌ  انجؾة ٍٚ  رةَٕس  انرةةٕدٚخ  ع،ًةبٌ  انكٕٚةذ  نجُةبٌ  ينة   انًغة ة  ،م يٍ لالأ

اثٕظجٙ  دثٙ   ط ( ٔٚةا انًؤي  انً ،ت عهٗ ٔهق يُٓظ يٕؽا   ٔربرٚخ الأسبس نٓة ا 

  ٔيُة   نة  انؾةٍٛ ُٚاة  اننةُأق عهةٗ أسةبس يةٓ ٘  8994انًؤي  ْٕ دٚرًج  عبو 

( . ٔٚزيةةًٍ 21غ2008اناةة اػ انزغٛةة اد هةةٙ رهةة  انًؤيةة اد هةةٙ انُاةة ح ان نةةهٛخ ل

% هةٙ الأ ةم 20انًؤي  انً ،ت الأسٓى َاطخ انزاأل انزٙ راكم يغًم  ًٛزٓب انرةٕ ٛخ 

يةةٍ ذعًةةبنٙ انقًٛةةخ انرةةٕ ٛخ هةةٙ الأسةةٕاق انًبنٛةةخ الأصُةةٙ عاةة ح   ٔٚةةزى اؽزرةةبة انًؤيةة  

 (  222غ2002انً ،ت ثبنأبر الأي ٚكٙ هقم ٔنٛس ثبنةًىد انًؾهٛخ لانٓبيًٙ 

را ح م شػػر صػػشدوؽ الشقػػد العربػػي بالق سػػة الدػػؾي ة غ ويػػمؼ ي ػػاس الم يػػر فػػي يػػمؼ تػػ 
ي سة السفؾنات معدلة ستم عا  الم يػرات فػي الق سػة الدػؾي ة الشاتجػة عػؽ إضػافة احتػيؼ 
إلى الس شر أو اذفيا مشو . وتدمشد الر  ة الرياض ة فػي ادػا  م شػر الرػشدوؽ علػى 

عامػػػػػػػػػػػة للس شػػػػػػػػػػػر يصػػػػػػػػػػػشدوؽ الشقػػػػػػػػػػػد رقػػػػػػػػػػػؼ بػػػػػػػػػػػاش الق اتػػػػػػػػػػػي السمدلدػػػػػػػػػػػ  والرػػػػػػػػػػػ  ة ال
   ىي: 800-99غ2002العربيغغ

  i >1عشدما ت ؾف 

iM

Mi
BiBi *1  

 
  i =1عشدما ت ؾف   

Xi=100 
Bi=Mi  
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 إذ :
Xi  الس شر عشد السدة =i  
Bi  الق سة الدؾي ة عشد مدة استاسغ أؼ عشدما ت ؾف =i=1  يالسدة اسولى 
Mi س شر عشد السدة = الق سة الدؾي ة لسفؾنات الi  
Mi  الق سة الدؾي ة السعدلة = 

   = مجسؾع الق سة الدؾي ة لجس ع احتيؼ السدراة في الس شر .Mالق سة الدؾي ة ي
  pi*niالق سة الدؾي ة ل   تيؼ =   

 إذ :
 pi  اقر تعر تؼ تدواؿ الديؼ بو في السدة =i 

ni   عد  احتيؼ السفمما بيا في نياية السدة =i 
 لق سة الدؾي ة السعدلة   اMي

 بسؾاا الر  ة الآت ة : iيمؼ تحديد الق سة الدؾي ة السعدلة عؽ السدة 
)"1"(  QiNiRiIiMiiM        

 إذ :
Ii  الق سة الدؾي ة للإصدارات الجديدة مؽ احتيؼ للسػدة =i  وتعامػ  احتػيؼ الشاتجػة عػؽ.

 يدة تحؾي  احوراؽ السال ة احقرػ معاملة الإصدارات الجد
Ri  الق سػػة لحقػػؾؽ الإصػػدارات عػػؽ السػػدة =i   غ ويػػمؼ اامدػػابيا علػػى وفػػ  تػػعر الدػػؾؽ

 ل   تيؼ مزروبا بعد  احتيؼ  
Ni  الق سة الدؾي ة حية أتيؼ اديدة قد تؼ إضافميا إلى الس شر قلاؿ السدة =i  . 

Qi-1 اػػذفيا = الق سػػة الدػػؾي ة حيػػة أتػػيؼ فػػي الس شػػر فػػي السػػدة الدػػابقة تلػػػ المػػي تػػشؼ
ويسفؽ اذؼ احتيؼ مؽ الس شر غ مؽ قػلاؿ  مػ  الذػر ات أو إقراايػا   iقلاؿ السدة  

 مؽ قائسة الذر ات السدراة في الدؾؽ .
 ممظلبات بشاء م شر أتعار احتيؼ -4
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يقػػؾـ الس شػػر العػػاـ حتػػعار احتػػيؼ علػػى  افػػة احتػػيؼ السمداولػػة فػػي الدػػؾؽغ أو  
لمػػي تمػػداوؿ فػػي الدػؾؽغ وفػػي ىػػذه الحالػػة يفمػػرض يدػمخرج مػػؽ عيشػػة مخمػػارة مػؽ احتػػيؼ ا

أف يػػػمؼ اقم ػػػار العيشػػػة بظريقػػػة تمػػػ ح للس شػػػر أف يعفػػػس الحالػػػة المػػػي علييػػػا الدػػػؾؽ الػػػذؼ 
  . ويبشػػػى اتػػػمخراج الس شػػػر علػػػى أتػػػس 248غ8999يدػػػميدؼ الس شػػػر ي اتػػػو يىشػػػدؼغ

 معيشة ىي:
تدػػمخدـ فػػي ادػػا   عيشػػة ملائسػػة ومسالػػة : ويقرػػد بيػػا مجسػػؾع احوراؽ السال ػػة المػػي -8

الس شػػػر ف لسػػػا زا  عػػػد  احوراؽ المػػػي يمزػػػسشيا الس شػػػر  ػػػاف أ اػػػر تساػػػ لا للدػػػؾؽ . 
علػػػػػػػػػػػػػى أف ت ظػػػػػػػػػػػػػي العيشػػػػػػػػػػػػػة السخمػػػػػػػػػػػػػارة القظاعػػػػػػػػػػػػػات السخملفػػػػػػػػػػػػػة فػػػػػػػػػػػػػي الدػػػػػػػػػػػػػؾؽ 

   .WWW.alborsa.com.2002ي
الػػؾزف : يجػػا أف ت قػػذ عشاصػػر العيشػػة أوزانػػا ممشاتػػبة مػػع اجػػؼ ت ييرىػػا فػػي السجمسػػع  -2

  . ف جػػا أف يفػػؾف ىشػػاؾ أتػػلؾ  محػػد  لمحديػػد Francis,1988,250يعيشػػة البحػػه
الػػػؾزف الشدػػػبي لعشاصػػػر العيشػػػةغالمي يقرػػػد بيػػػا الق سػػػة الشدػػػب ة للدػػػيؼ  اقػػػ  العيشػػػة. 
وىشػػػاؾ يلايػػػة مػػػداق  لمحديػػػد الػػػؾزف الشدػػػبي للدػػػيؼ  اقػػػ  العيشػػػة وىػػػذه السػػػداق  ىػػػي 

  :848-824غ8999يىشدؼغ
محػد  وزف  ػ  تػيؼ فػي ىػذا السػدق  ال ػا علػى مدق  الػؾزف علػى أتػاس الدػعر: ي -أ

أتػػاس ندػػبة تػػعر الدػػيؼ إلػػى مجسػػؾع احتػػيؼ الفر يػػة المػػي يقػػؾـ علييػػا الس شػػر غ 
 طالسا يؾاد تيؼ وااد ل   شر ة مخمارة لبشاء الس شر .

مػػػدق  احوزاف السمدػػػاوية: يعظػػػي ىػػػذا السػػػدق  ي سػػػا ندػػػب ة ممدػػػاوية ل ػػػ  تػػػيؼ  - 
ماسر مػػػا محفغػػػة أوراؽ مال ػػػة فػػػاف تظبيػػػ  مػػػدق   اقػػػ  الس شػػػر غ فػػػمذا  ػػػاف لسدػػػ

 احوزاف السمداوية يعشي تداوؼ إاسالي السبلغ السدماسر في    نؾع مؽ احتيؼ .
مػػػػدق  احوزاف ادػػػػا الق سػػػػة: يعظػػػػي ىػػػػذا السػػػػدق  وزنػػػػا للدػػػػيؼ بحدػػػػا الق سػػػػة -اػػػػػ

ي الدؾي ة ال ل ة لعد  احتيؼ العا ية ل   شر ة مسالة في الس شػر . فالذػر ات المػ
تمدػػػاوػ الق سػػػة الدػػػؾي ة حتػػػيسيا يمدػػػاوػ وزنيػػػا الشدػػػبي  اقػػػ  الس شػػػر برػػػرؼ 

 الشغر عؽ تعر الديؼ أو عد  احتيؼ السردرة .
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واػػدات ي ػػاس واضػػحة: أف ي سػػة الس شػػر السحمدػػا يجػػا أف  تػػمؼ  بؾاػػدات ي ػػاس تػػيلة  -2
ت تحدػا الفيؼ وقا رة على المعبير عؽ طب عة الحر ة الحاصػلة فػي الدػؾؽ  فيشػاؾ م شػرا

ي سميػػا علػػى أتػػاس احرقػػاـ الق اتػػ ةغ وىشػػاؾ م شػػرات تحدػػا ي سميػػا علػػى أتػػاس ممؾتػػط 
أتعار احتيؼ المي يم ؾف مشيا الس شر. ويحدا السمؾتط علػى أتػاس السمؾتػط الحدػابي 
أو علػى أتػاس السمؾتػط اليشدتػي . وعلػى السدػماسر أف يمعػرؼ علػى طريقػة ادػا  ي سػػة 

ى أتاس السمؾتط الحدابيغ يدفر عشو معدؿ عائد يخمل  الس شر. فالس شر السحدؾ  عل
عػػػؽ العائػػػد مػػػؽ م شػػػر مسايػػػ  محدػػػؾ  علػػػى أتػػػاس السمؾتػػػط اليشدتػػػي .  سػػػا أف عائػػػد 
الس شر السحدؾ  على أتػاس احرقػاـ الق اتػ ة يخملػ  عػؽ عائػد الس شػر السحدػؾ  علػى 

   .848-840غ8999أتاس السمؾتظات يىشدؼغ
 ثانيا: القيوة السىقية 

  وىػػي ابػػارة عػػؽ مجسػػؾع Capitalizationرػػد بالق سػػة الدػػؾي ة رتػػسلة الدػػؾؽ السال ػػة يويق 
احتػػػيؼ السدراػػػة فػػػي الدػػػؾؽ بسمؾتػػػط أتػػػعارىا فػػػي نيايػػػة السػػػدةغ أو أنيػػػا تساػػػ  ي سػػػة أتػػػيؼ الذػػػر ات 

  .وتعػػد الق سػػة الدػػؾي ة 28-20غ2002السدراػػة فػػي الدػػؾؽ تبعػػا حتػػعار تػػؾؽ رأس السػػاؿ يالعػػانيغ
 ػػػاس اجػػػؼ أتػػػؾاؽ احتػػػيؼ مػػػؽ قػػػلاؿ أقػػػذ ندػػػبمو إلػػػى الشػػػات  السحلػػػي اساسػػػاليغ  سػػػا م شػػػرا علػػػى ي

تدػػمخدـ الق سػػة الدػػؾي ة مػػؽ قبػػ  العديػػد مػػؽ السػػراقبيؽ لمتػػؾاؽ بؾصػػفيا م شػػرا لمظػػؾر نذػػا  الدػػؾؽ  
.ف لسا ارتفعل الق سة الدؾي ة  ؿ ذلػ على ارتفاع مدمؾػ نذا  الدؾؽ غ تػؾاء مػؽ ايػه زيػا ة عػد  

سدراػػة فػػي الدػػؾؽ وزيػػا ة عػػد  الذػػر ات السدراػػة فييػػاغ أو ارتفػػاع أتػػعار الدػػؾؽ الػػذؼ قػػد احتػػيؼ ال
   .28غ2002يفؾف انعفاتا ستداع اجؼ السعاملات السال ة في الدؾؽ أو  لييسا معا يالعانيغ
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 المبحث الثاني

 التنمية الاقتصادية  المفهىم والأبعاد 

 أولا : مفهىم التنمية الاقتصبدية  

اف المشس ػػة اسقمرػػا ية  ىػػي السفيػػؾـ الػػذؼ ي  ػػد المػػؾازف قػػامؾس ا دػػفؾر  الػػدقي  الد اتػػي اػػاء فػػي 
بيؽ مرالح الشسؾ اسقمرا ؼ والحساية البيئ ة غ وي  د أىس ة المحؾيلات بيؽ احا اؿ غ والحفاظ علػى 

شاع بخرؾص مد ول ات صالسؾار  غير السمجد ة والحفاظ على مجسؾعة ممشؾعة مؽ السبا غ السحد ة 
 .   (Concise oxford Dictionary of politics, 2005)القرار 

عػػؽ البيئػػة والمشس ػػة يحػػد  مفيػػؾـ المشس ػػة اسقمرػػا ية   1987وفػػي مياػػاؽ احمػػؼ السمحػػدة لدػػشة 
 الآتي ىؾ اتمخداـ السؾار  بالسعدؿ الذؼ يفػؾف باسمفػاف إ اممػو  وف تخ ػ ض السدػمؾيات السدػمقبل ة 

ا السزاميؽ البيئ ة واسامساا ة فالمشس ػة اسقمرػا ية  تمظلػا تؾايػد احىػداؼ ل ؽ المشس ة تزع أمامي
اسقمرا ية واسامساا ة والبيئ ة لإنماج تشس ة ت ؾف مرغؾبة اامساا ا وقابلة للشسؾ اقمرا يا ومدمدامة 

 .  (Dictionary of Geography, 2004)بيئ ا 
 ػػة اسقمرػػا ية   ىػػي المشس ػػة اسقمرػػا ية واػػاء فػػي قػػامؾس علػػؼ المشبػػ  : اف استػػمدامة يالمشس

المػػي تزػػع أماميػػا  ل ػػا الشمػػائ  البيئ ػػة السمرتبػػة علػػى الشذػػا  اسقمرػػا ؼ غ وت ػػؾف قائسػػة علػػى أتػػاس 
 Dictionary)اتمخداـ السؾار  المي يفؾف بالإمفاف اتمبداليا او تجديدىا غ وبالمالي س ت ؾف مدػمشزفة 

of Ecology, 2005)  . 

يب : المف نذ ثبن نة برونذتلا من لج هىم 

(Brundt land)  

عيػرت بػػؾا ر ف ػػرة المشس ػػة اسقمرػػا ية  فػػي المقريػر السؾتػػؾـ تمدػػمقبلشا السذػػمرؾت الػػذؼ أعدتػػو 
 غ ويذػػػػػػػػػػػار إلييػػػػػػػػػػػا أيزػػػػػػػػػػػا باتػػػػػػػػػػػؼ  1987اللجشػػػػػػػػػػػة الدول ػػػػػػػػػػػة عػػػػػػػػػػػؽ المشس ػػػػػػػػػػػة والبيئػػػػػػػػػػػة فػػػػػػػػػػػي عػػػػػػػػػػػاـ 

 .  "Gro harlem brundt land“تلجشة بروندتلاندت ت سشا باتؼ رئ دميا 
 Brundt“فقػد أوضػحل  (Grizzle, 1999, 23)المي أصبحل ف سا بعػد رئ دػة لػؾزراء الشػروي  

land”  فػػػػػػػػي مقدمػػػػػػػػػة تقريػػػػػػػػر مدػػػػػػػػػمقبلشا السذػػػػػػػػمرؾ أنػػػػػػػػػو ايػػػػػػػػه تسػػػػػػػػػل  عؾتيػػػػػػػػا فػػػػػػػػػي  ػػػػػػػػػانؾف احوؿ 
مؽ احميؽ العاـ لممؼ السمحدة لإاراء تحقي  غ وةعدا  تقريػر لمقػديؼ اػدوؿ أعسػاؿ عػالسي  1983عاـ 

 ى نحؾ أ ار تحديدا فاف البشؾ  السراع ة مؽ الجسع ة العامة لممؼ السمحدة  انل : للم ير وعل
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ومػا بعػده  2111اقمراح اتمرات ج ات بيئ ة طؾيلة احا  لمحقي  المشس ػة اسقمرػا ية  بحلػؾؿ عػاـ  -1
 . 

العالس ػة لمحديد إمفان ة  م  العلاقات بيؽ احفرا  والسؾار  والبيئة والمشس ة في الد اتات الؾطش ة و  -2
 . 

وقػػد ضػػسل اللجشػػة مسالػػيؽ مػػؽ الػػدوؿ السمقدمػػة والشام ػػة غ وعقػػدت اامساعػػات عامػػة فػػي  وؿ 
 مخملفة في    أرااء العالؼ . 

و انل اللجشة واضحة في تقريرىا ايه لؼ تزع مدؾ ة تمزسؽ المفاصي   افة عؽ السذا   
ممفػػػاف احفػػػرا  فػػػي الػػػدوؿ السؾاػػػؾ ة غ ومػػػا ىػػػؾ تػػػبا ىػػػذه السذػػػا   بػػػ  قامػػػل بؾضػػػع طريقػػػة يفػػػؾف ب

السخملفة مؽ قلاليا اف تخل  الد اتات والمظب قات السلائسة غ فزلا عؽ اف أعزاء اللجشة  ػانؾا قػد 
وافقػػػؾا بدػػػرعة علػػػى اف ىشػػػاؾ مدػػػ لة وااػػػدة تحغػػػى ب ىس ػػػة أتاتػػػ ة وىػػػي اف ال ايػػػر مػػػؽ الشذػػػاطات 

 سػا أنيػا فػي الؾقػل نفدػو  انػل تػ  ؼ المشسؾية  انل تمرؾ عػد اأ ممزايػداأ مػؽ احفػرا  فقػراء وضػعفاء غ 
إلػػػى المحلػػػ  البيئػػػي أؼ اف احفػػػرا  الػػػذؼ يفؾنػػػؾف فقػػػراء وا اعػػػاأ غالبػػػا مػػػا يعسلػػػؾف علػػػى تػػػدمير بيئػػػميؼ 
السباشػػرة مػػؽ أاػػ  بقػػائيؼ علػػى قيػػد الح ػػاة فدػػ قظعؾف أشػػجار ال ابػػات غ  سػػا اف ماشػػيميؼ تػػمعسد الػػى 

رضيؼ الحدية وب عدا  ممشام ػة تػيمزااسؾف فػي مػدف اتميلاؾ احراضي العذب ة وتيبال ؾف باتمخداـ أ
  23غ ص2114مز اسة . ياامدغ 

وىذه الشم جة أقشعل أعزاء اللجشة ب فٌ ىشاؾ اااة لإيجا  طرائ  اديدة للمشس ة غ طرائ  مؽ 
ش نيا تمديؼ المقدـ البذرؼ ل س في عد  قلي  مؽ السشاط  ولعد  قليػ  مػؽ الدػشؾات بػ  ل ػ  ال ؾ ػا 

أبعػػد بفايػػر غ وبالمػػالي فػػاف مذػػفلة ال ؾ ػػا البيئ ػػة الرئ دػػة قػػد تػػؼ تعس سيػػا أيزػػا لم ػػؾف  الػػى مدػػمقب 
 مذفلميا احتات ة في المشس ة. 

وقػػد ر ػػزت اللجشػػة علػػى الدػػفاف غ واحمػػؽ ال ػػذائي غ والسػػؾار  الجيش ػػة غ والظاقػػة غ والرػػشاعة 
المالي فل س بالإمفاف المعام  معيا والسدمؾطشات البذرية غ وقد تؼ عدٌ    ىذه السفر ات ممداقلة غ وب

على نحؾ مشفر  غ فزلا عؽ تقد ؼ المشس ة اسقمرا ية  على مجسؾعة قيؾ  ولؼ ت ؽ قيػؾ ا تمظلقػةت 
ب  ندب ة نغرا لحالة الم شؾلؾا ا والسشغسات اسامساا ة والقدرة البيئ ػة والحيؾيػة سممرػاص المػ ييرات 

 مؽ الشذا  البذرؼ. 
د باتػمسرار إلػى لجشػة بروندتلانػد ىػي اف المشس ػة اسقمرػا ية  ىػي المشس ػة اف العبارة المي تدش

 . )المي تلبي اام ااات الحاضر  وف إعاقة قدرة احا اؿ السدمقبلة مؽ تلب ة اسام ااات الخاصة بيا 
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 ولقد بيشل ىذه اللجشة اف المشس ة اسقمرا ية  تحؾؼ مفيؾميؽ رئ ديؽ ىسا : 
 ام ااات الفقراء في العالؼ غ والفقر يعد تلؾياأ للبذر . اسام ااات غ وس ت سا ا -
القيػػػػؾ  المػػػػي أواػػػػدتيا الم شؾلؾا ػػػػا والمشغػػػػ ؼ اسامسػػػػاعي بخرػػػػؾص قػػػػدرة البيئػػػػة علػػػػى تلب ػػػػة  ػػػػ   -

 اسام ااات الحال ة والسدمقبل ة . 
مػي وبالمالي فاف المقرير يمشب  بممفان ة تحقي  الشسؾ اسقمرا ؼ القائؼ على أتاس الد اتات ال

تديؼ غ وتؾتع قاعدة السؾار  البيئ ة الظب ع ة غ وعلى أية ااؿ فػاف أ اػر أشػفاؿ الشسػؾ اسقمرػا ؼ ليػا 
طلبػػات مػػؽ البيئػػة غ مػػؽ ايػػه اتػػمخداـ السػػؾار  الظب ع ػػة المػػي ت ػػؾف محػػد ة أا انػػا ويػػشجؼ عػػؽ ىػػذا 

للخظػر وتحػاوؿ استمخداـ تؾليد فزػلات او تلػؾث غ وىػذا مػؽ شػ نو اف يعػرض نسػؾ احا ػاؿ القا مػة 
فلدػػفة المشس ػػػة اسقمرػػػا ية  اػػ  ىػػػذه السعزػػػلة بالإصػػرار علػػػى اف ت ػػػؾف القػػرارات السمخػػػذة علػػػى أؼ 
مدػػػػمؾػ فػػػػي السجمسػػػػع يجػػػػا اف تزػػػػع أماميػػػػا الشمػػػػائ  البيئ ػػػػة السمرتبػػػػة علييػػػػا غ والشسػػػػؾ اسقمرػػػػا ؼ 

السػػؾار  السمجػػد ة  الرػػح ح القػػائؼ علػػى أتػػاس المشػػؾع الحيػػؾؼ ورقابػػة الشذػػا  السػػدمر بيئ ػػا غ وتعػػؾيض
 ما  ال ابات غ ويسفؽ ليذه الإاراءات اف تعزز البيئة الظب ع ة  . 

وبالمالي فاف المشس ة اسقمرا ية   سا فدرتيا لجشة بروندتلاند ىي مفيؾـ مشرا فػي الجانػا 
 البذرؼ والبيئي والشسؾ اسقمرا ؼ . 

ؾص مدػمؾيات الدػفاف غ وادا رأؼ اللجشة س تؾاػد مجسؾعػة قيػؾ  بالإمفػاف تحديػدىا بخرػ
واتػػمخداـ السػػؾار  المػػي تػػم  ؼ إلػػى المحلػػ  البيئػػي مسػػا  فػػع إلػػى عيػػؾر قيػػؾ  اديػػدة مخملفػػة تحػػد مػػؽ 

 اتمخداـ الظاقة غ والس اه غ واحرض غ والسؾا  . 

 :  Brundt land (Mitchell, 2002, 74)اتمشماج لجشة بروندتلاند  -1
 اوية للسؾار  السحدو ة . يجا اف يماح للعالؼ ضساف وتيلة وصؾؿ ممد -
 اف يعيد ت ي ف الم شؾلؾا ا لمخ  ف الز ؾ  البيئ ة .  -
 اف    نغاـ بيئي وفي    مفاف يرعا الحفاظ عل و  وف مداس .  -
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  Brundt landاحىداؼ المي اد تيا لجشة بروندتلاند -2
 ىػػػػػداؼ قامػػػػػل لجشػػػػػة بروندتلانػػػػػد بمحديػػػػػد أىػػػػػداؼ ايؾيػػػػػة لد اتػػػػػات البيئػػػػػة والمشس ػػػػػة وىػػػػػذه اح

 : ىي
 تحقي  الشسؾ اسقمرا ؼ وبعاو .  -
ت يير نؾا ة الشسؾ غ أؼ تحقي  الشسؾ اسقمرا ؼ القػائؼ علػى أتػاس الد اتػات المػي تػديؼ وتؾتػع  -

 قاعدة السؾار  البيئ ة الظب ع ة . 
 ضساف مدمؾػ مدمداـ مؽ الدفاف .  -
 الحفاظ على قاعدة السؾار  وتعزيزىا .  -
 ة ارة الخظر . إعا ة ت ي ف الم شؾلؾا ا و  -
  م  البيئة واسقمرا ات في صشع القرار .  -
اقم ػػػار نػػػؾع الشسػػػؾ اسقمرػػػا ؼ الرػػػح ح القػػػائؼ علػػػى أتػػػاس المشػػػؾع الحيػػػؾؼ غ ورقابػػػة الشذػػػاطات  -

 السدمرة بيئ ا غ والعس  على إ امة السؾار  . 

 ؼ وقػػد ساغػػل اللجشػػة اف المشس ػػة اسقمرػػا ية  تذػػمس  علػػى نحػػؾ أوتػػع مػػؽ الشسػػؾ اسقمرػػا
فيي تدػمؾاا ت ييػرا فػي طبقػة الشسػؾ لجعليػا أقػ  ما يػة غ ومفافػة الظاقػة غ ولجعليػا أ اػر مدػاواة مػؽ 
ايػػه أيارىػػا غ وساغػػل اللجشػػة اف الف ػػرة السذػػمر ة استػػمرات ج ة للمشس ػػة اسقمرػػا ية  يجػػا اف تجعػػ  

اتمشمجل اللجشة أنو  اسعمبارات اسقمرا ية والبيئة مشدمجة في عسل ة صشع القرار غ ول ي يحدث ىذا
يجا اف ت ؾف ىشاؾ ت يرات فػي الدػلؾ  ات واحىػداؼ والإاػراءات الس تدػات ة فزػلا عػؽ القػؾانيؽ غ 
وعلػػى  ػػ  السدػػمؾيات ولقػػد ساغػػل اللجشػػة اف الم يػػرات فػػي القػػؾانيؽ لؾاػػدىا س ت ػػؾف  اف ػػة لحسايػػة 

تػػمؾابل بػػدورىا السزيػػد مػػؽ السرػػالح السذػػمر ة فحسايػػة  يػػذه تمظلػػا معرفػػة السجمسػػع و عسػػو المػػي ا
  34غ ص2111السذار ة العامة في القرارات اؾؿ البيئة والسؾار يعليغ

الأفكاابا النيريااة التاا   ااب    -ثبلثااب 

 بخصىص التنمية الاقتصبدية  

غ فػي  مابيسػا  Roger and Jamesمؽ قلاؿ قراءة بعض الس شػرات المػي اتمعرضػيا  ػ  مػؽ 
Natural Resource and Environmental  غ يسفػؽ ت ػؾيؽ تفدػيرات ممعػد ة لف ػرة مفيػؾـ استػمدامة غ

 :  (Roger and James, 1998, 56)مشيا 
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 ىي الحالة المي س تشخفض فييا السشافع بسرور الزمؽ .  -أ-1
 ىي الحالة المي س يشخفض فييا استميلاؾ بسرور الزمؽ .  - 
 فع فرص الإنماج السدمقبلي . ي الحالة المي ت ؾف فييا السؾار  السدارة بذف  يحى -2
 ىي الحالة المي س يخفض فييا أتيؼ رأس الساؿ الظب عي بسرور الزمؽ .  -3
 ىي الحالة المي ت ؾف فييا إ ارة السؾار  بذف  يحافع على نماج قدمات ىذه السؾار  .  -4
 لزمؽ . ىي الحالة المي تلبي ب ق  تقدير شرو  اتمقرار الشغاـ الرئ س ومرونمو بسرور ا -5

يأ غ    تػدؿ علػى ف ػرة اتػمدامة استػميلاؾ غ وتعشػي ىػذه الف ػرة اف السشفعػة  1إذ اف الشقظة 
س تذػػيد انخفاضػػا قػػلاؿ الػػزمؽ و ػػذلػ استػػميلاؾ غ ويسفػػؽ اف يظلػػ  علػػى ىػػذه الف ػػرة ف ػػرة اتػػمدامة 

يؽ باسمفػػػاف السشػػػافع او ف ػػػرة اتػػػمدامة استػػػميلاؾ ويسفػػػؽ عػػػدٌ السشفعػػػة واستػػػميلاؾ مع ػػػاريؽ مم ػػػافئ
 .  (Solow, 1986, 29-49)معالجميسا ل رض الؾصؾؿ إلى استمدامة 

تدؿ على ف رة إ ارة السؾار  بذف  يحافع على فرص الإنمػاج فػي السدػمقب  و    ػة  2والشقظة 
تؾزيع السؾار  الشاضبة قلاؿ الزمؽ أؼ ما ىؾ السقدار مؽ مؾار  العالؼ الشاضبة الػذؼ يدػمخدمو الجيػ  

ىػػي الحالػػة المػػي س تخفػػض  3ومػػا ىػػؾ السمبقػػي الػػذؼ يجػػا تر ػػو لما ػػاؿ القا مػػة . الشقظػػة  الحػػالي غ
فييا أتيؼ رأس الساؿ الظب عي بسرور الزمؽ وتعبر ىذه الف ػرة عػؽ اف استػمدامة ىػي السحافغػة علػى 
قزيؽ رأس الساؿ الظب عي مؽ اسنخفاض قلاؿ الزمؽ ويذير بعض اسقمرا ييؽ إلى اف السبدأ شر  

 .  (Roger and James, 2002, 48)تاتي لإ امة واتمسرار الشات  اسقمرا ؼ واتمسراره أ
يقرػػػد بيػػػا إ ارة السػػػؾار  بذػػػف  يحػػػافع علػػػى نمػػػاج قػػػدمات ىػػػذه السػػػؾار  أؼ إ ارة  4والشقظػػػة 

السؾار  بذف  يديؼ العظاء السدمداـ لخدمات السؾار  غ فالعظاء السدمداـ ىؾ الذؼ يعظػي االػة مدػمقرة 
فييا السحافغة على قزيؽ رأس الساؿ وبسدمؾػ يابل ويعظي تدفقا مدمسرا واند اب ا ليذا السػؾر  غ يمؼ 

فسالا ال اية تساػ  قػزيؽ السػؾر  غ واف ىػذا السػؾر  يفػؾف مدػمداما عشػدما تػمؼ إعػا ة غػرس أشػجار بػدؿ 
غ  2113بػػي غ السزالػػة غ وبالمػػالي تػػ فؾف بممفػػاف ال ابػػة اف تعظػػي إنمااػػا مدػػمسرا مػػؽ احقذػػا  يالجل

48 .   
 أبعبد التنمية الاقتصبدية   -اابعب 

 البعذ الصنبع   -1

افٌ  وؿ الذػػساؿ الرػػشاا ة ت ػػؾف فييػػا تشس ػػة مدػػمدامة غ وتعشػػي إاػػراء تخ ػػ ض مدػػمسر فػػي 
اتػػػميلاؾ ىػػػذه الػػػدوؿ مػػػؽ الظاقػػػة والسػػػؾار  الظب ع ػػػة غ وةاػػػراء تحػػػؾست اذريػػػة فػػػي احنسػػػا  الح ات ػػػة 
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 بمرػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدير نسؾذايػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا المشسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؾؼ الرػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػشاعي عالس ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا  الدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػائدة غ واقمشاعيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا
   . 29غ  2112يصالح غ 

وتدػػم   الػػدوؿ الرػػػشاا ة بشػػاءأ علػػى مدػػػمؾػ نرػػيا الفػػػر  مػػؽ السػػؾار  الظب ع ػػػة فػػي العػػػالؼ 
ويسا  ذلػ أضعاؼ ما يدمخدمو تفاف الدوؿ الشام ة غ وللمساي  عؽ ذلػ يسفؽ القػؾؿ : اف اتػميلاؾ 

  مػرة غ وفػي 33 از والفحؼ في الؾسيػات السمحػدة أعلػى مشػو فػي اليشػد بػػ يالظاقة الشااسة عؽ الشفط وال
أعلى بعذر مرات فػي السمؾتػط مشػو فػي الػدوؿ  ”OCDE“ وؿ مشغسة المعاوف والمشس ة اسقمرا ية الػ 

   . 4غ  2112الشام ة مجمسعة يأ يا غ 
أاػػػ  رفػػػع مدػػػمؾػ اف المشس ػػػة اسقمرػػػا ية  فػػػي الػػػدوؿ الفقيػػػرة تعشػػػي تؾع ػػػف السػػػؾار  غ ومػػػؽ 

السع ذػػػة للدػػػفاف اح اػػػر فقػػػرا فػػػي الجشػػػؾ  غ وايقػػػاؼ تبديػػػد السػػػؾار  الظب ع ػػػة غ فالمشس ػػػة اسقمرػػػا ية  
بالشدبة للدوؿ ال ش ة تملخص في إاراء تخ  زػات ممؾاصػلة مػؽ مدػمؾيات استػميلاؾ السبػد ة للظاقػة 

ث ت ييػػر اػػذرؼ فػػي أتػػلؾ  والسػػؾار  الظب ع ػػة غ وذلػػػ عبػػر تحدػػيؽ مدػػمؾػ استػػم لاؿ ال ػػ ء وةاػػدا
الح ػػاة غ وس بػػد فػػي العسل ػػة مػػؽ الم  ػػد مػػؽ عػػدـ ترػػدير الزػػ ؾ  البيئ ػػة إلػػى الػػدوؿ الشام ػػة غ وتعشػػي 
المشس ػػة اسقمرػػا ية  أيزػػا ت ييػػر أنسػػا  استػػميلاؾ المػػي تيػػد  المشػػؾع البيؾلػػؾاي فػػي الػػدوؿ احقػػرػ 

(Schalatek, 2003, 6)   . 
دػػػػ ول ة قاصػػػػة فػػػػي ي ػػػػا ة المشس ػػػػة اسقمرػػػػا ية  بدػػػػبا  سػػػا وتقػػػػع علػػػػى الػػػػدوؿ الرػػػػشاا ة م

اتػػميلا يا السمػػرا ؼ فػػي الساضػػي مػػؽ السػػؾار  الظب ع ػػة ماػػ  السحروقػػات غ وبالمػػالي فػػمف إتػػياميا فػػي 
مذػػفلات الملػػؾث العػػالسي  ػػاف  بيػػرا بدراػػة غيػػر ممشاتػػبة غ يزػػاؼ إلػػى ىػػذا اف الػػدوؿ ال ش ػػة لػػدييا 

ال فيلة باف تزظلع بالرػدارة فػي اتػمخداـ ت شؾلؾا ػا نغ فػة وتدػمخدـ السؾار  السال ة والمقش ة والبذرية 
السؾار  بفاافة أق  غ والق اـ بمحؾي  اقمرا ياتيا نحؾ اساية الشغؼ الظب ع ة والعس  معيا غ وفي تييئة 
أتػػػبا  ترمػػػي إلػػػى تحقيػػػ  نػػػؾع مػػػؽ العدالػػػة والسدػػػاواة للؾصػػػؾؿ إلػػػى الفػػػرص اسقمرػػػا ية والخػػػدمات 

  مجمسعاتيػػػا غ والرػػػدارة تعشػػػي أيزػػػا تػػػؾفير السػػػؾار  المقش ػػػة والسال ػػػة لمعزيػػػز المشس ػػػة اسامساا ػػة  اقػػػ
اسقمرا ية  في الدوؿ اسقرػ غ انظلاقا مؽ اف ذلػ يعد اتػماساراأ فػي مدػمقب   ؾ ػا احرض يأ يػا 

   . 5غ  2112غ 
 ػة و ذلػ فمف عاء الفقػر وتحدػيؽ مدػمؾيات السع ذػة أصػبحل مدػ ول ة  ػ  مػؽ الػدوؿ ال ش

والفقيرة على اػد تػؾاء غ اذ تعػد ىػذه الؾتػيلة غايػة فػي اػد ذاتيػا غ وتمساػ  فػي اعػ  فػرص الحرػؾؿ 
علػػػى السػػػؾار  والسشمجػػػات والخػػػدمات ف سػػػا بػػػيؽ احفػػػرا  اس عػػػاأ  اقػػػ  السجمسػػػع أقػػػر  إلػػػى السدػػػاواة غ 
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سػػؾار  فػػالفرص غيػػر السمدػػاوية فػػي الحرػػؾؿ علػػى المعلػػ ؼ والخػػدمات اسامساا ػػة وعلػػى احراضػػي وال
الظب ع ػػة اسقػػرػ غ وعلػػى اريػػة اسقم ػػار وغيػػر ذلػػػ مػػؽ الحقػػؾؽ الد اتػػ ة المػػي تذػػف  اػػاازا ميسػػا 

اسقمرػا ؼ الزػرورييؽ لمحدػيؽ مدػمؾيات أماـ المشس ة فيػذه السدػاواة تدػاعد علػى تشذػ ط المشس ػة والشسػؾ 
   . (Geallagher and Zarsky, 2002, 33)السع ذة 

، ن  انؾا يٍ انز ةبٔد انًزُةبيٙ هةٙ انةالأم   ٔذٚغةبد ؽبنةخ ٔرةُٙ انزًُٛخ اب زنبدٚخ  

ركةةبهؤ ان ةة ص هةةٙ انؾنةةٕل عهةةٗ ان عبٚةةخ اننةةؾٛخ هةةٙ انةةأل اننةةُبعٛخ يضةةم انٕبٚةةبد 

انًزؾاح   ٔرغار اديبرح ذنٗ اٌ سٛبسخ رؾرٍٛ ه ص انؾنٕل عهةٗ الأرا ةٙ ٔانزةهةٛى 

انزًُٛةةخ انرةة ٚةخ  ٔمٛةة   نةة  يةةٍ انشةةايبد ابعزًبعٛةةخ يبرسةةذ دٔرا ؽربسةةب هةةٙ رؾ ٛةة 

ٔانًُٕ هٙ ا زنبدٚبد انًُٕر الأسٕٛٚخ يضم يبنٛ ٚب ٔ،ٕرٚةب انغُٕثٛةخ ٔرةبٕٚاٌ هيةىً عةٍ 

عهةةةٗ الأمةةة ال انةرةةةك ٚخ ٔأيةةةٍ انأنةةةخ ذنةةةٗ ادَ ةةةبق عهةةةٗ رؾٕٚةةةم الأيةةةٕال يةةةٍ الأَ ةةةبق 

   ( .13   2112اؽزٛبعبد انزًُٛخ لأدٚت   
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ي مػػػؽ قػػػلاؿ المشس ػػػة اسقمرػػػا ية  المػػػي تعشػػػي تحقػػػ  معػػػدست يسفػػػؽ تشػػػاوؿ البعػػػد اسامسػػػاع
مرتفعػة مػػؽ الرفا  ػػة اسامساا ػػة مػػع السحافغػػة علػػى اتػػمقرار معػػدؿ نسػػؾ الدػػفاف غ سف الشسػػؾ الدػػريع 
غيػػػر السدػػػمقر يحػػػدث ضػػػ ؾطاأ اػػػا ة علػػػى السػػػؾار  الظب ع ػػػة غ وعلػػػى قػػػدرة الحفؾمػػػات علػػػى تػػػؾفير 

ت الرفا  ػػة اسامساا ػة غ  سػػا اف الشسػػؾ الدػريع للدػػفاف فػػي الخػدمات وىػػذا يمشاتػا عفدػػ ا مػػع معػدس
 وؿ احقال ؼ يحد مؽ المشس ة ويقلص مؽ قاعدة السؾار  الظب ع ة السمااة لإعالة    القاطشيؽ غ فزلا 
عػػؽ اف نسػػؾ الدػػفاف السمزايػػد يذػػف  عامػػ  ضػػ ط مػػؽ عؾامػػ  تػػدمير السدػػااات الخزػػراء غ وتػػدىؾر 

الح اة البرية والسؾار  الظب ع ة اسقرػ غ حف نسػؾ الدػفاف يػ  ؼ بيػؼ الػى المربة والإفرا  في اتم لاؿ 
احراضػػي الحديػػة ويمعػػيؽ علػػييؼ الإفػػرا  فػػي اتػػمخداـ السػػؾار  الظب ع ػػة وبالمػػالي أصػػبح معشػػى المشس ػػة 
اسقمرػػػا ية  إعػػػا ة تؾا ػػػو السػػػؾار  لزػػػساف الؾفػػػاء باسام ااػػػات البذػػػرية احتاتػػػ ة ماػػػ  تعلػػػؼ القػػػراءة 

 ر الرعايػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة الرػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػح ة احول ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة والس ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاه الشغ فػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة وتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؾفي
   . 195غ  1993يطلبة غ 

 وقػػػػػػد يشغػػػػػػر للاندػػػػػػاف علػػػػػػى أنػػػػػػو السحػػػػػػؾر الػػػػػػرئ س للمشس ػػػػػػة غ وىػػػػػػؾ وتػػػػػػيلة وىػػػػػػدؼ فػػػػػػي آف 
وااػػػد غ فالمشس ػػػة البذػػػرية ىػػػي ابػػػارة عػػػؽ تؾتػػػ ع اقم ػػػارات احفػػػرا  مػػػؽ قػػػلاؿ تؾتػػػ ع نظػػػاؽ قػػػدراتيؼ 

تلػػػػ القػػػدرات فػػػي افزػػػ  تؾع ػػػف ليػػػا غ وفػػػي الس ػػػا يؽ البذػػػرية إلػػػى أقرػػػى اػػػد مسفػػػؽ غ وتؾع ػػػف 
 .  (UN, 1994, 4)اسقمرا ية واسامساا ة والاقاف ة والد ات ة اس عاأ 
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وتمقار  ىذه الخ ارات بيؽ الع ش مدة أطؾؿ وبرحة ايػدة غ وا مدػا  قبػرات وميػارات مػؽ 
 ,NNDP)يػة الد اتػ ة قلاؿ السعرفػة غ وةشػباع الحااػات احتاتػ ة إلػى ضػساف اقػؾؽ اسندػاف والحر 

1990, 10)   . 
وىػػػذا الظػػػرح للمشس ػػػة مخملػػػ  عػػػؽ الف ػػػر المقليػػػدؼ لم ػػػؾيؽ رأس السػػػاؿ البذػػػرؼ غ فشسػػػؾ الشػػػات  
الإاسالي ىؾ شر  أتاتي ل شو غير  اؼ غ ت سا عشدما ت ؾف المشس ة البذرية غير ممؾفرة رغؼ الشسؾ 

 ق  ممساي  غ بيشسػا ت ػؾف مجمسعات ذات  الدريع في الشات  الإاسالي غ ويفؾف ىذا واضحا عشدما نرػ 
    .87غ  1994مدمؾيات المشس ة البذرية فييا مخملفة يصا ؽ وآقروف غ 

ٔيةةٍ انغةةاٚ  ثبنةة ،  أَةةّ نةةٛس يةةٍ انرةةٕٓنخ انًؾبهظةةخ عهةةٗ انزةةٕازٌ ثةةٍٛ انجةةةا انجٛئةةٙ 

ٔانجاةة ٘ نهزًُٛةةخ اب زنةةبدٚخ    ه ًٛةةب ٚةة ٖ أَنةةبر انجٛئةةخ أَةةّ ٚغةةت انؾةة ر هةةٙ اسةةزشااو 

نًةٕارد يضةم انةةُ م ٔانضة ٔاد الألأة ٖ لإٔهةةب يةٍ َيةةٕثٓب   يًةب ٚةؤص  سةةهجب عهةٗ هةة ص ا

الأعٛبل انقبديخ ثبنزًُٛخ ٚ ٖ انًٓزًٌٕ ثبنزًُٛخ انجا ٚخ اٌ ْ ا انؾ ر ب ٚةا يقجةٕب نهة ٍٚ 

ٚةٛاةةٌٕ رؾةةذ لأةةم ان قةة    ذ  اٌ أٔنٕٚةةبرٓى ْةةٙ رةةٕهٛ  يرةةزٕٖ يةٛاةةخ يُبسةةجخ نٓةةؤب  

هةةٗ انًةةٕارد انطجٛةٛةةخ ؽرةةت   ُْٔةةب رظٓةة   ةة ٔرح ٔعةةٕد الأهةة اد   ٔنةةٛس انؾ ةةبظ ع

يؤيةة اد يؾةةادح ررةةًؼ نهةةأل انُبيٛةةخ ثزؾاٚةةا  ةةارح انًغزًةة  عهةةٗ اسةةزُ اف انًةةٕارد 

انطجٛةٛخ ٔدرعخ َ ب ْب   ٔثبنزةبنٙ  ة ٔرح ذٚغةبد رةٕازٌ ثةٍٛ اسةزُ اف انًةٕارد انًزبؽةخ 

هٙ يرةزٕٖ يةٛاةخ الأعٛةبل يضم : انُ م ٔؽغى انركبٌ ٔيزطهجبد انزًُٛخ دٌٔ انزكصٛ  سهجب 

 ( . 5   2112انقبديخ لصبنؼ   
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نقةةا أدد الأؽةةااس انجٛئٛةةخ انزةةٙ ظٓةة د لأةةىل انةقةةاٍٚ انًب ةةٍٛٛ ذنةةٗ اٌ ٚكةةٌٕ ُْةةبف 

 ُبعخ يجّ ،بيهخ يٍ اٌ ذدارح انجٛئخ ثاكم سةهٛى ٔيزةٕازٌ ٚةةا يةٍ أثة ز انةٕايةم انًرةججخ 

 ( . 272   1993ٔرش ٚجٓب لاديبو    هٙ رٓاٚا انزًُٛخ هٙ انأل انُبيٛخ

وتمر ػػز فلدػػفة المشس ػػة اسقمرػػا ية  علػػى اق قػػة تقػػؾؿ بػػ ف اتػػمشزاؼ السػػؾار  البيئ ػػة الظب ع ػػة 
المي تعد ضرورة حؼ نذا  زراعي او صشاعي غ ت فؾف لو أيار ضارة على المشس ة واسقمرا  بذف  

ة  ىػؾ محاولػة السؾازنػة بػيؽ الشغػاـ اسقمرػا ؼ عاـ غ ليذا  ػاف أوؿ بشػد فػي مفيػؾـ المشس ػة اسقمرػا ي
 والشغػػػػػػػػػػػػػػػػاـ البيئػػػػػػػػػػػػػػػػي  وف اتػػػػػػػػػػػػػػػػمشزاؼ السػػػػػػػػػػػػػػػػؾار  الظب ع ػػػػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػػػػع مراعػػػػػػػػػػػػػػػػاة احمػػػػػػػػػػػػػػػػؽ البيئػػػػػػػػػػػػػػػػي 

   . 489غ  1993يمحجؾ  غ 
وقد أصػبح القزػاء علػى الفقػر وتحدػيؽ تؾزيػع الػدق  لرػالح ذوؼ الػدق  السػشخفض ضػرورة 

غ مػػؽ مشغػػؾر اسايػػة البيئػػة وتحقيػػ  المػػؾازف لػػ س فقػػط مػػؽ مشغػػؾر العدالػػة اسامساا ػػة ادػػا وةنسػػا 
 ”Brandt“البيئي غ وقد  انل الدراتات المي أعدىا نا ؼ روما وبرنام  احمؼ السمحدة للمشس ػة وتقػارير 
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غ قد وضعل قظػؾات تيػدؼ لإيجػا  إرتبػا  واضػح بػيؽ  ”Prumdt land“وبروندتلاند  ”Palme“وب لؼ 
للمشس ػة اسقمرػا ية  غ وقػد أقػرت ذلػػ معغػؼ  وؿ العػالؼ مػؽ البيئة والمشس ػة ولإعظػاء معشػى ذؼ  سلػة 

قلاؿ أ ار مؽ مائة رئ س  ولة عؽ طري  ادوؿ أعساؿ القرف الحا ؼ والعذريؽ في م تسر ريػؾ عػؽ 
 ـ 1992البيئػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة والمشس ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة فػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي ازيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػراف 

   . 3غ  2112يصالح غ 

 البعذ التكنىلى    -4

ب ٚؾةٛم ثٓةب يةٍ ْةٕا  ٔيٛةبِ ٔأرل   ،ضٛ ا يب رؤد٘ انً اهق اننُبعٛخ ذنٗ رهٕٚةش ية

ٔهٙ انأل انًزقايخ ٚزى انؾا يةٍ رةاهق انُ بٚةبد ٔرُظٛة  انزهةٕس ثُ قةبد ،جٛة ح   أيةب هةٙ 

انأل انُبيٛخ ه ٌ انُ بٚبد انًزاهقخ هٙ ،ضٛة  يُٓةب ب رشية  نه  بثةخ ذنةٗ ؽةا ،جٛة    ٔية  

ٔأيضةبل ْة ِ انُ بٚةبد ْ ا ههٛس انزهةٕس َزٛغةخ ب ي ة  يُٓةب يةٍ َزةبرظ انُاةب  اننةُبعٙ   

انًزاهقخ ركٌٕ َزٛغخ نزكُٕنٕعٛب ر زق  ذنٗ انك ب ح أ نةًهٛبد انزجاٚا   ٔركٌٕ َزٛغةخ أٚيةب 

نلإًْةةبل ٔابهزقةةبر ذنةةٗ هةة ل انةقٕثةةبد اب زنةةبدٚخ   ٔرةُةةٙ انزًُٛةةخ اب زنةةبدٚخ  ُْةةب 

ٕاد انزؾةةٕل ذنةةٗ ركُٕنٕعٛةةب أَظةة  ٔأ، ةةك   ٔرقهةةأ يةةٍ اسةةزٓىف انطب ةةخ ٔمٛ ْةةب يةةٍ انًةة

انطجٛةٛخ ذنٗ أدَٗ ؽا   ُٔٚجغةٙ اٌ ٚزًضةم انٓةاف هةٙ عًهٛةبد أٔ َظةى ركُٕنٕعٛةخ رزرةجت 

 هةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٙ َ بٚةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةبد أ يهٕصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةبد أ ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةم هةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٙ انًقةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةبو 

 الأٔل   ٔرةٛةةةةةا رةةةةةأٚ  انُ بٚةةةةةبد دالأهٛةةةةةب ٔرةًةةةةةم يةةةةة  انةةةةةُظى انطجٛةٛةةةةةخ أ ررةةةةةبَاْب 

 ( . 8   2112لأدٚت    –( 28   2112لصبنؼ   

 المبحث الثالث 
 ق على التنمية الاقتصادية اثر التسوي

 ادارة رأس المال 
يعد ت ؾيؽ رأس الساؿ الاابل ااد الس شرات السيسة المي تعفس مقدار المظؾر       

والشسؾ في اسقمرا  غ اذ انو يسا  ااد ر ائز الشسؾ اسقمرا ؼ غ ويعد مردرا رئ دا في 
الس شر بسفا  ؼ قل  انماا ة اديدة في اسقمرا  غ وقد تسل اسشارة الى ىذا 

  بقؾلو ي ي سة ذلػ الجزء مؽ  Shapiroومرظلحات مخملفة فقد عرفو اسقمرا ؼ ي 
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الشات  القؾمي في مدة زمش ة معيشة وياقذ شف  انذاءات اديدة ومعدات انماا ة معسرة 
 .  1يوت ير في السخزوف   

رأتسال ة الشااسة اما اسقمرا ؼ  شز فيرػ انو ي اسضافات الحال ة الى ي سة السعدات ال
 .  2يعؽ الشذا  اسنمااي للسدة   

ا ازة الدلع الرأتسال ة  -في ايؽ ترػ الدائرة اسارائ ة للامؼ السمحدة غ ب نو :     
الجديدة مزافا الييا اسضافات والمجديدات المي تجرؼ على الدلع الرأتسال ة القائسة في 

 . 3يالبلد  
ذلػ الجزء مؽ القابل ة  -س الساؿ الاابل غ ب نو :وبشاءا على ما تب  يسفؽ تعريف رأ

الإنماا ة السؾاية إلى إنماج الدلع الرأتسال ة لزيا ة طاقة البلد الإنماا ة غ  السفائؽ 
 .  4يوالسعدات ووتائط الشق  والإنذاءات واحبش ة ب نؾاعيا السخملفة 

رة مؽ قب  العديد مؽ لقد اغي مع ار الدق  القؾمي  س شر للشسؾ اسقمرا ؼ ب ىس ة  بي
اسقمرا ييؽ وست سا أولئػ الذيؽ يمخذوف مؽ تعريف عسل ة الشسؾ اسقمرا ؼ  ل لا للق اس فالشسؾ 
اسقمرا ؼ يعرؼ أا انا ب نو عسل ة يرتفع قلاليا الدق  القؾمي الحق قي قلاؿ مدة مؽ الزمؽ معيشة 

 ىي تشة في ال الا .
ز بيؽ مدمؾػ الدق  القؾمي الحق قي مؽ اية فعشد ي اس الدق  القؾمي عبر الزمؽ يسي

ومعدؿ نسؾه مؽ اية أقرػ ول ؽ ل   مؽ ىذيؽ السق اتيؽ مدلؾلو الخاص الذؼ يحد  مجاؿ 
اتمخدامو فسدمؾػ الدق  القؾمي الحق قي يعبر عؽ ي سة مظلقة تسا  ما للدولة مؽ قدرة اقمرا ية 

مفاوض ة في علاقاتيا الدول ة السخملفة غ أما معيشة تذف  وزنا في  عؼ قؾتيا العدفرية او قدرتيا ال

                                                 
ر انًٕارد انًبنٛخ انؾكٕيٛخ هٙ ركٍٕٚ راس انًبل انضبثذ هٙ انة اق لأىل انؾنبر ( رارا يٓبة انة أ٘   د1ٔ

 .  15  ص  2114اب زنبد٘   ا  ٔؽخ د،زٕراِ   ،هٛخ ابدارح ٔاب زنبد   انغبيةخ انًرزُن ٚخ   

2
 . 15( انًنار انربثق َ رّ   ص (

3
  انًؤسرخ انة ثٛخ نهاراسبد ٔانُا   1971 – 1957( د. عٕاد ْبيى   ركٍٕٚ راس انًبل انضبثذ هٙ انة اق نهًاح  (

 .  31  ص  1975  ثٛ د   

( ،بيم عىٔ٘ ان زىٔ٘   اسزشااو انزجب ؤاد ان يُٛخ نزقاٚ  اص  ابَ بق ابسزضًبر٘ ان ةهٙ هٙ ركٍٕٚ راس انًبل  (1

  ا  ٔؽخ د،زٕراِ    1988  - 1968انضبثذ هٙ انقطبعٍٛ ان راعٙ ٔاننُبعٙ هٙ انة اق دراسخ  ٛبسٛخ نهًاح 

 .  57  ص  1992،هٛخ ابدارح ٔاب زنبد   عبيةخ ثغااد   
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معدؿ نسؾ الدق  القؾمي فيؾ يعبر عؽ  فاءة الشغاـ اسقمرا ؼ مؽ ايه قدرتو في البلؾغ بالدق  
 القؾمي مدمؾػ مع ذ اأ وتمقلص السدة الزمش ة لبلؾغ ىذا السدمؾػ  لسا ارتفع السعدؿ الدشؾؼ للشسؾ .

 غ13235490.0   و بؾاقع ي  0228غ 0227غ 029200229عاو  ارتفاعو في احعؾاـ ي      
وبسعدست نسؾ مؾابة غ إس أف  مليؾف  يشار  46634634.8و  31381048.5 غ 15013422.3

  2007و  2006و  2005المال ة   ىذه الزيا ات لؼ تدمسر ايه اق  انخفاضا  للدشؾات الالاث
 يشار الى إف وص    مليؾف 46923315.7مؽ ي  2008يؼ عاو  اسرتفاع لعاـ 

  88.28وبسعدست نسؾ مؾابة بل ل أقراىا ي 2007  مليؾف  يشار عاـ 100.100.816.6ي
وبسعدؿ نسؾ تالا مقداره  2009و  2008وما لبه اف انخفض للعاميؽ ،  لشفس العاـ الداب 

  .-14.61ي
ة للدفاف تمجلى أىس ة اتمخداـ ىذا الس شر مؽ أف الدق  الفر ؼ ي ير ويقرر مدمؾػ السع ذ

ونغرا سعمسا  ااست الشغاـ اسامساعي بعزيا على البعض الآقرغ وتداق  الم يير ف سا بيشيا فاف 
تحدؽ مدمؾػ السع ذة تي ير امسا على الإنماج وعروفو ونغرة الدفاف الى العس  ونذؾء 

ي ير على الس تدات غ وىذا ي  ؼ الى تحدؽ مدمؾػ الإنماا ة وبالمالي زيا ة الدق  القؾمي مسا ت
السدمؾػ ألسعاشي لعسؾـ الدفاف وليذا الدبا يقؾؿ مير اؿ يي إذا نحؽ تؾايشا الى م شر يدي  
ي اتو بدس مؽ م شر ماالي فمف مؾقفشا تؾؼ يفيؼ اف معدؿ نسؾ ارة الفر  مؽ الدق  القؾمي ىؾ 

 اقم ار ايد  

ر  مؽ الدق    نلااع المفاوت في ممؾتط نريا الف1وباعمسا  على ما ور  في ادوؿ ي
القؾمي والذؼ شيد ىؾ الآقر تذبذبا بيؽ اسرتفاع واسنخفاض نم جة الم يرات في معدست نسؾ الدق  
القؾمي والمي انعفدل آيارىا على ما يحر  عل و الفر  مؽ  ق  ومدمؾػ مع ذمو وبالمالي على 

 مدمؾػ إنماايمو ونغرتو للعس  ىذا ما يخص العراؽ . 
 (2جدول )
  

  
 ةالدػػػش

 
الشات  السحلي 

 اساسالي 
 يمليؾف  يشار 

  1ي

 
 معدؿ نسؾ

الشات  السحلي 
 اساسالي 

  2ي

 
 ممؾتط نريا الفر 

 مؽ الشات  السحلي اساسالي 
 ي يشار 

  3ي

2113  31.381.048.5 109.01 1.342.103.0 
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2114   46.634.634.8 48.60 1.936.172.0 

2115  36.726.500.7 9.90- 1.480.131.0 

2116  34.677.722.5 5.57- 1.356.453.0 

2117  25.728.748.6 25.80- 976.794.0 

2118  46.923.315.7 82.37 1.728.935.7 

2009 65.798.566.8 40.22 2.353.058.2 

2008 85.431.538.8 29.83 2.926.339.0 

2010 100.100.816.6 88.28 3.372.433.0 

2011 14.764.125.4 47.49 482.834.9 

2012 12.606.277.8 14.61- 400.245.0 

2113    

 غ وزارة المخظ ط والمعاوف الإنسائي غ  ائرة استماسار الحفؾمي. 3 -1السردر : العسؾ  
بمطبع القدؼ بال ام  نريا الفر  مؽ إاسالي الدق  القؾمي على أتاس تعا ؿ القؾة  

مي  طبقا لمعا ؿ القؾة الذرائ ة ىؾ الذرائ ة. إاسالي الدق  القؾمي يإاسالي الدق  القؾ 
إاسالي ي سة الدق  القؾمي محؾس إلى الدوسر الدولي باتمخداـ أتعار تعا ؿ القؾة 

الذرائ ة. وللدوسر الدولي نفس القؾة الذرائ ة على إاسالي الدق  القؾمي المي للدوسر 
مجسؾع الق سة احمريفي في الؾسيات السمحدة. وةاسالي الدق  القؾمي ىؾ ابارة عؽ 

السزافة ل   السشمجيؽ السق سيؽ مزافا إل و أية ضرائا على السشمجات يمظرواا مشيا 
إعانات الدعؼ  س ت ؾف ممزسشة في تقي ؼ الإنماج زائدا صافي عائدات الدق  احولي 

يتعؾيزات السؾعفيؽ والدق  العقارؼ  مؽ الخارج. الب انات بالق سة الحال ة للدوسر 
  373151ي 2115  ولدشة 363321ي2114بلغ معدؿ نريا الفر  لدشة  الدولي. وقد

  ولدشة 39.221ي2118  ولدشة 383161ي 2117  ولدشة  363831ي2116ولدشة 
 2111  ولدشة 423381ي  2111  ولدشة 413214ي 2111  ولدشة 41.111ي 2119

   . 224 43ي2112  ولدشة 443112ي
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 نمو الصادرات  
ي العراؽ تدمدعي ترح ح تر ة الساضي وفي الؾقل نفدو إتااة الفرصة للدير إف إعا ة الإعسار ف 

% غ 28بعسل ة المشس ة في السدمقب  غ ومؽ أىؼ مغاىر ىذه المر ة اف البظالة بل ل ما ندبمو ي
 آسؼ  وسر 3أ ار مؽ ي 1980   وسر في ايؽ  اف ىذا الدق  عاـ 600ومدمؾػ  ق  الفر  بلغ ي

-120  مل ار  وسر وزا ت المزامات العراؽ إلى ي40 اطي الشفظي للعراؽ يغ و اف رصيد اسام
 مل ار  وسر فزلاأ عؽ الخرا  الذؼ 35  مليؾف  وسر  ديؾف وبل ل المعؾيزات أ ار مؽ ي122

 . 5يا  بالبشى المحم ة ومؽ ىشا فمف تر  ة تر ة الساضي يذف  تحديا  بيرا

ورفع القيؾ  المجارية عؽ اسقمرا    2011 داف اس انو و بعد المحؾؿ الذؼ ادث في ن  
العراقي بدأ الشسؾ اسقمرا ؼ ي قذ بالمراعد البظيء غ غير اف احاداث المي رافقل ىذا المحؾؿ 
مؽ ار  وعدـ استمقرار احمشي والد اتي وت اتة اسنفماح ال بير على استميرا  انعفس تلبا على 

 ؾ اسقمرا ؼ.اسقمرا  العراقي وبالمالي على الشس

  غ والذؼ يؾضح الشات  7و سا مبيؽ في الجدوؿ ي 2013 - 2011وعشد  راتة السدة 
غ يلااع انخفاض  1988السحلي الإاسالي ادا احنذظة اسقمرا ية باحتعار الاابمة لدشة 

غأف  2002  عسا  اف عل و في تشة 26990.4الىي  2011الشات  السحلي الإاسالي في تشة 
نخفاض ال بير يعؾ  إلى استمسرار في اعمسا  اسقمرا  العراقي وبذدة على القظاع تبا ىذا اس

  2011و 2002الشفظي والذؼ شيد ىؾ احقير انخفاضا في أنمااو بسقدار الاله في تشمي    
بدبا تعرض مشذآتو الإتمخراا ة لعسل ات مشغسة مؽ أعساؿ الشيا والدلا والحرؽ أ ت إلى 

اجسيا ومدياتيا ما تعرضل لو قلاؿ الحر  العراي ة الإيران ة وار  الخل   أضرار ربسا فاقل في 
 . 6يالاان ة

 في بداية ىذا العقد في الشات  السحلي الإاسالي بشدبة فقد أسهم القطاع النفطي
 وقد انخفزل ىذه السداىسة في الشات  السحلي الإاسالي عاـ 8و سا مبيؽ في الجدوؿ رقؼ ي 51.6ي

                                                 
(

5
 73( ص 2119 لثغااد :يُإراد انغًم   ألاى والغد في الاقتصاد والسياسة يٓا٘ انؾبهع   (

(
6
انرُخ انربثةخ  ص  19انةاد يغهخ دراسبد ا زنبدٚخ  ثٛذ انؾكًخ   النفط ودوره في بناء العراق :رؤية هستقبلية.ؽرٍ نطٛ  ،بظى   (

61 
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 إف ىذا اسنخفاض لؼ 4425والمي  انل ي   2012  عسا  انل عل و عاـ 4222إلى ي 2013
يفؽ بدبا ارتفاع مذار ة القظاعات الدلع ة احقرػ وةنسا ىؾ نات  عؽ المدىؾر والر ؾ  الذؼ 

 . 2011أصا  ىذا القظاع وتعاره في بلؾغ مدمؾػ الإنماج الذؼ  اف قب  عاـ 

ساؿ الذديد الذؼ تعرض لو قلاؿ فمرة العقؾبات ونم جة للإى أما قطاع الصناعات التحويلية
ول ؽ ىذه الشدبة غ  2002% مؽ الشات  السحلي الإاسالي لدشة 4اسقمرا ية  انل ارمو بشحؾ 

  واتمسرت 223الى ي  2012يؼ انخفزل الى الشر  في تشة   2011اتمسرت بالر ؾ  ل اية 
تبا  المي أ ت الى ىذا   اف اح223الى ي2013على ىذا السدمؾػ السشخفض امى تشة 

 ىي : 2013- 2011اسنخفاض الذديد في نات  قظاع الرشاعات المحؾيل ة في مدة الدراتة 

 تر ؼ الحالة احمش ة والعش  الذؼ ت ظر على البلا  . (1

 انخفاض مدمؾيات المجييز بالظاقة ال يربائ ة. (2

السذاريع  % مؽ90انديار معام  القظاع العاـ والقظاع الخاص وتعظي  ما يقار   (3
 . 2011الرشاا ة العراي ة بعد عاـ 

 إغراؽ الدؾؽ العراي ة بسخمل  الدلع والسشمجات السدمؾر ة . (4

 عدـ واؾ  المسؾي  ال افي ليذا القظاع . (5

قد قدر يله ي سمو الحق ق ة   2011ومسا تقدـ نلااع اف نسؾ الشات  السحلي الإاسالي في 
% 5126قرؾصا قظاع الشفط الخاـ الذؼ تاىؼ بم ؾيؽ نم جة ترااع اس ع القظاعات السفؾنة لو و 

 مؽ الشات  ال لي .
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ندبة مذار ة بعض القظاعات اسقمرا ية الرئ دة في الشات  السحلي الإاسالي ادوؿ ي     
   باحتعار الاابمة    2116 – 2003في العراؽ ي%  ومعدؿ نسؾه للسدة ي

 الدشة 
قظاع 
 الشفط

ندبة 
 السداىسة

 قظاع
 الزراعة

ندبة 
السداى

 مة

قظاع 
 الرشاعة

ندبة 
السداى

 مة

قظاع 
الخدما
 ت 

ندبة 
السداىس

 ة

2003 
11224,

3 
68,8 1371,7 8,4 167,5 1,03 

1025,

4 

6,1 

2004 
13384,

3 
57,3 1170,3 5,06 

407,4 1,8 2398,

4 

10,4 

2005 
13442,

8 
57,6 1606,3 6,9 

308 1,3 2065,

4 

8,9 

2006 
10940,

7 
55,3 1152,8 5,8 

305 1,5 2220,

4 

11,2 

 الجدول )    (

نسبة مشاركة بعض القطاعات الاقتصادية الرئيسة في الناتج المحلي الإجمالي في 
 ( بالأسعار الثابتة   3102-2007العراق )%( ومعدل نموه للمدة )

 2113  2112 2111 2111 2119  2118  2007 القظاعات

 الزراعة 
14.3 
 

10.9 13.7 12.9 

10.5 
 
 

 
7.6 

7.9 

 42.2 44.5 41.8 40.4 42.2 47.6 51.6 الرشاعة 

 2.3 2.2 2.3 2.2 2.2 2.3 4.6 الرشاعات المحؾيل ة 

 1.7 1.5 1.5 1.1 1.1 1.0 0.7 ال يرباء والساء 
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 3.9 3.8 3.2 3.3 3.4 1.7 1.0 البشاء والمذييد 

معدؿ الشسؾ في الشات  
 السحلي الإاسالي 

33.1- 79.7 53.3 29.99 16.650 39.57 10.67 

البشػ السر زؼ العراقي غ السديرية العامة للابحاث واساراء غ مجسؾعة اارائ ة غ  -السردر :
 لدشؾات مخملفة.

يلااػػػع مػػػؽ الجػػػدوؿ ي   تذبػػػذ  معػػػدؿ نسػػػؾ الشػػػات  السحلػػػي قػػػلاؿ مػػػدة الدراتػػػة إس إف أعلػػػى 
 ػػاف نسػػؾ الشػػات  السحلػػي   2012  أمػػا فػػي عػػاـ %7927إذ بلػػغ ي  2012مدػػمؾػ نسػػؾ تحقػػ   عػػاـ 

وذلػػ نم جػة لسعػدست الشسػؾ المػي اققميػا  2011%  عػاـ 1627%  بعد إف  اف ي3926الإاسالي ي
بعض القظاعات اسقمرػا ية وستػ سا قظػاع الػشفط إذ از ا ت العائػدات الشفظ ػة نم جػة سرتفػاع  س ػات 

محدػػؽ فػػي الؾضػػع احمشػػي الػػذؼ % والػػى ال 3528الػػشفط السرػػدرة وارتفػػاع تػػعر برميػػ  الػػشفط بشدػػبة 
انعفػػس إيجابػػا فػػي تحقيػػ  بعػػض المعػػافي للقظاعػػات اسقمرػػا ية إس انػػو ىػػذا السعػػدؿ انخفػػض بذػػف  

 وذلػ بدبا انخفاض أتعار الشفط . 2013 بير في عاـ 

ويسفؽ المعرؼ علػى ايػر تفػاقؼ عػاء المسؾيػ  الخػاراي علػى اس قػارات وذلػػ اذا 
راي  شدػػػبة مػػػؽ الشػػػات  السحلػػػي اساسػػػالي إلػػػى معػػػدؿ ندػػػبشا معػػػدؿ قدمػػػة المسؾيػػػ  الخػػػا

اح قػػار السحلػػي  شدػػبة مػػؽ الشػػات  السحلػػي اساسػػالي  وطبقػػاأ ليػػذا الس شػػر نجػػد انػػو  لسػػا 
ارتفعػػل ىػػذه الشدػػبة  لسػػا  ؿ ذلػػػ علػػى اف معػػدؿ اس قػػار السحلػػي  ػػاف مػػؽ السسفػػؽ اف 

أو فػي االػة انخفاضػو يرتفع بذف  واضح في االة ب ا  ىذه اساباء للمسؾيػ  الخػاراي 
  نلااػػػع عػػػاء 1-3عػػؽ ىػػػذا السدػػمؾػ الػػػذؼ وصػػلل ال ػػػو غ واتػػمشا اأ لب انػػػات الجػػدوؿ ي

%  مػػؽ اس قػػػار السحلػػػي عػػػاـ 11.4قدمػػة الػػػديؾف الخارا ػػػة بعػػد اف  ػػػاف يذػػػف  ندػػػبة ي
غ يػػؼ اتػػمسرت باسنخفػػاض الػػى اف وصػػلل  1995%  عػػاـ 11غ انخفزػػل الػػى ي 1985

 2111على المؾالي رغؼ الزيا ة الظ  فػة عػاـ  2111غ  1999%  لمعؾاـ 6.7%  وي9ي
%  . بيشسػػػػػا نلااػػػػػع اف ندػػػػػبة صػػػػػافي  قػػػػػ  استػػػػػماسارات بعػػػػػد اف  انػػػػػل 7.1والبال ػػػػػة ي

غ يػػػػػػؼ اتػػػػػػمسرت باسرتفػػػػػػاع  1995%  عػػػػػػاـ 14.4ارتفعػػػػػػل الػػػػػػى ي 1985%  عػػػػػػاـ 6.5ي
 2111و 1999.%  لمعػػػػػػػػػؾاـ 18%  وي16.1%  وي11.8السمذبػػػػػػػػػذ  امػػػػػػػػػى بل ػػػػػػػػػل ي

ى المؾالي . مسا يعشي اف السمػاح للاتػماسار مػؽ اس قػار السحلػي مػؽ السسفػؽ عل 2111و
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اف يرتفع بشدا محدؾتة اداأ لؾ ترؾرنا اف معدؿ ااباء المسؾي  الخاراي  ػاف أقػ  مػؽ 
ذلػ السدمؾػ قلاؿ تلػ السدة وعل ػو يػرػ البااػه اف الآيػار الدػلب ة المػي يؾلػدىا المسؾيػ  

لؼ تمرؾ أؼ فرصػة امػاـ البلػداف العرب ػة وس تػ سا  البلػداف  الخاراي واساباء الشااسة عشو
غيػػر الشفظ ػػة مشيػػا فػػي تخرػػ ص ندػػا مػػؽ  قليػػا او مػػؽ الزيػػا ة المػػي تحػػدث فػػي ىػػذا 

 الدق  لرفع معدست الدق  القؾمي فييا .
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 : الاستنتاجات
 تػػدني الػػى مباشػػر وغيػػر مباشػػر وبذػػف  أ ت اقمرػػا ية مذػػا   مػػؽ العراقػػي اسقمرػػا  عػػانى -9

 . اسقمرا ؼ الشسؾ عدستم

 فػػي الجػػا ة والسمابعػػة والذػػفاف ة السال ػػة بالد اتػػة الخاصػػة المذػػريعات بعػػض فػػي الشغػػر إعػػا ة -0
 .تشفيذىا

 مػػػدة طيلػػػة للدولػػػة العامػػػة السؾازنػػػة عجػػػز تفػػػاقؼ فػػػي الػػػرئ س الدػػػبا  انػػػل العامػػػة الشفقػػػات إف -3
 .اسقمرا ؼ لشسؾا عسل ة لرالح يفؽ لؼ العجز ىذا أف  سا غ  0293-0223ي الدراتة

 مرونػة لزػع  نم جػة وذلػػ غ العاـ الإنفاؽ نسؾ لسؾا بة للسؾازنة العامة الإيرا ات نسؾ تباط  -4
 ات الإيػػػػرا وتػػػ ير الزػػػػريبي  والميػػػر  الزػػػريب ة الإعفػػػػاءات  ائػػػرة واتدػػػػاع الزػػػريبي الجيػػػاز
 . الخارا ة والغروؼ الشفط أتعار بم يرات – الرئ دي السردر تعد المي – الشفظ ة

 - الػػػشفط عؾائػػػد سنخفػػػاض طب ع ػػػة نم جػػػة ىػػػؾ والػػػذؼ – العامػػػة للسؾازنػػػة السػػػالي العجػػػز ايػػػر -5
 واتدػػاع وقارا ػػة  اقل ػػة اقػػملاست اػػداثبم مباشػػر بذػػف  الشقػػدؼ بالإصػػدار لػػوتسؾي وطػػرؽ 

 . العراقي للاقمرا  والخاراي الداقلي اللاتؾازف  االة

 ارتفػػاع فػػي  بيػػر بذػػف  تػػاىؼ مسػػا العػػاـ الإنفػػاؽ زيػػا ة فػػي  بيػػراأ   وراأ  الحربػػي الإنفػػاؽ لعػػا -6
 .السؾازنة عجز

 مشخفزػػة  انػػل والرػػحة والمعلػػ ؼ المرب ػػة قظػػاع علػػى اسنفػػاؽ ندػػبة اف ملااغمػػو يسفػػؽ مػػا -7
 .الدراتة ممؽ في ندا مؽ ور  ما وف  اسقرػ  اسنفاؽ بسجاست مقارنة
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 التوصيات

 غ اسقمرػا ؼ للشسػؾ واضػح ىػدؼ ىعلػ اولؾياتيػا بشػاء علػى العامػة السؾازنػة تحػافع اف يشب ي -9
 العؾامػ  تحديػد قلاؿ مؽ اسقمرا ؼ الشسؾ تحفز المي العشاصر نحؾ السال ة الد اتة وتؾا و
 .والسؾازنة والشفقات الإيرا ات عشاصر قلاؿ مؽ وذلػ تحفيزا اح ار

 فػػػي الػػػشفط وىػػػؾ احاػػػا ؼ يالمسػػػؾيل السرػػػدر علػػػى  اسعمسػػػا  عػػػؽ الشػػػااؼ اسقػػػملاؿ معالجػػػة -0
  الزراعػػة اقػػرػ  ومرػػا ر  الزػػرائا أقػػرػ  ايرا يػػة مرػػا ر تشؾيػػع وضػػرورة نفػػاؽالإ  تسؾيػػ

 .وغيرىا والد ااة والرشاعة

 اسىمسػاـ زيػا ة و القانؾن ػة المذػريعات قػلاؿ مػؽ العراؽ في الزريبي الشغاـ في الشغر إعا ة -3
 نظػػاؽ تؾتػػع القانؾن ػػة تذػػريعات إصػػدار علػػى والعسػػ  غ ةالزػػريب  ارػػيلة وزيػػا ة والذػػسؾل ة
 . الزريبي  والإعفاء المير  مؽ تحد نفدو الؾقل وفي  بيا والسفلفيؽ أوعيميا و الزريبة

 بو والشيؾض وارانات واقمرا ية مال ة مزايا وةعظائو الخاص استماسارؼ  بالشذا  اسىمساـ -4
 . الداندة والمعل سات واحنغسة القؾانيؽ قلاؿ مؽ

 وتحقيػػػػ  اساسػػػػالي السحلػػػػي الشػػػػات  اتػػػػميداؼ يسفػػػػؽ امػػػػى للسجمسػػػػع اس قاريػػػػة الظاقػػػػة رفػػػػع -5
 السراؾة اسقمرا ؼ الشسؾ معدست

 الشسػػػػػؾ معػػػػػدست رفػػػػػع فػػػػػي يدػػػػػيؼ اف شػػػػػ نو مػػػػػؽ والمعلػػػػػ ؼ الرػػػػػحة قظاعػػػػػات علػػػػػى الإنفػػػػػاؽ -6
 .اسقمرا ؼ
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