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أهُددددمل  هذددددى هدددد و و ددددِ و طهددددى يهم هلصدددد   و   دددد     ذددددل   و  دددد   
هددددط   وم اطدددد  و ضذدددد ض يه تددددم ب ي تددددذ   صي  طدددد  هدددد   , , يو سدددد     

يهددث  دد   ادد  و هددموم أهددى يأهددى  ددي ا   هدد  يص دد   ذددِ هدد   و ط  ددل  
لددد  سدددذ   دددى و ي ددديم , يولتددد     ددد مص   ددديصى ه  ط ددد    دددس أطدددص  صض

هدددمو  ياددد م وث لاددديث  سدددي  , ي سدددله  أث و دددِ هدددث اددد م وث لهذاطدددى  
و ادددد  ه  هددددموم و يو  و دددد لث  دددد م يصددددي    صذدددد  و سدددديوص  هُددددمو ضلث 
 دددث و  ا يوهذ ددد  ا و ددددِ و يو  و  طددديم و ضدددد وصللث ا  ددد    يوص دددد  

 ....و صذيم يو  صه 
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و صهدددم ب  ل و ضددد  هلث يو  ددد   يو سددد    ذدددِ سدددلم و صذددد  و ي دددلث 

ي ذدددددددددددددددِ وم هلصددددددددددددددد  و  لهدددددددددددددددلث و  ددددددددددددددد ه لث .                       يو صدددددددددددددد لث 
                         
 
ألددد   هتددد  هدددث  ه طددد  هدددمأط ه  هص دددي  يهددد  طصدددث و لدددي  ط  ددد   هددد   
ي  هسددددل   و دددديو  ادددد ث هددددم ط   ل دددد  يوتددددص   ياطدددد  طسددددضِ  ددددى اددددم لدددد

 صص ل ددد  يو ي ددديم و لددد  ه هددد  اددد ث  دددضه   يهددد  طصدددث ي دددذط  يهلدددملط  
                       .شضذ   ذ 

 
يل لدددل  دددى وث وصدددم  أ دددظم و شدددا  يأ  هددد   يوصلددد و   ب وي   و شدددا   

 إ دددِ أيهصدددى يسددد مصى يصددد مصى أيهددد  أهدددم و هلددد    ذدددل   و سددد    ,  ددد 
      هض صم و ضظ يو  ص     يذصى . ص م  ه  شا  يو ض   ث و ِط

 شكر وتقدير



 

 
 

     

 انًستـخهص

 

ٍهدد البحث ددد لبحدديلمَدددلسلبسةَددنلبحةَلادددنلبحى  ٍدددنلربالسددلل مددديلبقادد  لب لبحة دددل ٌل دد ل ددد  ل َدددل ل

للللللباللبحةَلانلبحى  ٍنلر  ىل   تهلل ٌلت  َقلبقا  لب لبحة ل ٌل ٌلبحعلبقلنةوذجلحثم لنلمٍل.

بسدددكل اوندددلالبحىمدددلملبحةدددلحٌل ًلممددد لللربسلباددد  لب لبحىمدددلملبحةدددلحٌلإذلٍعددد للبحزهدددلرلبحة دددل ٌلب ددد ل

ادددَىعاشلم دددابلبٍزدددلمٌل مددديلبقاددد  لب لبحة دددل ٌلر ددد لادددكل مددديلبق   دددل لبح دددو ٌل ادددبلللرٍ ددد الل

 ددددبل دددد لبحىمددددلملبحة ددددل ٌلربقادددد  لب لبحة ددددل ٌلمدددد ر سةللمددددلح  َلبالبح ددددٌلت ددددَ لبق   ددددل ل

ل ددددد لبحىمدددددلمللبح ددددو ٌللل ددددد رلل مددددديلقسلحمةَلادددددنلبحى  ٍدددددن بال سدددددللبحةثللدددددللل مددددديل نلدددددلبال دددددب 

 بحة ل ٌلر  ىلبا  لب هل  ل   لمعضلبق ربالبحاةَنلربحىو َنل.

إذلت دددَلل  دددامنلبحث ددد لبحددديلبسلسىدددلثلت لرتدددل ل دددٌلتددد اَللبحةَلادددنلبحى  ٍدددنل مددديلبقاددد  لب لبحة دددل ٌل

 َةدددللمدددَ لبحثمددد بسلرٍلتدددىلبح  دددلرالبحددديلب ددد  البحةَلادددلالبحى  ٍدددنل دددٌلبحثمددد بسل ل دددنلادددوب لبحة    دددنل

 ددد ل ىهدددللقملبحىل َدددنلللرسدددتبلبح  دددلرالٍدددىعاشلمددد  تلال   لرتدددنل مددديل  تدددنلبقاددد  لب لبحة دددل ٌلر

رٍىطمدددقلبحث ددد ل ددد ل لادددَنل  ل سدددللبسلحمةَلادددنلبحى  ٍدددنل. ادددكل مددديلاثَعدددنلبقاددد صةل ل دددٌلبق   دددل ل

تددد اَلب ل مددديل نلدددلبالبقاددد  لب لبحة دددل ٌلرتثدددلٍ لسدددتبلبح ددد اَللم ثدددلٍ لبحىمدددلملبق   دددل ًلربحةدددلحٌل

 بحة ثىل ٌل بلمم ل.

ؤشددددد و  و سدددددص  و  يلط ذددددد  و هصددددد  هدددددث   تدددددل  ه  مهددددد  وث  ذسل سددددد  و ط ملددددد  صددددد  ل و   ذدددددِ ه

 . و ه   ى يلصه لث ه و و ص  ل  هلث و ه     و صايهل  يو هذل 

ر ددد لتدددكلبح و دددبلبحددديل زةو دددنل ددد لبقاددد ى لتلالبسةهدددلل ددد ملباددد  لب لبحىمدددلملبحة دددل ٌلبحدددتًلٍعددد ل

 ًلر ةلٍ دددد ل دددد لبحعوب دددد لبق   ددددل ٍنلرلاددددع لتدددد اَللب ددددلبلاددددلر ٍللقنةددددَلتلبحى ددددلالبق   ددددل

وث لضهددددم بر دددددلبح  باددددنلق ربالبحةَلاددددنلبحى  ٍددددنل مدددديل نلددددلبالبحة ددددل ال َىددددنلبح  باددددنل.لرل

و هطدددل و ه ادددظل  ذدددِ ص ددديل  و هؤسسددد   و ه  لددد  يو ه ددد  ل  يو هؤسسددد   و صدددى صصض هدددم ه ددد  هددد   

 ذهطدددل و ه ادددظل  ذدددِ و ه ددد    و  ظهددد  ص ددديل  و دددمي  و شددد و ى يو  صددد هى رلو سددديول و ه  لددد  

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددم   و سددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددص  و  و ه دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  ى .
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 انًمذيــــــخ

 

ٍعددد لبحزهدددلرلبحة دددل ٌلب ددد لبسدددكلبقتدددلب ل دددٌلبحىمدددلملبحةدددلحٌلللرباددد  لب لبحىمدددلملبحة دددل ٌل دددلتث ل

 ب تثلاللراَ للم   َقلبقا  لب ل ٌلبحىململبحةلحٌل.ل

بسل  هددددوملبقادددد  لب لبحة ددددل ٌل ددددلتث لم ددددابل ثللددددللم ل ددددنلبحةنلددددلبالبحةلحَددددنلبح  َ َددددنلحدددد ىلل

بحة دددددل الرلبحةناةدددددلالبحةلحَدددددنلبق دددددلىلبح دددددٌلت دددددةبل لبحةوتدددددو بالللبحو ب دددددىلللبح دددددلر للل

بقادددد صةل بالللنةددددثنلبحلم َددددنلللنةددددثنلبحةددددَوحنل ل دددد ل َدددد ل عدددد قالنةوسددددللبرلتتمددددتمهللمددددَ ل دددد لل

ح  بادددنل.ل  ددد  ل مددديلبسلبقاددد  لب لبحة ل دددبٌل دددلتث لم دددابل ثللدددللموادددىلرب دددلىل ثدددلل ددد للب

بق   دددل لبح دددو ٌلحمثمددد لرحهدددتبل دددلسلبًلت ََدددلبالت ددد ول دددٌلبق   دددل لبح دددو ٌلادددوالٍادددوسلبنعالادددهلل

لم ابل ثللبلل ميلبقا  لب لبحة ل بٌل.

بحاةَدددنلرلبحىو َدددنل لرتهددد البحةَلادددنلبحى  ٍدددنل ددد ل ددد  لباددد ت ب هلل  ربتهدددللبحة ةصمدددنلمدددبل لبق ربال

بحددديلت  َدددقلبسددد بالبق   دددل لبحامدددٌلرسدددٌل بقاددد ت بملبق صدددبلللباددد  لب لبحةةددد وىلبحعدددلملح ادددعل للل

ت  َددددقل عدددد قالنةددددولب   ددددل ٍنل ىلاددددثنلللت  َددددقلبقادددد  لب ل ددددٌل َددددلبسلبحةدددد  و لالللبقادددد  لب ل

لبحة ل ٌل ل.

تهلبحةَلادددنل مددديل ل دددنلبحىمدددلملرحاددد ل دددللٍعىدددٌلبحثل صدددنل دددٌلسدددتبلبحةوادددوهل َ َدددنلبنةدددَلتلتددد اَللسددد

بحة ل دددبٌلرقادددَةلل ددد ل َددد ل لبحةوتدددو بالللبحو ب دددىلللبح دددلر لللبقاددد صةل بالللنةدددثنلبحلم َدددنل

للنةددددثنلبحةددددَوحنل لللر دددد لاددددكلت  َبددددبقلبق مددددلالرتورٍددددىلبحعوب بددددب ل مدددديل ب لبحةددددل لبرلبقاددددهكلبرل

لب عدددنلبحةلحَدددنل لت عدددنلملحىةدددثنلبح وب ددد لبحة  و دددنل مددديلبحو ب دددىلحددد ىلبحة دددلالرقادددَةللبذبل لنددددلبح

بحددديل ق لبحةدددل لرحهدددتبلبحةدددث ل ددد لتت مددد لبقادددل لبحة لتثدددنل مددديلنو َدددنلبحة دددل ال دددبل ىهدددللم ةددد ل

تت  دددهللربسةَ هدددللبق   دددل ٍنلر  ةدددبهلل ددد لبحثىدددالبحةل دددلًلبرلبتزلسدددلالبحةَلادددلالبق   دددل ٍنل

بح ىةَدددنلقرل طددد لبح ىةَدددنلبحددديل  دددكلب ددد لبح طل ببببدددبلالبق   دددل ٍنل ددد ل رسلبق دددلىلم ةددد لمدددلب  ل

بحةوادددو نل دددٌل ل مدددنل ددد ل لب دددبلبح ىةَدددنلبرل ددد  ل  دددلللر ىَدددنل عَىدددنلحدددتحال ددد لتت مددد لبادددل ل

بحةَلاددددلالبحى  ٍددددنل مدددديل ل ددددنلبحة ددددل الم ةدددد لنددددوهلرب ب لبحة ددددلالر دددد لتاددددوسل ددددٌلمعددددضل

بق َددددلسلبٍزلمَددددنلحددددثعضلبحة ددددل الر دددد لتاددددوسلاددددمثَنل مدددديل  ددددل الب ددددلىلرتت مدددد لبٍ ددددلل

مددددلملبق   ددددل ًلبحةعةددددو لمدددد لللر ددددتحالتت مدددد لمددددل   ال دددد ىلبادددد زلمنلبحة ددددل المددددل   البحى

ل ىلبا زلمنلبحة ل الحلإتلب بالل.حلإتلب بالبحةَلانلبحى  ٍنلقرل 

رٍةددد طَىلبحثىدددالبحةل دددلًل ددد ل ددد  لق ربالبحةَلادددنلبحى  ٍدددنلبسلٍدددناللم دددابل ثللدددلل مددديلبقاددد  لب ل

ٌلراددددعللإ ددددل للبحت ددددكلر ةمَددددلالبحةددددوقلبحة ددددل ٌل ث دددد بولت َددددلبال ددددٌلبق  َددددلاٌلبح ددددلنون

بحة  و دددنلادددوالٍدددنالل مددديل دددبل ددد لل لبحةوتدددو بالللبحو ب دددىلللبح دددلر لللبقاددد صةل بالللنةدددثنل

لبحلم َنلللنةثنلبحةَوحنل ل.
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لـخ انجذــــثينهجٍ                                          

ل

 اهًٍــــــــــخ انجذـــث  -: أولا

بحى  ٍدددنلملحةنلدددلباللنٍ طدددلقلبحددديل   دددنلبحةَلادددلث ددد  دددٌل دددوسل وادددوهلبحتثدددلرلبسةَدددنلبحث ددد ل

ب ددد بولت َدددلبال دددٌلبحى  ٍدددنل دددٌللنبحةَلادددلن ٍددد  وادددوهلٍل دددلل مددديلبحددد ر لبحدددتًلتلبحة دددل َنلرسدددو

ل.لبح ل نلبحة ل َن

 يشكـهـــــخ انجذث   -: ثبنٍب

بحعدددلبقللح   َدددقلبقسددد بال ةدددللٍ لتددد ل مَددد لبح  َدددلل دددٌل ل دددنللبحةطث دددنل دددٌبحى  ٍدددنللنبحةَلادددلادددع 

ر ددد ملباددد  لب سلل دددٌلمعدددضلبق َدددلسل ةدددللٍدددىعاشل مددديلاثَعدددنلبقا صةبدددبل للبحةنلدددلبالبحة دددل َنل

 .لل ٌلبق   ل لبح و ٌ

 فرضٍــــــخ انجذث  -: ثبنثب

و سدددص  و  و ه ددد  ى لط ذددد  و هصددد  هدددث   تدددل  ه  مهددد  وث  ذسل سددد  و ط ملددد  صددد  ل و   ذدددِ هؤشددد و  

 . يلصه لث ه و و ص  ل  هلث و ه     و صايهل  يو هذل 

 جذثاهــذاف ان -راثؼبً :

لبحى  ٍنلربالسلل ميلبقا  لب لبحة ل ٌلر  لبسكلستهلبقس بال:.لنٍه البحث  لبحيلمَلسلبسةَنلبحةَلا

لبحى  ٍنل.بحى  ٍنلرب ربتهللربحىملٍلاللنبحةَلا  هوملل  اَللبحىملًلبحيبحل-1

 بسكلبحةنللبالبحة ل َنلربح ٌلحهلل   نللملقا  لب لبحة ل ٌ.ل  اَللبحىملًلبحيبحل-2

 جذثاسهىة ان -خبيسبً :

ص  وسصصمو  و سذيل و ي  ى هث ص م و ش    و ِ ي   و هصغل و  و موصذ   ى و طهي ج ط  ل  , اه  

 . SPSSوسصصم  و سذيل و اهى   و  ل سى   هث ص م وسصصمو  ه ط هج 

   جذثهٍكهٍخ ان -سبدسبً :

ل   لُ   لحمزوبن ب للبح  بلبحصلنٌلل ىهزَنلبحث  لر  بالالالم نيلب معنل  و لبقر ل ملث    ةبلبحٍ

لبح  بلبحصلح ل بحزلن لبحعةمٌل للبحى  ٍنلربحةنللباللنبحة عم نلملحةَلا   ىللربحتًلٍ َشبحة ل َنلب ل

ل لبح لمعن لبحة  َلبا ل   ل   َل ل ب ل مي لبحةة  من لبحة  َلبا ل   ل ب لبقا ى لتلالت اَل لبحلبمى ربح  ب

ل.ربح و َلال

ل
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 المبحث الاول

 السياسة النقدية



 

4 
 

 انًجذث الأول

 

 انسٍبسخ اننمذٌخ

 ٍبسخ اننمذٌخ        انس يفهىواولا:

تةصددددبلبحةَلاددددنلبحى  ٍددددنلق بلل  َةددددنل دددد لق ربالبحةَلاددددلالبق   ددددل ٍنلبحعل ددددنلللتةدددد ت  هللبح رحددددنل

مزلنددد لبحةَلادددلالب  دددلىل لحةَلادددنلبحةلحَدددنلربح زل ٍددددنلراَلادددنلب تدددو لرب ادددعل لحم ددد اَلل مدددديل

 ةدددد وىلبحى ددددلالبق   ددددل ًل دددد ل دددد  لت اَلسددددلل ددددٌلبحة  َددددلبالبحة و ٍددددنلبحةاونددددنلحهددددتبلبحى ددددلال

رٍلتدددىلرهدددو لبحةَلادددنلبحى  ٍدددنلمو ددد  ل  هو دددل ل  ددد  ب لإحددديل صةل لرب ادددعل لربحىدددلت لربحددد  بل لقاددد

 لمةددددث ل زددددلل1929-1933ربحددددتًلمدددد قلمعدددد لقر ددددنلبحاةددددل لبحاثَددددلل لقرب ددددللبح ددددلسلبح لاددددىل  ددددل

بحىملٍدددنلبحى  ٍدددنلبحا ادددَاَنل ددد ل علحزدددنلسدددتهلب ر دددنلإذلٍ دددوملبح  مَدددبلبحا ادددَاٌلمدددلح ل َلل مددديل

بحدد  بلربفن ددلقلر دد سةللبح ددبلبحةىلادد لحهددتهلب ر ددنل دد ل دد  لت  َددقلتددوبرسلٍةددثقل ددل لتددلنثٌل

.لبحى  لبحتًلت   هلبحةمطنلبحى  ٍنلربحطم ل مَهلل  ل   لبحةعل  الربق  َلالالربحة ل من
1
للل

 اننظرٌبد انًفسرح فً انسٍبسبد اننمذٌخ  : ثبنٍب

 انسٍبسخ اننمذٌخ فً اننظرٌخ انكلاسٍكٍخ  -1

بس ةدددلملبحا ادددَال مددديلنملٍدددنل ةَدددنلبحى دددو لربالسدددلل مددديلبقادددعل لرحدددكلٍع ىدددوبلملحطمددد ل مددديلبن ددد ل

بحى ددددو لقنهددددكلب  لاددددوبل َل ٍددددنللبحى ددددو لربنهددددلللقلت ددددوملمةددددوىلررَ ددددنلبحةثل حددددنللحى ددددبلبحةددددمىلمددددَ ل

بحة عددددل مَ ل ددددٌلبحةددددوقلللر ى  ددددتلب ددددثولسدددد البحطمدددد ل مدددديلبحى ددددو لسددددولح ددددل لبنزددددلرلتةددددوٍنل

ربح دددلب لرحَةددددل ةتدددلسلحم َةدددنللل ةدددلللٍدددلىلبحا ادددَالٍدددنلن َزدددنلحعةمَدددلالبحثَدددىلللالبحى  بحةددد  و 

. مَهدددلللتادددلحَ لبح ل دددنلبحث ٍمدددنللبسلبحى دددو لقلتعطدددٌل ل ددد ب لربسلبق   دددلرللمهدددلللٍ لتددد 
2
تةددد ى للرلل

بحىملٍددنلبحا اددَاَنلبحدديلقسل عدد  لاددعللبح ل دد للبحةددو ٌلت  مدد لحزعددبلبحةىمةددَ لٍلٍدد رسلبادد صةل ل ددلل

حعددددل  الب  ددددل هلللبسلسددددتهلبحةةددددلربللمددددَ لبق  ددددل لبحةلاددددوتلربقادددد صةل ل ل َددددنلحمة ل مددددنلتلٍدددد لب

ل مددديلبقن دددلجل ىددد ل ةددد وىلبقاددد ت بملبحال دددبلرسدددتبل دددللٍعدددلالملق   دددل لبح م دددل ٌلل.
3
 ددد لنل َدددنللرل

ق دددلىلٍ  ددد  ل زدددكلبفن دددلجل مددديلر دددقلبح لادددَنلبحا ادددَاَنلم عدددبل وب دددبل  َ َدددنلللت ةصدددبلمة ددد ب ل

بفن دددلجلبح  َ َدددنلبحة دددوب للل دددٌلبق   دددل لادددوب لق لنددددلاثَعَدددنلقملم دددلٍنلللرٍادددوسل زدددكلرادددل بلل

بفن دددلجل ب ةدددل ل ىددد ل ةددد وىلبقاددد ت بملبحال دددبلللرإسلقًل ةددد وىل رسلذحدددالحدددَشلحددد لرتدددو ل ةددد ى ٍ ل

 دددٌلمىدددل ل لادددَ هكل مددديل دددلنوسلادددلًلإذلإسل دددل لبحةدددمىلربحتددد  لالٍتمدددقلبحطمددد ل مَهدددللللقًلقسل

تدددد  لالٍاددددوسلالم ددددل ل ىدددد ل ةدددد وىلبقادددد ت بملبحال ددددبلر ددددٌلبحةدددد ىلبحطوٍددددبل  دددد للل زددددكلبحةددددمىلربح

رمددددتحال دددد  لب   ددددل ٍولبحىملٍددددنلبحا اددددَاَنل ر لبحى ددددو ل ددددٌلتةددددهَبل ةمَددددنلبح ثددددل  لمددددَ لبحةددددمىل

ربحتدد  لالبح  َ َددنلللربح دد اَللبحو َدد لحمى ددو لٍاددوسل مدديلبحةةدد وىلبحعددلملح اددعل ل  دد ل لق ددللملحىةددثنل

ثسلبق   دددل ٍَ لبحا ادددَالٍ  لادددوسلقسلادددعللبح ل ددد للردددلسللل  َ َدددنلرحَةددددلن  ٍدددنلللحةدددعللبح ل ددد لل ددد

رقسلبحورَ ددددنلبحو َدددد للحهددددللسددددٌلبحةوبرنددددنلمددددَ لبق  ددددل بالربقادددد صةل بال ىدددد ل ةدددد وىلبقادددد ت بمل

بحال دددبلللر دددٌلردددبلسدددتهلبق  لبادددلال دددثسلبحورَ دددنلبحو َددد للحمى دددو لسدددٌلتةدددهَبل ةمَدددنلبح ثدددل  لمدددَ ل

ربحتدددد  لالللرمددددتحال ددددثسلبحى ددددو لتاددددوسل َل ٍددددنلرحددددَشلحهددددللتدددد اَلل مدددديل ةدددد وىلبحةددددمىلبح  َ ددددنل

                                                           
1
 1995:278  ,foryen 
2
 231 2009:و  ط هى & و س ث ,  
3
 94: 2009و   لشى ,  
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بقاددد ت بملربفن دددلجلللرب ادددللبحو َددد لحهدددللٍادددوسل مددديلبحةةددد وىلبحعدددلملح ادددعل لر مددديلبادددل ل َل ٍدددنل

بحى ددددو لر  ددددللحما اددددَال دددد سلبحةَلاددددنلبحى  ٍددددنلسددددٌلبق ددددلىلتاددددوسل  لٍدددد للرٍى دددد ل ر سددددلل ددددٌل

ى ددددو ل دددد لبتددددبلبحة ل مددددنل مدددديلبادددد  لب لبقاددددعل ل  دددد لللبذلبسلبحة ل مددددنل مدددديلبحةعددددلر ل دددد لبح

لالسدددد البحةَلاددددنلبحى  ٍددددنلسددددٌلبحة ل مددددنل مدددديلبادددد  لب لبقاددددعل لر  ددددلبل رسلبح دددد اَلل ددددٌلبحى دددد

.لبق   ل ًل
1
ل

 انسٍبسخ اننمذٌخ فً اننظرٌخ  انكنزٌخ     -2

ن ددو لٍى  ددبلبرلٍل ددبلبسلبحىملٍددنلبحاَىلٍددنلتددلىلبسلرتددو ل ددل ضلبرل زددلل َةددللٍ ددورهلبحةز ةددىل دد ل

مةعىددديلبسل َادددلنلٍكلبن  دددل لبحةَلادددنلبحى  ٍدددنلٍعةدددبل ددد ل ددد  للدددلب لرمَدددىلل–بحددديلادددوقلبحةدددى بال

 دددثسلبحى ددد ٍَ لٍدددلرسلبسلرتدددو لسدددتبلبح دددل ضل لقرلبحعزدددلل لادددوالٍى  دددبلبحددديلادددوقلبحةدددمىلل–بحةدددى بال

حدددديلرٍددددل للنمددددلبلقسلرٍددددل لل ةَددددنلبحى ددددو لاددددوالتددددن ًلبل–ملفاددددل نلبحدددديلاددددوقلبق ددددو لبحةلحَددددنل

بحطمدددد ل مدددديلبحةددددمىلربحتدددد  لالملفاددددل نلبحدددديلرٍددددل للبحطمدددد ل مدددديلبذرنددددلالبحتلبنددددنلربحةددددى بال

ربقادددهكلبحعل ٍدددنل.لل دددلحاَىلٍوسلٍىمدددلرسلبحددديلبحةَلادددنلبحى  ٍدددنلبحةلندددنلمل  ثل سدددللتوسلٍدددنلحم  دددلرل

 طدددنلبحثددد  لبسلبق  دددل لقلٍ دددابلن ةدددلللل لب لبقادددعل لربحىةدددولبق   ددل ًل. مدديلبحعةلحدددنلبحال مدددنلرباددد 

 ىددد لبح  مَدددبلبحاَىدددلًلربنةدددللتادددوٍ ل ق لبحةدددل لموبادددطنلبقاددد صةل ل دددٌلادددمىلبقن دددلجلللبسلبقاددد صةل ل

سددولبحدددتًلٍ ددد  لبحددد  بلربقادد ت بمل دددٌلبح  مَدددبلبحاَىدددلًللرقلادددَةلل ددٌلبحةددد ىلبح  دددَلللل دددلسلرٍدددل لل

تدددو لمطلحدددنلرب ت دددلهل دددٌلبحددد  بلربقاددد ت بمل دددٌل لحدددنللمة ددد ب ل عدددَ ل دددٌلبقاددد صةل لاددد ن ًلبحدددي

.لرال نلبن لتَنل ل  نل
2
ل

بسل َىددللحددكلٍهدد كلمل اددل لبحىلتةدددنل دد ل ةمَددنلبقادد صةل ل مدديلتادددوٍ ل ق لبحةددل ل ددٌلبحةدد ىلبحطوٍدددبل

للحاددد لسدددتبلبقس ةدددلملٍ  دددتل ىلٍدددنلبح او دددلال.لررادددَمنلبحةَلادددنلبحى  ٍدددنلسىدددللسدددٌلادددلر للتت دددَضل

بحةَلاددنلبحى  ٍددنل ددٌلسددتبلبح دد  لاددَاوسلتددو َللاددعللبح ل دد للح ةددهَبل ةمَددنلبقادد صةل لللقًلبسلسدد ال

للمام ددددنل ىت  ددددنلحلٍددددل للل لبق  ةددددلسلبحددددل َ ل لبحة ددددل ٌق ددددوب للل دددد ل دددد  لر ددددلللبق  ةددددلسلب

رتَددددلللبحطمددددد ل مددددديلبقاددددد صةل لرتةددددلٍىل ةمَدددددنلتادددددوٍ ل ق لبحةدددددل لملتزددددلهل  دددددىل ةمَدددددنلبحىةدددددول

بح ةوٍدددبلبقاددد صةل ًل  ددد  لل مددديلبق   دددل ًلبحددديلبق دددلملرسىدددللٍادددوسلبحطمددد ل مددديلبحى دددو ل ادددلب ل

بحطمددد ل مددديلبحى دددو ل ادددلب لبحةعدددل  الربق  َدددلالربحة دددل منلبرلبحةدددَوحنل ةدددلل ىددد لبحا ادددَال.ل

رساددتبلنددلىلبسةَددنلبحةَلاددنلبحى  ٍددنل ددٌلباددل لسددتبلبح  مَددبلبحاَىددلًل ددٌل ددَ لبندد ل بسةددبل ر لبحى ددو ل

ق   دددل ًلبح ددد ٍ  ربحةَلادددنلبحى  ٍدددنل دددٌلب   دددل ل   ددد مل دددلسلٍعدددَ لردددلرالبحل دددو لب
للل

للربسلبحلٍدددل لل

 دددٌل ةَدددنلبحى دددو لتدددن ًلبحددديلبنت دددل ل دددٌل عددد  لبح ل ددد للرسدددتبلمددد ر هلٍدددن ًلبحددديلرٍدددل للبقاددد صةل ل

لرٍدددن ًل ددد ل ددد  ل ةدددبلبحة دددل  لبحددديلرٍدددل للبحطمددد لبح عدددل .
3
ر   دددنلبح  مَدددبلبحاَىدددلًلبنددد لل

 مةددلل ددلسلاددعللبح ل دد لل لت عددل ل ددلسلباددللت َددللاددعللبح ل دد للبحىددلتكل دد لت َددلل ددل لبحى دد لٍاددوسلب ثددلل

للرساددتبلٍى  ددبل ر لراددموثلبحةَلاددنلبحى  ٍددنل دد لبحدد ر لبحة لٍدد ل ةددلل ىدد ل ددللٍةادد لربحعاددشل دد َول

البق   ددل ًلر ثددلل ىددلللاددعللبح ل دد لللبحا اددَالبحدديلبحدد ر لبح عددل لربحزددوسلًل ددٌلبح دد اَلل ددٌلبحى ددل

ل- ةلل ٌلبح ابلبح لحٌل:

ل

ل

 

 

                                                           
1
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2
 Kamerschen , 1998:467 
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 انؼلالخ يب ثٍن سؼر انفبئذح وػرض اننمىد (1) شكمان

 

ل ع  لبح ل  ل 

  o        MS2    MS   MS1                            يؼذل انفبئذح                    MS       

 

لi2ل   

لiللi1للل

md1لiلmdلi1 

mdلi2 

    o          MS2    MS    MS  1                                                                                

md2 

 لMSللللللللللللللللللل

                 (B ) 
 ػرض اننمذ               

                     (A) 
 ػرض اننمذ                       

 انؼلالخ ثٍن انطهت ػهى اننمىد       

 وسؼر انفبئذح يغ ثجبد ػرض اننمذ                      

انؼلالةةةةةخ ثةةةةةٍن ػةةةةةرض اننمةةةةةذ وسةةةةةؼر  انفبئةةةةةذح                    

 يغ ثجبد انطهت ػهى اننمىد  

 

Soures : Campbell R. McConnell & Stanley L. Brue , Macroeconomics 

( Principles , Problems , and Policies) , 17
th

 Edition , McGraw-Hill , 

2008 :270 . 

للللل

ل

ل

بحع  ددنل ددللمددَ ل ددل لبحى ددو لراددعللبح ل دد لل ددىلاثددلال ى ىدديلبحطمدد لل Aٍ  ددمل دد لبحلاددكلبحثَددلنٌلل

برسل دددللمدددَ ل دددل لبحى دددو لربحطمددد ل مددديلبسلن طدددنلبح دددولA مددديلبحى دددو للل َددد لٍ  دددمل ددد لبحلادددكلل

 i َ  دد  لبحةددعللبح ددوبرنٌلل MSبحى ددو ل ىدد  للٍ  ددلاىلبحطمدد ل مدديلبحى ددو ل ددىل ى ىدديل ددل لبحى ددو ل

رم ددديل ى ىددديلبحطمددد ل مددديلبحى دددو للالمددددل دددلسلذحددداللmS1للحى دددل لبسل دددل لبحى دددو لب ت دددىلبحددديلل

 ددٌل ددَ لن  ددمل ىدد لبنت ددل ل ددل لبحى ددو لبحدديلل i 1اددوالٍددن ًلبحدديلبنت ددل لاددعللبح ل دد للبحدديل

MS2 رم دديل ى ىدديلبحطمدد ل مدديلبحى ددو لالمدددل ةددوالٍ  ددلاىل ددىل ى ىدديل ددل لبحى ددو للMS2 ل

رمهدددتهلبح لحدددنل ددد لٍطمدددقلمعدددضلبق   دددل ٍَ ل مددديلبحى دددو ل دددٌلسدددتهلللi2 ىددد ل ةددد وىلبح ل ددد للبحةلت دددىل

لبحةل منلمةمعنلبحى و ل.

طمددد ل مددديلبحى دددو لرادددعللبح ل ددد لل دددىلاثدددلال دددل لبحى دددو لللبحع  دددنل دددللمدددَ لبحل Bٍوادددولبحةى ىددديل

 ىددد ل ةددد وىللMSٍ طدددىل دددل لبحى دددو لل MD َددد لللٍمهدددلل ددد لبحلادددكلبسلبحطمددد ل مددديلبحى دددو ل

بحددديلبحَةدددل ل دددلسللMD2للر دددٌل لحدددنلبن  دددل ل ى ىددديلبحطمددد ل مددديلبحى دددو لللiادددعللبح ل ددد للبح دددوبرنٌل

لi1 َدد لٍددىت ضلاددعللبح ل دد لل دد للi2 ىدد للل ةدد وىلاددعللبح ل دد لل للMSذحددالاددوالٍ طددىل ى ىدديل
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 ىدد ل ةدد وىلل MSاددوالٍ طددىل ى ىدديلل,MD1.ل ددٌل ددَ ل ىدد لبن  ددل ل ى ىدديلبحطمدد لبحدديلi2ل بحددي

للرمهدددتهلبح لحدددنلادددوالٍ  دددلثلادددعللبح ل ددد للبرلتام دددنلبحطمددد ل مددديلبحى دددو لل i1ادددعللبح ل ددد للبحةلت دددىل

ل. ىلت َللبحطم ل مَ ل   لمةث لاثلال ل لبحى و 
1

 

رتددو ل   ددنل اةددَنلمددَ ل ددل لبحى دد لراددعللبح ل دد لل ةددةَللذحددالم دد اَللبحةددَوحنلبح ددو ٌللل رٍددلىلل

ذحددال ددىلم ددل لبحعوب دددبلبق   ددل ٍنل لحدد  بلر ةددد وىلبقاددعل لربح  ددتكلبحة و دددىل مدديل لحهددللب دددللبذبل

باددلالرٍددل لل ددل لبحى دد ل مدديلسددتهلبحعوب ددبلبق   ددل ٍنلبح ددٌلحهددللتدد اَلل مدديلبق   ددل للل ددلسلرٍددل لل

لل.لن ًلبحيلرٍل للباعل لبح ل  لل  ل لبحى  لت
2
لل

 أدواد انسٍبسخ اننمذٌخ   ثبنثب: 

رٍةددد طَىلبحثىدددالبحةل دددلًل دددٌلبحةدددَطلللربحددد  اكل دددٌل دددل لبحى دددو لر ددد لادددكلب ددد بولت َدددلبال دددٌل

ل- لقتٌل: لندلللرال بلباعل لبح ل  لل  ل   لب ربالر

 : الادواد انًجبشرح -1

  : سؼر اػبدح انخصى -أ 

ٍةاددد لتعلٍددد لادددعللب دددل للبحت دددكلسدددول:لبحدددصة لبحدددتًلٍ  لادددلهلبحثىدددالبحةل دددلًل  لمدددبلإ دددل للل

ل  كلب ر بقلبح زل ٍنلرت وٍمهللبحيلن و ل لنونَنل ٌلبح ل .
3

 

للاَدددلالبحة دددل البح زل ٍدددنلحددد ىلبحة دددلالبحةل دددلًل ددد لرب ل ددد ل ددد  للبحة دددل ابسلتل َدددللب  َ

بحةل لٍددددنل ددددٌلت دددد ٍكلبق  ةددددلسلبحة ددددل ٌلحمة ددددل البح زل ٍددددنلللرب تثطدددددلررَ ددددنلبحةمزدددد لبق َددددلل

حلإ ددددلب لمةَلاددددنلاددددعللبحت ددددكلللإذلتةدددد ت ملسددددتهلبحةَلاددددنلحم َموحددددنل رسلبح  مثددددلالبحَو َددددنل ددددٌل

ل.عنل ميلبق  َلاَلالبحةطمومنللباعل لبح ل  لل ى  للتطلبلت مثلالاَلل  و 
4
ل

 عددد  لبحت دددكلقلٍ دددزىلبحة دددل البح زل ٍدددنل ددد لبح  دددو ل مددديلب  َلاَدددلالل َددد لبسلبحلٍدددل لل دددٌل

بحةل لٍدددنل.لرذحدددالمةدددث لب ت دددلهل م دددنلبح  دددو ل مددديللَنل ددد ل ددد  لبق  دددلب ل ددد لبحة دددل اإادددل 

بق ددددوب ل ةددددللٍددددن ًلبحدددديلبنت ددددل لبق ددددوب لبحةعدددد للحلإ ددددلب لرب ت ددددلهلاددددعللبح ل دددد للرملح ددددلحٌل

لبحى و ل.ل لاَلانلن  ٍنلبناةللَنل .لبنت ل لبحطم ل ميلبح لر لرلبنت ل ل ل 
5
ل

 مددديلبح  دددو ل مددديل دددلر لبادددل َنل م ى َدددتلاَلادددنللٍةاددد لحمثىدددالبحةل دددلًلت دددزَىلبحة دددل ال ةدددل

ن  ٍدددنلتوادددعَن لرذحدددال ددد لالٍدددقلتت دددَضلل عددد  لبحت دددكلل ةدددللٍ لتددد ل مَددد لبنت دددل لتادددلحَ لل

 دددل البح زل ٍدددنللل ةدددللٍدددن ًلبح  دددو لل مددديلبحةدددَوحنلبحى  ٍدددنلبح ر دددنلحلٍدددل للبح ددد  للبق  ةلنَدددنلحمة

بحدددديلرٍددددل لل  دددد  تهلل مدددديل مددددقلبق  ةددددلسلر دددد لاددددكلرٍددددل للبح ددددلر لبحةعدددد للح اددددللربح ددددل لال

 :Hubbard & O' Brien , 2010)ربنت ددل لباددعل لبح ل دد للر دد لاددكلرٍددل لل ددل لبحى ددو لل

ل.ل(439

 ػًهٍبد انسىق انًفتىدخ :  ل-تل

ب  ربالبحى  ٍدددنلإحددديلبحددد  اكل دددٌل دددل لبحى ددد ل ددد لتهددد ال ةمَدددلالبحةدددوقلبحة  و دددنل  َلسدددلل ددد ل

بحةل دددلًل  ددد للحددد ر بقلبحةلحَدددنل دددٌللللمةدددَطنلت دددومل مددديلقادددل ل  دددو لبحة دددلا ددد  لال ل ددد 

                                                           
1
 Brue, 2008:270)  &McConnell 
2
 180: 2002و     ى ي هذض هى , 
3
 60: 2010و مسيصى ,  
4
 paula & William , 2005 :537 
5
 McConnell & Brue , 2005: 274 
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ب  للٍلاددد ل دددٌلتت دددَضل دددل لبحةدددوقل ىدددب  للٍلاددد ل دددٌلللرٍدددبل لل دددبل لبحى دددب لرمدددل ىلحهدددلل ىددد

.بحى  لال
1
ل

بحةدددوقلبحةدددلحٌلمهددد ال علحزدددنلبقتزلسدددلالبحةل دددلًل ثدددل ىلحددد ر بقلبحةلحَدددنل دددٌللإذلٍددد  بلبحة دددلا

بح  دددتةَنل ددد ل ددد  ل َل ددد لمةددد  لبحعةمدددنل ددد لبح ددد بر ل ةدددللٍدددن ًلبحددديلبنت دددل لبق  َلاَدددلالحددد ىل

بحة دددل البح زل ٍدددنلربنت دددل لبق دددوب لبحةعددد للحلإ دددلب لرب ت دددلهلبادددعل لبح ل ددد لل مددديلبح دددلر ل

ى دددو ل رسدددتهلتةدددةيل ةدددللٍدددن ًلبحددديللبنت دددل لبحطمددد ل مددديلبح دددلر لر ددد لادددكلبنت دددل ل دددل لبح

لاَلانلن  ٍنلبناةللَنل .
2

 

 نسجخ الادتٍبطً انمبنىنً   -ج

 ددد لبحوادددل بلقرلب  ربالبح دددٌلتةددد ت  هللبحةدددمطنلبحى  ٍدددنلحم ددد اَللربحل لمدددنل مددديل زدددكلبق  ةدددلسلت ََدددلل

نةدددثنلبق  َدددلاٌلبح دددلنونٌللل ةددد لبحةعدددلرالقسلبحةدددمطنلبحى  ٍدددنلتمدددلملبحة دددل البح زل ٍدددنلملق   دددلرل

بحةل دددددلًلرتو دددددبلللادددددللل دددددٌل دددددو لل  دددددَ ل ب ددددد لحددددد ىلبحة دددددلا ددددد لق  ددددد تهللبح مىةددددثنل

لبح  لٍعلالحمةمطنلبحى  ٍنل قلت ََللستهلبحىةثنلم لب ل ىهلل ى  للت   ٌلبح لر للذحالل.ل
3

للللللل

 :  الادواد غٍر انًجبشرح -2

تةددد ه السدددتهلبحوادددل بلبح ددد اَلل دددٌلندددوهلبق  ةدددلسلررته ددد لرحدددَشل دددٌل  دددل ٍلهلم  ددد لتوتَددد لمعدددضل

.لت ةَللمهللبق   ل ٍلالبحةت م نبقن طنلبق   ل ٍنلرسٌلت  كلبقرالهلبحتل نلبح ٌل
4
ل

ربسلبحهددد ال ددد لسدددتهلبحوادددل بلسدددولتت دددَضلتوتَددد لبق  ةدددلسلإحددديلبح طل دددلالبق دددبلإن لتَدددنلرت وٍمددد ل

لر لالبفن لتَدددنلمةدددللٍةدددلسكل دددٌل  دددىل عددد قالبفن لتَدددنلر  دددىل ةددد وىلبحددد  بلبح دددو ٌلإحددديلبحة ددد

لرت  َقلبقا  لب ل ٌلبق   ل لللر  لبسكلبحوال بلبحىو َنل:بلل
5
ل

بف ىددددلهلب  مددددٌل:لرسددددولبادددد ت بملباددددموتلبحى ددددولربق لددددل ل ددددٌلاددددثَبلت  َددددقلقسدددد بال عَىددددنل -قل

 ولربف لدددل بال دددٌلبت ةل دددلال ل دددنل دددىل   دددمنلملق  ةدددلسلبحة دددل ٌل.ل َددد لت ددد ملسدددتهلبحى دددل

بحةل دددلًلل دددلالبح ر ٍدددنلبح دددٌلٍىمةهدددللبحة دددلا ةدددنرحَ لبحة دددل البح زل ٍدددنلرقاىدددل لبقت ةل

لللر  لالٍقلبحةلبا الربحةى و بال.

 ت  ٍ لقاعل ل ل  لل ت م نل ة لنوهلبح لر ل. -تل

للتوتَ لبق  ةلسلبحة ل ٌلن ول طل لال عَىنل. -جل

لانسٍبسخ اننمذٌخ : اهًٍخ  راثؼب  لل

 انسٍبسخ اننمذٌخ    اهًٍخ -1

 ىددد  للت دددل لبًل رحدددنلبتثدددلهلبتدددلب بالن  ٍدددنل لاَلادددنلن  ٍدددنل ل  نهدددللٍزددد لبسلت دددل ل َةدددللبذبللللللللل

 لندددددلسددددتهلبقتددددلب بال َةددددللٍ عمددددقلملحةَلاددددنلبحى  ٍددددنلادددد اوسلح ددددل لبحدددد  اكل  دددد لملح  ددددتكلقرل

لا نالل ميلبقن لجلبحواىٌلر ميل زكلبحثطلحنلراعللبح لالراعللبح ل  لل.ل

ٍ دددع لت هدددكلبقادددثلتلبحةىط َدددنلبحال ىدددنل مددد لبن هدددلجلاَلادددنلن  ٍدددنلمعَىهدددلللللر مددديلبحدددلاكل ددد لبنددد 

ٍددددد ٍهكل مددددديلبقلبسلبحة ت  دددددَ لقرلبحةه ةدددددَ لبحدددددتٍ لٍ    دددددوسلبح دددددلب بال دددددل لل دددددللٍ دددددعوسلب

                                                           
1
 Smith, 1995:429 
2
 Bilbiie & Straub , 2006 : 4 
3
 Blanchard , 2006 :547 
4
 2006:192و س ه ويى, يو مي ل  
55
 39 2012:و ظصم ,  
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بحةل ددددلًللٍى ددد لبس ةل دددد ل ددددٌلبحىهلٍدددنل مدددديلبح  دددلرل مدددديلادددد  نللبح  َ دددنل:لرسددددٌلبسلبحة دددلا

 ةلٍددددنلاددددعلل ددددلالبحعةمددددنلربح دددد ل دددد ل عدددد قالبحثطلحددددنلبحةناةددددلالبحةلحَددددنلر ال  ددددنلبح  ددددتكلر

لبحلب  للل.
1
ل

بحةل دددلًلبحةَلادددنلبحى  ٍدددنلربق  ةلنَدددنلللرٍ دددلال مددديلتى َدددتسلل لب َدددلللر دددل لل دددللٍ دددىلبحة دددلا

 دددٌلذحدددالبقسددد بالبحعل دددنللحمةَلادددنلبق   دددل ٍنلللر ددد للادددكلٍ دددىل مَددد لب ب للبحىمدددلملبحة دددل ٌل دددٌل

بحى  ٍدددنلربق  ةلنَدددنلللح   َدددقل عددد  ل  ثدددو لحمىةدددولبق   دددل ًللل لر لب ث ددد لللح وحَددد للبح ددد   لالبحدددث 

 ددىلبحة ل مددنل مدديلبقادد  لب لبحى دد ًلربق   ددل ًلرت  َددقلتورٍددىل ددل  لحاددبل دد لبحدد  بلربحصددلرللللل

ربح   دددد ل دددد لبسلبحزهددددلرلبحة ددددل ٌلٍ ددددىل ددددٌل  ىددددلر لتةَددددىل طل ددددلالبحةز ةددددىلبح ددددٌلتةدددد طَىلبسل

ت ملبح ةوٍدددبلبحة دددل ٌلباددد ت ب لل ى زدددللر  دددو بلللرسدددتهلت دددابل دددٌل زةمهدددللبسددد بالبحةَلادددنلتةددد 

بحى  ٍنلل.ل
2

للللل

 رلاوالنة عل لبسكلبس بالبحةَلانلبحى  ٍنلرسٌل:.ل

 اننًى الالتصبدي  -أ 

بسلسدددد البحىةددددولبق   ددددل ًلسددددولسدددد البالاددددٌلحمةَلاددددنلبحى  ٍددددنلللربسل ىطمددددقلبحىةددددولٍدددد تٌل دددد ل

طل ددلالبقن لتَددنلم ددابل ةدد ةللللرذحددالٍعىددٌلت عَددبلبحطمدد لبحامددٌل دد لالٍددقلبقادد صةل لرت لٍددالبح

اَلاددددنلن  ٍددددنلتواددددعَنل.لربذبلب  لاددددىللبسل زددددكلبقادددد صةل لٍ دددد اللم ددددو للال ٍددددنل ددددىلنةددددول زددددكل

بح ددددلر لبحة   ددددنلبحدددديلبحةناةددددلالبقن لتَددددنلللبق ددددللبحددددتًلٍددددن ًلبحدددديلرٍددددل للبحىةددددولبق   ددددل ًل

لالت تكل ع  حنل.للللللللللللرم ابلبحتًلٍ ل مل َ ل ميل ع ق

 بقاددد صةل ل ل.لرقلل: رتدددناللسدددتهلبحةَلادددنل مددديل  دددو لسدددلملرب ددد لحةعددد  لبحىةدددولبق   دددل ًلرسدددو

ٍعىددٌل عدد  لب مدديلح ادد صةل ل  دد ل ب ل ددل لب صددللحاددبل ل ددبلللرحادد لبٍ ددللالٍددقلسددلملٍ دد ول َدد ل

الت ٍددد للللرٍدددتس لب  دددلبهلبح  ددد ملبح اىوحدددوتٌلللالحةدددللبسلبقم ادددل بالالحثدددلل دددللت زةددد ل دددٌل عددد ق

لبحنلت ٍ للا ىل ٌل  وصلرٍل للبقن لتَنل لحكلتة ةللبح ل لالم ل َثهل.
3
ل

رٍةاددد لتعلٍدددللبحىةدددولبق   دددل ًل ددد ل ددد  لبحىملٍدددلالبق   دددل ٍنلبحتل دددنلملق   دددل لبحامدددٌل هىدددلثل

  ددديلنملٍددلالت  ددلل مدديلرٍددل للبحطمدد لرسددٌلبحتل دددنلمددلح اللبحاىددلًلرسددتهلبحىملٍددلالتددكلتطثَ هددلل

 هدددد لم بٍددددنلبحصةلنَىَددددلال َدددد ل لندددددلبامدددد لبحدددد ر ل َل بتهددددلل ل لٍددددنلر ددددلسلبح اددددللبق   ددددل ًل

بقلددد لب ٌلٍطثدددقل دددٌل صَدددلل ددد ل ر لبحعدددلحكلللرت دددبلبامددد لبحة دددل بلبق   دددل ٍنلبح دددٌلتعدددلنٌل ىهدددلل

 ر للبحعدددلحكللمل ادددموتلبحاىدددلًلرحاددد ل دددىلم بٍدددنلبحصةلنَىَدددلالمددد قالتطثدددقلب ادددل لرنملٍدددلالت عمدددقل

 لبحعددل لبًل َدد لٍدد كلت  َددللبحعددل لبحامددٌل دد ل دد  لتت ددَضلبح ددلب  ل مدديلبحةناةددلالمزلندد

ربح دددل لالربحو ددد بالبقن لتَدددنلحلٍدددل للب مل هدددللر ددد لادددكلرٍدددل للبحددد  و لتدددن ًلبحددديلرٍدددل للبحطمددد ل

لرٍن ًلذحالبحيلرٍل لل ع  لبحىةولبق   ل ًلل.
4
ل

 انؼًبنخ انًرتفؼخ     - ة

بلبحهددددد البحصدددددلنٌلحمةَلاددددنلبحى  ٍدددددنلمهدددد الت  َدددددقلبحىةدددددولٍددددلتث لسددددد البح  دددد َبلبحدددددتًلٍةصددددللللللل

بق   دددل ًلللرحدددتبل دددلسل ددد ملت  َدددقلنةدددولب   دددل ًلٍدددىعاشلادددمثل ل مددديلسددد البح  ددد َبلبق دددللبحدددتًل

لٍ ةبلبحةَلانلبحى  ٍنلبن الاللٍمهلل  ل   لتلبٍ ل ع قالبحثطلحنل.ل

                                                           
1
 564: 2006س هي لذسيث ي ه يس , 
2
 Colander  , 2004:671 
3
 490:  2002ه ل  ي ميسلطه ل ,  
44
 Mishkin , 2007 : 396 
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    ددنلبسدد بالبحةَلاددنلبحى  ٍددنللبسلت  َددقلبحعةلحددنلبحةلت عددنل ددٌلباددل ل دد لبقادد  لب لبحى دد ًلٍعدد ل ددٌ

.لر ددددبللددددت لٍلٍدددد لتزىدددد لبحثطلحددددنلبح ددددتةنلللم ددددضلبحىمددددلل ةددددللبذبل ددددلسلبحةددددلل ددددٌلذحددددالسددددول

تث ٍددد لبحىدددلت لبحدددتًللبح ل َدددلل مددديلبح ددد ل لبقنةدددلنٌلبحدددتًلتتم ددد ل صدددبلسدددتهلبحثطلحدددنلبرل مددديل ةدددل ل

لت َللبحَ ل.ل

 استمرار الاسؼبر -ج 

بحةل ددددلًلٍدددد  ثلباددددلب لبحلٍددددل للبحةةدددد ةللل ددددٌلبحةةدددد وٍلالبحعل ددددنلح اددددعل للللبسلبحة ددددلا

رسددد الباددد  لب لبحةدددعللسدددول ددد لبقسددد بالبقالادددَنلحمةَلادددنلبحى  ٍدددنلرلسدددول:لبحة ل مدددنل مددديل

ل ع قال ىت  نلحم  تكل.ل

إذلباددد ةلب لبح  دددتكلٍدددنالل مددديلتورٍدددىلبحددد  بلربحصدددلرللم ددد نلبالادددَنلمةدددث لب ددد  البق دددو ل

ح دددٌلٍة ماهدددللبق دددلب ل.ل عىددد  للٍ دددوملبق دددلب لمدددل  لب لبحى دددو لللٍثددد رلبق ت دددلهلبح دددل لربحت دددوملب

ل ٌلبقاعل لمةصلمنل اة ل  لتئلراَلل  و ىلملحىةثنلحهكلل.
1
ل

بسلبسةَدددنلبحةَلادددنلبحى  ٍدددنل دددٌل ال  دددنلبح  دددتكلتاةددد ل دددٌل  َ دددنلبح وادددىلبحى ددد ًلربحة دددل ٌلمةدددلل

حمةةددددد هماَ لل رذحدددددال ددددد لالٍدددددقلباددددد ت بملب ربالبحةَلادددددنلٍةددددد ه التت دددددَضلبح ددددد  للبح دددددلب َنل

بحى  ٍدددن لر ددد لادددكل ددد سلت ََددد لذحدددالبح وادددىلٍعىدددٌلتت دددَضلبح ددد  للبح دددلب َنلرتت دددَضلبقتهدددل ل مددديل

 ةللٍن ًلبحيلتت َضل ع  لبح  تكبحطل لالبقن لتَنل 
2
ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

                                                           
1
 Woodford, 2003 : 5 
2
 2003 :113 هم و صهلم ,  
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ل  

 انًجذث انثبنً

 الاستمرار انًصرفً
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 انًجذث انثبنً

 

 الاطبر اننظري 

 الاستمرار انًصرفً  يفهىواولا : 

قللدددالقسلادددةلسلباددد  لب لبحىمدددلملبحةدددلحٌل بحةةدددنر لب ر ل ددد لتةوٍدددبلبح ىةَدددن لادددلر ًل ثدددبلقًل

 دددد ٍ ل دددد لبحىةددددولبق   ددددل ًلللربادددد  لب لبحىمددددلملبحة ددددل ٌل مو دددد  لق دددد لقسددددكلقتددددلب لبحىمددددلمل

 بحةلحٌ لٍع ل طوللالر ٍنلح   َقلذحا.

بقاددد  لب لبحةدددلحٌل:لسدددولبحعةدددبل مددديلبح   ددد ل ددد ل دددوللرا ادددنل ةدددبلتةَدددىل اوندددلالرٍةاددد لتعلٍددد ل

شلادددمثللبحىمدددلملبحةدددلحٌللل ةدددللٍىطدددوًل مددديلاَدددلتلبح  دددىزلالربح دددوتلبال دددٌلسدددتبلبحزهدددلرل ةدددللٍدددىعا

. ميلبق   ل ل
1
ل

 ر ةللاثقلٍةا ل هكلبقا  لب لبحةلحٌل  ل   ل:
2
ل

 با  لب لتةَىل اونلالبحىململبحةلحٌل. -1

 ب لباوبقلبحةل لربقن طنلبحةلتثطنلم ل.با  ل -2

ر ددددد لقسدددددكلبحةناةدددددلالبح دددددٌلتدددددوحيلحهدددددلل ىلٍدددددنل ل دددددنلبحة دددددل البح زل ٍدددددنل سةَ هدددددلل -3

ر ةلادددَ هللرح ل ٍتهدددللبحةدددلتث لمل ر دددلال دددَ لر و هدددللللادددوب لق لنددددلسدددٌل ثعددد لتمدددال

 بقر لالقملاَلسلل.

ربن دددط  لبحةلتثطدددنلمددد لللر مددديلل ةدددللادددثقل دددثسلبقاددد  لب لبحةدددلحٌلٍدددلتث لملحىمدددلملبحةدددلحٌلر اونلتددد 

هددددلال ق ل ددددللٍددددوحيلحدددد لب سةَددددنلربحعىلٍددددنلالباددددوبقلبحةددددل لربحة ددددل البح زل ٍددددنلالر دددد لقسددددكلبحز

لبحةل لٍنل  ل   لب ب تهللبحةَلانلبحى  ٍنلبح ٌلتى هزهلل.لبحةةنرحنل  لت  قلذحالبحة ل ال

ل

لبحىململبحةلحٌلبقتٌل:لربحت ل  لبحل َةنلقا  لب 
3
ل

حمىمددددلملبحةددددلحٌلقسلٍ ةَددددللما ددددل للرا اددددنل مدددديلن ددددبلبحةددددوب  ل دددد لبحةدددد  لٍ لإحدددديلٍىث ددددٌل -قل

لبحةة صةلٍ .

ٍىث دددٌلت دددوٍكلبحةتدددلاللبحةلحَدددنلرم ادددعل ل ع وحدددنلم دددابل  َدددقللرٍىث دددٌلقٍ دددللقسلتددد ب لم دددابل -تل

لتَ لنةثَل.

ٍزدددد لقسلٍاددددوسلبحىمددددلملبحةددددلحٌل ددددل  ل مدددديلبادددد َعلتل ددددلٍولحمة لتدددد البق   ددددل ٍنلربحةلحَددددنل -جل

 بح  َ َن.لربح   لا

ر ةلٍددددنلبقادددد  لب لبحةددددلحٌلٍ طمدددد لت  ٍدددد لبحة ددددل  لبحل َةددددنلحمتطددددللرن ددددلالبح ددددع ل صددددبل دددد مل

بحا دددل لل دددٌلتت دددَ لبحةدددوب  لبحةلحَدددنل ددد لبحةددد  لٍ لإحددديلبحةةددد صةلٍ لرلادددو لبح ةدددعَللقرلادددو ل

                                                           
1
 Narayanan  & Davli , 2004 
2
 72:ل2008مموب ٌللل 
3
 لل2005:2لَىلاٌلل 
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إ ب للبحةتدددلاللبحةلحَدددنلسدددتبلت  ٍددد لبحةتدددلاللرن دددلالبح دددع لادددلر ًل سل  ددد لبقاددد  لب لبحةدددلحٌل

 ًل  لبتبلتزى لبحتةل لل ٌلبحةة  ثب.الر
1
ل

ب دددللبقاددد  لب لبحة دددل ٌلسدددولمدددلسلبح َةدددنلبحةدددو َنلح  دددو لبحةةمو دددنل ددد ل ثدددبلبح طدددلهلبحة دددل ٌل

ب ثددددلل دددد ل َةددددنللبحدددد ٍوسللبحامَددددنلللللرٍاددددوسلبح طددددلهلبحة ددددل ٌلل ددددٌلل ةددددلبللبذبلل لندددددللبح َةددددنلل

حدددد لحَةدددددل ل َددددنلحةدددد ب لبحدددد ٍوسلبحامَددددنلللم َدددد لتاددددوسلبتةددددلحٌلللبحةددددو َنلللح  ددددو للبحةةمو ددددن

لبح ٍوسبحةوتو بالب  لل  لبتةلحٌل
2
ل

بحةدددو َنلح  دددو لر َةدددنللرلحةعل دددنل  تدددنلباددد  لب لبح طدددلهلبحة دددل ٌلٍزددد ل عل دددنلبتةدددلحٌلبح َةدددن

ن َزددددنلح ر دددلالبحة ددددل َنل دددٌل ت مدددد لبحثمددد بسل ددددٌلبحةدددىوبالب  َددددللللل لنددددلسىددددلثللربحددد ٍوسل.ل

.ال  ٍ للف  البح طلهلبحة ل ٌلللرتعلٍللق ب لبحثىوثلربا  لب سلل  وب
3
ل 

 يؤشراد الاستمرار انًصرفً:  ثبنٍب

ل-:سٌل  لبسكلبحةنللبالبق   ل ٍنلح ا  لب لبحة ل ٌ
4
ل

 انًىجىداد -1

سدددٌل زةو دددنلبحةىدددل ىلبحةةددد  ثمنلبحة و عدددنلقرلبح  دددوقلبح دددٌل  دددبل مَهدددللبحة دددلرهلن َزدددنل  ددد بول

 لحَدددنلتةددددل دددٌلبحةلادددٌلقرلبح لادددللللرلتع ةددد ل  تدددنل  ددد ب َنل عددد قال ق لبحةدددل ل مددديل  تدددنل

  ددد ب َنل نلدددلبالتدددو للبحةوتدددو باللل ةدددللقسل تدددلاللبحعةدددللبحةدددلحٌل دددٌلبحةناةدددلالبحةلحَدددنلٍىددد  ل

ةوتدددددو بالر ددددعومنلت وٍمهددددللبحددددديلاددددَوحنل.لر دددددل  لل ددددللٍىمددددللبحددددديلت َددددَكلتدددددو لل دددد لنو َددددنلبح

ر نلددددلبال ةدددد وىلب  ددددلب للبحةناةددددن إ ددددلب   ةدددد وىبحةوتددددو بال دددد ل دددد  ل نلددددلبال

لبحةناةنل.

 دنًطهىثبا -2

سدددول دددبل دددقل دددلحٌل مددديلبحة دددلالحم َدددللللرلتعددد لبحو ب دددىلبسدددكل  دددل  لح ةوٍدددبلبحة دددل الر مةدددلل

ت ةددد لبحوادددىلبق   دددل ًلحمدددث  لللإذلبقاددد  لب لبحى ددد ًلرا دددنلبحزةهدددو لرب النةدددثنلبحو ب دددىلتعىدددٌل

 ملحة ل البحعل منل ةللٍعلرلبقا  لب لبحةلحٌل.

 اليىرؤوس الأ -3

لبٍع لبحىةول ٌل  لب و ؤر  لحة لب  لبحةنللب  ل ا لبقا  لبقٍزلمَنل ٌلتعلٍللبا حة ل ٌلب 

ل لحةلحَنلب عنلبحلبحاون لٍلٍ ل  لل لٍعلر لحةتلطلبتهنلبتهلل ميل و   ر لر   لننلر نلٍ ة لا ل

ر لحيل لجلبت  لللحاثَلبح ىةوٍنلبٍىل حة لللرلبسلب َ ل حمةولل ثدددددددددددددددددددددددددددددددبٍ ابل ةلٍنل الرحة لب

 لرتعلٍددددددددددللق   ل لب ٌلمىل لم ابل علسددددددددددكلح ةلقلحةوب ٌلللحاٌلت  بلم و ثَددددددددددلللن  ٍنلالتةهَ ر

لبقا  لب لبحةلحٌل.

 انًصرفٍخ انسٍىنخ -4

  مدي بحة دلا  د  ل تعىدٌ رسدٌ ل بحةلحَدن رب ادوبق بحة دل ا ح دن  دٌ لدل ى   دطمو بحةدَوحنل

 ن د  إحدي ب  دو   د  ق دب قً ت وٍدب  د    د  رذحدا  دو ً م داب  لتد بملح ل بفٍ دل  قرلتمثَدن

 إحدي ت وٍمد  ربنةدل   د لل ن د  إحدي ب  دب ت وٍدب تعىدٌ ق إذب ل  لحةدَوحن  ةدل ل رمد رس مةدل نلادل ب
                                                           

1
  2012: noلreport European, 
2
 Jokipii , Monnin , 2013: 3 
3
  Barth, Caprio Jr., and Levine , 2001:79 
4
 27-201011:  لٍللبحةىوًلح ا  لب لبحةلحٌللبح 
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  دٌ بحة دلا ادَوحن رت ةصدب ل ملحلم َدن تدلتث  قس ٍىث دٌ بحةدَوحنل س ل  ةدل ل قً  رس ن د 

 بح ر دن بح ةدهَ ا ت د ٍك بحةت م دنلقرلر ب عهدك مةد   بحة عم دنل ة  د  امثدلا تمثَدن  مدي    تد 

 ذحدا  عىدي . بحعةد   ٍت ل سدل قر ٍلتئَهدل بح دٌ ب ر دلا  دٌلبحةدل ب ملحى د  ربحة ةصمدن حهدك رب  دو 

لبحة دلا حد ى ت دو ل قس ٍزد  ربنةدل ل   دو   تةمدن  د  ح  دو  بح عمَدن بح َةدن ت دب ق قس

  د س ل ق دلى رمعثدل ل . ملاد ةلب  ملحد  ى بحةدو  َ  امثدلا  وبتهدن حد  ٍ دَو  ةدل ب  دو  قندوبه

  مدي بحد ربم  مدي  ةد ع ب ل قر ب دل   ل ٍادوس قس راَلاد   قس ب د  رادة  بحة دلا ربتثدلا قرحديل د 

بحةلحٌل  ل له ت  َ لاَوحن
1
ل

لن د لر بح  وٍدبلإحدي ادلٍعن  وتدو با قر ن د  لداب  مدي ب  دوب   د  بحةى د ل مد  ت د  م  دل سدٌ قر

بحة لتثدنل قر بحةةد   ن  دلابملقح ل بفٍ دل  سدو  ىهدل بح دل  إس إذ ل  َة هدل ق دب  د   ةدل ل مد رس

   د  ادل من ن  ٍدن مةوتدو با بحة دل َنلبق   دلر بحةدَوحن تد  َللللللق دل رمد رس بحةى د ل سدته  مدي

بحعلتمدنل قر بح و ٍدن بحى  ٍدن حةوبتهدنلبق  َلتدلا بحةدَوحن  د ن  مَهدل ٍ مد   لحَدن  د ل وتدو با

 بحهد ا ٍتد   َةدل إق بحة دل َن ربحةدَوحن بحةدَوحن تعدل ٍ  مدَ  ب د  ا  د م ق د ه  د  رٍمهدل

 حم  وٍدب  لممدن  وتدو با قر بحَد  ت دد ن  ٍدن ادَوحن رتدو  سدٌ  دلم م داب  لحةدَوحن ل بحةدَوحنل د 

قرل بحة ٍونَدن  دٌ بحة دل ا قر بح دل لا  دلابملح ل حلإٍ دل   ع وحدن رمامد  مةدهوحن ن  ٍدن إحىةدَوحن

 ٍزد  قمعدل  ا ادن حمةدَوحن  د س ادثق  دل  مدي مهدللرمىدل  بحةىدلا ب  دو   د  اَلسدل قر بقاد صةل 

  سثدوا ب  ةلحَدن قً( ربحةتدلالللل)  ن د  إحدي بحةوتدو لت وٍدب  ادل ن قً  بحو دد رسدٌ  لتهدللب 

  دٌ توتد   د  بح دٌ بحةلحَدن قرلبح  د َنلبحتةدل ل قً ( بحام دنلر ) تةدََم  ةدلب بح بحةوتدو   َةدن 

ل بحى  للإحي بق ببح  وٍبل تى َت  ةمَن
2
ل.ل

 

ل:ل) نست انسٍىنخ (  انسٍىنخ يؤشر  -ة

 : رسٌ بحة لا اَوحن ح َل  اببحةنلل        بحة ل ا رتة ت مل

  : للبحيلبتةلحٌلبحةوتو بالبحى  ٍن   نةث ل-1

:للب تَن بحةعل حن ر ق  مي تة تلجلرل
3
ل

 %100* ]اننمذٌخ /اجًبنً انًىجىداد [= اننمذٌخ انى اجًبنً انًىجىداد  نسجخ

ت دددَشلسدددتهلبحىةدددثنلنةدددثنلبق دددو لبحةدددل منلبحددديلبتةدددلحٌلبق دددو ل دددٌلبحة دددلالبح زدددل ًلللررٍدددل لل

سدددتهلبحىةدددثنلتعىدددٌلتدددو للب  ددد للن  ٍدددنل ددد ل رسلت ددد َبلحددد ىلبحة دددلال ةدددللٍ مدددبلبحعل ددد لبحىهدددل ٌل

بحة و ددىلللرن ددد لبحىةددثنل ددد ل عددد قتهللٍعىددٌل وبتهدددنلبحة ددلالبح زدددل ًلق طدددل ل دد لل صدددبل طدددلل

لةوٍبل.لبحة  لر طللبح 

ل-: بحةع  لبحى  ًلل-2

ٍ ددَللسددتبلبحةعدد  لبحدديل دد  للبحة ددلال مدديلتمثَددنلبح لب لتدد ل دد لبحى  ٍددنل  ددوب لللح ٍدد ل ددٌلبح ددى رقل

رب  ددد ت لحددد ىلبحة دددل الب  دددلىلللرٍزددد ل ددد ملبق دددلبال دددٌلب ت دددلهلقرلبنت دددل لسدددتبلبحةعددد  لل

 :بُتَن ملحةعل حن رت ل 
4
ل

 %100*]اننمذٌخ / اجًبنً انىدائغ [ انًؼذل اننمذي = 

                                                           
1
 11ل2001:بحع قل 
2
 Howells& Bain 2000:8 
3
 63:ل2009 ه للل 
4
 64:2009 ه ل 
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 -ن:بح لنونَ بحةَوحن نةثن-3

  دلابملقح ل بحو دل   مدي بحصلنوٍدن ربق  َلاَدلا ب رحَدن بق  َلاَدلا ح د  ل   َلادل ل رتةصدبللللللل

 بح لنونَدن بحةدَوحن نةدثن رب ا  مةدل بند  إذ بحمدلرا  ت مد   دٌ بحة دلا  مدي بحةةد   نلبحةلحَدن

 ب نمةددن  ددٌ ق  ددي   دد   30-35%  مددَ   ددل بحىةددثن سددته رت ددلبرا بحة ددلا اددَوحنلرب ا

للبق   ل ٍن
1
ل.

 %100*]/ انًطهىثبد انًتذاونخ انًىجىداد انًتذاونخ   [= انمبنىنٍخ انسٍىنخ نسجخ

ليؤشر انرثذٍخ -9

للبحىمدلم رٍ دوم ل بحةدل   ق  ح وحَد  بحل َةدن بحة دل    د     زدلل ق مدلا  دو ل  دٌ بحلم َدن تعد 

  ةدل  ( ٍعل د  حدتحا ل بحادل ٌ بحةدل   ق  رذبا م دنببحل بحة دل ا ق  دلا  مدي بحةدمَك بحة دل ٌ

 ل إ ب تهدل رحزدو ل بحة دل َن ب ادوبق  دٌ بح ىل ةدٌ بحثىدا حةل دل بحاللد  بحةنلدل " بند   مدي)

 بح  ددَلل بحة دا ا اد  ر دل  رتددو ل  عَىددن  تدلالل م داب ملق   ددلر حمة ددلا تةدةولرسدٌ

اللب تب
2
ل.

  د  سدول ثدل ل بحة لادثَن بحىل َدن  ةد  رب   دل ٍن   لادثَن نمدل رتهدن  د  بحدثعض ٍعل د لر

  هدولبق   دل ٍن بحىل َدن  د  ق دل ل  عَىدن  د ل  د   بحامَدن بح ادلحَ   د  بحامَدن بفٍدلب بال رٍدل ل

لإحَهدل   دل ل ل تالحَ هدل  د  بحة    دن بفٍدلب با رٍدل ل ت  دة  بح دٌلر بحصدلرل  دٌ بحلٍدل ل  د   ثدل ل

لبحث ٍمنلبح لصلتالحَ 
3
ل.

 ثدلح ل تى دق رسدٌ  ل دنللبحةزدلقا  دٌ مَىهدل لد ٍ ل  ىل ةدن  لحدن  دٌ تعدَ  مطثَع هدل بحة دل ا إس

  مدي بح زل ٍدن بحة دل ا ادعٌ ٍعدل   قس   دل ٌ نمدلم  ً ٍةاد  رق بقتزدله مهدتب ال مدن

 حةدوب  لبحة دلا ب  صدب ربقاد     حما دل ل  نلدل تعد  بحلم َدن إس ذحدا بحةع وحدن ب  مدلالتىدٌ

 اَلادن توتَد   دٌ بحةدَوحن ب  ثدل   دى ب  مدلا تىدٌ ب  ثدل  ٍ عدل   قر ٍ د ب بلحدتحا ل رالربتد 

  دٌ     تد  ت دل حد بحة دلا ادَوحن بر ب ا  مةدل إس قً ل  دوب  ه تورٍدىل دٌ بحوب د  بحة دلا

 بحة دلا رنزدلا   ب تدب اوٍمدن ا ببقاد صةل  دٌ  د َو ربحعادش  لحَدن  وب د ل مدي بح  دو 

 ٍ و د  بحة دلا ق ةدل  نطدلق بتةدله إس قر تهدن  د  بق  ثدل ٍ  سدتٍ  مدَ لبح و َدق  دٌ ٍ و د 

  مدي ر  د  ل  ة  هدك امثدلا  وبتهدن  مدي     تد   دٌ ا دن ب  دلب ل د لٍةد صةله  دل   د ب   مدي

 تهدن  د  بحطوٍدب بحةد ى  دٌ ب  مدلا تىدٌ  مدي     تد  رٍدل ل بحة دلال دٌ ادَوحن تةدلسك ذحدا

ل.ق لىل

سدول :ب ر  ب  دل ل ق دلٍ  إحدي ٍلتدى بحة دل ٌ بحدلمو  عد قا  دٌ بح  دلرا إس ذحدا  د  رٍ  دو

لبحةتدلالل   تدن  لندد  مةدل إذ ل بحةت م دن بق   دل ٍن ب ن دطن مدَ   َةدل بحةتدلالل   تدن ب د  ا

لربحعادش بحة دل َن بحةدَوحن  مدي ٍدنال مد ر ه رسدتب  لت عدل بحدلمو  عد    دلس  عدَ  ن دلا  دٌ  ثَدل

ل دلس  مةدل إذ ن ةد  بحى دلا  دٌ بحةد ٍلٍ    دل ل   تدن ب د  ا  هدو بحصدلنٌ ب  دل ق دلل. ل د َو

 د َولل ربحعادش  لت عدل بحدلمو  عد    دلس  ى د ت  رتىمدَك إ ب ل  دٌ   دل ل ق صدل بحةد ٍل
4
رلتادوسلل.

ل: لقتٌل بحة ل َن بحلم َن الب نل

لل

 -:لنبحةماَ  ق  مي بحعل    ع  ل-1

                                                           
1
 Kiso , etal , 2012:665 ل 
2
 2005: 477ل  ةل  
3
 2005:333بمو ة لر  ر ًل 
4
 117ل2001:ل بحع ق 
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 َدددل ل  دددل للباددد ت بملبق دددوب لللرٍعةدددبلبحة دددلالبح زدددل ًلٍعددد لسدددتبلبحةعددد  ل ددد لبسدددكل نلدددلبال

 ب ةدددلل مددديلرٍل تددد لمةدددللٍ ىلاددد لر زدددكلبق طدددل لبح دددٌلٍ  ةمهدددلل ةدددلسةولبحة دددلال.لرٍوادددولسدددتبل

 بحةعدد  ل ددللت   دد ل ددبلر دد لل دد ل  ددوقلبحةماَددنل ددٌل ددل ٌلبق مددلالبح ددٌل   هددللبحة ددلال.لرٍ ةدد 

 -ب تَن: بح َ ن ر ق  مي
1

للللللللللللللللللل

 %100* ]صبفً انرثخ ثؼذ انضرٌجخ / دك انًهكٍخ[انًهكٍخ =  دك ػهى انؼبئذ يؼذل

ل - : بحو ب ى  مي بحعل    ع  ل-2

  ددل للبحة ددلال مدديلتوحَدد لبق مددلال دد لبحو ب ددىلبح ددٌلبادد طلهلبح  ددو ل مَهددلللل ح َددل  ٍةدد ت ملر

بحة   دددقلحمة دددلالرٍ دددَشلسدددتبلبحةعددد  لن دددَ ل دددبلر ددد لل ددد لر ددد بالبحو ب دددىل ددد ل دددل ٌلبحدددلمول

ل-ب تَنل: بح َ ن ر ق بح زل ًلمع ل  ىلبح لب  ل.لرٍ ة 
2
ل

 %100* ]صبفً انرثخ ثؼذ انضرٌجخ / اجًبنً انىدائغ [انىدائغ =  ػهى انؼبئذ يؼذل

ل-:نةثنل ل ٌلبحلمولبحيلبتةلحٌلبقٍلب بالل-3

تثدددَ لسدددتهلبحىةدددثنلبقسةَدددنلبحىةدددثَنلح دددل ٌلبق مدددلالبح دددٌلٍ   هدددللبحة دددلالبح زدددل ًلملحىةدددثنلبحددديل

بتةدددلحٌلبقٍدددلب بالللررٍل تهدددللتعىدددٌلرٍدددل لل  دددل للبق ب لبحةدددلحٌلمدددلحىمللبحددديلرٍدددل للت  َدددقل عددد قال

ل-ب ثلل  لبق ملالملحىةثنلبحيلبتةلحٌلبقٍلب بالرت ة لر قلبح َ نلبقتَنلل:
3
ل

اجًةةةبنً الاٌةةةراداد صةةةبفً انةةةرثخ ثؼةةةذ انضةةةرٌجخ / [فً انةةةرثخ انةةةى اجًةةةبنً الاٌةةةراداد  = نسةةةجخ صةةةب

[*100% 

 جٍئخ انًصرفٍخ : ان10

قنهدددللبحة دددَ لبحدددتًلتعةدددبل َددد لبحة دددل الللسدددتبلبحة دددَ لٍ ادددوسل ددد لل مددديتعدددلالبحثَئدددنلبحة دددل َنل 

مَئ َ لللمَئنل ل تَنلرلتى ةكلإحيل:ل
4
ل

بحعوب ددددبلبح ددددٌلت ددددىل ددددل جل دددد ر لبحة ددددلالرنطددددلقلمَئددددنل ل تَددددنل ل ددددنل:لرت  ددددة ل ل ددددنل-1

ادددَطللللبف ب للللرلبح دددٌلٍددد كلبحعةدددبل دددٌلإال سدددللرلتدددناللم دددو لللاَدددلل ثللدددللل مددديلقن دددطنل

لبحة لالرلق ب  .

مَئددددنل ل تَددددنل ل ددددن:لرلٍطمددددقل مَهددددللبحثَئددددنلبحةثللددددلللحمعةددددبلرلت  ددددة لتةَددددىلبحةى دددد الرل-2

رلٍددددنالرسل مدددديلق ب دددد للرٍ  ل ددددبل عهددددلللب  ددددلب لبحددددتٍ لٍ عددددل موسل ددددىلبحة ددددلالم ددددابل ثللددددل

ح دددةلسلباددد ةلب هلرلت  َدددقلقس ب ددد لللرنمدددلبل سلتمدددالبحثَئدددنلت دددكل ددد لمدددَ لقسدددكل ىل دددلسللق ددد ل

بحاَلندددلالبحةدددنالللحم لٍدددنل مددديلبحة دددلالرلسدددكلبحةىل ةدددوسلقرلبحة دددل البحةىل ةدددنلللقامدددقل مَهدددلل

ح عل ددددبل ددددىلم َددددنلبحاَلنددددلالبحثَئددددنلبح ىل ةددددَنلمل  ثددددل لقسلبحة ددددلالرل ىل ةددددَ لٍ ىل ةددددوسل ددددو لب

لب  لىلبحةاوننلحمثَئنلبحتل نل صبلبحعة  ل.ل

ل

ل

                                                           
1
 Hemple& Simonson , Coleman , 1994:220 
2
 Kiso , etal , 2012:561 ل 
3
 Brigham, & Michael , 2005:455 
4
 لل8ل:2005إحَب ٌلللل 
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 طجٍؼخ انؼلالخ ثٍن انسٍبسخ اننمذٌخ والاستمرار انًصرفً

 اولا : اطبر انؼلالخ ثٍن انمًٍخ انسىلٍخ و الاستمرار انًصرفً 

تع ثددددللبحةَلاددددنلبحى  ٍددددنل دددد لبسددددكلب ربالبحةَلاددددنلبق   ددددل ٍنلمل  ثل سددددللب بلل علحددددنل ددددٌلت  َددددقللل

بح وبرندددلالبحامَدددنل مددديلبحةةددد وىلبحددد ب مٌلر  ددديل مددديلبحةةددد وىلبحتدددل تٌلرل ددد لبسةهدددلللت  َدددقل

حةةدد وىلبحعدددلملح اددعل لرذحدددال ددٌلرددبلتعددد  لب ربتهددللبحةثللدددلللرلبقادد  لب لبحة ددل ٌلربحددد  اكل ددٌلب

 َددد لتةدددل  لبحةَلادددنلماَدددلل ثللدددلللل دددىلرٍدددل للبادددللبحةَلادددنلبحى  ٍدددنل مددديلبحى دددلالبق   دددل ًل

بحى  ٍدددنل ر سدددلل دددٌلبح دددلاَلل مددديل زدددكلبحةعدددلر لبحى ددد ًلملح دددابلبحدددتًلٍ  دددكلبحوادددىلبق   دددل ًل

َدددل لن ددد ًلم لَوحنلبحى  ٍدددنلبح ل  دددنلبرل  ددد لبق   دددل    دددلصلبحةددد ددد ل ددد  لبلبق   دددل بحةدددل  ل دددٌل

حَةددددلم زدددكلبحلٍدددل للبرلبحى  دددلسل دددٌلبحةعدددلر لبحى ددد ًلربنةدددلل دددٌل ددد ىل   ةدددنللت ٍددد للبسلبقسةَدددن

لل.ذحال ىل  طمثلالبحىةولبق   ل ً

لسةَدددنلبحةَلادددنلبحى  ٍدددنبسةَ هدددلل ددد لبمدددَ لبحةَلادددنلبحى  ٍدددنلرلبقاددد  لب لبحة دددل ٌلتةددد ة لبحع  دددنلل

 ر سدددللبح عدددل ل دددٌلت  َدددقلبح وبرندددلاللرلل ثل سدددللب ددد ىلب ربالبح دددث ل دددٌلبحى دددلالبق   دددل ًمل 

بحتل تَددددنلمةددددلل َهددددلل دددد  تهلل مدددديلبح ددددلاَلل مدددديل ةدددد وٍلاللبق   ددددل ٍنلبحامَددددنلبح ب مَددددنل ىهددددللر

تهددد البحع  دددنلبحددديلل ربالبحاةَدددنلل َددد بقاددد  لب لبحى ددد ًل ددد ل ددد  لب ربتهدددللبحةت م دددنل ل دددنلبق

ٍ عمددددقللرلبحةل ددددلًل دددد ل ثددددبلبحة ددددلابمددددلبرلباددددللبق ربالبحاةَددددنلحمةَلاددددنلبحى  ٍددددنلربحةةدددد ت  نل

ٌلبح ددددلاَلل مدددديل ةدددد وٍلالبق ددددللت  ٍدددد بلمةعدددد  لبق  َددددلاٌلبح ددددلنونٌلر عدددد  لب ددددل للبحت ددددكل دددد

لبقا  لب .

 ثبنٍب: يفهىو انؼلالخ ثٍن انمًٍخ انسىلٍخ والاستمرار انًصرفً 

قاددد  لب لبحى ددد ًلربحة دددل ٌلبحل َدددلللب الادددَنلح   َدددقلبحىةدددولبق   دددل ًلبحةةددد  بملمةدددلل َددد لٍعددد لبل

باددد  لب لبحةةددد وىلبحعدددلملح ادددعل لرباددد  لب لادددعللبح دددلال ىددد ل ةددد وبهلبح دددوبرنٌلربنةدددزلملسَادددبل

قادددعل لبح ل ددد لل دددىلبح طدددو بالبحة مَدددنلربح رحَدددن.لرل ددد لبحةعدددلرالبسل دددوللبحزهدددلرلبحة دددل ٌلر  لن ددد ل

م دددو لل  َةدددَنل مددديل ب ل دددل لبحة دددلالملفادددل نلبحددديلنةدددثنلبحلب عدددنلبحةلحَدددنلر مةدددلل دددلسللتع ةددد 

نةدددثنل ب ل دددل لبحة دددلال لت دددىل دددلسلسىدددلثلب النَدددنلبحددد  اكل دددٌلبقر دددلالربحةتدددلاللبح دددٌلت دددَ ل

ملق   ددددل لبح ددددو ٌلرٍددددىعاشلبالسددددلل مدددديلاثَعددددنل ةددددبلبحة ددددلال ندددد لبذبل لندددددلبحلب عددددنلبحةلحَددددنل

ر دددلال دددٌلبق   دددل لبح دددو ٌلتددد  ىلبحةدددو  َ ل دددٌلبامددد لبق َدددلسلبحددديلاددد  ل لت عدددنل دددلسل ددد رولبق

 ددد  لبتهكل ددد لبحة دددل ال ةدددللٍتمدددقل متمدددنل ب دددبلبحة دددلالر ددد لٍعلاددد لبحددديلب ددد سلب  اددد ل دددٌل

معددضلبق َددلسل ةددلل  ددبل ددٌلبقر ددنلبحةلحَددنلبحعلحةَددنل ىدد  للب مىدددلب ثددللبحة ددل البحعلحةَددنل دد ل

 بق ددلب ل ددوسلبحلب عددنلبحةلحَددنل لندددل لت عددنلتدد بلحددلب لبحةددل لب  اددهللر دد مل دد  تهلل مدديل  لر ب ددى
1
ل

ت ةصدددبل ىل دددللبقاددد  لب لبحى ددد ًلبح دددٌلٍةددد ه البحثىدددالبحةل دددلًلت  َ هدددلل دددٌلباددد  لب لبحةةددد وىل

بحعددلملح اددعل لربادد  لب لاددعللبح ددلالر مددقلسَاددبلقاددعل ل ل دد للٍىةددزكل ددىلبحمددلرالبق   ددل ٍنل

بحةل دددلًلإحددديلت  َدددقلذحدددال ددد ل ددد  لتىمدددَكلنةدددوللحة دددلاببحة مَدددنلربح طدددو بالبح رحَدددن.لرٍةدددعيل

لبحةَوحنلبحة مَنل ٌلبق   ل لبحواىٌلمةللٍ ىلا لرتةوٍبلبحى لالبق   ل ًلبح  َ ٌ.

                                                           
1
 Krainer , 2013: 207 
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سدددٌلبح دددوبرسل دددللمدددَ لبحعدددل لبحامدددٌلربحطمددد لبحامدددٌلرباددد  لب لبسلبسدددكل اوندددلالبقاددد  لب لبحامدددٌل

بح  دددتكلربحةةددد وىلبحعدددلملح ادددعل لر عددد  لبحىةدددول دددٌلبقن دددلجلبح  َ دددٌلٍلب  ددد ل عددد  لنةدددول ةلادددبل دددٌل

 دددل لبحى دددو لر ددد ملرتدددو ل زدددوبالب   دددل ٍنلسدددتبل دددبل دددللٍ عمدددقلملقاددد  لب لبحامدددٌلب دددللبنعالاددد ل

ذبلرهدددللت دددتكل دددٌلبق   دددل لبح دددو ٌل عىددديلذحدددالبسل مددديلبحىمدددلملبحة دددل ٌل لنددد ل ددد لبحطثَعدددٌل دددل

بح ددوللبح ددلب َنلحمةددَوحنلبحى  ٍددنلاددوالتددىت ضلرحةددللحدد ىلبحة ددلال دد لاددَوحنلن  ٍددنلاددوالقلتا ددٌل

حةدد لامثددلالبح ددلر ل ةددلل لندددل ددٌلبحةددلمقلرسددتبل ددللٍددن ًلبحدديلب ت ددلهل ددٌلباددعل لبح ل دد لل  دديلحددول

ت َدددللبق  َدددلاٌلبح دددلنونٌلبرل  دددىلادددعلللب ىلذحدددالبحددديلاددد  لبح رحدددنلتدددل ل ددد لبحةدددَوحنل ددد لالٍدددق

بحت ددددكللبرل ددددل لبحةددددى بال ددددٌلبحةددددوقلحاددددثولتةددددلالبح  ددددتكلرسددددتبلٍددددناللمطثَعددددنلبح ددددل ل مدددديل

باددددد  لب لبحزهدددددلرلبحة دددددل ٌلر  دددددل للب ب هلربنت دددددل ل م َ ددددد ل.لرمدددددلحعاشل دددددٌل لحدددددنلبقناةدددددل ل

بق   ل ًل
1
ل

ت  ٍددد لادددعللبح ل ددد للبح دددوبرنٌل مددديل ددد لبحةعدددلرالبسلبقاددد  لب لبحامدددٌلح    دددل لبح دددو ٌلٍعىدددٌلذحدددال

 ةددد وىلبح دددوبرسلبحامدددٌلر دددتحالباددد  لب لبادددعل لبح دددلالربحةةددد وىلبحعدددلملح ادددعل لرذحدددالٍدددىعاشل

 مدديلبقادد  لب لبحى دد ًلحدد ىلبحة ددل الرذحددال دد ل دد  لبادد  لب ل عدد قالنةددولبحو ب ددىلربق ددلب ل

نلبق ب لن َزددنلحعدد ملرتددو لربق مددلال دد رلل مدديلبسلبحزهددلرلبحة ددل ٌل دد لٍىزددللب ةلحدد لما ددل لل لحَدد

 تدددلاللاَدددلل  و عدددنل دددٌلبق   دددل لبح دددو ٌلللب دددللبذبل  دددبلبسلبحزهدددلرلبحة دددل ٌلاَدددلل دددل  ل مددديل

بادددد    ل دددد  لبالبق ددددلب ل و ب ددددىلرتوتَههددددللبحدددديلبق   ددددل لبح  َ ددددٌلبرلبقادددد صةل ل ددددٌلبقر بقل

 لتَدددنل ددد لبح دددلر لبحةلحَدددنل دددٌلبقر دددلالبحةىلادددثنل ددد لٍتمدددقل ددد ملتىلادددقلمدددَ لامددد لبحو ددد بالبقن

  لمددبلبحطمدد لبحصلمدددلربح ةوٍددبل دد ل دد  لاددوقلبقر بقلبحةلحَددنل ةددللٍتمددقل زددولل ددٌلبحعددل لبحامددٌل

ر ددنلب   ددل ٍنلرهددو لبح  ددتكلربنعالادد ل مدديلبحةةدد وىلبحعددلملح اددعل ل ةددللٍتمددقلبل ةددللٍددن ًلبحدديل

ٌلبقر دددلالبح لحدددنلبحددديل ددد مل  دددل للبحزهدددلرلبحة دددل ٌلح دددو َللبحةدددَوحنل دددلرٍعدددلىلبحةدددث ل دددٌلسدددته

لبحةىلاثنلحمو  بالبقن لتَنلربحت  َنل
2
ل

 انسٍبسخ اننمذٌخ نتؼزٌز الاستمرار انًصرفًاهذاف  : ثبنثب  

بحةل لٍددددنللل زهددددلال  لمَددددنلباددددلبل  لمَددددنل ت م ددددنللل ددددثعضلبحة ددددل التع ةدددد للبحة ددددل اتىدددد ه ل

بحل لمدددددنلبحةثللدددددلللللرمع دددددهللٍع ةددددد لبحل لمدددددنلاَدددددللبحةثللدددددلللللربحدددددثعضلبق دددددللٍع ةددددد لبحل لمدددددنل

بحةل لٍدددنلبقلبنهدددلللة دددل ابحةثللدددلللراَدددلل ثللدددللل عدددلل.لرحاددد ل ادددكلب ددد  البقادددللبحل لمَدددنلحم

نلبح طدددلهلبحة دددل ٌلرت  َدددقلباددد  لب لبح طدددلهلبحةدددلحٌلربق   دددل ًلتةَعهدددللتل دددٌلبحددديلادددةلسلاددد  

.لرٍةا لت  َقلذحال  ل   لتةمنل  لبقس بالٍةا لتمتَ هلل ميلبحى ولبقتٌل:ل
3

 

 بح  لرل ميلبا  لب لبحىململبحةلحٌلربحة ل ٌلل-1

 اةلسل  ل لل ةبلبحزهلرلبحة ل ٌلل-2

رٍاددددوسلذحددددال دددد لالٍددددقلتدددد  بلبحةددددمطلالبحل لمَددددنلح ددددل لاددددَطلتهللل ةلٍددددنلبحةددددو  َ ل:لل-3

بحةىلادددثنلح  دددل ًلبحةتدددلاللبحة  ةمدددنلبح دددٌل ددد لت عدددل لحهدددللبق دددوب ل دددٌلرررربتتدددلذلبقتدددلب بال

بح لب لتهدددللتزدددلهلبحةدددو  َ لر ل دددنلبحة عم دددنلمةددد  نلررر لحدددنل ددد ملتى َدددتلبحةناةدددلالبق  ةلنَدددنل

 بق و ل.ل

ل 2بحل لمنلبحة ل َنل  ل   لبح ابل  كل رٍةا لتواَولقس بالرررل  ل

ل

                                                           
1
 King & Hammond  , 2013:13 
2
 Adrian & Shin , 2008: 35 
3
 7ل2009: ةلللل 
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 قس بالرلررل  لبحل لمنلبحة ل َنل 2بح ابل 

ل.ل ميلمَلنلالبحة لالملق  ةل لطلحثنبحة   ل:ل  لإ  ب لبح

ل

 ً  رفً وػًم انسٍبسخ اننمذٌخ: الاصلاح انًص راثؼب

رٍ دددوملمهدددتهلبحل لمدددنل ددد   ول ةدددلملال دددلنونَوسل دددل تَوسلاَدددلل دددلتثطَ لمدددلف ب للبحعمَدددللحمة دددلال

إذلٍددد كلتعََدددىهكلم دددلب ل ددد لبحهَئدددنلبحعل دددنلحمةةدددلسةَ ل دددٌلبت ةل هدددللبحةدددىوًلبحعدددل ًل.لرتةصدددبل  لمدددنل

بحزهدددددلالبحلادددددةَنل ددددد ل ددددد  لبحثىدددددالبحةل دددددلًلإذلٍةدددددل  لسدددددتهلبحل لمدددددنلموبادددددطنلبتهدددددللل ىَدددددنل

مواددددل بلرق ربال ت م ددددنل.لرتىثددددىل دددد  َنلبحثىددددالبحةل ددددلًل ددددٌلبحل لمددددنل دددد ل دددد  ل  ت  ددددنلر

للر ددددلنوسل لب ثددددنلبحعةمددددنلبقتىثَددددنلللراَلسددددلل دددد لبقنمةددددنللبحة ددددل ا لنوندددد لبحتددددلصلللر ددددلنوسل

ربح عمَةددددلالربحةددددت لبالربحث اددددلالبح ددددل  للبادددد ىل بلبحدددديلسددددتهلبح ددددوبنَ ل.لٍ ددددلالبحدددديلذحددددال َددددلمل

نل دددٌلبحثىددددالبحةل ددددلًلمزددددوقالت  َ دددَنلررٍددددل بال  لتئددددنلحمة ددددل القتهدددلللبحل لمددددنلبحة ت  دددد

 ر لر هللللرام لتلرٍ لبح ب لللبحةت  نلمةلب ثنلمَلنلالر  و لال ر ٍن.

رحادددددٌلتادددددوسلب ددددد  لالبقنمةدددددنلبحةلحَدددددنلربحة دددددل َنلنلت دددددنلٍزددددد لبسلتادددددوسلتدددددل بل ددددد للل

بادددد لبتَزَنلب صددددلللددددةوقلحم  ََددددللربق دددد البق   ددددل ًلربحهَامددددٌلح    ددددل لبح ددددو ٌل.رت زةدددد ل

 ةمَدددنلبق ددد البحةدددلحٌلربحة دددل ٌل دددٌل ةمَدددنلبح  لٍدددللحهدددتبلبح طدددلهلللرذحدددالحةوب ثدددنلبح طدددو بال

علحةَدددنلبح دددٌلت دددوملبالادددلل مددديلبح  دددل ل ددد لبح َدددو لربحعلب َدددبلللررٍدددل لل ددد للبحةلحَدددنلربحة دددل َنلبح

بحةىل ةددددنلمددددَ لبحة ددددل الربادددد عةل لراددددل بلتاىوحوتَددددنل  طددددو للح ت ددددلقالربحةعمو ددددلاللل ةددددلل

ٍل ىل   تهلل ميلبحةىل ةنلبح رحَنلل
1
ل.

ملح دددلحٌللرربتهددددلبحاصَدددلل ددد لبحددد ر ل دددعوملالبادددلالادددمثلل مددديلب ب هدددللبق   دددل ًلربحدددتًلبنعادددش

 ميلتهلرسللبحة ل ٌلر  لاكل ميل ةبلبحثىالبحةل لًلر  لقسكلستهلبح عوملال:بل
2
ل

                                                           
1
 1:لل2009 لحولربحث لًلرل ث لبحىثٌللل 
2
 144ل2006:بح ر ًلرلبحةل لب ٌلل 

وظائف و أهداف 
 الرقابة المصرفٌة 

 حماٌة المودعٌن 
ضمان كفاءة عمل 
 الجهاز المصرفً

تقٌٌم الوضع المالً 
 بالمصارف

تقٌم العملٌات 
الداخلٌة 

 بالمصارف 

فحص المستندات 
 الخاصة بالمصارف 

الحفاظ على 
استقرار النظام 

 المالً والمصرفً 

تجنب مخاطر 
 أفلاس المصارف 

وضع قواعد 
وتعلٌمات بأدارة 
 الاصول والخصوم
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تددد  بلبح او دددلال دددٌلمدددلب  لبق  ةدددلسلربح دددٌلادددمثدلتدددل بل ثَدددلبل ددد ل  ددد  للبحثىدددوثلبحةل لٍدددنل دددٌل

إ ب للبق  ةدددلسلربادددلال مددديل َ َدددنلتورٍدددىلبح ةدددهَ البق  ةلنَدددنلمدددَ لبح طل دددلالبق   دددل ٍنلبحةت م دددنل

 م َ لحكلتن ًلبحيلبح ورٍىلبق صبل.

ب  دددلب لبح او دددلال ددد لمىو هدددللبحةل لٍدددنلم دددابل  لبٍددد لب ىلبحددديلب ت دددلهل عددد قالبح  دددتكللل -1

 ةدددللقسلت  ٍددد ل ةددد وٍلالقادددعل لبح ل ددد للربح دددٌل لنددددل دددٌلبح لحددد ل ىت  دددنلق الإحددديلقسلتادددوسل

نلإحدددديل دددد ملت ددددزَىل عدددد  لبح  ددددتكل لاددددلحثل–قاددددعل لبح ل دددد للبح  َ َددددنلل لاددددعللبح ل دددد للبقاددددةٌل

بق دددلب ل مددديلإٍددد بهلق دددوبحهكل دددٌلبحةناةدددلالبحةلحَدددنلر ددد ادلسزدددللل ل تَدددنلح  دددوب لم صدددلل ددد ل

 ل دددد ل  َ ددددٌل لت ددددىلر دددد لق ىلذحددددالر دددد لاددددكلبحدددديلبنت ددددل ل زددددكلب  ددددوب لبحة ل ددددنلحم ىةَددددنل

لبق   ل ٍنل.

 ددد ملبت دددلالب ادددوبقلبحةلحَدددنلم نهدددللقادددوبقلاَدددلل ىمةدددنلراَدددلل  طدددو لل.لرسدددتبلٍدددن ًلبحددديل -2

بقاددد زلمنل ٍدددنلت ََدددلبال دددٌلبحةَلادددنلبحى  ٍدددنلللرسدددتبلٍعىدددٌلقسلبحةَلادددنلبحى  ٍدددنل دددٌلتمدددالبحددد ر ل

لاوالتاوسل  ٍةنلبح علحَنلقرل ىت  نلبح علحَنل ميلق صللت  ٍلل.

ادددددو لبف ب لل:لإذلبرهددددددلالن ددددددل  ل  باددددددلال  ٍددددد لل مدددددديلبسلبنت ددددددل ل  تددددددنل  ددددددل للإ ب لل -3

ل ٌل عمكلبق وب ل ٌلتعصللقرل  بلبحة ل ال.للبحة لالر ل مَ  ل لندلبحةث لبحل َش

ن َزددنلحهددتهلبح ددعوملال ددٌلرددبلتمددالبحمددلرالحزدد ال صَددلل دد ل او ددلالبحدد ر لبحىل َددنلبحدديلب دد ال

بنمة هددددللبحةلحَددددنلرت لٍلسددددلل دددد لبح َددددو لبحة لراددددنلرذحددددالاددددة لملب زهددددللبحتل ددددنلملف دددد ال

  َةددددََ لللبحعى ددددللب ر لسددددولبق   ددددل ًلللرٍ اددددوسلإ دددد البحزهددددلرلبحة ددددل ٌل دددد ل ى ددددلٍ ل

إ دددد البحثىددددوثلبحةل لٍددددنلللربحعى ددددللبحصددددلنٌلسددددولإ دددد البحة ددددل البح زل ٍددددنلقرلمةعىدددديلق قل

ل ناةلالبحوالانلبحةلحَنلبح ٌلت ثبلبحو ب ىل.

ملحىةددددثنلف دددد البحثىددددوثلبحةل لٍددددنل هددددولٍ ةصددددبل ددددٌلإ طددددل لبحثىددددوثلبحةل لٍددددنل لٍددددنلب ثددددلل ددددٌل

نلربق  ةلنَددددنلرتعدددد ٍبلبح  ددددلٍعلالمةددددللٍعةددددبل مدددديلرٍددددل لل علحَددددنل لب بتهددددللرق ب هلاَلادددد هللبحى  ٍدددد

بحةَلادددنلبحى  ٍدددنلربق  ةلنَدددنلمل  ثل سدددللاَلادددنلسل دددنل ددد لق ربالبحةَلادددنلبق   دددل ٍنلبحعل دددنلحم رحدددنل.ل

سدددتبلملفادددل نلإحددديلإ طدددل لبحثىدددوثلبحةل لٍدددنلادددمطنلق ثدددلل دددٌل زدددل لبفلدددلبال مددديلبحة دددل ال

للبحةددددلحٌلبحددددتًلٍع ثددددلل دددد لبحعىل ددددللبحل َةددددنل ددددٌلبقادددد  لب لبح زل ٍددددنلحم   دددد ل دددد لادددد  نلراددددعه

بق   دددل ًل.لق دددللملحىةدددثنلف ددد البحة دددل البح زل ٍدددنللل دددثسل  دددو هلٍ ل دددلل مددديلت وٍدددنلر  دددكل

 ل لسددددللبحةددددلحٌلر مددددقلللللمَئددددنل دددد لبحةىل ةددددنلاَددددللبح ددددل للمَىهددددللرذحددددالح  دددد ٍكلق  ددددبلبحتدددد  لال

   دددل ًل.لرٍعددد لب ددد البحزهدددلرلبحة دددل ٌل هدددكل مددديلحمعةددد  لربحةةدددلسةنلبح علحدددنل دددٌلبحى دددلالللبق

 بح عَ لبحواىٌلربحعلحةٌلر  يلبا  لب للللللللللللبق   ل 
1
ل.

ر دد لبتددبلتزىدد لبحةتددلاللبح ددٌلٍ عددل لحهددللبحىمددلملبحة ددل ٌلرم ةدد ل ددللر  ل ددٌلحزىددنلمددلر لب ل

مدددديلرتددددو لب ةددددلملبرلب ب بال ل ددددنل ددددٌلبحة ددددل المددددث ب للبحةتددددلاللبحة ددددل َنللت  ددددتل ل3رلل2

 لت هدددددلل ادددددكلاَلادددددنلبق ددددد البحة دددددل ٌلرت دددددتَ لبقحَدددددلالبح دددددلر ٍنلربقلدددددلبال مددددديل

بحة دددددل الللللرحعدددددبل ددددد لبمدددددلرل هل هدددددللبحعةدددددبل مددددديل ادددددكلبحةَلادددددلالرلرادددددىلبحة  ل دددددلال

بح لر ٍنلللذحال ميلبحى ولبقتٌل:ل
2
ل

إ ددددل للت َددددَكل ةددددبلبحىمددددلملبحة ددددل ٌلر علحَ دددد لللرذحددددال دددد ل دددد  لت َددددَكلبق  ةددددلسلر زةدددد لل-1

 ر  تنلبحةتلالللرنةثنلبحةَوحنل.

 ت ةَ ل ة وىلبحل لمنلرتطوٍللبقنمةنلبحة لاثَنلم َ لت   لملح  ل َنلربحواوال.لل-2

                                                           
1
 Chen , Cheng  , 2013:224 
2
 3:ل2009 لحوللربحث لًلر ث لبحىثٌلل 
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 با   بولنململ  و لحم   َ ل ميلبحو ب ىل ٌلبح ىل نلبحة ل َنل.ل-3

 لبحة ددددل الر ل ددددنلل للسَامددددنلبح طددددلهلبحة ددددل ٌل دددد لالٍددددقلت ددددزَىلبقندددد  لجلمددددَإ ددددل-4

 ىهللفن ددددل لر دددد بال  ددددل َنل ثَددددلللٍةاىهددددللت دددد ٍكل دددد  لال  ددددل َنلربحة ددددل البح دددد َلل

 ر  ال منلم ام نلتىل ةَنل.

ب طدددل ل لٍدددنلحمة دددل ال دددٌل زدددل لت  ٍددد ل ادددوملرتعل دددنلبحتددد  لالبحة دددل َنل مددديلبادددل لل-5

ل  يلت  ة لتو للبحت  لالبحة ل َنل.للتىل ةٌل َةللمَىهل

ل

 ً  : آنٍخ انتمبل اثبر تغٍراد انسٍبسخ اننمذٌخ ػهى الاستمرار انًصرفً خبيسب

 سؼر اػبدح انخصى  اولا :

بحة  دددو لمةدددعللبحت دددكلسدددولادددعللبح ل ددد للبحدددتًلٍ  لادددلهلبحثىدددالبحةل دددلًل ددد لبحثىدددوثلبح زل ٍدددنل ىددد ل

 ى هدددللبح دددلر لر  دددكلبحاةثَدددلقالربر بقل لحَدددنلب دددلىلح دددل لبح دددلر لبحةةىو دددنلحهدددللرمعثدددل لل

ب دددلىلٍةصدددبلادددعللبحت دددكلملحىةدددثنلحمة دددل ال م دددنلبق دددوب لبح دددٌلت  لادددهلل ددد لبحثىدددالبحةل دددلًل

لتهدددللحددد ىلبحثىدددالبحةل دددلًل.لرلت ددد اللبحة دددل البح زل ٍدددنلمةدددعللبحت دددكل امةدددللب ت دددىلح علٍدددللب  َلا

اددعللبحت ددكلب ىلذحددالبحدديلب ت ددلهلتاددلحَ ل  ددكلبقر بقلبحةلحَددنل ةددللٍددن ًلبحدديلبنت ددل لبح عل ددبل

مهددللرٍددىت ضلبحطمدد ل مدديلبحى ددو لمةددث لب ت ددلهلباددعل لبح ل دد للرسددتبلٍددن ًلبحدديلاددع ل ددٌلبح ل ددنل

نت دددل لبحطمددد ل مددديلبح دددلر لررٍدددل للبحو ب دددىل ةدددللٍ مدددبل م َدددنلبحة دددلالللبحة دددل َنلن َزدددنلق

رٍدددن ًلبحددديلتدددلب كلبحةدددَوحنلحددد ىلبحة دددل البح زل ٍدددنل ةدددللٍدددىعاشل مددديلبقاددد  لب لبحة دددل ٌلللب دددلل

بذبلبنت ددضلاددعلل  دددكلبقر بقلبحةلحَددنلٍدددن ًلبحدديلب ت دددلهلبح عل ددبلمهدددللرٍلت ددىلبحطمددد ل مدديلبحى دددو ل

سددتبلٍددن ًلبحدديلرٍددل للبح ل ددنلبحة ددل َنلن َزددنلق ت ددلهلبحطمدد ل مدديلمةددث لبنت ددل لاددعللبح ل دد للر

بح لر ل ةللٍن ًلبحيلرٍل لل م َنلبحة ل البح زل ٍنلل ةللٍعلرلبقا  لب لبحة ل ٌلل
1
ل

 ثبنٍب : ػًهٍبد انسىق انًفتىدخ 

رتعىدددٌل ةمَدددلالبحةدددوقلبحة  و دددنل  دددو لبحثىدددالبحةل دددلًلال دددل ل دددٌلمَدددىلرلدددلب لبقر بقلبحةلحَدددنل

ت دددد  سللبح رحددددنل  ددددَلللراوٍمددددنلبق دددد لللرتعدددد لسددددتهلبق بلل دددد لبسددددكلب ربالبحةَلاددددنلبحى  ٍددددنللبح ددددٌ

رب صلسددددلل ل مَددددنلم ددددلالتددددو للاددددوقل ددددلحٌل  طددددو للل عىدددد  للت ددددو للبقاددددوبقلبحةلحَددددنلبحة طددددو لل

تو ددد لسدددتهلبق بللملنهدددللب صدددللبسةَدددنلحمةدددَطللل مددديل دددل لبحى ددد لرمهددد البح ددد اَلل دددٌل ةَدددنلبحى دددو ل

ربق  َلادددلالبحى  ٍدددنلحمثىدددوثلبح زل ٍدددنلللرمهدددتهلبح لحدددنلادددوالٍدددىعاشلتددد اَللبحةَلادددنل دددٌلبح ددد بر ل

بحى  ٍددنلبحتل ددنلملحةددوقلبحة  و ددنل مدديلبحةددَوحنلحدد ىلبحة ددل البح زل ٍددنللل  ددٌل لحددنل  ددو لبحثىددال

بحةل دددددلًل ة ددددد لًلحددددد ر بقلبحةلحَدددددنلادددددوالٍدددددن ًلذحدددددالبحددددديلرٍدددددل للبحةدددددَوحنلحددددد ىلبق دددددلب ل

بٍددد ب هللحددد ىلبحة دددل البح زل ٍدددنل  لت دددىلبحةدددَوحنلحددد ٍهللرت وادددىل دددٌلربحةناةدددلالر ددد لادددكلٍددد كل

بق ددلب لربق  ةددلسلر ددد لاددكلتلٍددد ل م َ هددلل ةدددللٍعددلرلبقادد  لب لبحة دددل ٌلللب ددلل دددٌل لحددنل  دددو ل

بحثىددالبحةل ددلًلمددل ىلحدد ر بقلبحةلحَددنلٍددن ًلذحددالبحدديلادد  لبحةددَوحنل دد لبق ددلب لربحةناةددلالر دد ل

حة دددل البح زل ٍدددنلر ددد لادددكلبنت دددل ل زدددكلبحةدددَوحنلحددد ٍهلل ةدددللادددكلبنت دددل ل زدددكلبحو ب دددىلحددد ىلب

ٍدددىعاشلللل ل زدددكلب مل هدددلل ةدددللٍدددن ًلبحددديل ددد رولبنت دددل ل دددٌل زدددكل لرادددهللبحة دددل َنلربنت ددد

بحة ل ٌللب رٍىعاشل ميل نللبالبقا   م َنلراَوحنلبحة ل البح زل ٍنللذحال ميل
2
ل.

للتغٍر نسجخ الادتٍبطً انمبنىنًلثبنثب :

                                                           
1
 Gorden , 2009 : 211 
2
 Mishkinلللل2007:ل125 
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بحةل دددلًلب بللبق  َدددلاٌلبح دددلنونٌلمهددد الت  َدددقلبسددد بالبحةَلادددنلبحى  ٍدددنل ددد لنل َدددنلٍةددد ت ملبحثىدددال

ر دددددتحالح ةلٍدددددنلبحة دددددل البح زل ٍدددددنلربحةدددددو  َ ل ددددد لنل َدددددنلق دددددلىلللإذلبسلبحدددددلبملبحة دددددل ال

بح زل ٍددنلمواددىلنةددثنل عَىددنل دد لبحو ب ددىل ل  َددلاٌلبحلب ددٌلحدد ىلبحثىددالبحةل ددلًلٍزعمهددللقلت واددىل

ق  ةدددلسل ةدددللٍدددنالل دددٌلبحةدددَوحنلحددد ٍهللللرت دددوملبحثىدددوثلبحةل لٍدددنلملاددد ت بملم  تدددنل ثَدددللل دددٌل دددىولب

رلت دددد اللبحة ددددل البح زل ٍددددنللب بللبق  َددددلاٌلبح ددددلنونٌلبرلت ََددددلهلحعدددد جلبحة ددددل بلبق   ددددل ٍنلل

مىةددددثنلبق  َددددلاٌلبح ددددلنونٌللل امةددددللب ت ددددىلنةددددثنلبق  َددددلاٌلبح ددددلنونٌلب ىلذحددددالبحدددديلبنت ددددل ل

ل البح زل ٍددنل ةدددللٍدددن ًلبحدديلبنت دددل لبح عل دددبلمهددللرٍدددىت ضلبحطمددد ل مددديلبحةددَوحنلبحة دددو لللحمة ددد

بحى ددو لمةددث لب ت ددلهلباددعل لبح ل دد للرسددتبلٍددن ًلبحدديلاددع ل ددٌلبح ل ددنلبحة ددل َنلن َزددنلقنت ددل ل

بحطمددد ل مددديلبح دددلر ل ةدددللٍ مدددبل ددد ل م َدددنلبحة دددلاللل ةدددللٍدددىعاشل مددديلبقاددد  لب لبحة دددل ٌللل

لنونٌلٍدددن ًلبحددديلب ت دددلهلبحةدددَوحنلبحة دددو لللحددد ىلبحة دددل الب دددللبذبلبنت دددضلنةدددثنلبق  َدددلاٌلبح ددد

بح زل ٍدددنلررٍدددل للبح عل دددبلمهدددللرٍلت دددىلبحطمددد ل مددديلبحى دددو لللللمةدددث لبنت دددل لادددعللبح ل ددد للرسدددتبل

ٍدددن ًلبحددديلرٍدددل للبح ل دددنلبحة دددل َنلن َزدددنلق ت دددلهلبحطمددد ل مددديللبح دددلر ل ةدددللٍدددن ًلبحددديلرٍدددل لل

ل.بحة ل ٌلبقا  لب لاشل ميل نللبا م َنلراَوحنلبحة ل البح زل ٍنلل ةللٍىع
1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
1
 Mishkin&للEakinsلل2009:ل119ل 
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 المبحث الاول
 

 

 

 

 

 

 

 
 انًجذث الأول

 انسٍبسخ اننمذٌخ 

 تقسم ادوات السٌاسة النقدٌة الى ثلاث ادوات.

 و ه اظل و هطل ه   ل ي  .و صظلط  صيو   هلع يش وم صض   ه ط  :  : عملٌات السوق المفتوحةاولاا 

  ى و ص  ل     يهث و   يت  و ه   ل  و صصل  ل     ذِو ص  ل ص م هث و سلي    ذِ و سل    ه م 
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  ى و   يت  و سلي   هث  ظم وهص  ص  ى و هصه م و  يلس هم    صص ل   ت    ث , و يصه ث هت   

 .و صص  م

  و هه  غ هه للث و مط طل    2011-1995  أميو  و سل س  و ط مل   ذهم   1و  ميم  

عملٌات السوق  السنة
 المفتوحة

  M2ػرض اننمذ  نسبة الاحتٌاطً القانونً سعر إعادة الخصم

1995 587555 7.25% %13 773337 

1996 899980 %7.25 %27 1084172 

1997 949579 %7.25 %27 1242569 

1998 1237329 %7.35 %27 1646240 

1999 1322842 %7.35 %27 1857406 

2000 1533984 %7.35 %27 2214072 

2001 1972255 %7.35 %27 238048 

2002 2121704 %6.35 %27 3852241 

2003 3079474 %6.35 %27 6943725 

2004 3234637 %6 %25 11480812 

2005 3234637 %7 %25 13228369 

2006 1720000 %16 %25 17649646 

2007 2875480 %20 %25 24829268 

2008 2315780 %15 %25 33192317 

2009 1485649 %7 %25 43527047 

2010 3741160 %6 %15 58584565 

2011 4760260 %6 %15 61639132 

–2002 و سطيل   هث  ص   ل و ه م : و هطل و ه اظل و ض وصى , و همل ل  و ض ه   لإص  م يو هص   , و     

2011  

  2011-2004  يو هم  و   طل   2003-1995ي ه  ه   ط  ه  هلث و هم  و ي ِ  ط ص  هث و شام و س ه  

وث و سل س  و هصهض   ى صيو   و هطل و ه اظل هصصذ   , إ  صهلظ  و هدم  و ي دِ ه   ص د ل و هسدصه   دى 

 صهيلدم و ط د ل و صاديهى صيو   و هطل و ه اظل م لم  ذِ وث و صايه  ا ط  صصص ج و دِ وهديوم ا لد   

ميث و هصه   ه لأيت ل و صص  مل  و س يم   ى و ه م , وه  و هم  و   طل   ط ص  ص ه ه    ى صديو   و هطدل 

و ه اظل ه   ص  ل يو طص  ا ي  ل م لم  ذِ م وس  و يت ل و صص  مل  و س يم   ى و ه م هث صلد  
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و سددص ه   يرل هدد  , ي ذددِ وسدد س و يتدد ل و صص دد مل  م  دد  و صتددص  يم  دد  و صدد  ل   ددى و يصهدد ث ي

 و س يم  لصمم و هطل و ه اظل و سل س  و صى سي  لصهض   سيوم أا ط  صيسضل  أ  وطاه شل  .                                        

ا ثا  : سعر إعادة الخصم نٌا

تد  هدث , ي لصهدمو  و سل سد  و ط ملد و د ل لصدمم  و هطدل و ه ادظل  ذدِ ي د  أ هي سض  و   يم  و هضذث ي

  ه ث و هطل و ه اظل و ض وصى لصم  صغلل و  اهل    ى سض  إ  م  و ص د  1(و س ه   ص   ص م و  ميم

   2003-1995ط ص  هث و شام و س ه  يه  ه   ط  ه  هلث و هم  و ي دِ   ذلم صل  ص م و هم  صلم و صص

و هصهض  هث صهدم و هطدل و ه ادظل صصصذد  يهشدام اهلد  صد م   وث و سل س   2011-2004يو هم  و   طل   

و همصلث , إ  ش م  و هم  و ي ِ صغل و    ل    ى سض  إ  م  و ص   أ  ص  و صص لا ه   يوصم  يهطسه  

صذلذ  يه و م لم و ِ  م     ذل  سض  إ  م  و ص   ص م و هم  و ي دِ وهد  و هدم  و   طلد   شد م  صغلد و  

ي ه سدصصمو  هد   و مو   ذصد  ل   ذدِ ص د  و يصهد ث  م  و ص د  ه   ص د ل يو طص د ا اهل    ى سدض  إ د

  ذ   ظ و ه   ى ي  صص ل  و سص  و  و ط مل صسل و   ي  و صص  مل  و س يم   ى و ه م .

ا   : نسبة الاحتٌاطً القانونً  ثالثا

سدص  و ل  و صدى صسدضِ و ل د   سد  ولأوث و سل     ذِ و سلي    ى و هدم و   دل  صضدم هي دذ  و صدموهل   ذسل

 لص ذدل  و هصيسد   أاد ث   دل  دى و هدم و   دل  أ , و  وث هدم  ص دا و صتدص  سديوم  و ط ملد  و سل س  

م و ض وصدى  ذِ هص ذه   و سلي   يوث و صم و مطِ      و سل     دى  د ي  ه دم و صص د  ه  ل   سل   

  2003-1995  ه  ه   ط  ه  هلث و هم  و ي ِ  1 ص   ط ص  هث و شام هى طسه  و صصل  ى و   طيطى. 

  وث و سل سدد  و هصهضدد  هددث  ددمث و هطددل و ه اددظل صصصذدد  هشددام اهلدد  صدد م 2011-2004يو هددم  و   طلدد   

و همصلث , إ  ش م  و هم  و ي ِ صغل و    ل   إ  ه ل  طسه  و صصل  ى و ط دمل و  د طيطى   هصد  هدميث ول 

و دِ  25%,وه  و هم  و   طل   ش م  صغل و  صل  وطص تد  هدث 2003 ل      ي غ 1996هث     صغلل  

ي  ددل م لددم  ذددِ وث و هطددل و ه اددظل هددمأ ه سددصصمو  طسدده  و صصلدد  ى و  دد طيطى هصسددل و  دد ي   %15

 و صص  مل  و س يم   ذص  ل   ذِ   ا و ط م يو سص ه   يو يصه ث .
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 انثبنًانًجذث 

لانًصرفً نؼٍنخ ين انًصبرف انؼرالٍختذهٍم والغ الاستمرار 

 ( 2011 -1995انًصرفً نًصرف انرافذٌن نهًذح ) وتذهٍم انىالغ انًبنً :  اولاً 
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  نللبالبقا  لب لبحة ل ٌلسٌل:

 يؤشراد انرثذٍخ  -1

 يؤشر نسجخ انؼبئذ انى دك انًهكٍخ  - أ

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

ق لل ٌل لملل1995 ٌل لملل1.1905 ل ٌلبحلمولبحيل قلبحةماَنلل لبسلل2برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل ل

لمم لل2003 لمَ لل1.2641    ل ل لبحة  و ل لبحةنلللإذلل2003رلل1995ربحة ل له الت َلبال ٌلستب

ل ٌل لمل لمم دل وبحٌلل1999ر مدلبحيلب ميل ة وىلحهل نلللر لسلذحالبح  ة لن َزل1.8114 ى  ل

 ٍىل ل لملل مَوسل8684بحيلل1995 ٍىل ل لملل مَوسل2237ب ت لهل ة وىل ل ٌلبحلمولبحتًلب ت ىل  ل

ل.ل1999

 ( 2011 – 2004انًذح انثبنٍخ ) 

ل ٌ لل 2004 لملب ل لبحيل لب ت ىل نلللبحلم َن لب ت لهل ة وىل ل ٌلبحلمول1.5102     بحيللن َزن

لحث ل  يلبنت  دللرلتوب بلبق ت لهل ٌلبق وبملبح    لل2004 ٍىل ل لملل مَوسل25513 رحا ل ل

 زكلبقا صةل بالبنت  دللل َ لبسل2008ستهلبحىةثنلم ابل ثَللرذحالقسلبقٍلب بالت الال ٌل لمل

م قلبحةنلللملق ت لهللرل2008 ٍىل ل ٌل لملل مَوسل1462044ح  بلبحيلل  ٍىلل مَوسل2100231  ل

لرذحالمةث لت ة ل ل ٌلبحلمو.لل2011 ٌل لملل5.7822ربحيلل2010 ٌل لملل5.2723حَ بلبحيل

 يؤشر انؼبئذ انى الاٌراداد  - ة

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

ل2003ق لل ٌل لملل0.3697 لسل1995 ٌل لمللبحعل  لبحيلبقٍلب با لبسلل2رهلالمَلنلالبحز ر ل  كل لب

لبتىلتله لت َلبالإذلبحة عم نلمهتبلبحةنللللل2003رلل1995ربحة للبحة  و لل للمَ لل0.3156   لمم ل

لبسل لسل ل ثع  ل  لالبحلب  ٍ لل لل0.3697 ٌل م َن لل0.1615بنت  دلبحيلل1995 لم ل1996 لم

ل ل   لبحلمو لمةث لبنت ل ل ل ٌ لل مَوسل2237رذحا ل لم لل1995 ٍىل  ل لملل مَوسل1295بحي  ٍىل 

ل.ل1996

ل ( 2011 – 2004انًذح انثبنٍخ )   ٌل لمللبحعل  لبحيلبقٍلب با لبسلل2برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل 

له الل2011رلل2004رلبحة للبحة  و للمَ ل.لل 2011 ٌل لملل0.6898لرل0.3361لمم دلل2004

لبحلم َنلب ت عدلت َلبال   ل لح  بلبحيل رذحالمةث لب ت لهلل2007ل لم ٌلل0.8217م ابل ثَللت ب

ل2008 ٍىل .ل ٌل لملل مَوسل65573مع لبسل لندلل2007 ٍىل لحعلملل مَوسل727333 ل ٌلبحلمولبحيل

 ٍىل لل مَوسل360283للر للحث لبسلت ة ل ل ٌلبحلمولحَ بلبحيلل0.3879بنت ضل نلللبحلم َنلبحيل

 .ل2011 ٌل لملل0.6898 لي ةللب ىلبحيلب ت لهلبحةنلللحَ بلبحل2011 ٌل لمل

 يؤشراد انسٍىنخ  -2

 اجًبنً انًىجىداديؤشر اننمذٌخ انى  -أ
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 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

لرتلبتى 0.2912  لس1995 ٌل لمللبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحةوتو با لبسلل2برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل ل

رم َدلستهلبحىةثنللل1996 ٌل لملل0.1469ستبلبحةنلللتلبتعلل م ورلل َ لبنت  دلستهلبحىةثنللبحيل

رذحالمةث لب ت لهل زكلبحةوتو بالل0.2691ب ت عدلبحيللقذل2003 ى ل ة وٍلتهللبحةىت  نل  يل لمل

ل.لل1996 ٍىل ل لملل مَوسل221132مع لبسل لندلل2003 ٍىل ل لملل مَوسل1323962بحيل

 ( 2011 – 2004انًذح انثبنٍخ ) 

ل ل  لبسلل2برهلالمَلنلالبحز ر ل  ك لبحيل  للبتةلحٌلبحةوتو بابحى  ٍن ل0.1715مم دلل2004 ٌل لم

لر لبحي لحَ ب لذحا لمع  لل0.0535بنت ضلبحةنلل ل لم ل2007 ٌ لب للل لبحى  ٍن ل زك لب ت له لن َزن رذحا

لتلت ىلمى ش لحمةوتو بال مك للملحىةثن رم يلبحةنللل ى ل ة وٍلالبحةىت  نلل   ب لبق ت لهل ٌلبحى  ٍن

 .ل2011 ٌل لملل0.0492حَة  لل ى ل

 يؤشر اننمذٌخ انى اجًبنً انىدائغ  -ة

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

ل ل  لبسلل2برهلالمَلنلالبحز ر ل  ك لبحيلبتةلحٌل  لبحى  ٍن لمم دلل1995بحو ب ىل ٌل لم رلل0.3201  

لبحىةثنل  ل لبحىةثنل لمللرل1996 ٌل لملل0.1652بحيلل1995 لملل0.3201بنت  دلسته ت ةىدلسته

رتل التمالبحى ل  لن َزنلح تمتتل زكلبحو ب ىلربحى  ٍنل   لتمالبحة للمةث لل0.3156ح  بلبحيللل2003

ل.ت سو لبقرالهلبق   ل ٍنل

 ( 2011 – 2004انًذح انثبنٍخ ) 

رللل0.1788  لمم دلل2004بحو ب ىل ٌل لملبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌل لبسلل2برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل ل

ل مَوسل6116846رذحالمةث لب ت لهل زكلبحى  ٍنلبحيلل2005 ٌل لملل0.8768ب ت ىلبحةنلللحَ بلبحيل

للب للبحو ب ىل   لب ت عدلرمىةثنلل2004 ٍىل ل ٌل لملل مَوس282258 مع لبسل لندلل2005 ٍىل ل ٌل لمل

 ٍىل ل ٌل لملل مَوسل1577931مع لبسل لندلل2005 ٍىل ل ٌل لملل مَوسل6976145 ثَلللح  بلبحيل

ربا  للبحةنللل ى لل.حَ بلبحيل2009 لت عنل  يلبنت ضل ٌل لمللللرم يلبحةنللل ٌلنة ل2004

ل.ل2011 ٌل لملل0.8244

ل

ل

ل

ل

ل ل2011ل-1995حمة لل  ل للة لالبحلب  ٍ حلبقا  لب لبحة ل ٌ نللبال2) بحز ر ل ل

ل

 انسنىاد

 

 يؤشراد انرثذٍخ

 

 يؤشراد انسٍىنخ
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 اننمذٌخ انى اجًبنً انىدائغ اجًبنً انًىجىداد اننمذٌخ انى انؼبئذ انى الاٌراداد انؼبئذ انى دك انًهكٍخ

1995 1.1905 0.3697 0.2912 0.3201 

1996 0.5879 0.1615 0.1469 0.1652 

1997 1.2430 0.2534 0.1891 0.2059 

1998 1.1264 0.1873 0.1494 0.1656 

1999 1.8114 0.2694 0.1485 0.1619 

2000 1.8040 0.3638 0.1620 0.1751 

2001 1.4808 0.3505 0.1582 0.1691 

2002 1.6446 0.3442 0.1483 0.1551 

2003 1.2641 0.3156 0.2691 0.3156 

2004 1.5102 0.3361 0.1715 0.1788 

2005 1.5405 0.4525 0.0314 0.8768 

2006 8.1354 0.7794 0.0296 0.6669 

2007 9.7328 0.8217 0.0535 0.8639 

2008 2.0650 0.3879 0.0660 0.8782 

2009 5.0686* 0.6664* 0.0468* 0.8134* 

2010 5.2723* 0.6773* 0.0466* 0.8292* 

2011 5.7822* 0.6898* 0.0492* 0.8244* 

ل لال.َلنلالبحةطلحثنللملق  ةل ل ميلمبحة   ل:ل  لب  ب لبح

ل

  و   طلددد      يو هدددم 2003-1995  و ي دددِ   ي ه  ه   طددد  هددد  هدددلث و هدددمط صددد  هدددث و شدددام و سددد ه   ي

لإذل دددلسللبقرحددديللل دددٌلبحةددد للبحصلنَدددنل دددلسلب ثدددلل ددد لبحةددد نزددد لبسل عددد  لنةدددولبحلم َدددنلل  2004-2011

لل21%لبحددديلللبحصلنَددنرلب ت ددىل ددٌلبحةدد %ل0.75للبقرحدديلولبحعل دد لبحدديل ددقلبحةماَددنل ددٌلبحةدد نةدد عدد  ل

 دددٌلل10%مَىةدددللب دددث دللللبقرحدددي دددٌلبحةددد ل-2%ل دددلسلل ددد لبحددديلبقٍدددلب بالنةدددولبحعلملحىةدددثنل عددد  

بحلب ددد ٍ ل ددد  لبحةددد للل  دددلابح  ةددد لبحاثَدددلل دددٌل وب ددد لر م َدددنللللبحصلنَدددنلرسدددتبلٍددد  ل مددديبحةددد 

للبقرحددديلٍدددنلبحددديلبتةدددلحٌلبحةوتدددو بال دددٌلبحةددد بحى  نةدددولمم ددددلنةدددثنللبحصلنَدددنلللب دددلل نلدددللبحةدددَوحنلإذ

حى  ٍدددنلبحددديل عددد  لنةدددولبلللب دددلل-16%للبحصلنَدددنلبحددديل عددد  لبحىةدددول دددٌلبحةددد لنت دددضمَىةدددللبل-%0.98

 ةدددللل-0.17%مم ددددلللنَدددنل  ل ندددنل دددىلبحةددد للبقرحددديلإذللبحص ددد  لبحةددد ل24%بتةدددلحٌلبحو ب دددىلمم ددددل

لللبقرحي.حة لالبحلب  ٍ لل   لبحة للبحصلنَنلب صلل  لبحة لٍ  ل ميلب ت لهل نلللبحةَوحن

ل

ل

 

 

 ( 2011 -1995انًصرفً نًصرف انتجبري انؼرالً نهًذح )  وتذهٍم انىالغ انًبنً  ثبنٍبً:

ل نللبالبقا  لب لبحة ل ٌلسٌل:

 يؤشراد انرثذٍخ  -1
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 يؤشر نسجخ انؼبئذ انى دك انًهكٍخ  - أ

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

مَىةللمم دل ٌلل0.301مم لل1995نةثنلبحعل  لبحيل قلبحةماَنل ٌل لمل ل3برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل 

بحيلل1995 ٌل لملل0.301ب ت ىل  للستبلبحةنلللب ت ل لل  تمتملللإذبرهللللإذل0.1846سٌلل2003 لمل

حَة  لل ى ل ٍىل لل مَوسل756ل مَوسلبحيل86لٍل للبح ل منل ٌل ل ٌلبحلمول  لمللح1999 ٌل لملل0.45

 .ل2003 ٌل لملل0.1846

 ( 2011 – 2004)  ثبنٍخح انانًذ

رن  ملل0.1127مم دلل2004نةثنلبحعل  لبحيل قلبحةماَنل ٌل لمل لل3برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل ل

رلم َدللل2004 ٍىل ل ٌل لملل مَوسل12549مةث لرٍل لل  وقلبحةماَنلبح ٌلمم دلبنت ل لنةثنلبحةنللل

ل13934ن َزنلب ت لهل ل ٌلبحلمولبحيللل0.1474إذلب ت عدلح  بلبحيلل2010بحىةثنل ىت  نل  يل لمل

لب لىلبحيل لل7979 مَوسل ٍىل لرلبنت ضل ل ٌلبحلمول لل لب ىلبحيل2011  مَوسل ٍىل ل ٌل لم  ةل

 .ل 0.0590بنت ل لبحةنلللبحي

 يؤشر انؼبئذ انى الاٌراداد   -ة  

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

للرب ت عدلل0.3496مم دلل1995نةثنلبحعل  لبحيلبقٍلب بال ٌل لمل لل3برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل ل

حَ بلل1995 مَوسل ٍىل ل لمل86 مةث لب ت لهل ل ٌلبحلمول  لل1997 ٌل لملل0.6703بحىةثنلبحيل

لل مَوسل248لبحي ل لم ل ٌ لبحيل1997 ٍىل  لرمم د لت ٍ  لملقنت ل لبحة تمتتل   لبحىةثن ل لر ا لاك ل

ل.لل2002 ٌل لملل0.5301

 ( 2011 – 2004)  ثبنٍخح انانًذ

اكلبنت  دلل0.468مم دلل2004نةثنلبحعل  لبحيلبقٍلب بال ٌل لمل لل3برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل ل

لملح  ة لحَة  لل ى للرل 0.1115لبحيلل2007بحىةثنلبحيلب نيل ة وىلحهلل لمل  لملل 0.5882حا لم ب

ل.ل2011

 يؤشراد انسٍىنخ  -2

 اجًبنً انًىجىداديؤشر اننمذٌخ انى  - أ

 ( 2003 – 1995انًذح الاونى )  - ة

ر ٌل ل0.51مم دل1995نةثنلبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحةوتو بال ٌل لمل ل3برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل 

لبحةنلللبنت ضلر 0.2671 مم دل2003 لمل للرب ت ىلل0.2527بحيلل1995 ٌل لملل0.5108  لستب

رمع لذحال ل لل0.3318 ةللب ىلبحيلب ت لهلبحةنلللبحيلل1999 مَوسل ٍىل ل ٌل لملل5839بحى  ٍنلبحيل

 مَوسل ٍىل لل9770رذحالمةث لب ت لهلبحى  ٍنلبحيلل2002 ٌل لملل0.2289بحةنلللحَىت ضل لللب لىل

ل.

 ( 2011 – 2004)  ثبنٍخح انانًذ

للل0.2649لمم دل2004 ٌل لملنةثنلبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحةوتو بال ل3برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل 

مةث لبق ت لهلبحاثَللح زكلبحى  ٍنل ٌلبح ى رقلل2005 لملل0.6988حاى لله لب ت ل لل ل بلحَ بلبحيل
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 ٌل لملل0.4402حَة  لل ى لمع لامةمنل  لبقنت لالالب ت ىلبحةنلللل ٍىل لرل مَوسل108726بحيل

ل.لل2011

 يؤشر اننمذٌخ انى اجًبنً انىدائغ -ة

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

ربا ةللل1995 لملل0.5883بحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحو ب ىللنةثنلمم دل ل3برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل ل

رذحالمةث لب ت لهلبحى  ٍنلبحيلل1999 ٌل لملل0.6258م  مثلالا َ نلملق ت لهلربقنت ل لحَ بلبحيل

 ى لل2003ربا  لال ٌل لملل3335ربح ٌلمم دلل1998  ل ننل ىلل1999 مَوسل ٍىل ل ٌل لملل5839

ل.ل0.6041

 ( 2011 – 2004)  ثبنٍخح انانًذ

للحاى لله لل2004 لملل0.5861لنةثنلبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحو ب ىلمم دل ل3برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل 

ل لبحي لحَ ب ل ثَلب لل1.2879ب ت ل ل لبحةنلللرل2005 لم ل لر للبا ةل لبس لبحي ملقنت ل لبحة تمتت

ل ل ى  لحَة  ل لب لى ل لل لل1.3055بق ت له ل لبحيلل2011 لم لبحى  ٍن ل ٌ لبحاثَل لبق ت له لن َزن رذحا

ل. مَوسل ٍىل لل108924

ل ل2011ل-1995لل  ل لحمة لة لالبح زل ًلبحعلب ٌحلبقا  لب لبحة ل ٌ نللبالل ل3ت ر ل ل

ل

لانسنىاد

 

 يؤشراد انرثذٍخ

 

 يؤشراد انسٍىنخ

 اننمذٌخ انى اجًبنً انىدائغ انى اجًبنً انًىجىداداننمذٌخ  انؼبئذ انى الاٌراداد انؼبئذ انى دك انًهكٍخ

1995 0.3017 0.3496 0.5108 0.5883 

1996 0.3964 0.6202 0.2527 0.4006 

1997 0.3568 0.6703 0.3160 0.5282 

1998 0.3583 0.5261 0.2495 0.4383 

1999 0.4580 0.6522 0.3318 0.6258 

2000 0.4151 0.6172 0.2203 0.4231 

2001 0.3700 0.5865 0.2584 0.5193 

2002 0.2882 0.5301 0.2289 0.4470 

2003 0.1846 0.5363 0.2671 0.6041 

2004 0.1127 0.4684 0.2649 0.5861 

2005 0.0264 0.3469 0.6988 1.2879 

2006 0.0329 0.1760 0.1935 0.4040 

2007 0.0368 0.1115 0.1842 0.4067 

2008 0.0635 0.1654 0.2383 0.5460 

2009 0.0509 0.2666 0.1112 0.2666 

2010 0.1474 0.8746 0.2095 0.5329 

2011 0.0590 0.5882 0.4402 1.3055 

لثنلملق  ةل ل ميلمَلنلالبحة لال.  لب  ب لبحطلحبحة   ل:ل

ل

-2004  و   طل      يو هم 2003-1995  و ي ِ   ي ه  ه   ط  ه  هلث و همط ص  هث و شام و س ه   ي

لولبحعل  لبحيل قلبحةماَنل ٌلبحة نز لبسل ع  لنةل  2011 ل لندل ع  لل-6%بقرحيلل للبحىةولبحة مَىةل

 ٌلل3%للبقرحيلمَىةللمم دل ٌلبحة ل5%للب لل ع  لنةولبحعل  لبحيلبقٍلب باللمم لل-8%بحصلنَنلمم دلل
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لبنت ل لبحة  لنز  ل ةل لبحصلنَن لبحة لل ل    لبحىةو لل ع   ل   لل2004بحةة  ل ل ميلل2011بحي لٍ   رستب

ٍنلبحيلمم دلنةثنلنةولبحى  لَنلبحة لال   لبحة للبحصلنَنلللب لل نلللبحةَوحنلإذبنت ل ل ٌل وب  لر م 

للب للل07%للبحصلنَنلبحيلمَىةللب ت ىل ع  لبحىةول ٌلبحة ل-0.07%للبقرحيلبتةلحٌلبحةوتو بال ٌلبحة 

مم دللحيلإذللبقر   لبحة للبحصلنَنل  ل ننل ىلبحة ل0.33%بحو ب ىلمم دلل ع  لنةولبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌ

للحة لالبح زل ًلبحعلب ٌل   لبحة للبحصلنَنلب صلل  لبحة  ةللٍ  ل ميلب ت لهل نلللبحةَوحنلل%12

ل.بقرحيلل

ً ثب  ( 2011 -1995نهًذح  ) نًصرف ثغذاد : تذهٍم يؤشراد الاستمرار انًصرفً  نثب

لبقا  لب لبحة ل ٌلسٌل: نللبال

 يؤشراد انرثذٍخ  -1

 .يؤشر نسجخ انؼبئذ انى دك انًهكٍخ  - أ

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

ل ل  ل  ك لبحز ر  لمَلنلا لبسل4برهلا ل   ل لم ل ٌ لبحةماَن ل ق لبحي لبحعل   لل1995نةثن لل0.5443مم د

ل ٌلل0.2684نت ضلبحيلرب لبحيلل1998 لم لحَ ب لرم ابل ثَل ل637رذحالمةث لب ت لهل قلبحةماَن

 ٌلل0.1610بحيلربنت ضلبحةنللل لللب لىللل1997 مَوسل ٍىل ل ٌل لملل299 مَوسل ٍىل لمع لبسل لسل

 مَوسل ٍىل ل ٌل لملل6748 مَوسل ٍىل لمع لبسل لندلل37041مةث لب ت لهل زكلبحى  ٍنلبحيلل2003  لمل

ل.ل2002

 ( 2011 – 2004)  ثبنٍخح انانًذ

ل للل0.2971مم دللل2004 لبسل نلللبحعل  لبحيل قلبحةماَنل ٌل لملل4برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل 

لبحيل لل0.0424ربنت ضلبحةنلللم ابل ثَل ل2371بحيلللمومةث لبنت ل ل ل ٌلبحل2005  ٌل لم

 ٌلل0.1788رحا ل للحثصدلبسل لر لبق ت لهلحَة  لل ى ل مَوسل ٍىل لل2863مع لبسل لندلل ٍىل ل مَوس

 مَوسل ٍىل ل ٌلل16211 مَوسل ٍىل لمع لبسل لندلل24972ن َزنلب ت لهل ل ٌلبحلمولبحيلل 2011 لمل

ل.ل2010 لمل

 يؤشر انؼبئذ انى الاٌراداد  -ة

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

ربنت ضلل0.5349مم دلل1995نةثنلبحعل  لبحيلبقٍلب بال ٌل لمل  لبسل4برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل ل

 ٍىل ل ٌلل مَوسلل1534بحيللمةث لب ت لهل زكلبقٍلب بال2000 ى ل لملل0.4146بحةنللللحَ بلبحيل

حعلملل0.2414للاكلازمدلبنت لاللر بلبحيلل1999 مَوسل ٍىل ل ٌل لملل848مع لبسل لندلذحالبحعلمل

ل1017 ٍىل لمع لبسل لسلمى ولل مَوسل603رذحالمةث لبنت ل ل زكلبق ملال ٌلذحالبحعلملبحيلل2003

ل.ل 2002 ٍىل ل ٌل لملل مَوسل

 ( 2011 – 2004)  ثبنٍخح انانًذ
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ل  لبحيلبقٍلب بال 4ٌبرهلالمَلنلالبحز ر ل  ك لبسل نلللبحعل   لل  لربا ةلل0.47مم دلل2004 لم ل

مةث لب ت لهل ل ٌلل0.69حَ بلبحيلل2007بحةنلللملح تمتتلبحيلبسلر بلبحيلب ميل ة وىلح ل لمل

لبسل لسلل مَوسل22496بحلمولبحيل لمع  لل مَوسل9694 ٍىل  ل2006 ٍىل ل لم لل بنت ل لحَة  لل ى لر

ل.ل2011 ٌل لملل 0.4498

 يؤشراد انسٍىنخ  -2

 انًىجىداديؤشر اننمذٌخ انى اجًبنً  -أ

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

 لمللب لل1995 ٌل لملل0.2097لنةثنلبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحةوتو با  لبس4برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل 

له لب ت ل لل ثَلبل ٌلبحىةثنلحلاثنلبحة لال ٌل وبتهنلبحملرالاَللبحطثَعَنل ٌلذحالبحعلملل2003

 ٍىل ل لملل مَوسلل6748 ٍىل لمع لبسل لندلل مَوسلل37041  ل   لرٍل لل زكلبحى  ل ٌلبح ى رقلبحيل

ل.لل2003 ٌل لملل0.5613 ةللب ىلبحيلب ت لهلبحةنلللبحيللل2002

 ( 2011 – 2004)  ثبنٍخح انانًذ

ل ل  لبحيلبتةلحٌلبحةوتو بالمم دل4برهلالمَلنلالبحز ر ل  ك لبحى  ٍن لبسل نلل ل لملل0.2643ل   ى 

لل2003 مَوسل ٍىل ل ٌل لملل37041مع لبسل لندلل ٍىل ل مَوسل16359ن َزنلبنت ل لبحى  ٍنلبحيلل2004

لل مَوسل ٍىل لل163194ن َزنلب ت لهلبحى  ٍنلبحيلل0.5130حَ بلبحيلل2005للرحا لب ت ىلبحةنللل لمل

ل.لل2011 ٌل لملل0.5225ربا ةللبحةنلللملح تمتتلملق ت لهلربقنت ل لحَة  لل ى ل

 يؤشر اننمذٌخ انى اجًبنً انىدائغ  -ة

 ( 2003 – 1995ح الاونى ) انًذ

لرل1995 لمل ٌلل0.2419لنةثنلبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحو ب ىلمم دل  لبس4برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل 

 ابلن َزنلب ت لهلبحى  ل ٌلبح ى رقلمل2003 لملل0.93له الب ت ل لل ل بل ٌلبحىةثنل َ لر مدلبحيل

 مَوسل ٍىل ل ٌل لملل6748مةث لبقرالهلبحةَلاَنلمع لبسل لسلل ٍىل ل مَوسلل37041 ثَللحَ بلبحيل

ل.ل 2002

 ( 2011 – 2004)  ثبنٍخح انانًذ

 ٌل لملل0.3338ل لبسل نلللبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحةوتو بالمم د4مَلنلالبحز ر ل  كل برهلالللللللل

 ٍىل لللر للحثصدلل مَوسل49006مةث لبح لبتىلبحتًل  بل ٌلبحى  ٍنلرب ت لهل زكلبحو ب ىلبحيلل2004

 مَوسلل187524رذحالن َزنلب ت لهلبحى  ٍنلبحيللل2006 ٌل لملل 0.7738  يلب ت ىلبحةنلللحَ بلبحيل

لل 2011 ٌل لملل0.6540ربا ةللملح تمتتلبحط َ لحَة  لل ى ل مَوسل ٍىل لل163194 ٍىل لمع لبسل لندل

ل.

ل

ل
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ل ل2011ل–ل1995لل لة حملة لالم  ب حلبقا  لب لبحة ل ٌ نللبال ل4ت ر ل ل

ل

لانسنىاد

 يؤشراد انسٍىنخ يؤشراد انرثذٍخ

 اننمذٌخ انى اجًبنً انىدائغ دانًىجىدا اننمذٌخ انى اجًبنً انؼبئذ انى الاٌراداد انؼبئذ انى دك انًهكٍخ

1995 0.5443 0.5349 0.2097 0.2419 

1996 0.4174 0.3568 0.2212 0.2609 

1997 0.4481 0.4336 0.3271 0.3648 

1998 0.2684 0.3196 0.3031 0.4099 

1999 0.2811 0.3408 0.1502 0.1825 

2000 0.3150 0.4146 0.0989 0.1617 

2001 0.3009 0.2888 0.1645 0.2714 

2002 0.3043 0.3115 0.1487 0.2317 

2003 0.1610 0.2414 0.5613 0.9398 

2004 0.2971 0.4734 0.2643 0.3338 

2005 0.0424 0.2480 0.5130 0.6630 

2006 0.1629 0.5478 0.5661 0.7738 

2007 0.2955 0.6974 0.4424 0.6299 

2008 0.2351 0.5011 0.3770 0.5064 

2009 0.1705 0.4597 0.5954 0.7219 

2010 0.1364 0.3989 0.5949 0.7106 

2011 0.1788 0.4498 0.5225 0.6540 

ل لال.بحة   ل:ل  لب  ب لبحطلحثنلملق  ةل ل ميلمَلنلالبحة

-2004  و   طل      يو هم 2003-1995  و ي ِ   ي ه  ه   ط  ه  هلث و همط ص  هث و شام و س ه   ي

لمم دل ٌلبحة ل-14%للبقرحيلبحعل  لبحيل قلبحةماَنل ٌلبحة لمم لإذل  2011 لبحصلنَنلمَىةل للب للل-7%ل

ل-9%للبقرحيلمَىةلل لسل ع  لبحىةول ٌلبحة ل-0.72%للبحصلنَنلمم لبحيلبقٍلب بالل ٌلبحة  نلللبحعل  ل

مم دللب لل نلللبحةَوحنلإذللبحصلنَنلللم  ب ل   لبحة لب  لر م َنل  لارستبلٍ  ل ميلبنت ل ل ٌل و

لبقرحيلٍنلبحيلبتةلحٌلبحةوتو بال ٌلبحة بحى   لبحة ل13%ل لبحصلنَنلمم دلمَىةل ل10%ل ل ع  لنةولل لب ل ل

للرستبلٍ  ل ميلبنت ل لل10%للبحصلنَنلمم دلمَىةللبحة ل18%للبقرحيل ٌلبحة لبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحو ب ى

لللبحصلنَنل ٌلبحة لَوحنلحة لالم  ب  ٌل نلللبحة

 ً  -2004نهًذح  ) نًصرف انىركبء نلاستثًبر وانتًىٌم : تذهٍم يؤشراد الاستمرار انًصرفً  راثؼب

2011 ) 

  نللبالبقا  لب لبحة ل ٌلسٌل:ل

 يؤشراد انرثذٍخ  -1

 يؤشر نسجخ انؼبئذ انى دك انًهكٍخ  -أ

ل ل  لبسل5برهلالمَلنلالبحز ر ل  ك ل   ل ٌل لم لبحةماَن لبحيل ق لبحعل   رلل2.1054مم دلل2004نةثن

 مَوسل ٍىل لرم ٌلل400733رذحالن َزنلب ت لهلبحى  ٍنلبحيلل0.0345بحيلل2007بنت ضلبحةنللل ٌل لمل

ل.لل2011 ٌل لملل0.0132بحةنللل ىت ضلحَة  لل ى ل



 

37 
 

ل

 يؤشر انؼبئذ انى الاٌراداد  -ة

ل  لبس5برهلالمَلنلالبحز ر ل  ك ل   لبحيلبقٍلب بال ٌل لم لبحعل   ربنت ضلل0.88مم دلل2004نةثن

ل182593 مَوسل ٍىل لمع لبسل لسلل400733ن َزنلب ت لهلبحى  ٍنلبحيلل2007 ٌل لملل0.0396حَ بلبحيل

رذحالمةث لبنت ل لل0.2024حَ بلبحيلل2009للرت ة لبحةنللل ٌل لملل2006 مَوسل ٍىل ل ٌل لمل

لبحيل لبسل لندلل121041بحى  ٍن  مَوسل ٍىل لرم ٌلبحةنللل ىت ضلحَة  للل959960 مَوسل ٍىل لمع 

ل.ل2011 ٌل لمل0.04  ى ل

 يؤشراد انسٍىنخ  -2

 يؤشر اننمذٌخ انى اجًبنً انًىجىداد -أ

 0.7365 مم دل2004نةثنلبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحةوتو بال ٌل لمل  لبس5برهلالمَلنلالبحز ر ل  كل 

 مَوسل ٍىل لللربنت ضلل182593ن َزنلبنت ل لبحى  ٍنلبحيلل2006 ٌل لملل0.4844بحيلربنت  دل

 مَوسل ٍىل لل17035مةث لبنت ل لبحى  ٍنلبحيلل0.0250بحيلل2010بحةنلللبحيلب نيل ة وىل ٌل لمل

ل.ل2009 مَوسل ٍىل ل ٌل لملل121041مع لبسل لندل

 يؤشر اننمذٌخ انى اجًبنً انىدائغ  -ة

ل1.2214مم دلل2004نةثنلبحى  ٍنلبحيلبتةلحٌلبحةوتو بال ٌل لمل بسل 5  كل برهلالمَلنلالبحز ر ل

لبحيل لل0.8954ربنت ضلبحةنلل لبحيلل 2006 ٌل لم لبنت ل لبحى  ٍن لللل182593ن َزن ل ٍىل   مَوس

لبحيلب نيل ة وىل ٌل لم لبحيلل0.0374بحيل  2010ربنت ضلبحةنلل ل17035مةث لبنت ل لبحى  ٍن

ل.ل2009 مَوسل ٍىل ل ٌل لملل121041ندل مَوسل ٍىل لمع لبسل ل

ل ل  لح نللبالل ل5ت ر  لبحة ل ٌ لة لالبقا  لب  لربح ةوٍب لح ا صةل  لة حمبحو  ل  ل  ل–ل2004ل

ل 2011

ل

لانسنىاد

 يؤشراد انسٍىنخ يؤشراد انرثذٍخ

 اجًبنً انىدائغاننمذٌخ انى  اننمذٌخ انى اجًبنً انًىجىداد انؼبئذ انى الاٌراداد انؼبئذ انى دك انًهكٍخ

2004 2.1054 0.8838 0.7365 1.2214 

2005 0.2186 0.6298 0.5923 1.0625 

2006 0.2370 0.4582 0.4844 0.8954 

2007 0.0345 0.0396 0.5734 1.1869 

2008 0.2529 0.1573 0.6393 1.3239 

2009 0.3715 0.2024 0.1292 0.1674 

2010 0.0162 0.0190 0.0250 0.0374 

2011 0.0132 0.0466 0.0395 0.0641 

ل لال.بحة   ل:ل  لب  ب لبحثل صنلملق  ةل ل ميلمَلنلالبحة

ل

  -51%ص و ع هؤش  و  هصل  إ  وطص ا و ض يم و ِ ص  و هذال  هذغ هضمم و طهي ط ص  هث و شام و س ه  

لٍ  ل ميلبنت ل ل ٌل -34%وه  و ض يم و ِ و ل ومو   هذغ هؤش  و طهي  لر م رستب َنل  لال وب  

لبحيل لبحى  ٍن لنةو ل ع   ل ثم  لبحةَوحن ل نلل لب ل لل لبق َلل لبحةىوبا ل    لربح ةوٍب لح ا صةل  بحو  ل 
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, هه  لمم  ذِ ص و ع  34%-, وه  و ط مل  و ِ و ه  ى و ل ومو   هذغ   -34%بتةلحٌلبحةوتو بال

  صل   .هؤش  سلي   ه    و ي ا م   سص ه   يو صهيلم ص م و سطيو  و
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 انًجذث انثبنث

 

يؤشةةةراد الاسةةةتمرار انًصةةةرفً) نؼٍنةةةخ يةةةن  انسٍبسةةةخ اننمذٌةةةخ فةةةًتذهٍةةةم أثةةةر لٍةةةبس و 

 ( 2011 -1995نهًذح )  انًصبرف انؼرالٍخ (

 اولاا : وصف طبٌعة متغٌرات النموذج

 ) الثابتة (تقلة ــالمتغٌرات المس - 1

يو صدددددى صسدددددصصم    لددددد س هدددددما ص  ل هددددد   ذدددددِ و سدددددص  و  يهدددددى أميو  و سل سددددد  و ط ملددددد         
 -و ه   ى ي هى ا  صى:

   .: تمثل عملٌات السوق المفتوحة  X1 - أ

 .: تمثل سعر إعادة الخصم X2   -ب

 .: تمثل نسبة الاحتٌاطً القانونً X3  -ج

 لمتغٌرات التابـــعةا -2

للل-:ليهى هضا هؤش و  ي    و  و هلظوطل   ذه     و ص   ل  يهى       

 .: مجموع الموجوداتY1   -أ 

 .: مجموع الودائع   Y2 -ب

 .: مجموع القروض  Y3  -ج

 .: مجموع الاستثمارات  Y4 -د

 .: مؤشر الربحٌةY5  -هـ

 .: مؤشر السٌولةY6 - و 

ا: وصف العلاقة بٌن المتغٌرات   المستقلة والمتغٌرات التابعةثانٌا

:  و ه دددد  ى و سددددص  و  هؤشدددد و  هددددع   و ه صيصدددد  و سدددديل  هذلدددد   صه ددددم:  X1     صدددد  -أ 

 هدددث ادددم هدددع  اسدددل  يهض صددد  و يمويدددع هدددع   ملددد  هض صددد  و ه صيصددد  يلسدددو   هذلددد   صددد صه 
 . و سلي   يهؤش  و  هصل  يهؤش  يو سص ه  و  يو   يا و هي يمو 
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 إ  م  سض  يل صه :  و ه   ى و سص  و  هؤش و  هع   و ص   إ  م  سض  صه م:  X2    ص  -ل 

 يو   يا و هي يمو  هث ام هع  اسل  يهض ص  و يمويع هع   مل  هض ص  و ص  

 . و سلي   يهؤش  و  هصل  يهؤش  يو سص ه  و 

 طسه  يل صه :    هع هؤش و  و سص  و  و ه   ى و   طيطى و صصل  ى طسه  صه م: X3  (  ص  -ج 

 يو   يا و هي يمو  هث ام هع  اسل  يهض ص  و يمويع هع   مل  هض ص  و   طيطى و صصل  ى

 .  و سلي   يهؤش  و  هصل  يهؤش  يو سص ه  و 

 

ا: قٌاس و تحلٌل اثر تغٌرات ادوات السٌاسة النقدٌة علىى الاسىتقرار المصىرفً )لعٌنىة  ثالثا

 من المصارف العراقٌة(

 F)   ه   طددد  صددد  ل  و هصيسددد    ه سدددصصمو  صيظلدددع  SPSS  V. 17 virginalه سدددصصمو  ه طددد هج 

distribution)    يهص هلدMANOVA Table  صصذلدم و صهد لث و هصضدمم   يصد  و صهد م طهدي ج و ص دى  

  يص  ص هل    ل هيوس   و ص سديل و  دى   GLM- Multivariate Procedureو هصضمم و هصغل و     

 و  ص  و صي م و ِ و طص يج. ي طصهع ه   و ص يو   ذه      لط  و م وس . 0.10 يه  صه م م    هضطيل  

 اولا : مصرف الرافدٌن 

  هل ط   ه    و  و ملث ي ص  ل  ام هث و هصغل و  و هسص ذ   ذِ يوصم وي وا   6ليت  و  ميم  ص   

 هث و هصغل و  و ص هض  .

  ه    و  و ملث  P. Value ( sig)  6 ميم  

Y6 Y5 Y4 Y3 Y2 Y1 المتغٌرات التابعة             

 

 المستقلةالمتغٌرات           

0.173 0.351 0.395 0.983 0.631 0.529 X1 

0.286 0.053 0.476 0.204 0.116 0.725 X2 

0.409 0.787 0.420 0.662 0.729 0.585 X3 

 SPSSو ه م  : هث و موم و    ه  ه   صه م  ذِ ه ط هج  

   ذِ و هصغل و    X1  ,X2 ,X3  ليت  و  ميم  ى أ    م    و هضطيل   ذهصغل و  و هسص ذ        

يهث ص م و   يا و س ه   ط م وث م    و هضطيل   ام    Y1  ,Y2  ,Y3  ,Y4  ,Y5  ,Y6     و ص هض 

. 0.10هصغل  هسص م  ذِ ام هصغل  ص هع يو صى صصمم هما صهيم و   تل  أي   ت    طم م    هضطيل  

ط ص  وث  هلع و هصغل و  و هسص ذ   و  ص  ل  هضطيل تضل   ذِ و هصغل و  و ص هض  , إ  ا ط  م    

  هؤش  و  هصل    صل   Y5  سض  إ  م  و ص     صؤ    ذِ    X2   مو , ه  0.10و هضطيل  أاه  هث 

يه  ل ط هم   تل  و  هيم    و و هصغل  , أه    0.10يهى و غ  هث  0.053وث ص  ل  هضطيل هه مو  
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يه  ل ط هم   تل  و ضم  و   يذ  هتض  و    0.10ه  طسه   ه صى و هصغل و    ث م    و هضطيل   واه  هث 

 و ط مل  هث صهم و هطل و ه اظل  ذِ ه    و  و ملث . و سل س 

 ثانٌا : المصرف التجاري العراقً

ص  ل  ام هث و هصغل و  و هسص ذ   ذِ يوصم وي هل ط   و ه    و ص   ل ي   7ليت  و  ميم  ص   

 وا   هث و هصغل و  و ص هض  

  ه    و ص   ل و ض وصى  P. Value ( sig)  7 ميم  

Y6 Y5 Y4 Y3 Y2 Y1 المتغٌرات المتابعة 

 

 المتغٌرات المستقلة

0.073 0.165 0.726 0.088 0.239 0.382 X1 

0.262 0.564 0.192 0.066 0.392 0.448 X2 

0.974 0.009 0.611 0.100 0.292 0.485 X3 

  SPSSو ه م  : هث و موم و ه ص   ه   صه م  ذِ ه ط هج 

 

   ذدددددِ   X1  ,X2 ,X3  ليتددددد  و  دددددميم  دددددى أ ددددد   م  ددددد  و هضطيلددددد   ذهصغلددددد و  و هسدددددص ذ  

  يهدددددث صددددد م و  ددددد يا و سددددد ه   ط دددددم  Y1  ,Y2  ,Y3  ,Y4  ,Y5  ,Y6    و هصغلددددد و  و ص هضددددد  

م  دد  و هضطيلدد   اددم هصغلدد  هسددص م  ذددِ اددم هصغلدد  صدد هع إ  صصددمم هددما صهدديم و   تددل  أي   تدد   

صلددد  ط صددد  هدددث و  دددميم وث أا ددد  و هصغلددد و  و هسدددص ذ   دددلس   ددد  صددد  ل   0.10 طدددم م  ددد  هضطيلددد  

   Y3   هذلدددد   و سدددديل و ه صيصدددد    صددددؤ    ذددددِ  X1هضطدددديل  ذددددِ و هصغلدددد و  و ص هضدددد  , هدددد   ددددمو 

  هؤشددد  و سدددلي      Y6صدددؤ    ذدددِ  X1ي  0.088ه هددديل و  ددد يا   إ    ددد  صددد  ل  هضطددديل هه دددمو 

 ه هددديل  Y3   سدددض  إ ددد م  و ص ددد    صدددؤ    ذدددِ  X2, ي   0.073إ    ددد  صددد  ل  هضطددديل هه دددمو  

   طسددده  و صصلددد  ى و  ددد طيطى    X3 ي اددد  ل   0.066و  ددد يا   إ    ددد  صددد  ل  هضطددديل هه دددمو  

  طسدده  و صصلدد  ى  X3 ي  0.009  هؤشدد  و  هصلدد    إ  وث صدد  ل  هضطدديل هه ددمو   Y5صددؤ    ذددِ 

ي هدددى 0.10 إ    ددد  صددد  ل  هضطددديل هه دددمو   ه هددديل و  ددد يا    Y3 صدددؤ    ذدددِ  و  ددد طيطى   

يص هددددم   تددددل  و  هدددديم , وهدددد  هدددد صى و هصغلدددد و    ددددم ا طدددد   0.10 هلض دددد  و ددددغ   يهسدددد يل  هددددث 

يهددد  ل ط هدددم   تدددل  و ضدددم  و   يذددد  هتدددض  صددد  ل  و سل سددد  و ط ملددد   0.10م  ددد  و هضطيلددد  أاهددد  هدددث 

 هث صهم و هطل و ه اظل  ذِ ه    و ص   ل و ض وصى .
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 ثالثا : مصرف بغداد 

ص  ل  ام هث و هصغل و  و هسص ذ   ذِ يوصم وي وا   هث ه ط   ه    هغموم ي   8ليت  و  ميم  ص   

 و هصغل و  و ص هض  

  ه    هغموم  P. Value ( sig)  8 ميم  

Y6 Y5 Y4 Y3 Y2 Y1    المتغٌرات التابعة               

                  

 المتغٌرات المستقلة              

0.269 0.173 0.948 0.426 0.773 0.757 X1 

0.641 0.762 0.682 0.883 0.792 0.768 X2 

0.863 0.814 0.516 0.909 0.716 0.723 X3 

  SPSSو ه م  : هث و موم و ه ص   ه   صه م  ذِ ه ط هج 

   ذِ و هصغل و    X1  ,X2 ,X3  ليت  و  ميم  ى أ    م    و هضطيل   ذهصغل و  و هسص ذ        

يهث ص م و   يا و س ه   ط م وث م    و هضطيل   ام     Y1  ,Y2  ,Y3  ,Y4  ,Y5  ,Y6   و ص هض  

ي  0.10ضطيل  هصغل  هسص م  ذِ ام هصغل  ص هع إ  صصمم هما صهيم و   تل  أي   ت    طم م    ه

ط ص  هث و  ميم  ى أ    وث  هلع و هصغل و  و هسص ذ   و  ص  ل  هضطيل تضل   ذِ و هصغل و  

يه  ل ط هم   تل  و ضم  و   يذ  هتض  ي يم ص  ل    0.10و ص هض   و  ا ط  م    و هضطيل  أاه  هث 

  ذسل س  و ط مل  هث صهم و هطل و ه اظل  ذِ ه    هغموم .

 الوركاء للاستثمار والتموٌلرف : مص رابعا

   ه   ط  ص  ل  و هصيس    ه سصصمو  صيظلع                     SPSS  V. 17 virginalه سصصمو  ه ط هج       

F distribution    يهص هلMANOVA Table  صصذلم و صه لث و هصضمم   يص  و صه م طهي ج و ص ى  

  يص  ص هل    ل هيوس   و ص سيل و  ى   GLM- Multivariate Procedureو هصضمم و هصغل و     

و  ص  و صي م و ِ و طص يج و صل   له  لصضذ  هه    و ي ا م   سص ه     0.10 يه  صه م م    هضطيل  

 يو صهيلم .

  هض    ص  ل  ام هث و هصغل و  و هسص ذ   ذِ يوصم وي وا   هث و هصغل و  و ص9ليت  و  ميم  ص   
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  ه    و ي ا م   سص ه   يو صهيلم  P. Value ( sig)  9 ميم  

Y6 Y5 Y4 Y3 Y2 Y1  المتغٌرات التابعة                 

                           

 المتغٌرات المستقلة 

0.058 0.132 0.118 0.953 0.371 0.779 X1 

0.227 0.005 0.380 0.471 0.752 0.764   X2 

0.059 0.433 0.113 0.789 0.658 0.811 X3 

  SPSSو ه م  : هث و موم و ه ص   ه   صه م  ذِ ه ط هج 

   ذِ و هصغل و    X1  ,X2 ,X3  ليت  و  ميم  ى أ    م    و هضطيل   ذهصغل و  و هسص ذ        

يهث ص م و   يا و س ه   ط م م    و هضطيل   ام     Y1  ,Y2  ,Y3  ,Y4  ,Y5  ,Y6    و ص هض 

اه   0.10هصغل  هسص م  ذِ ام هصغل  ص هع إ  صصمم هما صهيم و   تل  أي   ت    طم م    هضطيل  

 ذِ و هصغل و   و هصغل و  و هسص ذ   و  ص  ل  هضطيل تضل هي يوت  هث و  ميم  ى أ    وث وا   

 صؤ    ذِ    هذل   و سيل و ه صيص  X1, ه   مو   0.10  أاه  هث ا ط  م    و هضطيل و ص هض  , إ 

Y6  ي   0.058هه مو   هؤش  و سلي    إ  ا ث و ص  ل  هضطيلX2  ِسض  إ  م  و ص     صؤ    ذ  Y5 

  طسه  و صصل  ى و   طيطى  صؤ    ذِ X3 مو  ي 0.005  هؤش  و  هصل    إ  وث ص  ل  هضطيل هه مو  

Y6  يه  ل ط هم   تل    0.10ياذ   و غ  هث   0.059هه مو   هؤش  و سلي     إ  ا ث و ص  ل  هضطيل

يه  ل ط هم   تل   0.10م    و هضطيل    ه صى و هصغل و    ى واه  هث أه  و  هيم  ذ     هصغل و   , 

و سص  و  و ه   ى و ضم  و   يذ  هتض  ص  ل  و سل س  و ط مل  هث صهم و هطل و ه اظل  ذِ هؤش و 

  ه    و ي ا م   سص ه   يو صهيلم .

ليت  هه   ا  س ه    هما ص  ل  سل س  و هطل و ه اظل هث ص م وصمو  صغل و   ى وميوص  و اهل   ذِ 

هؤش و  و سص  و  و ه   ى يصم   م  ه   و ص  ل و  هص  يص  هث ه    و ِ وص  ام صسل م    

م    ص    ه    و  و ملث ه مو  سض  إ  م  و ص   هم    اهل    ذِ ص     يوسص  هص  , يصم ا ط  

هؤش  و  هصل  هلطه     صسص ل و هصغل و  و ص ا لإ  ومو  و هطل و ه اظل  ذِ ه صى  ط    

ه    و  و ملث هم    صيل    م ا ث ص  ل ه  تضل   , وه  و ه    و ص   ل و ض وصى ا ث وا   

ل و ه اظل يصم ص اظ ه و و ص  ل  ه مو   هذل   و سيل و ه صيص   ذِ ام هث وسص  ه   ذص    ه ميو  و هط

ه هيل و   يا ي هؤش  و سلي   , يسض  و  م  و ص    ذِ ه هيل و   يا , يطسه  و صصل  ى 

و   طيطى  ذِ ه هيل و   يا ي هؤش  و  هصل  ,  ى صلث أث ص  ل    ذِ ه صى و ضط    ا ث تضل    .ي 

هغموم   م ا ط  وسص  هص  لإ  ومو  و سل س  و ط مل   ذهطل و ه اظل تضل   مو ي ه  طسه   ه    
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ه  طسه   ه    و ي ا م   م ا ث م    ص  ل   هذل   و سيل و ه صيص   ذِ هؤش  و سلي   يسض  إ  م  

و ص    ذِ هؤش  و  هصل  ي  هذل   و سيل و ه صيص   ذِ هؤش  و سلي   , هلطه     صسص ل ه صى 

 ل و  ه ميو  و سل س  و ط مل  صل  ا ث ص  ل ه  تضل   .و هصغ

 الاستنتاجات والتوصيات

 :الاستنتاجــات

عدددددددرا  ادددددددلمص ف  اشذدددددددما  اسردددددددصاب  اددددددد     دددددددر   دددددددص   دددددددص ف م   دددددددد م   اشذدددددددم   -1
  قلردددددمم   هسمنلدددددق  دددددا  ا و قدددددي   قلردددددمم ا    ولسم  دددددا   اددددد   دددددماشذص  اددددد  م ف 

 رمم  احرنث. اجهمز  اسرصاب  اسهم اب   قل

 ددددددد    امشدددددد   اسصوددددددا   ا ص قددددددب  رماددددددلخر ا ادددددد ص  ا م ددددددر   ادددددد ص  ارددددددص   ادددددد   -2
خ ددددددددا   ددددددددر    الزددددددددخم   اح ددددددددمع ع دددددددد   دددددددددلو   دددددددددلمص ا ادددددددد مف   ادددددددد     ددددددددر 

  احم شا  ا    ا ام وغ  سو  قلرمم   ازل .

 ددددد ا  م     اد مادددددا  اشمر دددددا  اسنكمدددددا  دددددا قمدددددل  امشددددد   اسصودددددا   ا ص قدددددب   اددددد   -3
 : دمي 

a.  حر م ا اوق  غر م ا  ف ق  اسما ا  

b.   ددددددد ا  ددددددددكا   هل دددددددم ب  اشمدددددددر   امدددددددم و ب ادددددددب  الددددددد   ص ادددددددب قدددددددرف   اسردددددددمف 
 .  الجمف ا ع    شح    لسمن

c.                                                     
 ددددددد ا دددددددد   ص  م     اد مادددددددا  اشمر دددددددا ع ددددددد     دددددددص     ادددددددلمص ف  اسردددددددصاب   اددددددد   -4

 مدددددر ف  اال ددددددا  اشمر دددددا   دددددد ق  اجهدددددمز  اسرددددددصاب  ا ص قدددددب   حر م ددددددا  ددددددمي دزددددددخم 
  دددددر    اكنمادددددا ل ودددددل تددددد    اس وقدددددم   م   اددددد    اددددددوق  اسما دددددا   اشمر دددددا   فد دددددم 

   ا د   ص  وص ء    اد ماا  اشمر ا ع      ص     المص ف  اسرصاب .
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 التوصٌـات 

 

 ا سدددددددددل ع ددددددددد  دندددددددددو ص   ذسدددددددددا  د   سدددددددددم   ادددددددددد  ا  اسردددددددددص  ا  ا ز دددددددددا ادددددددددرعم  -1
   المص ف  اسرصاب   اسحماذا ع    السص ف ا اب  و وها   ز م  .

بقاددد ةلب ل دددٌلبح  ددد ًلحم  دددتكلرباددد ه ب  ل ثدددللادددعللبح ل ددد للرادددعللبح دددلاللل-2

 ددد للبح دددٌلٍع ةددد سللبحثىدددالبحةل دددلًل دددٌلباددد ه بالبح  دددتكلللرت  َدددقلبادددل ل و ددد 

لبقا  لب لربحىةولبق   ل ًلبحةلاومَ ل.

د   ددددددل  م     اد ماددددددا  اشمر ددددددا ا مشدددددد   اسصوددددددا   ا ص قددددددب  اسلك ددددددا هما ددددددم الحددددددرنث  -3
 دندددددددو ص  ز دددددددمم  و دددددددمء  ادددددددوق    ف ق  اسما دددددددا ادددددددب  ا دددددددص ق اسو  كدددددددا  الندددددددوف   ادددددددب 

 قددددددب    دددددص اب   اصقدددددملب ا مشددددد   اسصودددددا   ا ص    ادددددو ق  ا ماس دددددا ل   دندددددو ص  ادددددر ف
ع دددددد   اسرددددددمف   ا ص د ددددددا  ددددددا ه ددددددث  ددددددر   الا  هددددددم  م  ذسددددددا   امددددددو   ا   دشذدددددد     
د   دددددددل  امندددددددم   اسردددددددصاب  سدددددددم  خدددددددرا لشدددددددمء قمعدددددددر  دحل دددددددا  ردددددددص  ا دو  دددددددي دندددددددوف 

  اسرمف   ار ا ا .

 ا سدددددددل ع ددددددد  دحدددددددد ا  م ء  اسردددددددمف   ا ص د دددددددا    جدددددددمم  اددددددددمل  اا   دددددددا للواددددددد    -4
   لمو ددددددددا    اددددددددل سمف ا    اددددددددلخر ا  اددددددددما ي  م  ددددددددص   ذددددددددم هم اددددددددب دسو ددددددددل  اسذددددددددمف  

 رددددص  ا  داش وو ددددا هرن ددددا اددددب  ال م ددددل  دددد   اارددددم ا  سددددم  دددددمعر ع دددد   سددددو    ددددص   
   المص ف  اسرصاب . 

ت  َدددللبحة دددل الملح وتددد لن دددولبحةدددوقلفادددىل لبتزلسدددلالبحةَلادددنلبحى  ٍدددنل دددٌلتدددو َلل -5

بحىدددددلت لبحة مدددددٌلبق  ةدددددلسلربح ةوٍدددددبلبحة دددددل ٌلبحدددددتًلت   دددددَ ل لحدددددنلباددددد ه بال

بقتةددددددلحٌلربح  دددددد ًل رتدددددد لبحثطلحددددددنلربحل ددددددو لبق   ددددددل ًلرتواددددددَىلبحزهددددددلرل

بحة دددل ٌلبحعلب دددٌلبحدددتًلٍ دددابل ل  دددللب دددلملبن  دددل لبادددل لبحةَلادددنلبحى  ٍدددنل ةدددللٍةدددل  ل

ل ميلتعلٍللبقا  لب لبحة ل ٌلحمث  ل.

ل

ل
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 انًصبدر

 انًصبدر انؼرثٍخ:

  و   هث و ا ل 
     و سل س   و ط مل  يو ه  ل  يوموم سيل و ي ول و ه  ل  , مو  ‘ و م هى ,  ه س ا

 . 2010و  مث , و  هض  و ي ِ , يي –و ل ظي مل ,  ه ث 

   و  ط هى ي و س ث , هلم   هى ي  هظل ل سلث لسع , و ط يم يو ه     يو ط  ل

   2009 ذطش   ه ث , و  هض  و ي ِ ,  يييو ط مل  , مو  يويم 

  و   لشددددى , ل  دددد    , وصص دددد مل   و ط دددديم يو هطدددديل يو هؤسسدددد   و ه  لدددد  , و دددد وم

 .  2009و  هض  و ي ِ ,ييي ذطش  يو صيظلع , 

  و  يل  صى , أيس  ص  و ملث أليل , أ   هصغل و  ط مل  يه  ل    ذِ و طهي و صص  مل

 .2005,  هصص    , أ  يص  ماصي و  ,   هض  و هي مييي هذموث ط هل  

  , و   ددد  ى ي هذض هدددى, ر  دددل  ددديا ي  هدددم و ص دددل  , وصص ددد مل   و ط ددديم يو هطددديل

 .  2002 ه ث ,  هض  و ي ِ , يييويم  ذطش  يو صيظلع,   
   وهم  ه ث , ه لام , و صص  م و اذى   و ط  ل  يو سل س    , ص  ه  ل وه وهل  هط ي

 . 1988 ذطش  , و  ل ا , و  هض  و ي ِ , ييي,  مو  و ه لخ 

     و سل س   و ط مل  يو ه  ل  يوموم سيل و ي ول و ه  ل  , مو  ‘ و م هى ,  ه س ا

 . 2010و  مث , و  هض  و ي ِ , يي –و ل ظي مل ,  ه ث 

   و مسيصى , إل  ل , و ط يم يو هطيل يو هي    , مو  و ط ت  و ض هل  , و   ه   , و  هض

 . 2010و   طل  

  ش هلث , ذى  همب , و شلا   و ه ص ض  يمي  و سل س  و ط مل  يولإمو   و ه   ل   ى

 .  2004رسسظ  ,  –,و  يص  ماصي و  , و   هض  ولإس هل  يييهض   ص   

  ه ويى , ظا ل  ي لس ا , و هطيل و ه اظل  ي و سل س   و ط مل  , مو  و مي ل ي و س

 .  2006و  مث , و  هض  و ي ِ  ,ييي –و ل ظي ل  ه ث 

   و ظصم ,و   ه   هم و   م  , مي  و هطل و ه اظل يو صظوط  و ض ه   ى هيو    و صتص

  هض  ه  وص    ه  سصل  , اذل  و صص  م يو ضذي  و سل سل  ,ييي ى  لهل  ,  س    

,2012  . 
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  , ِلذسدددديث ي هدددد يس, سدددد هي ي طددددي م ,  ذدددد  و صص دددد م , هلدددد ي  , و  هضدددد  و ي دددد

2006  .  

  هددد ل  ,صيهددد س ي يوصددد يث , و ط ددديم يو هطددديل يو صص ددد م , ص  هددد  و سدددلم أصهدددم  هدددم

 .   2002و  ل ا , يييو ص    , مو  و ه لخ , 

  هم و صهلم ,  هم و ه ذل, و سل س   و صص  مل   ذِ هسصيا و صص  م و  يهى  صصذلم 

 .  2003و طلم و ض هل  ,  و  هض  ولأي ِ , ييياذى  , ه هي   

     ط  ددددد ل ,يهلهددددد  , مي  صياهددددد  و هطددددديل  دددددى وسدددددص  و  و سددددديل و هددددد  ى ,  سددددد

 . 2009هصص    ط ه  , و  ظوي  , يه  سصل  ,   هض  ه  ى 
 و ى ,وصهدددم ه دددمل , و هطددديل و سددد هل  يو سدددص  و  و هددد  ى   صصذلدددم ص  لهدددى   , هذدددي

و سدددد هى , ه ذددد    هضدددد  و هذدددل  هددددم و ضظلدددظ ,  ددددم  , يه ادددظ أهصدددد   و صص ددد م 

2008    . 
   و  يل ددد صى , أيس  صددد  و ددددملث ألددديل , أ دددد  هصغلددد و  ط ملددد  يه  لدددد    ذدددِ و طهددددي

هصصدددد    , أ  يصدددد  ماصددددي و  ,   هضدددد  و هي ددددم , يييو صص دددد مل  هذددددموث ط هلدددد  

2005 . 
   هددد  ,شددد ل ى , و هذص دددِ و ضذهدددى و دددمي ى ,  طددديوث و هموصذددد : مي  يوههلددد  و صياهددد 

  2009سددد ل  ,  -و ه ددد  ى  ,   هضددد    صددد    هددد سيي  دددى وسدددص  و  و ط ددد   
. 
  , و هطدددددل و ه ادددددظل و ض وصدددددى , و ص  لددددد  و سدددددطيل   سدددددص  و  و هددددد  ى  دددددى و ضددددد ول

2010 . 
  , 2001و ضددددد ل , هشدددددل   هددددد س , إمو   و ه ددددد      هدددددمصم ي ل دددددى   , ولأ مث 

. 

  ,  ددددم , ط دددد  صهدددديم , و دددد  و سل سدددد   و صص دددد مل   ددددى وموم و ه دددد    و ص   لدددد  

 . 2009 ه ث , و  هض  و ي ِ , يييمو     م  ذطش  يو صيظلع , 

  صهددددد م ,  ددددد  ل  هدددددم و ضددددد م , صياهددددد  و شددددد ا   و ه ددددد هل  يو ههددددد م  يو ص ددددد  ل

 . 2005و ه     , و مو  و   هضل  , ه   , ييص هل    و صياه   ى 
   أهدددي صهدددم ي صدددمي ل,  تددد   ددد صل ي  ددد ي  هشدددضم , إمو   و ه ددد     , و  هضددد

 . 2005و ي ِ ,
  , إ لس ى ,هصهسسم  , مي  ط س   صه لس  و يمويسع  ى س هس  يوسص  و  و ط    و ه   ى

 . 2005 س    ه  سصل ,  هضس  صسلهس  هث هي سذى , و شذسس   , 

  دددد    , شددددمل  هددددم و  صدددد   , و هطدددديل و شدددد هذ  ي ص دددديل  مي  و   دددد ظ و ه دددد  ى 

 ,,,,,,2000و ه  ل , ولإساطم ل  , 
   ي و ه  ل ي  هم و طهى , ه    ل ي اه م ي ي لم  لمل , ص لل  سل س     

و ض ول , صذ   ط  شل  , و ه اظ و ض وصى  لإ    يييو     و ه   ى  ى 

 . 2009و صص  مل , 
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   و مي ل ي و س ه ويى , ظا ل  ي لس ا , و هطيل و ه اظل  ي و سل س   و ط مل  , مو

 .  2006 مث , و  هض  و ي ِ  ,و ييي –و ل ظي ل  ه ث 
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