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 شفاىــــــش ّعــــشك
 

 ((تبغضيى ًاء ... فاٌ لم تستطع فلا)) كٍ عالداً ... فاٌ لم تستطع فكٍ يتعهًاً ... فاٌ لم تستطع فأحب انعه

نحًد الله جلا ًعلا حمداً ٌهٍق بجلال ًجيو ًعظٍى سهطاَو ، فقد شسح انصدز ًسدد الخطى ًٌسس الأيس ، فههو 

الحًد كهو ًانٍو ٌعٌد انفضم كهو ، ًانصلاة ًانسلاو عهى اشسف الأَبٍاء ًالدسسهين سٍدَا محًد صهٌات الله عهٍو 

 . ًسهىًعهى آنو 

 جم ًعلا ي  امااو ىرا انعًم الدتٌاعع ، الا اٌ اسدد لله اعراافاً بفضهو عهً  ، بعد أٌ ًفقني الله –لا ٌسعني 

 حايداً نو َعًو ، زاجٍاً عفٌه ًيغفستو ًتٌفٍقو .

ًاعراافاً برًي انفضم عهً  ، اقدو شكسي ًايتناًَ نكم يٍ يد  لي ٌد انعٌٌ ي  سبٍم امااو ىرا انبحث، ًٌسعدًَ أٌ 

 .عهً الخفاجً الى استاذي انفاعم اسدم شكسي ًعسفاًَ بالجًٍم
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 ذهةـــالمق

سعخ الرخف احج الستغيخات الاقترادية الكلية في اقتراد العخاق اذ يسثل عجد الهحجات من العسلة الاجشبية 

ظيخت الحاجة الى اسعار الرخف من ظاىخة الشقهد في تطهرىا عبخ التاريخ حيث جاءت من الهحجة حيث 

السكيسيين في دول مختلفة ليذ فقط مذكلة لتحل السذكلات التي تشتج عن السعاملات الاقترادية بين 

حداب قيسة ىحه التعاملات ولكن أيزا في كيفية التدهية ليحه الكيسة فله كانت ىشاك عسلية دولية يتقبليا 

 . السجتسع الجولي لغخض التبادل الجاخلي والخارجي لسا كان ىشاك مذكلات من ىحا الشهع

سعخ الرخف مع اىم الستغيخات الاقترادية، و تعج مذكلو وتيتم الجراسات والبحهث على دراسة تأثيخات 

ارتفاع معجلات التزخم مذكلو عالسيو في البلج سهاءا كانت نامية او متقجمة وبعج تحجيا لرشاع الدياسة 

الشقجية عشج رسم سياسة اقترادية اما ما بالشدبة للستغيخات الاقترادية عخض الشقج الهاسع وكحلك السيدان 

 .من الأىسية الكبيخة والتي تتطلب التخكيد علييا في الجراسة والتحليلالتجاري ليم 

ىحه التقلبات أحجثت خدائخ للستعاملين مسا أدى الى متابعة مدتسخة لتطهرات وتغيخات اسعار الرخف وقج  

لسا تقجم اعلاه فأن ذلك ، زادت أىسية سعخ الرخف لسا لو من تأثيخ على العجيج من متغيخات الاقتراد

لب رسم سياسة سعخ صخف تتلائم وطبيعة ريعية الاقتراد العخاقي من اجل تحقيق الاستقخار الاقترادي يتط

 . العخاقي
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 المبحج الَّّل 
 هٌِجية البحج

 اهًيت انبحثاولا: 

اٌىٍٟ ار ٠إشش فٟ الأشطح  لالرصادفٟ االاظٕثٟ  ذأذٟ ا١ّ٘ح اٌثؽس ِٓ خلاي دٚس اٌصشف فٟ الالرصاد

ٚأْ فٟ ذؽم١ك الاعرمشاس  َ،اٌرعخُ، اٌرعاسج ،اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٠ٚغرخذإٌاذط الاظّاٌٟ ) الالرصاد٠ح اٌّخرٍفح 

 أؼىاط رٌه الأشش ٠ىْٛ تصٛسج ِثاششج أٚ غ١ش ِثاششج ػٍٝ ذٍه ِّا ٠ٕؼىظ ػٍٝ دافغ الالرصاد اٌؼشالٟ .

 يشكهت نبحثثانيا: 

 ٌثؽس تالإظاتح ػٍٝ اٌرغاؤلاخ ذرّؽٛس ِشىٍح ا

 ً٘ عؼش اٌصشف ٠ؽرً ا١ّ٘ح وث١شج فٟ الالرصاد اٌؼشالٟ  -1

 فٟ الالرصاد اٌؼشالٟ  اٌذٚلاس اٌرعخُ ٠رأشش ترغ١شاخ عؼش اٌصشف ً٘ -2

 ثانثا: اهذاف انبحث

هى حسهيظ انضىء عهى انعىايم انخي حى ين خلانها ححذيذ سعر انصرف و انهذف يهذف انبحث انى ححقيق 

 .وكيف اثرث سعر انصرف عهى الاقخصاد انعراقي يعذل انخضخىفي 

 رابعا: فرضيت انبحث 

٠ٕطٍك اٌثؽس ِفاد٘ا اْ ٕ٘ان ػلالح ِؼ٠ٕٛح ا٠عات١ح ت١ٓ عؼش اٌصشف الاظٕثٟ ٚاٌرعخُ فٟ الالرصاد 

 اٌؼشالٟ .

 انبحث  ينهجيت :خايسا

١ٍٍٟ اٌؼاَ تالاعرؼأح تاٌّصادس اٌٛصفٟ اٌرؽ تأعرخذاَ  الاعرٕثاغٟ ٌثاؼس ػٍٝ إٌّٙع١ح الاعرمشائٟ ٚاػرّذ ا

فً تؤطٌر الجانب النظري على مجموعة من المصادر المتاحة  الحالً للبحثلجمع البٌانات والمعلومات 

 ذات الصلة بموضوع الدراسة والمتمثلة بالكتب والرسابل والاطارٌح والبحوث والدراسات العربٌة والأجنبٌة

حصابً فمد تم الاعتماد على التمارٌر والنشرات الالكترونٌة الرسمٌة الصادرة الا،فضلا عن الاسلوب الكمً 
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من هٌبة الأوراق المالٌة العرالٌة فضلاً عن النشرات الإحصابٌة المنشورة من لبل البنن المركزي لأسعار 

 .الصرف 

 سادسا: حذود انبحث

 (2014( ٌغا٠ح )2004ذّصٍد اٌّذج اٌض١ِٕح ِٓ ) اٌؽذٚد اٌضِا١ٔح :

 اٌؽذٚد اٌّىا١ٔح :الالرصاد اٌؼشالٟ 

 سابعا: هيكهيت انبحث 

 ِٕٙع١ح اٌثؽساٌّثؽس الاٚي : 

 انًبحث انثاني : الاطار انًفاهيًي 

 الاغاس اٌّفا١ّٟ٘ ٌغؼش اٌصشف اٌّطٍة الاٚي : 

 الاغاس اٌّفا١ّٟ٘ ٌٍرعخُ اٌّطٍة اٌصأٟ :

 الاعرٕراظاخ ٚاٌرٛص١اخ اٌصاٌس : اٌّثؽس 
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 المبحج الَّّل
 المفاُين الٌظشية لسعش الصشف ّالتضخن 

 هفِْم سعش الصشف:  المطلب الَّّل

 اولا: حعريف سعر انصرف 

ػٍّح ِؼ١ٕح ٠ّٚىٓ ششاؤ٘ا اٚ ِثادٌرٙا تٛؼذج ٚاؼذج ِٓ اٌؼٍّح اٌرٟ ذثذي تٗ ٚؼذج ِٓ  اٌؼٍّحٚؼذاخ ػذد 

ٌٍرأش١ش ػٍٝ ذخص١صٟ اٌّٛاسد ت١ٓ اٌمطاػاخ الالرصاد٠ح  ٚع١ٍح ٘اِح .اٌّؽ١ٍح ئٌٝ أخشٜ أظٕث١حالاخشٜ أٞ  

ذظٙش اٌؽاظح ٌٍصشف ػٕذِا ٠رُ ذثادي ٚ  ٚػٍٝ ستؽ١ح اٌصٕاػاخ اٌرصذ٠ش٠ح ٚذىٍفح اٌّٛاسد اٌّغرٛسدج

ِخرٍف ػّلاخ اٌذٚي ف١ّا ت١ٕٙا فٍىً دٌٟٚ ػٍّح خاصٗ تٙا اٌرٟ ذغرخذِٙا فٟ ػ١ٍّاخ اٌذفغ اٌذاخ١ٍح، 

ؼّلاخ اٌخاسظ١ح ػٕذِا ذمَٛ ػلالاخ ذعاس٠ح اٚ ِا١ٌح ت١ٓ ششواخ ذؼًّ داخً اٌثٍذ ٚذعطش اٌٝ اعرؼّاي اٌ

ِغ ششواخ ذؼًّ خاسض اٌثٍذ ، ؼ١ٓ ذغرؼًّ اٌششواخ اٌّغرٛسدج ػٍّح اٌثٍذ اٌّصذس ٌرغذ٠ذ اشّاْ اٌغٍغ 

 اٌٝ اٌخاسض عٛاء ٌغشض اٌذساعح أٚ اٌؼلاض اٚ اٞ اِش اخش عٛفاٌّغرٛسدج ، وّا اْ وً شخص ٠ٕرمً 

 ٠ؽراض اٌٝ ػّلاخ اٌذٚي اٌرٟ عٛف ٠ز٘ة ا١ٌٙا ف١ّاسط ػ١ٍّاخ اٌصشف فٟ اعٛاق ذذػٝ اعٛاق اٌصشف

(1)
 . 

ٚاْ وً دٌٚح ٌٙا ػٍّح خاصح تٙا ٌٚىٟ ذصثػ ٕ٘ان ذعاسج ت١ٓ اٌذٚي لاتذ اْ ذرعّٓ ذثادي ِشرشن ت١ٓ 

اٌؼاٌُ اٌؼّلاخ ٌىً دٚي
(2)

 

اٌٛؼذاخ تاٌؼٍّح اٌٛغ١ٕح  ة ذؽذ٠ذ ٔغثحٍتاٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح تً ٠رط غ ل١ّرٙاأْ الرٕاء عٍؼح ِٓ دٌٚح ِا ، لا ٠رُ دف

.اٌٝ اٌؼّلاخ الاظٕث١ح
 

 

ٚذغّٝ ٘زا إٌغثح فٟ الادت١اخ الالرصاد٠ح تغؼش اٌصشف ٚاٌزٞ ٠ؼشف تأٔٗ اٌغؼش اٌزٞ ٠رُ ِثادٌح ػٍّح 

اٌّؽ١ٍح اٚ تاٌؼىظ ل١ّح تؼٍّح اخشٜ ، أٞ ل١ّح اٌٛؼذج اٌٛاؼذج ِٓ اٌؼٍّح الاظٕث١ح ِمذسج تٛؼذاخ ِٓ اٌؼٍّح 

ٚؼذج ٚاؼذج ِٓ اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح ِمذسج تٛؼذاخ ِٓ اٌؼٍّح الاظٕث١ح ، أٞ أؼذ اٌؼٍّر١ٓ ذؼذ عٍؼح ٚاٌؼٍّح 

الأخشٜ ذؼذ شّٓ ٌٙا
 (3)

اٌغؼش اٌصشف دٚس ٘اَ فٟ إٌشاغاخ الالرصاد٠ح اٌخاسظ١ح لأٞ دٌٚح عٛاء واْ رٌه  

                                                           
1
ولً محٌسن ، شٌماء رشٌد و محمد فاضل نعمة الاحتٌاطٌات النمدٌة الأجنبٌة وتاثٌرها على سعر الصرف فً العراق عدد خاص بالمإتمر العلمً الد - 

 341،ص0201( ،  3الأول ، جامعة وارث الأنبٌاء ، العدد ) 
0
 320، ص  0212محمد أحمد وأحمد فتحً خلٌل الخضراوي ، الالتصاد الدولً دار فاروس العلمٌة للنشر والتوزٌع مكة المكرمة ،  - 

3
 - Frederic Mishkin, The Economics Money, Banking and financial, Markets, Newyork, 2004,p435. 
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ؼش اٌصشف ػٓ غش٠ك ِغاّ٘رٗ فٟ ذؽمك الأ٘ذاف الالرصاد٠ح إٌشاغ اعرصّاسٞ اٚ ذعاسٞ ، ٚذثشص أ١ّ٘ح ع

اٌى١ٍح واعرمشاس تالأعؼاس اٌّؽ١ٍح ٚذؽم١ك ِغرٜٛ ّٔٛ الرصادٞ ٘زا ػٍٝ اٌّغرٜٛ اٌذاخٍٟ اِا اٌرٛاصْ 

اٌخاسظٟ ٠ىُ فٟ ذؽم١ك ذٛاصْ ١ِضاْ اٌّذفٛػاخ فٟ ِخرٍف اٌّثادلاخ داخً اٌثٍذ ، ٌٙزا ٠عة اٌثؽس ػٓ 

خ اٌرٟ ذإدٞ اٌٝ ذؽم١ك اٌرٛاصْ ٚالاعرمشاس ٌغؼش صشف اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح ِماتً اٌؼّلاخ اٌٛعائً ٚالإظشاءا

.الاظٕث١ح الأخشٜ
 (4)

 

 وظائف سعر انصرف :ثانيا

 -ٕ٘ان ػذج ٚظائف ٠إد٠ٙا عؼش اٌصشف ،ٚاْ ٘زا اٌثؽس ع١رُ اٌرطشق اٌٝ شلاز ِٕٙا ٟ٘ :

 انىظيفت انقياسيت -1

اعؼاس اٌغٍغ اٌّؽ١ٍح  اِماسٔراٌّرؼاٍِْٛ الالرصاد٠ْٛ تٙا ٠مَٛ عؼش اٌصشف ٌغشض ل١اط ِٚماسٔح  ٠َغرخذ

 خلاي عؼش اٌصشف اٌّرثادي ت١ٓ اٌذٌٚر١ٓ وّا ٘ٛ ؼاصً عٛ اٌغ١اساخ فٟ اٌثٍذاْ تأعؼاس اٌغٍغ الاظٕث١ح ِٓ

 اٌصٕاػ١ح
(5)

اٌعغش  فعؼش اٌصش، فأعؼاس اٌصشف ذّصً ؼٍمح ٚصً ت١ٓ اٌؼّلاخ اٌّخرٍفح ٚتزٌه ٠ؼذ  

.غش٠ك ل١اعٗ ٌم١ُ اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ اٌٛاصً ت١ٓ الاعؼاس اٌّؽ١ٍح ٚاٌخاسظ١ح ِٚؼشفح ِذٜ اٌمٛج اٌششائ١ح ػٓ
 

 

 انىظيفت انخىزيعيت  -2

ئعؼاس اٌصشف ذمَٛ تاٌٛظ١فح فٟ ٘زج اٌٛظ١فح ٠مَٛ عؼش اٌصشف تفؼً اسذثاغٗ تاٌرعاسج اٌخاسظ١ح تاػادج 

اٌصشف أْ ذإدٞ ٘زٖ اٌٛظ١فح اٌرٛص٠ؼ١ح ػٍٝ  وّا ٠ّىٓ الأعؼاساٌرٛص٠ؼ١ح فٟ داخً الالرصاد اٌّؽٍٟ ، 

ئْ ػ١ٍّح اٌرثادي اٌرعاسٞ لاتذ اْ ذرُ ِٓ خلاي الاعؼاس .اٌخاسظ١ح اٌّغرٜٛ اٌذٌٟٚ ٚرٌه ِٓ خلاي اٌرعاسج

اٌصشف، فؼٕذ أخفاض عؼش اٌصشف اٌزٞ عٛف ٠ماتٍٗ اسذفاع فٟ ل١ّح  اٌرٟ ٠رُ ِماسٔرٙا ػٓ غش٠ك عؼش

ِماتً  عٛف ٠شعغ اٌصادساخ اٌّؽ١ٍح ٚظؼٍٙا أوصش ستؽ١ح فرضداد ستؽ١ح سظاي الاػّاي فٟ ١ٍحاٌؼٍّح اٌّؽ

عؼش اٌصشف الأظٕثٟ اٌزٞ  رٌه عٛف ذٕخفط اٌمذسج اٌششائ١ح ٌٍؼّاي ، ٠ٚؽذز اٌؼىظ فٟ ؼاٌٗ اسذفاع فٟ

                                                           
4
 -جامعة جٌهان  ( ، مجلة0216-0224سام حسٌن على العنبكً ، لٌاس العلالة التبادلٌة بٌن سعر الصرف ومٌزان المدفوعات فً العراق للمدة ) - 

 022، ص 0212( 0اربٌل العلمٌة ، العدد )
5
 .042،ص0212اوي الالتصاد الدولً السٌاسات والتطبٌمات الدار العربٌة للعلوم والنشر والتوزٌع بٌروت ، عبد الكرٌم شٌنجار العٌس - 
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س٘ا فٟ الاعٛاق ٠إدٞ ئٌٝ سفغ ل١ّح اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح ِّا ٠إدٞ ئٌٝ أخفاض فٟ اٌصادساخ تغثة اسذفاع اعؼا

.اٌغٍؼح اٌّؽ١ٍح ٚذٕخفط استاغ اٌششواخ اٌؼا١ٌّح ف١إدٞ اٌٝ خفط اٌطٍة ػٍٝ
 (6)

 

 انىظيفت انخطىيريت  -3

٠ؼًّ ػٍٝ  ٚأ٠عا٠غرخذَ عؼش اٌصشف فٟ ذط٠ٛش صادساخ ٚرٌه ِٓ خلاي دٚسٖ فٟ ذشع١غ اٌصادساخ 

ذٛلف تؼط اٌصٕاػاخ تغثة اسذفاع اٌّٛاد الأ١ٌٚح ٚاعرثذاٌٙا تاعر١شاداخ ٠ىْٛ عؼش٘ا فٟ اٌخاسض الً ِٓ 

.عاسج اٌخاسظ١ح ٌٍذٌٚح٠إشش فٟ اٌرشو١ة اٌغٍؼٟ ٚاٌعغشافٟ فٟ اٌر عؼش٘ا فٟ اٌذاخً ٚتٙزا فأْ عؼش اٌصشف
 

(7) 
 

 أنىاع سعر انصرف :ثانثا 

:والاذٟ ٚاشىاي ػذج ٠رعػ ِٓ خلاٌٙا لذسج اٌثٍذ اٌرٕافغ١ح ٠ٟ٘ٚأخز عؼش اٌصشف أٛاػا 
 

 

 : سعر انصرف الاسًي  -1

٠ؼشف عؼش اٌصشف الاعّٟ ػٍٝ أٗ ٚؼذج ِٓ اٌؼٍّح الاظٕث١ح تذلاٌح ٚؼذاخ ِٓ اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح 

٠ٚرؽذد ػٍٝ اعاط لٜٛ اٌؼشض ٚاٌطٍة ػٍٝ رٌه اٌغؼش
(8)

، ٚتزٌه ٠رغ١ش عؼش اٌصشف ذثؼاً ٌٕظاَ 

اٌصشف اٌّؼرّذ فٟ اٌثٍذ ؼ١س ٠ؼرثش اٌصّٓ اٌعاسٞ ٌؼٍّح ِا ، ٘زا اٌصّٓ ِم١ُ ِٓ ػٍّح اخشٜ تراس٠خ 

ِؼ١ٓ ٚلا ٠إخز لٛذٙا اٌششائ١ح تؼ١ٓ الاػرثاس ت١ٓ ذٍه اٌؼ١ٍّر١ٓ ٚػادج ِا ذٍعأ اٌذٌٚح اٌٝ ذخف١ط عؼش 

ٙا ٚذخف١ط ذىٍفح ششاء إٌمذ الاظٕثٟ ٚوزٌه دػُ اعر١شاداخ اٌصشف الاعّٟ تاػرثاسٖ ؼعُ صادساذ

تؼط اٌغٍغ ٌٚىٓ عؼش اٌصشف الاعّٟ لا ٠ؼثش ػٓ ل١ّح اٌؼٍّح تشىً ؼم١مٟ لأح ٠رعاً٘ اٌرعخُ 

اٌّؽٍٟ ٚالاظٕثٟ. ٠ٚمغُ عؼش اٌصشف الاعّٟ اٌٝ عؼش اٌصشف اٌشعّٟ ٚ٘ٛ  اٌؽاصً ت١ٓ اٌثٍذ٠ٓ

 .اٌرعاس٠ح ٚعؼش اٌصشف اٌّٛاصٞ ٚ٘ٛ اٌّؼّٛي تٗ فٟ الاعٛاق اٌّٛاص٠حاٌغؼش اٌّؼرّذ فٟ اٌّثادلاخ 

 سعر انصرف انحقيقي:   -2

                                                           
6
 351ص ماٌح شبٌب الشمري ، حسن كرٌم حمزة ، التموٌل الدولً ) اسس نظرٌة وأسالٌب تحلٌلٌة ( دار الكتب والوثابك للنشر والتوزٌع بغداد - 

0215 
 
2
 06كؤداة لتسوٌة الاختلال فً مٌزان المدفوعات ، مكتبة حسن المصرٌة ، لبنان ، ص أمٌن صٌد سٌاسة الصرف  - 

2
بولابع  ( عدد خاص0211-1222عفران حاتم علوان، لٌاس وتحلٌل اثر التغٌرات فً الاحتٌاطات الدولٌة على سعر الصرف العرالً للمدة ) - 

 .432 ص 0213العلمً الثامن لكلٌة الادارة والالتصاد جامعة بغداد 
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ٔظش ٌرضا٠ذ ِؼذلاخ اٌرعخُ فٟ الرصاداخ تٍذاْ اٌؼاٌُ اٌّخرٍفح ِٚأرط ػٕٗ ِٓ ذمٍثاخ فٟ اعؼاس 

اٌصشف الاظٕث١ح ظٙشخ اٌؽاظح لاػرّاد عؼش صشف اٌؽم١مٟ، ٠ٚؼشف عؼش اٌصشف اٌؽم١مٟ تأٗ 

غثح الاعؼاس اٌّؽ١ٍح تاٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح اٌٝ الاعؼاس الاظٕث١ح تاٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح، ٚعؼش اٌغٍؼح فٟ الالرصاد ٔ

اٌّؽٍٟ تاٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح اٌٝ عؼش اٌغٍؼح فٟ اٌغٛق اٌؼا١ٌّح . 
(9)

 

 ٚػ١ٍٗ عؼش اٌصشف اٌؽم١مٟ ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ ٠ّٕػ اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح ل١ّرٙا اٌؽم١م١ح         
(10)

فٙٛ تزٌه ٠ؼثش  

اٌٛؼذاخ ِٓ اٌغٍغ الاظٕث١ح اٌلاصِح ٌششاء ٚؼذج ِٓ اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح ، وّا ٠ؼ١ٓ عؼش اٌصشف اٌؽم١مٟ    ػٓ 

ِؼذي اٌرعخُ فٟ اٌثٍذ ؼ١س وٍّا واْ اٌفشق ت١ٓ اعؼاس اٌصشف اٌؽم١م١ح ٚالاع١ّح ل١ٍٍح وٍّا واْ ِؼذي 

 .اٌرعخُ ِٕخفط

 : سعر انصرف انخىازني -3

اٌٝ ذٛاصْ الاعٛاق اٌؼّاٌح ، اٌغٍغ ، ساط اٌّاي( ٚلذ ٠شِض ا٠عاً اٌٝ ذٛاصْ اٌؼشض ٠شِض اٌرٛاصْ 

ٚاٌطٍة فٟ عٛق ٚػ١ٍح ٠ّىٓ أْ ٠ؼشف اٌرٛاصْ ػٍٝ أٗ اٌغؼش اٌزٞ ٠رُ ػٍٝ اعاعح اٌرثادي ٌٍغٍغ 

داخً اٌغٛق فارا ػشفٕا عؼش اٌصشف اٌرٛاصٟٔ ػٍٝ اعاط رٌه ف١ىْٛ عؼش اٌرٛاصْ ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ 

ٜٚ ف١ٗ اٌؼشض ٚاٌطٍة ػٍٝ ذٍه اٌؼٍّح  وّا ٠ؼشف ا٠عا ػٍٝ أٗ ٠ّصً اٌرٛاصْ ِغرّش ١ٌّضاْ ٠رغا

اٌّذفٛػاخ ػٕذِا ٠ىْٛ الالرصاد فٟ ؼاٌح إٌّٛ، وّا ذإشش اٌصذِاخ الالرصاد٠ح ػٍٝ عؼش اٌصشف 

 عؼش اٌؽم١مٟ فرمَٛ تالاترؼاد ػٓ اٌرٛاصْ اِا ذؽذ٠ذ عؼش اٌصشف اٌرٛاصٟٔ فأح ٠ؼرّذ ػٍٝ ذغ١شاخ

اٌصشف اٌؽش ِغ ذغ١شاخ اٌٛظغ الالرصادٞ 
(11) 

 : سعر انصرف انفعهي  -4

٠ؼذ عؼش اٌصشف اٌفؼٍٟ اٌم١اط اٌزٞ ٠رُ ِٓ خلاٌٗ ِراتؼح ذطٛس اٌمذسج اٌرٕافغ١ح اٌغؼش٠ح ٌلالرصاد  

اٌفؼاٌح  ٚ٘ٛ تزٌه ٠ؼذ ُِٙ لاذخار اٌمشاساخ تإٌغثح ٌٍّرؼا١ٍِٓ ٚٔعذ ٕ٘ان ٔٛػ١ٓ ِٓ اعؼاس اٌصشف

ٟ٘ 

٠ؼثش ػٓ اٌؼلالح ت١ٓ اٌم١ّح اٌفؼ١ٍح ٌٍؼٍّح اٌّؽ١ٍح ِٓ خلاي ِؼذي  :عؼش اٌصشف الاعّٟ اٌفؼاي   . أ

ِؼ١ٓ ِٓ ل١ّح ٌغٍح ِٓ اٌؼّلاخ الاظٕث١ح ذىْٛ ِؼثش ػٕٙا تٕفظ اٌّؼذي ِٓ خلاي ِذج ص١ِٕح ِؼ١ٕح 

                                                           
9
 - Griffiths, A.and Wall, Applied economic,p.60615 

12
المجلد  15فاطمة الزهراء ، إشكالٌة عدم الاستمرار فً سعر الصرف ودور السٌاسات الالتصادٌة الكلٌة فً علاجها، مجلة الالتصاد الجدٌد العدد  - 

 152، ص  0216-20
11

 242ص  0212الفابدة لصٌر الأجل وسعر الصرف فً العراق كلٌة المعارف الجامعة بلال محمد أسعد واخرون العلالة بٌن سعر  - 
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(12)
ٌفسر التغٌر الذي ٌحدث فً المٌمة الاسمٌة لسلة ثابتة من العملات الاجنبٌة الذي ٌكون  ٚا٠عا

 نتٌجة لتحرن سعر الصرف الاسمً. 

حمٌمٌا ٌمٌس الاسعار النسبٌة لسلعتٌن ٌمكن لٌاس  اٌعتبر مفهوموبهذا : سعر الصرف الحمٌمً الفعال . ب

سعر الصرف الحمٌمً. وٌعرف سعر الصرف الحمٌمً الفعال بؤنه متوسط لأسعار صرف حمٌمٌة 

معدلا بمجرٌات (13)ثنابٌة الى سعر الصرف الحمٌمً الفعال هو سعر الصرف الفعال الاسمً 

عادة فً اغراض التحلٌل الالتصادي اما  الاسعار فً البلد المعنً وشركابه التجارٌٌن. وٌستعمل

تعرٌفة فانة ٌتولف على الغرض من استعمال سعر الصرف فمد ٌكون الغرض منة هو لمٌاس 

تنافسٌة الدول ممابل شركابها التجارٌٌن فاذا كان المإشر المستخدم لمٌاس سعر الصرف الحمٌمً 

لتً تكون مصدرة من حٌث الاسعار اما نحو الارتفاع فانه ٌإدي الى ضعف المدرة التنافسٌة للسلع ا

فً حالة انخفاض المإشر ٌعتبر اٌجابً لأنه ٌرفع المدرة التنافسٌة وٌإدي الى رفع الصادرات وبهذا 

 ٌعد مإشر مهم لمٌزان المدفوعات وزٌادة النمو فً الاسواق السلعٌة والمالٌة والنمدٌة . 

   أنظًت سعر انصرف رابعا:

  -: ٚع١رُ ت١اْ اُ٘ أظّح اٌصشف اٌّرثؼح لأٔظّح اٌصشف اٌصاترح ٚ اٌّؼِٛح

  نظاو سعر انصرف انثابج -1

اٌز٘ة ، ٚلذ اعرّش  ػشف ٘زا إٌظاَ عؼش اٌصشف اٌصاتد فٟ أٚاخش اٌمشْ اٌراعغ ػشش فٟ ظً لاػذج

تماػذج اٌز٘ة ٚػٍٝ اٌشغُ ِؼثشا ػٕٗ  ٘زا إٌظاَ ٌّذج غ٠ٍٛح ِٓ اٌضِٓ ٠غزٞ اٌّؼاِلاخ اٌرعاس٠ح اٌذ١ٌٚح

.اٌّاظٟ ٌٚىٓ اٌؼًّ تٙا ٌُ ٠ٕرٟٙ ِثاششج ِٓ ذشن اٌماػذج فٟ تذا٠ح اٌغثؼ١ٕاخ ِٓ اٌمشْ
 (14)

 

ٚفما ٌم١ّح وً ػٍّح  ٚفما ٌماػذج اٌز٘ة فأٗ ٠رؽذد ل١ّح ػٍّٗ أٞ تٍذ تإٌغثح ٌؼٍّح تٍذ اخش ) عؼش اٌصشف

٘زا إٌظاَ ٚؼغة و١ّح اٌز٘ة اٌّٛظٛدج  ذصذس٘ا وً دٌٚح فٟتإٌغثح ٌٍز٘ة ٠ٚشذثػ رٌه تم١ّح اٌؼٍّح اٌرٟ 

إٌظاَ فأْ اٌز٘ة لا ٠مَٛ تذٚس اٌؼٍّح اٌّشرشوح ٌٍذٚي الاػعاء ،  فٟ اٌثٍذ فٟ اٌثٕٛن اٌّشوض٠ح ٌٙا ؼغة ٘زا

                                                           
12

 - Ymwb Weerase Kera, Nominul and Real Effective Exchange Rates for the seacen countri, The south East Asian 
Central Bank (seacen), Research and Training Center, Kuala Lumpur Malaysia, 1992, P.1 

13
شهادة  لٌلى زراري، انعكاسات تغٌرات اسعار الصرف على الاحتٌاطات الوطنٌة دراسة حالة الجزابر ، مذكرة ممدمة كجزء من متطلبات نٌل - 

 16ص  0215 0216الماستر فً العلوم الالتصادٌة ، جامعة محمد خٌضر ، 
14

 42,42، ص 0225دار الجامعة الجدٌدة للنشر ، مصر ،  زٌنب حسٌن عوض الله الالتصاد الدولً الطبعة الأولى،  - 
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َٛ ٠م اٌٛسل١ح ٚاٌّؼذ١ٔح فٟ اٌرذاٚي وّا ٘ٛ اٌؽاي فٟ إٌظاَ إٌمذٞ اٌّؼاصش ٌٚىٓ اٌز٘ة ٚأّا ذغرخذَ إٌمٛد

تّّٙح الاؼر١اغٟ اٌؼّلاخ اٌثٍذاْ الأخشٜ. 
(15)

 

٠ٚؼشف ٘زا إٌظاَ ترذخً اٌغٍطاخ إٌمذ٠ح ٌرؽذ٠ذ عؼش اٌّشْ ٌغشض ِشالثح اٌؼّلاخ اٌذاخٍح ٚاٌخاسظح 

 اٌرعاس٠ح اٚ ِغ عٍح ِٓ اٌؼّلاخ الاظٕث١ح  ؼ١س ٠ّىٓ اٌذٌٚح ذصث١د صشف ػٍّرٙا ِغ دٌٚح ذىصش ِؼاِلاذٙا

(16) 
-إٌظاَ شلاشح أشىاي سئ١غح ٌٕظُ اٌصشف اٌصاترح :٠ٕٚذسض ظّٓ ٘زا 

 
 

فٟ ظً ٘زا إٌظاَ ٠رُ ستػ عؼش صشف ػٍّح اٌثٍذ  -عؼش اٌصشف اٌصاتد اٌّشذثػ تؼٍّح ٚاؼذج   - أ

اٌّؼٕٟ تؼٍّح د١ٌٚح اعاع١ح واٌذٚلاس ِصلا اٚ اٌفشٔه اٌفشٔغٟ أٚ اٌّاسن الأٌّأٟ ... اٌخ، ٚٔعذ ذمش٠ثا 

 .اٌثٍذاْ إٌا١ِح ذرثغ ٘زا إٌظاَ ظاَ ، وّا اْ ٔؽٛ ٔصفدٌٚح ذرثغ ٘زا إٌ 36ؼٛاٌٟ 

عؼش اٌصشف اٌصاتد اٌّشذثػ تغٍح ِٓ اٌؼّلاخ : فٟ ٘زا إٌظاَ ٠رُ ستػ عؼش صشف ػٍّح اٌثٍذ   - ب

تإٌغثح ٌغؼش اٌصشف ٚٔعذ ٔؽٛ  اٌّؼٕٟ تغٍح ِٓ اٌؼّلاخ ، ٚلذ ذث١ٓ اْ ٘زا اٌرشذ١ة أوصش اعرمشاس

 .إٌظاَستغ اٌذٚي إٌا١ِح ذرثغ ٘زا 

عؼش اٌصشف اٌصاتد اٌّشْ اِا فٟ ٘زا إٌظاَ ف١رُ اٌّؽافظح ػٍٝ شثاخ ل١ّح اٌؼٍّح ِغ ٚظٛد   - خ

 .٘ٛاِش ِؼ١ٕح ٠ىْٛ ِغّٛغ ف١ٙا ترمٍثاخ عؼش اٌصشف

اْ اٌصثاخ تغؼش اٌصشف ٠ؼٛد ٌرم١١ُ اٌؼٍّح تٛصْ ِؽذد ِٓ اٌز٘ة )لاػذج اٌز٘ة( ٚتٙزا ٠ىْٛ ِٓ اٌغٌٙٛح 

 ظٛد ذٍه اٌّضا٠ا لاتذ ِٓ ٚظٛد تؼط اٌؼ١ٛب اٌرٟ ذعّٕد شثاخ عؼش اٌصشف ِٕٙاذؽذ٠ذ ل١ّح اٌؼٍّح ٌٚٛ

 .اٌغؼش ٠ىْٛ ِم١ّا تأوثش ِٓ ل١ّٗ اٌؽم١م١ح ٚتزٌه ٘ٛ لا ٠ؼطٟ اٌم١ّح اٌؽم١م١ح ٌٍؼٍّح  . أ

اسذفاع اٌؼعض فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػاخ تغثة ل١ّح اٌؼٍّح ذىْٛ اػٍٝ ِٓ ل١ّرٙا اٌؽم١م١ح ٚتاٌراٌٟ عؼش  . ب

ت١ٓ اٌثٍذاْ  ٌٍذٌٚح ٠شذفغ ٚ٘زا ٠إدٞ اٌٝ ذم١ًٍ اٌمذسج اٌرٕافغ١ح فٟ اٌرعاسجصادساذٙا 
(17)

 

ٚلاتذ ِٓ ِؼشفح عثة ذصث١د ٔظاَ عؼش اٌصشف فٟٙ تٙزا ذفرمذ اداج ِٓ أدٚاخ اٌغ١اعح الالرصاد٠ح اٌرٟ  

ٓ ذغاػذ فٟ ذصؽ١ػ ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ ؼ١س ٠إدٞ ذصث١د عؼش اٌصشف اٌٝ ذخف١ط اٌّخاغشج ٚػذَ ا١ٌم١

فٟ اٌّرغ١شاخ اٌرٟ ذؽذز فٟ عؼش اٌصشف ٚتاٌراٌٟ ذإشش ػٍٝ لشاساخ إٌشاغ الالرصادٞ
(18)
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 25ص 0214 . محمد ابراهٌم خٌري ، الأزمة المالٌة العالمٌة وكٌفٌة علاجها من منظور اسلامً، فهرست الملن فهد الوطنٌة للنشر ، الرٌاض - 
16

 364، ص 1225الاردن ، طالب محمد عوض التجارة الدولٌة نظرٌات وسٌاسات معهد الدراسات المصرفٌة، عمان  - 
12

للأوراق المالٌة للمدة  عامر عمران كاظم المعموري اثر تملبات اسعار الصرف على المإشر العام لأسعار الاسهم دراسة تطبٌمٌة فً سوق العراق - 

 136، ص 0214مجلة الادارة والالتصاد، جامعة كربلاء العدد الثانً عشر ،  0211 0225
12

 5ص 0222ر تحرٌر سعر صرف الجنٌه المصري على تجارة مصر الخارجٌة دار النهضة العربٌة للنشر والتوزٌع ، عبد الرإوف احمد ، أث - 
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ٚوزٌه ذإشش اٌرغ١شاخ فٟ اٌصشف ػٍٝ ٚاسداخ ٚ صادساخ اٌذٌٚح تصٛسج عٍث١ح وّا اْ اعؼاساٌصشف اٌرٟ 

ذىْٛ شاترح ذعغ ل١ٛد ػٍٝ اٌثٕٛن اٌّشوض٠ح ٌىٟ ذإشش ػٍٝ الالرصاد 
(19)

 

 اٌصشف ٔظاَ اٌشلاتح ػٍٝ -2

ذمَٛ ػٍٝ اعاط ذذخً اٌذٌٚح فٟ ذؼ٠ُٛ اٌؼّلاخ الاظٕث١ح ِٓ خلاي اٌثٕه اٌّشوضٞ ٟٚ٘ تزٌه ذمَٛ تٛظغ ؼذ 

ٌرمٍثاخ اعؼاس اٌصشف ٌٍؼّلاخ ٚتاٌراٌٟ ٠إشش تعضء ِٓ الاؼر١اغ١اخ إٌمذ٠ح اٌذ١ٌٚح واْ اٌغثة فٟ ظٙٛس 

دص اٌزٞ واْ ٔر١عح ذذ٘ٛس اعؼاس اٌصشف أظّح اٌرؼ٠ُٛ ٘ٛ تغثة اٌعغٛغاخ اٌرٟ عثثٙا اذفال١ح تشذٓ ٚٚ

%( ٚتزٌه لاِد 5ٚخٍك ػعض فٟ ِٛاص٠ٓ اٌّذفٛػاخ ٚاسذفاع إٌفماخ اٌؼغىش٠ح ٚاصد٠اد عؼش اٌفائذج ػٓ )

ذؽ٠ًٛ اٌذٚلاس اٌٝ ر٘ة ٟٚ٘ تزٌه اعرغٕد ػٓ اعؼاس  1441اٌؽىِٛح الأِش٠ى١ح فٟ اغغطظ )آب( ِٓ ػاَ 

ْ الأٚي( ِٓ ٔفظ اٌؼاَ اظرّغ اٌّّص١ٍٓ ٌٍذٚي اٌصٕاػ١ح فٟ أٚسٚتا اٌصشف اٌصاترح . ٚفٟ شٙش د٠غّثش )وأٛ

ٚلذ ظاء تالاظرّاع لأٚي ِشج تؼذ أرٙاء اٌؽشب اٌؼا١ٌّح اٌصا١ٔح  smith sonian ٚاِش٠ىا ٚا١ٌاتاْ فٟ ِؼٙذ

 %( ٚعّػ تأْ ٠ىْٛ ذغ١ش تاٌؼٍّح ٌصشفٙا تـ8أخفاض تم١ّح اٌذٚلاس ِماتً اٌز٘ة ِٚا ٠ماسب )

%( ظّٓ الاذفال١ح تشذٓ ٚٚدص1اْ واْ اٌّعاي ٌٍرغ١ش ٘ٛ )تؼذ (2.25)
(20)

 . 

 نظاو اسعار انصرف انًعىو  -3

اٌغٛق ٕٚ٘ان أٛاع ِٓ  ٠مصذ ترؼ٠ُٛ الاعؼاس ٘ٛ ذشوٗ اعؼاس اٌصشف ذرؽذد ٚفك لٜٛ اٌؼشض ٚاٌطٍة فٟ

 : اعؼاس اٌصشف اٌّؼِٛح ِٕٙا

 اٌرؼ٠ُٛ اٌؽش -أ

ػذَ ذذخً اٌذٌٚح ٚذىْٛ ذمٍثاخ اٌغٛق ٟ٘ اٌرٟ ذمَٛ ترؽذ٠ذ فاػ١ٍرٙا، ٕٚ٘ا ٚفك  فأْ اٌرؼ٠ُٛ اٌؽش ٠مصذ تح

إٌظش٠ح اٌىلاع١ى١ح ٠ىْٛ ٌمٜٛ اٌغٛق الا١ّ٘ح ٌرلافٟ الاخرلالاخ اٌرٟ ذؽذز داخً الالرصاد ٚذؽم١ك اٌرٛاصْ 

ض٠ذ اٌطٍة ػٍٝ ٠ (A) فٟ ٔٙا٠ح الأِش، فّصلا ػٕذ اسذفاع الاعؼاس تشىً ٠صً اٌٝ ِغرٜٛ اٌرعخُ فٟ اٌثٍذ

 (A) ٚتزٌه ل١ّرٙا ذضداد اِا ػٍّح اٌثٍذ (B) ِّا ٠إدٞ اٌٝ اسذفاع اٌطٍة ػٍٝ ػٍّح اٌثٍذ (B) ِٕرعاخ اٌثٍذ

 اٌؽى١ِٛح. ٚتزٌه فأْ أٞ ذذخً فٟ اٌغٛق ِٓ لثً اٌؽىِٛح لا ٠إدٞ اٌٝ ذغ١ش تالأسصذج إٌمذ٠ح
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شرٌن بلماسم العباس سٌاسات سعر الصرف جسر التنمٌة سلسلة دورٌة تعنً بمضاٌا التنمٌة فً الالطار العربٌة، العدد الثالث والعشرون نوفمبر ت - 

 03ٌت ص الثانً السنة الثانٌة الكو
02

 022، ص 0225معروف تحلٌل الالتصاد الكلً، الطبعة الأولى دار صفاء للنشر والتوزٌع ، عمان الأردن،  ارٌهوش - 
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د ٚخاص١ح اٌرؼ٠ُٛ ، ٠ٚطثك فٟ ٔظاَ عؼش اٌصشف اٌّخرٍػ ٠عّغ ٘زا إٌظاَ ت١ٓ خاص١ح اٌرصث١  . خ

ِعّٛػح إٌظاَ إٌمذٞ الأٚستٟ، ار ٠ىْٛ عؼش اٌصشف شاترا ٔغث١ا تإٌغثح ٌذٚي اٌّعّٛػح الأٚست١ح 

 .ػٕذ ذؼاٍِٙا ٌثؼعٙا اٌثؼط، ٚػائّح اِاَ ػّلاخ اٌذٚي الأخشٜ خاسض اٌّعّٛػح

 نظرياث اسعار انصرف :خايسا

 نظريت حكافؤ انقىة انشرائيت -1

 custov cassel ) ِٓ لثً الالرصادٞ 1416الذَ إٌظش٠اخ ٌغؼش اٌصشف ذّد ص١اغرٙا ػاَ ذؼذ ِٓ      

ظاء فٟ ٘زٖ إٌظش٠ح اْ عؼش اٌصشف اٌزٞ ٠ىْٛ ت١ٓ تٍذ٠ٓ ٌؼٍّرُٙ فٟ الاظً اٌط٠ًٛ ػثاسج ػٓ إٌغثح ت١ٓ  (

رؼث١ش ػٕٙا تؼٍّح اٞ اْ ِغرٜٛ الاعؼاس ٌٍثٍذ٠ٓ ٠رغاٜٚ ارا ذُ اٌ ِغر٠ٛاخ الاعؼاس اٌٛغ١ٕح فٟ اٌثٍذ٠ٓ

 ِشرشوح
(21)

ً ٌزٌه فاْ ل١ّح ٘زٖ  اِا ارا ؼذز ذعخُ فٟ اؼذٜ اٌذٌٚر١ٓ ٚٔمصد اٌمٛج اٌششائ١ح ٌؼٍّرٙا ذثؼا

اٌؼٍّح فٟ اٌثٍذ ا٢خش عٛف ذٕخفط تٕفظ إٌغثح اٞ اْ ٘زا الاسذفاع فٟ الاعؼاس اٌزٞ ؼذز فٟ اٌثٍذ٠ٓ 

فٟ  فاعِغاٚٞ ٌٍغؼش الأصٍٟ ِعشٚتا فٟ ٔغثح دسظح الاسذ ذ٠عٛف ٠إدٞ اٌٝ ظٙٛس عؼش صشف ظذ

الاعؼاس ٌٍثٍذ٠ٓ ٚاْ غٍة ػٍٝ اٌؼٍّح لا ٠ظٙش الا ارا واْ ٌٙا لٛج ششائ١ح ِؼ١ٕح اٞ اِىا١ٔاذٙا ػٍٝ اٌؽصٛي 

ػٍٝ اٌغٍغ اٌّؽ١ٍح 
(22) 

ٔظش٠ح  ٚاظٙد تٍذ٘ا اٌؼاٌُ وأع١ً اْ إٌمٛد لا ذطٍة ٌزاذٙا ٚأّا تّا ذرّرغ تٗ ِٓ لٛج ششائ١ح داخً ٚظػ 

 ذؼادي ) ذىافإ ( اٌمٛج اٌششائ١ح اٌؼذ٠ذ ِٓ الأرماداخ أتشص٘ا

 ؼش٠ح اٌرعاسج اٌذ١ٌٚح ٚ٘ٛ اِش غ١ش ِٛظٛد ؼ١س لا ٚظٛد ٌٙا تذْٚ اٞ ل١ذ.  -1

إٌظش٠ح اٌؼٛاًِ اٌرٟ ذإشش فٟ ذؽذ٠ذ اعؼاس اٌصشف ػٍٝ اٌذخً اٌمِٟٛ لأ١ّ٘رٗ ٚذأش١شٖ ػٍٝ  اٍّ٘د -2

 .الاعر١شاداخ ٚتاٌراٌٟ ػٍٝ غٍة اٌؼٍّح تغٛق اٌصشف

ٚظؽد إٌظش٠ح اْ ذغ١ش أٚ أخفاض اعؼاس اٌصشف ، فاْ اٌطٍة ػٍٝ اٌصادساخ ٠رغ١ش تٕفظ  -3

 .إٌغثح
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المركزي  عبد الحسٌن جلٌل الغالب سٌاسة سعر الصرف الأجنبً والصدمة المزدوجة فً الالتصاد العرالً مجلة الدراسات النمدٌة والمالٌة، البنن - 

 02ص  0212السنوي الثالث  رالمإتمالعرالً عند خامس 
22

 - (Oestereichische National bank, the experience of Exchange Rate Regimes in southeast term Europe in a 
Historical and comparative Perspective, European Monetary History Network(SEEMHN) No. 13, April 13, 2007, 
P.221. 
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٠إشش الالشاض ٚالالرشاض ػٍٝ اعؼاس اٌصشف ٚذأش١ش٘ا اٍّ٘د ؼشوح سؤٚط الأِٛاي اٌذ١ٌٚح ؼ١س  -4

٠ىْٛ ػٍٝ ػشض ٚغٍة اٌؼٍّح الاظٕث١ح ٚاٌّؽ١ٍح. سغُ الأرماداخ اٌّٛظٙح ٌٙا الا اْ ٘زٖ إٌظش٠ح 

 اعؼاس اٌصشف. ذؽشواخ ذؼذ د١ًٌ ِٕاعة ٌٍؼًّ ػٍٝ ذفغ١ش

 

 النظرية الكمية -2

ى ارتفاع الاسعار فً الداخل هذا الارتفاع ٌإدي تضمنت هذه النظرٌة ان الزٌادة فً كمٌة النمود تعمل عل

، السبب  (23) الى انخفاض الطلب على السلع المحلٌة وبالتالً سوف تنمص الصادرات وترتفع الاستٌرادات

فً ذلن ان السلع التً تكون فً الخارج سعرها ٌصبح الل ممارنة بالسلع المحلٌة هذا ٌإدي الى زٌادة الطلب 

 رات مماالعملة المحلٌة لتسدٌد لٌم الصادعلى العملة الاجنبٌة لتسدٌد لٌم الاستٌرادات وانخفاض الطلب على 

 .ٌسبب ارتفاع فً اسعار الصرف

 نظرية ميزان المدفوعات -3

بعض الالتصادٌٌن بحثو عن نظرٌة اخرى لمعرفة الطرٌك الذي من خلاله ٌتحدد سعر الصرف فعرفت هذه 

النظرٌة بنظرٌة مٌزان المدفوعات او نظرٌة العرض والطلب تموم هذه النظرٌة بؤن سعر الصرف ٌتحدد 

ر الصرف ٌتحدد كما تفسر هذه النظرٌة بان سع العرض والطلب كما ٌتحدد أي ثمن اخر موجود طبماً لمانون

ً لمانون العرض والطلب وهذا العرض والطلب  هو ٌنشؤ نتٌجة علالاته (24)ٌتحدد أي ثمن اخر موجود طبما

الالتصادٌة ودٌونه مع البلدان الأخرى ، فإذا كانت علالات البلد مع الخارج أكثر من الدٌون المترتبة علٌة 

فهذا ٌإدي الى ان عرض العملة سوف ٌرتفع اي ان المطلوب من العملة المحلٌة ٌكون أكثر من المعروض 

لة المحلٌة وسعر الصرف ٌكون فً صالح البلد الدابن بالعملة منها فٌنخفض سعر العملة الاجنبٌة مموما بالعم

الوطنٌة ) العملة المحلٌة تنخفض عند ذلن تكون حموق البلد الل من دٌونة وبهذا سعر الصرف ٌكون لٌس 

 (25) (من صالح البلد المدٌن 

 نظرية اسعار الفائدة -4
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 53، ص 0212عبد الحمٌد فرغٌث النمود والتموٌل الدولً المملكة العربٌة السعودٌة، الرٌاض،  - 
04

 013، ص 1266صلاح الدٌن نامك ، التجارة الدولٌة ، الطبعة الثانٌة، دار المعارف للنشر والتوزٌع ، الماهرة ،  - 
05

 22، ص  0224لوراق للنشر والتوزٌع ، عمان ، فلٌح حسن خلف ، التموٌل الدولً مإسسة ا - 
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اذ ان هنالن علالة بٌن سعر الفابدة وسعر السعر الفابدة اهمٌة كبٌرة لتحدٌد سعر الصرف فً الاجل المصٌر 

( حٌث ٌنص الشرط على أن الفرق فً سعر interest parityالصرف تتلخص بشرط تكافا الفابدة )

الفابدة بٌن البلدٌن ٌساوي تمرٌبا التغٌٌر الذي من المتولع حدوثة فً سعر الصرف لعملتً البلد، فعند ما 

عر الفابدة فً الداخل عندها من الخطؤ تفضٌل الاستثمار الخارجً ٌكون سعر الفابدة فً الخارج اعلى من س

لان هذا المرار المستثمرٌن ٌتخذوا بناء على تحركات سعر الصرف فً مدة الاستثمار، وذلن بسبب لرار 

المستثمرٌن تحوٌل عوابدهم المستمبلٌة الى العملة المحلٌة لابد ان ٌؤخذوا بنظر الاعتبار التملبات التً حدثت 

ً سعر الصرف خلال فترة الاستثمار ولهذا المستثمرون الذي ٌمومون باستثمار أموالهم خارج الحدود ف

بتولٌع عمود آجلة لبٌع الصرف الاجنبً الذي ٌتحمك من عابداتهم المستمبلٌة لكً ٌحموا انفسهم من مخاطر 

فابدة المغطاة( حٌث ٌلجؤ تملبات الاسعار الصرف هذا الاسلوب الذي ٌتبعه المستثمرٌن ٌسمى )مراجعة ال

 (26) المستثمرون الى الاسواق الأجلة وذلن لعدم لدراتهم على تولع سعر الصرف فً المستمبل.
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 142، ص  0212سعود جاٌد العامري المالٌة الدولٌة ، النظرٌة والتطبٌك دار زهران للطاعة والنشر ، عمان الاردن  - 
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 المطلب الخاًي : التضخن 

 اولا : مفهوم التضخم

وهو الارتفاع المستمر والملموس فً المستوى العام للأسعار فً دولة ما وكذلن ٌعرف التضخم اٌضا أنه  

زٌادة كمٌة النمود بدرجه تنخفض معها لٌمة النمود او ارتفاع فً معدلات الاسعار مع بماء الدخل النمدي 

 (27)ثابت 

عن زٌادة كمٌة النمود بنسبة اكبر من الزٌادة وٌعرف اٌضا : هو الارتفاع فً المستوى العام للأسعار الناتج 

 (28) ..فً كمٌات السلع والخدمات

التضخم : هو الارتفاع المستمر فً المستوى العام للأسعار وٌصاحبها انخفاض الموة الشرابٌة للنمود  وٌعرف

خلال مدة زمنٌة معٌنة . وعلى الرغم من شٌوع انتشار هذا المصطلح وشموله معظم التصادٌات العالم فً 

 (29)ف محدد وواضح للتضخم . الولت الحاضر ، الا انه لم ٌوجد لحد الان اتفاق بٌن الالتصادٌٌن حول تعرٌ

فمنهم من ٌعتمد ان التضخم ٌعود الى زٌادة كمٌة النمد المتداول اكبر من المعروض السلعً ، وما ٌإدي ذلن 

ولابد من المول ان هنان جدلا واسعا بٌن الالتصادٌٌن على دراسة  ،الى ارتفاع المستوى العام للأسعار 

التضخم واسبابه واثاره لان التضخم فً حد ذاته ظاهرة التصادٌة كلٌة ودٌنامٌكٌة فً الولت نفسه ، مما 

ٌعنً ان هنان عوامل كثٌرة تشترن فً حدوثه وآلٌة عمله وبسبب دٌنامٌكٌته فانه ٌصعب تحدٌد ولٌاس 

 (30) .مإثرة فٌه وبدرجة دلٌمة العوامل ال

 ثانيا : أسباب التضخم  

 (31) -:هنان عدة اسباب التً تإدي الى حدوث التضخم 

زٌادة الطلب الكلً تحاول اغلب النظرٌات النمدٌة تفسٌر ظاهرة التضخم بوجود إفراط فً الطلب   -1

على السلع والخدمات أي زٌادة الطلب على العرض عند مستوى معٌن من الأسعار . فكما أن إفراط 

                                                           
02

 0222، الطبعة الثانٌة ، عمان ، خالد واصف الوزنً وحسٌن أحمد الرفاعً ، مبادئ الالتصاد الكلً بٌن النظرٌة والتطبٌك ، دار وابل للنشر  - 

 .125،ص
02

 .024،ص 1226، الطبعة الأولى ، بٌروت ، سلمان بوذٌاب ، التصادٌات النمود والبنون المإسسة الجامعٌة للدراسات والنشر والتوزٌع  - 
02

المستمبل للنشر والتوزٌع ، الطبعة الأولى . كاظم جاسم علً العٌساوي و حسٌن محمود الوادي الالتصاد الكلً ) تحلٌل نظري وتطبٌمً ( . دار  - 

 0212الأردن  -عمان 
32

 .022،ص 0212متولً عبد المادر السٌد التصادٌات النمود والبنون ، دار الفكر ، الطبعة الأولى ، عمان  - 
31

، كلٌة العلوم الالتصادٌة وعلوم  جعوي سحنون سٌمود بحث فً ممٌاس الالتصاد النمدي ظاهرة التضخم ، جامعة منتوري ، لسنطٌنة الجزابري - 

 .2،ص0224-0223التسٌٌر لسم الإلتصاد . 
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و الطلب على سلعة واحدة ٌإدي إلى رفع سعرها ، فان إفراط الطلب على جمٌع السلع والخدمات أ

 الجزء الأكبر منها ٌإدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار وهً حالة التضخم . 

زٌادة التدفك الاستهلاكً والاستثماري وهذا ما تبحثه النظرٌات المتعلمة بالطلب والعرض وجهاز   -0

الأسعار فزٌادة الطلب الكلً عن العرض الكلً عند مستوى الاستخدام الكامل تتمثل فً ظهور 

بوادر تضخمٌة فً مستوٌات الأسعار ، مما ٌفسح المجال للنظرٌات الخاصة بالتوازن فً تحدٌد 

العوامل و الضوابط فً جهاز الأسعار والتحكم فً حركات الأسعار لتحمٌك العوامل و الضوابط فً 

 (32)جهاز الأسعار والتحكم فً حركات الأسعار لتحمٌك ذلن التوازن فً الأسواق 

تضخم ناشا عن ممارسة الحصار تحصل من لبل لوى خارجٌة ، كما حصل للعراق وكوبا من لبل  -3

ن ٌنعدم الاستٌراد والتصدٌر فً حالة الحصار الكلً مما ٌإدي إلى ارتفاع أمرٌكا ونتٌجة لذل

 معدلات التضخم وبالتالً انخفاض لٌمة العملة الوطنٌة وارتفاع الأسعار بمعدلات غٌر معمولة . 

زٌادة الفوابد النمدٌة : رجح بعض الباحثٌن مإخرا أن الزٌادة فً لٌمة الفوابد النمدٌة عن لٌمتها  -4

ة أو الحمٌمٌة من أحد أكبر أسباب التضخم كما بٌن ذلن جوهان فٌلٌب بتمان فً كتابه كارثة الإنتاجٌ

الفوابد وهذا لٌس غرٌبا فالالتصادي كٌنز عبر عن ذلن بموله فً كتابه ثروة الأمم ٌزداد الأزدهار 

 الالتصادي فً الدولة كلما التربت لٌمة الفابدة من الصفر ( 

ر : لا شن أن الارتفاع المتزاٌد والمستمر فً معدلات الأجور أصبح الارتفاع فً معدلات الأجو -5

ٌلعب دوره فً مجال الحركات والتطورات الالتصادٌة وخاصة من حٌث ارتفاع مستوٌات المعٌشة 

كؤثر للزٌادات فً معدلات الإنفاق العام ، وما ٌمابله من نمص فً المعروض السلعً والإنتاجً ، 

ً مستوٌات التوازن فً الالتصاد تتمثل فً ظهور فجوة ما بٌن الطلب مما ٌترتب علٌه اختلال ف

 الكلً والعرض الكلً وهذا ما ٌإدي إلى حدوث ظاهرة التضخم . 

 آثار التضخم :ثالثا : 

 (33) هنالن اثار عدٌدة للتضخم نذكر منها : 

 انخفاض الموة الشرابٌة للنمود وبالتالً انخفاض مستوى المعٌشة . .   -1

                                                           
30

-0225 شموف زعٌم بو بمرة تغٌرات لٌمة العملة والرها على التضخم ، مذكرة التخرج لنٌل شهادة لٌسانس فً العلوم الالتصادٌة ، السنة الجامعٌة - 

 .3،ص0224
33

 462-434، ص   1225رفً بٌروت دار المعرفة الجامعٌة ، مصطفى رشدي شٌحة ، الالتصاد النمدي والمص - 
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الإدخار وبالتالً انخفاض الاستثمار وإعالة التنمٌة الالتصادٌة . انخفاض الصادرات انخفاض  -0

 وزٌادة المستوردات وبالتالً حدوث أو زٌادة العجز فً المٌزان التجاري .

إعادة توزٌع الدخل المومً من الدابنٌن إلى المدٌنٌن ومن أصحاب الدخول الثابتة إلى أصحاب   -3

 الدخول المتغٌرة ..

 (34): نظريات التضخم  رابعا

 نظرٌة التضخم الناشا عن الطلب  -1

وٌنشا هذا النوع من التضخم نتٌجة زٌادة الطلب النمدي ممابل عرض ثابت من السلع والخدمات مإدي ذلن 

الى فجوة تضخمٌة فؤي زٌادة فً الطلب الكلً لن تمابلها زٌادة فً الانتاج فً حالة وصول الالتصاد الى 

سٌنعكس بشكل ارتفاع بالأسعار ولن تتولف الاسعار عند حد معٌن لأنه فً الولت الذي الاستخدام الكامل 

ستستفٌد بعض الفبات من ارتفاع الاسعار ستضرر الاخرى بالرغم من انها تحاول ان تحافظ على مستوى 

ت الانفاق السابمة او الالتراض اعادة توزٌع الدخل بٌن فمرا  معٌشتها بالاستعانة بمدخراتهم او مكتنزاتهم

الجاري كل سٌإدي الى زٌادة جدٌدة فً الاسعار الى جانب ظهور المطالبة بارتفاع الاجور والرواتب مما 

 ٌإدي الى زٌادة التكالٌف ثم الاسعار مرة أخرى . 

 نظرٌة التضخم الناشا عن التكالٌف   -0

التً تسود فً المنافسة وٌتولد هذا التضخم من رفع اسعار خدمات العمال والمنتجٌن الى مستوٌات تفوق 

التامة فً الحالات العادٌة ولان الاسعار والأجور هً دخول كما هً تكالٌف ولان المنتجٌن والعمال 

ٌحاولون الحصول على اجر اعلى وربح اعلى فان هذا ٌإدي الى ارتفاع التكالٌف ثم المستوى العام للأسعار 

حتكارٌة وكذلن عندما تحدد الاسعار بحرٌة وفً الاوضاع ٌنشؤ هذا النوع فً الصناعات المركزٌة نسبٌاً والا

التنافسٌة غٌر التامة فً السوق وٌكون للمنشآت وللنمابات دور تحكمً فً الاسعار ٌنتج عنه ارتفاع التكالٌف 

مإدٌا إلى انخفاض فً العرض الكلً ثم ارتفاع فً الطلب النمدي الكلً ثم ترتفع الاسعار مرة أخرى مما 

ٌف مرة اخرى وهذا ٌإدي الى تضخم تراكمً نتٌجة ارتفاع التكالٌف ارتفاع الاسعار تزاٌد الطلب ٌزٌد التكال

 الكلً ... الخ ( . 

 نظرٌة التضخم الهٌكلً  -3

                                                           
34

 .13( ، ص  1224نبٌل الروبً ، نظرٌة التضخم ، ) الاسكندرٌة ، مصر ، مإسسة الثمافة الجامعٌة ،  - 
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هذا التضخم ٌنجم عن تغٌرات داخلٌة فً تركٌب الطلب الكلً حتى وان كان الطلب هذا كبٌرا أو لم ٌكن 

الاسعار هً مرنة للارتفاع وغٌر مرنة للانخفاض حتى وان هنان تركز التصادي وكذلن فان الأجور و

انخفض الطلب الكلً ، وفً التصاد متحرن تتغٌر اذواق المستهلكٌن ورغباتهم وعملٌة توزٌع الموارد 

الانتاجٌة بٌن المطاعات وتبعا لذلن ٌنبغً ان ٌكون عرضها مع ممدرة نسبٌة على الحركة لطاعٌا وجغرافٌا ، 

 .الاسعار والاجور  مع وجود مرونة فً

وهذا صعب تحمٌمه مما ٌإدي الى ارتفاع الاسعار وبمابها مرتفعة حتى وان انخفض الطلب الكلً فتنتمل  

 عملٌة ارتفاع الاسعار من لطاع الى لطاع اخر فٌصبح تضخماً لولبٌا عاما و مستمراً .

 خامسا : انواع التضخم  

 (35) تصر وكالاتً :من الضروري المرور على انواع التضخم بشكل مخ

 التضخم المفرط   -1

ٌحدث عندما ترتفع الاسعار بمعدلات عالٌة وتزٌد سرعة تداول النمود عندها تفمد النمود وظٌفتها 

كمستودع للمٌم نتٌجة لزٌادة كمٌة النمود المتداولة بشكل مفرط مع نمص فً المعروض السلعً فضلا 

 عن ارتفاع الاجور والتكالٌف مع ارتفاع الاسعار مما ٌإدي الى تدهور لٌمة النمود . 

 التضخم الزاحف  -0

ٌسمى المعتدل او التدرٌجً وهو الل خطورة وٌظهر بفترات متباعدة وهنان امكانٌة السٌطرة علٌه 

مع وجود زٌادة فً  0-3كونه عبارة عن ارتفاع بطًء وتدرٌجً فً الاسعار وبمعدلات تتراوح 

 كمٌة النمود المتداولة والارتفاع النسبً فً الأجور . 

 التضخم المتملب  -3

ٌتمثل بالارتفاع الحاد بالأسعار ولمدة معٌنة وما ان ٌعالج حتى ٌعود بشكل كبٌر ومعدلات عالٌة ولمدة 

 لاحمة 

 التضخم الاصٌل  -4

وهو هكذا كما سماه ) كٌنز ( وٌحدث عندما لا ٌمابل الزٌادة فً الطلب الكلً زٌادة فً الانتاج ٌنعكس 

 بشكل ارتفاع بالأسعار 

                                                           
35

 106 - 105، ص   0222 كاظم جاسم العٌساوي ومجد الوادي ، الالتصاد الكلً ) عمان ( المستمبل للنشر والتوزٌع ، الطبعة الأولى ، الأردن ، - 

. 
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 التضخم المكبوت  -5

ضخم الذي ٌمنع فٌه الاسعار من الارتفاع من خلال استخدام سٌاسات ولٌود تحد من الانفاق وهو الت

 الكلً ولكن هذا لا ٌمنع الأفراد من الاحتفاظ بالنمود سابله ٌمكن ان تحول الى لوة شرابٌة فعالة 

 التضخم المستورد  -6

والنهابٌة المستوردة نتٌجة وهذا النوع ٌظهر بشكل ارتفاع حاد ومستمر فً السلع الوسٌطة والاولٌة 

الاعتماد الكبٌر على السلع المستوردة الاستهلاكٌة والاستثمارٌة مما ٌنتمل هذا التضخم مع 

 فً النمل والتجارة والاتصالات . الاستٌرادات الى الدول المستوردة ولاسٌما مع التطور

 التضخم المستهدف  -2

فً لٌمة العملة ورفع لٌمة عملة اخرى او وسٌلة وٌنشؤ نتٌجة عجز المٌزانٌة نتٌجة تخفٌضات مستمرة 

لتشجٌع الاستثمارات وتخفٌض الدٌون ومعالبة الاكتناز والمصد هو الوصول الى معدل التضخم 

السنوي الذي تراه السلطة النمدٌة مناسباً لحالة الاستمرار الالتصادي والذي ٌتوازن فٌه هٌكل التشغٌل 

ع فٌه المدرات التنافسٌة لمطاعات الالتصاد المختلفة سواء فً وتستمر فٌه معدلات الاجور كما ترتف

 ً  (36) .استغلال الطالة الانتاجٌة غٌر المستغلة أو النهوض بالتنمٌة والتراكم الرأسمالً ما عموما

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
36

،  0220مظهر محمد صالح ، التضخم المستهدف هل ٌحمك الاستمرار الالتصاد فً معدلات الصرف ، دراسة ، البنن المركزي العرالً ، بغداد ،  - 

 .32ص 
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 الثالثالمبحث 

 والتوصياتالاستنتاجات 

 الاستنتاجات 

 .عندما ترتفع الاسعار بمعدلات عالٌة وتزٌد سرعة تداول النمود عندها تفمد النمود وظٌفتها -1

عندما تحدد الاسعار بحرٌة وفً الاوضاع التنافسٌة غٌر التامة فً السوق وٌكون للمنشآت وللنمابات  -0

 .دور تحكمً فً الاسعار

ى ارتفاع الاسعار فً الداخل هذا الارتفاع ٌإدي الى انخفاض الطلب الزٌادة فً كمٌة النمود تعمل عل -3

 .على السلع المحلٌة

سوف ٌشجع الصادرات  لٌةانخفاض سعر الصرف الذي سوف ٌمابله ارتفاع فً لٌمة العملة المح -4

 .المحلٌة وجعلها أكثر ربحٌة فتزداد ربحٌة رجال الاعمال

 وصٌات الت

العمل على تحمٌك معدلات تضخم متدنٌة ، وذلن باتخاذ السٌاسات التً تساعد على تملٌل معلات   -1

 .ٌتمكن البنن المركزي  التضخم

والعمل على زٌادة الانتاج والانتاجٌة وتحسٌن جودة السلع والخدمات المنتجة استمرار سعر صرف   -0

محلٌاً التً تإدي بدورها إلى زٌادة الناتج المحلً الاجمالً مما ٌنعكس اٌجابٌاً على النمو الالتصادي 

 واستمرار سعر الصرف

مما ٌخفف من تؤثٌر الطلب والعرض على العملة ستحداث نظام جٌد تساند اداة نافذة بٌع العملة ا  -3

وضعف انعكاساته على لٌمة العملة العرالٌة ، مما ٌملل من تؤثٌر ارتباط الدٌنار على سعر صرف 

 العرالً بالدولار .

عن لاخرى مرتفعاً ممابل العملات اهدة للحفاظ على سعر صرف على السٌاسة النمدٌة ان تعمل جا  -4

 طرٌك مزادات بٌع العملة كون سعر الصرف هو الموة الالتصادٌة للبلد .
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 242ص 

بلماسم العباس سٌاسات سعر الصرف جسر التنمٌة سلسلة دورٌة تعنً بمضاٌا التنمٌة فً الالطار العربٌة، العدد الثالث  .3

 03والعشرون نوفمبر تشرٌن الثانً السنة الثانٌة الكوٌت ص 

جعوي سحنون سٌمود بحث فً ممٌاس الالتصاد النمدي ظاهرة التضخم ، جامعة منتوري ، لسنطٌنة الجزابري ، كلٌة  .4

 .2،ص0224-0223اد . العلوم الالتصادٌة وعلوم التسٌٌر لسم الإلتص

خالد واصف الوزنً وحسٌن أحمد الرفاعً ، مبادئ الالتصاد الكلً بٌن النظرٌة والتطبٌك ، دار وابل للنشر ، الطبعة  .5
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بوذٌاب ، التصادٌات النمود والبنون المإسسة الجامعٌة للدراسات والنشر والتوزٌع ، الطبعة الأولى ، بٌروت ،  سلمان .2

 .024،ص 1226

شموف زعٌم بو بمرة تغٌرات لٌمة العملة والرها على التضخم ، مذكرة التخرج لنٌل شهادة لٌسانس فً العلوم الالتصادٌة  .12
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وري اثر تملبات اسعار الصرف على المإشر العام لأسعار الاسهم دراسة تطبٌمٌة فً سوق عامر عمران كاظم المعم .13
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