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 الإهداء

لمتكنالخحلةقريخةولاالطخيقمحفهفاًبالتدييلاتلكننيفعلتيافالحمجللهالحييدخ
وبلغناالنياياتالبجايات

مَنْسعى،احأبجتبطمهحوانتيتبنج،أىجيىحاالنجاحلنفديالطمهحةأولاً ثمإلىكُلِّ
لإتماممديختيالجامعيةمعي

إلىالأياديالخفيةالتيازالتعنطخيقيالأشهاكومنتحملهاكللحظوالممخرتُبيا
اميالحبيبةوابيالحبيب()وسانجونيمناجلراحتيإلى

والتهجيووأمجونيدائماًبالقهةوكانهامهضع الاتكاءفيكلعثخاتيإلىالحينغمخونيبالحُبِّ
)أصجقاءالعمخ(........والحينرزقنياللهبيملأعخفمنخلاليمطعمالحياةإلى

اتقجمبعظيمالذكخوالامتنانالىم.م)عليحدينالخفاجي(تخكليبرمةجميلةبأخلاقو
وتعاونوومحبتوالأبهية.
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 الشكر والتقدير

فإن لع تدتصع فأحب العمساء فإن لع تدتصع فلا  ،ن لع تدتصع فكغ متعمسا. فإعالسا.كغ 
الحسج لله حسج كثيخا حتى يبمغ الحسج مشتياه والرلاة والدلام عمى أشخف مخمػق أثاره  تبغزيع

الله بشػره واصصفاه وانصلاقا مغ باب مغ لع يذكخ الشاس لع يذكخ الله أتقجم بخالز الذكخ 
عمى إرشاداتو وتػجيياتو التي لع يبخل بيا عميشا  (عليحدينالخفاجيم.م)والتقجيخ لمسذخف 

يػما، كسا أتقجم بجديل الذكخ والعصاء إلى كل يج رافقتشا في ىحا العسل سػاء مغ قخيب أو مغ 
بعيج والذكخ مػصػل كحلظ إلى أوليائشا الحيغ سيخوا عمى تقجيع لشا كل الطخوف السلائسة 

ندى أن أشكخ جسيع الأساتحة والسؤشخيغ الحيغ قجمػا لشا يج السداعجة كسا لا أ لإنجاز ىحا العسل
 .وإلى كل الدملاء والأساتحة الحيغ تتمسحنا عمى أيجييع وأخحنا مشيع الكثيخ
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ججولالمحتهيات

 انصفحح انًىضىع

 أ اٌَح انكرًٌح

 ب الاهداء

 ج انشكر وانتقدٌر

 د جدول انًحتىٌاخ

 1 انًقديح

 2 يشكهح انثحث

 2 اهداف انثحث

 2 فرضٍح انثحث

 3 أهًٍح انثحث

 3 ينهجٍح انثحث

 11-4 الاطار اننظري وانًفاهًًٍ نهًصارف الإسلايٍح/ انًثحث الأول

 26-11 انتًىٌم والاستثًار/ انًثحث انثانً

 33-27 انجانة انؼًهً وانتطثٍقً  نهثحث/ انًثحث انثانث

 36-34 ٍاخالاستنتاجاخ وانتىص/ انًثحث انراتغ 
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:المقجمة

نطخ الى السرارف الإسلامية برفتيا مرارف مخكبة تجسع بيغ خرائز وميدات     
السرارف التجارية والاستثسارية مغ وجية نطخ إسلامية تتعمق بػضع تدسيات تتشاسب مع 

ح التػجيات الجيشية لصبيعة عسل ونذاشات السرخف. وتخكد عمى مفاىيع الخيػع والسذاركة بالخب
والخدارة مع الابتعاد عغ الفائجة وان السرارف الإسلامية تؤدؼ دور الػسيط السذابو لعسل 
السرارف التقميجية في الكثيخ مغ الأحيان في السعاملات السالية والتجارية، في تعطيع الأرباح 

 وتقجيع الخجمات والسشتجات السالية الستػافقة مع مبادغ الذخيعة الاسلامية.

الاسلامية دوراً ميساً في عسمية التشسية الاقترادية والاجتساعية في البمجان  ؤدؼ السرارفت
الاسلامية وعميو انصمقت الجراسة الحالية مغ ىجف بيان مفاىيع وأساليب وشبيعة عسل 
السرارف الإسلامية والخجمات التي تقجميا لدبائشيا واختلاف تمظ الخجمات والسشتجات مغ 

 لسرارف التقميجية.حيث خرائريا وصفاتيا عغ ا

 

 















ٕ 
 

مذكلةالبحث:اولاً

 الاتية  التداؤلاتعغ  بالإجابةسحػر مذكمة البحث تت

 سرارف الاسلامية دور كبيخ وفعال في تشذيط الاستثسار ملىل  -١

 ىل الاستثسار يتأثخ بألاساليب  التسػيل الإسلامية-٢

اىجافالبحث:ثانيا

  ية واىسيتيا يػم السرارف الإسلامالتعخف عمى مف-١

 ارف الإسلامية واليات عسل البشػك الإسلاميةرالس خرائزالتعخف عمى -٢

 التعخف عمى اىجاف الاستثسار في الاسلام-٣

 التعخف عمى اىسية الاستثسار في الإسلام-٤

فخضيةالبحث:ثالثاً

 يشصمق البحث مغ فخضية مفادىا الى ان السرارف الاسلامية تداىع في تحقيق ربح مزسػن 
 .وخالي مغ السخاشخ وتقػم بجعع الاستثسار
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رابعاً:اىميةالبحت

تخكد السرارف الاسلامية في عسمياتيا التسػيمية عمى انجاح العسمية الاستثساريةولا شظ ان 
عسل الجياز السرخفي شسل في تجسيع الأمػال واستثسارىا و بخزت الاىسية الاقترادية 

عجة وذلظ لا بتعاده عغ التعامل بالفائجة واحلال نطام لمتسػيل الإسلامية عمى مدتػيات 
السذاركة بجيلًا عشيا وىػ ما ساعج عمى تحقيق ألاىجاف الاقترادية والاجتساعية لمسرخف 

 .الإسلامي

منيجيةالبحث:خامداً

اعتسج الباحث عمى السشيج الػصفي لغخض تحقيق مشيج البحث محاولًا اخح بعس الخرائز 
 .عمى التائج التي تحقق اىجاف البحث وقدع البحث إلى ثلاث مباحث والقػانيغ لمحرػل
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الأولالمبحث  

الإطارالنظخيوالمفاىيميللمرارفالاسلامية

 أولًا : مفيػم السرارف الاسلامية :ٔ-ٔ

تعج السرارف الاسلامية نػعاً خاصاً مغ السرارف الستخررة سػاءً مغ حيث شبيعتيا     
صيميا فيي تقتخب مغ مرارف الاستثسار ومرارف الأعسال أو مرارف أم مغ حيث تفا

التشسية، لحا فيي خميط مغ السرارف التجارية والاستثسارية مع ملاحطة أن عسميا يتفق مع 
السعاييخ الاسلامية، فيي بسشدلة السرارف الذاممة القائسة عمى حخمة الخبا، وعمى حقيقة أن 

مع ما قجمشاه مغ أن الآلية ذات الججوػ الفاعمة لإدارة العسل  الفائجة ىي عيغ الخبا، واتداقاً 
السرخفي بخاصة، والشذاط الاقترادؼ السعاصخ بذكل عام ىػ الخبح وليذ الفائجة، وايساناً 
باستحالة أن يكػن فيسا حخمو الله سبحانو وتعالى شيء لا تقػم الحياة البذخية ولا تتقجم بجونو 

الجعػة إلى التحخر الاقترادؼ تجعيساً للاستقلال الدياسي قامت السرارف الاسلامية في 
 .(١)بالعػدة إلى اليػية، وتصبيق شخع الله والالتدام بأحكامو في مجال السال والسعاملات

مؤسدو مرخفيو  :عبج الخحسغ يدخؼ احسج بأنووتعخف البشػك الاسلامية حدب مفيػم الجكتػر 
سارؼ وإدارتيا لجسيع اعساليا بالذخيعة الإسلامية تمتدم في جسيع معاملاتيا ونذاشيا الاستث

 .(٢)ومقاصجىا وكحلظ بأىجاف السجتسع الاسلامي داخمياً وخارجيا

                                                           

عبج الحسيج الغدالي , اساسيات الاقتراديات الشقجية وضعيا واسلامياً مع الاشارة الى الازمة السالية العالسية , دار الشذخ  (١)
 . ٣٨٢, ص ٢00٩,  ٢لمجامعات , القاىخة ,شبعة 

, دور السرارف الاسلامية في تعباة السػارد السالية ,نجوة البشػك الاسلامية ودورىا في  الجكتػر عبج الخحسغ يدخؼ احسج(٢)
 . ١٦٥,ص  ١٩٨٢تشسية اقترجيات السغخب العخبي , البشظ الاسلامي لمتشسية   
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إسلامية  تعسل في مجال  السشطسةالجكتػر مرصفى عسال الديج شايل بأنو  ايزا   وقج عخفو
السػاتية ليا لمشيػض الاعسال بيجف بشاء الفخد السدمع و السجتسع السدمع وتشسيتيا واتاحة الفخص 

  (١)عمى أسذ إسلاميو تمتدم بقاعجة الحلال والحخام

 أن البشػك الإسلامية تعسل في إشار الذخيعة الإسلاميةتبيغ مغ التعاريف الدابقة 
ركدت بعس ىحه التعخيفات عمى بعس وضائف البشظ الاسلامي فى مسارسة العسميات 

 .السرخفية مغ التعامل بالفائجة )الخبا(

خرائصالمرارفالاسلامية.ٖ-ٔ

 (٢) :دىا عغ السرارف الأخخػ ومغ اىسياتتدع السرارف الاسلامية ببعس الرفات التي تسي

استبعاد التعامل بالخبا، أؼ أن أول ما يسيد السرخف الاسلامي عغ غيخه مغ السرارف . ١
ئج الخبػية الحؼ يسثل الخبػية استبعاد كافة السعاملات غيخ الذخعية مغ أعسالو وخاصة نطام الفػا

 حجخ الداوية لجية السرارف الاسلامية وبحلظ يشدجع السرخف الاسلامي مع البيئة

 الدميسة لمسجتسع الاسلامي ولا يتشاقس معيا.

. الاستثسار في السذاريع الحلال، إذ يعتسج السرخف الاسلامي في تػضيف أمػالو عمى ٢
لسبادغ الذخيعة الاسلامية، وبحلظ يخزع نذاشو  الاستثسار السباشخ أو استثسار السذاركة وفقاً 

  الشذاط الاقترادؼ في الاقتراد الاسلامي.  الزػابط

. تعسل السرارف الاسلامية جاىجة في تقجيع أقرى السشافع لمسجتسع مغ خلال قياميا ٣
عغ بالأعسال والانذصة والخجمات التي مغ شأنيا إفادة الستعامميغ معيا والسداىسيغ فييا فزلًا 

                                                           

 .عبج الله بغ محمد بغ احسج الصيار(١)
، جسال لعسارة، ٩٥٤، ص٢00٢الذػاربي، ادارة السخاشخ الائتسانية، مشذأة السعارف، الاسكشجرية،  عبج الحسيج محمد(٢)

، أكخم الحػراني وعبج الخزاق حداني، الشقػد ٤٩، ص١٩٩٦السرارف الاسلامية، دار الشبأ لمشذخ والتػزيع، الجدائخ، 
 .٢0١١مشذػرات جامعة دمذق، سػريا، والسرارف، 
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افادة السجتسع مغ خلال تصبيق روح الذخيعة الاسلامية وأىجافيا الدامية مسا يزفي عمى ىحه 
 السرارف الصابع الاجتساعي.

. لا يعج الخبح اليجف الاساس الػحيج الحؼ تدعى السرارف الاسلامية إلى تحقيقو مغ  ٤ 
مؤسدات مالية ومرخفية خلال الانذصة التي تداوليا رغع أنو يبقى ىجفاً أساسياً ليا بػصفيا 

اقترادية إلا أن الاىجاف الأساسية الأخخػ والستسثمة في العسل عمى تصػيخ الاقتراد وتشسيتو 
وخجمة السجتسع تجعل ىجف تحقيق الخبح أحج الأىجاف الأساسية التي تدعى إلى تحقيقيا ولكشو 

 ليذ اليجف الاساسي الػحيج.

رف صشجوقاً خاصاً لجسع الدكاة تتػلى إدارتو، كسا . إحياء نطام الدكاة، إذ تقيع ىحه السرا٥
تأخح عمى عاتقيا ميسة ايرال ىحه الأمػال إلى مدتحقييا السحجديغ شخعاً ، وىػ بحلظ واجباً 
أليياً فخضو الله عمى ىحه الأمة إضافةً إلى الجانب الاقترادؼ الحؼ تؤديو ىحه الفخيزة 

 الفائس مغ تمظ الأمػال وتشسيتيا. عشجما يقػم السرخف الاسلامي باستثسار وخاصةً 

اىجافالمرارفالاسلامية.ٗ-ٔ
السرارف الاسلامية ىي جدء مغ مشطػمة الاقتراد الإسلامية ذات السشصمقات الفكخية 
والاىجاف الشامية فيي ليذ مجخد شخكة تيجف إلى الخبح والأمان والاستسخاية مقابل الاىجاف 

 :التي تدعى إلى تحقيقيا ىي

 المالية:الاىجاف 
تيجف السرارف الاسلامية الى تحقيق مجسػعة مغ الاىجاف السالية التي تعكذ مجػ 

 -نجاحيا ومغ اىع ىحه الاىجاف ما ياتي : 

.جحبالهدائعوتنميتيا:ٔ
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يُعج ىحا اليجف مغ أىع أىجاف السرارف الاسلامية، إذ يسثل الذق الأول في عسمية الػساشة   
يقاً لمقاعجة الذخعية والأمخ الاليي بعجم تعصيل الأمػال واستثسارىا بسا السالية، كسا يعتبخ تصب

يعػد بالأرباح عمى السجتسع وأفخاده، لحا تقػم السرارف الاسلامية بجحب أقرى قجر مسكغ مغ 
 السػارد السالية مغ خلال تجسيع السجخخات السػجػدة لجػ الأفخاد والجيات السختمفة مغ السجتسع،

 .(١)تسػيل الانذصة الاقترادية بسا يحقق نفعاً لأصحابيا ولمسرخف والسجتسعواستخجاميا في 

.استثمارالأمهال:ٕ

يعج استثسار الأمػال الذق الثاني لمػساشة السالية وىػ السرجر الخئيذ لتحقيق الأرباح 
لمسداىسيغ والسػدعيغ وكحلظ لمسرخف برفتو وسيصاً بيغ ىؤلاء لحا تحخص السرارف 

عمى استثسار أمػاليا في جسيع جػانب الشذاط الاقترادؼ وفقاً لأحكام الذخيعة  (٢)الاسلامية
 لاسلامية وذلظ مغ خلال الآتي:ا

أ. الحث عمى الادخار وتذجيع السعاملات التجارية السباشخة بيغ الجول الاسلامية، مسا يداعج 
 عمى تحخيخ التجارة وتدييل التبادل.

السرارف الاسلامية التسػيل اللازم لمسدتثسخيغ مغ خلال التسػيل الاستثسارؼ، إذ تػفخ  .ب
 صيغ التسػيل السختمفة مسا تبعجىع عغ الخبا. 

ت. السحافطة عمى السال وتشسيتو فلا يجػز حبدو وتعصيمو عغ الحخكة داخل السجتسع كسا 
تدعى السرارف الاسلامية إلى تحقيق معجل ربح ناتج عغ عسميات الاستثسار والسزاربة 

ميات السرخفية بسا يزسغ ليا البقاء والسشافدة أمام نطيخاتيع التقميجية في الدػق والعس
السرخفي، مع مخاعاة الجانب الاجتساعي والأخلاقي في معاملاتيا، فيي ليدت مؤسدات خيخية 

                                                           

 .٩٧ - ٩٦، ص٢00٦،  ١شػك الاسلامية ، عالع الكتاب الحجيث، عسان ،الاردن، ط فميح حدغ خمف الب(١)
 .٤١، ص٢000لاسلامية، الاسكشجرية، عػف محمد كفخاوؼ، بحػث في الاقتراد الاسلامي، مؤسدة الثقافة ا(٢)
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تقجم التبخعات والخجمات السجانية، كسا أن الخبح لا ييع حسمة الأسيع باعتباره يعج حافداً أساسياً 
ع للاحتفاظ بالأسيع أو التخمز مشيا، بل ييع السػدعيغ لأنو يحقق ليع الزسان لػدائعيع، لجيي

 .(١)وكحا السجتسع لأنو ضسان لاستسخار السرخف والخجمات التي يقجميا لو

 عقائجية:
تخسيخ السشيج الاسلامي في السعاملات السالية والسرخفية تيجف ىحه السرارف إلى  .أ 

ارضو فيسا يختز بجانب ميع مغ جػانب الحياة الا وىػ السال تحقيق. او امخ الله عمى 
ان ىحا السال يسثل نعسة وابتلاء وفتشو وزيشة فيجب ان يكػن اليجف مشو تيحيب  .وشالسا

سمػك الافخاد فمسرارف الاسلامية تحقق ذلظ مغ خلال السداعجة عمى حدغ الاستفادة 
 .(٢)يومغ ىحه الامػال عشج زيادتيا وتػافخىا والحاجة ال

الالتدام بالتعاليع الإسلامية وتػجيياتو وذلظ مغ خلال اتباع الأوامخ و اجتشاب الشػاىي  .ب 
والتسدظ بكل قيع الخوحية والاختلافية التي دعت الييا الذخائع العمسية الدساوية و الجعػة 
 الى سبيل الله مغ خلال الجعػة إلى الشرح وارشاد افخاد السجتسع بأتباع الدمػك

 .(٣)(ي في استثسار وتػضيف امػاليعالإسلام
 
 اجتماعية: 

تتسثل في تحقيق التشسية الذاممة مغ خلال السذاركة في السجتسعات التي تعسل فييا في 
والخجمات  السجالات الاقترادية والاجتساعية والسادية وفي ميجان التسػيل والاستثسار

                                                           

. ٢0١٤. ١شذخ والتػزيع، طشػقي بػرقبة وىاجخ زارقي، ادارة السخاشخ الائتسانية في السرارف الاسلامية، دار الشفائذ لم(١)
 ٤٣٩ص
 الأردن دار الصبع اليازورؼ. -عسان  ١( السرارف الاسلامية ط٢0١١يػنذ )السػسػؼ حيجر  (٢)
 لبشان . دار الشذخ الاوائل . ١( البشظ الاسلامي ط  ١٩٩0الخزخؼ محدغ احسج )  (٣)
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فخيزة الدكاة الحدما  السرخفية لتحقيق التكامل بيغ أفخاد السجتسع عغ شخيق احياء
 .(١)بسخاعاة حق الله في السال الحؼ نحغ مختمفػن فيو

 اقتراديةواستثمارية: 
يسكغ الػصػل إلى ىحا اليجف عغ شخيق تحقيق امال و شسػحات اصحاب السرارف 

الذخعي الرحيح والعاممػن  بالأسمػبوالعامميغ فيو فالسداىسػن يدتثسخون امػاليع 
شبو فييا ويشتطخ الجسيع عائجاً وفقاً لمريغ الاسلامية الخشيجة يقػمػن بأعسال حية لا 

ولتحقيق ىحا السبجأ فأنيا تعسل عمى ايجاد السشاخ السشاسب لجحب رأس السال والسادة 
(٢)وتػضيفو في الشذاشات الاستثسارية ولحلظ ىي تداىع في القزاء عمى البصالة

  :قتراديةوالاجتماعيةدورالمرارفالإسلاميةفيتحقيقالتنميةالا٘-ٔ

ان اليجف التشسػؼ لمسرارف الإسلامية يتصمب مشيا ان تكػن اكثخ مغ مجخد وسيط 
مالي فيشبغي ان تكػن اداة فعالة لمتشسية الاقترادية في السجتسعات الإسلامية مغ خلال سعييا 

قترخ عمى إلى الارصجة الإسلامية داخل بمجانيا والتػضيف الفعال لسػاردىا كسا يجب ان لا ت
السرارف التقميجية وانسا تتعجاه إلى العسل بسا يحقق الشفع  .تعطيع الارباح فقط كسا ىػ شان

الإسلامي ما دام يدتخجم ودائع الشاس فسغ  ان السرخفالعام لمسجتسع اولا وقبل كل شيء اذ 
معيشة فالسرخف  فئةالزخورؼ أن يدتخجميا لسرمحة السجتسع وليذ لسرمحة شخز او 

مي لا يختبط بيغ التشسية الاقترادية والتشسية الاجتساعية فقط بل انو يعج التشسية الإسلا
الاجتساعية اساساً فالتشسية الاقترادية لا تؤتي ثسارىا الا بػجػد التشسية الاجتساعية وىػ بحلظ 

 . (٣)يخاعي الجانبيغ
 

                                                           

. القاىخة . مرخ .. دار فكخ  ١ك الاسلامية ط( الخجمات السرخفية الائتسانية في البشػ ٢0١٢العامخؼ رشاد نعسان ) (١)
 العخب

عبج الحسيج عبج الفتاح السغخبي . الادارة الاستخاتيجية بيغ البشػك الاسلامية السعيج الاسلامي لمبحػث والتجريب ججة  (٢)
٢00٤ 

 ٢00٧دار الجامعة . مرخ الجراسة مقارنة بيغ الفكخ والفكخ الاسلامي  –عبج العطيع حسجؼ الدياسات السالية والشقجية  (٣)
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المبحثالثاني

الاستثمارفيهممٕ-ٔ

مغ السشطػر الإسلامي بأن لو شبيعة خاصة ومسيدة ، ويتعمق ىحا السبحث  الاستثساريتسيد 
 وأىسيتوفي الفكخ الإسلامي  الاستثساربتحجيج مفيػم 

 تكػيغ رأس السال )الاستثسار مغ الشاحية الاقترادية بأنو  (١)اب الكتف أحج يعخ 

أن الاستثسار مغ الشاحية  (٢)آخخزيادة الصاقة الإنتاجية ( . ويخػ العيشي الججيج الحؼ يتسثل في 
الاقترادية يتزسغ أحج السجالات الخاصة بتشفيح مذخوعات ججيجة أو التػسع في مذخوعات 

و  (٣)لاستبجال ومغ وجية نطخ الاقتراد القػمي يعخف الاستثسار بأنوقائسة أو الإحلال أو ا
استخجام الجدء مغ السػارد الستاحة لجػ السجتسع لتكػيغ رأس السال العيشي سػاء كان ىحا 

التكػيغ لمتػسع أو لإنذاء وحجات ججيجة الحؼ يعاد استخجامو في العسمية الإنتاجية لإنتاج سمع 
 أخخػ 

 



                                                           

 ٢١٨ص ١٩٧0القاىخة  –الشيزة العخبية دار  – دالاقترا مبادغالدعيج . محاضخات في د. مرصفى  (١)
التجارة جامعة كمية  – والتأئسيغمجمة السحاسبة الادارية  (السشيج العمسي لجراسة السذخوعات الاستثسارية )سالع د. مشيخ  (٢)

   ١٩٧٣سشة ١٨١ص  (٢0)القاىخة العجد 
حكخة داخمية رقع م تخصيط القػمي القاىخة .معيج  – الاستثساريةالسذخوعات  وتقػيعتخصيط  –الخفاعي د. فائقة  (٣)

  بجون سشة نذخ ١١ص٢٣٨
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الاسلام:فياىميةالاستثمارٕ-ٕ

ان اىتسام الاسلام بالاستثسار والانتاج والتأكيج عميو امخ واضح لكغ ما نخيج ابخازه ىشا 
ىػ ان الاستثسار والانتاج يختقي الى درجة الػجػب الذخعي ولكي يكػن ىشاك انتاج بالسفيػم 

التالي يكػن الإسلامي، فلا بج ان نخاعي السعاييخ الإسلامية. في عسمية الاستثسار والانتاج وب
 .(١)الالتدام بيحه السعاييخ واجب

منيا:اماايجابالإسلامللاستثماروالانتاجفيدتنجالىعجةأمهر

ىحا الحخص  ان الاندان بصبيعتو حخيز عمى زيادة امػالو وتشسيتيا بالاستثسار والإنتاج .١
 .الحؼ يفػق تأثيخه اؼ امخ بحلظ

ثسار والانتاج لان اعسار الارض بالسباني بالاست الأرضياوجب الله عمى عباده اعسار  .٢
والعسخان والانذصة الاقترادية مغ زراعية وتجارية وصشاعية واجب عمى السدمع لقػلو 

 .( وىحا يقتزي ضخورة٦١]ىػد: ) (واستعسخكع فييا الأرضيتعالى )وىػ انذأكع مغ 
 استثسار مالظ السال لسالو وتذغيمو بسا يداىع في تحقيق ىحا الػاجب

يجاب الدكاة عمى السدمسيغ كعبادة مالية فيو دلالة واضحة عمى وجػب تشسية السال ان ا .٣
واستثساره ذلظ ان الدكاة تفخض عمى السال الشامي. وكيف لو ان يشسػ الا مغ خلال 
الاستثسار والانتاج بسعجل مختفع حتى يسكغ اداء الدكاة ويبقى البياء الامػالو ذلظ ان 

وكمسا زاد وعاء الدكاة وزادت الدعة السؤداء  وجو الله والقخبالدكاة عسل تعبجؼ يقرج بو 
 .القخب مغ الله واؼ شخف يصسع فيو السدمع اكثخ مغ ذلظ عشو زادت درجة مشو

                                                           

صادق راشج الذسخؼ. اساسيات الاستثسار في السرارف الإسلامية و الصبعة الاولى. دار اليازورؼ، عسان الأردن لمصباعة  (١)
 والشذخ.
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وشمب الفزل مغ  حث الاسلام الستكخر عمى العسل السشتج عغ شخيق الشعي والانتفاء .٤
 (١)نتاج والاستثسارولا يخفي ما لمعسل مغ دور رئيدي في عسمية الإ .الله تعالى

 

أىجافالاستثمارفيالإسلامٖ-ٕ

العسل عمى استثسار الأمػال وفقاً  ة يتصمب مشو ضخور ندان في ممظ اللهان استخجام الا
 العقائجيةلمسشيج الحؼ حجده الله تعالى لتشسيتيا وتكثيخىا وبالتالي تسثل ىحا الخلافة احج الجوافع 

سلامي كسا ان ىشاك ربصاً في الفكخ الأسلامي  بيغ استثسار لاستثسار الامػال في الفكخ الا
السال والعبادة فإذا حدشت الشيو وسمست العقيجة في استثسار الامػال لكان العائج مزسػناً إن لع 
يكغ في الجنيا في الآخخة وبالتالي فإن تحقيق العبادة والصاعو لمسػلى عد وجل تسثل دافعاً 

  .(٢)الإسلاميال في الفكخ عقجية اخخ. لاستثسار الامػ 

ربح تسمظ أخخ الجوافع  وتحقيقمغ خلال استثساره  ةسا أن السحافطة عمى السال وتشسيتك
فصخؼ في الشفدي  غخيدةػال في الاسلام وأن حب السال ملسالية والاقترادؼ الاستثسار الاا

الاستثسار الأمػال البذخؼ وليا دور ىام في حفع الحياة وامتجادىا ويعتبخ ذلظ دافعاً سمػكية 
برػاف. تشسيتيا وتكثيخىا ويسكغ إيجاز اىجاف الاستثسار في الاسلام مغ اجل تحقيق الشسػ 

 .(٣)الاقترادؼ

                                                           

ت ( الاستثسار بالسذاركة في البشػك الإسلامية )الصبعة الأولى( دار الكتب العمسية / بيخو ٢0١0احسج محمد محسػد نرار )  (١)
 لبشان.
د رفعت الديج العػضي " مشيج الادخار والاستثسار في الاقتراد الاسلامي الاتحاد الجولي لمبشػك الاسلامية القاىخة  (٢)

 .٨0ص ١٩٨0
( بيع السخابحة وتصبيقاتو في السرارف الإسلامية الصبعة الثانية / دار الثقافة لمشذخ و ٢00٥ممحع احسج سالع ممح ) (٣)

 تي عبج الخزاق السرارف الإسلامية بيغ الشطخية والتصبيق عسان الأردنالتػزيع م الييئ
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شسػل الاستثسار للانذصة الاقترادية الزخورية لمسجتسع حيث تعبخ ىحه الانذصو  .١
ولحا  فخض كفايو يجب القيام بيا لحاجة السجتسع الييا وضخورتيا في عسمية التشسية

في خصة التسػيل ليحه الأنذصة دون السذخوعات الثانػية التي يتحقق مغ  ةتعصى الأولي
 .جخائيا أرباح

للاستثسار وعجم  ةوفقا لمريغ الذخعي .مذاركة رأس السال في الشذاط الانتاجي الحقيقي .٢
استخجامو لسجخد الحرػل عمى عائج مغ السعاملات السحخمة شخعاً سػاء  باستحقاق 

وبحلظ تتحقق  ةمحخم ة . في مذخوعات إنتاجيبتذغيمويو في التعامل الخبػؼ او اجخ عم
لكل افخاده ولا تتحقق  الصيبةالتي تحقق مرمحة السجتسع و الحياة  ةالتشسية. السشذػد

الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى إىجار  الأغمبيةمغ السجتسع عمى حداب  ةمدتقم ةثخوات لفئ
 .وىػ رأس السال يةوالتشسعشرخ اساسي مغ عشاصخ الانتاج 

والاستثسار  للإنتاج السجخخاتتحقيق التذغيل الكامل لخأس السال بحيث يتع تػجييو كل  .٣
 .وقج كفل الاسلام تشفيح ىحا اليجف بتحخيع الاكتشاز وفخض الدكاة

في عسمية التشسية ويتحقق ذلظ مغ خلال تخاكع رأس  لأىسيتوتشسية العشرخ البذخؼ  .٤
ل كل ما يداىع في تشسية الاندان وقجراتو ورفع كفاءتو السال الاجتساعي الحؼ يذس

مغ الجاخل لكل فخد في السجتسع وتػفيخ مذخوعات البشية  الكفايةوضسان حج  الإنتاجية
مغ شخق ومػاصلات ومرادر شاقة وشبكات الانتاجية رؼ وغيخىا  الجول الاساسية في 

 .مغ السذخوعات اللازمة لكافة القصاعات الإنتاجية

مؤسداتالاستثماريةالٗ-ٕ

 الحجث الثاني الخئيدي الحؼ رسع أسػاق الاستثسار مشح العذخيشات ىػ زيادة ممكية
مؤسدات الاوراق السالية ومبجئياً صشجوق الاعانات. فبعج الحخب العالسية الثانية أصبح مألػفا 

مغ مجسل عخض السشذآت الخصط محجدة لرالح الاعانات أو الخواتب التقاعجية لمعامميغ كجدء 
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عسمياتيا التعػيزية، وحتى يصسأن السدتخجمػن مغ أن ىحه السشافع التي وعجوا بيا ستجفع ليع 
فقج تع تشطيع حدابات تدميع العقػد القانػنية لاستثسار السداىسات السبكخة، وبسخور الػقت فقج 

أصػل تجسعت ىحه الػدائع مع عػائج الاستثسارات الى الشقصة التي أصبحت عشجىا مصالبات 
بحػالي ثمث قيسة الأوراق السالية الستعامل بيا في الػلايات  ١٩٩٥صشاديق الاعانات عام 

 .(١)الستحجة الاميخكية

خلال الثسانيشات انخفزت مشفعة الاعانات السحجدة لرالح خصط السداىسات السحجدة ولان 
عخض ىحه الخصط العامميغ يتحسمػن مخاشخ الاستثسار لخصط السداىسة السحجدة فإن مغ يقػم ب

يعصي العامميغ عجداً مغ الخيارات عمييع الاختيار مشيا للاستثسار. وىحا يعصي العامميغ 
 . (٢)شخرياً القجرة عمى إدارة خصخ الاستثسار والتي سػف تتعخض الييا ادخاراتيع التقاعجية

ولكغ ذلظ يتصمب أيزاً أن يعصى العاممػن عجداً معقػل مغ السحافع الاستثسارية 
تارون مشيا وكحلظ فإن في مقجرتيع الانتقال مغ مجسػعة محفطة استثسارية الى أخخػ حيث يخ

 قجرتيع عمى تحسل السخاشخ تختمف خلال عسميع الػضيفي.

دورالجيازالمرخفيفيالتنميةالاقترادية٘-ٕ

التشسية ترصجم دائسا بعقبة واقعية تتسثل في عجد التخاكع الخأسسالي لتسػيل التشسية 
الجياز السرخفي لو دور في تجسيع الادخارات الشقجية الدائمة والذبو سائمة ثع في التػضيف و 

الجخل لمفخد  ػ جية وىي مدتػ عجة عػامل تقمي ىتمظ السجخخات فالادخار الشقجؼ يتػقف عم
السيل للاستيلاك والاكتشاز والعػامل الديكػلػجية والاجتساعية والجياز السرخفي  ػ ومدتػ 

                                                           

( بيع السخابحة وتصبيقاتو في السرارف الإسلامية الصبعة الثانية / دار الثقافة لمشذخ و ٢00٥ممحع احسج سالع ممح ) (١)
 .التػزيع م الييئتي عبج الخزاق السرارف الإسلامية بيغ الشطخية والتصبيق عسان الأردن

عسان الاردن، ٤٣٩، ١عبج الخزاق رحيع الييتي، السرارف الاسلامية بيغ الشطخية والتصبيق، دار أسامة لمشذخ والتػزيع، ط(٢)
 ، ص١٩٩٨
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قػم بتشطيع ىحه العػامل فيػ يخاشب الجخػل الرغيخة عغ شخيق فتح حدابات يدتصيع أن ي
تجسع بيغ الصبيعة الجارية والصبيعة الادخارية وىػ يدتصيع أن يقمل مغ السيل للاستيلاك عغ 
شخيق تقجيع سشجات ذات سيػلة مختفعة تحقق عائجا مجديا يجعل الأفخاد يقبمػن التزحية 

ل استيلاك أفزل في السدتقبل أما بالشدبة للاكتشاز أو الاقتراد بالاستيلاك الحالي في مقاب
السجفػن( كسا يدسي ىػ يعشي مػارد نقجية معصمة ومػجية إلى قيع ىخوبية تتخكد في أربعة 
أشكال أساسية وىع شخاء الأراضي والعقارات أو شخاء الحىب أو تحػيل العسمة السحميو إلى 

ى الخارج مغ أجل الحفاظ عمي القيسة الذخائية لسجخخاتيع عسلات أجشبية أو تدخيب السجخخات إل
ثبات  ىوىشا يطيخ بػضػح الجور اليام الحؼ يقػم بو البشظ السخكدؼ لمعسل عم .في السدتقبل

قيسو العسمة و ثبات الأسعار ومخاقبة وتشطيع حخكة السجخخات عغ شخيق رسع الدياسات الشقجية 
زيادة السجخخات السكتشدة إلي ادخارات تداىع في  بالتعاون مع البشػك مغ أجل تحػيل تمظ

 .(١)السالمغ رأس  السعخوض

الركهكالإسلاميةوتأثيخىافيالاستثمار:ٙ-ٕ

البجيل الذخعي لمدشجات الحكػمية )أذون الخدانة( وىي تغصي جدء التشسية ىي 
ن فخدا أو والاستثسارات في ميدانية الجولة حيث تدسح الركػك بسذاركة السدتثسخ سػاء كا

شخكة في تسػيل السذاريع بحيث يدتفيج السدتثسخ وتدتفيج الجية السرجرة لمركػك وتدتفيج 
العبء عغ الجولة مغ تسػيل السذخوعات مغ القصاع الخاص وبيحا يكػن الجسيع قج شارك في 

بشج الإنفاق في السػازنة ويتػقع الاقتراديػن أن تكػن حريمة إصجارات الركػك في تدايج 

                                                           

 السرارف الاسلامية البرخة العخاق دار الكتاب ٢00٩الشجار اخلاص باقخ  (١)
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 ۰۰۲مبمغ  ۲۱۰۲مميار دولار ووصمت في عام  ٨٥ مبمغ ٢0١١خ حيث بمغت في عام مدتس
  .(١)مميار دولار

صناديقالاستثمار:ٚ-ٕ
ىي صشاديق يحجد نريب السدتثسخ بعجد مغ الحرز يصمق عمييا وثائق صشاديق 

يشيا الاستثسار التي تتكػن مغ تذكيمة أسيع وسشجات وليذ لأؼ مدتثسخ حق في ممكية ورقة بع
الرشجوق فحقو فقط تتسثل في حرة مذاع في  داخل تذكيمة الأوراق السالية السكػنة السحفطة

 .(٢)التذكيمة ككل
:(ٖ)إمكانيةزيادةإصجارالهثائقىترنيفصناديقالاستثماروفقمج

 :صناديقالاستثمارذاتالنيايةالمغلقة .ٔ
ع لمجسيػر وقج سسيت بيحا ىي صشاديق الاستثسار التي ليا الحق في إصجار وثائق تبا 

لا يػجج ميعاد . الاسع لأن الأسيع أو الػثائق السكػنة لخأس مال الرشجوق تكػن ثابتة
وىحه الرشاديق لا تقػم بذخاء أو استخداد وثائقيا مخة أخخؼ  الرشجوق.محجد لانقزاء 

. مسغ يخغب حامميا في التخمز مشيا ولكغ عميو شخحيا في الدػق السشطسة )البػرصة(
 التالية:الاستثسار بالسعادلة  ىالعائج عم ويسكغ حداب معجل

التهالي(+نريبالديمفيعلىأولالمجة-)قيمةالأصلالرافيفينيايةالمجة
قيمةالأصلفيبجايةالمجة(المجة:التهزيعاتخلال

 المفتهحة:صناديقالاستثمارذاتالنياية .ٕ
                                                           

ارف الاسلامية بالتصبيق عمى بشظ سبأ في في قياس تكاليف انذصة السع ABنجيب شاىخ السخلافي. استخجم نطام  (١)
 الجسيػرية اليسشية رسالة ماجدتيخ.

د. احسج سميسان خراونة السرارف الاسلامية عالع الكتب الحجيثة لمشذخ والتػزيع أربج الاردن. ججاراً لمكتاب العالسي  (٢)
 م. ٢00٨عسان الاردن 

   ٢00٩كمية الاقتراد جامعة دمذق اعسال .ادارة  ماجدتيخ .ادارة السذتقات الساليةالحديغ محمد . فخحة عاشف .  (٣)
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أنيا يسكغ استخداد الأسيع أو الػثائق التي قامت الرشاديق ذات الشياية السفتػحة تتسيد ب
بإصجارىا وليحا فإنيا تستمظ سيػلة كبيخه لسػاجية أؼ ندبة استخداد في أؼ وقت ولحلظ 

محجدة وكحلظ لا يسكغ تجاول أسيع أو  تكػن حجع الأمػال السدتثسخة في الرشجوق غيخ
شجوق يقػم باستخدادىا في أؼ بيغ الأفخاد لأن الر وثائق الرشاديق ذات الشياية السفتػحة

(١)وقت أو إصجار السديج لتمبية احتياجات السدتثسخيغ

أدواتالإستثمارٛ-ٕ

تعخف أداة الاستثسار بأنيا الأصل الحقيقي أو السالي الحؼ يحرل عميو السدتثسخ لقاء 
ت البعس عمى أدوات الاستثسار مرصمح وسائط الاستثسار، وأدوا ويصمقالسبمغ الحؼ يدتثسخه 

الاستثسار الستاحة لمسدتثسخ عجيجة ومتشػعة، ولدػف نتشاول أدوات الاستثسار السالي و الحقيقي 
 بالتفريل:

أدواتالإستثمارالحقيقي:ٔ-ٛ-ٕ

 .(٢)و السذخوعات الاقترادية والدمعالعقار  :مغ أصشاف الاستثسار الحقيقي التي سيتع بحثيا

العقار: 

 ويتعالسالية،  الاوراقلثاني في عالع الاستثسار بعج تحتل الستاجخة بالعقار السخكد ا
بذكل مباشخ عشجما يقػم السدتثسخ بذخاء سشج عقارؼ صادر عغ  الاستثسار فييا بذكميغ، أما

بشظ عقارؼ مثلا أو بالسذاركة في محفطة مالية لإحجػ صشاديق الاستثسار العقارية، و يلاقي 

                                                           

يف أنذصة السرارف الإسلامية بالتصبيق عمى بشظ سبأ في في قياس تكال ABنجيب شاىخ السخلافي، استخجام نطام  (١)
 الجسيػرية اليسشية، رسالة ماجدتيخ. 

دراسة مقارنة بيغ السرارف الإسلامية والسرارف التقميجية .  -شيساء وليج عبج اليادؼ البػاب ، مخاشخ العسل السرخفي  (٢)
  ٢00٧ػصل رسالة ماجدتيخ مقجمة الي كمية الادارة والاقتراد .جامعة الس



ٔٛ 
 

لسدتثسخيغ سػاء في الدػق السحمي أو في الدػق مغ قبل ا الاستثسار في العقار اىتسام كبيخ
 .(١)الأجشبي

خهاصالاستثمارفيالعقارٕ-ٛ-ٕ

 .درجة عالية مغ الأمان تفػق ما في الأوراق السالية 
 .بعس السدايا الزخيبية في بعس البمجان مثل إعفاء فػائج الدشجات العقارية 
 مختفعة وفي السقابل عػائجه  التكاليف السختفعة، لأن التسػيل شػيل الأجل، وتكاليفو

 مختفعة كحلظ.
  عجم تػفخ سػق ثانػية مشطسة، كسا أنيا ليدت عمى درجة عالية مغ الديػلة. عجم

التجانذ مسا يلاقي السدتثسخ مراعب شتى تتعمق بتقػيسيا أو حداب معجلات العائج 
 عمييا.

الدلع: 

تتستع بعس الدمع بسدايا خاصة، تجعميا صالحة للاستثسار لجرجة أن تشذأ ليا أسػاق 
فقج أصبحشا ندسع بػجػد  ولحامتخررة )بػرصات(، عمى غخار بػرصات الأوراق السالية، 

بػرصة القصغ في نيػيػرك، و أخخػ لمحىب في لشجن، وثالثة لمبغ في البخازيل، ورابعة لمذاؼ 
 .(٢)الخ.. .في سيخيلانكا

يتع التعامل في أسػاق الدمع عغ شخيق قيػد خاصة تدسى "التعيجات السدتقبمية"، وىي عقج 
أو سسدار، يتعيج فيو السشتج لمدسدار بتدميع كسية معيشة  ووكيلبيغ شخفيغ ىسا مشتج الدمعة 

 .مقابل حرػلو تأميغ أو تغصية تحجد بشدبة معيشة مغ قيسة العقج وبتاريخ معيغ في السدتقبل

                                                           

  محمد محسػد السكاوؼ , البشػك الاسلامية , مرجر سابق . (١)
 شيساء وليج عبج اليادؼ البػاب ، مخاشخ العسل السرخفي، مرجر سابق.  (٢)
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 المذخوعاتالإقترادية: 
تعتبخ السذخوعات الإقترادية مغ أكثخ أدوات الاستثسار الحقيقي انتذارا و تتشػع  

أنذصتيا ما بيغ تجارؼ و صشاعي و زراعي، كسا أن مشيا مغ يتخرز بتجارة الدمع 
.(١)أو صشاعتيا أو تقجيع الخجمات

:التمهيلٜ-ٕ

ة الػحجة الاقترادية تتخابط وتتكامل مع الانذصة تعج عسمية التسػيل نذاشاً ىاماً مغ انذص
 :(٢)وصػلًا الى تحقيق اىجاف الػحجة الاقترادية وتدتيجف عسمية التسػيل ما يأتيالأخخػ 

 .تحجيج البخامج الاستثسارية السثمى لمػحجة الاقترادية 
 ادية تحجيج نػعية السرادر السالية التي يتصمبيا تشفيح الخصط التذغيمية لمػحجة الاقتر

 .وضسغ سياقاتيا الدمشية السحجدة
  تحجيج نػعية السرادر التي يسكغ لمػحجة الاقترادية تػليجىا داخمياً دون ان يؤثخ ذلظ

عمى شبيعة نذاشيا مغ جية وتحجيج السرادر بحدب الػحجة الاقترادية السعسػل 
 مرادر خارجية مغ جية اخخػ  عمييا مغ

  فات السالية عشج ضيػر الحاجة اليياالػسائل لمحرػل عمى الاضا أفزلتحجيج. 
  تحجيج الػسائل الاقترادية اللازمة لاستخجام السرادر السالية والخارجية بيجف تشفيح

قخار التسػيل احج القخارات الخئيدية واليامة في السشذآت  جالاقترادية. وبعخصط الػحجة 
عالع اليػم، الأمخ الاقترادية، فعسمية تسػيل السشذآت لع تعج مغ الامػر الديمة في 

الحؼ يؤدؼ الى تعطيع اىسية قخار التسػيل السشاسب الحؼ مغ شأنو تعطيع قيسة السشذأة 
وبشاءً عميو فأن مدألة الحرػل عمى الامػال لتػجيييا نحػ الفخص الاستثسارية تعج مغ 

                                                           

  ٢00٥ . ١٦عسان ص  محمد بمتاجي. صيغ التسػيل في السرارف الإسلامية (١)
  .، مرجر سابق٢00٥محمد بمتاجي. صيغ التسػيل في السرارف الإسلامية  (٢)
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اىع السيام الاساسية في مشذآت الاعسال باختلاف انػاعيا واحجاميا، الأمخ الحؼ 
عمى السشذأة تقخيخ كيفية الحرػل عمى الامػال اللازمة وتػقيت الحرػل  يدتػجب

عمييا وذلظ مغ خلال تحجيج رأس السال الامثل لاستثسارات السشذأة الحؼ يخفس كمفة 
عسمية  ىي رأس السال الى الحج الادنى وبشاءاً عمى ذلظ يسكغ تعخيف عسمية التسػيل

ات الػحجة الاقترادية وذلظ مغ خلال عسخ الحرػل عمى الامػال اللازمة لتغصية نذاش
تتزسغ ثلاث  التسػيل  فتخة زمشية محجدة ويبجوا ان تعخيف عسمية الػحجة او مغ خلال

مخاحل اساسية، قياس اىجاف الػحجة الاقترادية وتحجيج معيار السفاضمة بيغ البجائل 
 .(١)الستػفخة، في عسمية التسػيل

اىميةالتمهيل:ٔ-ٜ-ٕ

لعالع سياسة اقترادية وتشسػية يتبعيا أو يعسل عمى تحقيقيا مغ أجل تحقيق لكل بمج في ا
وتتصمب ىحه الدياسة التشسػية وضع الخصػط العخيزة ليا و الستسثمة في  الخفاىية لأفخاده،

حدب احتياجات و قجرات البلاد التسػيمية، وميسا تشػعت  تخصيط السذاريع التشسػية و ذلظ
حيث يعتبخ التسػيل بسثابة  حياتيا،تػاصل  لى التسػيل لكي تشسػ والسذخوعات فإنيا تحتاج إ

ولو دور فعال في تحقيق سياسة  ومغ ىشا تطيخ أىسية التسػيل الجولي، الجم الجارؼ لمسذخوع 
 :(٢)البلاد التشسػية وذلظ عغ شخيق ما يمي

والخجمية بيغ  )الدمعيةتحقيق والإيفاء بالسبادلات التجارية مشيا الرادرات والػاردات  .١
 وذلظ عغ شخيق التسػيل الجولي. مختمف البمجان

 يمي:تػفيخ رؤوس الأمػال اللازمة لإنجاز السذاريع التي يتختب عمييا ما  .٢
                                                           

إخلاص باقخ الشجار .خػلة رشيج حديغ . دور الريخفة الإسلامية في تصػيخ أسػاق السال مجمة العمػم الاقترادية . كمية  (١)
  ٢00٥(. ٤الادارة والاقتراد جامعة البرخة السجمج )

سة لمشذخ والتػزيع بلال كاضع الجػادؼ , دائخة السخاشخ في السرارف الاسلامية )دراسة نطخية تحميمة ( , دار الحك (٢)
 . ٢0١0والصباعة , بغجاد , 
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 .تػفيخ فخص ججيجة لمعسل لغخض الحج مغ البصالة أو القزاء عمى البصالة 
 تحقيق التشسية الاقترادية في البلاد 
 جولةتحقيق الأىجاف السخصصة مغ قبل ال 
  تػفيخ )تحقيق الخفاىية لأفخاد السجتسع عغ شخيق تحديغ الػضعية السعيذية ليع

 الدكغ أو العسل(.
 

تأميغ التجفقات الجولية لخؤوس الأمػال بأشكاليا السختمفة كالقخوض  .٣
 .(....... الخ.والاستثسارات

جة في العالع تأميغ الالتدامات السالية عمى البمجان السختبة عمى الأوضاع الدياسية الدائ .٤
 .حالة حرػل الحخب أو مصالبة بتعػيزات مالية وخرػصا في

 :التحجياتالتيتهاجياالمرارفالإسلاميةٓٔ-ٕ

الخجمات  تتعخض السرارف الإسلامية إلى تحجيات كثيخة فخضتيا العػلسة وتحخيخ التجارة في
ػرات فو  تتسكغ مغ تحقيق يػر التكتلات الاقترادية الكبيخة التيطالسالية والاتجاه الستدايج ل

الحجع والقجرة عمى التشافذ وقياسا بالسرارف الخبػية تعتبخ السرارف الإسلامية حجيثة وىحا 
التجابيخ  لكشيا تحاول ومغ خلال ىيئة السحاسبة والخقابة إيجاد ،يعج مغ أىع التحجيات ليا

ييخ مػحجة وأراء فقيية والدبل التي تسكشيا مغ الاستسخار بعسميا وتحقيق أىجافيا وإيجاد معا
متقاربة ليسكغ وضع أسذ لتقيسيا وقياس مجػ نجاحيا بجقة وىحا يتصمب تحجيجىا لتمظ 

 .(١)التحجيات بذكل دقيق ومحاولة وضع الدبل الكفيمة لسعالجتيا

 
                                                           

م، ١٩٧٨سؤال وجػاب حػل البشػك الإسلامية، الاتحاد الجولي لمبشػك الاسلامية،  ١00احسج الحجاز، واخخون،  (١)
  .٥٦،ص١ط
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:ومنأىمىحهالخجماتالآتية

  .أىسيتيا   تحجيج إدارة السخاشخ ومجػ .١
 .ػق السػدعيغالعشاية بسرالح السداىسيغ وأداء حق .٢
 التصػيخ السدتسخ للأدوات والفخص الاستثسارية. .٣
 مػاكبة متصمبات الدػق السرخفية. .٤
إنذاء قػاعج لمبيانات والسعمػمات وبسا يتلاءم مع متصمبات العػلسة مع الالتدام بالذخيعة  .٥

 .الإسلامية
 ايجاد السخارج السأمػنة في الاعسال .٦

عملالمرارفالإسلاميةٔٔ-ٕ

( أن السرخف العخاقي الاسلامي بجأ بسداولة نذاشو السرخفي ٢الججول ) اذ يلاحع مغ
وذلظ بتقجيع الخجمات السرخفية عمى اختلاف  (٢٧/٤/١٩٩٣)عغ شخيق الفخع الخئيدي بتاريخ 

أنػاعيا الى السػاششيغ واستثسار الأمػال في مجالات الاستثسار السختمفة بسا يتفق وأحكام 
وسعى السرخف الى تخسيخ السفاىيع الاسلامية  ةالى قانػن تأسيد الذخيعة الاسلامية استشاداً 

ثع مرخف دجمة والفخات في  ،(٢00٤ردستان عام )ػ بالعسل السرخفي، ثع جاء بعجه مرخف ک
(، أما مرخف ٢00٦(، بعج ذلظ جاء مرخف البلاد الاسلامي لمعسل في عام )٢00٥عام )

(، أما ٢00٨جه مرخف جييان عام )ثع جاء بع ،(٢00٧إيلاف فقج بجأ العسل فيو عام )
( وبجأ نذاشو وادراجو في ٢0١0السرخف الػششي الاسلامي فقج زاول أعسالو السرخفية عام )

 .(١)(٢0١٨سػق العخاق للأوراق السالية في عام )

                                                           

  .٢٤، ص٢0١٧، ١رحيع فاضل واخخون، العسميات السرخفية ، دار الجديخة لمشذخ والتػزيع، بغجاد، ط (١)
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(ٔ)(عملالمرارفالإسلاميةفيالعخاقٔججول)

 سنح انؼًم اسى انًصرف

 5;;3 يصرف انؼراق الإسلايً

 4006 كىردستاٌ يصرف 

 4007 يصرف دجهح وانفراخ

 4008 يصرف انثلاد الإسلايً

 4009 يصرف اٌلاف الإسلايً

 :400 يصرف جٍهاٌ الإسلايً

 4030 انًصرف انىطنً الاسلايً

 (:٢0٢0-٢00٤عجد فخوع السرارف الإسلامية في العخاق لمسجة )

الاسلامية الأخخػ، يستمظ مرخف ايلاف الاسلامي أعمى عجد فخوع مقارنة بالسرارف 
مسا يجل عمى ارتفاع كفاءة أداء ىحا السرخف وكبخ حجسو وارتفاع التعامل معو مغ قبل الدبائغ 

( الحؼ يػضح تصػر عجد فخوع السرارف الاسلامية العخاقية ٣وىحا ما نلاحطو مغ الججول )
عام ( فخعاً في ١٦، إذ بمغ عجد فخوع مرخف ايلاف الاسلامي )٢0٢0) -( ٢00٤لمسجة )

( وىػ أعمى عجد الفخوع مقارنة بالسرارف الاسلامية العخاقية الأخخػ، والتي تكػن ٢0٢0)
مشتذخة في بغجاد والسحافطات الأخخػ مغ أجل ايرال خجمات ىحا السرخف الى أبعج نقصة 

 .(٢)مسكشة

 

                                                           

 .٢0٢0-٢00٤اعجاد الباحثة اعتساداً عمى التقاريخ الدشػية لمسرارف الإسلامية العخاقية لمسجة مغ   (١)
دراسة مقارنة بيغ السرخف العخاقي  (٢0٢0-٢00٤ ) تحميل استخجامات السػارد السالية في السرارف الاسلامية لمسجة (٢)

  سلاميالإوالسرخف القصخ  الاسلامي
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 في حيغ كانت أقل عجد (٢0٢0 - ٢00٤السرارف الاسلامية في العخاق لمسجة )

 ردستان والسرخف الػششي الإسلامي، ػ مة والفخات و مرخف كالفخوع ىػ مرخف دج 

 ( فخوع في ٦مقارنة مع السرارف الاسلامية العخاقية الأخخػ، إذ بمغت عجد فخوعو )

 (، ٢0٢0( فخوع في عام )٥أما مرخف كخدستان فبمغ عجد فخوعو ) ،(٢0٢0عام 

 .(١)نفدو( فخوع في العام ٦والسرخف الػششي الاسلامي فبمغ عجد فخوعو )،(٢0٢0

 

  

                                                           

  .٢٤، ص٢0١٧، ١رحيع فاضل واخخون، العسميات السرخفية ، دار الجديخة لمشذخ والتػزيع، بغجاد، ط (١)
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 ( عجد فخوع السرارف الإسلامية في العخاق٢ججول )

يصرف  انسنىاخ

انؼراق 

 الإسلايً

يصرف 

 كردستاٌ

يصرف 

دجهح 

 وانفراخ

يصرف 

انثلاد 

 الإسلايً

يصرف 

اٌلاف 

 الإسلايً

انًصرف 

 انىطنً

يصرف 

 جٍهاٌ

2114 9 - - - - - - 

2115 9 4 - - - - - 

2116 9 4 - - - - - 

2117 9 4 - 8 15 - - 

2118 9 4 5 11 15 - - 

2119 9 4 5 13 16 3 - 

2111 9 4 6 14 16 3 - 

2111 15 4 6 15 16 5 8 

2112 16 4 6 15 16 5 8 

2113 15 5 6 15 16 6 12 

2114 15 5 6 15 16 6 12 

2115 14 5 6 15 16 6 12 

2116 14 5 6 15 16 6 12 

2117 14 5 6 15 16 6 12 

2118 14 5 6 15 16 6 12 

2119 15 5 6 15 16 6 12 

2121 15 5 6 15 16 6 12 
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المبحثالثالث

الجانبالعمليوالتطبيقيللمرارفالإسلاميةفيالعخاقٔ-ٖ

:(ٕٕٓٓ-ٕٗٓٓتطهررأسالمالللمرارفالإسلاميةفيالعخاقللمجة)

ريع الاستثسارية لحا يعج رأس السال مرجر تسػيمياً مدتقخاً وشػيل الأجل يتلاءم مع السذا
فأن نسػه خلال مجة معيشة دليل عمى تدايج القجرات التسػيمية لمسرخف، إذ يلاحع مغ الججول 

 (٢00٤( مميار ديشار عام )٤,٥٥0(، ارتفاع رأس مال السرخف العخاقي الاسلامي مغ )٤)
( وبسعجل تغيخ سشػؼ )*( ٢00٥( مميار ديشار في عام )٢٥,٥٩٦ليرل الى ) ٤٦٢,٥٤%

قجاره وىػ أعمى معجل تغيخ سشػؼ حققو السرخف في رأسسالو بدبب دخػل مرخف الخميج م
مداىساً مع السرخف العخاقي الاسلامي بخأسسالو، الا انو عاد للانخفاض ليرل الى 

( ٢00٥(مميار ديشار في عام )٢٥,٥٩٦( ليرل إلى )٢00٨( مميار ديشار عام )٢٤,٤٨٨)
( نتيجة الازمة السالية العالسية عام ٢00٧( مقارنة بعام )٤,٣٢وبسعجل تغيخ سشػؼ سالب قجره )

( التي انعكدت عمى انخفاض رأس مال السرارف ومشيا السرارف الاسلامية وبمغ ٢00٨)
( وىػ معجل مختفع ٢00٨( )٢00٤%( لمسجة )٤0,١معجل الشسػ الدشػؼ السخكب )*( نحػ )

( فقج شيج ارتفاعاً في رأس مال ٢00٩يعكذ تصػراً جيجاً في رأس مال السرخف، أما في عام )
 .(١)( مميار ديشار نتيجة عػدة الثقة٥١,١٩٢السرخف ليبمغ )

 

 معجل التغيخ الدشػؼ% = 

 

                                                           

، ١0، العجد٤قية لمعمػم الإدارية، السجمجحديغ ديكان دروير، ملامح وافاق التشسية الاقترادية في اليشج، السجمة العخا (١)
  .١٣٢، ص٢00٧

 انسنح انساتقح –انسنح انلاحقح 

 انسنح انساتقح

×111 
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𝑅      معجل الشسػ السخكب:   
𝑡𝑝

𝑡𝑝
 
1

𝑡  1  111 

 : عجد الدشػات.t: الدشة الدابقة، po: الدشة اللاحقة، ptحيث ان 

( مميار ديشار وبسا يسثل ٢٩,٢٦١التجارية العامة نحػ ) بمغت قيسة الاستثسارات
%( مغ اجسالي الاستثسارات كشتيجة لجخػل مداىسيغ ججد مع السرخف لتػضيف ما ٦٥,٧٣)

بحػزتيع مغ اوراق مالية لمحرػل عمى عائج وزيادة الصاقة الانتاجية، وانخفس اجسالي 
 - ١٢,٣٥٨ - ٩,٩٨٨ - ١0,١٦٤)٢0١٦(- ٢0١٧ - ٢0١٨ -الاستثسارات العامة الى 

( عمى التػالي مقارنة بالاعػام الدابقة ليا التي اتخح ٢0١٩))( مميار ديشار للاعػام٢٤٣,١0
 ١٧,١٨فييا اجسالي الاستثسارات مدارا تراعجياً مدجمة معجلات نسػ سشػية سالبة قجرىا )%

حجع  للأعػام ذاتيا عمى التختب، جاء ىحا الانخفاض في(٧٧,١٦ - ١,٧٢ - ٢٣,٧٢% -
الاستثسارات كشتيجة لتحػيل ارصجة الاستثسارات العقارية والاستثسارات التجارية الى حداب 
السخابحات بسػجب كتاب مغ البشظ السخكدؼ الحؼ يقزي بشقل ارصجة تمظ الاستثسارات الى 

( لبمغ نحػ ٢0٢0حدابات الائتسان، الا ان حجع الاستثسارت عاود الارتفاع مججدا لعام )
( بدبب تػجو السرخف ٢٧٥,٧0مميار ديشار بسعجل تغيخ سشػؼ مػجب بمغ ) (٣٨,٤٥0)

العخاقي الاسلامي الى الاستثسخات السالية شػيمة الاجل في القصاع السالي خارج العخاق فزلا 
عغ استثساره في السجال العقارؼ الستسثل في استثسار اراضي في محافطة كخكػك واستثسارت 

 .(١)عقارية أخخػ 

  

                                                           

  .٢0٢0السرخف العخاقي الإسلامي، التقخيخ الدشػؼ لمعام  (١)
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 (١))ديشار( ٢0٢0-٢00٤تصػر الاستثسارات لسرخف العخاقي الإسلامي لمسجة ( ٣ججول )
انسنىا

 خ
استثًاراخ 

 ػقارٌح
استثًاراخ يانٍح 

 طىٌهح الاجم
استثًاراخ يانٍح 

قصٍرج الاجم 

يحفظح )

 (استثًارٌح

يجًىع  استثًاراخ تجارٌح

 الاستثًاراخ
يؼدل 

انتغٍر 

انسنىي

% 

2114 - 58 .327.269 173.371.333 - 231.698.612 - 

2115 226.414.411 151.111.111 243.567.666 - 619.972.166 167.57 

2116 712945.973 151.111.111 316.787 .897 - 1.169.733.87
1 

88.67 

2117 2 .249.153.15
5 

151.111.111 147.174.981 - 2 .546.228.13
6 

117.67 

2118 - 328.942.174 - - 338.942.174 -86.68 

2119 4.617.135.25
7 

839.118.842 - - 5.456.244.19
9 

1519.7
8 

2111 5.216.661.38
3 

1.116.561.31
5 

- - 6.223.221.69
8 

14.15 

2111 5.216.661.11
1 

711.251.111 466.311.111 - 6.373.221.11
1 

2.41 

2112 4.817.191.11
1 

6.677.624.11
1 

371.921.111 17.671.847.1
1 

29.537.482.1
11 

363.46 

2113 5.261.921.11
1 

8.599.431.11
1 

454.132.111 27.817.794.1
11 

42.133.278.1
11 

42.64 

2114 5.183.151.11
1 

8.818.914.11
1 

458.443.111 24.381.219.1
11 

38.741.727.1
11 

-8.15 

2115 4.792.131.11
1 

11.117.693.1
11 

443.888.111 29.261.688.1
11 

44.515.311.1
11 

14.91 

2116 - 2.761 .461.11
1 

7.413.193.1
11 

- 11.164.653.1
11 

-77.16 

2117 - 9.488.829.11
1 

511.111.111 - 9.988.829.11
1 

-1.72 

2118 - 11.858.262.1
11 

1.511.111.1
11 

- 12.358.262.1
11 

23.73 

2119 - 3.582.111.11
1 

6.652.111.1
11 

- 11.234.111.1
11 

-17.18 

2121 15.198.658.1
11 

23.251 .242.1
11 

- - 38.491 .911.1
11 

275.71 

 

 
                                                           

 .٢0٢0-٢00٤السرجر مغ اعجاد الباحثة اعتساداً عمى التقاريخ الدشػية لمسرخف العخاقي الإسلامي لمسجة  (١)
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 )%(      (١)(٢0٢0-٢00٤( الػدائع الأساسية الى التسػيل السرخفي السجة )٤ججول )

يجًىع يصادر  انسنح

 انتًىٌم انًصرفً

انىدائغ الأساسٍح  اجًانً انىدائغ

انى انتًىٌم 

 انًصرفً

 انًتىسط

2114 17.311.351.616 7.558.754.711 1.43691 1.38531 

2115 41.314.168.377 13.815.848.854 1.33417 

2116 44.393.616.887 17.184.117.191 1.38483 

2117 45.778.627.759 19.481.144.719 1.42555 1.43635 

2118 52.568.725.172 26.592.286.323 1.51586 

2119 84.845.675.331 32.141.512.148 1.37764 

2111 81.272.842.318 25.488.186.452 1.31752 1.46479 

2111 311.113.697 191.311.486 1.61371 

2112 373.682.873 173.167.361 1.46314 

2113 455.486.699 196.173.981 1.43169 1.41342 

2114 471.442.666 183.116.837 1.38818 

2115 478.478.152 187.271.615 1.39139 

2116 185.945.674 141.221.593 1.75948 1.66785 

2117 211.987.549 115.751.416 1.57316 

2118 241.945.492 162.341.515 1.67111 

2119 511.119.376 281.968.916 1.55286 1.51363 

2121 516.497.785 245.126.334 1.47441 

 47.649 انًتىسط انؼاو

                                                           

-٢00٤لية الدشػية لمسرخف العخاقي الإسلامي للاستثسار والتشسية لمسجة مغ اعجاد الباحثة بالاستشاد الى التقاريخ السا (١)
٢0٢0.  
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الستػسط العام لمػدائع الاساسية الى  ( ان٤نلاحع مغ قخاءة لمسعصيات الػاردة في الججول )
%( وىحا يذيخ إلى أن ندبة الديػلة لجػ السرخف ٤٧,٦٤٩التسػيل السرخفي قج بمغ نحػ )

مختفعة مسا يذجع الدبائغ عمى إيجاع أمػاليع لجػ السرخف ونلاحع بأنو قج تع تجاوز ىحه 
خف في تدجيج التداماتو الشدبة في ستة سشػات خلال السجة السجروسة مسا يجلل عمى قػة السر

 تجاه زبائشو ومػدعيشو.

 ( ندبة الػدائع الى مجسػع التسػيل السرخفي١الذكل )

 

 

 

 

 

 

 
 (٤السرجر مغ اعجاد الباحثة اعتساداً عمى بيانات الججول)

(ٔ)الدخيعة(ندبةالاستثمارالمؤقت)الديهلةٕ-ٖ
بالتداماتو الستجاولة مغ يقيذ ىحا السعيار قجرة السرخف عمى الػفاء بالسجػ القريخ 

الشقج لجيو ويدتثشى مغ ذلظ ما يسكغ تحػيمو مغ مػجػدات إلى نقج ويتع حدابو وفق السعادلة 
 .١00× الآتية: ندبة الاستثسار السؤقت = مجسػع السػجػدات الستجاولة / مجسػع السصمػبات 

                                                           

استخجم في تحميل السؤشخات القػائع السالية الدشػية السعمشة لمسرخف العخاقي الإسلامي للاستثسار والتشسية مشح العام  (١)
٢00٢-٤0٢0.  

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1سلسلة  0.437 0.334 0.385 0.426 0.506 0.378 0.318 0.614 0.463 0.431 0.388 0.391 0.759 0.573 0.671 0.553 0.474

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

 معدل اجمالي الودائع الى مجموع مصادر التمويل
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 (              )%(٢0٢0-٢00٤( ندبة الاستثسار السؤقت لمسجة )٥ججول )

مجموع الموجودات  السنة

 المتداولة

معدل الاستثمار  مجموع المطلوبات

 المؤقث

 المتوسط

 4006  39 .444.643.:75 39.500.573.838 0.;;770 0.;3455 

 4007  57.:9:.9:4 .404 63.536.38:.599 0.:8:66 

 4008  5:.979.79;.;09 66.5;5.838.:9: 0.:9506 

 4009  60.434.6;3.758 67.99: .849.97; 0.:9:63 0.:9::7 

 400:  65.475.53;.966 74 .78:.947.394 0.:44:0 

 400;  ;9.57:.8;4.:;8 :6.:67.867.550 0.;5755 

 4030  96.454.704.5:5 :0.494.:64.53: 0.;4697 0.;66;6 

 4033  4;8.69:.;48 530.505.89; 0.;7808 

 4034  578.6;;.489 595.8:4.:95 0.;7604 

 4035  65; .0:0.083 677.6:8.8;; 0.;85;: 0.;7;;6 

 4036  674.980.;03 693.664.888 0.;8059 

 4037  679.398.460 69:.69:.074 0.;776: 

 4038  63:.53:.;45 669.3;8.900 0.;5764 0.;5464 

 4039  65;.564.6:8 67; .457.038 0.;788:; 

403: 674.574.5:0 6;;.976.:96 0.;0737 

403; 897.6;8.704 98:.807.74: 0.:9::8 0.:850; 

4040 880.::0.;68 99;.;8: .69;0. 0.:6954 

 55:.3; المتوسط العام
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%( وىحا يعبخ عمى أن ندبة الديػلة ٩١,٨٣٣( بأن الستػسط العام بمغ )٥نلاحع مغ ججول )
مغ اصل عيشة سشػات عغ الستػسط  ١0الدخيعة في السرخف مختفعة وقج زادت الشدبة في 

الجراسة وىحا ما يشعكذ بجوره عمى كفاءة اداء السرخف العخاقي الاسلامي خلال السجة 
(٢00٢-٤0٢0.) 

 ( الاستثسار السؤقت٢الذكل )

 
(٘المرجر:مناعجادالباحثةاعتماداعلىبياناتالججول)  

 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

 معدل الاستثمار المؤقت
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المبحثالخابع

الاستنتاجاتوالتهصيات

الاستنتاجاتٔ-ٗ

رف الإسلامية في الجول الإسلامية وغيخ الإسلامية لثبات نجاحيا مغ تدايج عجد السرا .١
خلال تبشييا سياسات استثسارية كفػءه وتػضيف عساليا في مذاريع مزسػنة مغ حيث 

 العائج وتداىع في خجمة السجتسع.
تشػع الاستثسارات وكثخة اشكاليا في السرارف الإسلامية أكدبتيا خاصية لجحب الػدائع  .٢

 ا والسدتثسخيغ بسختمف رغباتيع.بكل أنػاعي
 انتذار السرارف الاسلامية في الجول الأوربية ذات الاغمبية غيخ الاسلامية دليل تبشييا .٣

 وذات فائجة لمسجتسع بذكل عام والسدتثسخيغ فييا بذكل خاص. كفؤةمرخفية  لا فكار
 .ةواجيت السرارف الإسلامية تحجياً كبيخاً مغ قبل السرارف التجارية العالسي .٤
عجم وجػد سػق مالية إسلامية دولية مشطسة لمسداعجة عمى الإستخجام الأمثل للأمػال  .٥

 .خاصة
احتفاظ السرارف الإسلامية بفائس سيػلة كبيخ في السرارف بدبب محجودية مجالات  .٦

 الاستثسار
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التهصياتٕ-ٗ

ضخورة وجػد معاييخ وقػاعج محاسبية لتشطيع العسل في السرارف الإسلامية مغ  .ٔ
 .السالية والسحاسبية لتدييل مقارنة السرارف الإسلامية وبالتالي تقييسيا الشػاحي

ىشاك تحجيات داخمية وخارجية تػاجو السرارف الإسلامية وعمييا اعتساد الأساليب  .ٕ
العالسية فزلا عغ الفتاوػ الذخعية لسػاجية ىحه التحجيات في ضل السشافدة السدتسخة 

 .والتغيخ الجيشاميكي الستدارع
ضعف في نذخ ثقافة العسل السرخفي الإسلامي في الجول الإسلامية وغيخ الإسلامية  .ٖ

عمى حج سػاء مغ خلال قمة الإعلانات ونذخ الكتيبات والشذخات التي تعخف أبشاء 
 .السجتسع بحقيقة عسل السرارف الإسلامية بذكل عام وفي العخاق بذكل خاص

ي العخاق إلا إن الستعامميغ معيا عجد رغع وجػد عجد كبيخ مغ السرارف الإسلامية ف .ٗ
قميل مغ أبشاء السجتسع رغع إنيا تخجم اغمب فئات السجتسع العخاقي لكشيع بحاجة إلى 
التعخف عمى شبيعة ىحه السرارف وأنػاع الاستثسارات فييا وما تذكمو مغ حمقة حقيقية 

اليع وخجمة أبشاء وميسة في تشسية اقتراد البمج وجحب السدتثسخيغ والسػدعيغ لتشسية أمػ 
مجتسعيع لحلظ يجب أن تشتيج بخامج تعخيفية لمعسل السرخفي الإسلامي يفيسيا جسيع 

 .فئاتو
اعتساد السرارف الإسلامية العخاقية عمى الشطام السحاسبي كسا ىػ الحال في السرارف  .٘

غيخ الإسلامية وىحا ما أوجبو البشظ السخكدؼ العخاقي ليداعجىا عمى عخض بياناتيا 
ذكل الكفء وبسا يتلاءم مع خرائز عسميا السرخفي بل يجب أن يكػن ىشاك بال

نطام محاسبي متخرز في عسميا السرخفي الإسلامي ويتلاءم مع مفخدات أسساء 
 .حداباتيا وقػائع أعساليا وفق ما تشز عميو الذخيعة الإسلامية
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ستثسارات ذات ضخورة تذجيع البشظ السخكدؼ لمسرارف الإسلامية العخاقية لمتػسع بالا .ٙ
الفائجة الاجتساعية الأكثخ لأبشاء السجتسع وتقميل الزخائب والخسػم عمييا لتذجيع 
 السدتثسخيغ والسػدعيغ والسدتفيجيغ مغ عسل ىحه السرارف لتحقيق الفائجة ليع مغ جية

 .وخجمة السجتسع والسداىسة بالتشسية الاقترادية مغ جية أخخػ 
سلامية التي تتيح لمسرارف الاسلامية تجاول أسيسيا ضخورة تفعيل الاسػاق السالية الا .ٚ

.ومشتجاتيا مع ما تتفق مع احكام الذخيعة الاسلامية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




