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 بسم الله الرحمن الرحيم

 

جَعًََ اٌشَّّْطَ ضٍَِاءً ًَاٌْمَّسََ ٌُٔزًا ًَلَدَّزهَُ َِنَاشِيَ ٌتَِعٌٍَُّْا عدََدَ اٌعِّنيِنَ ًَاٌحِْعَابَ َِا ٌَّرِي ا ىٌَُ﴿

﴾ خٍََكَ اٌَّوُ ذٌَِهَ إٌَِّا بِاٌْحَكِّ ٌُفَصًُِّ اٌْأٌَاثِ ٌمٌٍََِْ ٌَعٌٍََُّْْ  

 

 

 صدق الله العلي العظيم
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 الاىداء

 إلى ؤًِّ

ؤٌتيا اٌعشكُ الممدّض ًالملانُ اٌطاىس إٌٍه ٌا ظٍدتً ؤىدي تخسّجً ًوٍّاتً تنحني إجلالاً ٌه ؤٌتيا  

 اٌسحمت ًالحناْ ًاٌعطاء 

 إلى ؤبً اٌغالي 

ؤٌيا الإٔعاْ الجًٍّ ٌا ظندي ًذخسي اىدي إٌٍه تخسّجً ٌا حبٍبي ؤٌيا الأب الحنٌْ    

 ًالى اخٌتً

تً اٌعظٍّتًحمى ظيسي ًذخسي ًثسً   
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 الشكر والتقدير

 

 (21لاي تعالى )ًِٓ ٌشىس فإنما ٌشىس ٌنفعو (صدق الله اٌعًٍ اٌعظٍُ )ٌمّاْ :

 ًلاي زظٌٌو اٌىسٌُ )صٍى الله عٍٍو ًآٌت ًظٍُ ( : )ِٓ لم ٌشىس اٌناض لم ٌشىس الله عص ًجً (صدق زظٌي الله

 عٍى ِا ؤوسِني بو ِٓ إتماَ ىره اٌدزاظت اٌتي ؤزجٌ ؤْ تناي زضاه احمد الله حمداً طٍباً ِبازواً عٍى اٌعّاًاث ًالأزض

 ثُ  ؤتٌجو بجصًٌ اٌشىس ًالاِتناْ الى وً ِٓ :

د. اٌياب عبد اٌعلاَ ًاٌفاض اٌدوتٌز

. بنصحً ًتٌجٍيً بالأشساف عٍى ىرا اٌبحث ًتىسِو
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 المستخلص

ً فً تطوٌر الاستثمار وتوجٌهه ، من  الائتمانفً العدٌد من البلدان ، ٌلعب  المصرفً الممدم من البنون ، دوراً مهما

تأتً  .خلال توجٌه النشاط الالتصادي إلى المشارٌع الاستثمارٌة التً ٌحتاجها البلد ، والتً تساهم فً نمو الالتصاد 

ٌعد الاستثمار ذو أهمٌة فً  و . الًالعر الاستثمار الاجمالًفً واثره الائتمان المصرفً  اهمٌةاهمٌة البحث من خلال 

فهو ٌعمل على زٌادة الإنتاج مما ٌؤدي إلى زٌادة الدخل المومً وارتفاع نصٌب الفرد منه  ،تحمٌك التنمٌة الالتصادٌة 

  .الاجمالً الاستثماروالائتمان المصرفً ووبالتالً تحسٌن مستوى المعٌشة لذا أردنا معرفة أهم محددات 

لٌاس لوة العلالة واتجاهها بٌن الائتمان المصرفً والاستثمار، ودراسة اثر الائتمان فان الهدف الرئٌسً للبحث هو لذا   -

 رضٌةالنظرٌة الالتصادٌة لصٌاغة ف ولد تم الاستناد على .(5052-5002فً العراق للمدة ) المصرفً على الاستثمار

تم الاستعانة بالبرنامج   .على اجمالً الاستثمار فً  العراقمهم ومؤثر  رللائتمان المصرفً دو بانهمفادها  البحث والتً

 0.85 معامل ارتباط )بٌرسون( ٌساويان   فً اجراء التحلٌل المٌاسً وتم التوصل الى النتائج الاتٌة: SPSSالاحصائً 

التابع )الاستثمار(.كما ان معامل المستمل )الائتمان المصرفً( و المتغٌر  العلالة الخطٌة بٌن المتغٌر مما ٌدل على لوة

 من التغٌرات الحاصلة فً الاستثمار. (%73) ٌفسر  المصرفً  ٌعنً ان متغٌر الائتمانو0.73  بلغت لٌمته التحدٌد

مما ٌدل على ولمعلمة المٌل لحد الثابت لمعلمة ا 0.05هً الل من  t لٌمة مستوى المعنوٌة بالنسبة لاختبار اضافة الى ان

  النظرٌة الالتصادٌة .ومعنوٌة متغٌر الائتمان المصرفً على التوالً، وهذا ٌتوافك مع  د الثابتمعنوٌة الح
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 المقدمة

ٌمثل الائتمان المصرفً نشاطا مصرفٌا غاٌة فً الأهمٌة سواء بالنسبة للالتصاد المومً أو بالنسبة لإدارة 

الالتصادٌة حساسٌة ، إذ البنون والمإسسات المالٌة الوسٌطة الأخرى .ولذلن فهو ٌعتبر من أكثر الأدوات 

لا تمف آثاره الضارة على مستوى البنن أو المإسسة المالٌة الوسٌطة وانما تصل أضراره إلى الالتصاد 

الوطنً إذا لم ٌحسن استخدامه فالائتمان المصرفً فً حالة انكماشه ٌإدي إلى كساد وفً حالة الإفراط 

التصادٌة غاٌة فً الخطورة وٌسبب اختلالات  فٌه ٌإدي إلى ضغوط تضخمٌة ، وكلا الأمرٌن له آثار

 هٌكلٌة لد تصعب معالجتها .

إن الائتمان ٌساعد فً استحداث لدر من وسائل الدفع ٌتناسب حجما ونوعا مع متطلبات الحٌاة  

الالتصادٌة للمجتمع كما أنه ٌزٌد من كفاءة عملٌة تخصٌص الموارد الائتمانٌة سواء فً مجال الاستهلان 

مار أو فً مجال الإنتاج وهو كذلن ٌحدد مستوى الدخل المومً النمدي ، حٌث من المتولع أن أو الاستث

ٌنخفض مستوى الدخل إذا كان معدل خلك الدٌن الائتمانً ضئٌلا وٌرتفع إذا كان كبٌرا ، وعلٌه فإن 

 ٌة بدونه .الائتمان ٌموم الٌوم بوظائف عدٌدة وهامة لم ٌعد ممكنا أن تستمٌم أحوال الحٌاة الالتصاد

فلم ٌعد الفمراء ومحدودي الدخل هم الذٌن ٌلتمسون طرٌك الائتمان بل إن الأغنٌاء هم أهم طالبً الائتمان 

 والدولة أصبحت أكبر الممترضٌن فً الولت الحاضر .

ولد تم تمسٌم البحث الى ثلاث مباحث هً كالاتً: تضمن المبحث الاول الجانب النظري للائتمان 

حث الثانً تضمن الجانب النظري للاستثمار. اما الجانب التطبٌمً فمد ذكر فً المبحث المصرفً. والمب

 الثالث.  

 

 

 

 

 

 



2 
 

 منهجية البحث

 أهمية البحث : -1

ٌعد الاستثمار ذو ، حٌث العرالً الاستثمار الاجمالًالائتمان المصرفً فً  بدراسة اثرتؤتً اهمٌة البحث 

أهمٌة فً تحمٌك التنمٌة الالتصادٌة ، فهو ٌعمل على زٌادة الإنتاج مما ٌإدي إلى زٌادة الدخل المومً 

والائتمان وارتفاع نصٌب الفرد منه وبالتالً تحسٌن مستوى المعٌشة لذا أردنا معرفة أهم محددات 

 .الاجمالً الاستثمارالمصرفً و

 البحثمشكلة  - 2

 :شكلة البحث الرئٌسٌة لهذا البحث على النحو التالً ٌمكن طرح م

 فً العراق ؟ رالى اي مدى ٌإثر الائتمان المصرفً على اجمالً الاستثما

 هدف البحث : -3

 لٌاس لوة العلالة واتجاهها بٌن الائتمان المصرفً والاستثمار. -

 دراسة اثر الائتمان المصرفً على الاستثمار.  -

 فرضية البحث : -4

 .مهم ومإثر على اجمالً الاستثمار فً  العراق رللائتمان المصرفً دو

 حدود البحث -5

 الحدود المكانٌة : جمهورٌة العراق

 2021-2005الحدود الزمانٌة :

 الدراسات السابقة 

المصرفً ) ممثلا  هدفت هذه الدراسة إلى بٌان العلالة بٌن الإئتمان ( : Blinder & Stiglitz,  3891دراسة ) 

-٢٥٩١باحتٌاطٌات البنون التجارٌة ( والنشاط الالتصادي الأمرٌكً ) ممثلا بالناتج المحلً الإجمالً ( خلال الفترة 

، واستخدمت طرٌمة الإنحدار الذاتً المتعدد فً التمدٌر ، وتوصلت إلى أن هنان أثر إٌجابً لهذه الاحتٌاطٌات  ٢٥٩٢

 الأمرٌكً . علً الناتج المحلً الإجمالً

هدفت هذه الدراسة إلى بٌان أثر الإئتمان المصرفً علً النشاط  ( : Afonso & Aubyn,  3889دراسة )   

( ، وتوصلت  VARوذلن باستخدام نموذج الإنحدار الذاتً المتجه ) ٢٥٥۱-٢٥٥٩الالتصادي فً البرتغال خلال الفترة 
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النشاط الالتصادي البرتغالً ، وبٌنت وجود لوة تفسٌرٌة للإنتمان الدراسة إلى إٌجابٌة تؤثٌر الإئتمان المصرفً على 

 المصرفً فً تفسٌر الرلم المٌاسً الصناعً كمتغٌر ممثل للنشاط الالتصادي .

بحثت فً العلالة بٌن الإئتمان الموجة للمطاع الخاص والناتج المحلً الإجمالً فً :  ( Hofman,  2003دراسة ) 

، وذلن من خلال استخدام المتغٌرات التالٌة فً نموذج الإنحدار  ٢٥٥٩-٢٥٩٩ل الفترة سنة عشرة دولة صناعٌة خلا

( : الإلتمان المصرفً ، الناتج المحلً الإجمالً ، سعر الفائدة.وأظهرت النتائج وجود علالة  VARالذاتً المتجه ) 

 المصرفً والناتج المحلً الإجمالً . مانالائت إٌجابٌة بٌن

ومستوى معنوٌة هذه  الائتمانٌةعملت على تحدٌد العلالة بٌن الاستثمار والتسهٌلات  ( : ۰۲۲٤دراسة ) الخليل ،  

العلالة واذا ما كان تؤثٌرها جوهري أم لا ، ومن ثم البحث فً العلالة السببٌة بٌن تطور أداء السٌاسة الائتمانٌة ونمو 

دة التسهٌلات الإئتمانٌة من شؤنها أن تلعب دور المائد الذي ٌعمل على الاستثمارت فً فلسطٌن ، وتوصلت إلى أن زٌا

 تحفٌز الطلب الاستثماري الخاص 

هدفت لمٌاس أثر المروض المصرفٌة الاستثمارٌة الممنوحة من البنون التجارٌة العاملة  ( : Araby,  2032دراسة ) 

ت نتائج الدراسة مرونة الإنتاج بالنسبة للجانب علً النمو الالتصادي ، وأظهر ١٩٩٢-٢٥٥٩فً مصر خلال الفترة 

 الإنتمان المصرفً الموجه للمطاع الاستثماري على مستوى الالتصاد والذي ٌنعكس إٌجابٌا على الناتج المحلً الإجمالً 

للبنون التجارٌة على الاستثمار الخاص فً الأردن  هدفت لمٌاس أثر التسهٌلات الإنتمانٌة ( : ۰۲۰۰دراسية ) المعلا ، 

( وتوصلت الدراسة إلى عدم معنوٌة  VAR، باستخدام نموذج الإتحدار الذاتً المتجه )  ١٩٢١-٢٥٩٩خلال الفترة 

 التسهٌلات الإئتمانٌة بالنسبة للاستثمار الخاص فً الأردن .
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 المبحث الاول

 الائتمان المصرفي

 أولا : مفهوم الائتمان المصرفي 

ٌعد الائتمان المصرفً ذا شؤن كٌفٌة المفاهٌم الأخرى فً المجالات الالتصادٌة والإدارٌة والاجتماعٌة ، فمد عرف بشكل 

عام بؤنه عملٌة تزوٌد الأفراد والمإسسات و المنشؤة فً المجتمع بالأموال اللازمة على أن ٌتعهد المدٌن بسداد تلن 

  .  (1)ط فً توارٌخ محددة الأموال وفوائدها دفعة واحدة أو على ألسا

وٌعرف بؤنه تلن الخدمات الممدمة للعملاء التً ٌتم بممتضاها امداد الأفراد والمإسسات والمشروعات فً المجتمع 

بالأموال اللازمة على أن ٌتعهد المدٌن بسداد تلن الأموال مع فوائدها والعمولات المستحمة علٌها وجمٌع المصارٌف اما 

 .(2)لى ألساط فً توارٌخ مسجلة ومحددة مسبما دفعة واحدة ، أو ع

منحه مبلغاً من النمود او ٌكلفه ٌكما ٌعرف بانه الثمة التً ٌعطٌها المصرف للعمٌل سواء أكان معنوٌا أو طبٌعٌا ، حٌن  

اء عائد به خلال مدة زمنٌة متفك علٌها بٌن الطرفٌن ، وٌجب أن ٌموم الممترض بالوفاء بالتزامه عند نهاٌة المدة ، لم

 معٌن ٌحصل علٌة المصرف وٌتمثل فً العمولات والفوائد . 

وعلٌه فانه عمد ٌتعهد بممتضاه الممرض ) المصرف ( بتسلٌم عمٌله الممترض مبلغ من النمود أو ٌضعه فً حسابه ، 

ة المصرف ، ومن ممابل التزام العمٌل برد هذا المبلغ عند حلول الولت المتفك علٌة مضافاً إلٌه عوائد المرض ، وعمول

ٌله مذلن نجد أن الائتمان المصرفً هو ابسط صور الاعتمادات المصرفٌة حٌث ٌضع المصرف المبلغ تحت تصرف ع

 .   (3)وٌمكن للعمٌل التصرف بالمبلغ دون شرط أو لٌد

المتعاملٌن كما عرف الائتمان المصرفً بؤنه عملٌة تعالد ذات عوض تحتاج إلى فترة زمنٌة وتستدعً لٌام الثمة بٌن 

   (4)الممرض والمفترض ان ٌشترط المصرف الثمة بالمفترض

كما ٌمكن تعرٌف الائتمان المصرفً بانه إمكانٌة الفرد أو المإسسة التجارٌة أو السلطات الحكومٌة فً الحصول على  

      (5)ل مود ، خدمات ، بضائع ( بتؤجٌل التسدٌد عادة على شكل نمد فً ولت محدد بالمستمبنلٌم حالٌة ) 

                                                           
1
المصرفً " دراسة ممترنة  بالائتمانالدوري، زكرٌا و السامرائً ،الذبحاوي، د.حسن كرٌم و الموسوي، نورة عواد عبد العزٌز، إدارة السٌولة المصرفٌة وعلالتها (  

 .74، 2006، 4،العدد  14بٌن المصارف التجارٌة العرالٌة والأردنٌة الخاصة "، مجلة الغري للعلوم الالتصادٌة والإدارٌة، المجلد 
2
 194, ص 2010, 1ط عبد العزٌز, سعٌد سامً, محمد محمود العجلونً , النمود والبنون والمصارف المركزٌة, دار الٌازور العلمٌة للنشر والتوزٌع, الأردن, (  

3
تب العلمٌة للنشر والتوزٌع, بٌروت, ,دار الك 1البنا, محمد علً محمد احمد, المرض المصرفً "دراسة تارٌخٌة ممارنة بٌن الشرٌعة السالمٌة والمانون الوضعً, ط(  

 . 452,ص2009
4
 143، ص 2007،  1( عبد الحمٌد ،عبد المطلب ،البنون الشاملة عملٌاتها وادارتها ،دار الجامعة مصر،ط 
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ومن الجدٌر بالذكر أن مفهوم الائتمان المصرفً ٌرتبط بمفاهٌم اخرى مثل السٌاسة الائتمانٌة التً تعد مجموعة تنظم 

أسلوب دراسة ومنح التسهٌلات الائتمانٌة وأنواع الأنشطة والمطاعات الالتصادٌة التً ٌمكن تموٌلها وكٌفٌة تمدٌر مبالغ 

ال استحمالها وشروطها الرئٌسة ، كما تحدد الخطوط العامة التً تحكم نشاط اجواعها والتسهٌلات المطلوب منحها وأن

المصرف فً مجالات لرار منع التسهٌلات الائتمانٌة ومتابعتها بما ٌكفل سلامة توظٌف وحسن استخدام امواله بهدف 

على أي عنصر من العناصر التً تحمٌك افضل عائد واتخاذ ما لد ٌلزم من احتٌاطات إذا ما طرأت أي تطورات سلبٌة 

استند الٌها المصرف فً لرار منح الائتمان ، وان الهدف الأساس للسٌاسة الائتمانٌة فً المصارف هو تحدٌد أنواع 

المروض التً تمع ضمن خطة المصرف لتموٌلها بالشكل الذي ٌمكن أن ٌضمن ربحٌة المصرف ، إذ لابد للمصرف من 

لدٌه فً مجالات ومشارٌع ذات ربحٌة عالٌة مع مراعاة متطلبات السٌولة ، فالتوازن بٌن  أن ٌستثمر الودائع الموجودة

 .   (6)متطلبات السٌولة ومتطلبات الربحٌة ٌتحمك من خلال السٌاسات الائتمانٌة الواعٌة والمدروسة

ا فً تمكٌن العمٌل من وكذلن الجدارة الائتمانٌة التً تعنً لابلٌة الحصول على الائتمان وتعد مهمة وشرطا ضرورٌ

الحصول على طلبه من الائتمان وبشروط أفضل وهنا ٌتم تحدٌد الجدارة الائتمانٌة بالملاءة المالٌة والسمعة والشهرة 

 والحصة من السوق تحسنت الجدارة الائتمانٌة للعمٌل .

 ثانيا: أهمية الائتمان المصرفي

التً لها دور فعال فً الالتصاد الوطنً ونموه ومصدر مهم من عد الائتمان المصرفً واحداً من المنوات النمدٌة ٌ 

مصادر اشباع الحاجات التموٌلٌة لمختلف المطاعات الالتصادٌة ، وٌمكن للباحث عرض أهمٌته من خلال الوظائف 

 الاتٌة : 

الموة  المصرفً فً تطوٌر النشاط الالتصادي ، اذ تعمل المروض على خلك فرصة العمل وزٌادة ٌسهم للائتمان  .1

الشرائٌة للأفراد وتحسٌن مستوى المعٌشة ، فإن تحدٌد حجم الائتمان المصرفً الممدم من لبل المصارف التجارٌة 

عد أمرا ضرورٌا وذلن لحساسٌة تؤثٌره فً النشاط الالتصادي فانخفاضه ٌإدي ٌإلى مختلف المطاعات الالتصادٌة 

إلى ضغوط تضخمٌة وأن كلا الحالتٌن تسبب حدوث آثار إلى كساد النشاط الالتصادي وفً حالة زٌادته ٌإدي 

 . (7)التصادٌة خطرة ٌستوجب معالجتها

ٌسهم الائتمان المصرفً فً رفع معدلات الاستهلان للأفراد محدودي الدخل من خلال تمدٌم المروض لهم   .2

ومساعدتهم فً شراء السلع والخدمات التً لا ٌتمكنون من شرائها وتشجٌعهم على الادخار . مما ٌترتب علٌهم 

                                                                                                                                                                                                                 
5
ص  . 2017ة وإدارة الاعمال ; تارٌخ: كلٌة التجار -; الناشر: جامعة حلوان  3, ع31محمد ، منال جابر مرسً ; المجلة العلمٌة للبحوث والدراسات التجارٌة , مج(  

138 
6
 .145( محمد، منال مرسً ،المجلة العلمٌة للبحوث والدراسات التجارٌة ،المصدر نفسة ، 

7
 100، ص  2011حمزة محمود الزبٌدي ، التحلٌل المالً لأغراض تمٌم الاداء والتنبإ بالفشل ، الاردن ، عمان ، (  
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ساعد الائتمان على تنشٌط جانب الطلب على التزامات لدفع لٌمة الائتمان عندما ترتفع دخولهم المستمبلٌة وبذلن ٌ

  (8)السلع والخدمات مما ٌإدي الى زٌادة حصة السوق وزٌادة حجم الإنتاج ودعم الالتصاد

ٌسهم الائتمان المصرفً فً تسوٌه المبادلات وإبراء الذمة المالٌة ، اذ ان المصارف تموم بخلك الودائع وأدوات  .3

 لتسهٌل عملٌة التبادل وتوسع حجمها .الائتمان الأخرى من أوراق مالٌة 

ٌزٌد حجم المعروض النمدي من خلال حصول الممترضٌن على الائتمان المصرفً ، اذ ٌهتم الائتمان المصرفً   .4

ٌة ذات أهمٌة للمصارف وهً المصدر الأساس لإٌرادات نتمائفً ضبط عرض النمد ، وتعتبر التسهٌلات الا

 المصرف 

شغٌل الموارد المعطلة التً تستلزمها المشارٌع الالتصادٌة من خلال تموٌلات لصٌرة ٌسهم الائتمان المصرفً بت  .5

ترض ٌنتفع من استخدام هذه الموارد فً نشاطات مإمنه تحمك له دخلاً مرٌحا وبالممابل مالأجل ، وبهذا فؤن الم

 . (9)دخل المناسبالفان المعرض سٌحصل لماء استعماله لتلن الموارد على 

ان المصرفً الممترض من تغطٌة العجز المالً الذي ٌعٌك حركة نشاطه ، سواء أكان لطاعاً عاماً ام ٌمكن الائتم .6

لطاعاً خاصاً ، فٌموم بفتح المجال أمام حركة النمو والانتاج فً مجالات العمل المختلفة والاستمرارٌة فً ممارسة 

ه ٌخلك فرصا استثمارٌة جدٌدة أو التوسع فً عملها وٌمكن الوحدات الالتصادٌة من انجاز أهدافها ، فضلا عن ان

الانشطة الحالٌة ، وٌترتب على ذلن زٌادة فً الخدمات والانتاج والتً تإدي إلى فسح مجالات جدٌدة للتوظٌف 

 . (10)والزٌادة فً مستوى دخل الأفراد وتحمٌك الرفاهٌة الالتصادٌة

 ثالثا :انواع الائتمان

  -هنان تمسٌمات عدة للائتمان ، من أهمها ما ٌؤتً :  

 . من حٌث المدة الزمنٌة وٌمكن التمٌز فً هذا المجال بٌن ثلاثة أشكال من الائتمان هً  - أ

ً ولا تزٌد عن عام واحد ، وٌستخدم لسد النمص الحاصل فً  30. الائتمان لصٌر الأجل : إذ تتراوح مدته بٌن 1 ٌوما

ٌضا لمواجهة النفمات الجارٌة للمشارٌع ، وبما أن أجل استحماله لصٌر فان سعر الفائدة علٌه ٌتسم رأس المال العامل وا

 بالانخفاض فً العادة.    

                                                           
8
،مصدر سابك ، المصرفً بالائتمان،الذبحاوي، د.حسن كرٌم و الموسوي، نورة عواد عبد العزٌز، إدارة السٌولة المصرفٌة وعلالتها  الدوري، زكرٌا و السامرائً( (  

 .77ص 
9
، مصدر سابك رفًالمص بالائتمانالدوري، زكرٌا و السامرائً ،الذبحاوي، د.حسن كرٌم و الموسوي، نورة عواد عبد العزٌز، إدارة السٌولة المصرفٌة وعلالتها (   

 .76،ص 
10

 . 43، ص  2018حاكم محسن الربٌعً ، حوكمة البنون وأثرها فً الاداء والمخاطرة ، دار الٌازوري للطباعة والنشر ، عمان ، الأردن ، الطبعة الأولى ، (  
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. الائتمان متوسط الأجل : وتتراوح مدته بٌن السنة وخمس سنوات على الأكثر ، وٌستخدم هذا النوع من الائتمان 2

 لتموٌل الصادرات وغٌرها لأغراض التجدٌد والتوسع الصناعً واٌضا 

. الائتمان طوٌل الاجل : هو الذي تزٌد مدته عن خمس سنوات ، وٌستخدم بشكل أساس لتموٌل الاستثمارات ذات 3

الأصول الثابتة كالإنشاءات والتجهٌزات والآلات وتكون كلفتة المتمثلة بسعر الفائدة مرتفعة بسبب طول أجله وزٌادة 

 المخاطر المحٌطة به .

                                  (11)ث الهدف وٌمكن التمٌز فً هذا المجال بٌن ثلاثة أشكال من الائتمان هًمن حٌ - أ

 : 

. الائتمان الانتاجً : وٌسمى كذلن بالائتمان الاستثماري ، وهو الائتمان الذي ٌمدم المشروعات الانتاجٌة لتموٌل ما 1

أو منشات وتركٌبات وتجهٌزات فنٌة مختلفة ، وغالبا ما ٌطلبها  تحتاج إلٌه من رإوس الأموال الثابتة من أرض

الحرفٌون والمصانع عادة ، كما تمدم للمزارعٌن لشراء أسمدة أو بذور أو تراكتورات زراعٌة ، وٌمنح الائتمان الزراعً 

بمنح الائتمان بآجال لصٌرة أي لألل من سنة حسب الموسم ، ، وان فً الكثٌر من الدول توجد مصارف متخصصة تموم 

 بشروط سهلة وبؤسعار فوائد منخفضة للإسهام فً التنمٌة الالتصادٌة .

. الائتمان التجاري : وتمثل الائتماءات التجارٌة نسبة مهمة فً عملٌات المصرف الائتمانٌة وتكون عادة لصٌرة ولا 2 

رأس المال العامل ( ، فضلا عن تموٌل تمل عن سنة واحدة ، وٌمدم للمشروعات التجارٌة لتموٌل عملٌاتها الجارٌة ) 

 العملٌات المتعلمة بالتسوٌك وتصرٌف المنتجات

. الائتمان الاستهلاكً : وهو ما ٌمدم عادة للأفراد من أجل تموٌل احتٌاجاتهم الاستهلاكٌة من السلع المعمرة ، وٌكون 3 

 هذا النوع من الائتمان فً الغالب بشكل البٌع بالتمسٌط . 

 الجهة الممتلكة للائتمان : وٌمسم الائتمان على شكلٌن هما من حٌث   -ت

الائتمان الخاص : أي أن الشخص المستلم أو المتلمً للائتمان ٌكون فردأ أو شركة او مإسسة ، اي ما ٌعمده  -1

أشخاص المانون الخاص وكذلن إلى الاشخاص الاعتبارٌة الخاصة كالشركات والمإسسات الخاصة ، وتعتمد لدرة 

الاشخاص فً الحصول على الائتمان على الاٌرادات المستمبلة المنتظر تحمٌمها والتً ستدفع منها دٌونها عندما 

 .ة التً تتمتع بها لدى الائتمانٌحٌن الولت المحدد للسداد وكذلن تعتمد على الثم

                                                           
11

 19الاردن ، مجلة كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة ، العدد الموسوي، احمد عارف كرٌم : اثر السٌاسة الائتمانٌة على محفظة المروض فً البنون التجارٌة فً (  

 34،ص  2009، 
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كالبلدٌات ومجالس الائتمان العام : وٌمنح إلى الاشخاص العامة فً الدولة أو شخص معنوي من شخصٌاتها ،  -2

المحافظات ، وتعتمد لدرة الدولة فً الحصول على الائتمان المصرفً على ممدرة الافراد المالٌة فً المجتمع 

ومإسساته المصرفٌة وكذلن على الاستمرار السٌاسً لدى الحكومة ومركزها المالً وعلى مدى محافظتها على 

              لإصدار المرض .محدد تسدٌد ما عمدته من المروض من لبل وعلى الولت ال

 الائتمان المصرفً بحسب التموٌل : فٌصنف هذا الائتمان إلى نوعٌن هما :  -ث 

 الائتمان المصرفً المباشر : هذا النوع من الائتمان ٌعطً الحك لطالب الائتمان باستعمال النمود بشكل مباشر .   -1

لائتمان ٌختلف عن الائتمان المصرفً المباشر لأن المصرف الائتمان المصرفً غٌر المباشر : هذا النوع من ا  -2

التجاري لا ٌعطً حما لطالبً الائتمان باستعمال النمود بشكل مباشر كما وإنها لا تمثل دٌناً مباشرا على الزبون 

هذه الحالة اتجاه المصرف الا فً حالة أن طالب الائتمان لا ٌلتزم بتعهداته واٌفائه لالتزاماته المباشرة ، فإنه فً 

 تكون هذه التسهٌلات التزامات مباشرا على المصرف التجاري .

 طبٌعة الائتمان  من حٌث  -ج

الائتمان النمدي : ٌمدم بشكل مباشر وٌسمى بالتسهٌلات الائتمانٌة المباشرة ، وهو الأكثر شٌوعا فً نشاط  -1

المصارف التجارٌة ، ومضمونه هو لٌام المصرف بمنح مبالغ نمدٌة مباشرة إلى طالبً الائتمان لاستخدامها فً 

حساب الجاري المدٌن والكمبٌالات المخصومة تموٌل عملٌات متفك علٌها ، وان أكثر أنواع هذا الائتمان هو ال

والمروض والسلف ، وإن أهم ما تموم به المصارف هو تمدٌم العروض من أجل الإنتاج والاستثمارات 

 وٌتعهد الممترض بسداد الأموال مع الفائدة على شكل دفعه واحدة     (12)والاستهلان والتوزٌع 

ن الذي ٌمدمه المصرف الى العمٌل بشكل غٌر مباشر وٌسمى بالائتمان الائتمان التعهدي : وهذا النوع من الائتما  -2

 ( 13)أو التسهٌلات الائتمانٌة غٌر المباشرة مثل ) بطالة الائتمان ، خطاب ضمان الاعتماد المستندي ( 

 

 

 

 

                                                           
12

 Blinder, Alans and Josephestiglitz (2011)," Money Credit, Constraints and Economic  
Activity", American Economic Review, No 13. ) 

13
 Blinder, Alans and Josephestiglitz (2011)," Money Credit, Constraints and Economic Activity", American Economic Review, No 

14 ) 
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 المبحث الثاني

 الاستثمار

 مفهوم الاستثمار : اولا: 

وٌعد حجر الأساس فً البناء الالتصادي ومحور الاهتمام المتمدم فً عد الاستثمار أحد المتغٌرات الالتصادٌة المهمة ٌ

مختلف الدراسات الالتصادٌة ، فإن تعدد مفاهٌم الاستثمار ٌعكس أهمٌة الاستثمار من جهة واختلاف الرإى حوله من 

لا ٌتفك جهة أخرى ، لذلن تعددت مفاهٌم الاستثمار بحٌث ٌكون من الصعب إعطاء مفهوم واحد للاستثمار ، إذ 

الالتصادٌون أو الباحثٌن فً هذا المجال على إعطاء مفهوم محدد للاستثمار ، وسٌتم التركٌز على أهم المفاهٌم وبما ٌتفك 

ومنطك النظرٌة الالتصادٌة ، وسٌتم توضٌح مفهوم الاستثمار من الناحٌتٌن اللغوٌة والالتصادٌة وكما ٌؤتً : إن 

لك على تنمٌة المال بشرط مراعاة الأحكام الشرعٌة فً الاستثمار ، فهو ٌحث على الاستثمار فً الشرٌعة الإسلامٌة ٌط

   (14) طلب ثمرة المال والعمل على إنسانه فً أي لطاع من المطاعات الإنتاجٌة وغٌرها من الأنشطة الالتصادٌة

تنوعة للحصول على تدفمات أما من الناحٌة الالتصادٌة ، فٌمكن توضٌح الاستثمار بؤنه توظٌف الأموال المتاحة فً م

مالٌة أكثر فً المستمبل ، هذه التدفمات عبارة عن تعوٌضات ٌحصل علٌها المستثمر بدلاً من استخدام هذه الأموال من 

لبل مستثمرٌن آخرٌن طٌلة الفترة التً ٌتخلى المستثمر عن رأسماله ، آخذٌن بالاعتبار تحمٌك عوائد تعطً لٌمة 

وة المخاطر الناجمة عن عدم التؤكد فً الحصول على التدفمات المتولعة فً المستمبل وتتجاوز التعوٌضات المطلوبة وعلا

وٌمصد بالاستثمار هو لٌام شخص طبٌعً أو معنوي فً بلده أو بلد غٌر بلده باستخدام خبراته او   (15)معدل التضخم

اركة مع شخص طبٌعً أو معنوي محلً أو جهوده او أمواله فً المٌام بمشروعات التصادٌة سواء كان بمفرده أو بالمش

 .(16)أجنبً أو مع الدولة ، فً إنشاء مشروع أو مشروعات مشتركة 

والاستثمار ٌعنً استخدام المدخرات النمدٌة والعٌنٌة لتكوٌن أصول رأسمالٌة ) موجودات ثابتة ( التً تستخدم فً انتاج  

السلع والخدمات ، ولهذا فإن تكوٌن رأس المال اللازم للإنتاج والذي ٌتم من طرٌك الاستثمار ٌنبغً أن تتوافر مدخرات 

ل المومً ، الذي لا ٌتم إنفاله على الاستهلان الذي ٌتحمك بشكل ادخار نمدي ٌتم نمدٌة لتموٌله التً تمثل جزءا من الدخ

                                                           
 .651،دار الكتب للطباعة والنشر جامعة الموصل ، بغداد ، ص 6891د. فلٌح حسن خلف ، التنمٌة الالتصادٌة ، ط بلا ،  (  14

15
معمل اسمنت كربلاء المونجا ، رسالة ماجستٌر ممدمة إلى  -مار الأجنبً المباشر فً العراق ( . تحلٌل التصادي لغرض الاستث 2005الأكرع ، أمٌرة عبود ، )  (  

 مجلس كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة كربلاء
ادي فً ( . تحلٌل مإشرات البٌئة الاستثمارٌة ودورها فً تحفٌز الاستثمار الأجنبً المباشر والنمو الالتص 2013التمٌمً ، سعدٌة هلال حسن ، ) (  16

 . دول مختارة مع إشارة خاصة للعراق ، كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة كربلاء
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، الاستثمار على أنه توظٌف  2006لسنة  13استخدامه لتموٌل الاستثمار ، كما ذكر فً لانون الاستثمار العرالً رلم 

  (17)الأموال فً أي نشاط أو مشروع التصادي ٌعود بالمنفعة المشروعة للٌن 

عرف الاستثمار على أنه تخصٌص رأس المال للحصول على وسائل إنتاجٌة جدٌدة أو لتطوٌر الوسائل الموجودة كما ٌ 

لغاٌة زٌادة الطالة الإنتاجٌة ، كما أن الاستثمار لد ٌتم فً أصول حمٌمٌة أو مالٌة سعٌا لتحمٌك أهداف محددة ، فضلاً عن 

 .  (18)براءة والتراخٌص أو بشكل بشري كالخبراء والفنٌٌن والإدارٌٌنوجود الاستثمار بشكل تمنً ولٌس تمدٌاً ، كمنح ال

والاستثمار هو الإضافة إلى رصٌد المجتمع من رأس المال من طرٌك عملٌة إنتاج السلع الرأسمالٌة أو الاستثمارٌة ،  

ن الجاري وإنما ٌتولع أن مثل شراء الآلات والمعدات الجدٌدة والمبانً والمصانع مثل هذه السلع لا تستخدم فً الاستهلا

تضٌف إلى المخزون السلعً والدخل فً المستمبل ، بمعنى آخر الاتفاق على السلع الرأسمالٌة بهدف الوصول إلى الربح 

  .  (19)، مثلاً إنفاق المشروعات على إنتاج المعدات

  : ثانيا: أهمية الاستثمار

ان للاستثمار أهمٌة على مستوى الالتصاد المومً ٌتعلك بالإنفاق على المشروعات الالتصادٌة فً المطاعات العامة  

والبنى التحتٌة ، وللاستثمار أهمٌة التصادٌة وهو زٌادة الإنتاج الذي ٌإدي إلى زٌادة الدخل النمدي وتحسٌن مستوى 

سبة البطالة وزٌادة المدخرات التً تمود إلى زٌادة معدلات التراكم المعٌشة للأفراد مع توفٌر فرص العمل وانخفاض ن

  (20)الرأسمالً للبلد

إن الهدف الرئٌس للاستثمار هـو الـرٌح ولكـن علـى الـرغـم مـن ذلـن توجـد أهـداف أخـرى للاستثمار منها خلك طلب 

جدٌدة من جهة وخفض التكالٌف من جهة جدٌد من طرٌك الإنفاق الاستثماري ، وكذلن زٌادة والتطوٌر لإٌجاد سلع 

 أخرى

تعود أهمٌة الاستثمار إلى عدة أسباب ومنها أن الإنفاق الاستثماري ٌإثر بصورة مباشرة على الطالة الإنتاجٌة من طرٌك 

توفٌر السلع الرأسمالٌة التً تعد العنصر المنتج للمزٌد من السلع والخدمات ، وبذلن ٌعد عاملاً حٌوٌاً فً النمو 

                                                           
17

( ، الالتصاد العالمً الجدٌد ما بٌن الالتصاد المعرفً ومفاهٌمه الحدٌثة والالتصاد الرلمً والابتكارات التكنولوجٌة المتسارعة ،  2020، على محمد ، )  الخوري(  

 الطبعة الأولى ، مجلس الوحدة الالتصادٌة العربٌة بجامعة الدول العربٌة ، الماهرة ، مصر

18
 . ( . الاستثمار الأجنبً المباشر والتجارة الدولٌة ، الطبعة الأولى ، بٌت الحكمة ، بغدادي 2002عبد الغفار ، هناء ، ) (  

19
( ، الاستثمار النفطً فً منظمة الألطار العربٌة المصدرة للبترول مع إشارة للعراق الوالع والأفاق ، كلٌة الإدارة  2009العبودي ، أحمد رحٌم موسى ، ) (  

 ادوالالتصاد ، جامعة بغد

 
 

20
 ( أثر الضرٌبة على الاستثمار الخاص ، رسالة ماجستٌر ، المعهد العالً للدراسات المحاسبٌة والمالٌة ، جامعة بغداد 2012کاظم ، سرور عبدالجبار ) (  
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لالتصادي الذي ٌعتمد على سرعة توسع الطالة الإنتاجٌة التً تنمو عن طرٌك التراكم الرأسمالً والتوسع فً الموى ا

   (21)العاملة نتٌجة لتطورات الاستثمار

 مما تمدم ٌتضح أن أهمٌة الاستثمار كونه أحد الدعامات الأساسٌة اللازمة لتنفٌذ مشارٌع التنمٌة الالتصادٌة فً البلد ، بعد

أن أوضحت الدراسات الالتصادٌة السابمة أهمٌة تكوٌن رأس المال الثابت من الناحٌة الالتصادٌة ، إذ ٌعد النمص فً 

التكوٌن الرأسمالً أحد العمبات أمام عملٌة التنمٌة الالتصادٌة ، فضلاً عن أن الزٌادة فً الاستثمار تإدي إلى رفع التنمٌة 

حمٌك معدلات مرتفعة من المدخرات الموجهة لأغراض الاستثمار وارتفاع الدخل عن طرٌك زٌادة الطالة الإنتاجٌة وت

 وزٌادة لدرة الالتصاد الذاتٌة للنمو الالتصادي السرٌع و بصورة مستمرة ، لذلن

  (22)ٌمكن تلخٌص أهمٌة الاستثمار بما ٌؤتً :  

  . زٌادة الدخل الوطنً للبلاد -1

 . توفٌر فرص عمل جدٌدة فً الالتصاد -2

 . دعم عملٌة التنمٌة الالتصادٌة والاجتماعٌة -3 

  . زٌادة الإنتاج ودعم المٌزان التجاري ومٌزان المدفوعات -4

كما اهتمت الدول المتمدمة اهتماماً كبٌراً بالاستثمارات من طرٌك إصدار لوانٌن وتشرٌعات تشجع على الاستثمار 

نامٌة فلم ٌعٌر هذا الموضوع الاهتمام الكافً ، على الرغم من ندرة واللازمة لانتمال رإوس الأموال ، أما فً الدول ال

   (23) رأس المال فً بعض هذه الدول وتعود الندرة فً رأس المال إلى جملة من الأسباب منها :

  . انخفاض معدلات النمو الالتصادي فً الدخل الوطنً -1

  . ارتفاع معدلات الاستهلان -2

  . السكانًارتفاع معدلات النمو  -3

 . عدم توفر البٌئة والمناخ الملائم للاستثمار -4

  . ضعف الوعً الادخاري والاستثماري لدى الأفراد -5 

                                                           
21

 والالتصاد( رسالة ماجستٌر ، كلٌة الإدارة  1982-2002( . تمدٌر دوال الاستثمار للمطاعات الالتصادٌة فً العراق للمسة )  2009المحمدي ، مهند خلٌفة عاٌدة ) (  

 .19، ص الفلوجة فً جامعة الأنبار
22

( . ممومات الاستثمار فً مدٌنة الحبانٌة ، مجلة جامعة الانبار للعلوم الإنسانٌة  2018هاٌس ، محمد غركان والمحمدي ، عهود ناجً وجروان ، صبحً عبدالغفور ، ) (  

 ( ، العراق . 4( ، العدد )  3، المجلد ) 
23

 .25، ص  ( . إدارة الاستثمارات بٌن النظرٌة والتطبٌك ، الطبعة الأولى ، الإصدار الأول ، دار الثمافة النشر والتوزٌع 2009علوان ، لاسم ناٌف ، ) (  
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  . الاستخدام غٌر الرشٌد لرأس المال المتاح -6

  ثالثا: أنواع الاستثمار

 : الأنواع هًٌمكن التمٌز بٌن أنواع مختلفة للاستثمار وبحسب ما ٌرى بعض الالتصادٌٌن ، ومن هذه  

أولا : الاستثمار فً رأس المال الثابت : ٌمصد به الاستثمار فً المشارٌع وتشٌٌدها بالسلع الرأسمالٌة كالآلات والمعدات  

  . والمكاتن بهدف إنتاج وتمدٌم الخدمات المختلفة للمجتمع

لمواد الأولٌة ، المواد نصف المصنعة ، ثانٌاً : الاستثمار فً المخزون : هو الاستثمار فً أنواع المخزون المختلفة ) ا

 المواد المصنعة ( بهدف إنتاج السلع من لبل الشركات الصناعٌة والخدمٌة .

ثالثاً : الاستثمار العماري : ٌمثل هذا النوع الاستثمار فً المبانً والأراضً ) زراعة ، صناعة ، سكن ( أي على 

  (24)اختلاف أنواع الأراضً 

افً للاستثمار : تمسم مجالات الاستثمار من الناحٌة الجغرافٌة إلى استثمارات محلٌة وأخرى خارجٌة رابعا : النوع الجغر

 . (25) وهً كما ٌؤتً :

الاستثمار المحلً : وٌعنً توظٌف الأموال فً مختلف المجالات المتاحة للاستثمار فً الأسواق المحلٌة بغض النظر  أ.

عن الأداة الاستثمارٌة التً ٌتم اختٌارها للاستثمار ، ولذلن فإن الأموال التً لامت المإسسات بتوظٌفها داخل البلد تعد 

  . أداة الاستثمار المستخدمة مثل مشارٌع أو عملات أجنبٌة أو أوراق مالٌةمن لبل الاستثمارات المحلٌة ومهما كانت 

ب . الاستثمار الخارجً ) الأجنبً ( : هو كل استثمار خارج حدود بلد المستثمر ، إذ ٌعد استثماراً أجنبٌاً للبلد المستثمر 

أو لٌام المستثمرٌن المحلٌن بشراء حصص  فٌه ، وتكون هذه الاستثمارات إما مباشرة تنشؤ فً البلد المضٌف للاستثمار ،

فً شركات أجنبٌة لٌكون حٌنها الاستثمار غٌر مباشر للبلد المصدر لرأس المال عن طرٌك مإسسات مالٌة دولٌة أو عن 

 . طرٌك صنادٌك الاستثمار فٌما ٌسمى بالمحفظة الاستثمارٌة

  ( 26)خامساً : الاستثمار من حٌث المطاع :  

                                                           
24

صاد ، ( ، رسالة ماجستٌر ، كلٌة الإدارة والالت 1982-2002( تمدٌر دوال الاستثمار للمطاعات الالتصادٌة فً العراق للمدة )  2009المحمدي ، مهند خلٌفة عبٌد ، ) (  

 . 2،صالفلوجة فً جامعة الأنبار 
25

ة الألطار العربٌة المصدرة للبترول مع إشارة للعراق الوالع والأفاق ، كلٌة الإدارة ( ، الاستثمار النفطً فً منظم 2009العبودي ، أحمد رحٌم موسى ، ) (  

 .5،ص والالتصاد ، جامعة بغداد
26

( ، كلٌة الإدارة  2010-1990( ، لٌاس أثر بعض المتغٌرات الالتصادٌة على تطور حجم الاستثمار فً العراق لمدة )  2013السبعاوي ، رٌاض أحمد خلف ، ) (  

 .8،ص  والالتصاد ، جامعة تكرٌت
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عام : هو الإنفاق من لبل الدولة على تكوٌن رإوس أموال ثابتة وجدٌدة أو زٌادة الطالة الإنتاجٌة ، وتبرز الاستثمار ال -أ 

أهمٌته فً الدول النامٌة وٌعد العنصر الأساسً فً عملٌة التنمٌة ، ففً هذه الدول التً تمتاز بانخفاض مستوى الدخل 

لمجموعة من الظروف ، فضلاً عن طول مدة استرداد  وضـعف المطاع الخاص وضـعف حـوافز الاستثمار ، نتٌجة

رأس المال المستثمر ٌكون ذلن سبباً لضرورة تبنً الدولة تخصٌص الاستثمارات لأغلب المطاعات وتوفٌر الدعم المالً 

لاستثمار للمطاع الخاص ، أما فً بعض دول أوربا الشرلٌة ) الدول الرأسمالٌة ( ، فإن الاستثمار العام ٌختلف للٌلاً عن ا

العام فً الدول النامٌة ، فإن الدولة تمتلن رإوس الأموال الإنتاجٌة والمالٌة بشكل كامل ، وهنا تموم الدولة بتوزٌع الدخل 

 . المومً بٌن الاستهلان والاستثمار فً الموجودات الرأسمالٌة وتتولى الدولة مهمة التخطٌط والتنفٌذ للاستثمار

لاستثمار الذي ٌموم به فرد أو مجموعة من الأفراد المستثمرٌن بنشاط محدود ٌتمثل فً الاستثمار الخاص : هو ا -ب  

شركات مساهمة أو فردٌة من مستثمرٌن ٌمثلون شرائح مختلفة من المجتمع ، وهذا النوع من الاستثمار ٌكون ضعٌف أو 

طاعاً متطوراً ولائداً للنشاط الالتصادي كما متدنً فً الدول النامٌة ، أما الاستثمار الخاص فً الدول الرأسمالٌة ، فٌعد ل

لا تتسم الاستثمارات الخاصة بالمحدودٌة والتصارها على الاستثمارات المصٌرة الأجل ، وعادة ما تكون مشارٌع كبٌرة 

  . طورةتضم فً ملكٌتها العدٌد من الأفراد المساهمٌن أو أنها تكون على مساحات كبٌرة تستعمل فٌها التمنٌات الحدٌثة المت

   (27) سادساً : من حٌث طبٌعة الاستثمار :

أ . الاستثمار المادي ) الحمٌمً ( : هو توظٌف الأموال لحٌازة أصول حمٌمٌة لها لٌمة التصادٌة تسهم فً زٌادة الدخل  

 المومً مثال على ذلن ) المصانع ، الأراضً ، الآلات ، المعدات ، المبانً (

ستثمار الذي ٌتمثل فً الأسهم والسندات وأذونات الخزٌنة ، ولد ٌكون الاستثمار المالً ب الاستثمار المالً : هو الا

  . مصدر تموٌل الاستثمار

       (28) سابعاً : من حٌث الهدف من الاستثمار : ٌمكن تصنٌف الاستثمار من هذه الناحٌة إلى ما ٌؤتً :

أ . الاستثمارات التوسعٌة : ٌكون الغرض من هذا النوع من الاستثمارات توسٌع الطالة الإنتاجٌة للمإسسة وذلن من  

 طرٌك إضافة منتجات جدٌدة من أجل توسٌع الحصة السولٌة وزٌادة المدرة على المنافسة

إسسة أو المشروع ، وتوصف حالة : وتهدف إلى المحافظة على بناء واستمرار الم الاستراتٌجٌةب . الاستثمارات  

 الاستثمار ، بعدها توجٌه أجزاء من مبالغ إٌرادات المإسسة لعدد من السنوات وتوجٌهها إلى استثمار استراتٌجً معٌن .

                                                           
27

( . تحلٌل مإشرات البٌئة الاستثمارٌة ودورها فً تحفٌز الاستثمار الأجنبً المباشر والنمو الالتصادي فً دول مختارة مع  2013التمٌمً ، سعدٌة هلال حسن ، ) (  

 26،صإشارة خاصة للعراق ، كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة كربلاء

28
( . تحلٌل مإشرات البٌئة الاستثمارٌة ودورها فً تحفٌز الاستثمار الأجنبً المباشر والنمو الالتصادي فً دول مختارة مع  2013سعدٌة هلال حسن ، ) التمٌمً ، (  

 .27المصدر نفسة ،صإشارة خاصة للعراق ، 
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ت . الاستثمار فً مجالات البحث والتطوٌر : هذا النوع من الاستثمار ٌكتسب أهمٌة خاصـة فـً المإسسات الكبٌرة  

ن معرضة للمنافسة ، وأن هذا الاستثمار ٌسعى إلى تخفٌض الكلفة ، وتحسٌن نوعٌة المنتج عبر الزمن الحجم ، إذ تكو

وٌتم ذلن من طرٌك تكثٌف الآلات وتطوٌر الجهاز الإنتاجً بإدخال التحسٌنات علٌه وتكون النتٌجة زٌادة لدرة المإسسة 

 . على مواجهة المإسسات الأخرى المنافسة فً مختلف الأسواق

  (29) امناً : الاستثمار حسب المدة الزمنٌة : تصنف الاستثمارات حسب مدة الاستثمار إلى ثلاثة أنواع هً :ث 

أ . الاستثمار طوٌل الأجل : هو الذي ٌؤخذ شكل الأسهم والسندات وٌطلك علٌه بالاستثمار الرأسمالً وتتراوح مدته )  

 . ( سنوات 10 -5

الاستثمار فً الأوراق المالٌة التً تؤخذ شكل أذونات الخزٌنة والمبولات المصرفٌة ب الاستثمار لصٌر الأجل : ٌتمثل ب 

 . أو شكل شهادات الإٌداع وٌطلك علٌه بالاستثمار النمدي ولا تتجاوز مدة ثلاث سنوات

ت لصٌرة ت الاستثمار متوسط الأجـل : هً الاستثمارات التـً تـكـون مـا بٌن الاستثمارات طوٌلة الأجـل والاستثمارا 

  . ( سنوات 5 -3الأجل وتتراوح مدتها ما بٌن ) 

 رابعا: محددات الاستثمار 

ٌمكن إٌجاز محددات الاستثمار بالآتً : كفاءة أو ندرة الموارد الطبٌعٌة ومدى تمسٌم العمل وتمدم طرائك الإنتاج وتراكم  

رأس المال والحاجات والمطالب الإنسانٌة وحرٌة التجارة وتمدم النظم المصرفٌة ومدى الثمة المتوافرة فً دوائر الأعمال 

طرٌك إجراءاتها العامة كخفض الضرائب ومعدلات الفائدة للمروض ، وتتم  والربح المتولع وتشجٌع الحكومة من

الاستثمارات بؤشكال عدة : مثل الأرض والعملات وأسهم الشركات والتجارة والإنتاج الصناعً أو إٌداع النمود 

 بالمصارف وغٌرها 

 : ما ٌؤتًلذا ٌمكن تمسٌم محددات الاستثمار إلى محددات مباشرة وأخرى غٌر مباشرة وهً ك 

أولا : محددات الاستثمار المباشرة : ٌمكن توضٌح المحددات المباشرة للاستثمار التً تإثر على الاستثمار بشكل مباشر  

 : ٌؤتًوهً كما 

الفائض الالتصاد : ٌعتمد مستوى الاستثمار فً أي بلد بالدرجة الأولى على الفائض الالتصادي المتمثل بالناتج  .1

الالتصاد المومً مطروأ منه الاندثار ، وإن زٌادة الفائض الالتصادي الفعلً سوف ٌإدي إلى زٌادة المتحمك فً فروع 

معدلات الاستثمار ، ومن ثم زٌادة الطالة الإنتاجٌة ، ومن ثم ارتفاع مستوى الدخل الحمٌمً ، ومن ثم ٌعود مرة ثانٌة إلى 

                                                           
29

 .22مصدر سابك ،ص( ،  1982-2002فً العراق للمدة ) ( تمدٌر دوال الاستثمار للمطاعات الالتصادٌة  2009المحمدي ، مهند خلٌفة عبٌد ، ) (  
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ٌة ، وإن الفائض كمفهوم لا محل له إلا فً ظل نظام التصادي زٌادة الفائض الالتصادي الفعلً المستخدم فً عملٌة التنم

 . (30)ٌعتمد على التخطٌط الالتصادي الشامل 

العمل : هنان ترابط وثٌك بٌن العمل والاستثمار ٌتمثل فً وجود علالة إٌجابٌة بٌن زٌادة الاستثمار وإمكانٌة تؤمٌن  .2

فرص عمل للأفراد ، انطلالاً من أن كل استثمارات جدٌدة تتطلب عمالة جدٌدة ، أن تحمٌك هذه العلالة ٌستدعً إٌجاد 

دي والسٌاسً المناسبٌن لتوطٌن الاستثمار المحلً وجذب الاستثمار الخارجً بٌئة استثمارٌة ترتبط بتوفٌر المناخ الالتصا

(31 ) . 

حجم الدخل المومً : ٌرتبط الاستثمار بعلالة طردٌة مع الدخل المومً ، إذ كلمـا ٌـزداد الاستثمار ازداد الدخل المومً .3

الالتصاد ، فكلما كانت هذه المطاعات  والعكس صحٌح ، وإنه ٌتؤثر بالطبٌعة الالتصادٌة والمطاعات المكونة لذلن

  . متوازنة من حٌث التطور ٌمكن زٌادة الاستثمار والعكس صحٌح

الاستهلان : بعد الاستهلان من العوامل المإثرة من حٌث زٌادة معدلات النمو السكانً بمعدلات تفوق ما هو ممرر  .4

ـم ٌحـول دون تموٌل الاستثمارات المستهدفة ومن ثم لها فً الخطة الالتصادٌة وٌإثر على حجـم المدخرات ، ومـن ث

  (32)ٌخفض معدلات النمو الالتصادي 

التطور التكنولوجً : ٌمدم التطور التكنولوجً طرائك وأسالٌب جدٌدة ، مما ٌعنً إنتاج سلع ومنتجات جدٌدة وتعمل  . 5

ف منخفضة وزٌادة فً الإٌرادات ، مما ٌعنً على زٌادة حجم الإنتاج وجودته ، وذلن ٌتطلب استثمارات جدٌدة ذات تكالٌ

زٌادة الكفاءة الحدٌة لرأس المال التً تظهر بظهور التمدم التكنولوجً ، إن الدول والمإسسات التً استطاعت أن تخلك 

فارلاً بٌنها وبٌن نظرائها اهتمت بالاستثمار فً البحث والتطوٌر ، وهو ما ٌوجب أهمٌة رفع معدل الإنفاق على البحث 

والتطوٌر التكنولوجً فً الدول العربٌـة مـن طـرٌـك برامج تموٌل استثمارٌة داعمة لمستهدفات التنمٌة الالتصادٌة للدول 

 . ( 33)العربٌة 

الاتجاه العام للأسعار : إن ظاهرة ارتفاع الأسعار المستمر من العوامل السلبٌة المإثرة على مستوى الدخل الحمٌمً ،  . 6

ار ٌإدي إلى انخفاض الموة الشرائٌة للنمود ، ومـن ثـم انخفاض مستوى الدخل الحمٌمً للأفراد ، وزمن لأن ارتفاع الأسع

                                                           
30

 .25 ، ص( . مبادئ الاستثمار المالً والحمٌمً ، دار وائل للنشر والتوزٌع ، الماهرة ، مصر 2007، )  ادٌرمضان ، ز(  
31

 .12،ص  بالبرمجة المالٌة ( . منشورات صندوق النمد الدولً الجوانب التحلٌلٌة والسٌاسات الخاصة 1990صندوق النمد الدولً ، ) (  
32

( ، والع الاستثمار الزراعً فً العراق فً ضوء تطور هٌكل الطلب المحلً على المحاصٌل الزراعٌة ، كلٌة الإدارة  2016المنشداوي ، وداد علً زغٌر ، ) (  

 . 9،ص  والالتصاد ، جامعة بغداد
33

د ما بٌن الالتصاد المعرفً ومفاهٌمه الحدٌثة والالتصاد الرلمً والابتكارات التكنولوجٌة المتسارعة ، ( ، الالتصاد العالمً الجدٌ 2020، على محمد ، )  الخوري(  

 .295، ص الطبعة الأولى ، مجلس الوحدة الالتصادٌة العربٌة بجامعة الدول العربٌة ، الماهرة ، مصر
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ثم انخفاض مستوى المعٌشة فٌنخفض الادخار ومن ثم الاستثمار وذلن نتٌجة أن معظم الزٌادة فً الدخل تذهب إلى 

  ( 34)الاستهلان 

 كن توضٌح أهم المحددات الغٌر مباشرة للاستثمار ، وكما ٌؤتً :ثانٌاً : المحددات غٌر المباشرة للاستثمار : ٌم

سعر الفائدة : ٌمـوم سعر الفائدة بدور مهم فً عملٌة الإنتاج ، وذلـن مـن طـرٌـك تـؤثٌره على لرارات الاستثمار ، . 1

م بٌن الادخار والاستثمار فإنها لاسٌما فً الدول المتمدمة التً ٌمثل كلفة رأس المال المستثمر وأن مٌكانٌكٌة التوازن الدائ

تعتمد على سعر الفائدة فالادخار دالة طردٌة مع سعر الفائدة السائد فً السوق ، بٌنما الاستثمار دالة عكسٌة له ، وهنا 

تجدر الإشارة إلى أن سعر الفائدة لد لا ٌكون العامل الحاسم فً تغٌر الاستثمار على مستوى المشروع ، لأن هنان 

ى مثل الأرباح ، وحجم المبٌعات ، وتغٌرات فً أسعار السلع والخدمات ، والدخل ، وحجم الأصول عوامل أخر

 .  (35)الرأسمالٌة المتاحة للمشروعات ، أو السٌولة النمدٌة لدى رجال الأعمال وغٌرها تإثر على حجم الاستثمار فً البلد

الكفاٌة الحدٌة للاستثمار : الممصود بالكفاٌة الحدٌة لرأس المال هو الإنتاجٌة الحدٌـة لرأس المال ، أو العائد المتولع .2

الحصول علٌه من استثمار حجم معٌن من الأموال ، فالعلالة بٌن الإنتاجٌة الحدٌـة لرأس المال والأموال المستثمرة هً 

اجٌة الحدٌة لرأس المال ٌعنً ارتفاع الدخل ، ومن ثم التشجٌع على الاستثمار ومنه علالة طردٌة لأنه عند ارتفاع الإنت

زٌادة الأموال المستثمرة ، أما عند انخفاض الإنتاجٌة الحدٌة ، فذلن ٌعنً انخفاض الدخل المتولع من ذلن الاستثمار 

  ( 36)ومنه انخفاض الأموال المستثمرة 

م حوافز الاستثمار التً تمنحها الدول النامٌة للمستثمر الأجنبً بدور محدود فً جذب الحوافز المالٌة والتموٌلٌة : تمو .3

الاستثمار الأجنبً ، ولاسٌما عندما تمنح هذه الحوافز لتكون عوضاً عن انعدام المزاٌا النسبٌة الأخرى فً الدول 

   (37)المضٌفة للاستثمار

ً الزٌادة بالمخزون السلعً ، وٌتخذ المنظم لراراته فً زٌادة الاستثمار فً المخزون السلعً : ٌتؤثر الاستثمار ف.4

المخزون السلعً بعوامل تتعلك بالعرض والطلب على السلع النهائٌة ومصادر تجهٌز المواد الأولٌة والسلع الوسٌطة 

   (38) وطبٌعة هذه المواد :

                                                           
34

 .13،ص ( . الاستثمار الأجنبً المباشر فً الدول العربٌة ، دار النهضة العربٌة ، مصر  2008احمد ، )  دٌلان ، فرلب(  
35

( ، والع الاستثمار الزراعً فً العراق فً ضوء تطور هٌكل الطلب المحلً على المحاصٌل الزراعٌة ، كلٌة الإدارة  2016المنشداوي ، وداد علً زغٌر ، ) (  

 . 10، ص  بغداد والالتصاد ، جامعة
36

 . 40، ص ( www.pdffactory.com( مبادئ فً دراسات الجدوى الالتصادٌة )  2011، أحمد عبد الرحٌم وبسٌونً ، محمد مسعد ، )  زردق(  
37

 .30، ص  تصاد ، جامعة بغداد( ، البٌئة الاستثمارٌة الزراعٌة ودورها فً جذب الاستثمار فً العراق ، كلٌة الإدارة والال 2010عٌدان ، أٌاد كاظم ، ) (  
38

( ، كلٌة الإدارة  2010-1990( ، لٌاس أثر بعض المتغٌرات الالتصادٌة على تطور حجم الاستثمار فً العراق لمدة )  2013السبعاوي ، رٌاض أحمد خلف ، ) (  

 . 14، ص  والالتصاد ، جامعة تكرٌت
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فً المٌمة الحالٌة ، وٌتم خصم التدفمات النمدٌة فترة الاسترداد : هً من أكثر المواعد شٌوعاً فً الاستخدام كبدٌل لصا .5

ثم ٌتم حساب الولت اللازم لاستعادة المبالغ المستثمرة ، وٌستخدم هذا الأسلوب بكثرة فً المستوٌات الإدارٌة المباشرة 

الاسترداد السرٌع لمٌمة المشروع ٌمكن من زٌادة فرص إعادة استثمار هذه الأموال  أنبسبب للة مبالغ الاستثمار ، كما 

  (39)مرة أخرى 

. التولعات المستمبلٌة : أثبتت الدراسات التطبٌمٌة أن التولعات المستمبلٌة تإدي دوراً مهماً فـً تحـدٌـد استثمار 6

ة متفائلة بخصوص الطلب على المنتجات مستمبلاً فٌكون المشروع وأن متخذ المرار لهذا المشروع إذا كانت لدٌـه نظـر

 . ( 40)التولعات متشائمة  انتأكثر رغبة فً الاستثمار وٌحصل العكس إذا ك

درجة المخاطرة : من العوامل الأخرى المحددة للاستثمار هً درجة المخاطرة ، إذ أن كل عملٌة استثمار لابد أن  .7

فهنان صلة وثٌمة بٌن درجة المخاطرة والعائد المتولع من الاستثمار ، إذ أن ٌرافمها مستوى معٌن من المخاطرة ، 

العلالة بٌن درجة المخاطرة والاستثمار هً علالة عكسٌة ، أي كلما زادت درجة المخاطرة انخفض الاستثمار ، أما 

ن درجة المخاطرة والعائد عندما تمل درجة المخاطرة ترتفع معها كمٌة الاستثمار ، ومن جهة أخرى نجد أن العلالة بٌ

هً علالة طردٌة ، وعلٌه فلابد من توفٌر الحد الأدنى من الضمانات فـً إطـار الموانٌن المشجعة للاستثمار خاصـة فـً 

 . (41)الـدول النامٌة 

د الاستمرار الالتصادي والسٌاسً والأمنً : إن الاستمرار السٌاسً والأمنً من العوامل المهمة للاستثمار وٌج .8

المستثمرٌن فً البٌئة السٌاسٌة والالتصادٌة المستمرة مصـدر طمؤنٌنـة وثمـة لهـم ، وٌعـد عامـل اٌجـابً باتجـاه جـذب 

المستثمرٌن ، وكذلن ٌوفر مناخ استثماري جـاذب ، فكلمـا كـان منـاخ الاستثمار جاذب للاستثمار ومشجعا أدى ذلن إلى 

  . زٌادة الاستثمار

تٌة الأخرى : من العوامل المحددة للاستثمار هو مدى توفر الوعً الادخاري والاستثماري لدى أفراد العوامل الذا .9

المجتمع ، وكذلن مدى توفر السوق المالٌة الفعالة والنشطة وتوفر هٌكل الإنتاج ، فكلما كان هٌكل الإنتاج كبٌراً ومتنوعا 

   (42)أدى ذلن إلى زٌادة الاستثمار

 خامسا : الإنفاق الاستثماري في العراق 

                                                           
39

،  ( ، دراسات فً التموٌل ) أساسٌات الاستثمار وتكوٌن وإدارة محافظ الأوراق المالٌة ( ، الطبعة الأولى ، المكتبة الأكادمٌة ، الماهرة 2005عطاء )  نٌ، حسغنٌم(  

 .32، ص  مصر
40

لً على المحاصٌل الزراعٌة ، كلٌة الإدارة ( ، والع الاستثمار الزراعً فً العراق فً ضوء تطور هٌكل الطلب المح 2016المنشداوي ، وداد علً زغٌر ، ) (  

 .41، ص  والالتصاد ، جامعة بغداد
41

 .41،ص ( www.pdffactory.com( مبادئ فً دراسات الجدوى الالتصادٌة )  2011، أحمد عبد الرحٌم وبسٌونً ، محمد مسعد ، )  زردق(  
42

عً فً العراق فً ضوء تطور هٌكل الطلب المحلً على المحاصٌل الزراعٌة ، كلٌة الإدارة ( ، والع الاستثمار الزرا 2016المنشداوي ، وداد علً زغٌر ، ) (  

 .10، ص  والالتصاد ، جامعة بغداد
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إن معدلات الاستثمار المتحممة فً الالتصاد هً الوسٌلة لتحمٌك معدلات النمو المستهدفة التً تبٌن مدى الترابط بٌن 

، كما ٌوضح الإنفاق الاستثماري دور الدولة   ( 43)معدلات النمو المتحمك من طرٌك العلالة مع الناتج المحلً الإجمالً

أهمٌتها فً الحٌاة الالتصادٌة ، إذ كانت النفمة العامة محاٌدة كما تشٌر لـه النظرٌة التملٌدٌة ، وبعد تطور دور الدولة و

أصبحت النفمة الاستثمارٌة تتمتع بدور أكثر اٌجابٌة من السابك ) النظرٌة الحدٌثة ( ، إن تطور هذا الدور جاء بعد إدران 

د النشاط الالتصادي ، فضلاً عن مواجهة الأزمات التً ٌتعرض لها الالتصاد المومً الدولة ضرورة تدخلها بهدف توحٌ

 . ( 44)والخروج منها تلمائٌا ومن ثم تحمٌك الرفاهٌة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
43

( ، تحدٌات الاستثمار فً التنمٌة فً العراق ، بحث مستل من أطروحة دكتوراه ممدمة إلى مجلس كلٌة  2014، أحمد جاسم محمد وسالم ، أحمد جبٌرة )  المطوري(  

 .147، ص  الإدارة والالتصاد ، لسم الالتصاد ، جامعة البصرة

44
( . ممومات الاستثمار فً مدٌنة الحبانٌة ، مجلة جامعة الانبار للعلوم الإنسانٌة  2018ور ، ) هاٌس ، محمد غركان والمحمدي ، عهود ناجً وجروان ، صبحً عبدالغف(  

 . 299، ص ( ، العراق  4( ، العدد )  3، المجلد ) 
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 التطبٌمً( الجانبالمبحث الثالث : )

 اولا: تحلٌل مإشر الائتمان المصرفً  

وما  2005لمد تعرض الائتمان المصرفً فً العراق لتغٌرات عدٌدة نتٌجة للأحداث التً مر بها البلد لبل وبعد عام 

( بان الائتمان المصرفً لد زاد 1.1صاحبه من تغٌرات فً اسعار النفط .ٌلاحظ من البٌانات الواردة فً الجدول )

هذا الازدٌاد ٌعود الى  تحسن الظروف  2021ار عام ملٌون دٌن 80615681الى 2005ملٌون دٌنار عام  1717450

السٌاسٌة والالتصادٌة وارتفاع حجم الإٌرادات العامة والتوسع فً حجم صادرات النفط.  كما نلاحظ من خلال الجدول 

و ذالن بسبب ضعف الأوضاع السٌاسٌة والأمنٌة والالتصادٌة  2007و2006ادناه انخفاض الائتمان المصرفً فً سنة 

البلد ، وانخفاض حجم الإٌرادات العامة نتٌجة تدهور أسعار النفط فً سوق النفط الدولٌة ،كما نلاحظ ارتفاع الائتمان فً 

لن نتٌجة لتحسن الوضع الالتصادي وارتفاع ملٌون دٌنار وذ  80615681والذي بلغ  2021المصرفً فً سنة 

ستمرار النسبً فً الوضع الأمنً وانخفاض المخاطر الإٌرادات العامة بسبب ارتفاع أسعار النفط، من جهة، والا

 النظامٌة المتمثلة بالمخاطر الأمنٌة .

 2005-2021: الائتمان المصرفً )ملٌون دٌنار( للفترة 1.1 جدول

 الائتمان المصرفً السنة
2005 1717450 
2006 2664898 

2007 3459020 
2008 4587454 

2009 51761906 

2010 51512436 
2011 59376537 

2012 72612873 
2013 83618730 

2014 85030693 
2015 77285834 

2016 70461730 

2017 65604207 
2018 63823580 

2019 67322333 
2020 75267062 

2021 80615681 
 

 (29ص -24النشرة السنوٌة )ص  دائرة الاحصاء والابحاث، البنن المركزي العرالً، المصدر:

كما ذكر سابما بان العراق مر بتملبات وتغٌرات عدٌدة بسبب الضغوط الدولٌة  -واقع الاستثمار:ثانيا: تحليل مؤشر 

والحروب التً شهدها وما تلتها من احداث كلها كان لها دور بارز ومإثر فً الالتصاد  2005والاللٌمٌة لبل عام 
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( فٌلاحظ ان ممدار 2021-2005ر الاستثمار فً العراق للفترة )( توضح تطو1.2العرالً.البٌانات الواردة فً الجدول )

ملٌون دٌنار عام  10182362الاستثمار لد صاحبة زٌادة بصورة عامة خلال فتره الدراسة حٌث بلغ ممدار الاستثمار 

ملٌون دٌنار 7530404للت النسب حٌث بلغ  2007ملٌون دٌنار .وفً عام 16911154بلغ  2006وفً عام  2005

. واستمر فً ازدٌاد 13471242حٌث بلغ  2009وانخفض فً 23240539بممدار 2008وزاد فً السنه التالٌه عام 

اما فً السنٌن التً تلتها حدث تزاٌد وهذا  2016و2015وانخفضت هذه النسب فً السنٌن 2015-2010 خلال السنوات 

دولة والهجوم الذي تعرض له البلد فً تلن الفترات اثر سلبا على التفاوت فً الارتفاع والانخفاض ٌعزى الى انهٌار ال

 الاستثمار.

 (2021-2005ٌل والع الائتمان المصرفً واثره على اجمالً الاستثمار للفترة )لتح: ((1.2جدول 

 الاستثمار السنة
2005 10182362 
2006 16911154 

2007 7530404 

2008 23240539 
2009 13471242 

2010 26252776 
2011 37255269 

2012 38139871 

2013 55036676 
2014 55837402 

2015 50650572 
2016 28703209 

2017 32330275 
2018 38107186 

2019 5480010 

2020 42944041 
2021 52352566 

 

 الاحصائٌة السنوٌة.النشرات  المدٌرٌة العامة للاحصاءات والابحاث، البنن المركزي العرالً، المصدر:

 

 بناء النموذج المٌاسً : ثالثا:

لتغٌرات ة الالتصادٌة وبالتالً التنبإ باان الهدف الاساس من صٌاغة النماذج المٌاسٌة هو تحلٌل صحة فرض النظرٌ

تطبٌما لما له من  ةان النموذج الانحدار الخطً البسٌط هو احد اكثر النماذج المٌاسٌ الحاصلة فً المتغٌرات الالتصادٌة.

 Simple Linearنموذج الانحدار الخطً البسٌط ااعتماد  تماهمٌة فً تحلٌل العلالة السببٌة بٌن المتغٌرات .لمد 
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Regression 2005)المتغٌر المعتمد( للفترة ) المستمل (على اجمالً الاستثمار لدراسة اثرالائتمان المصرفً )المتغٌر-

 :(1) حدار الخطً البسٌط كما ٌاتً(. ان صٌغة النموذج الان2021

Yi=bo+bx+ei                                                                                        

 حٌث ان:

:Yiالائتمان المصرفً (. (المتغٌر المعتمد  

Bo, b1. معلمات انموذج الانحدار: 

Xiالمستمل )الاستثمار( . :المتغٌر 

eiالعشوائً . ؤ:الخط 

.لذا فمد تم حسابة بالاستعانة  ةٌستخدم لاختبار مشكلة الارتباط الذاتً بٌن المٌم العشوائٌ Durbin Watsonان اختبار 

ٌوجد ارتباط ذاتً بٌن الاخطاء  ،وبالممارنة مع البٌانات الجدولٌة وجد بانة لا1.82فكان ممداره  SPSSبالبرنامج 

 .( 1.3لاختبار معنوٌة النموذج ككل فكانت النتائج كما موضحة فً الجدول ) ANOVAلمد اجري لاختبار  .العشوائٌة

 ANOVA: جدول تحلٌل التباٌن ((1.3جدول 

Sig. F Mean 
square 

df Sum of 
squares 

Model 

000. 41.100 2.914E15 

7.089E13 
1 

15 

16 

2.914E15 

1.063E15 

3.977E15 

Regression 

Residual 
Total 

                                                                                                                                                                                                                                                            

  SPSSمن اعداد الباحثة اعتمادا على نتائج البرنامج الاحصائً  در:المص

مع النظرٌة الالتصادٌة .كما  طابكمما ٌدل على معنوٌة النموذج ككل وهذا ٌت sig=0من نتائج الاختبار ٌلاحظ بان لٌمه 

وتمدٌر معلمات النموذج وحساب بعض المإشرات الاحصائٌة المهمة لاختبار معنوٌة الائتمان  tتم اجراء اختبار 

 (.1.4، والنتائج موضحة فً الجدول )المصرفً )المتغٌر المستمل(بشكل منفرد 

 

 

 

 

 .96،2013-97اموري هادي كاظم ،ممدمة فً المٌاس الالتصادي ،دار زهران للنشر والتوزٌع ،عمان ،ص (1)
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 نتائج تمدٌر واختبار المعلمات: ((1.4جدول 

 مستوى المعنوٌة  Tلٌمه  الخطا المعٌاري  المعامل المتغٌر 
 1.000E7 1.558E7 2.362 0.032 الثابت 

الائتمان 
 المصرفً 

0.441 0.069 6.411 0.000 

معامل الارتباط 

R 
0.85    

    0.73 معامل التحدٌد

 . SPSSمن اعداد الباحثة اعتمادا على نتائج البرنامج الاحصائً  -المصدر :

 مما ٌدل على لوة العلالة الخطٌة بٌن المتغٌر 0.85 تبٌن ان معامل ارتباط )بٌرسون( ٌساويٌوكما موضح فً الجدول 

 ٌعنً ان متغٌر الائتمان ٌفسر0.73 المستمل )الائتمان المصرفً( و المتغٌر التابع )الاستثمار(.كما ان معامل التحدٌد 

للحد الثابت  0.05هً الل من    t ان لٌمة مستوى المعنوٌة بالنسبة لاختبار من التغٌرات الحاصلة فً الاستثمار. (73%)

من الل اٌضا لمعلمة متغٌر الاستثمار فكانت  t ختبارلا لٌمة مستوى المعنوٌةوان مما ٌدل على معنوٌة الحد الثابت. 

تجاه الاستثمار والذي ٌتوافك مع فرضٌة  الائتمان المصرفًوبالتالً معنوٌه متغٌر  ا اٌضاٌدل على معنوٌتهمما   0.05

    y=10000000+0.441x   -البحث ومع النظرٌة الالتصادٌة .لذا فان النموذج الخطً العام الممدر هو :
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 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات 

لن نتٌجة لتحسن الوضع ملٌون دٌنار وذ  80615681والذي بلغ  2021ارتفاع الائتمان المصرفً فً سنة  -1

الالتصادي وارتفاع الإٌرادات العامة بسبب ارتفاع أسعار النفط، من جهة، والاستمرار النسبً فً الوضع الأمنً 

 وانخفاض المخاطر النظامٌة المتمثلة بالمخاطر الأمنٌة .

 فً العراق. طردي لوي بٌن الائتمان المصرفً والاستثمار ٌوجد ارتبط -2

 .ٌوجد تؤثر معنوي للائتمان المصرفً على الاستثمار فً العراق والذي ٌتوافك مع النظرٌة الالتصادٌة. -3

 التوصيات 

والجهات الرسمٌة من خلال إنشاء دوائر أو مإسسات تعنى بدراسة فرص الاستثمار أو تدعٌم  تشجٌع المصارف   -1

وتطوٌر المائم منها ، والتنسٌك بٌن جهودها بحٌث تهتم بدراسة فرص الاستثمار فً المشروعات المختلفة ودراسة 

 جدواها بما ٌشجع المصارف على تمدٌم التسهٌلات الانتمائٌة لها .

ر بالمٌود المفروضة على دخول المصارف لسوق الاستثمار المباشر بما لا ٌمس معاٌٌر الأمن أو إعادة التفكٌ -2

السلامة المصرفٌة عبر تشجٌعها أو إجبارها على تعزٌز رإوس أموالها وتشجٌعها للانتمال من دور الممرض إلى 

 دور الشرٌن فً المشارٌع الاستثمارٌة الجدٌدة. 

ئتمانٌة فً الاستثمار ٌتطلب الخروج من النطاق التملٌدي المتمثل بالتركٌز على تموٌل إن النهوض بدور السٌاسة الا -3

رأس المال العامل ، بل ٌتطلب الأمر إٌجاد الوسائل الكفٌلة لتطوٌر توجهات المصارف نحو تمدٌم التموٌل طوٌل 

 اردهم المالٌة .الأجل الذي ٌلبً طموحات رجال الأعمال الراغبٌن فً ألامة مشروعات كبٌرة تفوق مو

 المصادر 

الدوري، زكرٌا و السامرائً ،الذبحاوي، د.حسن كرٌم و الموسوي، نورة عواد عبد العزٌز، إدارة السٌولة المصرفٌة وعلالتها  -1

المصرفً " دراسة ممترنة بٌن المصارف التجارٌة العرالٌة والأردنٌة الخاصة "، مجلة الغري للعلوم الالتصادٌة  بالائتمان

 .74، 2006، 4،العدد  14والإدارٌة، المجلد 

ع, عبد العزٌز, سعٌد سامً, محمد محمود العجلونً , النمود والبنون والمصارف المركزٌة, دار الٌازور العلمٌة للنشر والتوزٌ -2

 194, ص 2010, 1ط الأردن, 

,دار الكتب  1البنا, محمد علً محمد احمد, المرض المصرفً "دراسة تارٌخٌة ممارنة بٌن الشرٌعة السالمٌة والمانون الوضعً, ط -3

 452,ص2009العلمٌة للنشر والتوزٌع, بٌروت, 

 143، ص 2007،  1ر،طعبد الحمٌد ،عبد المطلب ،البنون الشاملة عملٌاتها وادارتها ،دار الجامعة مص -4

كلٌة التجارة وإدارة  -; الناشر: جامعة حلوان  3, ع31محمد ، منال جابر مرسً ; المجلة العلمٌة للبحوث والدراسات التجارٌة , مج -5

 138ص  . 2017الاعمال ; تارٌخ: 

 100، ص  2011 حمزة محمود الزبٌدي ، التحلٌل المالً لأغراض تمٌم الاداء والتنبإ بالفشل ، الاردن ، عمان ، -6
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حاكم محسن الربٌعً ، حوكمة البنون وأثرها فً الاداء والمخاطرة ، دار الٌازوري للطباعة والنشر ، عمان ، الأردن ، الطبعة  -7

 . 43، ص  2018الأولى ، 

ٌة بغداد الموسوي، احمد عارف كرٌم : اثر السٌاسة الائتمانٌة على محفظة المروض فً البنون التجارٌة فً الاردن ، مجلة كل -8

 34،ص  2009،  19للعلوم الالتصادٌة الجامعة ، العدد 

 .651،دار الكتب للطباعة والنشر جامعة الموصل ، بغداد ، ص 6891د. فلٌح حسن خلف ، التنمٌة الالتصادٌة ، ط بلا ،  (  -8

معمل اسمنت كربلاء المونجا  -( . تحلٌل التصادي لغرض الاستثمار الأجنبً المباشر فً العراق  2005الأكرع ، أمٌرة عبود ، )  -61

 ، رسالة ماجستٌر ممدمة إلى مجلس كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة كربلاء

دورها فً تحفٌز الاستثمار الأجنبً المباشر والنمو ( . تحلٌل مإشرات البٌئة الاستثمارٌة و 2013التمٌمً ، سعدٌة هلال حسن ، )  -66

 . الالتصادي فً دول مختارة مع إشارة خاصة للعراق ، كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة كربلاء

( ، الالتصاد العالمً الجدٌد ما بٌن الالتصاد المعرفً ومفاهٌمه الحدٌثة والالتصاد الرلمً  2020الخوري ، على محمد ، )  -12

 رات التكنولوجٌة المتسارعة ، الطبعة الأولى ، مجلس الوحدة الالتصادٌة العربٌة بجامعة الدول العربٌة ، الماهرة ، مصروالابتكا

 . ( . الاستثمار الأجنبً المباشر والتجارة الدولٌة ، الطبعة الأولى ، بٌت الحكمة ، بغدادي 2002عبد الغفار ، هناء ، )  -13

( ، الاستثمار النفطً فً منظمة الألطار العربٌة المصدرة للبترول مع إشارة للعراق  2009العبودي ، أحمد رحٌم موسى ، )  -14

 الوالع والأفاق ، كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة بغداد

( أثر الضرٌبة على الاستثمار الخاص ، رسالة ماجستٌر ، المعهد العالً للدراسات المحاسبٌة  2012کاظم ، سرور عبدالجبار )  -15

 ٌة ، جامعة بغدادوالمال

( رسالة  1982-2002( . تمدٌر دوال الاستثمار للمطاعات الالتصادٌة فً العراق للمسة )  2009المحمدي ، مهند خلٌفة عاٌدة )  -16

 .19، ص الفلوجة فً جامعة الأنبار والالتصادماجستٌر ، كلٌة الإدارة 

( . ممومات الاستثمار فً مدٌنة الحبانٌة ،  2018فور ، ) هاٌس ، محمد غركان والمحمدي ، عهود ناجً وجروان ، صبحً عبدالغ -17

 ( ، العراق . 4( ، العدد )  3مجلة جامعة الانبار للعلوم الإنسانٌة ، المجلد ) 

( ، رسالة  1982-2002( تمدٌر دوال الاستثمار للمطاعات الالتصادٌة فً العراق للمدة )  2009المحمدي ، مهند خلٌفة عبٌد ، )  -18

 . 2،صكلٌة الإدارة والالتصاد ، الفلوجة فً جامعة الأنبار ماجستٌر ، 

( ، الاستثمار النفطً فً منظمة الألطار العربٌة المصدرة للبترول مع إشارة للعراق  2009العبودي ، أحمد رحٌم موسى ، )  -19

 .5،ص الوالع والأفاق ، كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة بغداد

( ، لٌاس أثر بعض المتغٌرات الالتصادٌة على تطور حجم الاستثمار فً العراق لمدة )  2013السبعاوي ، رٌاض أحمد خلف ، )  -20

 .8،ص  ( ، كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة تكرٌت 1990-2010

 .25 ، ص( . مبادئ الاستثمار المالً والحمٌمً ، دار وائل للنشر والتوزٌع ، الماهرة ، مصر 2007، )  ادٌرمضان ، ز -21

،ص  ( . منشورات صندوق النمد الدولً الجوانب التحلٌلٌة والسٌاسات الخاصة بالبرمجة المالٌة 1990النمد الدولً ، ) صندوق  -22

12. 
( ، والع الاستثمار الزراعً فً العراق فً ضوء تطور هٌكل الطلب المحلً على  2016، وداد علً زغٌر ، )  المنشداوي -23

 . 9،ص  المحاصٌل الزراعٌة ، كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة بغداد
والالتصاد الرلمً  ( ، الالتصاد العالمً الجدٌد ما بٌن الالتصاد المعرفً ومفاهٌمه الحدٌثة 2020الخوري ، على محمد ، )  -24

، والابتكارات التكنولوجٌة المتسارعة ، الطبعة الأولى ، مجلس الوحدة الالتصادٌة العربٌة بجامعة الدول العربٌة ، الماهرة ، مصر

 .295ص 
 .13،ص ( . الاستثمار الأجنبً المباشر فً الدول العربٌة ، دار النهضة العربٌة ، مصر  2008احمد ، )  دٌلان ، فرلب -25
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( ، والع الاستثمار الزراعً فً العراق فً ضوء تطور هٌكل الطلب المحلً على  2016منشداوي ، وداد علً زغٌر ، ) ال -26

 . 10، ص  المحاصٌل الزراعٌة ، كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة بغداد
ة ) ( مبادئ فً دراسات الجدوى الالتصادٌ 2011زردق ، أحمد عبد الرحٌم وبسٌونً ، محمد مسعد ، )  -27

www.pdffactory.com ) 40، ص . 
( ، البٌئة الاستثمارٌة الزراعٌة ودورها فً جذب الاستثمار فً العراق ، كلٌة الإدارة والالتصاد ،  2010عٌدان ، أٌاد كاظم ، )  -28

 .30، ص  جامعة بغداد
م الاستثمار فً العراق لمدة ) ( ، لٌاس أثر بعض المتغٌرات الالتصادٌة على تطور حج 2013السبعاوي ، رٌاض أحمد خلف ، )  -29

 . 14، ص  ( ، كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة تكرٌت 1990-2010
( ، تحدٌات الاستثمار فً التنمٌة فً العراق ، بحث مستل من أطروحة  2014المطوري ، أحمد جاسم محمد وسالم ، أحمد جبٌرة )  -30

 .147، ص  لالتصاد ، جامعة البصرةدكتوراه ممدمة إلى مجلس كلٌة الإدارة والالتصاد ، لسم ا
( . ممومات الاستثمار فً مدٌنة الحبانٌة ،  2018هاٌس ، محمد غركان والمحمدي ، عهود ناجً وجروان ، صبحً عبدالغفور ، )  -31

 .299، ص ( ، العراق  4( ، العدد )  3مجلة جامعة الانبار للعلوم الإنسانٌة ، المجلد ) 
 

 

 

 


