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 الإهداء
 

ولا يسعني إلا إن نهدي جهدنا المتواضع هذا إلى كل من ساهم في بناء 

مصطفى حبيب   الاستاذ والى الأنبياءرث واجامعة الصرح العلمي الكبير 

 كثيرا  في رعايته يعلى إعداد هذا البحث الذي  ساعدنالمعموري 

وتوجيهه في العمل والشكر موصول إلى  الأساتذة الإجلاء أعضاء لجنة 

المناقشة ولهم الفضل والشكر كل الشكر دائما  وأبدا  ولكل من ساهم في 

اء الله الرفعة والسمو ولنا ولعوائلنا وأتوسم فيهم جميعا  إن ش, مساعدتي 

 ..الرفل بالعز والسؤدد والله ولي التوفيق 

 

 

 
 
 
 



 الشكر والتقدير
 نتوجه..لكل مبدع إنجاز ولكل شكر قصيدة ولكل مقام مقال، ولكل نجاح شكر وتقدير

في تذليل ما واجهناه  , من قريب أو من بعيد انساعد من بجزيل الشكر والامتنان إلى كل

تقدمنا وف ت حت أمامنا الطرق ووصلنا لكل ما نحلم به، علينا أن  مهماو صعوبات، من

 سبب بنجاحنا، من ساندنا وأمسك بيدنا للاستمرار، من وجودهم حفزنا اكانو نتذكر من

الشكر  م هنا أجمل عباراتوشجعنا، فمهما عبرنا لهم فالكلمات قليلة، لهذا أقدم لك

 .. والتقدير
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 المقدمة 

يعد الأفصاح المحاسبي من المفاهيم والمبادئ المحاسبية العامة ،والذي يؤدي دور مهم لقيمة ومنفعة البيانات 

 .المالية التي تظهر في القوائم المالية والتي تستخدم لإغراض اتخاذ القرارات الأستثمارية الرشيدة 

تمام عالمي، وهناك اجماع في المحاسبة على وقد حظى مفهوم الأفصاح المحاسبي في الآونة الأخيرة بأه

ضرورة وجود أفصاح كافي للمعلومات ،وهذا يتطلب تصميم ،وأعداد القوائم ، والتقارير المالية،بحيث تصور 

بدقة الاحداث الأقتصادية للوحدة الأقتصادية  خلال مدة النشاط ، فضلا  عن أحتواء القوائم المالية والتقارير 

نات والمعلومات الكافية ، التي تجعلها مفيدة للمستثمرين ،ومستخدمي القوائم والتقارير المالية المالية على البيا

عامة ،وهذا يعني ضرورة أن تتضمن كل البيانات والمعلومات المهمه التي تظهر الوحدة الأقتصادية في 

   .المحيطة بها تعبر عن اوضاعها الصادقة في ظل البيئات المختلفة ،صورة  

مصطلح شفافية الأفصاح في وسائل الإعلام المتخصصة في الشؤون المالية ، أو من قبل المستثمرين ظهر 

في سوق المال ،وكذلك من قبل الجهات الرقابية كأحد الخصائص الرئيسية لجودة التقارير المالية والتي يجب 

على أتخاذ القرارات أن تتوفر في تلك التقارير ، والمعلومات التي تساعد المستثمرين والمقرضين 

 .الأستثمارية ، والتمويلية المتعلقة بالأوراق المالية بالنسبة للشركات المتداولة في السوق لأي دولة

وتزايد الأهتمام في السنوات الأخيرة بضرورة الألتزام بتطبيق الأفصاح لمساعدة كافة مستخدمي المعلومات 

اراتهم بشكل أفضل ،أذ تعد المعلومات المحاسبية المفيدة هي المصاغة في القوائم المالية ، من أجل أتخاذ قر

 .ةالأكثر تأثيرا  في أتخاذ القرارات الرشيد

 : مشكلة البحث

الأعلان أو الكشف عن القوائم ،والتقارير المالية الخاصة بالوحدات الأقتصادية بلغة الأفصاح يعد بمثابة 

لذا يمكن . رشيدة الخاصة بالأستثمار ،أو قرارات أخرىمفهومة لجميع مستخدميها ،لغرض أتخاذ القرارات ال

 :تجسيد مشكلة البحث بالتساؤل الآتي 

 الأستثمار؟ و أثر الأفصاح المحاسبي على قراراتماه-

 

 : أهمية البحث

يكتسب الأفصاح المحاسبي أهمية متزايدة في الوقت الراهن خاصة فيما يتعلق بالقطاع المصرفي 

قوائم المالية بوصفها مصدرا  رئيسا  لأتخاذ القرارات الأستثمارية ،كونها قابلة للفهم دور ال،وبالتالي تعاظم 

 .والمقارنة ،وتلبية قرارات الأستثمار بتوفيرها قدرا  كافيا  من المعلومات التي تحتاجها الأطراف الخارجية 
حددات المهمة للنمو، ليس فقط والاستثمار هو أحد الم. وترجع أهمية البحث أساسا  إلى أهمية الاستثمار نفسه

فالاستثمارات التي تقوم بها الشركات في شكل مشروعات تسهم . للشركات وإنما أيضا  بالنسبة للاقتصاد ككل

  .في التنمية المستدامة
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  : أهداف البحث

،ومن خلال  الاستثمارقرارات على اتخاذ أثر الأفصاح المحاسبي يهدف البحث بصورة رئيسية إلى تحديد 

 :لهدف الرئيسي يسعى البحث الى تحقيق الأهداف الآتية ا

 التعرف على ماهية الأفصاح المحاسبي -1

 الأستثمار التعرف على قرارات-2

 

  :البحث  يةضفر

 .الأستثمار فصاح المحاسبي وقراراتهناك علاقة ذات دلالة معنوية بين الأ

 :حدود البحث

 :  يشمل حدود البحث على مايلي 

 2222تم أجراء هذا البحث عام : منية الحدود الز-1

  للأوراق المالية  العراقسوق تم أجراء هذا البحث على العينة المذكورة في :الحدود المكانية-2

 :الدراسات السابقة الابحاث و

(2002الدسوقي ،)دراسة -1
 

 "المالية مدى ملاءمة الأفصاح المحاسبي للشركات المساهمة المصرية للمستثمرين في سوق الأوراق "

هدفت الدراسة الى توضيح أهمية التقارير والقوائم المالية المحاسبية ،التي تعد أحد مصادر المعلومات المهمة 

التي يعتمد عليها المتعاملون في سوق المال في أتخاذ القرارات المتعلقة بتوجيه مدخراتهم ،لذلك فأن نجاح 

يرة على مدى سلامة وملائمة المعلومات التي يوفرها هذا هذه القرارات في تحقيق أهدافها ،يتوقف بدرجة كب

لحل المشاكل التي تواجه المستثمرين في المصدر ، لذلك من الأهمية أن تظل القوائم المالية في تطوير دائم 

بورصة الأوراق المالية في مجال توفير المعلومات ، وقد قام الباحث بتطبيق الدراسة ميدانيا  على الشركات 

ومن ناحية . شركة( 02)مة المصرية المدرجة في سوق الأوراق المالية ،وتمثلت عينة الدراسة في المساه

أخرى ، فأن فعالية الأفصاح المحاسبي تتوقف على تقديمة لمعلومات ملائمة يحتاج اليها المستثمر عند أتخاذ 

، 1552لسنة  50قانون  قراراته، وتوصلت الدراسة الى أن الحد الأدنى من الأفصاح يتمثل في معلومات

،مع بالأضافة الى بنود معلومات أقترحها الباحث .والأفصاحات الواردة في معايير المحاسبة المصرية 

تفصيل لبعض البنود عند الحاجة الى ذلك ، كما أوضحت الدراسة ضرورة الألتزام بنشر التقارير المالية 

 .لمعلومة لتساهم في ترشيد القرارالربع سنوية ، وذلك حدا  أدنى لمراعاة عنصر الوقت ل
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 (2202 ،صالح)دراسة -2

دراسة ميدانية  –دور المستثمرين في تقييم جودة الإبلاغ المالي وانعكاساته على اتخاذ القرار الاستثماري  "
 "في سوق العراق للأوراق المالية 

يم يمستثمرين في تقدور الهدفت هذه الدراسة إلى التعريف بمفهوم جودة تقارير الإبلاغ المالي وتوضيح 
جودته، وانعكاس ذلك على القرارات الاستثمارية التي يتخذونها، ولفت انتباه إدارة سوق العراق للأوراق المالية 

والهيأة المشرفة عليه، وكذلك الجهات ذات العلاقة الأخرى إلى ضرورة إجراء التطوير المستمر لتقارير 
ومن أهم ما . تجدة، والمتغيرة للمستثمرين وأصحاب المصلحة الآخرينالإبلاغ المالي في ضوء الحاجات المس

 .توصلت إليه هذه الدراسة أن لأحتياجات المستثمرين  وسلوكهم تأثيرا  في جودة إعداد تقارير الإبلاغ المالي
 

 Dahawy)،  2002)دراسة-3 
3 

"Accounting Disclosure in Companies listed on the Egyptian Stock Exchange" 

  " المصرية البورصة في المدرجة الشركات في المحاسبي الإفصاح"

هدفت هذه الدراسة الى قياس مدى تطبيق الشركات المصرية المدرجة في البورصة للأفصاح المحاسبي ، أذ 

ير قام الباحث بأتباع المنهج التحليلي من خلال أعداد أداه للدراسة ، تقيس مدى تطبيق هذه الشركات لمعاي

الأفصاح المالي المصرية ، والمستقاة في الأساس من المعايير الأميركية للأفصاح المالي عن البيانات ، وتم 

وجاءت نتائج .شركة مساهمة عامة مدرجة في سوق الأوراق المالية المصري ( 122)توزيع الأستبانة على 

ق الأفصاح المحاسبي وفقا  من الشركات المدرجة في البورصة فقط تطب( % 11)الدراسة لتوضح ان 

للمعايير المصرية للأفصاح ، والمستقاة من المعايير الأمريكية ،وقد أرجعت الدراسة أسباب ذلك الى العوامل 

 الثقافية في المقام الأول 

 (((Chen et. al, 22002200دراسة دراسة   -22

 " "Financial Reporting Quality and Investment Efficiency of Private Firms in 

Emerging Market "" 

 

 "الناشئة الأسواق في الخاصة للشركات الاستثمار وكفاءة المالية التقارير جودة"

تناولت هذه الدراسة العلاقة بين جودة الإبلاغ المالي وكفاءة الاستثمارات للشركات الخاصة في الأسواق      
اختبرت منها . ت الاستثمارية للشركاتالمتطورة، وتسهيل كفاءة تخصيص رأس المال، ومن ثم  تحسين القرارا

عينة من الشركات في البنك الدولي، وأن أهم ما توصلت إليه هذه الدراسة  من نتائج أن الشركات التي لديها 
أكبر قدر من المرونة في اختيار جودة الإبلاغ المالي تكون ذات أهمية خاصة في تحسين كفاءة 

 .ات المؤسسات الأقل تطورا  تكون أقل جودة محاسبيةالاستثمارات، وأن الشركات في البلدان ذ
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 -:موقع البحث الحالي من الأبحاث السابقة  

 الأستثمارقرارات أثر الأفصاح المحاسبي على  تناوليفي كونه  بحوثعن غيره من ال بحثتميز هذ الي

 :انب الآتيةا للبحوث والدراسات السابقة بالجولدى دراسته ةمنه الباحث تويمكن تلخيص ما استفاد

 .عليها في بعض الجوانب النظرية وصياغة منهجية مناسبة للبحث ةاعتماد الباحث -1

 .في حصر المتغيرات والظواهر المتعلقة بموضوع البحث ةتمثل إضافة معرفية ساعدت الباحثأنها  -2
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الجانب النظري/الفصل الثاني   

أطار حفاهيحي/ فصصا  الحاابيي كففاة  الأبثثحارالأ  

 

 

 

 

 

 :مفهوم الأفصاح المحاسبي : أولا  

المنشورة  في مفهوم الأفصاح عن المعلومات الواجب توفيرها في القوائم المالية النظر  تختلف وجهات
من أختلاف مصالح الأطراف ذات العلاقة ،الذي ينعكس على  وحدوده، وينبع هذا الأختلاف أساسا  

 ( 64 :0220، بوشيلح.)خلالها كل طرف نحو المشكلة  الزاوية التي ينظر من

مفهوم الأفصاح المحاسبي ،فقد وضع الباحثون تعريفات اء ووجهات النظر بشأن أذ أختلفت وتنوعت الآر 
 :عدة للأفصاح ،ويمكن أدراجها بالآتي 

بث المعارف أو نقل المعلومات من مصدر أنتاجها الى مستقر :يعرف الأفصاح بصورة عامة على أنه 
 .ممن يعلمها لمن لا يعلمها الأستفادة منها ، أو أستخدامها ، فألافصاح هو نقل هادف للمعلومات 

 (  06:  0222حماد ، )

أظهار القوائم المالية للمعلومات الأساسية  بينما في المجال المحاسبي يمكن تعريف الأفصاح على أنه
جميعها عن الوحدة الأقتصادية ،التي تهم الفئات الخارجية بحيث تفيد في أتخاذ القرارات الرشيدة 

 (6:  0200الساعدي والبياتي ، ).

عرف الأفصاح بأنه المعلومات المالية التي يفصح عنها للمساهمين في الوحدة الأقتصادية والى وي
 لمدراء في الوحدةالجمهور عامة ،وتقدم بتفاصيل أقل بكثير مقارنة بالمعلومات المالية التي يفصح عنها ل

 ((pizzey,2221:122 .الأقتصادية

فصاح المحاسبي على أنه عرض للمعلومات المهمة للمستثمرين ، ومن وجهة نظر الباحثة يمكن تعريف الأ

،وغيرهم من المستفيدين بطريقة تسمح بالتنبؤ بمقدرة الوحدة الأقتصادية على تحقيق أرباح في والدائنين 

المستقبل ،ومقدرته على سداد ألتزاماته ،وأن كمية المعلومات التي يجب الأفصاح عنها لا تتوقف على مدى 

  .ارئ ، ولكن على المعايير المرغوبة للافصاح وهي الأفصاح الكافي والافصاح العادي خبرة الق
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 :المحاسبي أهمية الأفصاح .1

تكمن أهمية الأفصاح المحاسبي في أظهار جميع المعلومات الضرورية التي تعني المستفيدين ، وتساعدهم في 

في تلبية تصادية في المستقبل ، فأن أهميته تندرج أتخاذ القرارات ،وتخفيض حالة عدم التأكد من الأحداث الأق

 (211: 2212البصري وجاسم، :) أحتياجات مستخدمي القوائم المالية في المجالات الآتية
 

توفير المعلومات التي تفيد في اتخاذ القرارات الأستثمارية ،والأئتمانية ،أذ يجب أن تتضمن التقارير المالية -1

ستثمرين الحاليين والمرتقبين ،والدائنين في اتخاذ قرارات خاصة تساعدهم في المعلومات التي تساعد الم

مجال الاستثمار ، والأئتمان ،ولتحقيق هذا الهدف فأن المعلومات تكون مفيدة اذا ما اتصفت بصفتين اساسيتين 

طبيق السياسات هما الملائمة ،والموثوقية ، وبصفتين تربط بينهما هما القابلية على المقارنة والثبات في ت

 .المحاسبية 

توفير المعلومات المحاسبية التي تفيد في تقدير التدفقات النقدية المستقبلية ،وتحديد توقيت التدفقات النقدية -2

 .،وحالة عدم التأكد للمستلمات النقدية من مقسوم أرباح وعوائد بيع الاستثمارات

قتصادية ،والتزاماتها ، والتغيرات التي طرأت عليها توفير المعلومات المتعلقة بمصادر تمويل الوحدة الأ-3

  .الوحدة الاقتصادية في مواجهة العسر المالي تحديد نقاط القوة والضعف ، وامكانية 

 أنواع الأفصاح المحاسبي  .2

 (1-0: 2225الجعبري،:) يمكن تصنيف الأفصاح من حيث الأهداف الى ما يلي  
 

لية التقارير المالية ، وأهمية تغطيتها لأي معلومات ذات أثر محسوس ويقصد به شمو:  الأفصاح الكامل-1

في أتخاذ على القارئ ، وأهمية هذا النوع من الأفصاح من اهمية القوائم المالية كمصدر أساسي يعتمد عليه 

لاحقة القرارات ،ولا يقتصر الأفصاح على الحقائق حتى نهاية الفترة المحاسبية ،بل يمتد الى بعض الوقائع ال

  . للقوائم المالية ،والتي لها تأثير على مستخدميها

ويهدف الى الرعاية المتوازنة لأحتياجات الأطراف المالية ، اذ يتوجب أخراج القوائم : الأفصاح العادل -2

 .المالية والتقارير بالشكل الذي لا يقدم ،او يفضل مصلحة على مصلحة الفئات الأخرى

حديد الحد الأدنى الواجب توفيرة من المعلومات المحاسبية في القوائم المالية ، يشمل ت:الأفصاح الكافي -3

ويمكن ملاحظة ان مفهوم الحد الأدنى غير محدد بشكل دقيق ، اذ يختلف حسب الأحتياجات والمصالح 

ع بها الشخص وبالدرجة الأولى كونه يؤثر تأثيرا  مباشرا  في أتخاذ القرار ،فضلا  عن انه يتبع للخبرة التي يتمت

 .المستفيد 

هو الأفصاح الذي يراعي حاجة مستخدمي البيانات وظروف الوحدة الأقتصادية وطبيعة :الأفصاح الملائم -2

نشاطها ، أذ انه ليس من المهم فقط الأفصاح عن المعلومات المالية ، بل الاهم أن تكون ذات قيمة ومنفعة 

 .تناسب مع نشاط الوحدة الأقتصادية وظروفها الداخليةبالنسبة لقرارات المستثمرين ، والدائنين ،وت
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القاعدة العامة هي أن التقارير المالية يجب أن يتم الأفصاح فيها عن كل ما يجعلها مظللة :الأفصاح الوقائي -5

عمومية هذه القاعدة،الا انها تعبر عن الأتجاه التقليدي للأفصاح في لأصحاب الشأن ،وعلى الرغم من 

هو ما يعرف بالأفصاح الوقائي والذي يهدف الى حماية المجتمع ،وبصفة خاصة المستثمر المحاسبة، و

 .على أستخدام المعلومات المالية العادي الذي له قدرة محدودة 

يعكس الأتجاه المعاصر للأفصاح أتجاها  نحو ما يعرف بالأفصاح الأعلامي أو التثقيفي :الأفصاح التثقيفي -6

م نتيجة أهمية الملائمة بوصفها أحد الخصائص للمعلومات المحاسبية ، ونتيجة لهذه ، وقد ظهر هذا المفهو

ومن .لأغراض أتخاذ القرارات الخاصية كان التحول نحو المطالبة بالأفصاح عن المعلومات الملائمة ، 

تاج ، الأمثلة على الأفصاح التثقيفي هي التنبؤات المالية ، والتقارير الصناعية على اساس خطوط الأن

 .والأفصاح عن مكونات الموجودات الثابتة

التي مر بها العالم والانهيارات التي تعرضت لها التي مر بها العالم والانهيارات التي تعرضت لها   الأزماتالأزماتعن الشفافية نتيجة عن الشفافية نتيجة   الإفصاحالإفصاح  إلىإلىتزايدت الحاجة تزايدت الحاجة وو

  الأمريكايالأمريكايتقريار اللجناة المنبثقاة عان الكاونجر  تقريار اللجناة المنبثقاة عان الكاونجر    أشاارأشااربعض الشركات العالمية العملاقة، فعلى سبيل المثال بعض الشركات العالمية العملاقة، فعلى سبيل المثال 

عان عان   الإفصااحالإفصااحقصاور قصاور   إلاىإلاىهااا الانهياار يعاود هااا الانهياار يعاود   أسابابأساباب  أهامأهاماحاد احاد   أنأن  Enronانهيار شاركة انهيار شاركة   أسبابأسبابلتحقيق في لتحقيق في لل

مان مان    Andersonالعمليات المتبادلة بين هاه الشاركة وشاركات الاساتثمار مان جهاة وتواكا  شاركة التادقيق العمليات المتبادلة بين هاه الشاركة وشاركات الاساتثمار مان جهاة وتواكا  شاركة التادقيق 

هتماام بعاد تزاياد هتماام بعاد تزاياد المزياد مان الاالمزياد مان الا  الإفصاحالإفصاحكما اكتسب موضوع الشفافية و كما اكتسب موضوع الشفافية و  (Alkhafaji, 20032003). أخرىأخرىجهة جهة 

عدالااة لتااوفيره فرصااا متكاف ااة عدالااة لتااوفيره فرصااا متكاف ااة   أكثاارأكثاار  الأسااواقالأسااواقالمااال لجعاال التعاماال فااي هاااه المااال لجعاال التعاماال فااي هاااه   لأسااواقلأسااواقالاادور الاقتصاااد  الاادور الاقتصاااد  

للمستثمرين في الحصول على المعلومات، وهاا بدوره يوفر مناخا اساتثماريا ملا ماا ويزياد مان فرصاة نماو للمستثمرين في الحصول على المعلومات، وهاا بدوره يوفر مناخا اساتثماريا ملا ماا ويزياد مان فرصاة نماو 

تعاد التقاارير المالياة المنشاورد مصادرا تعاد التقاارير المالياة المنشاورد مصادرا   إاإا، ، ((322322، ، 19901990الشايراز ، الشايراز ، ))وازدهار واستمرارية السوق المالي وازدهار واستمرارية السوق المالي 

 (.(.20032003مكر، مكر، ))هاما للمعلومات اللازمة لاتخاا القرارات هاما للمعلومات اللازمة لاتخاا القرارات 

المعلومااات لضاارض حمايااة مسااتقبل المساااهمين المعلومااات لضاارض حمايااة مسااتقبل المساااهمين   الشاافافية تااوفيرالشاافافية تااوفيروماان زاويااة الدراسااات الماليااة تعنااي وماان زاويااة الدراسااات الماليااة تعنااي  

. . (Japan Committee, 20200101, 88)بالتزاماتهاا بالتزاماتهاا   الإيفاا الإيفاا ولجعال المجتماي يعتارأ بالن المنقماة قاادرد علاى ولجعال المجتماي يعتارأ بالن المنقماة قاادرد علاى 

وتعااد الشاافافية دعامااة هامااة لضاامان العدالااة والنزاهااة والثقااة فااي إجاارا ات إدارد المنقمااات وإدارد أفرادهااا وتعااد الشاافافية دعامااة هامااة لضاامان العدالااة والنزاهااة والثقااة فااي إجاارا ات إدارد المنقمااات وإدارد أفرادهااا 

  الأكااراأالأكااراأكاال كاال   إلااىإلااىصااحيحة ووافيااة صااحيحة ووافيااة   وو    واضااحةواضااحةواتخاااا القاارارات الرشاايدد، حيااو تاا من توصاايل معلومااات واتخاااا القاارارات الرشاايدد، حيااو تاا من توصاايل معلومااات 

 ..((20032003خور ، خور ، ))المستفيدد المستفيدد 

المحاسابي بقادر تعلاق المحاسابي بقادر تعلاق   الإفصااحالإفصااحالاتجااه الساا د لتنقايم الاتجااه الساا د لتنقايم   ااأنهأنهالشفافية على الشفافية على   إلىإلىالمالية المالية   الأسواقالأسواقوتنقر وتنقر  

  الإجاارا اتالإجاارا اتهااي النقااام و هااي النقااام و   إانإانفالشاافافية فالشاافافية   ،،(Riley, 20062006)كافااة كافااة   المسااتفيددالمسااتفيدد  الأكااراأالأكااراأبالمسااتثمرين وبالمسااتثمرين و  الأماارالأماار

هناك ترابك وثيق هناك ترابك وثيق   أنأنوالنتا ج، كما والنتا ج، كما   الأهداأالأهداأوو  الإجرا اتالإجرا اتعن النشاكات وعن النشاكات و  الإفصاحالإفصاحالعملية لتوفير مستلزمات العملية لتوفير مستلزمات 

 (.(.20092009عواد، عواد، ))درجة قد يصعب التمييز بينهما درجة قد يصعب التمييز بينهما   إلىإلى  لإفصاحلإفصاحاابين الشفافية وبين الشفافية و
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على انه كلما زادت درجة الشفافية كلما زادت درجاة على انه كلما زادت درجة الشفافية كلما زادت درجاة   Gregory & Linen   (20032003, 205205) وي كد وي كد  

  ل اكل اكووأأدرجاة ترحياب درجاة ترحياب   أيضاأيضاالمالية، وكلما ازدادت المالية، وكلما ازدادت   الأسواقالأسواقالمستثمرين بوجود المساواد والعدالة في المستثمرين بوجود المساواد والعدالة في   إحسا إحسا 

 . . الأموالالأموالالمستثمرين بتقديم ر و  المستثمرين بتقديم ر و  

بواقااي الحااال المااالي بواقااي الحااال المااالي   للتنباا للتنباا تساااعد علااى تحسااين القابليااة تساااعد علااى تحسااين القابليااة   الإداردالإداردوالشاافافية بمعنااى وضااوح سياسااات والشاافافية بمعنااى وضااوح سياسااات  

ماان تبرياار وجهااات نقرهااا ماان تبرياار وجهااات نقرهااا   الإداردالإداردتمكناات تمكناات   إااإااكفااا د القاارارات المسااتقبلية خاصااة كفااا د القاارارات المسااتقبلية خاصااة   إلااىإلااىمسااتقبلا، ممااا ياا د  مسااتقبلا، ممااا ياا د  

  الأفعاالالأفعاالياتم فحا  ياتم فحا    أنأنة يتكلاب ة يتكلاب انه لتعزياز الشافافيانه لتعزياز الشافافي  Glenn    (19991999, 240240)  ويرىويرى. . وافتراضاتها المستقبليةوافتراضاتها المستقبلية

سياسة الاختبا  سياسة الاختبا    الإداردالإدارد  إتباعإتباعيعد الك بمثابة المنبه عند يعد الك بمثابة المنبه عند   إاإا، ، الإداردالإداردوالقرارات من قبل جهات مختلفة لمسا لة والقرارات من قبل جهات مختلفة لمسا لة 

 . . والشفافية والوضوحوالشفافية والوضوح  الإفصاحالإفصاحوعدم الوضوح والتضليل بدلا من وعدم الوضوح والتضليل بدلا من 

 تا ثر بشاكل  تا ثر بشاكل لالا  الإفصااحالإفصااحالشافافية فاي الشافافية فاي   أنأنعن عن   Ferguson, Lam & Lee    (20022002)  وكشفت دراسةوكشفت دراسة 

مالياة مالياة   أوراقأوراق  إصادارإصادارعلاى علاى   أيضااأيضااايجابي على ثقة المستثمرين في السوق المالي فحسب، بل تشاجي الشاركات ايجابي على ثقة المستثمرين في السوق المالي فحسب، بل تشاجي الشاركات 

   ..جديددجديدد

  إفصااحإفصااحيكون معروفا وواضحا، ومن هنا يشكل يكون معروفا وواضحا، ومن هنا يشكل   أنأنمن اجل من اجل   الشي الشي بشكل عام بيان بشكل عام بيان   الإفصاحالإفصاحويعني ويعني  

تقليال مخااكر تقليال مخااكر   ، إضاافة إلاى، إضاافة إلاىالتضليلالتضليل  منمن  الأخرىالأخرى  الأكراأالأكراأووالمنقمة عن المعلومات حماية للمستثمر العاد  المنقمة عن المعلومات حماية للمستثمر العاد  

  Walk & Dodd (5555 ,20012001)المناساب بارأ  المناساب بارأ    الإفصااحالإفصااحويتحادد مساتوى ويتحادد مساتوى (. (. 20082008خلفااو ، خلفااو ، ) ) الاساتثمار الاساتثمار 

مفهااوم مفهااوم   أنأنحسااب مجموعااة ماان العواماال منهااا الشااخ  الااا  يسااتخدم المعلومااة والضاارض ماان اسااتخدامها، وحسااب مجموعااة ماان العواماال منهااا الشااخ  الااا  يسااتخدم المعلومااة والضاارض ماان اسااتخدامها، و

الواقعي الواقعي   الإفصاحالإفصاحفي عصرنا الحاضر مفهوم في عصرنا الحاضر مفهوم   شي ا من الماضي ليحل محلهشي ا من الماضي ليحل محله  أصبحأصبحالكامل الكامل   أوأوالمثالي المثالي   الإفصاحالإفصاح

 ..المناسبالمناسب  أوأو

اختياار  اختياار    أوأوكاوعي كاوعي   إفصااحإفصااححر  المنقمة علاى تاوفير حر  المنقمة علاى تاوفير   أنأن( ( (Castellano  20022002دراسة دراسة   أثبتتأثبتتوو 

ويانعك  ويانعك    وعدالاة قوا مهاا المالياةوعدالاة قوا مهاا المالياة  قة الجمهور بالمنقمةقة الجمهور بالمنقمةثثيعزز يعزز   الإجبار الإجبار   أوأو  الإلزاميالإلزامي  الإفصاحالإفصاح  إلىإلى  بالإضافةبالإضافة

في في   Prowse  (((19971997كما بي ن كما بيَن . . في السوق الماليفي السوق المالي  سهمهاسهمها  أسعارأسعاربالتالي على بالتالي على على سمعتها وقيمتها السوقية وعلى سمعتها وقيمتها السوقية و

الاختيااار  الماوفر فااي البياناات الماليااة للشاركات المساااهمة يعمال علااى تاوفير عنصاار الاختيااار  الماوفر فااي البياناات الماليااة للشاركات المساااهمة يعمال علااى تاوفير عنصاار   الإفصااحالإفصااح  أنأندراساته دراساته 

 ..، ويساعد على تخفيض درجة المخاكر المحيكة بالاستثمارات، ويساعد على تخفيض درجة المخاكر المحيكة بالاستثماراتالكفا د للسوق الماليالكفا د للسوق المالي
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  لأجاللأجالوتعمايم التقاارير المالياة وتعمايم التقاارير المالياة   إعادادإعادادياتم ياتم   الإفصااحالإفصااحاناه مان خالال اناه مان خالال   إلىإلى  ((5757، ، 20012001))  ويشير الفضلويشير الفضل 

الاقتصاادية التاي الاقتصاادية التاي   الأحاداوالأحاداوحاجة مستخدميها من المعلومات المحاسابية التاي تصاأ بشاكل موضاوعي حاجة مستخدميها من المعلومات المحاسابية التاي تصاأ بشاكل موضاوعي   إشباعإشباع

 ..في المستقبلفي المستقبل  الإداردالإداردأثرت على المنقمة في فترد زمنية معينة، كما تعرض المعلومات خكك وتوقعات أثرت على المنقمة في فترد زمنية معينة، كما تعرض المعلومات خكك وتوقعات 

علااى ضاارورد علااى ضاارورد   OECD  (((20012001, 1212ت كااد منقمااة التعاااون الاقتصاااد  والتنميااة ت كااد منقمااة التعاااون الاقتصاااد  والتنميااة   وباانف  السااياقوباانف  السااياق 

المتوقاي المتوقاي   الإدارياةالإدارياةالمحتملاة الوقاوع، والقارارات المحتملاة الوقاوع، والقارارات   الأحاداوالأحاداوالمساتقبلية، والمساتقبلية، و  الإداردالإدارد  أهاداأأهاداأعان خكاك وعان خكاك و  الإفصاحالإفصاح

ياد  ياد  عن المعلومات المستقبلية جاا ت مناقضاة للاتجااه التقلعن المعلومات المستقبلية جاا ت مناقضاة للاتجااه التقل  للإفصاحللإفصاحهاه الآرا  الم يدد هاه الآرا  الم يدد   أنأن. . اتخااها مستقبلااتخااها مستقبلا

عان المعلوماات عان المعلوماات   للإفصااحللإفصااحعن هاه المعلومات والا  يتسم بالحيكاة والحاار ولا يارى ضارورد عن هاه المعلومات والا  يتسم بالحيكاة والحاار ولا يارى ضارورد   الإفصاحالإفصاحفي في 

عن هاه المعلومات قد يضر بعملية المنافسة، فضلا عان اناه لاي  فيهاا الدقاة عن هاه المعلومات قد يضر بعملية المنافسة، فضلا عان اناه لاي  فيهاا الدقاة   الإفصاحالإفصاحالمستقبلية، والك لان المستقبلية، والك لان 

حساب هااا الاتجااه حساب هااا الاتجااه   فالأفضالفالأفضاللاا لاا   ونية،ونية،القانالقانالمسا لة المسا لة   إلىإلى  الإداردالإداردفعدم تحقق هاه التنب ات قد يعرض فعدم تحقق هاه التنب ات قد يعرض . . اللازمةاللازمة

  أنأنوبالمقابل نجاد وبالمقابل نجاد . . من خلال قرا ته للمعلومات الماليةمن خلال قرا ته للمعلومات المالية  إمكانياتهإمكانياتهالمحلل المالي في ضو  المحلل المالي في ضو    إلىإلىترك الموضوع ترك الموضوع 

عاان المعلومااات المسااتقبلية لتلبيااة احتياجااات مسااتخدمي عاان المعلومااات المسااتقبلية لتلبيااة احتياجااات مسااتخدمي   الإفصاااحالإفصاااحالاتجاااه الحااديو يناااد  بضاارورد الالتاازام بالاتجاااه الحااديو يناااد  بضاارورد الالتاازام ب

وغيار مقتصارد علاى وغيار مقتصارد علاى   الأكاراأالأكاراأعن هاه المعلوماات يجعلهاا متاحاة لجمياي عن هاه المعلوماات يجعلهاا متاحاة لجمياي   ححالإفصاالإفصا  أنأنالقوا م المالية، حيو القوا م المالية، حيو 

الكاملة بلنشكتها الداخلية يجعلها قادرد على تحديد هاه التنبا ات بشاكل الكاملة بلنشكتها الداخلية يجعلها قادرد على تحديد هاه التنبا ات بشاكل   الإداردالإداردمعرفة معرفة   أنأنكما كما . . المحلل الماليالمحلل المالي

هاا هاا عنعن  الإفصااحالإفصااحسوأ تبال قصارى جهدها لتحقيق التنبا ات التاي ياتم سوأ تبال قصارى جهدها لتحقيق التنبا ات التاي ياتم   الإداردالإدارد  أنأنمن المحلل المالي، ومن المحلل المالي، و  أفضلأفضل

فاي حالاة عادم تحقاق هااه التنبا ات فاي حالاة عادم تحقاق هااه التنبا ات   داردداردالإالإاناه لا يمكان مساا لة اناه لا يمكان مساا لة   إلىإلى  إضافةإضافةعليها، عليها،   الأدبيالأدبيكنوع من الالتزام كنوع من الالتزام 

التي التي   للأسبابللأسبابقامت بتقديم التحليل الوافي قامت بتقديم التحليل الوافي   أنهاأنهاافتراضات منكقية معقولة وافتراضات منكقية معقولة و  إلىإلىمعلوماتها قد استندت معلوماتها قد استندت   أنأنكالما كالما 

 Ticker, 20042004, 211211).))حالت دون تحقيقها حالت دون تحقيقها 

تحادد تحادد   أنأنالتشاريعات الحديثاة ينبضاي التشاريعات الحديثاة ينبضاي   أنأن( ( (Sidebothain  19701970, 4444  قانونياة يارىقانونياة يارىومان الزاوياة الومان الزاوياة ال 

عنهاا فاي التقاارير المالياة والاك بعارض كال المعلوماات الهاماة لتقيايم عنهاا فاي التقاارير المالياة والاك بعارض كال المعلوماات الهاماة لتقيايم   الإفصااحالإفصااحكمية المعلومات التاي يجاب كمية المعلومات التاي يجاب 

 ..وضي المنقمة وان عدم الالتزام بالك يجعل التقارير المالية مضللةوضي المنقمة وان عدم الالتزام بالك يجعل التقارير المالية مضللة

عاان التنباا ات المسااتقبلية يخلااق سااوق للمعلومااات يسااتفاد منااه عاان التنباا ات المسااتقبلية يخلااق سااوق للمعلومااات يسااتفاد منااه   ماايماايالإلزاالإلزا  الإفصاااحالإفصاااحعاادم وجااود عاادم وجااود   أنأن     

التحياز مان خالال قياام التحياز مان خالال قياام   إلىإلىالاختيار  عن التنب ات قد ي د  الاختيار  عن التنب ات قد ي د    الإفصاحالإفصاح  أنأنالقادرين على تحمل تكاليفه فقك، والقادرين على تحمل تكاليفه فقك، و

( ( (Adhikari  20002000ويارى ويارى . . (Swanson, 19941994, 175175)  عان المعلوماات الايجابياة فقاكعان المعلوماات الايجابياة فقاك  الإفصاحالإفصاحبب  الإداردالإدارد

عان عان   الإفصااحالإفصااحياتم بالسارعة والنزاهاة التاي ياتم بهاا ياتم بالسارعة والنزاهاة التاي ياتم بهاا   أنأنعان التوقعاات الساي ة يجاب عان التوقعاات الساي ة يجاب   فصااحفصااحالإالإ  أنأنفي دراساته في دراساته 

المالياة المساتقبلية للمنقماة قاد يعارض المالياة المساتقبلية للمنقماة قاد يعارض   للأوضااعللأوضااععن التوقعات السي ة عن التوقعات السي ة   الإفصاحالإفصاحغياب غياب   أنأنالتوقعات الجيدد، والتوقعات الجيدد، و
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  داردداردالإالإتتباي تتباي   أنأنضارورد ضارورد   Bailes   (20022002, 181181) باي ن بايَن   ومان جاناب رخارومان جاناب رخار. . للتشاكيكللتشاكيك  الإداردالإداردسامعة ونزاهاة سامعة ونزاهاة 

عن المعلومات اات الصلة بالواقي المالي المستقبلي وماا يتعلاق بالافتراضاات عن المعلومات اات الصلة بالواقي المالي المستقبلي وماا يتعلاق بالافتراضاات   للإفصاحللإفصاحسياسة ثابتة ومنقمة سياسة ثابتة ومنقمة 

  إاإاالتنبا ات المباالب بهاا التنبا ات المباالب بهاا   أوأويتم تجنب التفا ل الزا د يتم تجنب التفا ل الزا د   أنأنالموضوعة بخصو  المعلومات المالية المستقبلية، والموضوعة بخصو  المعلومات المالية المستقبلية، و

 ..رحها وتوضيحها بشكل جيدرحها وتوضيحها بشكل جيدموضوعية سليمة ويتم شموضوعية سليمة ويتم ش  أس أس تبنى الافتراضات على تبنى الافتراضات على   أنأنينبضي ينبضي 

كماااا اساااتقكب موضاااوع المعلوماااات المالياااة المساااتقبلية اهتماااام العدياااد مااان الجهاااات كالجمعياااات كماااا اساااتقكب موضاااوع المعلوماااات المالياااة المساااتقبلية اهتماااام العدياااد مااان الجهاااات كالجمعياااات  

فقد فقد . . الأخرىالأخرىوالمعاهد المهنية والمعاهد المهنية   الأمريكيةالأمريكيةالمالية المالية   الأوراقالأوراقالمتخصصة بوضي معايير المحاسبة والتدقيق وهي ة المتخصصة بوضي معايير المحاسبة والتدقيق وهي ة 

مجموعاااة مااان القواعاااد مجموعاااة مااان القواعاااد ( ( لمالياااة المساااتقبليةلمالياااة المساااتقبليةتااادقيق المعلوماااات اتااادقيق المعلوماااات ا))  810810وضاااي معياااار التااادقيق الااادولي رقااام وضاااي معياااار التااادقيق الااادولي رقااام 

  للإفصااحللإفصااحبالنسابة بالنسابة   أمااأماا. . اات العلاقة بمهام المدقق عند قيامه بتدقيق المعلومات المالياة المساتقبليةاات العلاقة بمهام المدقق عند قيامه بتدقيق المعلومات المالياة المساتقبلية  الإرشاداتالإرشاداتوو

عارض تلااك المعلوماات لااي  عارض تلااك المعلوماات لااي    أنأنيتلكااد مان يتلكااد مان   أنأنعلاى المادقق علاى المادقق     أنأنعان هااه المعلومااات فباي ن المعياار الماااكور عان هااه المعلومااات فبايَن المعياار الماااكور 

عنهاا بوضاوح وكاالك التضييارات التاي كارأت عنهاا بوضاوح وكاالك التضييارات التاي كارأت   الإفصاحالإفصاحسبية اات العلاقة قد تم سبية اات العلاقة قد تم السياسات المحاالسياسات المحا  أنأنمضللا، ومضللا، و

عنهاا بشاكل ملا ام فاي الملاحقاات عنهاا بشاكل ملا ام فاي الملاحقاات   الإفصااحالإفصااحالافتراضاات قاد تام الافتراضاات قاد تام   أنأنالتضيير وتلثيره، والتضيير وتلثيره، و  أسبابأسبابعليها مي بيان عليها مي بيان 

  أنأن  301301  الأمريكااايالأمريكااايوورد فاااي معياااار التااادقيق وورد فاااي معياااار التااادقيق   (IASC, 20002000).المرفقاااة بالمعلوماااات المالياااة المساااتقبلية المرفقاااة بالمعلوماااات المالياااة المساااتقبلية 

المعلومااات المعلومااات   أفضاالأفضاالتنباا ات ماليااة فااي ضااو  تنباا ات ماليااة فااي ضااو    أوأوتكااون تصااورات ماليااة تكااون تصااورات ماليااة   أنأن  أماااأماااعلومااات الماليااة المسااتقبلية علومااات الماليااة المسااتقبلية المالم

التاي تعكا  القاروأ المتوقاي التاي تعكا  القاروأ المتوقاي   الإداردالإداردالتنبا  هاو افتراضاات التنبا  هاو افتراضاات   أساا أساا   أنأن، وهااا يعناي ، وهااا يعناي الإداردالإداردالمتاحة واعتقاد المتاحة واعتقاد 

يكاون يكاون   أنأنوعلياة ينبضاي وعلياة ينبضاي   ردردالإداالإداوجودها والتصرفات المتوقي اتخااها، كما تقي مسا ولية هااه التوقعاات علاى وجودها والتصرفات المتوقي اتخااها، كما تقي مسا ولية هااه التوقعاات علاى 

 ..(AICPA, 20022002)  الماليالماليالتصور التصور   أوأوالموضوعي المعقول لوضي هاا التوقي الموضوعي المعقول لوضي هاا التوقي   الأسا الأسا لديها لديها 

  إلااىإلااى، الااا  تكاارق ، الااا  تكاارق   b  401401فااي الجااز  فااي الجااز      20022002الصااادر عااام الصااادر عااام   -Oxley  Sarbanesووجااه قااانون ووجااه قااانون  

يكاون هنااك يكاون هنااك   أنأنوو  صااحصااحللإفللإفلتبناي قواعاد جديادد لتبناي قواعاد جديادد   SEC  الأمريكياةالأمريكياةالمالياة المالياة   الأوراقالأوراقالمعلومات المستقبلية، هي اة المعلومات المستقبلية، هي اة 

  إلاىإلاىمان قبال الشاركات المساجلة فيهاا، مماا حادا بالهي اة مان قبال الشاركات المساجلة فيهاا، مماا حادا بالهي اة ( ( يتضمن المعلومات المالية المساتقبليةيتضمن المعلومات المالية المساتقبلية) ) عام عام   إفصاحإفصاح

التاي تانقم التاي تانقم ، ، Regulation G and Item 1010 of Regulation S-B and S-K  ، مثال، مثالتعاديل بعاض النمااا تعاديل بعاض النمااا 

لاديها والاك لتلبياة المتكلباات الاواردد فاي لاديها والاك لتلبياة المتكلباات الاواردد فاي   عملية التسجيل والتاي يتكلاب تقاديمها مان قبال الشاركات المساجلةعملية التسجيل والتاي يتكلاب تقاديمها مان قبال الشاركات المساجلة

التقرياار عاان المعلومااات التقرياار عاان المعلومااات   أصاابحأصاابح  الإجاارا الإجاارا ، وبعااد هاااا ، وبعااد هاااا  (Sarbanes & Oxley, 20022002)القااانون الماااكورالقااانون الماااكور

كماا قاام معهاد المااليين التنفياايين كماا قاام معهاد المااليين التنفياايين . . الأمريكياةالأمريكياةالمالياة المالياة   الأوراقالأوراقللشاركات المساجلة فاي هي اة للشاركات المساجلة فاي هي اة   إلزامياإلزامياالمستقبلية المستقبلية 

والمعهااد القااومي لعلاقااات المسااتثمرين والمعهااد القااومي لعلاقااات المسااتثمرين   Financial Executives International Instituteالعااالمي العااالمي 
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National Investor Relations Institute   بتوفير دليل خاا  باالتقرير الماالي المساتقبلي بتوفير دليل خاا  باالتقرير الماالي المساتقبلي.(Phillips, 

Jr., Drake & Luehlfing, 20102010)     

ا م المالياة عان ا م المالياة عان باالقوباالقو  الإيضااحات المرفقاةالإيضااحات المرفقاةضامن ضامن   الإفصااحالإفصااح( ( 11))ويتكلب معيار المحاسبة الدولي رقم ويتكلب معيار المحاسبة الدولي رقم  

 & Alfredson, Leo, Picker, loftus, Clark)المعلوماات اات العلاقاة بالافتراضاات المساتقبلية الهاماة المعلوماات اات العلاقاة بالافتراضاات المساتقبلية الهاماة 

Wise, 20092009, 689689) . . الأمريكاي الأمريكاي كما يعمل مجل  معايير المحاسابة المالياة كما يعمل مجل  معايير المحاسابة المالياة FASB عادد سانوات علاى عادد سانوات علاى   مناامناا

، ويتنااول هااا المشاروع فاي ساياق ، ويتنااول هااا المشاروع فاي ساياق دا دا الأالأالمالي بهدأ وضاي مقاايي  لهااا المالي بهدأ وضاي مقاايي  لهااا   الأدا الأدا مشروع حول التقرير عن مشروع حول التقرير عن 

أحاد النتاا ج الر يساة أحاد النتاا ج الر يساة   أقهارتأقهارتوو. . (FASB, 20012001)عمله بعض القضايا المتعلقة بالمعلومات المالية المستقبلية عمله بعض القضايا المتعلقة بالمعلومات المالية المستقبلية 

عن المعلوماات التاي عن المعلوماات التاي   الإفصاحالإفصاحمستخدمي القوا م المالية يهتمون بشكل كبير بمستخدمي القوا م المالية يهتمون بشكل كبير ب  أنأنلهاا المشروع لهاا المشروع   الأوليالأوليللبحو للبحو 

 . . (Phillips, Jr. et al., 20102010)لها قيمة تنب ية لها قيمة تنب ية 

 ولقرارات الاستثمار في المشاريع الصغيرة لأستثمارل الجانب المفاهيمي. ثانيا

 الاستثمار  مفهوم .0
لقد أصبح مفهوم الاستثمار من المفاهيم التي تحتل مكانة مهمة وأساسية في أولويات الدراسات    

ات التي تهتم بالتطورات الهيكلية التي شهدتها الاقتصادية والمالية والمصرفية والإدارية وغيرها من التخصص
المجتمعات المتقدمة، هذه التطورات صاحبها تطور مماثل في دراسة الاستثمار ومجالاته المختلفة، لذا تظهر 

ا للبلدان النامية التي عليها الاهتمام أكثر علمي ا وعملي ا بمجالات وأدوات  أهمية دراسة هذا المفهوم خصوص 
كثر موائمة ونفع ا لهذه المجتمعات من خلال التحسين من كفاءة هذه الاستثمارات يقصد تعظيم الاستثمار الأ

العوائد المحققة باتباع طرق تضمن زيادة الادخار لدى الفرد ومن ثم توجيه المدخرات نحو مجالات 
 .الاستثمارات المختلفة

وابط و المجالات التي ندرجها في يتحدد مفهوم الاستثمار من خلال بعض التعاريف وكذلك بعض الض   
 :الاتي 

تخلي الفرد عن أمواله في لحظة زمنية معينة ولفترة من الزمن، بقصد الحصول :عرف الاستثمار على انه 
وكذلك عن النقص المتوقع في قيمتها الشرائية بفعل .على تدفقات مالية مستقبلية تعوضه عن القيمة الحالية 

حتمال عدم تحقق هذه معقول مقابل تحمل المخاطر التي تتعلق بأ عامل التضخم ،مع توفير عائد
 (02: 0222د ، سع.)التدفقات
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تخصيص رأس المال للحصول على وسائل أنتاجية هو  :المفهوم الأقتصادي ويعرف الأستثمار من خلال 
 (00:0228حسون،.)جديدة ،أو لتطوير الوسائل الموجودة لغاية زيادة الطاقة الانتاجية

يعرف الاستثمار على إنه التعامل بالأموال للحصول على  :من وجهه نظر الباحثةالأستثمار ويعرف 

الأرباح، وذلك بالتخلي عن الأموال في لحظة زمنية معينة، ولمدة زمنية معينة، بقصد الحصول على تدفقات 

 .ة المرافقة للمستقبلمالية مستقبلية تعوض عن القيمة الحالية للأموال المستثمرة، وتعوض عن كامل المخاطر

 

 :أهمية الاستثمار .2

(11:  2212شموط، كنجو، ) -:الآتي تبرز أهمية الاستثمار من خلال
 

مساهمة الاستثمار في مكافحة البطالة، من خلال استخدام العديد من الأيدي العاملة، ومن ثم محاربة -1

 .الجهل والفقر وبعض أشكال التخلف

الاقتصادي للمجتمع، وهذا أمر يرتبط بتأمين احتياجات المواطنين من  مساهمة الاستثمار في الأمن-2

 .خلال قيام المشروعات الاستثمارية التي تهتم بتقديم السلع والخدمات الأساسية والكمالية

مساهمة الاستثمار في دعم البنية التحتية للمجتمع، لأن الاستثمار في مشروع ما قد يتطلبه إقامة بناء أو -3

 .الخ... ر أو شق طريق إقامة جس

مساهمة الاستثمار في إحداث التطور التكنولوجي، وذلك في أثناء إدخال التكنولوجيا الحديثة -2

  .والمتطورة، وتكيفها مع الظروف الموضوعية للمجتمع

مساهمة الاستثمار في دعم الموارد المالية للدولة، وذلك في أثناء سداد ما يترتب على المشروع من -0

 .للحكومة ضرائب

 :مارقرارات الأستث.3

يستند مفهوم قرار الأستثمار الرشيد على مبدأ الرشادة الأقتصادية والذي يقوم عليه علم الأقتصاد أساسا ، حيث 

من المفترض أن يتسم متخذ القرار الأستثماري بالقدرة على حسن التصرف و أستخدام الموارد الأقتصادية 

 .المتاحة 

 

 : ستثمارمفهوم قرارات الأ.2

يعتبر من " فريق من الكتاب بان قرار الاستثمار  ىفيرتعددت الكتابات في مجال القرار الأستثماري ،

 ولا يمكن الرجوع عنه،ارتباط مالي كبير  ىطورة للمشروع وذلك لأنه يحتوي علالقرارات الأكثر أهمية وخ

 .ةإلا بخسارة كبير
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في وحدة الاقتصادية خصيص قدر معلوم من أموال الي عليه تالقرار الذي ينطو" قرار الاستثمار بأنه عرف 

مدار فترة زمنية طويلة بهدف تحقيق ربح في المستقبل ، وهو يكون عرضة لدرجات  ىالوقت الراهن عل

( 0: 2212عبد المطلب ، ).مختلفة من الخطر وعدم التأكد
 

بديل الملائم من البدائل المتاحة، فهو أنه هو القرار الذي يقوم على اختيار الويعرف القرار الأستثماري ب

القرار أكثر خطورة لارتباطه المالي الكبيـر، واعتبـاره مـن أهـم القـرارات الماليـة التـي يمكـن اتخاذها في 

(2: 2212محمود ودباش ،).المؤسسة،والهدف من هذا القرار هو تحقيق عائد خلال سنوات متعاقبة
 

يتضمن ارتباط مالي ضخم من وجهة نظر الباحثة على أنه القرار الذي ويمكن تعريف القرار الأستثماري 

 .بقصد الحصول علي عائد في المستقبل ،لفترة زمنية طويلة

 

  الأستثمار  أثر الأفصاح المحاسبي على قرارات:رابعا  

  (220: 2210الفتلاوي، :)الأستثمار في النقاط التاليةأثر الأفصاح المحاسبي على قرارات  يتمثل

وراق العراق للأ أمكانية مقارنة اداء الوحدة الأقتصادية مع الوحدات الأقتصادية الأخرى المدرجة في سوق-1

 . المالية من خلال المعلومات المعلنة عنها 

المعلومات المحاسبية المفصح عنها والمقدمة للمستثمرين ،تمكنهم من المقارنة مع الوحدات الأقتصادية -2

 .التي لها نفس النشاط 

 .القدرة على تقييم لقرارات المستثمرين ، من خلال المعلومات المفصح عنها -3

الأفصاح على كفاءة الأستثمار مرتبط بمدى جودة الأفصاح في التقارير المالية لمختلف الوحدات أن اثر -2

 .الأقتصادية

نوات ،بهدف مقارنة المعلمات كفاءة البيانات والمعلومات مرتبط بمدى شمولية التقارير المالية لعدد من الس-0

 مع بعضها البعض ،بهدف خدمة توقعات مستخدمي تلك القوائم 
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عحليالجانب ال/ لثالفصل الثا  

 

 

 

 

 

ـة آراء تهـدف هـذه الدراسـة التطبيقيـة إلــى اختبـار فـروض الدراســـــة، وذلـــــك مــــــن خـــــلال معرفـــــ

على الإفصــــاح المحاسبي  أثربشــــأن  في سوق العراق للأوراق المالية ــــتثمرينعينــــــة مـــــن المس

 .رستثماقرارات الاأتخاذ 

 :سوق العراق للأوراق المالية:أولا

 113وهو سوق حكومي أدرجت فيه اكثر من  1552تأسس عام ، هو سوق للأوراق المالية في بغداد العراق

مليون دينار وكان  12شركة عراقية بين مساهمة خاصة ومختلطة وكانت قيمة تداولاته تصل الى أكثر من 

واعيد افتتاح السوق في  2223وأغلق في شهر اذار عام سوق بغداد للأوراق المالية يطلق عليه اسم 

سوق العراق للأوراق  تحت أشراف هيئة الأوراق المالية العراقية وتم تغير اسم السوق الى 2222حزيران 

ويمكن توضيح الشركات الصناعية العراقية المدرجة في السوق من .شركة 122المالية وتم أدراج أكثر من 

(htm.aboutUs/portal/isxportal/net.iq-isx.www://http)  -:خلال الجدول الآتي
12 

 2016))عدد الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لسنة ( 1)رقم ول جد

 قطاع المصارف

 مصرف( 22)

الائتمان ، التجاري العراقي، بغداد، أشور للاستثمار، المنصور للاستثمار

، الخليج التجاري، الاقتصاد للاستثمار والتمويل، دار السلام للاستثمار، العراقي

الشرق الأوسط ، العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية، يالاستثمار العراق

الموصل للتنمية ، كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية، العراقي للاستثمار

المتحد ، الاتحاد العراقي، سومر التجاري، الشمال، الأهلي العراقي، والاستثمار

، بابل التجاري ،دجلة والفرات للتنمية والاستثمار، إيلاف الإسلامي، للاستثمار

 .الوطني الإسلامي 

( 2)قطاع التأمين

 شركات

 .الخليج للتأمين ، دار السلام للتأمين، الأهلية للتأمين، الأمين للتأمين

( 2)قطاع الاستثمار

 شركات

 .الزوراء للاستثمار المالي ، الوئام للاستثمار المالي

( 5)قطاع الخدمات 

 شركات

، الموصل لمدن الألعاب والسياحة، دمات السياراتبغداد لخ، البادية للنقل العام

العراقية لنقل ، بغداد للنقل العام والاستثمارات العقارية، النخبة للمقاولات العامة

المعمورة ، مدينة العاب الكرخ السياحية، العراقية للنقل البري، المنتجات النفطية

http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/aboutUs.htm
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 .للاستثمارات العقارية

الخازر للمواد الإنشائية والاستثمارات العقارية والمقاولات ، يةالهلال الصناع (25)قطاع الصناعة 

المنصور ،بغداد لصناعة مواد التغليف، الكندي للقاحات البيطرية، العامة

الصناعات ، بغداد للمشروبات الغازية، للصناعات الدوائية والمستلزمات الطبية

العراقية لصناعة ، ريةالفلوجة للمواد الانشائية والاستثمارات العقا، الالكترونية

العراقية للسجاد ، العراقية للأعمال الهندسية، العراقية لتسويق التمور، الكرتون

الوطنية للصناعات المعدنية ،صناعة المواد الإنشائية الحديثة، والمفروشات

الوطنية للصناعات الكيمياوية ، الخياطة الحديثة، الأصباغ الحديثة،والدراجات

الصناعات ، أنتاج الألبسة الجاهزة، روبات الغازية الشماليةالمش، والبلاستيكية

 . الوطنية لصناعة الأثاث المنزلي ، الحقيقية

قطاع السياحة والفندقة 

(5) 

، فنادق كربلاء،فندق عشتار ، فندق بغداد، فندق بابل، فندق السدير، فندق أشور

فندق ، حيةفندق المنصور الوطنية للاستثمارات السيا،سد الموصل السياحية

 .فلسطين 

العراقية ، العراقية لإنتاج وتسويق المنتجات الزراعية، الأهلية للإنتاج الزراعي (1)قطاع الزراعة 

الشرق الأوسط لإنتاج وتسويق ، العراقية لإنتاج البذور، لإنتاج وتسويق اللحوم

 .الحديثة للإنتاج الحيواني والزراعي ، الأسماك

 .الخاتم للاتصالات ، سيلآسيا  (2)قطاع الاتصالات 

 

 :تطور سوق العراق للأوراق المالية -ب

تعرضت الشركات المساهمة المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية الى انخفاض في القيمة السوقية لأسهمها  

، الجميلي)بسبب التدهور الناتج عن الاتي 
11

 (15:2211:-  

ا الحفاظ على مستوى الأسعار من التدهور وإعادة التي من شأنه( صانعة السوق)غياب الشركات   1-

 .التوازن إليه

 .الممارسات الضارة لبعض الوسطاء العاملين في السوق -2

الأوضاع السياسية المضطربة بسبب الهجمات العسكرية المتكررة على العراق والتي أدت إلى انخفاض  -3

 .سعر صرف الدينار العراقي

يد من المستثمرين والوسطاء من أجل رفع أو خفض أسهم شركة من شركات الإشاعات التي يروجها العد 2-

 .السوق لغرض الحصول على الربح السريع
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 (htm.aboutUs/portal/isxportal/net.iq-isx.www://http:) أهداف السوق  -ج

 .تنافسية وتتسم بالشفافية، فعالة، ين بسوق حرة موثوق بها أمينةتعزيز مصالح المستثمر-1

تنظيم تعاملات أعضائه بكل ماله صلة بشراء وبيع الأوراق المالية وتحديد حقوق والتزامات الاطراف  -2

 .ووسائل حماية مصالحهم المشروعة 

 .سوقتوعية المستثمرين العراقيين وغير العراقيين بشأن فرص الاستثمار في ال -3

تنظيم وتبسيط تعاملات الأوراق المالية بصورة عادلة وفعالة ومنتظمة وبضمنها عمليات المقاصة  -2

 .والتسوية لهذه التعاملات

 .التواصل مع الأسواق المالية في العالم العربي والأسواق العالمية بهدف تطوير السوق -0

ومساعدة الشركات في بناء رؤوس الأموال  تطوير سوق المال في العراق بما يخدم الاقتصاد الوطني -1

 .اللازمة للاستثمار

جمع وتحليل ونشر الاحصاءات والمعلومات الضرورية لتحقيق الأهداف المنصوص عليها في هذا  -2

 .النظام

تنظيم وتدريب أعضائه والشركات المدرجة في السوق بطريقة تتناسب مع هدف حماية المستثمرين -2

 .ن به وتعزيز ثقة المستثمري

لقد تم استخدام تقنية الاسـتبيان كـأداة لجمـع البيانـات مـن أفـراد عينـة : تقديم استبيان الدراسة: ثانيا   -

.الدراسـة  

  :سـؤال، وتـم تقسـيمه إلـى جزأين( 12)حيـث يتكـون الاسـتبيان مـن 

  .شخصية لأفراد عينة الدراسةوهــو مكــون مــن عــدة أســئلة تتعلـــق بالمعلومات ال: الجــزء الأول

  :خاص بمتغيرات الدراسة والـذي قسـم إلى محورين: الجزء الثاني

  .فصــــاح المحاسبيللإوالــــذي خصــــص : ولالمحــــور الأ

  .قرارات الاستثمار أتخاذه عـــدة فقـــرات خاصـــة بوضـــعت لـــ: المحـــور الثـــاني

رت الخماسي، وتم تحديد مقيـــاس الإجابـــة عـــن فقـــرات الدراســـة كمـــا هـــو وقد تم اعتماد مقياس ليكا

  :مبـــين بالجدول التالي

 

 

http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/aboutUs.htm


 
 

17 
 

 مقياس ليكارت الخماسي: (2)جدول رقم

غير موافق  الأجابة

 بشدة

 موافق بشدة موافق محايد غير موافق 

 5 2 3 2 1 الدرجة

 

 :ســــوف يــــتم تفســــير المتوســــطات الحســــابية وفقــــا لمقياس ليكارت الخماسي كما يلي

 .يشـير إلـى موافـق بشـدة أو تسهم بدرجة مرتفعة جدا 2.2متوسط أكثر من -

 .يشير إلى موافق أو تسهم بدرجة مرتفعة 2.2إلى  2.3متوسط يتراوح بين أكثر من  -

 .يشير إلى محايد أو تسهم بدرجة متوسطة 2.3إلى  1.2أكثر من  متوسط يتراوح بين -

 .يشير إلى غير موافق أو تسهم بدرجة ضعيفة 1.2إلى  2.1متوسط يتراوح بين أكثر من  -

 .يشــير إلــى غيــر موافق بشدة أو لا تسهم إطلاقا 2.1إلــى  1متوســط يتــراوح بــين  -

عينـة الدراسـة مـن الفئـات التـي يمتلكــون الخبــرة العلميــة والعمليــة تـم اختيـار  :ينة الدراسةع: ثالثا

والمتخصــص فــي مجــال اتخــاذ القــــرارات الاســــتثمارية وهـــم المســــتثمرين والمســــاهمين كـــونهم 

الماليــة ويسـتخدمون ويدرســون المعنيـــون بالمعلومـــات المحاســـبية الـــواردة فــــي القـوائم والتقـارير 

 شركات المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية،ونظرا  اليــــة للبعنايــة القــــوائم الماليــــة والتقــــارير الم

 .لصـــــعوبة اتخـــــاذهم لقـــــرار الاستثمار الذي يعد من أهم القرارات الاستثمارية

 52طريقـة عمديـة مكونـة مـن مسـتثمرين ومسـاهمين، وقــد تــم توزيـع وقد تم اختيار عينة الدراسـة ب

وهي نسبة صالحة % 22.52اســتمارة أي أن نســبة الاســترجاع  20اســتمارة، حيــث تـــم اســترجاع 

 (Theorem Limit Central) فـــردا وحســـب نظريـة 32ونلاحـــظ أن العينـــة أكبـــر مـــن  .للدراسة

التـي مفادهــا أن توزيـع جميـع الأوسـاط الحسـابية يكـون قريـب مـن التوزيـع الطبيعـي حتـى لـو لـم يكـن 

فــردا علــى  32التوزيـع الأصـلي للمجتمـع قريبـا من التوزيع الطبيعي بشرط أن يكون عـدد أفـراد العينـة 

 .الاختبارات المعلمية وعليــه فإنــه ســوف يــتم الاعتمــاد علــى، الأقــل

:أن الأســــــاليب الإحصائية التي تفيد في مثل هذه الدراسات تتمثل في: أدوات البحــــــث الميــــــداني :رابعا    

لتكــرارات والنســب المئويــة مـــن أجــل معرفـــة مدى استجابة أفـراد عينـة الدراسـة نحـو فقـرات ا -

.ســـة ومـــن أجـــل وصـــف خصائص عينة الدراسةمحـــاور ومجـــالات الدرا  

المتوســـــط الحســــــابي والانحـــــراف المعيــــــاري لمعرفــــة اتجــــاه إجابـــات أفــــراد عينـــة - 

  .الدراســــة والقيام بترتيبها حسب درجة الموافقة
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  - .المتغير المستقل والمتغير التابعمعامل الارتباط بيرسون لبيـان علاقـة الارتبـاط بين  

.الانحدار البسيط لتحديد شكل واتجاه العلاقة-  

سنحاول تحليل نتائج أسـئلة المحـورين باعتمـاد : تحليل اتجاهات أفراد العينة اتجاه متغيرات الدراسة :خامسا  

.المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية  

:تحليل خصائص عينة الدراسة -1  

خصائص عينة الدراسة: (3)ول رقمجد  

%النسبة  الخاصية التكرار 

 حسب الجنس ذكر 22 12.10

  أنثى 11 12.20

25أقل من  5 5.20  حسب السن  

 

 

 

 

 

21.20 35 30-25  

32.10 22 25-30  

25أكثرمن  16 11.10  

 حسب المستوى الدراسي متوسطة 10 11.10

 

 

 

 

 

 أعداي 12 12.10

الوريوسبك 52 61.20  

 ماجستير 11 12.20

 دكتوراه 0 0
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سنوات 5أقل من  12 16.50  حسب سنوات الخبرة 

 

 

 

 

 

 

 

11.10 16 10-5  

31.10 33 15-10  

  15أكثر من  22 25.20

SPSS بالاعتماد على إجابات أفراد العينة ومخرجات ثةإعداد الباح: المصدر   

 

.لى طبيعة العينة التي تستلزم ذلكوهـذا مـا يرجع إ أن عدد الـذكور أكثـر مـن عـدد الإنـاث-  

علـى فئـة معتبـرة للسـن الكبيـر مـــا يســـاعد علـــى اتخـــاذ القـــرارات الاســـتثمارية  شركاتتحتـوي ال- 

.المناسب  

يـــل العلمـــي فمـــا فـــوق أي لـــديهم التأه بكالوريوسمتوســط المســتوى الدراســي للعينــة مســتوى أن -

  .المناســب، وهــذا بــدوره يعــزز مــن صــحة النتــائج التي يتم التوصل إليها

أن عينـة الدراسـة مـن ذوي الخبـرات الكبيـرة ممـا يســـاعد علـــى اتخـــاذ القـــرارات الماليـــة الرشـــيدة، ويعتبر -

.ةمن المؤشرات الجيد  
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ةينة اتجاه متغيرات الدراستحليل اتجاهات أفراد الع-2  

:المحاسبي الإفصاح ابات أفراد العينة نحو مجالتحليل إج-أ  

المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لمحور الإفصاح المحاسبي: ( 2)جدول رقم  

الأنحراف  الترتيب

 المعياري

الوسط 

 الحسابي

 الرقم الفقرة

 

فسيرات الإدارة كل يوفر الإفصاح الخاص بتوضيحات وت 3.02 2.22 2

وكل خطط النمو ،والتوقعـات المستقبلية ،المعلومـات 

شركاتلل  

1 

يعكـــس الإفصـــاح عـــن عائـــد الســـهم المزيـــد مـــن  3.12 2.22 5

وبالتـــالي اتخـــاذ القـــرار الاستثماري الرشيد ،الشـــفافية  

2 

علومـات المحاسـبية مـن بالإفصـاح عـن الم شركاتتقـوم ال 3.22 1.22 2

والتقارير المالية ،خـلال الإفصـاح عنهـا فـي مجموعة القوائم  

3 

لكونـــه ،يعـــد الإفصـــاح عـــن التضـــخم ذات أهميـــة  3.21 2.23 1

دقـــة وموثوقيـــة المعلومـــات المحاسبية التي عن يعبـــر 

 تقدمها القوائم المالية

2 

الإفصاح عن المبادئ والإجراءات التي تتبعها الإدارة يساعد  2.11 2.10 1

وبالتالي ترشيد ،في إعداد معلومات مالية ذات جودة عالية 

 القرار

0 

يهــتم المســتثمر مــن خــلال القــوائم الماليــة بتقــدير العائــد  2.22 2.22 3

وتقييم درجة المخاطرة التي ،النقــدي المتوقــع مــن الاستثمار 

ترتب على هذا الاستثمارت  

1 

القرار الاستثماري يمة الدفترية للسهم على رأي متخذتؤثر الق 3.52 2.21 2  2 

تســاهم الإيضــاحات المرفقــة والملاحــق التفصــيلية عــن  2.22 2.05 2

 ،ونتائج الأعمال،صــدق تمثيــل تلــك القــوائم المالية 

 والمركز المالي في فترة معينة

2 

يساهم الإفصاح في القـوائم الماليـة المؤقتـة إعطـاء المسـتثمر  3.50 2.22 0

وذلك لأجل اتخاذ ،معلومـات ماليـة خـلال كل فترة قصيرة 

 قرار مناسب

5 

 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري العام 3.51 2.33

SPSS بالاعتماد على مخرجات ةإعداد الباحث: المصدر   



 
 

21 
 

يســــاعد الإفصــــاح " ل السـابق يتبـين أن المرتبـة الأولـى جــــاءت بهــــا الفقــــرة مـن خـلال الجـدو

وبالتالي ترشيد ،عــــن المبــــادئ والإجراءات التي تتبعها الإدارة في إعداد معلومات مالية ذات جودة عالية 

أفـراد العينـة موافقـون علـى  ،ويدل ذلـك أن(2.10)وانحراف معياري ،( 2.11)بمتوسط حسابي" القرار 

في توجيـه المسـتثمر  لشركاتوالمبادئ المتبعة من طرف ابالسياسـات  ةأهميـة الإفصـاح خاصـة المتعلـق

 تساهم الإيضاحات المرفقة والملاحق التفصيلية "ةوجــاءت فــي المرتبــة الثانيــة فقــر.إلــى القــرار الرشــيد

بمتوســـط " والمركز المالي فـــي فتـــرة معينـــة،ونتائج الأعمال ،م المالية عن صدق تمثيل تلك القوائ

،إذ أن أفــراد العينــة مــوافقين علــى أهميـــة الملاحـــق (2.05)وانحـــراف معيــاري  ،(2.22)حســـابي 

كـون أن هـذه ،يد قـراره فـــي شـــرح وتفســـير مختلـــف المعلومـــات التــــي يحتاجها المسـتثمر لترشـ

" الملاحـق تحتوي على معلومات إضافية مـن شـأنها التـأثير علـى رأي متخذ القرار، فيما حصـلت الفقـرة 

وتقييم درجة المخاطرة ،يهـتم المسـتثمر مـن خلال القوائم المالية بتقدير العائد النقدي المتوقع من الاستثمار 

علـى المرتبـة الثالثــة بـنفس الدرجـة الســابقة بمتوسط حسابي "  التي تترتب على هذا الاســتثمار

 قل خطر أي كلمـا كـان العائـد النقـدي مـن هـذا الاسـتثمار أكثـر كلمـا، ( 2.22)وانحراف معياري ،(2.22)

لدفترية للسهم تؤثر القيمة ا" المســتثمر مــن هــذا الاســتثمار،أما المرتبــة الرابعــة فحصلت عليها الفقرة 

أي موافقة  ، ( 2.21)وانحراف معياري ، ( 3.52)بمتوسط حسابي " القرار الاستثماري رأي متخذعلى 

يساهم الإفصاح " أفـراد العينـة علـى أثـر القيمـة الدفتريــة للسـهم فــي ترشـيد القــرار، فيمـا حصــلت الفقرة 

وذلك لأجـــل اتخـــاذ ،لومات مالية خلال كل فترة قصيرة في القوائم المالية المؤقتة إعطاء المستثمر مع

على الموافقة كون هـذه ،( 2.22)وانحراف معياري ، ( 3.50)بمتوســـط حســـابي " قــــرار مناســـب

وبالتــالي إطــلاع المســـتثمر علـــى أي تغيـــرات  ،شركاتعلومــات مرحليــة عــن الالأخيـرة تعطــى م

لكونه ،يعد الإفصاح عن التضخم ذات أهمية " ـرة إلـــى أخــرى، وقـــد وافقت العينة على الفقرة مـــن فتــ

والتــي حصــلت علــى متوســط " دقة وموثوقية المعلومات المحاسبية التي تقــدمها القــوائم الماليــةعن يعبر 

يــــة ـاك تعــــديل فــــي القــــوائم المال،حيـث كلمـا كـان هنـــ( 2.23)وانحراف معيـاري ، ( 3.21)حسابي 

كلما زاد مـن ،واستخدام بدائل قياس محاسـبي تأخـذ بعـين الاعتبـار آثـار التضخم  ،شركاتمـــن قبــــل ال

موثوقيـة وشـفافية القـوائم الماليـة، تــتم عمليــة الإفصــاح عــن مختلــف المعلومــات المحاســبية والمالية في 

بالإفصـاح عـن  شركاتتقـوم ال" ينـة فـي الفقـرةلقـوائم والتقـارير الماليـة وهـذا مـا وافـق عليـه أفـراد العا

 ،وكان المتوسط"والتقــارير الماليــة ،المعلومات المحاسبية من خلال الإفصاح عنها في مجموعة القــوائم 

يوفر الإفصـاح الخـاص "الأخيـر حصـلت الفقرة  ،وفـي( 1.22)أما الانحراف المعيـاري ،( 3.22)الحسابي 

" شركاتخطط النمو للوكل ،والتوقعات المستقبلية  ،بتوضـيحات وتفسـيرات الإدارة على كل المعلومات

إذ أن للخطـــــط المســـــتقبلية التـــــي تقـــــوم ، ( 2.22)وانحراف معيـــــاري ، ( 3.20)بمتوسط حسابي 

 أو إنشاء فروع جديدة تساهم في التأثير على متخذ،عنها خاصة في حالـة توسـيع النشـاط بالإفصاح  شركاتال

 .القرار

وما يمكن قوله هنا من خـلال مـا سـبق أن أفـراد عينـة الدراســة موافقـون علـى جميــع أســئلة الدراسـة 

اح المحاسـبي بالنســبة للمســتثمرين حيــث كــل الإجابـات موافقـة، ولعـل السـبب يرجـع إلـى أهميـة الإفصـ

الشركات المدرجة في  والتــأثير علــى قــراراتهم، حيــث يوجــد اهتمــام كبيـــر بالإفصــاح خاصــة فــي

 .سوق العراق للاوراق المالية
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-ب تحليـل إجابـات أفـراد العينـة نحـو المحـور الثـاني قرارات الاستثمار  

قرارات الاستثمارر سطات الحسابية والانحرافات المعيارية لمحوالمتو: (5)جدول رقم  

 

الأنحراف  الترتيب

 المعياري

الوسط 

 الحسابي

 الرقم الفقرة

 

أو ،يهـدف القـرار الاسـتثماري إلـى زيـادة عائـد الاسـتثمار  2.22 2.02 2

وذلـك لأجـل تعظيم ثروة الملاك أو تعظيم ،القـوة الايراديـة 

ية للسهم الواحدالقيمة السوق  

12 

يتخذ المستثمر دائما قرارات استثمارية رشيدة يمكنها من حل  3.15 2.23 1

 مشاكلها

11 

يعتمــد بشــكل دائــم فــي اتخــاذ القــرارات الاســتثمارية  3.22 2.22 0

 علــى المعلومــات المحاســبية المفصح عنها في القوائم المالية

12 

3 2.11 2.11
ر المعلومات المحاسبية واستخدامها في اتخاذ إن توفي 

والمهمة،القرارات الاستثمارية يعد من الأمور الضرورية   

13 

ن استخدام المعلومات المحاسبية ذات جودة عالية في ترشيد أ 2.25 2.00 1

يؤدي إلى تخفيض درجة المخاطرة فيه،قرار الاستثمار   

12 

كبيــــر علـــى عمليـــة  وبشـــكل شركاتتعتمـــد ال 3.20 2.21 2

 المشــــاركة فـــي اتخـــاذ القــــرارات الاستثمارية

10 

إن الاعتماد على الحكم الشخصي لا يؤدي إلى اتخاذ القرار  3.21 1.22 2

 الاستثماري المناسب

11 

في حالة عدم تـوفر المعلومـات الكافيـة فـإن متخـذ القـرار  2.21 1.23 2

ه الشخصـي في اتخاذ القرار الاستثمارييميـل إلـى حكمـ  

12 

 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري العام 3.22 2.22

SPSS بالاعتماد على مخرجات ةإعداد الباحث: المصدر   

إن اسـتخدام المعلومـات المحاسـبية ذات " من خـلال الجـدول السـابق جـاءت فـي المرتبـة الأولـى للفقـرة 

بمتوســـط حســـابي " ترشيد قرار الاستثمار يؤدي إلى تخفيض درجة المخـــاطرة فيهـــا جـودة عالية في 

أي موافــق بشــدة حيــث أن أســاس أي قــرار استثمار رشيد  ، ( 2.00)وانحـــراف معيــاري ، ( 2.25)

ا مــا سيســاهم وتتميــز بمجموعــة مــن الخصــائص هــذ،هو الحصول على معلومات ذات جـودة عاليـة 

يهدف القرار الاستثماري إلى زيادة عائد الاستثمار أو القوة "، أما الفقرة الأستثماريفــي ترشيد القرار
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فقـد نالـت المرتبـة الثانيـة ،"وذلك لأجل تعظيم ثروة الملاك أو تعظيم القيمة السوقية للسـهم الواحـد  الايرادية 

، إذ أن العينـة أيـدت وبشــدة ( 2.02)وانحراف معيـاري  ،( 2.22)ي بدرجـة موافـق بشـدة بمتوســط حساب

أن أي قــرار اســتثماري فــإن الغايـة منــه تتمثــل فــي تحقيق أرباح علـى المـدى الطويـل، أمـا المرتبـة 

دامها فـي اتخـاذ القـرارات إن تـــــوفير المعلومـــــات المحاســـــبية واسـتخ" الثالثـة فقـد كانـــــت للفقـــــرة 

وانحـراف معيـاري ، ( 2.11)بمتوســـط حســـابي " الاسـتثمارية يعـد مـن الأمـــور الضـــرورية والمهمـــة

 شركاتتعتمــد ال" اءت للفقــرة وهـي تنتمـي لدرجـة موافـق، أمـا المرتبــة الرابعــة فقــد جــ،(2.11)

وانحـراف  ،(3.20)بمتوسـط حسـابي " في اتخاذ القرارات الاسـتثمارية وبشكل كبير على عملية المشاركة

إذ وافقـت العينـة علـى أن اتخـاذ القـرار الاســتثماري لابــد أن يكــون مبنــي علــى أســس ،(2.21)معيـاري 

 زت الفقـرةمجموعة مـن الخبـراء التـي تبـدي رأيهـا حـول القـرار، وقـد حـا هوتشــارك فــي،مدروســة 

يعتمــد بشــكل دائــم فــي اتخــاذ القــرارات الاســتثمارية علــى المعلومــات المحاســبية المفصح عنها في "

، وهو أن  ( 2.22)، وأنحراف معياري ( 3.22)، على المرتبة الخامسة بمتوسط  حسابي"القوائم المالية

" القـرار الاسـتثماري، وقـد وافقـت العينـة علـى الفقـرة  المحاسـبية والماليـة هـي أسـاس اتخـاذ المعلومات

، ( 3.15)بمتوسط حسابي " ايتخـذ المسـتثمر دائمـا قرارات اسـتثمارية رشـيدة يمكنهـا مـن حـل مشـاكله  

إن الاعتماد على الحكم الشخصي لا " وهـي نفس الدرجة السابقة، أما الفقرة  ، ( 2.23)وانحـراف معيــاري 

فقد (.1.22)، وانحراف معياري ( 3.21)، بمتوسط حسابي " إلى اتخاذ القرار الاستثماري المناسب يؤدي   

أو ميــول نفســي يصــعب أن  ،علــى أن اتخــاذ قــرار اســتثماري مبنــي علــى أســاس شخصــيأيدو 

متخذ القــرار يميــل إلــى حكمــه في حالة عدم توفر المعلومات الكافية فإن " يكــون رشــيد، ونالــت الفقرة 

الى (1.23)وانحـراف معيـاري  ،(2.21)بمتوسـط حسـابي ،" الشخصــي فــي اتخــاذ القــرار الاسـتثماري

ولــيس  ،محايــدة أفــراد العينــة كــونهم لا يمكــن اتخــاذ قــرار اســتثماري دون دراســة مختلــف جوانبــه

.صي أو الميول الذاتيمــن خلال الحكم الشخ  

متوسـط الحسـابي لأفـراد المن خلال الإجابات السابقة لأفراد العينـة ومـن خـلال الوسـط الحسـابي تبـين أن 

وهــذا مـا يبـين أن أفــراد العينـة إجابـاتهم كانـت موافقـة  ، ( 2.22)وانحرافــه المعيــاري ، ( 3.22)العينة 

تميـــزت  االمحاسـبية والماليـة فـي ترشـيد القـرار الاسـتثماري خاصـة إذ علـى دور وأثـر المعلومـات

وإذ كانـــت ذات جـــودة عاليـة وأن أي قـرار رشـيد يكـون مبنـى علـى أسـس  ،بجملـــة مـــن الخصـــائص

ميـــز بجملــة وليس الحكم على أساس شخصي لأن القرار الاستثمار يعـد مــن أهـــم القـــرار ويت،مدروسـة 

.الخطورةمـــن الخصـــائص أهمهــا   
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:الفرضية الجدول التالي يوضح ذلك لاختبـــار صـــحة : ضــيةاختبـــار الفر  سادسا  :

نتائج اختبار الفرضية: ( 6)جدول رقم  

  الأفصاح المحاسبي أتخاذ قرارات الأستثمار

2.322 

 2.222 

20 

1 

 

20 

1 

 

20 

2.322 

2.222 

20 

ل الأرتباط للأفصاح المحاسبيمعام  

 مستوى المعنوية

 عدد العينة

الأرتباط لاتخاذ قرارات الأستثمارمعامل   

 مستوى المعنوية

 عدد العينة

2.223الخطأ المعياري للتقدير    )2.252  R
2
) معامل التحديد   

 :2.121
(F)

 قيمة

2.222:مستوى المعنوية   

Tالمعنوية Tقيمة Bبيتا B B المتغير 

2.222 2.32 

2 

- 2 

015.  

 الثابت 2.200

2.222 2.52 

2 

2.322 2 

.132 

2المجال 2.322  

SPSS بالاعتماد على مخرجات ةإعداد الباحث: المصدر   

  معنوية دلالــــة اتذ هناك علاقة  الإحصــــائيمــن خــلال الجــدول الســابق أظهــرت نتــائج التحليــل 

، ومعامل%(32.22) R رطبلـغ معامــل الارتبــاالاســتثمار حيــث  قراراتالمحاســبي و بــــين الإفصــاح   

R  قـرارات الاسـتثماراتخاذ مـــن التغيـــر فـــي عمليـة  % 22.25أي مـــا قيمتـــه %( 52.22)
2
 التحديد
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نـاتج عـن التغيـر فـي مسـتوى الإفصـاح المحاسـبي والبـاقي يرجــع لأسـباب أخرى، كمـا نلاحـظ أن 

أي علاقــــة معنويـــــة، أمــــا الخطــــأ المعيــــاري للتقـــــدير فقـــــد  (2.20)مسـتوى الدلالـة اقـل مـن 

وهـذا مـا يبـين صـغر الأخطـاء العشـوائية أي جودة تمثيـل خـط الانحـدار لنقـاط شـكل ،(2.223)بلـغ  

،أي ( 2.322) ،وقــد بلغــت قيمــة معلمــــــة الميـــــــل  (121.2
 
)البالغة

(F)
الأنتشاروهو مــا تدل عليه قيمة 

  

 الأستثمار قــرارات أتخاذـدة تــؤدي إلــى زيــادة لإفصـــــــاح المحاسـبي بمقـدار درجــة واحـلأن زيـــــــادة 

مــن وهي أقل ، ( 2.222)بمستوي معنوية  (2.200)معلمة التقاطعدرجة ، وقد بلغت  (2.322)بمقــدار 

الإفصـاح علاقة ذات دلالة معنوية بين ،وهـــذا مــا يــدعونا إلــى قبـــول الفرضــية أي أن هنـاك ( 2.20)

  .الاستثمارقـرارات والمحاسـبي 
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:تمهيد  

 اتخاذ الأفصاح المحاسبي علىأثر "يمثل هذا الفصل خلاصة لجهود الباحثة في بحثها الذي تناول موضوع 

" في سوق العراق للأوراق المالية  دراسة حالة عينة من المستثمرين في الشركات المدرجةقرارات الأستثمار

وما توصلت اليه نتائج التحليل الأحصائي لمتغيرات البحث الرئيسية والفرعية لإثبات فرضياتها، وقد توصلت 

لتوصياتالباحثة الى مجموعة من الأستنتاجات وفي ضوئها وضعت مجموعة من ا  

 

 

-:في ضوء ما سبق يتضمن الفصل الرابع المبحثين الآتيين  

الأستنتاجات : المبحث الأول   

التوصيات: المبحث الثاني   

 

  

 

 

-:يتناول هذا المبحث عرض أهم الأستنتاجات التي توصل اليها البحث في جانبه النظري والتطبيقي  

الاستثمار قرارو فصاح المحاسبيذات الصلة بالأ التجريبية توفر نتائج هذه الدراسة مزيدا من الفهم والأدلة-1  

أن القوائم المالية التي تقوم بأعدادها المصارف العراقية  الخاصة تلتزم بالأفصاح المحاسبي على وفق -2

.القوانين والتعليمات الصادرة   

ا في اتخاذ القرارات للاعتماد عليهيتم عرض وتقديم القوائم المالية للمستثمرين في الوقت المناسب -3

.الاستثمارية الرشيدة  

وجود اهتمام كبير بالأفصاح المحاسبي في الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وذلك -2

.لأهمية الأفصاح بالنسبة للمستثمرين والتأثير على قراراتهم  

 المبحث الأول 

 الأستنتاجات

  فصل الرابعال

والتوصيات الأستنتاجات  
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بـــــين الإفصـــــاح المحاســــبي ( 2.20)عنــد مســـــتوى معنويـــــة علاقة ذات دلالة معنوية هنــاك  -0

.في سوق العراق للأوراق المالية  في الشركات المدرجة لعينــــة المستثمرين قــــرارات الاســــتثمار  

 

 

 

 

-:من خلال ما أفرزته الأستنتاجات السابقة توصلت الباحثة الى التوصيات الآتية  

على نطاق واسع ودراسته، فصاح المحاسبيمام الكبير بالأتعلى الجهات المعنية المهتمة بالمحاسبة الأه-1  

ضرورة مساهمة الجامعات والمؤسسات التعليمية علــى تكــوين إطــارات تكــون علــى درايــة بأهميـــة  -2

.الإفصاح المحاسبي  

ليلات والنتائج التي قيام المصارف عينة الدراسة بأعادة النظر بسياساتها المالية الأدارية والأستفادة من التح-3

.الأستثمار  قراراتو لأفصاح المحاسبيتبط  بتحديد الأسيما ما مر ،أظهرها البحث  

أهتمام المصارف بتقديم القوائم المالية الشهرية ،والسنوية لسوق العراق للأوراق المالية في الوقت -2

.المناسب الذي يخدم المستثمرلأتخاذ قراره الأستثماري  

المصارف عن كل المعلومات الخاصة بنشاطها في آن واحد ، لكي لا يستفيد طرف  ضرورة أن تفصح-0

.على حساب الأطراف الأخرى ،وبالتالي يضمن عدالة الفرص للجميع  

 

 

 

 

 

 

 

 

  ثانيالمبحث ال

تتوصياال  
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 المصادر

المصادر العربية-1  

: الكتب-1  

.، منشورات جامعة دمشق" الأدارة المالية" ،2220حسون ، توفيق ،-1  

بعة دارالسلام، مط"الأسواق والمؤسسات المالية"،  2223، سعد توفيق، عبدو، نادية أبو فخرة -2  

، الطبعة الثانية، الشركة العربية المتحدة "أسس الأستثمار"،  2212شموط، مروان، كنجو، كنجو عبودة، -3

ةللتسويق والتوريدات، القاهر  

 

:الرسائل والأطاريح-2  

، الأفصاح المحاسبي في ضوء المعايير المحاسبية الدولية ،دراسة (2225)الجعبري ، احمد، مجدي ،-1

1-0شركة مساهمة سعودية ،ص( سابك)ية على الشركة  السعودية  للصناعات الأساسية ميدان  

بتطبيق مبادئ حاكمية الشركات ،رسالة ماجستير ، مدى التزام البنوك الاردنية ( 2222)بوشيلح ، محمد ،-2

.غير منشورة ،كلية الاقتصاد والعلوم الادارية ،جامعة العلوم التطبيقية الخاصة ،عمان  

،التقارير المالية واسس الأعداد والعرض والتحليل ، رسالة ماجستير ( 2222)اد ، طارق عبد العال ، حم-3

 غير منشورة ، كلية التجارة ، جامعة عين شمس  

دور المستثمرين في تقييم جودة الإبلاغ المالي وانعكاساته على اتخاذ "،  2212صالح، عمار عبد القادر، -2

، رسالة مقدمة إلى مجلس كلية الإدارة "اسة ميدانية في سوق العراق للأوراق الماليةدر –القرار الاستثماري 

 والاقتصاد، جامعة بغداد

:المجلات والمؤتمرات-3  

، دور الافصاح الوارد بالقوائم المالية في ترشيد قرارات (2212)البصري ، عبد الرضا ، وجاسم ، بيداء -1

امعة بغداد ، العدد مئة وعشرةالمستثمرين،مجلة الأدارة والاقتصاد، ج  

، سوق العراق للأوراق المالية ودوره في التنمية الاقتصادية ،2211الجميلي ، خلف ، ياسين ، -2

  .0225العدد

،دراسة تطبيقية لمدى ملائمة الأفصاح المحاسبي للشركات المساهمة المصرية (2222)الدسوقي،عدنان ،-3

جلة كلية التجارة للبحوث العلمية ، كلية التجارة ،جامعة الأسكندرية ، للمستثمرين في سوق الاوراق المالية،م

(10-32)ملحق العدد الأول ، المجلد الحادي والاربعين ، ص   
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، فاعلية الأفصاح المحاسبي في تقليل الفساد المالي (2212)الساعدي ، مؤيد ، والبياتي ، قاسم ، -2

.ة من المصارف ، بابل ، العراق والأداري ،منظور اداري محاسبي تطبيقي في عين  

،دور الأفصاح المحاسبي في ترشيد قرار الأستثمار في سوق العراق ( 2210)الفتلاوي ، علي ، قيصر ، -0

220،ص31للاوراق المالية ،مجلة مركز دراسات الكوفة ، العدد   

الأستثمارية ، الدار ، دراسات الجدوى الأقتصادية لاتخاذ القرارات 2212عبد المطلب ، عبد الحميد ، -1

.1، المجلد  1الأسكندرية ،الطبعة الجامعية للطباعة والنشر ،   

–محمود، جمام ، و دباش ، اميرة ، اثر عدالة الأفصاح المحاسبي في ترشيد القرارات الأستثمارية   -2

21دراسة حالة عينة من المستثمرين ببورصة الجزائر ،مجلة دراسات وابحاث ، العدد   
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