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 الشكر والتقدير  

 



الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على سيد المرسلين وخاتم النبيين  

 وعلى آله الطيبين الطاهرين. 

فلا يسعني وإنا انهي هذا البحث ان اتقدم بخالص الشكر والامتنان لأستاذي  

الفاضل الاستاذ الدكتور )علي حسن المسافري( لفضله بالإشراف على هذا 

البحث الذي جاء تمرة لتوجيهاته القيمة لما أبداء من ملاحظات اغتنمت 

 جوانب البحث فجزاه الله خير الجزاء  

واتقدم ابضاً بالشكر الجزيل الى عمادة الكلية ورئاسة قسم العلوم المالية 

والمصرفية وكذلك اقدم شكري وامتناني الى لجنة الاشراف عليه في 

 البحث وشكر موصول الى جميع زميلاتي. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 الاهـــــــــداء 

 



اذا كان الاهداء يعبر ولو بجزء من الوفاء فالإهداء الى كلله  

الله بالهيبة والوقار الى من علمني العطاء بدون انتظار الى  

من احمل اسمه بكل افتخار ارجو من الله ان يمد في عمرك  

لترى ثماراً قد حان قطافها بعد طول انتظار وستبقى كلماتك  

نجوم اهتدي بها اليوم وفي الغد والى الابد والدي العزيز الى  

ملاكي في الحياة الى بسمة الحياة وسر الوجود الى من كان  

دعائها سر نجاحي وحنانها بلسم جراحي الى اغلى الحبايب  

امي الحبيبة من روحي الى من هم اقرب الي الى من  

شاركني حضن الام وبهم استمد عزتي واصراري اخوتي  

 واخواتي اهدي بحثي هذا... 
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 الملخص

الاجنبي ويحاول  يتناول هذا البحث مؤشرات السياسية النقدية وعلاقتها في الاستثمار  

( 2017-2006البحث تحديد أهم العوامل المؤؤثرة فؤي الاسؤتثمار الاجنبؤي للمؤدة )

يهدف مساعدة متخذي القرار على رسؤم سياسؤيات اقتصؤادية مسؤندة علؤى الواقعيؤة 

وتحديد الاجراءات المتبعة من قبل البنك المركزي. أتبع البحث اسلوبين الاسؤتقرائي 

والاستنباطي للوصول الى نتؤائ  البحؤثو واسؤتعرض مشؤكلة البحؤث تعؤاني اغلؤب 

الاقتصاديات مؤن ضؤعف فاعليؤة دور وتؤ ثير المعؤروض النقؤدي واسؤعار الصؤرف 

ومعدل الفائدة في النشاط الاقتصادي لا سيما عندما تكؤون اسؤعار الصؤرف والفائؤدة 

 مقيدة ادارياً. اتضح مسار البحث اداء السياسة النقدية في توجيه استثمار العراق.

 

 

 

 المقدمة 

اتضح من دراسة الموضوع هناك دورا فاعلا للسياسؤؤة النقديؤؤة فؤؤي توجيؤؤه 

النامية وعلى حد سواء و الا والبلدان  لاجنبي في البلدان المتقدمةالاستثمار ا

ان فؤؤي حالؤؤة العؤؤراق كانؤؤت اسؤؤتجابة الاسؤؤتثمار الاجنبؤؤي للمتغيؤؤرات فؤؤي 

السياسة النقدية ضعيفة بسبب تعمق الاخؤؤتلالات الهيكليؤؤة والنقديؤؤة والماليؤؤة 

فضلا عن ضعف الاطار المؤسسي للبيئة الهيكليؤؤة والاقتصؤؤادية للاقتصؤؤاد 

العراقي ‘وعليه لابد من تفعيل دور السياسة النقدية وبالتزامن مع السياسات 

لسياسات في توجيه الاسؤؤتثمار الاجنبؤؤي . كلية الاخرى لزيادة فاعلية تلك اال

يرهما وعرض النقد من خلال ت ثوتبرز اهمية سعر الصرف ومعدل الفائدة 

في المتغيرات الاقتصؤؤادية المختلفؤؤة و كمؤؤا ان تلؤؤك المتغيؤؤرات تلعؤؤب دورا 

مهما في تحديدهما مما يشير بوضؤؤوا الؤؤى وجؤؤود علاقؤؤة انعكاسؤؤية وسؤؤببه 

 بين المتغيرات اعلاه ,سيتم تحليلها باستخدام اساليب مختلفة .
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 البحث المبحث الاول/ منهجية 

 مشكلة البحث  اولا: 

ثير المعروض النقؤدي واسؤعار لاقتصاديات من ضعف فاعلية دور وت تعاني اغلب ا

الصرف ومعدل الفائدة في النشاط الاقتصادي لاسيما عنؤدما تكؤون اسؤعار الصؤرف 

 والفائدة مقيدة اداريا.

 اهمية البحث ثانياً: 

  مفهوم جديد للسياسة النقدية. وضع  .1

 . الاجنبي دورا مهما في زيادة الاستخدام النات  الاستثماريلعب  .2

 .امكانية التنبؤ بمستقبل الاستثمار الاجنبي في العراق .3

 هدف البحث  ثالثاً:  

سؤؤتثمار الاجنبؤؤي فؤؤي العؤؤراق للمؤؤدة معرفؤؤة دور السياسؤؤة النقديؤؤة فؤؤي تشؤؤجيع الا

واسعار الصؤرف ( وتحليل اثر تغيرات عرض النقد ومعدل الفائدة 2017_2006)

 (2017_2006ودورها في الاستثمار الاجنبي للمدة )

 فرضية البحث  رابعاً: 

هناك دور فعال ومؤثر للسياسة النقديؤة فؤي توجيؤه الاسؤتثمار الاجنبؤي فؤي العؤراق 

  (  2017_2006للمدة )

 هيكلية البحث : خامساً: 

 وكالاتي :لغرض التوصل الى هدف البحث تم تقسيم البحث الى منهجين 

المبحث الاول :الاطار النظري لمفهوم ونظريات السياسؤة النقديؤة ويتضؤمن مفهؤوم 

السياسة النقدية وظائف واهداف السياسة النقديؤة وادوات السياسؤة النقديؤة )المباشؤرة 

 وغير المباشر ( ومحددات السياسة النقدية .

المحؤث الثؤاني : تحليؤل تغيؤرات ومؤشؤرات السياسؤة النقديؤة فؤي توجيؤه الاسؤتثمار 

ووتحليؤؤل الاجنبؤؤي فؤؤي العؤؤراق ويتضؤؤمن : لمحؤؤة تاريخيؤؤة عؤؤن الاقتصؤؤاد العراقؤؤي 

تغيؤؤرات عؤؤرض النقؤؤد ودورهؤؤا فؤؤي الاسؤؤتثمار ووتحليؤؤل تغيؤؤر الفائؤؤدة ودورهؤؤا فؤؤي 

 الاستثمار الاجنبي ووتحليل تغيرات سعر الصرف واثراها في الاستثمار الاجنبي .

                                       



3 
 

 الاطار النظري /المبحث الاول

 قدية المفهوم والنظريات سياسة النال المطلب الاول/                      

 اولا مفهوم السياسة النقدية : 

يتبان مفهوم السياسة النقدية من نظام نقؤدي الؤى اخؤر طبقؤا لطبيعؤة النظؤام الساسؤي 

والاقتصادي الذي يعمل النظام النقدي ضمن محيطة اذا تمثل السياسة النقدية موقؤف 

ً نظام النقدي للمجتمع الذي تقوده أالسياسية من الالسلطة   كان هذا الموقؤف ويعكؤس  يا

بالوقت نفسه الدرجة التطور الاقتصادي والاجتماعي للبلد من خلال معرفة عناصؤر 

 النظام النقدي .

لف النظام النقدي لقطر ما من كل انواع النقود الذي يصدرها ذلك القطر وتتداول  يت 

لية خلق النقود  وفيه في وقت واحد ومن مجموعة المؤسسات التي تمتلك سلطة ومسؤ

والتنظيمات والتعليمات والاساليب التي تحكم  وابطالها مع جميع القوانين والقواعد 

اصدار النقود وابطالها وقد تناول الاقتصاديون تعريف السياسة النقدية من عدة  

 . (1) جوانب فقد عرفها

ثر على فعاليات  من قبل السلطة النقدية لغرض الت  بانها التداخل المعتمد المباشر

وتوجيه الائتمان وذلك باستخدام وسائل الاقتصادية عن طريق تغير عرض النقد  

 .(2) ينه تعرف بوسائل السياسة النقديةمع

ثير من خلال الاسلوب  التعريف تحديد جهة التداخل والت  ويلاحظ في سياق هذا

كيده على حجم الائتمان ووفرته وكلفته في حين ان التداخل يكون  اشر مع عدم ت المب

 مباشرا بسبب التعدد الواسع لوسائل السياسة النقدية .

لطة النقدية ) البنك  وقد عرفت ايضا بانها الاجراءات المخططة من لدن الس

لكامل للموارد دارة عرض النقد وسعر الفائدة من اجل تحقيق التشغيل االمركزي ( لإ

 .(3) بدون ضغوط تضخمية  

 وعرفت السياسة النقدية بانها جميع القرارات والاجراءات النقدية بصرف النظر

 .(4) ثر في النظام النقدي عما اذا كانت اهدافها نقدية للت 

 ويرى بعض الاقتصاديين ان للسياسة مفهومين ضيق وواسع .

 
المنعم السيد عليو اقتصاديات النقود والمصارف في النظم الرأس مالية والاشتراكية والاقطار النامية مع اشارة خاصة  د. عبد  ((1

 . 59مو ص1984و 1للعراقو ج
 .285مو ص1964و بغدادو دار التضامنو 1د. فوزي القيسيو النظرية النقديةو ط ((2
 . 177مو ص2010و دار الجامعة الاسكندريةو مصرو 1وحيد مهدي عامرو اقتصاديات النقود والبنوكو ط ((3
 .185مو ص2006زكريا الدوري ويسرى السامرائيو البنوك المركزية والسياسة النقديةو دار اليازوريو عمانو  ((4
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بانها مجموعة الوسائل التي تتبعها الادارة النقدية لمراقبة  مفهومها بالمعنى الضيق :

عرض النقد بهدف بلوغ هدف اقتصادي معين كهدف التشغيل اي وفق هذا المعنى  

اجل تحقيق اهداف اقتصادية معينة  النقد من تتضمن التوسع والانكماش في عرض 
(1) 

اما المعنى الواسع للسياسة النقدية فقد عرفت بانها جميع التنظيمات النقدية  

ثير في  د المتيسر في الاقتصاد وكذلك الت والمصرفية التي تؤثر في حجم النق 

 . (2)   استعمال النقد والائتمان

وعرفت ايضا بانها مجموعة من الاجراءات التي يتخذها البنك المركزي للتحكم في  

الاقتصادية  عرض النقد وسعر الفائدة وحجم الائتمان ومن اجل تحقيق الاهداف 

ريق استعمال ادواته لتحقيق  الكلية ومنها النمو الاقتصادي والحد من التضخم عن ط

 .(3)ذلك 

 : ثانيا: وظائف واهداف السياسة النقدية

تختلؤؤف اهؤؤداف السياسؤؤة النقديؤؤة بؤؤاختلاف مسؤؤتويات التقؤؤدم والتطؤؤور الاقتصؤؤادي 

ات المختلفة والنظام الاقتصادي والاجتمؤاعي السؤائد وظؤروف عوالاجتماعي للمجتم

 احتياجات واهداف هذه المجتمعات ومن هذه الاهداف 

 سعار :ق الاستقرار في المستوى العام للاتحقي .1

تعتبر المحافظة على استقرار الاسعار من اهم العوامل التي تؤثر على النشاط  

الاقتصادي والمؤشرات الاقتصادية الرئيسية وتنحصر هذه الغاية في العمل على  

محاربة التغيرات المستمرة والعنيفة في مستوى الاسعار نظرا لان اي تغيرات  

تكون من العوامل التي تؤثر سلبيا على قيمة النقود  كبيرة في المستويات الاسعار 

وبالتالي تترك اثار ضارة على مستوى الثروات وتخصيص الموارد الاقتصادية بين  

 .(4) وبالتالي على الاداء الاقتصادي الفروع الانتاجية

 تحقيق مستوى عالي من الاستخدام : .2

يجمع الاقتصاديون ان تحقيق مستوى مرتفع من التشغيل يعد من الاهداف الاساسية  

التي تسعى اليها السياسة النقدية على تثبيت النشاط الاقتصادي عنده اعلى مستوى  

ممكن من التوظيف للموارد الطبيعية والبشرية وذلك من خلال اتخاذ جميع  

 
 . 583مو ص1990عوض فاضل اسماعيل الدليميو النقود والبنوكو مطابع دار الحكمة للطباعة والنشرو العراقو  ((1
 . 183مو ص2008و دار وائل للنشرو عمانو 2حداد ومشهور هذلولو النقود والمصارف مدخل تحليلي ونظريو طاكرم  ((2
-2000محمد راتول وصلاا الدينو كروش تقييم السياسة النقدية في تحقيق المربع السعر الكادور في الجزائر خلال مدة ) ((3

 . 88مو ص2014و 66(مو مجلة بحوث اقتصادية عربيةو عدد 2010
 .187زكريا الدوري ويسرى السامرائيو مصدر سابقو ص ((4
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وذلك عن طريق القيام  الاجراءات الكفيلة بتجنب الاقتصاد من مشاكل البطالة .

الموارد الاقتصادية المعطلة بزيادة حجم الطلب الكلي الى المستوى اللازم لتشغيل 

 (1)كافة

 

 تحقيق معدل مرتفع للنمو الاقتصادي : .3

يرتبط هذا الهدف بهدف تحقيق التشغيل الكامل تحقيق مستوى عال من الاستخدام  

دة  الاقتصادي قادر على امتصاص الفائض في عنصر العمل وزياللموارد لان النمو 

ثير في الائتمان الذي بدوره يؤثر في حجم  التشغيل ويتم ذلك عن طريق الت  

 .(2) مار يؤدي الى نمو النات  القوميالاستثمار اذ كلما زاد الاستث

 

 تحسين ميزان المدفوعات: .4

الاختلال في ميزانية المدفوعات ففي العجز ان السياسة النقدية يمكن ان تعدل حالة 

يمكن للبنك المركزي ان يدفع سعر اعادة الخصم مما يشجع رؤوس الاموال قصيرة  

الأجل بتدفق نحو الداخل مؤدية الى موازنة ميزان المدفوعات او حتى نقله الى  

حالت الفائض وذلك فان الطريق الاخر ي تي من تغير الاسعار الداخلية والتي يؤدي  

الى زيادة حجم الصادرات والذي يؤدي الى النتيجة السابقة نفسها أو قد يجتمع  

 .(3) عجز في ميزانية المدفوعات الاثران معاً لإزالة ال

 

 تحقيق الاستقرار في اسعار الفائدة: .5

اذ ان التقلبات في اسعار الفائدة تخلق حاله من عدم اليقين والتي تؤثر في التخطيط  

الاستثماري للمستقبل وكذلك تؤثر في رغبة المستهلكين في شراء السلع المعمرة  

والمنازل والتي تمول عن طريق الاقتراضو وحالة عدم الاستقرار في اسعار الفائدة  

تؤثر في الاسواق المالية اذ ان ارتفاع اسعار الفائدة يؤدي الى خسائر كبيرة في قيمة  

روري لخلق السندات طويلة الاجل والرهن العقار ولذا فان استقرار أسعار الفائدة ض

 .(4) بيئة استثمارية مستقرة

 

 
 .75رجاء الربيعي دور السياسة المالية والنقدية في معالجة التضخم الركويو امنة للنشر والتوزيعو ص ((1
 . 276مو ص2009الاسكندريةو عبد المطلب عبد الحميدو اقتصاديات النقود والبنوك والاساسيات والمستحدثاتو دار الجامعةو  ((2
 . 178مو ص2015عبد الحسين جليل الغالبيو الصيرفة المركزية النظرية والسياسياتو  ((3

4) )ferderics. Misjkin. The Economics of money banking and financial market. Tenth Edition, person, 
London 2013, p437. 
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 تحقيق الاستقرار في الاسواق المالية:  .6

لان حالة عدم الاستقرار في الاسواق المالية تؤثر في قدرتها للموائمة بين المدخرين  

والمقترضين اي حدوث ضعف في استغلال الموارد بسبب صعوبة الحصول على  

اللازم لتمويل الاستثمارات الانتاجيةو ومن ثم أن استقرار مؤسسات  التمويل 

 .(1)ال بكفاءةالاسواق المالية وتجنب الازمات يجعل عملية تحويل الامو

 

 تحقيق سعر صرف ملائم: .7

اي قيمة العملة المحلية مقابل العملات الاخرى لان تقلبات اسعار الصرف تؤثر في  

والقدرة التنافسية للبلد وكذلك الاستيرادات وهذا ينعكس على  الصادرات المحلية 

 .(2) ري ومن ثم ميزان المدفوعات للبلدالميزان التجا

 

 المساهمة في تشريع عملية التنمية الاقتصادية والاجتماعية: .8

زيادة الادخار  ويتم ذلك عن طريق توفير كل التسهيلات الانتمائية اللازمة و

 .(3) والاستثمار الوطني 

 

 المساهمة في تطور المؤسسات المصرفية والاسواق المالية: .9

الاسواق التي تتعامل فيها المؤسسات ) السوق المالي والسوق النقدي( وبما يخدم  

وتوجيهها نحو الاستثمار  تطوير الاقتصاد الوطني من اجل تعبئة الادخارات  

 .(4) الانتاجي 

 

 ثالثاً: ادوات السياسة النقدية المباشرة والغير مباشرة:

 
1) )R.Glenn Hubbard. Money the financial System and the economy. Sixth edition. Pearson Boston 
2008, p 480. 

و المعهد العالمي للفكر الاسلاميو الولايات  1وليد مصطفى شاويشو السياسة النقدية بين الفقه الاسلامي والاقتصاد الوصفيو ط ((2

 . 192مو ص2011المتحدةو 
 .99مو ص2007و دار شموع الثقافة بنغازيو 1محمد احمد الدوريو الجوانب الاساسية في موضوع النقودو ط  ((3
 . 191زكريا الدوريو يسرى السامرائيو مصدر سابقو ص ((4
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وتعتبر ادوات السياسة النقدية من المعدلات التي تقع تحؤت الؤتحكم المباشؤر للسؤلطة 

الؤى تحقيؤق الاهؤداف النهايؤة وتمثؤل   النقديةو بمؤا يمكنهؤا تعؤديل مسؤتوياتها للوصؤل

نوعين من الوسائل الان هذه الاخيرة تتباين من اقتصاد الى اخؤر اذ تخضؤع لدرجؤة 

 التناسق في الجهاز المصرفي وقوة الاقتصاد.

 مباشرة(:اولاً: الادوات الكمية ) غير 

سعر اعادة الخصم: ان سعر اعادة الخصم هو سعر الفائدة الذي يحصل عليه البنك  

المركزي لقاء ما يعيد خصمه من اوراق مالية تقدمها البنوك التجارية للحصول على  

الاموالو او هو سعر الفائدة على القروض التي يقدمها البنك المركزي للبنوك 

التجاريةو الهدف الاساسي من استعمال هذه السياسة هو الت ثير في حجم الائتمان  

فاذا دفع البنك المركزي سعره ف ن البنوك التجارية تنقل هذا العبء عن طريق رفع  

اسعار الفائدة على القروض المصرفية بشتى انواعها سواء كانت ودائع ائتمانية او  

 .(1) ق التجارية او السندات الحكوميةقروض عن طريق خصم الاورا

وان الاسباب التي تدفع البنك المركزي الى رفع سعر الفائؤدة هؤو زيؤادة المعؤروض 

النقدي المتداول وبالتالي من اجل اجبار البنؤوك التجاريؤة علؤى تقليؤل مؤنح الائتمؤان 

تجنباً لارتفاع الضغوط التضخمية ويقوم البنك المركزي بخفض سعر الفائدة اذا كان 

الاقتصاد يمر بمرحلة ركود من اجؤل تشؤجيع البنؤوك علؤى زيؤادة الاقؤراض وضؤ  

السيولة الى الاقتصادو ولكن سعر اعادة الخصؤم تصؤبح اداة غيؤر فعالؤة فؤي التؤ ثير 

 على حجم الائتمان في الحالات التالية:

 وفرة الاحتياطات النقدية لدى البنوك التجارية  •

 وجود مصادر اخرى للسيولة  •

 التوقعات   •

 (2) ومنظمةعدم توفر سوق الخصم وساعة  •

 

 _عمليات السوق المفتوح : 2

لاسيما الحكومية منهؤا بهؤدف يقصد بها دخول بنك بائعا او مشتريا للاوراق المالية   

ثير على هدف النقد وفقا لمتطلبات الحياة الاقتصادية اذ يقوم البنك المركزي ببيع الت 

الانفؤؤاق النقؤؤدي السؤؤندات اثنؤؤاء فتؤؤرات التضؤؤخيم الاقتصؤؤادي بهؤؤدف تخفؤؤيض حجؤؤم 

 
 . 182مو ص2016عبد الحسين الغالبيو اساسيات النقود والبنوكو  ((1
و  1هيل عجمي جميل الجنابيو رمزي ياسين سبع ارسلانو النقود والمصارف والنظرية النقديةو دار وائل للنشرو عمانو ط ((2

 . 263مو ص2009
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درة ويؤؤدخل كمشؤؤتري اثنؤؤاء فتؤؤرات الركؤؤود والكسؤؤاد الاقتصؤؤادي بهؤؤدف زيؤؤادة قؤؤ

ي وتنشيط الطلب الفعلي في المصارف على منح الائتمان ثم زيادة حجم الانفاق النقد

 .(1)السوق

 

 ولكي تنجح عمليات السوق المفتوحة يجب ان تتوفر الشروط التالية :

يجؤؤب ان تتغيؤؤر احتياطيؤؤات البنؤؤوك التجاريؤؤة كميؤؤة النقؤؤد فؤؤي التؤؤداول وفقؤؤا  •

 لعمليات السوق المفتوحة

يجؤؤب ان تسؤؤتجيب البنؤؤوك التجاريؤؤة للزيؤؤادة وللانخفؤؤاض فؤؤي الاحتياطيؤؤات  •

 النقدية في تقديم التسهيلات الائتمانية للوحدات الاقتصادية 

 ثبات سرعة تبادل النقود  •

 توفير سندات حكومية كبيرة ومتطورة ومنظمة  •

السندات واستعداده يجب ان يمتلك البنك المركزي امكانية واسعة لبيع وشراء  •

 .(2)لتحمل الخسارة

ــانوني : 3 ــدي الق ــاطي النق تعتبؤؤر نسؤؤبة الاحتيؤؤاطي النقؤؤدي مؤؤن الادوات _الاحتي

قود ,حيؤث تقؤوم البنؤوك التجاريؤة في عرض النالمستخدمة على الائتمان الذي يؤثر 

 من ودائع عملاء لديها في خزائن البنك المركزي .يداع بنسبة معينة بإ

اي ان تقوم البنوك التجارية بتجميد جزء من الودائع لديها على شؤكل احتيؤاط سؤائل 

لدى البنك المركزي مما يؤدي الى رفع نسبة الاحتياطي ونسبة السيول عندما يهدف 

 .(3)من عرضها  الحد من الائتمان لعدم التوسيع في عملية خلق النقود وبالتالي الحد

 الادوات النوعية )الكيفية ( )المباشرة( :  ثانيا:

ثير علؤى نوعيؤة الائتمؤان وكلفتؤه ولؤيس ائل السياسة النقدية النوعية للتؤ تستخدم وس

لقطاعؤات   للائتمان التي تمنح  السياسة بين الاستعلامات المختلفةحجمه ,وتتميز هذه  

 .(4)الاستقرار الاقتصادي حقيق هميتها بهدف تالاقتصاد القومي وفقا لأ

 تي :ومن اهم الاساليب النوعية ما ي 

 
و  1خالد فاضل البياتي خالدي توفيق الشعريو مدخل على علم الاقتصاد والتحليل الجزئي والكليو دار وائل للنشرو عمانو ط ((1

 . 377مو ص2009
 . 266-264هيل عجمي الجنابيو زمري ياسينو ارسلان مصدر سابقو ص ((2
 .224مو ص2000الاردنو  -مصطفى سلمانو حازم داودو مبادئ اقتصاد كليو دار المسيرة ((3
-2017مو ص2006الاردنو  -زكريا الدوريو يسرى السامرائيو البنك المركزي والسياسات النقديةو دار اليازوريو عمان ((4

2018 . 
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: ظهر هذا النوع مؤن الرقابؤة علؤى الائتمؤان فؤي   تنظيم الائتمان الاستهلاكي -1

الدول الصناعية وطبقته الولايات المتحدة خلال الحؤرب العالميؤة الثانيؤة مؤن 

برنام  اقتصادي لمعالجة الضغوط التضخمية كما واعتمدته حكومة الؤرئيس 

داة لمعاجلؤة التضؤخم بموجؤب هؤذا ريكي كارتر في مطلؤع الثمانينؤات كؤ الام

غؤراض الاسؤتهلاكية عؤن طريؤق ري تنظيم الائتمان للأالرقابة يجالنوع من  

 قواعد معينة لتنظيم البيع بالتقسيط للسلع الاستهلاكية .

فؤراد ذ يمكؤن للأا:  الاقتراض بواسطة الســندات مــع تحديــد هــامش الضــمان -2

المشؤترات مؤن مؤدة الاقتراض من البنؤوك لضؤمان السؤندات المتؤوفرة لؤديهم 

سابقة بشرط التغير بهامش الضؤمان الؤذي يمثؤل الفؤرق بؤين القيمؤة السؤوقية 

للسندات وقيمة القرض فاذا اراد البنك المركزي ان يتبع سياسة انكماشية فانه 

يرفع هامش الضمان وبالعكس في حالة اتباع سياسة توسعية اي يستخدم هذه 

 (1) اة حسب متطلبات الوضع الاقتصادي.الاد

: ان تنظؤيم الطلؤب علؤى الائتمؤان يؤتم البناءتنظيم الائتمان الممنوح لغرض   -3

عن طريق تثبيت حد اعلى لمبلغ القرض المخصص لبنؤاء المسؤاكن وتحديؤد 

 (2). سترداد المبالغ المقترضةفترة ا

على الت ثير في البنوك  يتمتع البنك المركزي بالقدرة دبي:لتأثير او الاقناع الا -4

التجاريؤؤة واقنؤؤاعهم فؤؤي تنفيؤؤذ سياسؤؤة ائتمانيؤؤة معينؤؤة كالحؤؤد او التوسؤؤع فؤؤي 

الائتمان داخل الاقتصاد ويتم ذلك عن طريق طلب تعاون وبيان الفوائد التؤي 

 (3) ت تي من هذه السياسة.

يقصد به الموافقة وعؤدم الموافقؤة علؤى سياسؤات  تأثير المباشر في الائتمان: -5

الاستثمار والاقراض للمصارف التجارية وبقيؤة المؤسسؤات الماليؤة وفؤرض 

العقوبات على المصارف التي تنت  ممارسات غير ملائمؤة مؤن وجهؤة نظؤر 

 (4) السلطات النقابية.

مكملؤة لعمؤل السياسؤة النقديؤة وهؤي السياسؤة الماليؤة اذ   هناك وسيلة اخرى: -6

 (5)عن طريق بيان سياستين. تستخدم ايضاً في تحقيق الاهداف الاقتصادية 

 رابعاً: محددات السياسة النقدية: 

 
 .271هيل الجنابيو رمزي ياسين ارسلانو مصدر سابقو ص ((1
 . 218السامرائيو مصدر سابقو صزكريا الدوريو يسرى  ((2
 . 116مو ص2002و دار الميسرة للنشرو عمانو 1جمال خريسو واخرونو النقود والبنوكو ط  ((3
 . 220زكريا الدوريو مصدر سابقو ص ((4
في تقرير اثر سياسات الاقتصاد الكلي على بعض المتغيرات الاقتصادية في    ARDTخضير عباس حسين الوائلي استعمال اسلوب  ((5

 . 102و ص2017جامعة كربلاء/ كلية الادارة والاقتصاد فسم الاقتصادو  -العراق
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ان سعي السياسة النقدية في تحقيق اهدافها ان ما يرد عليها حدودياً قد تضع فعالياتها  

الاهدافو لذلك ستواجه بعدد من المحددات العلمية لتطبيقها والتي يمكن  بتحقيق تلك 

 (1)   ايجازها بما ي تي:

بالرغم من سعي البنوك المركزية لزيادة حجم الاحتياطات النقدية لدى البنوك  .1

التجارية تماشياً مع سياسة نقدية توسعية الا انها قد تفشل ) السياسؤة النقديؤة( 

القروضو بسبب عدم رغبة الافراد للاقتراض او عؤدم رغبؤة في زيادة حجم  

 -1929البنوك التجارية في توسيع سيولتها كما حصل في ازمة الثلاثينيات )

( كما ان تخفيض حجم الاحتياطات النقدية للبنوك التجارية من خؤلال 1932

اتباع سياسة نقدية انكماشية سيؤدي بالبنوك التجارية الؤى تحصؤيل القؤروض 

 الممتازة وعدم عقد قروض جديدة.

قد تحتفظ البنوك التجارية وبعض المؤسسات الاخرى بقؤدر كبيؤر مؤن اشؤباه  .2

النقود ) اذونات الخزانةو اوراق الدين العام الاخرى...ال (و ممؤا يمكنهؤا مؤن 

زيادة احتياطاتهؤا بؤالرغم مؤن اتبؤاع سياسؤة نقديؤة انكماشؤية ملغيؤة اثؤر تلؤك 

السياسة كؤذلك محاولؤة تلؤك البنؤوك والمؤسسؤات الصؤناعية شؤراء السؤندات 

 الحكومية اوقات الركود يعني الاء جهود السياسة النقدية التوسعية.

النقؤود تتخؤذ اتجاهؤاً معاكسؤاً لقد اشارت الشواهد الميدانيؤة ان سؤرعة دوران  .3

لزيادة عرض النقودو وقد تؤدي التوقعات المتفائلة في ظل التضخم الى زيادة 

سرعة دوران النقود بالرغم من سعي السياسة النقدية الى تخفيضؤها والحالؤة 

معاكسة عند سؤيادة الظؤروف التشؤاؤميةو اذا تؤنخفض سؤرعة دورات النقؤود 

 بالرغم من سعي السياسة النقدية لزيادتها.

قد ينش  تعارض بين رغبة السلطات النقدية في كبح جماا التنظيم من خؤلال  .4

رفؤؤع الفائؤؤدة ورغبؤؤة الحكومؤؤة فؤؤي تخفؤؤيض سؤؤعر الفائؤؤدة لتخفؤؤيض تكلفؤؤة 

افتراضها مما يضعف من فعالية السياسة النقدية فؤي تحقيؤق اهؤدافها كمؤا ان 

كؤلا السياسؤتين تتؤ ثران بفتؤرات التؤؤ خير فالاحتيؤاط الفيؤدرالي فؤي الولايؤؤات 

المتحدة الامريكية يزيد من عرض النقود لخفؤض سؤعر الفائؤدة الا ان منشؤ ة 

 (2) الاعمال لا تستطيع ان تغير استثماراتها الا بعد فترة ت خير تمر بالسياسة.

ان الحركة المالية رأس المال على المستوى الدوليو هي الاخرى تؤثر علؤى 

السياسة النقدية وتحديؤد اتجاهاتهؤا مؤن خؤلال ت ثيرهؤا علؤى معؤدلات الفائؤدة 

 (3)والصرف.  

 
 

 . 680-678د. سامي خليلو مبادئ الاقتصاد الكليو مصدر سابقو ص ((1
2) )Steven M. Shffirm, Macronomic principle and Tools. Sixth, Mc. Grew Hill, 2000, p277. 
3) )David Begg and others, Economics, eight edition, Mc Grew Hill company, 2005, p503-504. 
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 الثاني  المبحث

النقدية في توجيه الاستثمار  تحليل تغيرات مؤشرات السياسة  

  ( 2017-2006الاجنبي في العراق للمدة )  

 لمحة تاريخية عن الاقتصاد العراقي: اولاً: 

مستويات منخفضة بالنسبة للمؤشرات الكلية كالبطالة  2013-2006شهدت المدة 

ثم تراجعت   2009% الفترة 17,5فيما سجلت نسبة   2008( عام 18التي بلغت )

و وانحصر النشاط الاقتصادي على  2011% عام  15,3لتسجيل ما نسبته  

  2008القطاعات التوزيعية والاستهلاكية غير الانتاجية فيما بدأ بعض التحسن عام  

في اعادة تشغيل المرافق الخدمية والسلعية في مجالات الماء والكهرباء والاتصالات  

لم تثبت ان تراجعت الى الحدود الدنيا في تغطية الاحتياجات المحلية وانخفضت الى  

فيما بلغ معدل التضخم اعلى مستوى له في عام   2011مستويات الدنيا  طول عام  

% على التوالي وذلك نتيجة  30,8% و 53,2نسبته   ليسجل ما2010و2006

 (1) وتدهور الوضع الامني والاختلال الهيكلي فيما بين القطاعات.  

 (2) :  2006من اهم العقبات التي واجهت الاقتصاد العراقي بعد عام  

ان اولى هذه العقبات هؤو الاخؤتلال الؤذي تعرضؤت لؤه الؤبلاد بسؤبب  .1

 2009,  2008,  2006السؤنوات  الاحتلال حيؤث بلؤغ اوجؤه خؤلال  

مما ادى الى تفويت فرصة اعادة الاعمارو هجرة رؤوس الاموال الى 

 الخارجو هجرة بعض الكوادر العلمية المتخصصة الى الخارج.

ضؤؤعف التؤؤراكم الرأسؤؤمالي وسؤؤببها ) الفجؤؤوة الادخاريؤؤة( وارتفؤؤاع  .2

مستوى الاستهلاك وهذه بدورها تؤدي الى صعف التراكم الرأسؤمالي 

النمؤؤو غيؤؤر المتؤؤوازن بؤؤين القطاعؤؤات الانتاجيؤؤة والخدميؤؤة مؤؤن جهؤؤة 

وضؤؤعف عمليؤؤة التشؤؤابك بؤؤين القطاعؤؤات ولاسؤؤيما بؤؤين الصؤؤناعة 

ولزراعةو مع اعطاء اولوية الى القطاع الصناعي في قيادة الاقتصؤاد 

لوطنيو كون ان الصناعة تسؤهم فؤي معالجؤة المشؤكلات التؤي يعؤاني 

منها الاقتصاد العراقي فؤي الوقؤت الحاضؤر وخاصؤة مشؤكلة البطالؤة 

 وتنميؤؤة  البؤؤرام  الصؤؤناعية والزراعيؤؤة واعطؤؤاء اولويؤؤة لمصؤؤانع

 
 . 357مو ص2010و دار الدكتور للعلوم والنشرو العراقو 1و ط2003احمد عمر الراويو دراسات في الاقتصاد العراقي بعد عام  ((1
و مجلة الادارة والاقتصادو الجامعة المستنصريةو العدد  2003منعم دحام العطيةو العقبات التي تواجه الاقتصاد العراقي بعد عام  ((2

 . 359مو ص2012( المجلد الاولو 93الخاص بالمؤتمر العلمي الثاني عشر )
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الاسمنت ومصانع البترو كيمياويات والزجؤاج والنسؤي  والصؤناعات 

 (1) التحويلية والمواد الانشائية.

 تحليل عرض النقد ودورها في الاستثمار الاجنبي .1

 مليون دينار                                                          (1جدول )

معدل   M1 السنة
التغير 
 السنوي  

M2  معدل
التغير 
 السنوي  

الاستثمار  
الاجنبي  
المباشر  

  الوارد من
دول العالم  

مليون )
 دولار( 

الاستثمار  
الاجنبي  
المباشر  

الصادر الى 
دول العالم  

)مليون 
 دينار( 

2006 577601 ------- 7953420 ------- 1000 ------ 

2007 10148626 75.78 12254000 76.23 300 ------ 

2008 11399125 12.32 14684000 19.83 5.15 88.7 

2009 1546060 35.62 21080000 43.56 3.83 3.5 

2010 21721167 40.50 26956000 27.87 9.72 7.9 

2011 28189938 29.78 34920000 29.54 1.856 33.6 

2012 37300030 32.32 45438000 30.12 1.598 71.9 

2013 51743489 32.72 60386000 32.90 1.396 124.9 

2014 62473929 20.74 72178000 19.53 2.082 366 

2015 63735871 2.20 75466000 4.56 2.549 548.7 

2016 73830964 15.84 87679000 16.18   

2017 72692448 -1.54 90728000 3.48   

2018 65435452 -9.98 82595000 -8.96   

  -( الباحثة غفران عماد كاظم نايلو استناداً الى البنك المركزي العراقي 3,1الاعمدة ) −

 (2017-2006المديرية العامة للإحصاء والابحاث والنشرات السنوية )

 الرياضية الاتية ( استخرجتها الباحثة باستخدام الصيغة 4,2الاعمدة ) −

 
 . 117مو ص2010و بيت الحكمةو العراقو بغدادو 1مظهر محمد صالحو الاقتصاد المركزيو ط ((1
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معدل التغير السنوي   −
𝑦𝑡−𝑦𝑜

𝑦𝑜
∗ 100 = 

 : القيم في سنة المقارنة Ytحيث ان: 

    YO القيم في سنة الاساس: 

( ضؤمان الاسؤتثمارو المؤسسؤة العربيؤة لضؤمان الاسؤتثمارو وائتمؤان 6,5الاعمدة )

 .18آذارو صالصادرات السنة الثانية والثلاثونو العدد الفصلي الاولو الكويتو 

 تغير المعدلات ولكن  النقدي  المعروض  بزيادة  الجديدة  الالفة  العراقي  صادتالاق  واجه

 لتؤشر(  ١)  الجدول  في  كما  المدة  نهاية  سالبة  اصبحت  حتى  بالانخفاض  بدأت  سنوية

 . الاسعار في الاستقرار تحقيق الى النقدية السياسة سعي بوضوا

 كقيمؤة الكلؤي الطلؤب فجؤوة ازدادت وعنؤدها الكلؤي  الانفؤاق  ازداد(  ٢٠٠٦)  عام  بعد

 . الاجمالي النات  من كنسبة او مطلقة

 فؤي الحؤرب اثار  بسبب  التحتية  البنى  تدمير  سببه  للنفط  النسبية  الاهمية  تراجعت  وقد

 دولار  مليؤون  ١١  العؤراق  خسؤر  فقؤد  الارهابيؤة  العمليؤات  واستمرار(  ٢٠٠٦)  بداية

  (1) .النفطية المنش ة على الارهابية للعمليات كتكاليف ( ٢٠١١_٢٠٠٧) للمدة

 تدمير   بسبب والخدمية  الانتاجية  عباءبالأ النهوض على  الحقيقي القطاع قدرة  عدم مع

 المختلفة  القطاعات  بين  والخلفية  الامامية  الروابط  وضعف   الكهربائية  الطاقة  مصادر

 العؤراق اعمؤار اعؤادة عمليؤة رافقت التي والمالي  الاداري  الفساد  عمليات  جانب  الى

 ليبلؤؤغ الضؤؤيق مفهؤؤومب النقؤؤود عؤؤرض ارتفؤؤع التحؤؤديات لهؤؤذه واسؤؤتجابة (2)عمومؤؤا

 ووانخفؤض%١٩  بلؤغ  سؤنوي  تغيؤر  بمعدل(  ٢٠٠٦)  عام  دينار  مليون(٥٧٧٣٦٠١)

 التوالي على(٢٠٠٨_٢٠٠٧)  عامي في%  ١٢و%٧٥  بلغ  سنوي  تغير بمعدل  بعدها

 عؤام حتؤى بالارتفؤاع استمر ذلك  بعد الجديد  الاقتصادي  للوضع  يعود  الانخفاض  هذا

 الزيؤادة هؤذه%٢ بلؤغ تغيؤر وبمعدل دينار مليون ٦٣٧٣٥٨٧١ الى  ليصل(  ٢٠١٥)

 الدوليؤة المنضؤمات ودخؤول الخارج في التي الاموال على العراق حصول الى  تعود

 الؤؤى السؤؤنوي التفسؤؤير معؤؤدل ليصؤؤل بعؤؤدها ارتفؤؤع الحؤؤرب دمرتؤؤه مؤؤا بنؤؤاء عؤؤادةلإ

 سؤالبة  نمؤو  بمعؤدلات(  ٢٠١٨_٢٠١٧)  عؤام  انخفض  انه  الا(  ٢٠١٦)  عام%١٥.٨

 عوائؤد انخفؤاض الؤى يعؤود الانخفؤاض  وهؤذا  التوالي  على%  ٩٠٩-و%١.٥-  بلغت

ً  الاقتصادي النشاط مستوى وانخفاض اولا النفطية  الصادرات  من الركود وحالة ثانيا

 الواردة الاجنبية الاستثمارات ان والارهابية العمليات وارهاصات الاقتصادية  الدورة

 الاجنبؤي  بالاسؤتثمار  مقارنؤة  الامني  الاستقرار  توفر  لعدم  وذلك   منخفضة  العراق  في

 
و السنة الثلاثونو مركز دراسات 344وليد خوريو معضلات سياسة تطوير صناعة النفط العراقيو مجلة المستقبل العربي العدد  ((1

 . 25-24و ص2007الوحدة: العربية بيروتو 
 .20مو ص2003التقدير الاقتصادي السنوي للبنك المركزي العراقي للعامو  ((2
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 نتيجؤة العؤراق من  خرجت  التي  الاموال  رؤوس  من  العالم  دول  الى  الصادر  المباشر

 والثمانينؤات التسعينات خلال اموالهم بواهر العراقيين واكثر الاجنبي  الاستقرار  عدم

 هذه لجذب والمشجعة الملائمة السياسات تتخذ ان الدولة ومحاولة  الماضي  القرن  من

 المجال في هي العراق الى  الواردة  الاستثمارات  معظم  وان  العراق  الى  تاالاستثمار

 نسؤبة اجمؤالي ان الجؤدول خؤلال من ونلاحظ العراق كردستان  اقليم  بضمنها  النفطي

 .(1)منخفضة نسبة الاجمالي النات  الى الوارد الاستثمار

  

 تحليل تغير الفائدة ودورها في الاستثمار الاجنبي  .2

 ( 2جدول )

معدل التغير  معدل الفائدة   السنة
 السنوي

الاستثمار الاجنبي  
المباشر الوارد من  
دول العالم )مليون  

 دولار( 

الاستثمار الاجنبي  
المباشر الصادر الى  
دول العالم )مليون  

 دينار( 

2006 6.35 ------- 1000 ----- 

2007 6 -5.5 300 -------- 

2008 7 16.7 5.15 88.7 

2009 10.42 48.9 3.83 3.5 

2010 20 91.9 9.72 7.9 

2011 16.75 -16.3 1.856 33.6 

2012 8.83 -47.3 1.598 71.9 
2013 6.25 -29.2 1.396 124.9 

2014 6 -4.9 2.082 366 

2015 6 0.0 2.549 548.7 

2016 6 0.0   

2017 6 0.0   

2018 6 0.0   
 

( الباحثؤؤة غفؤؤران عمؤؤاد كؤؤاظم نايؤؤل اسؤؤتنادا الؤؤى المصؤؤدر و وزارة ٢-١الاعمؤؤدة )

حصؤؤؤؤاء و المجموعؤؤؤؤة الاحصؤؤؤؤائية للمؤؤؤؤدة التخطؤؤؤؤيطو الجهؤؤؤؤاز المركؤؤؤؤزي للإ

( ضؤؤمان الاسؤؤتثمارو المؤسسؤؤة العربيؤؤة لضؤؤمان ٤-٣)( . الاعمؤؤدة ٢٠١٨_٢٠٠٧)

 
ضمان الاستثمار المؤسسة العربية لضمان الاستثمارو الصادرات السنة الثانية والثلاثونو العدد الفصلي الاولو الكويتو آذارو  ((1

 . 18مو ص2014
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الاسؤؤتثمار و وائتمؤؤان الصؤؤادرات السؤؤنة الثانيؤؤة والثلاثؤؤون و العؤؤدد الفصؤؤلي الاولو 

 .١٨الكويتو اذار و ص

 اتجاهات في الت ثير في تستخدم ان يمكن التي النقدية المتغيرات من الفائدة معدل  يعد

 الؤى تلجؤ  الصؤرف  سؤعر فتحريؤك  صؤعوبة الدولؤة تحؤد فعندما و الاقتصادي  النشاط

 الاربؤؤاا وتحقيؤؤق المؤؤدخرات جؤؤذب وعؤؤدم الفائؤؤدة معؤؤدل ثبؤؤات وان الفائؤؤدة معؤؤدل

 للنمؤؤو فرصؤؤة ضؤؤياع وبالتؤؤالي الرأسؤؤمالي التؤؤراكم تخفؤؤيض الؤؤى يؤؤؤدي الاقتصؤؤادية

 عؤام ٢٠ بلؤغ حتؤى ارتفاعه وواصل( ٢٠٠٦)للعام٦.٣٥ الفائدة معدل  بلغ.    والتنمية

 جمؤاا كؤبح النقديؤة  السياسؤة  حاولؤت  إذ  و%٩١.٩  السنوي  للتغير  وبمعدل(  ٢٠١٠)

 انفتؤاا  بعؤد  خاصؤة  والتوقؤع  للنمؤو  ملائمؤة  بيئؤة  لتؤوفير  الاسؤعار  واستقرار  التضخم

 والخؤاص  العؤام  القطؤاع  فؤي  الاجؤور  معؤدلات  وزيؤادة  الخؤارجي  العالم  على  العراق

 مازالؤت التجارية المصارف   ان  جانب  الى  والثابتة  التشغيلية  التكاليف   على  وانعكاس

 معؤدلات  تفؤوق  بمعؤدلات  الممنوحؤة  والقؤروض  علؤى  العاليؤة  الفائؤدة  بفكؤرة  متمسكة

 وهؤذا  المختلفؤة  ولمؤسسؤات  الافؤراد  وايؤداعات  اموالها  رؤوس  ت كل  لتجنب  التضخم

 فؤي  المصؤارف   بين  المنافسة  ضعف   يعكس  والذي  المالي  الاستقرار  هدف   مع  يتنافى

 اطرمخؤ لتحمؤل كافي العالي الفائدة معدل  ب ن  المصارف   واعتقاد  الفائدة  معدل  تحديد

 الامنؤي الوضؤع  وتؤردي  القومي  الاقتصاد  لها  يتعرض  التي  المخاطر  بسبب  الائتمان

 في الارتفاع هذا مقابل (1)المصرفية السيولة وارتفاع للتطور يفتقر مالي  نظام ظل في

 الافؤراد مؤدخرات جؤذب التجاريؤة والبنؤوك  المركؤزي  البنؤك   ومحاولؤة  الفائؤدة  معدل

 الاقتصؤادية للقطاعؤات  النسؤبية  المسؤاهمات  بقيمة  الاستثمار  لتنشيط  الاعمال  ورجال

 قطؤؤاع مسؤؤاهمة زيؤؤادة ملاحظؤؤة مؤؤع( ٢٠١٠_٢٠٠٦) للمؤؤدة مت رجحؤؤة ةالمختلفؤؤ

 عؤؤام% ٦.٢٨ مقارنؤؤة ٢٠١٠ عؤؤام% ١٢.٨٣ المسؤؤاهمة تلؤؤك  بلغؤؤت أذ الخؤؤدمات

 وواصؤل% ١٦-٧٥ ليبلؤغ( ٢٠١١) عام بالانخفاض بدأ الفائدة معدل ان( .  ٢٠٠٦)

 قطؤاع مسؤاهمة ارتفؤاع ملاحظؤة  مؤع%٦  ليبلؤغ(  ٢٠١٨)  عؤام  حتى  الانخفاض  ذلك 

 الؤؤى ذلؤك  تسؤبب ويمكؤن( ٢٠١٨_٢٠١١) للمؤؤدة الخؤدمات قطؤاع وتراجؤع التعؤدين

 القطؤاع ذلؤك  واستثمارات  تمويل زيادة في وت ثيراها النفطية الايرادات  حجم  ارتفاع

 العنؤف  لمواجهؤة الحكؤومي  الانفؤاق  توجيؤه  مؤع  الخؤدمات  لقطؤاع  الؤدعم  تخفيض  مع

 تؤوفر لعؤدم وذلؤك  منخفضؤة العؤراق الى الواردة  الاجنبية  الاستثمارات  ان  والتطرف 

 مؤن العؤالم دول الؤى الصؤادر المباشؤر الاجنبؤي بالاستثمار مقارنة  الامني  الاستقرار

 وأكثؤؤر الامنؤؤي الاسؤؤتقرار لعؤؤدم نتيجؤؤة العؤؤراق مؤؤن خرجؤؤت التؤؤي الامؤؤوال رؤوس

 ومحاولؤة الماضؤي القؤرن مؤن والثمانينات التسعينات  خلال  اموالهم  هربوا  العراقيين

 العؤراق الؤى الاسؤتثمارات  هؤذه  لجؤذب  والمشجعة  الملائمة  السياسات  تتخذ  ان  الدولة

 
 . 11مو ص2017( العدد الثانيو 1مجلة السياسة النقدية والماليةو البنك المركزيو مجلد ) ((1



16 
 

 اقلؤيم بضؤمنها النفطؤي المجؤال فؤي هؤي العراق الى الواردة  الاستثمارات  معظم  وان

 لنؤؤات  الؤؤى الؤؤوارد الاسؤؤتثمار نسؤؤبة الجؤؤدول خؤؤلال مؤؤن ونلاحؤؤظ العؤؤراق كردسؤؤتان

 (1) .منخفضة نسبة الاجمالي

 

 تحليل تغيرات سعر الصرف واثرها في الاستثمار الاجنبي: 

 ( 3جدول )

سعر الصرف في السوق    السنة
 الموازنة )دينارو دولار( 

 معدل التغيير السنوي 

2006 1936 -------- 

2007 1453 0.29- 
2008 1472 0.013- 

2009 1475 0.0012- 
2010 1267 0.15- 

2011 1203 0.05- 

2012 1182 0.02- 
2013 1186 0.003 

2014 1196 0.01 
2015 1233 0.03 

2016 1232 0,01- 

2017 1214 0.01- 
2018 1304 0.07- 

 

( الباحثة دعاء عبد الامير عبؤؤد المهؤؤدي اسؤؤتناداً للمصؤؤدر : البنؤؤك المركؤؤزي العراقؤؤي ١العمود)

 ( .٢٠١٨_٢٠٠٦حصاء والابحاث و المجموعة الاحصائية للمدة )للإالمديرية العامة 

( انخفض سعر الصؤرف و وذلؤك لانعؤدام الاسؤتقرار النقؤدي بسؤبب ٢٠٠٩في عام )

العمليات العسكريةو واحتلال العراق و وتغير النظام  وبعد الاسؤتقرار النسؤبي الؤذي 

( لج  البنك المركزي الى استبدال العملة ٢٠٠٤( وبداية عام )٢٠٠٣حدث بعد عام )

و واستخدام العملة الجديؤدة فؤي التؤداول و وبالتؤالي انعكؤس ذلؤك علؤى ارتفؤاع قيمؤة 

-( دينار/ دولار. وبمعدل نمؤو سؤنوي )١٤٥٣( حيث بلغ. )٢٠٠٤الدينار في عام )

( بمعؤؤدل نمؤؤو ١٤٧٥_١٤٧٢( حؤؤوالي )٢٠٠٥_٢٠٠٦( بينمؤؤا اصؤؤبح عؤؤام )٠.٢٩

 
ضمان الاستثمارو المؤسسة العربية لضمان الاستثمارو وائتمان الصادرات السنة الثانية والثلاثونو العدد الفصلي الاولو الكويتو  ((1

 . 18آذارو ص
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( علؤؤى التؤؤوالي ممؤؤا اثؤؤر ذلؤؤك علؤؤى الكميؤؤات المطلوبؤؤة ٠.٠٠٢_٠.٠١٣سؤؤنوي )

والمباعة فؤي المؤزاد بالارتفؤاع والانخفؤاض و بسؤبب انتشؤار شؤائعات حؤول مقؤدار 

الاحتياطي الموجود في البنك المركزي . ان ازديؤاد حؤالات السؤفر والهجؤرة خؤارج 

العراق  بسبب ظروف البلد الامنية جعل الطلب على الدولار في بعد ذلك عاد سؤعر 

( حيؤث بلؤغ سؤعر ٢٠٠٧و٢٠٠٩و٢٠٠٨)  عؤوامللإالصرف للانخفاض مرة اخؤرى  

( علؤؤؤؤؤى التؤؤؤؤؤوالي وبمعؤؤؤؤؤدل نمؤؤؤؤؤو سؤؤؤؤؤنوي ١٢٠٣)١١٨٢و١٢٦٧الصؤؤؤؤؤرف )

( على التوالي بسبب التحسن فؤي قيمؤة الؤدينار العراقؤي امؤا ٠.٠٢-_٠.٠٥و٠١٥و)

( فكان هناك انخفاضاً طفيفاً في القيمة المحلية تجؤاه ٢٠١٢)٢٠١١و٢٠١٠الاعوام )

( دينؤار/ دولار وبمعؤدل ١٢٣٣و١١٩٦و١١٨٦الدولار للأعوام اعؤلاه ليصؤل الؤى )

( علؤؤى التؤؤوالي. وأسؤؤتطاع البنؤؤك المركؤؤزي ٠.٠٣و ٠.٠١و ٠.٠٠٣نمؤؤو سؤؤنوي ) 

( المحافظة على استقرار سؤعر الصؤرف عنؤد معؤدل سؤعر ٢٠١٣العراقي في عام )

( وبعد استقرار هذا السؤعر ٠.٠١-( دينار/دولار وبمعدل نمو سنوي سالب )١٢٣٢)

( بؤالرغم مؤن التحؤديات ٢٠١٤وق المحليؤة. بينمؤا سؤجل عؤام )مؤشر لاستقرار الس

السياسية والاقتصادية على المستوى المحلي والاقليمي والعالمي المتمثلة بالأوضؤاع 

السياسؤؤية غيؤؤر المسؤؤتقرة واسؤؤتمرار تؤؤردي الوضؤؤع الامنؤؤي و والعمليؤؤات العسؤؤكرية 

الجارية ضد المجاميع الارهابية التي تتواجد في عدد من المحافظات العراقية ارتفاع 

( ٠.٠١( دينؤار/ دولار وبمعؤدل سؤنوي )١٢١٤قيمة العملة اذ بلؤغ سؤعر الصؤرف )

( دينؤؤار/ دولار وبمعؤؤدل سؤؤنوي ١٣٠٤( سؤؤعر الصؤؤرف )٢٠١٥بينمؤؤا سؤؤجل عؤؤام )

 (1) ( وكان سبب هذا الارتفاع اسعار النفط.٠.٠٧)
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 الاستنتاجات والتوصيات 

   -:الاستنتاجات: اولاً 

 لغؤرض النقديؤة السؤلطة قبل من المباشر المعتمد  التدخل  ذلك   بانها  النقدية  السياسة-١

 الائتمؤان وتوجيؤه النقؤد عؤرض تغييؤر طريؤق عن  الاقتصادية  الفعاليات  على  الت ثير

  النقدية السياسة بوسائل وتعرف  معينة وسائل باستخدام وذلك 

  .العراق في الاستثمار توجيه في النقدية السياسة داءا ضعف  البحث مسار اتضح -٢

 السياسؤة فاعليؤة دون حالؤة العراقؤي الاقتصاد داخل الهيكلية الاختلالات تعمق  ان-٣

  العراق في الاجنبي الاستثمار توجيه في النقدية

 حتؤى بالانخفؤاض بؤدأت سؤنوية تغيؤر بمعؤدلات ولكؤن النقؤدي المعؤروض  زيادة  -٤

 تحقؤق التؤي النقديؤة السياسؤةبوضؤوا سؤعي  لتؤشؤر المؤدة  نهايؤة  في  سالبة  اصبحت

  الاسعار في قرارتالاس

 يؤؤدي  الاقتصؤادية  الاربؤاا  وتحقيق  المدخرات  جذب  وعدم  الفائدة  معدل  ثبات  ان-٥

  والتنمية للنمو فرصة ضياع وبالتالي الرأسمالي التراكم تخفيض الى

 العسكرية العمليات بسبب النقدي  الاستقرار  الانعدام  وذلك   الصرف   سعر  انخفض  -٦

 الؤؤى المركؤزي البنؤك  لجؤ  النسؤبي الاسؤتقرار وبعؤد النظؤام وتغيؤر العؤراق واحؤتلال

 ارتفاع على ذلك  انعكس  وبالتالي  التداول  في  الجديدة  العملة  امواستخد  العملة  استبدال

 . الدينار قيمة

 

 ً  :  التوصيات:   ثانيا

  النقدية السياسة لاسيما الاقتصادية السياسات تنفيذ في الزمنية الفجوات معالجة. ١

 . الاجنبي الاستثمار لجذب ملائمة وإدارية تشريعية مالية بيئة توفير. ٢

 . العراقي الاقتصاد داخل الهيكلية الاختلالات معالجة. ٣
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 المتمثلة الاستثمارات من واسع طيف  ليشمل  الواسع  بالمفهوم  النقد  عرض  توسيع.  ٤

 .  التوفير وودائع الادخار وودائع الزمنية بالودائع

 الاسؤتثمارات  مؤن  مزيؤد  جلؤب  وبالتالي  الاستثمار  لزيادة  الفائدة  معدلات  تخفيض.  ٥

  العراقي الاقتصاد داخل

 صرف  سعر اكبر استقرار لضمان الجهود من المزيد بذل. ٦

 المصادر:
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