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 السقدمة
تنااا ال حث أاااق رأاااؾحا  ري حث ااا ل باااو أاااو قال صر  ااا  ا اااو رأاااؾحا:   ااار 
ثاارا حا حث  ث اا  ق حثؿاا ؼ حث ناؾثاا  ل ثااءح  حثا  اا ر ق ص اا ن ثاارا حا حث  ث اا  ق حث ؾ ااو 
ثااارا حا حث  ث ااا  ق حلأااايؼ حثنااالاؾقاق تاااؾية ثااارا حا حث  ث ااا    ا اااء  حث أاااق  ثااا  

 ص ر ااااؼ حث ت اااارحة حث لاااااارو صااااؽ رقحر رأااااؾحا  ري حث اااا ل حثلار  اااا ق اتأء ااااء تشاااا 
 تغيرحة حثن  أ  حثناءي  ذحة حثلارق  ل قحر رأاؾحا  ري حث ا لق ب ار صاؽ حث شا  
صؽ حلآث   حثتو تتركي   تغيرحة حثن  أ  حثناءي  )صرض حثناء ق ألار حثف ئءوق أالار 

و ر ااؼ  ت اارحة رقحر رأااؾحا حث اار ق  لاااءل حثت اا ؼه  ؾتاافي   تغياارحة  نااتا   باا
 ري حث  ل )حث ت ر حثلا م لألا   حلأيؼق حثؿ    حثناؾؾ  ق جماؼ حثتاءحاله  ؾتافي  
 تغيرحة  لات ءو اذثػ ل أت ءحم رأا ؾ  حنيأاءح  حث ظاو حث تلااءق  ارصت اء حثتأ يا  

 )حثر ع حثرحلعه  2001-)حثر ع حثرحلعه1994ص   حثا  ي ة حثف     خرل حث ءو 
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 مشهجية البحث
 مذكلة البحث 

رخاااأة رأاااؾحا  حي حث ااا ل تاااتقا قا ح  تفح اااء حل   ااا  باااو حثأ ااا و حنقت ااا قي  
ث اااءال حثلار  ااا  قباتااا أو حث  ااا   حثاااؾحقلاو باااو  باااع ق عااا ة   اي حل اااؾحل احتنااا   
خظاااات حثت ؾ اااا  اخ تاااا  للاااااء حثن ااااؾ حث ظاااارق حثااااأا جااتاااا   ااااأ  حلأااااؾحا خاااارل صاااااء 

ظاااؾ حة حثنؾ  ااا  حثتاااو ط ثاااو حثلاء اااء  اااؽ حث مااا نة باااو حثتنااالاين ة باااو  ت ااارحتي  احثت
حلأااؾحا ق  اا  محق  ااؽ ر  يتياا   ؾتاافي   جااءر حثانااؾحة حثرئ ناا  ثتلااداا  اتؾع اا  حث ااؾح ق 
حث  ث اا   اايؽ حث ااءخر ؽ احث نااتض ر ؽ قب اار صااؽ كؾيياا   ااريو ث ؾمااع حنقت اا قا حثلااا م 

قت ااا قق صاااء حأاااتارح  باااو حثءاثااا   ايت مااا  ث اااراحلت حثاؾ ااا   ااايؽ رأاااؾحا  حي حث ااا ل احن
رأاااؾحا  حي حث ااا ل  ؿ  أااا  ث اااءر يمااا ص حثن  أااا ة حنقت ااا قي  حثلا  ااا  ث ءاث قاصاااءة 
 ت اااااارحة  ااااااأ  حلأااااااؾحا  ااااااؽ حث ت اااااارحة حنقت اااااا قي  حث فيااااااءو نتم  اااااا ة حثنشاااااا   
حنقت  قا اثتاي ؼ رقحر رأاؾحا  حي حث ا ل ث  شا  صاؽ حثتظاؾ حة حثتاو جااتيا   ا  يا  

أؾحا  حي حث  ل حثلار    كغير    ؽ حلأؾحا حثلا ث  ا  تتااثر لغير    ؽ حلأؾحا ق رن ر
 تنااؾ  حثلاؾح اا  احلجااءحا  ااؽ قحخاا  حثنااؾا اخ  عياا  حثتااو يتااؾن صااءق  نياا  ذح تاااثير 
 يمااا  و باااو رقحر حثناااؾا ا تاااؾن صاااءق رخااار ذح تااااثير أااا او ق  ااا  يناااا  حثتا  ااا ة باااو 

ء صااااؽ حثلاؾح اااا  ياااار عااااءح  ف اااا ت اااارحتي  قاقااااء حتاااا   ث م ؾصاااا   ااااؽ حثلاؾح اااا  تاااااثير كا
  حلخرر 

 أهسية البحث :
تلاااء حثن  أاا  حثناءياا   جاااءر ر ااؼ رقاحة حثن  أاا ة حنقت ااا قي  حثتااو تااتثر باااو 
حثنشاااا   حنقت اااا قاق ا  اااا  رن رأااااؾحا  حي حث اااا ل تلاااااء عاااافرح  ي اااا  ا ت اااار ث نشاااا   
حنقت اا قا كاا ن ن ااء  ااؽ ق حأاا  رأااؾحا  ري حث اا ل اتظااؾ  رقحئياا  صااار  م ؾصاا   ااؽ 

حث اا   حث    اارو للا اا  ت ااػ حلأااؾحا احثتلااار   ثاا   اا  تؾثااء   تغياارحة  حث ت اارحة ذحة
حثن  أا  حثناءيا   اؽ تااثيرحة احيلات أا ة ص ا   ت ارحة رقحر رأاؾحا  ري حث ا ل ل ثااء  
حثاأا يناايؼ باو طاارص  لا ؾ ا ة عء ااءو ا ي ا  ثلاااءق  اؽ حثمياا ة حث لان ا  لاأااؾحا  ري 

 ح حث م ل  حث  ل ق  ؽ رعيفو جتؾ    ا نتض ر ؽ ا  جضيؽ بو  أ
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 ن حثتغيرحة حثأ ت   بو حثن  أا  حثناءيا  تاتقا حثا  حثتا ثير باو  ت ارحة حقحر حأاؾحا 
  حي حث  ل      ترت  ص   ذثػ صءم حأتارح    

 فرضية البحث :
  لا ثم  حثت  ؼرن حثتاثيرحة حثتو تتركي  حثن  أ  حثناءي  بو 

 هدف البحث  :
 ي  :ينلا  حث أق  ث  تأايق ع     ؽ حل ءح   ن

  بو  لا ثم  حثت  ؼتأء ء  تغيرحة حثن  أ  حثناءي  ذحة حثلارق   -1
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 انًثحث الأٔل
 يفٕٓو انسٍاسح انُقذٌح  

تلاء حثن  أ  حثناءي    بو حثؾقو حث لا تر رقحو  ئ ن    ؽ حلقاحة حنقت  قي  حثلا    
 ئ  احل ءح  ث ءاث  اقء طرر ص    فيؾم حثن  أ  حثناءي    حثلاء ء  ؽ حثتظؾ حة  ؽ جيق حثؾع

  تظؾ  حثنغر  ة حثناءي    اتلااء حث ش ك  حنقت  قي  
ا رعع عيؾ  حثن  أ  حثناءي    ك فيؾم  أءق بو راحخر حثارن حثت أع صشرق  ذ   

حقت ر قا  حثن  أ  حثناءي    ل ث أ بغ  ص   صرض حثناء صنء ق ع  ت ف  حأتارح  حلألا   
     ؾ ص    جت  رم   حث ن ق حثلا ث و  قحخ  حنقت  ق حثؾطنو احأت ر حثؾمع ص  

ه اصمف حثن  أ  حثناءي    صؽ امع حثأ ؾل حث ن أ   اعيؾ  حثف ر حث نفا حثأا 9191-9111)
قص  ل را و تءخ  حثءاث   ؽ خرل م  قو حلإيف ا حثأتؾ و ثتأفيف حثظ   حث  و قحخ  حنقت  ق 

   ه1)ظ ؾ ا لا ثم  حثركؾق حنقت  قا اتأايق حثن ؾ حنقت  قا حث 
ا لاء حثأر  حثلا ث    حثض ي   حتميو   ءحن حثلا ثؼ اخ ت  حثن      ني  يأؾ  رح ج حثتن    
حنقت  قي  احتم   حثأتؾ  ة يأؾ حنأتءحي  اعيؾ   ش ك  حثتن    حنقت  قي  اجءاا 
حخترنة قحخ    اخ  ع   ا   ت ج  ذثػ  ؽ  ش ك  حقت  قي  حأتؾعاو حثؿ  م ل ثلاء ء  ؽ 

عرحرحة حنقت  قي  اك يو حغ   ت ػ حلإعرحرحة ياءي  ثتأايق حل ءح  حنقت  قي  ا لا ثم  حلإ
را  شت   حقت  قي  ي تؽ رن تؾحع  حنقت  ق حثؾطنو     تظ   تظؾ ر رأ ثي  ااأ ئ  ار ءح  

 -   ث  حثن  أ  حثناءي     ؽ جيق:حثن  أ  حثناءي     ا أح حث  أق  يء   ث  حثتلار 
     ٍاسح انُقذٌح  :يفٕٓو انس  

حثن  أ  حثناءي    احثتو  و  م ل    ؽ حثظا لاو  ن ر     حثناؾق تاءر  ؽ خرل     أ
  اإذح    حتفان  ص   حثلان تر حثءحخ   بو حثناؾق بإن تلار ف   أءقح ثي  يلات ء ص      تاؾم  ص  ي

ؼ ا نتؾق  ث  ري   ل   ؽ اع ئ  كؾيي  ت ا  حثااؾل حثلا م ليي  اأ ت ث ت  قل ا ؿ  ي ث ؿ 
 ن حثناؾق  و ك  ’’اكؾأي   ث  ءبؾص ة حلآع   اص    أح حلأ ي ب ثتلار ف حث ؾعف ث ناؾق  ؾ 

money is” “what  money does‘‘   تفلا   حثناؾق 
  ثاء  رمة بو حلإقت  قحة حثأء ض  ه2)

ين ك تلار ف صء   ف ـ ؼ جؾل تلار ف حثناؾق احثتو تلات ء  ءا    ص   حثؾع ئ  حثتو تتق ي  ب

                                                 
ق  صااااء حث ااانلاؼ حثنااايء ص اااوق ق حأااا ة باااو حثنااااؾق احثنغر ااا  حثناءيااا ق حثظ لاااا  حلاثااا ق  ظ لاااا  حثلاااا يوق   ه1)

  163-163ق ص9191
ق  محمد صااء حثلاف اف صم  ا  ا ق   اءجو  أ اؾق حثلااا قق حثنااؾق احثاناؾك احثلارقا ة حنقت ا قي  حثءاث ا ق  ه2)

    99ق ص9111ي   حثلار    ث ظ  ص  احثنشرق  يراةق قح  حثن
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"ق اتلار ف ل ث لان  M2"ق اتلار ف ل ث لان  حثؾحأع ا ر ف ث  "M1ل ث لان  حث يق ا ر ف ث  "
 ”M3“حلاأع را حلإع  ثو حثأا  ر ف ث  

 ض   نتؾ  ة ’’ء ك يو حثناؾق صن رح  أ  ءحً ث ة ث  رثر بو حث تغيرحة حنقت  قي  ثا
قت  قا احلجءحا حنقت  قي ق تغيرة حلألا   احلإيت ج احنأتيركق اث ؽ  تظؾ  حثف ر حن

حث لاتاءحة اأ ق حنقتن    ءا    حثفلا ل بو تغير  ن   حثنش   حنقت  قا ا ن  تارم ر     
حثن  أ   حثناءي    بو حت  ذ حثلاء ء  ؽ حلإعرحرحة  يء  تنغ ؼ ك يتي  حث ت ج  بو حنقت  ق 

 ا حث ء و   حثؾطنو لأيق تتن أ   أ  حث      ع ي ؾ حلإيت ج حثن لاو
ا    ن ػ ؼ    ن  فيؾم حثن  أ  حثناءي    ا نأ يشات  ك فيؾم  أءق قء ح ت ت  نشاو 
حثانؾك حث ركف  ق ا  تؽ  رجغ   أح حن ت     ؽ حثتلار ف ة حث  ت ف  ثت ػ حثن  أ   ان ء  ؽ 
حلإ   و  ث   ن  ن ك  لانييؽ  لان  ميق ا لان  احأع ب ثن  أ  ل ث فيؾم حث يق تلانو 

تأايق ر ءح  حقت  قي   لاين  ثرحؾ   صرض حثناء ث ة حثتو تنت ء ي  حثن ظ  حثناءي  حلإعرحرح"
ا ا ء  ي  حثتؾأع احني   ش بو حثناء حث تءحال لػ     ؾغ ر ءح  حكيء  حنأت ءحم حث    "  

 ل ث فيؾم حثؾحأع  و ع  ع حثتنغ   ة ا حنعرحئ ة حثناءي   ر   حثن  أ  حثناءي   ه9) أءقوً 
احث لارؼ   حثتو تت أ   حثن ظ  حثناءي  بو  رحؾ   صرض حثناء بو حثنغ م حنقت  قا لغض حثن ر 

 ص   حذح ك يو ح ءحبي  ياءي  حا غير ياءي       حثخ 
 ا يأح حث لان  ت    حثن  أ  حثناءي          ثا: 

 ب   ث  رغرحض ع  ع حثتءح ير حثناءي    حث ت أو ث تاثير بو جمؼ اك ف  اؾ    حثناؾق ل لإم -
 غير ياءي   

 ع  ع حثتءح ير غير حثناءي    حثتو تنتيء  رغرحض ياءي    - 
ا    تاءم ي تؽ حثاؾل رن حثن  أ  حثناءي    تشت   ص   ك      تلا ق ل ثمي م حث  ربو 
احثاظ   غير حث  ربو اكأثػ حثاظ   حثأتؾ و ا  ثت ثو ب ن حثأا  يء  ر ر تاء ر  أ  حثن  أ  

امع ينتظ ع ؼ   حثتاثير ص    أ  حثاظ ص ة  مت لا  را  نفرقو  اص   حثرغؼ  ؽ  ي    بو
أي ا  ب ف م  اص   ق ع  كايرو  ؽ حث راي  بو   ؾل     ذثػ ب ن  فيؾم حثن  أ  حثناءي   

ينتمء ص   حثن ج  حثناءي    لشت  خ ص احنقت  قي  لشت  ص مق اثأثػ ب ن  فيؾم حثن  أ  
  ق ع  حثتظؾ  حنقت  قا اص   طا لا  حثغر  حثن ئء ا لات ء ص   ح ءح  حثناءي    يلات ء ص 

 حثن  أ  بو ثأغ     
 أ٘ذثف ثٌغ١جعز ثٌٕمذ٠ز  :     

ا  تؽ ت   ص حثءا  حثأا ت ع    حثاؾ و تتقا حثن  أ  حثناءي    قا حً  ي ً  بو حنقت  ق 
حنقت  ق يؽ ل ؾ و  نت رو  تأايق حثن ؾ احنأتارح  بو أ  حثن  أ  بو حثنغ م حنقت  قا 



 

 6 

ات ت   ق ع  حثتركيف ص    أح حثيء  حا   ل  ؽ حلإيت ج احثءخ  احنأت ءحماص    نتؾر ص
  اتيء  حثن  أ  حثناءي    جن  ق ع  تظؾ  حنقت  قا ث ءاث  أؾحر ك يو  تاء   حا ي      ذحك

 :ه1)بو حثا ءحن حث تاء    ث     ياتو
حم حثش   ق احث أ بغ  ص    أح حث نتؾر ص   رن تتخأ تأايق  نتؾر ص ل  ؽ حنأت ء -

 نغر حنصت    صؾح   حثن ؾ حنقت  قا ا   ي  ج  ذثػ  ؽ تؾأع بو  نتؾ  ة حنيت ج 
 احثءخ  احنأت ءحم 

 ث  ة حأتارح  حلألا   را حث أ بغ  ص    نتؾ  ة  تءي    ؽ حثت  ؼ  -
ؾطن   بو  نتؾر حنأت ءحم حث أ بغ  ص   حأتارح  ألار حث ر  حلعناو ث لا    حث -

 حثش    
ا  تؽ  يم م  أ  حل ءح  لع   و احجءو  و "تأايق حثتؾحمن حثءحخ و احث   عو 

 ثرقت  ق" 

ر   ل ثنن   ث ا ءحن حثن     ذحة حثنغؼ حنقت  قي  احثناءي    احث  رؼ   غير حث ت      
 ل لإم ب   ث  ذثػ:  تيء حثن ؾ بان حثن  أ  حثناءي    

 ق ي ؾ حقت  قا جضيق ا تؾحمن تأاي -
 احث يرؼ   ص   رأة أ      تظؾ ر حث تأن ة حثناءي  -

ابو  أح حث ءق ن ء حن يشير  ث  ر ءح  حثن  أ  حثناءي    بو حثا ءحن حثلار    بيو كغير    ؽ 
  ءحن حثلا ثؼ حثض ثق تت أؾ  ر ءح  حثن  أ  حنقت  قي  جؾل حثتن    اتلاء حثن  أ  حثناءي    

 :ه2) ي   بو تأايق ذثػ ا  تؽ ج ر ر ءح   أ  حثن  أ  بو      و صن رح
 تأايق حنأتارح  حثناءا  -

 م  ن ق      تأؾل حثلا    حث أ     ث  ص رة رعنا   ا  ثلاتة  -
 تشم ع حثن ؾ حنقت  قا  -
 حث ن     بو  يم ق أؾا ياءا ا  ثو  تظؾ   -

 قصؼ حثن  أ  حنقت  قي  ث ءاث   -

  و احث   عو تأايق حثتؾحمن حثءحخ -

                                                 
ر ق  صاااااء حث اااانلاؼ حثناااايء ص ااااوق حقت اااا قي ة حثناااااؾق احث  اااا   ق حثظ لااااا  حلاثاااا ق حلإتااااءح  حثضاااا يوق  ه1)

    111ق ص9111حنك ق    ث نشرق حث فراق حث      حل قي   حثي     ق 

ءحن حثلار  اا  ) حثنغر اا  احثتظايااقهق تاانءاا ق  ص ااو تؾبيااق حث اا قا ايخاارانق حثن  أاا  حثناءياا  بااو حثا اا ه2)
حثنااااء حثلار اااوق  لاياااء حثن  أااا ة حنقت ااا قي ق  تأنااا  ركنااااري ث ظ  صااا ق حثلااااءق حثضااا يوق ر اااؾ عااااوق 

    13ق ص9116
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حثلار     و يفني  حل ءح  حثتو تنلا  بو  حثناءي  حثن  أ ةا اءا حن  لاغؼ ر ءح  
تأؿ اي  ثرقت  ق كت       ن للا    ني  يلاتار  ءب  يي ئ   بو جء ذحت   ض  حثن ؾ حنقت  قا 

  احأتارح  حلألا   

   أدٚثس ثٌغ١جعز ثٌٕمذ٠ز   

تأو حثتأتؼ حث    ر ث ن ظ  حثناءي   ق  ض  صن تر اتلانو حلألا   احث    ة حثتو تاع  
 يفحي  تي ق ارألا   حث  ؼق اتاؾم حثن ظ  حثناءي    لاعرحر تلاءيرة بو  نتؾ  ة ت ػ حثلان تر 

 اتؾن  ث  ر ءحبي  حثني ئ   اتت  ؽ رقاة حثن  أ  حثناءي    يؾصيؽ: 
"ق احثأا ينتيء  حأت ءحم Direct, Selectiveحنال: يش   حلقاحة حث    رو را حنيتا ئ   "

ريؾح   أءاقو  ؽ حنئت  ن حث ؾع  يأؾ قظ    لايؽ تنلا  حثن ظ  حثناءي    ثتنش ظ  ك ثف حص  
احثان ر احث ن ص  حا لجء رغرحض حلإيف اق ك ثا ع ل ثتان ت احثر ؽ حثلاا  ا ا رحر حلأيؼ بو 

   حثف ئءو ص   ريؾح   لاين   ؽ حثنؾا حثناءي    ا ؽ ر ض تي  حثناؾ  حثنؾ    ثرئت  ن ارألا
 حثاراض احثؾقحئع 

"ق احثتو Indirect, Quantitiesغير حث    رو حث     " /ا  ؼ حثنؾ  حثض يو  ؽ حلقاحة 
تنتيء  تأء ء حثأمؼ حث  و ثرئت  ن حث ت ص قان حثتاثير ص    يأؾ ت      ل تم   

جت    حثا يؾيوق األار حث  ؼق حنأتلا  نة حث  ت ف  ا ؽ حل ض   ص   ت ػق حأت ءحم حن
   ه1)اص    ة حثنؾا حث فتؾج  احثتءخ  بو أؾا حث ر 

 
  General or Quantitative Tools ثلأدٚثس ثٌى١ّز )ثٌغ١ش ِذجؽشر( ثٌضم١ٍذ٠ز: -أ

تنتلايؽ حثن ظ  حثناءي    ثتنفيأ أ  أتي  حثناءي    اإقح و  تان صرض حثناء احنئت  ن ك   
     ؽ خرل ثرا  ؽ حثؾأ ئ :اتتثر بو حثظ   ص 

 ”Discountrat“.ألار حث  ؼ:   9
 " Open Market Operationsص    ة حثنؾا حث فتؾج : "  9
 " Reserve Requirements تظ   ة حنجت  طو حثا يؾيو: "  1

  

 )عؼش إػجدر ثٌخقُ(: . عؼش ثٌخق9ُ

                                                 
    13-19ق  ص و تؾبيق حث  قا ايخرانق حثن  أ  حثناءي  ث ا ءحن حثلار   ق   ء  أ  قق ص ه1)
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تاءيؼ حثاراض  ؾ     و صؽ ألار حثف ئءو حا حثض ؽ حثأا  تا م   حثانػ حث ركفا  ا     
اخ ؼ حلا حا حثتم     خرل حث ءو حثا يرو حثتو لأؾمو حثانؾك حثتم    ق  ذ ن تنتظ ع حلخيرو 
خ ق حنئت  ن را  صظ ر حثاراض لظر ا   نتا   قان تؾحبر حثنيؾث  حثرم   ا  ثت ثو بيو 

 نة ا نتظ ع   ظرو ث مؾر  ث  حثانػ حث ركفا لإص قو خ ؼ    ثء ي   ؽ را حا تم     اك ا 
حثانػ حث ركفا ا ؽ خرل تأء ء اتغيير ألار حث  ؼ حن  تثر بو جمؼ حنئت  ن حث  نؾص بإذح 
ك ن حثيء  تاييء جمؼ حنئت  ن "كان يتؾن بو بترو حلإيلا ش حنقت  قا" ب ي  يلا ء  ث   بع 

قا" ب ي  ألار حث  ؼ ا  ثلاتة  ذح ك ن  رغ  بو م  قو جمؼ حنئت  ن "بو بترو حث ن ق حنقت  
يلا ء  ث  ت ؽ ض حثنلار ا أءا  أح حثتغيير ل ثنلار تاثيرحة ص   ك    ااأ ئ  حثءبع  ؽ عي  

  ه1)اص   رألا   حثفؾحئء بو حنقت  ق حثؾطنو  ؽ عي  رخرر 

ا  تؽ حثاؾل ل ن ألار حث  ؼ  ؾ اأي   تؾع   ث تاثير ص   رألا   حثفؾحئء ابو جمؼ حنئت  ن 
اءي    اث ني  اأي   ي ق   تأت ج  ث  صءو رأ ثي   ت    ثتأايق حث  نؾص احتم   ة حثنؾا حثن

 ب ص    ركضر اذثػ ثلاءو رأ   :
 ذح ك يو ثءر حثانؾك حثتم     حجت  ط  ة ياءي  ب ئ   بايي  ثؽ تأت ج ثرقترحض  ؽ  -

 حثانؾك حث ركف   اثأثػ ت    ر     ألار حث  ؼ مدي    ي   ك يو  رتفلا  را  ن ف    
حث  ؼ حثر مع ف بو اقو حنيتلا ش لنا  حثتؾقلا ة حث تف ئ   حثتو تنؾق ثنلار  ص قو  -

  ع ل حلص  ل بو  ض  ت ػ حثغرا  ان حثر ث  بو بترو حث ن ق حثش    
ن تاثير ثنلار  ص قو حث  ؼ ص   رألا   حثف ئءو حثتو تفرمي  حثانؾك حثتم     ص    -

ثغرض تلاؾ ض حجت  ط تي   قرامي ق اذثػ نن ت ػ حثانؾك تاترض  ؽ حثانػ حث ركفا 
 حثناءي    حثتو حأتنفأتي  بو قرامي  حثن لا  

تلاتار حثانؾك حثتم     حث مؾر ث انػ حث ركفا ثرقترحض صر   ملا  ثي  ا  ثت ثو بيو  -
  تترقق بو حنقترحض أؾحر ك ن ألار  ص قو حث  ؼ  ن ف ً  را  رتفلاً  

 . ػ١ٍّجس ثٌغٛق ثٌّفضٛفز:9  

ا حث فتؾج  ؾ  م حثانػ حث ركفا  ا ع ا رحر حثننءحة حثأتؾ    يا ء للا    ة حثنؾ  
خ ت  بو حثنؾا حثناءي     يء  تا  ص ام  قو جمؼ حنجت  ط  ة حثناءي    ثءر حثانؾك 
حثتم     احثتاثير ص    اء تي  بو خ ق حنئت  ن ا  ثت ثو تغيير ك    حثتءحال حثناءا ل    ننمؼ 

  ه2) ج ت ػ حثلا    ة  ث  أؾا ياءي  ا  ث    تظؾ و ا نتغ  ا نتؾر حثنش   حنقت  قا اتأت

                                                 
نااااءا احث  اااربوق حثاااءح  حثم  ع ااا  ث ظ  صااا  احثنشااارق ع  لاااا  ق    اااظف    اااءا  ااا أ ق حنقت ااا ق حث ه9)

  939-933ق ص9133حلإأتنء   ق 
  313ق  صؾض ب م   أ  صي  حثءث  وق حثناؾق احثانؾكق   ء  أ  قق ص ه9)
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ات   ي أ  أ  حثنؾا حث فتؾج  تاثيرحً  لاين  ص   جمؼ حنئت  ن صؽ طر ق حثتغيير بو  
ك   ة  ؽ حلا حا  –ك    اأ ئ  حثءبع "حثنيؾث " "بلانء   ياؾم حثانػ حث ركفا لشرحر رذان حث فحي  

ثناءي    أؾ   تقا  ث  م  قو جمؼ اأ ئ  حثءبع لشت  ياء حثتم     احثناءي    ؽ حثنؾا ح
ق يؾيوق ا  ثت ثو م  قو قء و حثانؾك حثتم     ص    ن  حنئت  ن يت م  ج ؾثي  ص   ك    عء ءو 
 ؽ حثناؾق حثا يؾي   ا  تؽ ت ي  حثلا     حثلاتن    نفة حث فيؾم"  ا تؼ حثتاثير بو جمؼ حنئت  ن 

را حا  -نء   ياؾم حثانػ حث ركفا لشرحر حلتؾل حثأؿ ا ق رذان خفحي صؽ طر ق ألار حثف ئءو "بلا
تم     ا  ث    ؽ حثنؾا حثناءي    أؾ   ف ء  ؽ صرض حثناؾق حثا يؾي   بو أؾا حثناء احنئت  ن 

"ألار حثف ئءو"     يشمع ص   ط   حنئت  ن احتن ص   - أح  ؽ  اي  حن يا   ث ؽ حقترحمي 
  ه1)  ياؾم حثانػ  حث ركفا ل ثا عص   حثلاتة  ؽ ذثػ صنء 

 ن رن يم ص  أ  حثن  أ  تتؾق  ل لإم ب   ث   قح و حثانػ حث ركفا ص   جمؼ اطا لا   
حثنؾا حثناءي    ؼ م  رن يتؾن ثيأح حثنؾا  ؽ حثش ؾل احثنلا     يملا    لاارحً لأق صؽ 

 قو    تت ع ثتأايق ح ت ي  ة حثناؾق احنئت  ن نقت  ق     احن أ  أ  حثنؾا حث فتؾج  ص
 :ه2)حلغرحض حلآت  

 ن يءو أ  أ  ألار حثانػ "ألار  ص قو حث  ؼ" اعلا ي  ركضر ب ص    را ت يء حثظر ق  -
 ثتغيير   

ؾ  م حثانػ حث ركفا لشرحر حنذاي ة حثأتؾ    احثننءحة حثأتؾ    اغير    ؽ حثننءحة  -
     رتفلا  اذثػ ث ن يءو صنء   ت ؾن رألا      ن ف   اإص قو   لاي  صنء   ت ؾن رألا 

 حنئت  ن حثأتؾ و 
تأايق حنأتارح  بو أؾا حثناؾقق  ذ ينتظ ع حثانػ حث ركفا ح ت  ص حثنيؾث  حثف ئ    -

صؽ طر ق   ع حثننءحة را تؾبير حلتؾل حثن ئ   بو ج نة حث غؾ  صؽ طر ق  رحر 
 حثننءحة 

 . صغ١ش ٔغذز ثلافض١جهٟ ثٌمجٟٔٛٔ:1

ل جت  ط  ة ياءي  كنن    ؽ حثؾقحئع ثءر حثانػ حث ركفاق ا أق  تأتفظ حثانؾك حثتم    
ثلأخير تغيير ين   حنجت  ط  ة جن     تنتيءب  حثن  أ  حثناءي    بفو ك    ءحن حثلا ثؼ يظ   

                                                 
    931ق    ظف    ءا   أ ق حنقت  ق حثناءا احث  ربوق   ء  أ  قق ص ه9)
ق حثظ لاااا  حلاثااا ق حث تااا   حلالق  ااارك  ك ع ااا  ث نشااار ق  أااا  و خ يااا ق حقت ااا قي ة حثنااااؾق احثاناااؾك ه9)

  613ق ص9139احثترع   احثتؾم عق حث ؾ وق  ن  رق 
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 ؽ حثانؾك حثتم     ر   ل ؾع  حثا يؾن ك   بو حثلارحا را لأتؼ حثلا قو احثتا يء ك   بو  ر ظ ي  ق 
  ه1)حثناؾق حثأ مرو ثءر حثانػ حث ركفا ثتأايق حثنيؾث  ثت ػ حثانؾكرن تأتفظ لاء   ؽ 

اتلاتار رقحو ين   حنجت  طو حثا يؾيو  ؽ حلقاحة حثأء ض  ينا ً  باء حأت ء ي  حثانػ  
حث ركفا كاقحو ثتأايق حثرق ل  ص   حنئت  ن اخ ت  بو حثا ءحن حثتو ن يتؾن بيي  أؾا حثناؾق 

ثنرص ي     رئ   ثرأت ءحم بإذح    ر حق حثانػ حث ركفا ت ييق أؾق   تاء    ب ن  أح ح
حنئت  ن "بو ج نة حثت  ؼ" ب ي    م   ث   بع ت ػ حثنن    ؽ حنجت  طو ا  ثت ثو تاؾم حثانؾك 
حثتم      ءا    بو ت ييق جمؼ حنئت  ن حث  نؾص صؽ طر ق تا ي  جمؼ حثاراض احنأتض   حة 

ق بلا   حثرغؼ  ؽ ‘‘ج نة حني   ش’’ أ  حلقحو غير بلا ث  بو حث  ت ف  بو جيؽ ت ؾن 
حي ف ض ين   حنجت  طو حثا يؾيو حثؾحع    ءحصي  ثءر حثانػ حث ركفا بإن حثظ   ص   حثاراض 

  ه2)ثؽ يتؾن قؾ    رغؼ ت ؽ ض  را  حلإقرحض 
ص   تؾحبر ثرث  خرت     تاءم بإن  ءر بلا ث   حثؾأ ئ  حثتا يءي  ث ن  أ  حثناءي    يلات ء 

 :ه3) را  
 اعؾق أؾا ياءي  ا  ث    نتغ   ا تظؾ و ااحألا   -
    أ  حثانؾك حثتم     ثلا    ة ألار  ص قو حث  ؼ ثءر حثانػ حث ركفا ص   يظ ا احأع  -

 احصت  ق   ص   ذثػ 
حجتف ظ حثانؾك حثتم     ل جت  ط  ة ياءي  ث  ت  ثءر حثانػ حث ركفاق اصءم اعؾق حجت  ط  ة  -

 ءي  ب ئ   كايرو ثء ي  يا

 ثلأدٚثس ثٌٕٛػ١ز )ثٌّذجؽشر(:  -ح     

تلانو حثؾأ ئ  حثنؾ    مرا و ج ؾل حث ؾحبا  حث ن ا  ث ن ظ  حثناءي    حث  ت   ص    
ؾ  م حثانؾك حثتم     بو  ن  ريؾح   لاين   ؽ حثاراض اريؾح   لاين   ؽ حنأتض   حة ات ض   أ  

حثن  أ  حثناءي   ق ا ات ر رثر   ص   يؾ    حنئت  ن اث ة  حثؾأ ئ  حثنؾ  حثض يو  ؽ اأ ئ 
جم   بيو تلا   ص   تؾع   حنئت  ن حثؾعي  حث ظ ؾ  ق ثأثػ بيو اأي   لإص قو ت   ص 
حث ؾح ق  يؽ حنأت ءح  ة حث  ت ف  اقء تنؾصو ر ت ل ارأ ثي   أ  حثؾأ ئ  حث  ت  للاء رن 

حثتن    عفرح ن  تمفر  ني ق اثأح باء حأتلا  و  ارت أو ءاث تن  و حل ءح  حنقت  قي  ث 
" Selective Credit Controlsحنيتا ئ   "  حثرق ل  حثنؾ    را    ين   ل ثرق ل  حنئت  ي  

                                                 
ق   أ ؾق صاء حثلاف ف صم    ا ق   ءجو محمدق حثناؾق احثانؾك احثلارقا ة حنقت ا قي  حثءاث ا ق   اء   ه9)

  991أ  قق ص
    693-611ق  أ  و خ ي ق حثناؾق احثانؾكق   ء  أ  قق ص ه9)
    311ق  صاء حث نلاؼ حثنيء ص وق ق حأ  بو حثناء احثنغر   حثناءي ق   ء  أ  قق ص ه3)
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يش ط ة  يت ع    أءاقو بو حثأاؾل  تن   ثتشم ع را حثأء  ؽ حنئت  ن حث  ربو اذثػ ثغرض 
  تأغ  لا     ل ثغ  عءح بو حثا ءحن حثن     ل ف  حنقت  قي  حث لان  ق ثأح رت أو  أ  حثؾأ ئ

 :ه2)  ا ؽ حثؾأ ئ  حثنؾ   ه1)خ ت  
 . صٕظ١ُ ثلاةضّجْ دجٌٕغذز ٌٍّغضٍٙى١ٓ. 9

 ت ض   أح حثنؾ   ؽ حثرق ل  ص   حنئت  ن ل ثنن   ث  نتي  يؽق اذثػ  ؽ خرل تأايق 
و احثتو تلاتار حجء حثؾأ ئ  حثي    حثرق ل  ص   يغؼ حثتان ت بو  رحر حثن ع حنأتيرك   حث لا ر 

 ث رق ل  حثنؾ    ص   حنئت  نق  ذ حأت ء و رترً بو حثؾني ة حث تأءو  
ا رجظ  ن  أ  حثؾأي   ي بلا  ا ت    ث رق ل  ص   حثت  ؼ اتأايق حنأتارح  بو 

ؾق حثنا  حنقت  ق حثؾطنو اثيأ  حثؾأي   ر     حكار بو حثا ءحن حث تاء   صني  بو حثن     ا لا
 بو ذثػ  ث  تن  و   ع حثن ع حنأتيرك   حث لا رو بو حلاث  ابا  ثنغ م حثتان ت صن  بو حثض ي   

 . صٕظ١ُ ثلالضشثك دنّجْ ثٌغٕذثس ػٓ هش٠ك صقذ٠ذ ٘جِؼ ثٌنّجْ:9

 أح حثنؾ   ؽ حثرق ل   تؼ صؽ طر ق تنغ ؼ حنئت  ن ل ثن  ص ثلأبرحق اخ ت  حث     يؽ  
  ه) ؽ حثانؾك ل   ن حثننءحة حث شترحو أ لا  لشر  حثتايء  ي  ش حث   ن نيؼ ل نقترحض 

اتلاتار  أ  حثؾأي    ؽ حثؾأ ئ  حثفلا ث  بو  م ل تأايق حثرق ل  ص   حنئت  ن ث         
قان رن تتثر بو يفة حثؾقو ص    اءح  حنئت  ن حث ت ص بو  م نة حثنش   حنقت  قا 

حثف حص        حثخ" ا و اأي    ي   ري   ث أء  ؽ  -  و حثتم –حث نتم   ض  "حث ن ص  
 حثت  ؼ 

 . ثٌشلجدز ػٓ هش٠ك إفذثس ثٌضؼ١ٍّجس:1

تتأاق  أ  حثرق ل  صؽ طر ق حثتلا    ة حثتو ي ء    حثانػ حث ركفا ث انؾك حثتم       
ئت  ن أؾحر ك يو ل ؾ و  فؾ   رم ل ؾ و  تتؾ   ارج  ي  تت أ  ت   ع ر را  يأح  ث أء  ؽ حن

 ا  ثت ثو صءم تؾأع حثانؾك حثتم     بو  ن  حثاراض 
يلاتار تأء ء اتؾم ع ج ص حنئت  ن اأي   يؾ     ت لاي  حثانػ .  صقذ٠ذ فقز ثلاةضّجْ:3

حث ركفا  ؽ حع  حثرق ل  اتنغؼ حلغرحض حثتو ت ن   ؽ حع ي  حثاراض اتؾم ع حثانؾك حثتم     
                                                 

ق  صااااء حث ااانلاؼ حثنااايء ص اااوق قا  حثن  أااا  حثناءيااا  باااو حثتن  ااا  حنقت ااا قي ق حث نغ ااا  حثلار  ااا  ث تر  ااا   ه1)
  919-919ق ص9193احثضا ب  احثلا ؾمق  لايء حث أؾا احثء حأ ة حثلار   ق 

    699 ي ق حثناؾق احثانؾكق   ء  أ  قق صق  أ  و خ ه2)
(يلاااار   ااا  ش حث ااا  ن لايااا  حثننااا    اااؽ حثؿ  ااا  حثناااؾؾ   ث نااانءحة حا حيااا  حثفااارا  ااايؽ ؾ  ااا  حثاااارض ه 

"laon value"   احثؿ  اا  حثنااؾؾ"market value"  ل لاناا  حن ؾ  اا  حثااارض حثتااو ت اان  ل اا  ن
 ش حث   ن حثننءحة تلا قل حثفرا  يؽ حثؿ    حثنؾؾ   ث ننءحة ا   
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ئت  ن  ؾ  عرحر  نظاو  تفق  ع يغؼ حثت ظ ت ثيأ  حثاراض  ءا     بتأء ء ج ص حن
حث ركف    بيؾ يلا   ص   تؾع   حث ؾح ق حثناءي   بو حنتم   ة حث رغؾ   ل    تفق  ع حثن ظ  

 حثلا    را ر ءح  حث ظ  
 . ثٌضأع١ش أٚ ثلإغشثء ثلأددٟ:3

 قن   ل ؾع   أ  حثؾأي   ينت ءم حثانػ حث ركفا يفؾذ  اأ ظت  ارأ ثي   حلإقح    يأؾ  
حثانؾك حثتم     احث تأن ة حثناءي   حثؾأ ظ  حثتو  تلا     لاي   ؽ حع  حثتلا ان  ع حثانػ 

 حث ركفا ثتنفيأ أ  أ ت  حثناءي    أؾحر رك يو حي       را تؾأع     
 . إؽشثءثس ِذجؽشر:6

  ؽ ركضر حثؾأ ئ  حثنؾ    حأت ءح    و حلإعرحرحة حث    رو حثتو  ت أ   حثانػ حث ركفا  
احثتو تاخأ  ت  حثتؾع   حث    ر ث انؾك حثتم     جؾل  ن  حثاراض اأ  أ ة حنأتض     

 ه1)ثن  أ  ألار حثانػ اأ  أ  حثنؾا حث فتؾج    ن صءاينت ءم  أ  حلإعرحرحة كاء   را  
 

                                                 
    699ق  أ  و خ ي ق حثناؾق احثانؾكق   ء  أ  قق ص ه1)
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 محددات الدياسة الشقدية في العراق 

ايرو خرل حث ءو حث  أؾث  ق ؼ لاء ل ؾ و ك M1ثاء تظؾ  صرض حثناء بو حثلارحا ل ث لان  حث يق  
ه   يااؾن ق ناا   جناا  حلإج اا رحة حثرأاا    ث انااػ 9631.9) 9119رن كاا ن بااو  ءحياا  حث ااءو صاا م 

حلإ رحي ا  -حثت ث ا  ل اؾ و  نات رو عارحر حياءن  حثأار  حثلارحؾ ا   حث ركفا حثلارحقو ح تفاع باو حلصاؾحم
ه   يااؾن 99363.9حثض  يين اا ة  ثاا  )احمقياا ق حلإيفاا ا حثلانااترا لشاات  كاياار ث  اا  بااو يي ياا  صاااء 

ه   ر ا  باو صااء حثتنالاين  ة ا ناا  بارض حثأ ا   حنقت ا قا 9ق ن   اك    ايؽ بو حثماءال )
ص   حثاظر يت م  ؾ  م حثنغ م حثن  ق ل عت  ص حث ؾ و ح تفع جمؼ حث لاراض حثناءا ل اؾ و كايارو 

يااااا  حثلاااااا م  اااااؽ خااااارل حثت ؾ ااااا  حذ يت مااااا  ثتؾقااااا  حث ااااا ق حة حثنفظ ااااا  ق  اااااو حثءاثااااا   ت ؾ ااااا   يف ق
ه 93131.1)حلإتاااءح  حثنااااءا حثمء اااءه بااااء كااا ن حث لااااراض حثنااااءا باااو  ءحيااا  حثلاااااء )[17]لااا ثلامف

ه   ياااؾن ق ناا   ق احأاات ر بااو حن تفااا   93961.9  يااؾن ق ناا   ح تفااع بااو حثلاااا م حثااأا    اا   ثاا  )
صااؽ صاا م   اارو 13ه   يااؾن ق ناا   را ت اا ص  ركضاار  ااؽ 331111 ثاا )  9113ث  اا  بااو صاا م 

 ه  ايؽ ل ؾ و احمأ  حثتظؾ  حثف  و بو حث لاراض حثناءا  9! احثشت  )9111

 9113ر اااا  أاااالار حث اااار  حثتااااؾحميو ث ااااء ن   حثلارحقااااو  محر حثااااءان  حل ر تااااو باااااء كاااا ن بااااو صاااا م 
قان  ح تفاع باو حلصاؾحم حثتاو ت  ا  ل لااءنة  لااؾثا  يناا   جتا  اتا  باو يي يا  \ه ق ن  1.161)

 ه  9  اك    ايؽ بو حثمءال )  قان \ه ق ن  9.993ث  )  9119صاء ص م 

 ه9عءال)                                        

       احثااااااااااااااااارقؼ حثؿ  أاااااااااااااااااو ثلاااااااااااااااااارض  M1تظاااااااااااااااااؾ  صااااااااااااااااارض حثنااااااااااااااااااء لااااااااااااااااا ث فيؾم حث ااااااااااااااااايق    
 ه9199-9111حثناء خرل حث ءو )                          

 صرض حثناء حثنان    

 )  يؾن ق ن  ه

ؼ حثؿ  أاااااااااااااااو حثااااااااااااااارق
 ثلارض حثناء

 صرض حثناء حثنان   

 )  يؾن ق ن  ه

حثااااارقؼ حثؿ  أاااااو 
 ثلارض حثناء

9111 9631.9 911 9133 1333 199 

9113 1633.3 913 9131 99363.9 333 

9113 3131.9 933 9111 93131.1 331 

9116 3399.3 911 9119 93961.9 113 

9119 3311.1 913 9119 39961.9 9691 

9111 3999 993 9111 99331.9 9913 

9191 6916.6 933 9113 913111 3369 

9199 3196.9 193 9113 331111 93396.3 
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   حث  ء :  يد  حثت ظ ت ق حثمي م حث ركفا ثلإج  ر ق قحئرو حثأن ل ة حثاؾ       

تايؽ يت ئج حنخت   حة حلإج ا ئ   قاؾو حثلارقا  حثتفناير   ؼ  ا   ايؽ صارض حثنااء  
R)ق  ذ  تاااااايؽ   (x1)ارع ااااا ثو حث ااااا ق حة حل قي ااااا   (S2)ثؾحأاااااع لااااا ث لان  ح

2
لااااا ن  (

%ه  ؽ حثتغيرحة بو حث ا ق حة حل قي ا  تلاافر  ثا  تغيارحة باو صارض حثنااء ق 31.9)
 (F)حث أتنااا    ثااا   لانؾ ااا  حث لا  ااا  حث ااااء وق ر ااا  ل ثننااا   ثؿ  ااا   (t)ا شاااير حخت ااا   

 لا قثاا  كتاا  صنااء  نااتؾر حث لانؾ اا  ه ؼ شااير  ثاا   لانؾ اا  حث919.3حث أتناا   احث  ثغاا  )
ؼ غياار حن  (D.W)حخت اا    ر اا حثمءاث اا  ق  (F)%ه صنااء  ا  يتياا  لؿ  اا  9%ه ا )3)

ؾ  تياا  تاااع بااو  نظااا  صااءم حثأنااؼ ا  ثتاا ثو ن ي تااؽ حثاااو  ؾعااؾق  شاات   ح ت اا   حا 
 صءم اعؾق ح ت    ذحتو 

ااااء و تتفاااق  اااع ا اااؽ حثن ج ااا  حنقت ااا قي  تاااايؽ يتااا ئج حثتااااء ر لااا ن حث لا  ااا  حث  
 نظااق حثنغر اا  حنقت اا قي   اا  صااءح حثأااء حثض  ااو حثااأا يغياار حلإ اا  و حثناا ث  ق ا  تااؽ 

ه اجاااءو ياءيااا  جتااا  تااااءر 3.11تار ااار ذثاااػ لااا ن صااارض حثنااااء  تظ ااا  حثف ااا قو ل ااااءح  )
حث اا ق حة حل قي اا  يأااؾ حثتأفيااف ا تااات  ذثااػ  ااؽ خاارل ت ؽاا ض ؾ  اا  حثلا  اا  ثف اا قو 

ح  اا  ي تااؽ تاكيااء   ااؽ خاارل حث لا قثاا ق  ذ حن م اا قو صاارض حثناااء حثاااء و حثتن بناا  ق ا ااأ
%ه اجاءو ا اأح يلاناو 9.93ل اءح  اجءو احجءو ب ن  ع ا ثو حث ا ق حة  افقحق ل ااءح  )

ماالا  حأااتم ل  حث اا ق حة حل قي اا  ث ف اا قو بااو صاارض حثناااءق احن رياا  أ  أاا  ياءياا  
يااو لناالار تاار  ث  ااو ثف اا قو حث اا ق حة ت اا    أااءاقو لنااا  ح ت اا   حثااء ن   حل ق

ر اا م حثااءان  حل ر تااو   اا  يلانااو صااءم قااء و حث اا ق حة حل قي اا  ص اا   ن بناا  حثناا ع 
حلعنا اا  بااو حنأااؾحا حلإق    اا  احثءاث اا   ااأح  ااؽ ي ج اا ق ا ااؽ ي ج اا  حخاارر حي فاا ض 

  ن     حل قن بو حثتم  و حث   ع   حثءاث   
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 ٔإَاعّ: يفٕٓو انتضخى ٔاسثاتّ ٔاثارِ  انثاًَ انًثحث 

٠طٍك ِقطٍـ ثٌضنخُ ػٕذِج صٕخفل ثٌمٛر ثٌؾشثة١ز ٌٍٕمٛد ِمجدً ثٌققوٛي ػٍوٝ ثٌغوٍغ     

ٚثٌخذِجس ثٌّؼضجدر . ،إرْ فئْ ثٌضنخُ ٘ٛ ثسصفجع أعؼجس ثٌغٍغ ٚثٌخوذِجس ٔض١ؾوز لأخفوجك 

ا ج ٚثٌؾوٛثح لا ، لأْ  ثٌمٛر ثٌؾشثة١ز ٌٍٕمٛد.ٚثٌغؤثي ً٘ ووً ثسصفوجع ٌععوؼجس ٠غوذخ صنوخّج

ا أٚ ثعوضّش فوٟ ثلاسصفوجع دقوٛسر  ثسصفجع ا إلاا إرث دٍوم ِغوضٜٛ ِؼ١ٕوج ثلأعؼجس لا ٠ؾىً صنوخّج

دثةّز ، أٚ ػٕذِج ٠ىوْٛ ّٔوٛ ثٌوذ ٛي ثٌٕمذ٠وز ِغوً ثلأؽوٛس ٚثٌشٚثصوخ لا ٠وٛثصٞ ّٔوٛ ثسصفوجع 

 (9أعؼجس ثٌغٍغ ٚثٌخذِجس فضنؼف ثٌمٛر ثٌؾشثة١ز ٌٍٕمٛد . )

 ج عٕأ ز ثٌٕمٛد ثٌّؼذ١ٔز وّغجي ٌضٛم١ـ رٌه .ٌضمش٠خ ِفَٙٛ ثٌمٛر ثٌؾشثة١ز ٌٍٕمٛد فئٕٔ    

ؽشثَ ٠ّىوٓ ِذجدٌضٙوج دؼؾوشر و١ٍوٛ ِوٓ  91فئرث ثفضشمٕج أْ ٚفذر ٔمذ٠ز ِٓ ثٌفنز ٚصٔٙج     

ثٌمّـ أٚ دى١ٍٛ ٚثفذ ِٓ ثٌض٠وش أٚ دخّغوز ِضوش ِوٓ ثٌمّوجػ ، فٕٙوج ٠قوذـ ل١ّوز ٚفوذر ثٌٕموذ 

ٞ ػؾشر و١ٍٛ لّـ أٚ و١ٍوٛ ٚثفوذثا ؽشثَ ٚدجصش ِؼشٚفز ٌٍؼجِز أٔٙج صغجٚ 91ثٌفن١ز ِٓ فتز 

ِٓ ثٌض٠ش أٚ ػؾوشر ِضوش ِوٓ ثٌمّوجػ ، فٛفوذر ثٌٕموذ رثس ثٌوٛصْ ػؾوشر ؽوشثَ فنوز صىوْٛ 

ِضوش ِوٓ ثٌمّوـ أٚ ثٌض٠وش  3و١ٍٛ ،  9و١ٍٛ ،  91لٛصٙج ثٌؾشثة١ز فٟ لذسر فجٍِٙج ػٍٝ ؽشثء 

ٍغ ٚعذوجس أٚ ثٌمّجػ ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ ، ؽشه أْ ٠أصٟ ٘زث فٟ ظً عذجس إٔضجػ ٚػوشك صٍوه ثٌغو

 (9ثٌطٍخ ػ١ٍٙج ،.)

دٕجءا ػٍٝ ِغجٌٕج ثٌغجدك ٚفٟ ظشٚف ثفض١جػ ثٌذٌٚز إٌٝ ِض٠ذ ِٓ ثلأِٛثي دْٚ أْ صضقّوً     

% دق١وظ  3أٞ صىج١ٌف إمجف١ز فئٔٙج صمَٛ دضخف١ل ٚصْ ٚفوذر ػٍّوز ثٌٕموذ ثٌّؼذ١ٔوز دٕغوذز 

، أٚ صؼّوً  ؽشثَ فنز 1.3صقذـ ٚفذر ػٍّز ثٌٕمذ ثٌفن١ز رثس ثٌٛصْ ػؾشر ؽشثَ صغجٚٞ 

 ػٍٝ  ٍو 

 ـــــــــــــــــــــــــ

،دثس ٚثةوً 9أفّذ فغ١ٓ ثٌشفجػٟ، ٚ جٌذ ٚثفف ثٌٛصٟٔ،  ِذجدا ثلالضقجد ثٌىٍٟ دو١ٓ ثٌٕظش٠وز ٚثٌضطذ١وك ،ه (9

 163، ؿ9116ٌٍٕؾش، ػّجْ،

إعّجػ١ً ػذذ ثٌشفّٓ، ٚفشدوٟ   ِٛعوٝ ػش٠موجس، ِفوج١ُ٘ أعجعو١ز فوٟ ػٍوُ ثلالضقوجد )ثلالضقوجد ثٌىٍوٟ( ،  (9

 991،  ؿ9119،دثس ٚثةً ٌٍطذجػز ٚثٌٕؾش، ػّجْ،9ه
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اجااءو حثناااء حثف اا   ل لاااءن يخاار  خاا ص  ااع حنجتفاا ظ لؿ  تياا  حثا يؾي اا  احثنت ماا   ااو رن حثءاثاا  
تأاق  ت أ   ؽ بؾح ا ياص حثؾمن  ؽ حثف   بو اجءو حثنااء حثاءي ا  اكاأثػ  اؽ  تاءح  ك  ا  

ح تات تؽ حثءاثا   اؽ م ا قو جماؼ  يفا ا  ما بو   ا   م ؼ    ؽ اجءحة حثنااء لا ثؾمن حثمء اء ق ا ياأ
 ف ء  ؽ حثءخؾل حثناءي  ا أح  ف ء  ؽ جمؼ حثظ   ص   حثنا ع احث اء  ة حث لاراما    ا   تناا  
بو ح تف   رألا   حثن ع ق  ن  أح حن تف   باو  م ؾصا  رأالا   حثنا ع احث اء  ة يلاار  ل ثت ا ؼ 

حثت  ؼ ه خرل بترو م ن ا   أاءقو ق ب اضرً  ذح  ق ا تؼ ؾ  ي  اءح   لاءل ح تف   حلألا   )  لاءل
% ي اا  احجاء بااو حث  ئا  بااإن ذثاػ يلانااو رن  ناا ك  1.13كا ن  ناا ك م ا قو بااو حلأالا   ل اااءح  

 ت  ؼ  يأح حث اءح    
ري ااً  تاان فض حثاااؾو حثشاارحئ   ث ناااؾق بااو عاا  حأاات ءحم حثلا  اا  حثناءياا  حثؾ ؾ اا  صنااء ؾ اا م حثءاثاا     

  حثناءياا  حثؾ ؾ اا  اإيف قياا  ص اا   ماا نة غياار  يت ع اا  ) حأااتيرك   ه ا ااأح لظ ااع حث ف ااء  ااؽ حثلا  اا
حلإيف ا حنأتيركو ث ءاث  ي ض  م ا قو باو حثاءخؾل حثناءيا  قان رن يا  ا  ذثاػ را م ا قو باو  يتا ج 

 حثن ع      تنا  بو ح تف   حلألا   ث ن ع احث ء  ة ا تقا  ث  حثت  ؼ  
تلار ف حثت  ؼ لاي   اءح   لاءل حثف  قو بو  م ؾص  رأالا    ص   مؾر    أاق ي تؽ ري  ً     

حثن ع احث ء  ة حث لارام  يت م  ثف  قو حثءخؾل حثناءي  ق ك   رن حثت  ؼ ل ث لان  حنقت  قا 
  ؾ ملا  حثاؾو حثشرحئ   ث ءخؾل حثناءي    

 أسباب التزخم :
أ  حلأ    عرا  خ ت ق ينتظ ع حثاؾل:  نّ ع  رو حثت  ؼ ثي  رأ      ت ف  اث    ؽ      

ك ااا  رنّ ج ثااا  را عااا  رو حثت ااا ؼ تأاااءا ل اااؾ و احماااأ  باااو حثاااءال حث اااع ف  حقت ااا قيً  ل اااؾ و 
  رتفلا  ينا ً  صؽ حثءال حث تاء   حقت  قيً  ق اث ت  ؼ رأ     تلاءقو ا ؽ ر رم  أ  حلأ    :

 أسباب اقترادية داخلية : -1
حثءاثا   ثا   تاءح  حث ف اء  اؽ حلا حا حثناءيا  ث لا ثما   بفو حثءاث  ذحة حث ؾح ق حث أءاقو ت ماا    

حثلامااف بااو  يفحييتياا    اا   ااتقا  ثاا   بااع رأاالا   حثناا ع احث ااء  ة حث لاراماا  ق  ذ رن حثف اا قو 
باااو حلإتااااءح  حثناااااءا ن يا   اااا  م اااا قو بااااو حثنااا ع احث ااااء  ة ق " ا شاااات  كاااا   تااااءح  ياااااءا 

و جماااؼ حثظ ااا  ص ااا  حثنااا ع احث اااء  ة جتاااؾ و قخاااؾنً ياءيااا   مااا ؼ   " تاااتقا  ثااا  حثف ااا قو بااا
 ه  9بينلاتة رثر  بو ح تف   حلألا      )

 ـــــــــــــــــــــــــ

 .999-993ٔفظ ثٌّقذس ، ؿ (9
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 أسثاب اقتصادٌح خارجٍح : -2

صشصذو ثٌىغ١ش ِٓ ثٌذٚي ثٌفم١شر دؼلالجس صؾجس٠ز ٚثلضقجد٠ز ِوغ ثٌوذٚي ثٌّضمذِوز ٌٍققوٛي ػٍوٝ     

ٟ صقضووجػ إ١ٌٙووج ، ٚػٕووذ فووذٚط أٞ ثسصفووجع فووٟ أعووؼجس ثٌغووٍغ فووٟ ثٌووذٚي ثٌغووٍغ ٚثٌخووذِجس ثٌضوو

ثٌّضمذِز فئْ ثٌوذٚي ثٌفم١وشر صضوأعش دوزٌه ٠ٚقوذط ثٌضنوخُ ف١ٙوج دّموذثس ثػضّجد٘وج ػٍوٝ ثعوض١شثد 

ثٌغٍغ ِٓ صٍه ثٌذٚي ثٌّضمذِز ، ِغوجي رٌوه ػٕوذ ثسصفوجع أعوؼجس ل١ّوز ثٌوشص ٚثٌمّوـ ٚثٌغوىش فوٟ 

 ش صٍه ثٌّٛثد عضشصفغ فٟ ثٌذٚي ثٌّغضٛسر . ثٌذٚي ثٌّٕضؾز ٚثٌّقذسر فئْ عؼ

 أسثاب سٍاسٍح : -3

ِٓ أعذجح فذٚط ثٌضنخُ فٟ ٘زٖ ثٌذٚي ػٕذِج صضؼوشك ثٌذٌٚوز لأٞ موغٛه ثلضقوجد٠ز د١ٌٚوز     

ِغً فظش صقذ٠ش ثٌغٍغ إٌٝ ثٌذٌٚز ثٌّقظٛس ػ١ٍٙج ِّج ٠ضغذخ فٟ ٔموـ و١ّوز ثٌغوٍغ ثٌّؼشٚموز 

 ٝ ثٌمٛر ثٌؾشثة١ز ٌٍٕمٛد فٟ ثٌذٌٚز ثٌّقجفشر.    ٠ٚض٠ذ ِٓ أعؼجس٘ج ٠ٕٚؼىظ أعش رٌه ػٍ

 إَٔاع انتضخى :

صٛؽذ دؼل ثٌّغ١ّجس لأٔٛثع ثٌضنخُ ٚ٘زٖ ثلأٔٛثع صشصذو دأعذجح ٚظوشٚف  جفوز دجلضقوجد     

 وً دٌٚز ِٚغجي رٌه :

 انتضخى الأصٍم أٔ انًلاسو : -1

ِجس دْٚ أْ ٠مجدً رٌه ص٠جدر فٟ ٠ض٠ذ ثٌطٍخ ثٌىٍٟ فٟ ثٌذٚي ثٌفم١شر ثٌّضخٍفز ػٍٝ ثٌغٍغ ٚثٌخذ    

ِؼذلاس ثلإٔضجػ ٌّٛثؽٙز ثٌض٠وجدر فوٟ ثٌطٍوخ ٠ٚوٕؼىظ أعوش رٌوه فوٟ ثسصفوجع ثلأعوؼجس ٠ٚغوّٝ رٌوه 

 دجٌضنخُ ثلأف١ً أٚ ثٌّلاصَ . .

 انتضخى انشاحف : -2

% ٚ٘زث ثلاسصفجع ثٌذغو١و فوٟ ثلأعوؼجس ٠وؤدٞ إٌوٝ 9% إٌٝ 9ٚ٘ٛ ػٕذِج صشصفغ ثلأعؼجس دٕغذز     

ا دوٕفظ ِؼوذي ص٠جدر أسد جؿ ثٌّٕضؾ١ٓ دّج ٠قفضُ٘ ػٍٝ ص٠جدر ثعضغّجسثصُٙ ٠ٚؼضذش ٘وزث ّٔوٛثا ثلضقوجد٠ج

ا فٟ ثلأعؼجس .   ثسصفجع ثلأعؼجس ف١قذـ رٌه صنخّج

 انتضخى انًتسارع أٔ انًفزط : -3

٠ٚقذط ٘زث ثٌٕٛع ِٓ ثٌضنخُ فٟ فجلاس ثسصفجع ِؼذلاس ثلأعؼجس دقٛسر ػج١ٌز دغذخ ص٠ًّٛ     

قجس ثلالضقجدٞ ثٌذٌٟٚ ٌذٌٚز ِج ، ٚلذ ٠وؤدٞ ٘وزث ثٌٕوٛع ِوٓ ثٌضنوخُ إٌوٝ ث١ٙٔوجس ثٌقشٚح أٚ ثٌق

 (9ثٌؼٍّز ثٌٛه١ٕز .)

 ـــــــــــــــــــــــــــــ

، 9119، د١وش ثٌقىّوز، دغوذثد، 9إوشثَ ػذذ ثٌؼض٠ض، ثلإفلاؿ ثٌّجٌٟ د١ٓ ٔٙوؼ فوٕذٚق ثٌٕموذ ثٌوذٌٟٚ ٚثٌخ١وجس ثٌذوذ٠ً،ه (9

 .99-.91ؿ
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 : انتضخى انتصاعذي -4

تؤدي الزٌادة فً ارتفاع الأسعار إلى الزٌادة فً الأجور والرواتب وٌنتج عن ذلك المزٌد من     

ارتفاع الأسعار وٌزٌد من حدة التضخم ، أي ٌصبح التضخم تصاعدٌاً ٌغذي نفسه بنفسه فعندد 

زٌددادة الأسددعار ٌددتم زٌددادة الأجددور والرواتددب ودددذا بدددور  ٌددؤدي إلددى زٌددادة الأسددعار ود ددذا 

 (9صاعد التضخم فً  ثٌر من الدول المتخلفة . .)ٌت

 آثار انتضخى : 

ٌٍضنخُ آعجس ثلضقجد٠ز ٚثؽضّجػ١ز ِوؤعشر ػٍوٝ ِغو١شر ثٌض١ّٕوز ثلالضقوجد٠ز ٚ أدوشص ٘وزٖ ث٢عوجس     

: ٟ٘ 

 أٔلاً : اَثار الاقتصادٌح نهتضخى :

 ارتفاع الأسعار ٔكًٍح انُقٕد انًتذأنح : -1

س ثٌضنوخُ ثسصفوجع فوٟ أعوؼجس ثٌّوٛثد ثلاعوضٙلاو١ز ٚثٌخوذِجس ٚوٍّوج ٠ضشصخ ػٍٝ ثسصفجع ِؼوذلا    

ثسصفؼووش ثلأعووؼجس ثٔخفنووش ل١ّووز ثٌٕمووٛد ٚٔووضؼ ػووٓ رٌووه ثمووطشثح فووٟ ثٌغووٛق دوو١ٓ ثٌذووجةؼ١ٓ 

ٚثٌّؾضش٠ٓ ، ثٌّٕضؾ١ٓ ٚثٌّغضٍٙى١ٓ ِّج ٠ذفغ فوغجس ثٌّوذ ش٠ٓ إٌوٝ ثعوضذذثي ثٌؼٍّوز ثٌّق١ٍوز ثٌضوٟ 

ا دؼووذ ٠ووَٛ ٠ٍٚؾووأْٚ إٌووٝ ثعووضذذثٌٙج دؼّوولاس أوغووش ثعووضمشثسثا أٚ ؽووشثء ثٌووز٘خ أٚ  صفمووذ ل١ّضٙووج ٠ِٛووج

ثٌؼمجسثس ، ٚرٌوه لأْ ثٌضنوخُ ٠ٍؼوخ دّٕظِٛوز ثلأعوؼجس ثٌٕغوذ١ز ثٌّخضٍفوز لأْ ثسصفوجع ثلأعوؼجس لا 

٠ؾووًّ ؽ١ّووغ ثٌغووٍغ ٚثٌخووذِجس دٕغووذز ٚثفووذر أٚ فووٟ ٚلووش ٚثفووذ فووذؼل ثٌغووٍغ ٚثٌخووذِجس صشصفووغ 

ضغ١ووش دغووشػز ألووً )دووذوء( وّووج أْ دؼوول ثٌغووٍغ أعووؼجس٘ج دغووشػز فووٟ فوو١ٓ أْ ثٌووذؼل ث٢ ووش ٠

ٚثٌخذِجس صظً أعوؼجس٘ج ؽجِوذر ، ٌٚٙوزث فٕٙوجن ِوٓ ٠ضنوشس ِوٓ ثٌضنوخُ ثٌّغوضّش وّوج أْ ٕ٘وجن 

 (9ثٌّغضف١ذ ِٓ ثٌضنخُ . )

 انتضخى ٌتسثة فً إعادج تٕسٌع انذخم تٍٍ طثقاخ انًجتًع : -2

ٟ ثٌقىِٛووز ٚثٌّضمجػووذ٠ٓ ٚصضووذ٘ٛس صضووأعش ثٌؾووشثةـ ثلاؽضّجػ١ووز رٚٞ ثٌووذ ٛي ثٌغجدضووز ِووٓ ِووٛظف    

د ٌُٛٙ دغذخ ثٌضنخُ فٟ ف١ٓ ٠غضف١ذ أفقجح ثٌذ ٛي ثٌّضغ١شر ِغً ثٌضؾوجس فضض٠وذ د وٌُٛٙ ػوجدر 

 ِغ ثصد٠جد ِؼذلاس ثٌضنخُ .

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ٌٍٕؾوش ٚثٌضٛص٠وغ، ثلأسدْ، فغ١ٓ ػٍٟ  ش٠وٛػ، ٚآ وشْٚ،  ثلاعوضغّجس ٚثٌض٠ّٛوً دو١ٓ ثٌٕظش٠وز ٚثٌضطذ١وك، دثس ص٘وشثْ  (9

 913، ؿ9111

 911، ؿ9119، ِطذؼز ثٌخٍٛد، دغذثد ، 3 ١ًٍ إدشث١ُ٘ ثٌؾّجع، ثلإدثسر ثٌّج١ٌز،ه (9
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 إعادج تٕسٌع انثزٔج انقٕيٍح عهى َحٕ عشٕائً : -3

٠ضؼووشك فووغجس ثٌّووذ ش٠ٓ لأفووٛي ِج١ٌووز إٌووٝ  غووجةش وذ١ووشر ػٕووذِج صووٕخفل ثٌم١ّووز ثٌقم١م١ووز     

صفجع ثلأعؼجس ، فٟ ف١ٓ ٠غضف١ذ ِٓ ثسصفجع ثلأعؼجس أٌٚته ثٌز٠ٓ ٠غوضغّشْٚ أٚ ٌّذ شثصُٙ دغذخ ثس

 ٠ذ شْٚ فٟ أفٛي ػ١ٕ١ز وجلأسثمٟ أٚ ثٌز٘خ .

 ثاٍَاً : اَثار الاجتًاعٍح نهتضخى :

 ثٌضنخُ ظج٘شر ثلضقجد٠ز صؼىظ آعجس٘ج ِذجؽشر ػٍٝ ثٌّؾضّغ ٚ٘زٖ ث٢عجس صضّغً فٟ ثٌضجٌٟ:    

فووٟ ثسصفووجع ثلأعووؼجس ٌٍغووٍغ ٚثٌخووذِجس ػٍووٝ ٔقووٛ صقووجػذٞ  إْ أٚي ِظووج٘ش ثٌضنووخُ ٘ووٛ .9

 ِغضّش ٠ٚىْٛ ٘زث ثلاسصفجع ٔض١ؾز ٌؼذر أعذجح ِٕٙج :

صٍؾأ ثٌذٌٚز إٌٝ ص٠جدر ثلإٔفجق ثٌقىِٟٛ ػٓ هش٠ك إفذثس ٔمذٞ ٠ؤدٞ إٌوٝ ص٠وجدر فوٟ  .أ 

و١ّز ثٌٕمٛد لا ٠مجدٍٗ ص٠جدر فٟ إٔضجػ ثٌغٍغ ٚثٌخذِجس فضشصفغ أعوؼجس ثٌغوٍغ ٚثٌخوذِجس 

 ٠ذ ػذد ثٌفمشثء فٟ ثٌّؾضّغ .٠ٚض

ثلاسصفجع فٟ صىج١ٌف ثلإٔضجػ ) ص٠جدر أعؼجس ثٌّٛثد ثٌخجَ ثٌّق١ٍوز ٚثٌخجسؽ١وز ، ثسصفوجع  .ح 

 صىج١ٌف ٚعجةً ثلإٔضجػ ( ٠ؤدٞ إٌٝ ثسصفجع فٟ ثلأعؼجس .

ثٌض٠جدر أٚ ثٌفجةل فٟ ثٌطٍوخ ثٌىٍوٟ ػٍوٝ ثٌغوٍغ ٚثٌخوذِجس دْٚ أْ ٠مجدوً رٌوه ص٠وجدر  .ػ 

ٌٍغوٍغ ٚثٌخوذِجس ٔظوشثا ٌؼوذَ ِشٚٔوز ثٌؾٙوجص ثلإٔضوجؽٟ فوٟ  فٟ ِغضٜٛ ثٌؼشك ثٌىٍٟ

ثٌذٚي ثٌّضخٍفز دذسؽز ٌّٛثؽٙز ثٌض٠جدر فٟ ثٌطٍخ ثٌىٍوٟ فضشصفوغ ثلأعوؼجس ثٌضوٟ صوؤدٞ 

 إٌٝ ثٌضنخُ . 

ا ػٍوٝ ثٌموذسر ثٌؾوشثة١ز ٌوزٚٞ ثٌوذ ٛي ثٌغجدضوز ِوٓ  .9 ٠ٕؼىظ ثسصفجع ثلأعؼجس )ثٌضنوخُ( عوٍذ١ج

فىٍّج ثسصفؼوش ثلأعوؼجس ِوغ دموجء د وٌُٛٙ ػٍوٝ فجٌٙوج ثٌّٛظف١ٓ ثٌقى١١ِٛٓ ٚثٌّضمجػذ٠ٓ ، 

وٍّج ٔمـ ثعضٙلاوُٙ ٚصٕجصٌُٙ ػٓ ثٌطٍخ ػٍٝ دؼل ثٌغٍغ ٌؼذَ لذسصُٙ ثٌققٛي ػ١ٍٙوج 

 ( .9ٚلذ ٠مضقش ثلاعضٙلان ػٍٝ ثٌّٛثد ثلأعجع١ز ثٌضٟ صنّٓ ثلاعضّشثس ثٌّؼ١ؾٟ ٌععش)

ِٓ رٚٞ ثٌوذ ٛي ثٌّقوذٚدر  إْ ؽشثةـ ٚثعؼز ِٓ ثٌّؾضّغ فٟ ثٌذٚي ثٌفم١شر ٚثٌّضخٍفز ُ٘ .1

 ثٌز٠ٓ ٠ؼجْٔٛ ٠ٚٛثؽْٙٛ أػذجء ثٌق١جر ث١ِٛ١ٌز ٠ٚضؼشمْٛ ٌنغٛه ٔفغ١ز صؾؼٍُٙ فٟ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــ

 . 13-11،  ؿ9119إوشثَ ػذذ ثٌؼض٠ض،  ثٌّقذس ثٌغجدك ،  (9)
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ش ٚمغ ثؽضّجػٟ ٠ؾذشُ٘ ػٍٝ ثٌذقظ ػٓ ٚعجةً صغجػذُ٘ ػٍوٝ سفوغ ِغوضٜٛ د وٌُٛٙ ٌضوٛف١

ثفض١جؽجصُٙ ٚثفض١جؽجس ِٓ ٠ؼٌُٛٛٔٙ ِٓ  لاي ثٌؼًّ فٟ أوغش ِٓ ِٕٙز أٚ صٛؽوٗ ثٌوذؼل إٌوٝ 

ا ٔقووٛ ثٌفغووجد ف١غووؼٝ إٌووٝ ثٌىغووخ غ١ووش ثٌّؾووشٚع ومذووٛي ثٌشؽووٛر ٚثٌغووؼ  ثلأقووشثف عووٍٛو١ج

 ٚثٌضقج٠ً .

٠ؤدٞ )ثٌضنخُ( ثسصفجع ثلأعؼجس إٌٝ صغشح ػذد ِٓ أهفوجي ثلأعوش ثٌفم١وشر ِوٓ ِذثسعوُٙ  .3

٠ّٚضٕٙووْٛ دؼوول ثلأػّووجي ثٌمجعوو١ز ػٍوو١ُٙ أٚ ٠ّجسعووْٛ ثٌضغووٛي ٌىغووخ دؼوول ثٌّووجي ٌغووذ 

 فجؽجصُٙ ثٌّؼ١ؾ١ز ث١ِٛ١ٌز . 

زٞ ص٠جدر ثٌذطجٌز : صض٠ذ ِٓ ػذد ثٌؼجه١ٍٓ ػٓ ثٌؼًّ فٟ ثٌّؾضّؼجس ثٌفم١شر ، فوجٌّؾضّغ ثٌو .3

ا فم١شثا ٌٚٛ ووجْ ٠ضّضوغ دّوٛثسد ثلضقوجد٠ز إر أْ ثٌضنوخُ  ٠ؼ١ؼ ظج٘شر ثٌضنخُ ٠ؼذ ِؾضّؼج

ثٌّغووضّش ٠خٍووك د١تووز غ١ووش ِٕجعووذز ٌلاعووضغّجس عووٛثءا دجٌٕغووذز ٌٍمطووجع ثٌخووجؿ ثٌّقٍووٟ أٚ 

ثلأؽٕذٟ ، ٚصٕققش فشؿ ثٌؼًّ فٟ ثٌٛظجةف ثٌقى١ِٛز ثٌم١ٍٍز ٚصىْٛ فشؿ ثٌؼًّ غ١ش 

دىغ١ش ِٓ ثٌطٍخ ػٍٝ ثٌؼًّ ِّج ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠وجدر ثٌذطجٌوز ، ٚلا ثٌقى١ِٛز ثٌّؼشٚمز ألً 

ا دّؼذي ٠غجٚٞ ٔغوذز ثٌض٠وجدر فوٟ  صقمك ثٌذٌٚز ثٌضٟ صؼجٟٔ ِٓ ِؾىٍز ثٌذطجٌز ّٔٛثا ثلضقجد٠ج

و١ّز ثٌٕمٛد ثٌّضذثٌٚز ثٌضٟ صقذط ٔض١ؾز لإفذثسثس ٔمذ٠ز ِغضّشر ِّج ٠خفل ل١ّضٙوج أِوجَ 

ٌؼّولاس ثلأؽٕذ١وز أِوجَ ثٌؼٍّوز ثٌٛه١ٕوز ٠ٚشصفوغ ثٌؼّلاس ثلأ وشٜ فضشصفوغ أعوؼجس فوشف ث

 (9ِؼذي ثٌضنخُ ٚدجٌضجٌٟ ص٠جدر ثٌّؾىٍز ثلالضقجد٠ز ٚثلاؽضّجػ١ز ثٌٕجؽّز ػٓ رٌه . )

 انعلاقح تٍٍ انتضخى ٔسعز انصزف :

صؼذ أعؼجس ثٌقشف ثٌّٛثص٠ز ) أعؼجس فوشف ثٌغوٛق ثٌقوشر ( لأعوؼجس ثٌقوشف ثٌشعو١ّز أفوذ     

ٌّج١ٌز ػٓ لوٛر ثلالضقوجد فوٟ أٞ دٌٚوز ، ٚصضوأعش أعوؼجس ثٌقوشف دؼٛثِوً ثٌّؤؽشثس ثلالضقجد٠ز ٚث

 ع١جع١ز ٚثلضقجد٠ز ِضؼذدر ، ِٚٓ أُ٘ ثٌؼٛثًِ ثلالضقجد٠ز ِج ٠ٍٟ :

 أٔلاً : أسعار انصزف :

ثٌّمقٛد دأعؼجس ثٌقشف ٘ٛ ثٌغؼش ثٌضذجدٌٟ د١ٓ ثٌؼٍّز ثٌٛه١ٕز ٚثٌؼّلاس ثلأؽٕذ١ز ثلأ وشٜ ،     

ثٌؼشك ٚثٌطٍخ د١ٓ ػٍّض١ٓ ِغوً ػٍّوز ثٌش٠وجي ث١ٌّٕوٟ ِٚذجدٌضٙوج دؼٍّوز  ٠ٚؼضّذ رٌه ػٍٝ ػلالجس

ثٌذٚلاس ثلأِش٠ىٟ أٚ ثٌش٠جي ثٌغؼٛدٞ أٚ أٞ ػٍّز أ شٜ ٚثٌؼىظ فٟ فجي ِذجدٌز أٞ ػٍّز أؽٕذ١ز 

 دجٌؼٍّز ثٌٛه١ٕز )ثٌش٠جي ث١ٌّٕٟ( ، ٕٚ٘جن ٔٛػ١ٓ ِٓ أعؼجس ثٌقشف:

 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ِذ وٛوووخ ثٌؾ١ّووً،  ثٌض٠ّٛووً ثٌووذٌٟٚ، ِووذ ً فووٟ ث١ٌٙجوووً ٚثٌؼ١ٍّووجس ٚثلأدٚثس، ثٌووذثس ثٌؾجِؼ١ووز، عووش (9

 999، ؿ9119ِٛفً، 
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 أسعار انصزف انثاتتح : -أ

٠ٚضُ صقذ٠ذ ٘زث ثٌٕٛع ِٓ أعؼجس ثٌقشف ػٍٝ أعظ صقذد٘ج ثٌذٌٚز ، ٚلا ٠ضغ١ش عوؼش ثٌقوشف     

 فٟ ٘زٖ ثٌقجٌز إلاّ فٟ فذٚد ِٕخفنز ؽذثا .

 سعار انصزف انحزج :أ -ب

ٚف١ٙج صضقذد أعؼجس ثٌقشف ٌٍؼٍّز ثٌٛه١ٕز ِمجدً ثٌؼّلاس ثلأؽٕذ١ز دٕجءا ػٍٝ ثٌؼشك ٚثٌطٍوخ     

 ػٍٝ ثٌؼّلاس ثلأؽٕذ١ز فٟ ثٌغٛق ثٌقشر ٌٍقشف .

 ٚصضأعش ثٌؼٍّز ثٌٛه١ٕز ٚصٕخفل ل١ّضٙج ِمجدً ثٌؼّلاس ثلأؽٕذ١ز ٌععذجح ثٌضج١ٌز :    

لالضقوجد ثٌوٛهٕٟ ٠وؤدٞ إٌووٝ ثٔخفوجك ثٌؼٍّوز ثٌٛه١ٕوز ِمجدووً ثسصفوجع ِؼوذي ثٌضنوخُ فووٟ ث .1

ثٌؼّوولاس ثلأ ووشٜ ، ف١ووظ صض٠ووذ ػووذد ثٌٛفووذثس ِووٓ ثٌؼٍّووز ثٌٛه١ٕووز ثٌّشغووٛح صذجدٌٙووج 

 ٌٍققٛي ػٍٝ ٚفذثس ِٓ ثٌؼّلاس ثلأؽٕذ١ز ِغجي رٌه :

ثٔخفجك ػٍّوز ثٌش٠وجي ث١ٌّٕوٟ ِمجدوً ثٌوذٚلاس ثلأِش٠ىوٟ فضض٠وذ ػوذد ثٌٛفوذثس ِوٓ ثٌش٠وجي 

دٚلاس  9ريال ٠ّٕووٟ صغووجٚٞ  911ِمجدووً ٚفووذر ٚثفووذر ِووٓ ثٌووذٚلاس ثلأِش٠ىووٟ ) ث١ٌّٕووٟ 

 (9أِش٠ىٟ ( . )

صشثؽوووغ ثٌقوووجدسثس ثٌٛه١ٕوووز أٚ ثٔخفوووجك أعوووؼجس٘ج ٠وووؤعش ػٍوووٝ فؾوووُ ثٌضوووذفمجس ثٌٕمذ٠وووز  .2

)إ٠ووشثدثس( ثٌذث ٍووز إٌووٝ ثٌذٌٚووز ِّووج ٠خفوول ثٌّؼووشٚك ِووٓ ثٌؼّوولاس ثلأؽٕذ١ووز ٚصشصفووغ 

 ظشثا ٌض٠جدر ثٌطٍخ ػ١ٍٙج .أعؼجس٘ج ِمجدً ثٌؼٍّز ثٌّق١ٍز ٔ

ثٌقشٚح ٚثٌىٛثسط ثٌطذ١ؼ١ز ثٌىذ١شر ثٌّؤعشر فوٟ ثلالضقوجد ثٌوٛهٕٟ ٌٍوذٚي ، ف١وظ صغوذخ  .3

 ث ضلالاا فٟ  لٛر ثلالضقجد ِّج ٠ؤدٞ إٌٝ ثٔخفجك ل١ّز ثٌؼٍّز ثٌّق١ٍز .

ثٌذ٠ْٛ ثٌخجسؽ١ز ٚ ذِجس ثٌذ٠ٓ : إْ ثسصفجع ثٌوذ٠ٓ ثٌخوجسؽٟ ٌذٌٚوز ِوج ٠ضغوذخ فوٟ ص٠وجدر  .4

ثٌووزٞ ٠غمووً ثلالضقووجد ثٌووٛهٕٟ دغووذخ ثلاٌضووضثَ دغووذثد ألغووجه ثٌووذ٠ٓ ٚألغووجه ثٌفٛثةووذ ثٌؼووخء 

ا ػٍٝ فضشثس ِقذدر ِٓ وً عٕز ، ٚلا ؽه إْ عذثد ألغجه ثٌمشك  ثٌّطٍٛح عذثد٘ج ع٠ٕٛج

ٚثٌفٛثةذ فٟ دٌٚز صفضمش إٌٝ ِٛثسد وجف١ز ِٓ ثٌؼّلاس ثلأؽٕذ١وز ٠غوُٙ فوٟ ث وضلاي ثعوضمشثس 

ّضٙج ِمجدً ثٌؼّلاس ثلأ شٜ دغذخ ص٠جدر ثٌطٍخ ػٍٝ ثٌؼّولاس ثٌؼٍّز ثٌّق١ٍز ٚصٕخفل ل١

 (9ثلأؽٕذ١ز . )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

عؼ١ذ ػذذ ثٌؼض٠ض ػغّوجْ،  لوشثءثس فوٟ ثلضقوجد٠جس ثٌخوذِجس ٚثٌّؾوشٚػجس ثٌؼجِوز )دسثعوجس ٔظش٠وز صطذ١م١وز(، ثٌوذثس  (1

 .36، ؿ9111ثٌؾجِؼ١ز ، ِقش، 

،دثس ثٌٛعوجَ ٌٍطذجػوز 9ٟ،  ثلإدثسر ثٌؼ١ٍّوز ٌٍّقوجسف ثٌضؾجس٠وز ٚفٍغوفز ثٌؼّوً ثٌّقوشفٟ،هفلاؿ ثٌذ٠ٓ فغوٓ ثٌغ١غو (2

 91، ؿ9119ٚثٌٕؾش، ثلإِجسثس ثٌؼشد١ز ثٌّضقذر، 
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 ثاٍَاً : أسعار انفائذج :

صووؤعش أعووؼجس ثٌفجةووذر فووٟ أعووؼجس صذووجدي ثٌؼٍّووز ) أعووؼجس ثٌقووشف ( دقووٛسر غ١ووش ِذجؽووشر ،     

قوجسف فوٟ ظوً ظوشٚف ِٛثص١وز ٌلاعوضغّجس ٠ض٠وذ ِوٓ ثٌطٍوخ ػٍوٝ فجٔخفجك عوؼش ثٌفجةوذر فوٟ ثٌّ

ثلأِٛثي لاعضغّجس٘ج فٟ ِؾشٚػجس ٠ٕٚضؼ ػٓ رٌه ٔؾجه ثلضقجدٞ ِّج ٠ؤدٞ إٌٝ صقغ١ٓ فٟ ل١ّز 

ثٌؼٍّز ثٌّق١ٍز ِمجدً ثٌؼّلاس ثلأ شٜ ، ٚثٌؼىظ فٟ فجٌز ثسصفجع أعوؼجس ثٌفجةوذر فوئْ ثلإلذوجي ػٍوٝ 

ذووً ثٌّغووضغّش٠ٓ ٠ٕٚووضؼ ػووٓ رٌووه ثٔخفووجك فووٟ ثٌٕؾووجه ثٌققووٛي ػٍووٝ ساٚط ثلأِووٛثي ٠مووً ِووٓ ل

 ثلالضقجدٞ ٠ٕٚؼىظ رٌه ػٍٝ مؼف ل١ّز ثٌؼٍّز ثٌّق١ٍز .

 إجزاءاخ انحذ يٍ انتضخى :

صخضٍوووف ثلإؽوووشثءثس ثٌّطٍوووٛح ثصخجر٘وووج ٌّٛثؽٙوووز ثٌضنوووخُ دوووج ضلاف ِغوووذذجصٗ ، وّوووج صخضٍوووف     

جٌووز ثٌضنووخُ ثٌٕجؽووب ػووٓ ص٠ووجدر ثلإؽووشثءثس فووٟ ثٌووذٚي ثٌّضمذِووز ػٕٙووج فووٟ ثٌووذٚي ثٌفم١ووشر ، ففووٟ ف

ثسصفووجع ثلأعووؼجس دغووذخ ثٌض٠ووجدر فووٟ ثٌطٍووخ ػٍووٝ ثٌغووٍغ ٚثٌخووذِجس ٚ٘ووٛ ثٌٕووٛع ثٌؾووجةغ فووٟ ِؼظووُ 

فجلاس ثٌضنخُ ، صؼًّ ثٌذٌٚز ػٍٝ ِؼجٌؾز رٌه دجصخجر دؼل ثلإؽشثءثس ثٌّج١ٌوز ٌٍقوذ ِوٓ ثسصفوجع 

 ي ثلاسصفجع فٟ ثلأعؼجس . ِؼذي ثٌضنخُ ِٓ  لاي ثٌم١جَ دضٕف١ز ع١جعجس ِج١ٌز ٚٔمذ٠ز ٌىذـ ِؼذ

 انسٍاساخ انًانٍح : -1

صغضخذَ ثٌذٌٚز ثٌغ١جعجس ثٌّج١ٌز ثٌضٟ ِٓ ؽأٔٙج ثٌضوأع١ش ػٍوٝ فؾوُ ثٌغو١ٌٛز ثٌّضجفوز ، فّوٓ صٍوه     

 ثٌغ١جعجس ثٌّج١ٌز :

صخفو١ل ثلإٔفوجق ثٌقىوِٟٛ ، فوشك موش٠ذز ؽذ٠ووذر أٚ ص٠وجدر فوٟ ثٌنوشثةخ ثٌقج١ٌوز ػٍووٝ  .أ 

ل ثٌذٌٚوز ٔفمجصٙوج فوٟ ث١ٌّضث١ٔوز فّؼٕوٝ رٌوه صخفو١ل ثلإٔفوجق ثٌغٍغ ثٌىّج١ٌز ، فؼٕذِج صخفو

ثٌىٍٟ ٚدجٌضجٌٟ صخف١ل ثٌطٍخ ثٌىٍٟ ٌٍّؾضّغ ، ٚإرث فجفخ رٌه فشك مش٠ذز ؽذ٠ذر أٚ 

ص٠جدر فٟ ثٌنشثةخ ثٌغوجس٠ز فوئْ ثلأعوش ثٌنوش٠ذٟ ٠موغ ػٍوٝ ثٌّغوضٍٙى١ٓ ٚصغوضط١غ ثٌذٌٚوز 

خ ػٍوٝ ثٌغوٍغ ٚثٌخوذِجس ٠ٚوٕؼىظ دزٌه أْ صغقخ ؽضءثا ِٓ ثٌٕمٛد ثٌضٟ ٌذ٠ُٙ ٠ٚموً ثٌطٍو

رٌه ػٍٝ ثٌطٍخ ثٌىٍٟ ٚدجٌضجٌٟ ٠ؤدٞ رٌه إٌٝ  فل ِؼذي ثٌضنخُ .صخف١ل و١ّز ثٌٕمٛد 

ثٌّؼشٚمز فٟ ثٌٕؾجه ثلالضقجدٞ ِٓ  لاي ل١وجَ ثٌذٌٚوز ِّغٍوز دوٛصثسر ثٌّج١ٌوز دذ١وغ فؾوُ 

ه إٌوٝ ثٌذ٠ٓ ثٌؼجَ إٌٝ ثٌؾّٙٛس ِّج ٠ؤدٞ إٌٝ عقخ ثٌٕموذ ثٌّضوٛفش فوٟ ثٌغوٛق ٠ٚوؤدٞ رٌو

ثٌقذ ِٓ ػشك ثٌٕمذ ثٌّضذثٚي ٚثٔخفجك ثٌطٍخ ػٍوٝ ثٌغوٍغ ٚثٌخوذِجس ف١وؤدٞ إٌوٝ ثٌقوذ 

 (9ِٓ ثسصفجع ِؼذي ثٌضنخُ . )

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . 913-111، ؿ9113،ِؤعغز ؽذجح ثٌؾجِؼز ، ثلإعىٕذس٠ز، 9م١جء ِؾ١ذ،  ثلالضقجدٞ ثٌٕمذٞ، ه (9
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 انسٍاساخ انُقذٌح : -2

ِٓ ثٌغ١جعجس ثٌٕمذ٠ز ثٌضٟ صغضخذِٙج ثٌذٌٚز ٌٍقذ ِٓ ثسصفجع ِؼوذي ثٌضنوخُ ٘وٟ فوٟ ل١وجَ ثٌذٕوه     

ثٌّشوووضٞ ٌٍذٌٚووز دٛمووغ ٚصٕف١ووز ع١جعووجس ٔمذ٠ووز دٙووذف صم١ٍووً فؾووُ ثٌغوو١ٌٛز فووٟ ثٌغووٛق ِٚووٓ صٍووه 

 ثٌغ١جعجس ثٌٕمذ٠ز ِج ٠ٍٟ :

ِوز ِوٓ ثٌّقوجسف ل١جَ ثٌذٕه ثٌّشوضٞ دشفغ عؼش إػوجدر ثٌخقوُ ٌوعٚسثق ثٌضؾجس٠وز ثٌّمذ .أ 

ثٌضؾجس٠ز ثٌخجفز دضؼجِلاصٙج ِغ ثٌضؾجس ٚ٘زٖ ثٌض٠جدر فٟ أعوؼجس ثٌخقوُ صمٍوً ِوٓ ثٌغو١ٌٛز 

 ثٌّضذثٌٚز .

ل١وجَ ثٌذٕوه ثٌّشووضٞ دذ١وغ ثلأٚسثق ثٌّج١ٌوز ) ثٌؼّولاس ثلأؽٕذ١وز ( دٙوذف عوقخ ؽوضء ِووٓ  .ح 

 ثٌغ١ٌٛز ثٌّق١ٍز ثٌّضذثٌٚز فٟ ثٌغٛق .

سفوغ ثٌذٕووه ثٌّشووضٞ ٔغووذز ثلافض١ووجهٟ ػٍوٝ ٚدثةووغ ثٌذٕووٛن ص٠وجدر ٔغووذز ثلافض١وجهٟ ثٌمووجٟٔٛٔ فؼٕووذ 

ثٌضؾجس٠ووز ثٌضووٟ ٠قووضفع دٙووج فووئْ ثٌمووذسر ثلاةضّج١ٔووز ٌٍّقووجسف ثٌضؾجس٠ووز صمووً ِّووج ٠ووؤعش ػٍووٝ عوو١ٌٛز 

ثٌّقجسف ٚدجٌضجٌٟ صٕخفل لذسصٙج ػٍٝ ِٕـ ثلاةضّجْ دّذجٌم وذ١شر ٚدوزٌه ٠وٕخفل فؾوُ ثٌغو١ٌٛز 

 (9. )فٟ ثٌغٛق ٚدجٌضجٌٟ ٠ٕخفل ِؼذي ثٌضنخُ 

أْ ثٌضنخُ ٠ؼٕٟ ثلاسصفجع ثٌّغضّش فٟ ثٌّغضٜٛ ثٌؼجَ ٌععؼجس ٔض١ؾز ٌلأخفجك فٟ ثٌمٛر  

ثٌؾشثة١ز ٌٍؼٍّز ثٌّق١ٍز. ٠ٚؼذ ثٌضنوخُ ِوٓ أ٘وُ ِؤؽوشثس ثٌغ١جعوز ثٌٕمذ٠وز ٠غضشؽوذ دوٗ ػٕوذ ثصخوجر 

 ثٌمشثسثس ثٌّضؼٍمز دغ١جعز ثلأعؼجس ٚعؼش ثٌقشف.

 ( 9لُ ثٌم١جعٟ لأعؼجس ثٌّغضٍٙه()٠ٚؼذش ػٓ ِؤؽش ثٌضنخُ )دجٌضغ١ش فٟ ثٌش
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 . 33، ؿ 9111،ػّجْ، 9هجسق إدشث١ُ٘ ثٌؾذٍٟ ،ٚ  إدشث١ُ٘ ثٌؾذٍٟ،  ِمذِز فٟ ثلأعٛثق ثٌّج١ٌز ٚثٌٕمذ٠ز،ه (9

 .19، ؿ9111ػذذ ثٌغفجس فٕفٟ، ٚسع١ّز لش٠جلـ،  أعٛثق ثٌّجي، ثٌذثس ثٌؾجِؼ١ز، ثلإعىٕذس٠ز،  (9
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 المبحث الثالث  

 فاعلية السياسة النقدية في معالجة التضخم 
  
 معايير الاستقرار الاقترادي -1

 حثاؾو بو تء ؾ   ؽ ت جاي  ا   حث أ    حلألا    نتؾ  ة بو حث تؾحث   حن تف ص ة رقة
 ث لا    حثشرحئ  
 احي ف ض حنقت  قي  حث ش ك  اتف قؼ حلبرحق  ع ش   نتؾر  بو كاير تء ؾ   ث  حثؾطن  
 احصت  ق حث ءبؾص ة ا يفحن ث ءاث  حثلا    حث ؾحمي  بو حثلامف تفح ء حنقت  قا يت م  حثن ؾ  لاءنة

 غير ت         ق   ؽ حثلا    حث ؾحمي  بو حثلامف حثننؾا  ت ؾ   ص   حثأتؾ    حثن ظ ة
   تغظ  تؼ احثأا حث ركفاق  ؽ حثانػ حثأتؾ و حنقترحض جمؼ بو حثتؾأع طر ق صؽ جؿ ؿ  

 بو ك    حثناؾق م  قو بو أ  ؼ     ق حثمء ءو حثناءي  حلإتءح حة خرل  ؽ  ن  كاير عفر
 حثأؿ او  حلإع  ثو حث أ و ث ن تج حثننؾ   حثن ؾ  لاءنة تفؾا  أنؾ   ل لاءنة اي ؾ   حنقت  ق
   قحنقت  ن  ن بو حثي ت    احلإخترنة حث   ع   حثلاؾح      أت  حثأا حثءا   ث  ل لإم ب 

 جءاا بو حثؾطنو
 حث أ     حلألا    نتؾ  ة بو  تؾحث   ح تف ص ة

 حثنغر اعيتو  ؽ حنقت  ق بو حثت  ؼ تش  ص تن ال حثء حأ   ؽ حث  أق   أح بو أيتؼ اثأح
 حثناءي 

 حنقت  قي  حلإترج ة ا ري  ج حثءاثييؽ احثانػ حثناء ل نءاا  حثلارحا  اصرق  احثي ت   ق
 فيأ   تن ا رحج  احث  ث  

 ا ءر حثأتؾ    حثن ظ ة يفأتي  حثتو احث  ث   حثناءي  حثن  أ ة ر ؼ حثأ ثو حثف    ت  ؽ ك  
  نتؾ  ة بو حنأتارح  اتأايق حنقت  ق رقحر بو حثتء ؾ  اق  حثن  أ ة بو ت ػ يم ص

 تي ربرم  حثتو حلآث   صرج بو احث  ث   حثناءي  قا  حثن  أ ة  ث  ل لإم ب  حث أ   ق حلألا  
1) .حثلارحقو حنقت  ق بو حثت      حث غؾ 

) 

 

 

 

                                                 
 ر ر    حثا  روق ق 420  صءق حث لا تروق   ر ق"حنقت  قا حثتضايو أ  أ ة"  أ ؾقق أيير  لاتؾا - 1

   120ق ص م 1990
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 مؤشر التزخم  -2
 حثن ؾ  لاءنة تفؾا  أنؾ   ل لاءنة اي ؾ   حث تءحاث  حثناؾق ك    بو حثف  قو تلاء

 تغأي  بو أ   و حثتو حلإخترنة ر ؼ  ؽ حثأؿ او حث أ و حلإع  ثو ث ن تج حثننؾ  
 بو  تؾحث   ح تف ص ة  ث  جءاا قةار حثلارحقو  حنقت  ق بو حثت      حث غؾ 
 ث   ك    ل ف   رعع ن حن تف ص ة ت ػ جءاا رن  ن .حث أ    حلألا    نتؾ  ة

 جمؼ بو حثف  قو أ   و جيق حث أ   ق حثنيؾث  ـ ت  بو حثءحخ    حلإخترنة
 حلإخترنة  م ؾص   ث  ل لإم ب  حثني ئو حث  وق احنأتيرك حثأتؾ و حلإيف ا
 حث   ع   جمؼ حث ء ؾي   بو احثف  قو حثؾح قحة ؾ    بو حثف  قو صؽ حثن ع    حث   ع 

 حثاؾ و حنقت  ق قظ ص ة  يؽ حثن ؾ صرق  حخترل يت م  حثي ت    احلإخترنة
 اقبع حثت      حث غؾ  تغأي  بو   ً   قاً ح حث أ    حث ؾح ق ؾ    بمؾو احتن  

 حثناء تنءاا  تش  ص يتن ال اؼ      و  حن تف  يأؾ حث أ    حلألا    نتؾ  ة
بو  حثتش  ص قق  ا ءر حثلارحقو حنقت  ق بو حثت  ؼ ثغ  رو حثءاثييؽ احثانػ
 .صرعي  ااأ ئ  ا نا  تي  حثغ  رو ت ػ ات 

 العراقي الاقتراد في التزخم طبيعة 
 حثناء تنءاا  تش  ص  ع ك    تؾحبا  للاءم حث  نو حنقت  ق بو حثت  ؼ حتنؼ
  برح  صؽ ي ع   ياءي  ع  رو لايي  حثت  ؼ اتفو احثتو ق حثغ  رو ثيأ  وحثءاث

 حث  و حثظ   جمؼ م  قو  ث   ءا    تقا احثأا حثناؾق صرض حثناءي  بو حثن ظ ة
 حث اء و تفؾا  ل ؾ و احث ء  ة حثن ع ص  

 ص     ترت      حثؾطنوق حنقت  ق بو احث ء  ة ث ن ع حثأؿ او ث لارض حثفلا   
 ه1حن تف   ) يأؾ حث أ    ل نتؾ  ة حلألا    ءبع ط   ب ئض جءاا
عؾحي   بو حثا ئ   حلإخترنة  ث   رعع ن حثلارحقو حنقت  ق بو حثت  ؼ رن جيق

  ن  ن بو حثت    صؽ ي ع   ـ ت    حخترنة تن يء      بأن ق حثناءي  حثن  أ 
 اح تف   حث   ع   حث ء ؾي   اتف قؼ حثؾح قحة حنصت  ق ص   اتفح ء حثؾطنوق حنقت  ق

 ترعع حثتو حلإخترنة حلخرر   ؽ صءق  ث  ل لإم ب  حث أ   ق حث ؾح ق بمؾو ؾ   
                                                 

 رث نش حثلار و حث نتاا  قح  حثا  روق حثن    ق حثءال بو حثي ت و احثت  ف حثت  ؼ   فاق مكو - 1
   166ص 1996 احثتؾم عق
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 بو احنعت      حنقت  قي  حثتن    ص      ع تتفح ؽ حثتو حثتغيرحة طا لا   ث 
 .حلاث   رحج ي 

 :الهيكليين نعر وجهة من العراقي الاقتراد في التزخم تذخيص 
 كنت م  حصت      ص   حثلارحقو حنقت  ق بو حثت  ؼ ع  رو تش  ص بو حثي ت يؾن  يلات ء

  ؽ ث م ؾص 
 -:ر  ي  حث ت رحة  ؽ صءق ابق حثلارحقو  حنقت  ق  ن  ن بو حلإخترنة

 حصت  ق خرل  ؽ  تم   احثأا حث   ع  ق حثتم  و قظ   ـ ت   ن  ن بو حنخترل -1
 ين   ت ض  احثتو حثنفظ  ق حث  ق حة خ ت  اقو أء ت ء ر أ ع ص   حثلارحقو حنقت  ق

 حث  ق حة  ؽ  أءاقو  ث  ك   ة ل لإم ب  حثلارحؾ  ق حث  ق حة  ع  ثو بو  رتفلا 
  ؾحق ع  فو را أ لًا  ك يو أؾحر حثؾح قحة جمؼ ح تف   حث ا    ابو احثأاؾ ق حثغأحئ  

 حث ن صو يت جحلإ ا لاءحة احثتمييفحة حلآنة  ؽ حثؾح قحة  ث  ل لإم ب  راث  ق
 اغير    احثف حصو

 حلإيت ج قظ ص ة  يءة جيق حثؾطنوق حنقت  ق قظ ص ة  يؽ حثن ؾ صرق  حخترل -2
 جيق حثم    ق ل لألا   حث أ و حثن تج  ع  ثو بو ين    ن   تي  بو حي ف م  حثن لاو

 حثن تج  ع  ثو بو  ن   ت  بو ين   حي ف م  احث يء احث ن ص   حثف حص  قظ    يء
  ث أ و  ح

 
 بو حث أ    حلألا    نتؾ  ة بو حنأتارح  اتأايق حثت  ؼ  لاءنة م ت رن حثي ت يؾن  ا رر 

  ت    حقت  ق
 خرل  ؽ تأؿ ا  ي تؽ حث  نو ك نقت  ق Supply Management Policy حيتي ج خرل  ؽ

 حثلارض  قح و أ  أ 
 -: ت  ؽ حلع  طؾ    ري  ج

 حنقت  ق بو حث أ و حلإيت ج جمؼ م  قو  ث   تقا ا    حثاؾ وق حلإيت ج  ن  ن ـ ت    ص قو -ر
 خرل  ؽ حثؾطنو
 حلإيت ج  جرل أ  أ  اتانو ث نت ن حث  ت ف  حنجت  ع ة ثتؾبير حثؾطن   حث ن ص ة تشم ع
  أ  حث أ و

 ه1) .حث  ق حة ي ؾ اتشم ع حثؾح قحة
                                                 

 1999حأ  صي  صاء حثرج ؽ اقجؾ و صر ا ة ق  ف ـ ؼ حأ أ   بو ص ؼ حنقت  ق حث  و ص  ن ق ح قن  - 1
   155-154ق حثظ لا  حناث  ص
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 خرل  ؽ حثغأحر  شت   ص   حثا  ر يتف  ا    حثف حصوق حثاظ   بو حنأتض    تشم ع - 
 حث  ق حة جمؼ م  قو بو احلإأي م حثأحتوق حنكتف ر اتأايق حلإيت ج حثف حصو رأ ثي  تظؾ ر

 .حلعناو حثناء  ؽ ج ي   حثءاث  م  قو  ث   تقا ا    حثؾطن  ق
 بو تن  ؼ حث  ث  ق حلا حا ثتءحال  نغ   أؾا   يش ر خرل  ؽ حث أ   ق حث ءخرحة تشم ع -ج
 حلبرحق  ي   قوم 

 تنت ف ي  حثتو حث  ث   حث ؾح ق تؾبير بو ين  ؼ ا    ثرأتيرك حث ي  ات ؽ ض حنقخ   يأؾ
 بو حثتن    ص    

 .حثؾطنو حنقت  ق
 -حنقاحة حث     ) غير حث    رو ه : -حان: 

 ه :  the reserve requirementتغير ين   حنجت  طو حثا يؾيو حنثفح و )  -1
  حنجت  طو حثناء حثءاثو : ا و ت ػ حثنن    ؽ حثؾقحئع حثتو تأتفظ  ي  حثانؾك يا ء  نن 

حثتم     ثءر حثانػ حث ركفا ك جت  طو ق يؾيو ق    ث تلاء   ل ثف  قو حا حثناص جن  
 حثغرا  حنقت  قي  حثن ئءو  

  ا و ا و حثنن   حثتو ن ء حن يأتفظ  ي  حثانػ حث ركفا حثتم  ا  ؽ ك  اقيلا  تؾق  ؼ 
 ص    ت  ياؾق أ ئ   ثءر حثانػ حث ركفا ان يأ    ا   ي  ص   ب ئءو  

بفو ج ث  حثت  ؼ يلا   حثانػ حث ركفا ص    بع ين   حنجت  طو حثا يؾيو اذثػ ث أء  ؽ 
قء و حثانؾك حثتم     ص   حثتؾأع بو  ن  حنئت  ن ق لنا  حي ف ض حجيت ط تي  حثناءي  

  قو  نن   حنجت  طو كايرو ت م  حثانؾك حثتم     حث    ع ثلاض حثف ئ   ق ب ذح ك يو حثف 
حنا حا حث  ث   حثتو تأتفظ  ي  ق      تقا حث  حي ف ض اأ ئ  حثءبع حث ت ج  بو حنقت  ق 

 ؼ ا  جمؼ حثظ   ص   حثن ع احث ء  ة ا  ثت ثو  ن فض  نتؾر حنألا    
  طو حثا يؾيو      تقا حث  م  قو ح   بو ج ث  حث ن ق ب ي  ياؾم  ت ؽ ض ين   حنجت

حنجت    حثناءي  ثءر حثانؾك حثتم     ق ا  ثت ثو تؾأع قء تي  بو  ن  حنئت  ن ق ا أح  ؽ 
 اي  م  قو اأ ئ  حثءبع حث ت ج  بو حنقت  ق اتنش ت حث لا  رة  يؽ حنبرحق ق ام ثؼ م  قو 

 اؾ و بو حث مت ع  حثظ   حث  و     قء  تقا حث  م  قو حثتشغي  احثءخ  حث
حي ف ض حنجت  ط ة حثف ئ    م  قو حنجت  طو حثا يؾيو  ج ث  حثت  ؼ

 حي ف ض حثتؾأع ي ن  حنئت  ن  ث       حثتم     
تؾأع  م  قو حثف ئض  ت ؽ ض حنجت  طو حثا يؾيو  ج ث  حي   ش 

 ل نئت  ن  
 ه    open market operationsص    ة حثنؾا حث فتؾج  )  -2
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يا ء لن  أ  حثنؾا حث فتؾج   و ؾ  م حثانػ حث ركفا  ا ع ا رحر حنا حا حث  ث   احثتم     
بو حنأؾحا حث  ث   اذثػ  يء  حثت ثير ص   ك    حثناؾق حث تءحاث  ) صرض حثناء ه اقء و 

 حثانؾك حثتم     ص   خ ق حنئت  ن  
حث لارام  ح    ف  قتي  بو ج ث  تن صء ص    ة حثنؾا حث فتؾج  ل ثتأتؼ بو ك    حثناؾق 

حني   ش حا تا   ي  بو ج ث  حثت  ؼ حذن تلاتار اأي         ؽ اأ ئ  حثتأتؼ بو 
 ه1) حثت  ؼ  

بفو بترحة حثت  ؼ  ءخ  حثانػ حث ركفا حث  أؾا حنا حا حث  ث   ك  ئع ثرا حا حث  ث   حثتو 
 بو جؾمت  حث  :

 
 حث      حثتم     -1
  حنبرحق احث شراص ة -2

ابو ك ت  حثأ ثتيؽ يلا   حثانػ حث ركفا ص   ت ؽ ض حنجت  طو حثناءا ث       حثتم     
اتءيو ق   يتي   ؽ حنقرحض احثأء  ؽ حثتؾأع بو  ن  حنئت  ن ا ت ثو حثأء  ؽ حثتؾأع بو 
 صرض حثناء ل ثشت  حثأا ين  ؼ ص   تا ي  حنيف ا حث  و اتأايق حنأتارح  بو  نتؾر حنألا   

بو حاق ة حث ن ق  ءخ  حثانػ حث ركفا حث  حنأؾحا حثناءي  احث  ث   ك شترا ثرا حا حث  ث   ق  ح  
ابو  أ  حثأ ث  أ اؾم حثانػ حث ركفا ل خ ك   ة حم ؼ    ؽ حثناؾق قحخ  حنقت  ق ق      ف ء 

أع بو  ؽ حنجت  ط  ة حثناءي  حث تؾبرو ثءر حث      حثتم     ل ثشت  حثأا ي تني   ؽ حثتؾ 
 ن  حنئت  ن ا  ثت ثو م  قو صرض حثناء ا ؽ ثؼ م  قو حنيف ا ا بع  نتؾر حنأت ءحم احنيت ج 

 احثءخ  اتأر ػ حثفلا ث  ة حنقت  قي   
حن  أ  حثلا    ة أتتثر ص   حألا   حنا حا حث  ث   اص   حألا   حثف ئءو احأتض   حة حثانؾك 

ع حنا حا حث  ث   أؾ   ف ء  ؽ صرمي  ا  ثت ثو ابرامي  ق بلانء   ياؾم حثانػ حث ركفا  ا 
حي ف ض حألا     بو حثنؾا حث  ث   اح تف   ص ئء   ق      تقا حث  ح تف   حألا   حثف ئءو بو 
حثنؾا حثلا    ق ا أح  ءا   يلاتار  ؽ حثلاؾح   حثتو تأء  ؽ حنأتض    ق ا أءا حثلاتة ق حن 

أيف ء  ؽ حثظ   ص يي       تقا حث  ح تف   ألار   قخؾل حثانػ حث ركفا ثشرحر حنا حا حث  ث   
احي ف ض ص ئء   ق ا أح  ءا   ي فض  ؽ ألار حثف ئءو حثن ئء بو حثنؾا ق     يأفف حث نتض ر ؽ 
ص   م  قو حأتض   حتيؼ ق  أح ل نم ب  حث  حثلا    حثن تؾثؾعو ق ب ن  مرق قخؾل حثانػ حث ركفا 

أتؾ   ص   ا ػ حن تت ع أ  أ  ياءي   تن     ق ا أح ث نؾا  شتر    ؾجو ث  نتض ر ؽ حن حث

                                                 
 أ ث    عنتير ق قا  حثن  أ ة حثناءي  احث  ث   بو  ت بأ  حثت  ؼ بو حثاءحن حثن     ق حأ   - 1

 ق حث  أق حثض ثق  جؾل حثم يؾ    حث  ن   
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ي  ق عؾح  ؽ حثتف  ل بو حثنؾا ق ا أفف حث نتض ر ؽ ص   م  قو حأتض   حتيؼ ا ف ء  ؽ حثظ   
 حث  و  

حي ف ض  ن   ت ؽ ض حنجت  طو حثف ئض    ع حنا حا حث  ث    حثت  ؼ 
 ه1) ن ق احني   ش  حي ف ض صرض حثناء ا  ثلاتة بو ج ث  حث  حنئت  ن 

 ه :  Discount Rateألار حص قو حث  ؼ )  -3
يلار  ألار حص قو حث  ؼ ل ي  ) ألار حثف ئءو حثأا  تا م   حثانػ حث ركفا  ؽ حثانؾك 
حثتم     صنء حنبترحض حا ط   حص قو خ ؼ    ثء ي   ؽ حا حا تم     حا  ؾ حثنلار حثأا 

حق  لا ي   ؽ  لاءنة حثف ئءو جت  تنتظ ع  تتلا    ل  حثانؾك حث ركف    ع حثتم     ا ؾ
 حثانؾك حثتم     تأايق للاض حثر   حث  قا ه 

بفو ج ث  حني   ش احث ن ق يلا   حثانػ حث ركفا ص   تنيي   را  حنقرحض احثتؾأع بو 
 ن  حنئت  ن ق ا لا   ص   ت ؽ ض ألار حص قو حث  ؼ ق ا أح حنعرحر أ شمع حثانؾك 

جت  ط تي  حثناءي  ق ا أح حي   يشملاي  ص   تأؾ   للاض  ؾعؾقحتي  حثتم     ص   م  قو ح
أ ئ   تنت ء ي  بو  ن  حنئت  ن ق ا أثػ أؾ  تفقحق حنجت  ط ة حثناءي  حث ؾعؾقو ثءر 
حث      حثتم     اقء تي  بو  ن  حنئت  ن ق ا أح أيتقا حث  ت ؽ ض ) ألار حثف ئءو ه 

     حث  ص رئي  ق ا أح  ءا    تقا حث  م  قو جمؼ ص   حثاراض حثتو ت نأي  حثانؾك حثتم
حث   ثغ حث اترم   ؽ قا   ع ل حنص  ل لنا  حي ف ض ك ف  حنأتض    ق      تقا حث  
م  قو صرض حثناء احيلات ي ذثػ ص    نتؾر حثءخ  احنيت ج احنأت ءحم ل ثشت  حثأا ياؾق 

ع  ثو ق ا أءا حثلاتة بو حاق ة حث  ي ؾ حنقت  ق حثاؾ و ام  قو حثن تج حث أ و حن
حثت  ؼ صنء    رغ  جيق  ت ع حثانػ حث ركفا أ  أ  ياءي  حي            تقا حث   بع 

 ألار حص قو حث  ؼ  ين  ا يؽ حثانؾك حثتم      
  بع ألار حص قو حث  ؼ ص   حث      حثتم       ج ث  ت  ؼ 
 ثتم      ت ؽ ض ألار حص قو حث  ؼ ص   حث     ف ح ج ث  كن ق 

بو للاض حنج  ن ا لاؾق ذثػ ثرأ    ل ثرغؼ  ؽ ح      أ  حنقحو حن حيي  تفش  
 حثت ث   :

للاض حث      حثتم     تأتفظ ل جت  ط ة ياءي  حم ؼ   ت تني   ؽ حثتؾأع بو  -1
 حنقترحض  

                                                 
 أ ث    عنتير ق ب ص    حثن  أ  حثناءي  باو حثنا ظرو ص ا  حث اغؾ  حثت ا     باو حثلاارحا ق  - 1

  حث  أق حنال  
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للاض حث      حثتم     تلات ء ص      ق  حخرر ث نيؾث  كفرا  حثانؾك حنعنا    -2
 بو حثءحخ   حث ؾعؾقو 

تؾقلا ة  ع ل حنص  ل ق بلانء    تؾقع  ع ل حنص  ل حن  ن ك م  قو بو  لاءنة حن   ص  -3
 أاا   ؽ خرل ص    ة حنأتض    يمء حن  بع ألار حص قو حث  ؼ ن  تثر ص   جرك  
حنقرحض يت م  حثتؾقلا ة حثتف  ث   ق بو جيؽ يمء حن ت ؽ ض ألار حص قو حث  ؼ بو 

ن يشمع حث نتميؽ ص   م  قو حأتض   حتيؼ صنء    تؾقلاؾن  ن ك حاق ة حني   ش 
 حي ف ض بو  لاءنة حن   ص حثتؾقلا ة حثتش       

 ألار حا  لاءل حثف ئءو : -4
ا ؾ حثنلار حثأا تتلا    ؼ   حثانؾك حثتم      ع حنبرحق حا     ؾ يأ   ص     حنبرحق 

  ض     أقخرحتيؼ ثءر حثانؾك حثتم       
ؾك حثتم     ل ثأء حنص   ثنن  حثف ئءو حثتو يأءق   حثانػ حث ركفا ا ؾ حثؾجيء ت تفم حثان

حثأا ث  حث رج   ) حثأق ه بو تغيير  أح حثنلار بو ج ث  حثت  ؼ جيق  تؼ 
ح ت  ص حث ت   حثفحئءو صؽ طر ق حألا   حثف ئءو ص   حثؾقحئع ثربرحق حا حث تأن ة صنء 

 ه1) ح ءحصيؼ ح ؾحثيؼ  
 ه1عءال )

 رقؼ حثؿ  أو نألا   حث نتي ػ ا لاءنة حثت  ؼ اي ؾ  بو حثلارحاحث
 ه 2012 – 1991ث  ءو )

حثرقؼ حثؿ  أو نألا    حثننؾحة
 ه1حث نتي ػ)

 لاءل حثت  ؼ 
 ه2)

 لاءل تغير حثت  ؼ حثننؾا % 
 ه3)

1991 18 185 0 - 
1992 33 83 6 -54 8 
1993 100 207 7 148 4 
1994 558 4581 1 120 5 
1995 2627 370 8 19 0 
1996 2242 -14 7 -103 9 
1997 2759 23 1 257 1- 

                                                 
 أ ث    عنتير ق ب ص    حثن  أ  حثناءي  باو حثنا ظرو ص ا  حث اغؾ  حثت ا     باو حثلاارحا ق  - 1

  حث  أق حنال  
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1998 3167 14 8 -35 9 
1999 3565 12 6 -14 8 
2000 3743 5 0 60 3- 
2001 4355 16 4 228 
2002 5197 19 3 17 7 
2003 6943 4 33 6 74 1 
2004 8815 6 27 0 -19 6 
2005 12073 8 37 0 37 0 
2006 18500 8 53 2 43 8 
2007 24205 5 30 8 -42 1 
2008 24851 3 2 7 -91 2 
2009 24155 1 -2 8 -20 7 
2010 24759 0 2 5 189 3 
2011 26134 0 5 6 124 
2012 27257 0 4 3 -23 2 
2013 8815 6 27 0 -19 6 
2014 12073 8 37 0 37 0 
2015 18500 8 53 2 43 8 
2016 24205 5 30 8 -42 1 
2017 24851 3 2 7 -91 2 
2018 24155 1 -2 8 -20 7 
2019 24759 0 2 5 189 3 
2020 26134 0 5 6 124 
2021 27257 0 4 3 -23 2 

حثانػ حث ركفا حثلارحؾ   ق حث ء ر   حثلا    ثرج  ر احنلأ ا ق حثنشرو حثننؾ    -ر–ه  2 1حث  ء  :حثلا ؾق )
 ثننؾحة   ت ف   
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ه تشير حث  حي  قء   غ ذ ات  خ ؾت   1خرل )حن  ت للا   لاءنة حثت  ؼ  ؽ 
ه ق غير حن حكضر حثننؾحة ح تف ص  بو  تؾر حثت  ؼ  1995-1991خرل حث ءو ) 

 %ه   1 458ل لاءل )  1994 و أن  
ثاء  ءة  أ  حث ءو  رام ع  رو ) حثءاثرو ه احثتو حيلاتنو أ ا   ص   حنألا   

 -1996حثلارحقو ق ح   ل ثنن   ث  ءو )  حث أ    احي ف ض بو حثاؾو حثشرحئ   ث ء ن  
ه ب ن  لاءل حثت  ؼ قء حي ف ض بو حثاؾو حثشرحئ   ث ء ن   حثلارحقو ق ح    2002

 1996ه بان  لاءل حثت  ؼ بء حي فض بو ص م  2002- 1996ل ثنن   ث  ءو )
ه احثتؾؾ ع ص   986ا لاؾق ذثػ حث   ؾحبا  حثلارحا ص   قرح   م ة حن ؽ حثءاثو )

1 تف  ؼ اتءبق يفت حثلارحا حث  حثنؾا حثءاث     ) أكرو ث
) 

    ك ن ث  حنثر حث  ثغ ص   حث نتؾر حثلا م ثرألا   صنء   ات   لاءل حثت  ؼ 
 ه 7 14-حث  )

ايت م  ثرجءحا حثتو  ر  ي  حثلارحا باء حأت رة  لاءنة حثت  ؼ  2003ا نأ ص م 
نة حنقت  قي  بو ه حن حثتأؾ  2007- 2003ل ن تف   ق خ ت  خرل حث ءو )

حثلارحا اتظايق أ  أ ة تأر ر حثتم  و احنألا   ات ؽ ض حثءصؼ حثأتؾم حقر حث  
ح تف   ج ق بو قنؼ كاير  ؽ حثن ع حنأ أ   ك ث شتا ة حثنفظ   حثتو ق  و حثءاث  

احث   2006%ه ص م  8 7حث  ) 2005%ه ص م 2 10 ت ؽ ض حثءصؼ صني   ؽ )
ؾ    ت ؽ ض ين        ة حث ظ ق  حثت ؾ ن   اؾ  م حثأت 2007%ه ص م 7 0)

احث   2006%ه ص م 0 9حث  ) 2005%ه ص م 7 16 ؽ حث ؾحمي  حثلا     ؽ )
2  ) 2007%ه ص م 5 7)

) 
حن ت ؽ ض حثءصؼ حثأتؾ و تنا  بو ح تف    ت رحة حثت  ؼ ك   تشير    ي ة 

ل حثت  ؼ صنء     غ  لاء 2006ه ث    حث  حص    نتؾر ث  ص م  8 7حثمءاثيؽ )
                                                 

عنا   كؾأي   قبع ااجءو جن   ا أءا ذثػ ص قو بو عرا  حثت  ؼ يا ء ل ثءاثرو حأت ءحم حثلا    حن- 1
حث رتفع حا حث فر  ق جيق   أق حثم يؾ  صؽ اأ ئ   ء    يت م  ن تف   ت  ف  حأت ءحم حثلا    حث أ    بو 

ق حث لا  رة ق ث  ف ء حيء ا  يرغ احعؾح ج  ؾ  نتتيؽ حثءاثرو حث      ق  فحي  احثلايؾ  تنءاا حثناء حثءاثو 
   17-1ق ص 2000اح نظؽ  ق 

ثر   صاء حثرج ؼ تاي ؼ حقحر حثن  أ  حثناءي  بو حثلارحا احثر   بو حثت  ؼ ق ق حأ  تأ ي    ث  ءو  ؽ - 2
  148ق ص 2007ه 48ه صءق )13ه  م   حثلا ؾم حنقت  قي  احنقح    ق  م ء )2003 – 1980)
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%ه ثاء 7 31%ه ق ح   حثت  ؼ حنأ ي باء   غ خرل ت ػ حث ءو )2 53حثلا م )
حتربع حثت  ؼ لفلا  ص   يؽ حأ أيؽ     : حنال حختن ق ة حثلارحض بو حثاظ   
حثأؿ او ) تء   حثلارض ه حثتو  كفة حأ أ  بو صمف تمييف حثؾقؾق احثظ ق  

ق ح   حثض يو بيؾ حثت ثير حث اير ث ظ    احيلات أ ت  حثن ا   ص   حثت  ث ف حنيت ع  
حث  و احنيف ا حث  و ص   حثن ع احث ء  ة بو حنقت  ق ق ي    حث  ذثػ حن حث ءو 

ه قء  يءة تء ؾ ح بو حثؾمع حن نو احنخترل حثي ت و ؼ     يؽ 2005-2007) 
ا احثن تج حثاظ ص ة حنقت  قي  ) حيلاءحم حثتؾحمن ه احتن   حثفمؾو  يؽ حث لاراض حثناء

حث أ و حنع  ثو حذ   غو ين   حثنيؾث  حث أ    حث  حثن تج حث أ و حنع  ثو 
 ه1  ) 2007%ه ص م 2 24)

-2008حن حن تغيرح عؾ ر   طرح ص    ت رحة حذ  ءحة  لاءنت  ل ني ف ض خرل حث ءو )
%ه -8 2ه  ا  ي  ل نصؾحم حثن لا  حذ   غ  لاءل حثت  ؼ حثلا م حقي   نتؾر ث  ) 2012

   2010%ه ص م  9 2ق بو جيؽ   غ حثت  ؼ حنأ ي حقي   نتؾر ث  ) 2009ص م 
اقء حصت ء حثانػ حث ركفا حثلارحقو ص   حثءا  حثأا تتقي  ح   و ألار حثف ئءو احصت  ق   
كؾحجءو  ؽ حقاحت  بو حثت ءا ثريأ  ب ة حثنلار   لػ   حأتلا قو حثتؾحمن حنقت  قا     

 ه2  )1990رو ث  رو حناث   نأ ص م علا  حثت  ؼ تأو حثن ظ
حن حثت  ؼ بو حنقت  ق حثلارحقو  ؾ اثيء طؾ    ص  ي  حثلارحا ا ؾ ع  رو  رك   ثؼ 
تأ   لفلا  ص    احجء احي   عيرة كنت م  تف ص  صؾح   صء ءو ياءي  اجؿ ؿ   ا  را  

رؼ   يت م  حثف ؽ ترت ت ل نخترة حثي ت    ي    حث   أ  حثلاؾح   ت    حثلا قحة حث  
ثا   حثؾصو حث  ربو ق اكأثػ يلاء حنقت  ق حثلارحقو  تءيو حث راي  بو قظ ص ت  حنيت ع   

3اح تف   ت  ث ف حنيت ج ات  ث ف حنأتيرحق حثأا حيلاتة بو ح تف    لاءنة حثت  ؼ   )
) 

 
 

                                                 
قو حث  حنقت  ق حثأر ق  م   قي ث  ث  أؾا  أنؽ جنؽ ص ؾحن ق حث  ة حنيتا ل ل نقت  ق حثلارح- 1

   2013ه  57حنين ي   حثلاءق ق )

   190 ء  غ رن ا ؼ ق حثنؾا حثناءي  احث  ث   بو حثلارحا ق   ء  أ  ق ق ص- 2

حث نؾ ر  1صاء حثأنيؽ محمد حثلان تو ق حنترص حنقت  قا بو حثلارحا ق  ركف حثلارحا ث ء حأ ة  - 3
   110ق ص 2008ث ظ  ص  لغءحق ق 
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 الاستنتاجات والتوصيات:

 اؾحما ث اء ن   حثلارحقااو  محر ص ا  أالار حث ار  حث M1رعيارة حثء حأا  قاؾو تااثير صارض حثنااء -9
 حثءان  حل ر تو خرل حث ءو حث  أؾث  

تاء ؾ  ؾ  ا  حثااء ن   حثلارحقاو ل ااؾ و كايارو خاارل  اءو حثء حأاا  انأا    خاارل صااء حثتناالاين  ة  -9
 يت م  برض حثأ    حنقت  قا عرحر حعت  ص حثنغ م حثن  ق ثءاث  حث ؾ و 

 اار  حثرأاا و ث ااء ن   حثلارحقااو ان أاا    بااو حثلااااء ح تلااا ق أاالار حث اار  حثتااؾحميو صااؽ أاالار حث-1
 حث أكؾ  

كضاارو راعاا  حلإيفاا ا حثأتااؾ و غياار حث اارا ا حثااأا كاا ن  ؾعاا  ثااءصؼ حثنغاا م حثأاا كؼ   اا   اات  -3
مغؾط  كايرو ص   حثن ظ ة حثناءي  حثتو حمظرة  ث  حلإكضا    اؽ حلإتاءح  حثنااءا حثمء اء   ا  

 قو  محق  ؽ حني ف ض بو ؾ    حثء ن   حثلارح

حث   ثغ  بو حثنلار حثرأ و ث ء ن   حثلارحقو حذ حي  للايء ك  حث لاء صؽ ؾ  ت  حثأؿ ؿ       يلاناو -3
 تلاظي  يغر   حلث  ن اتشؾ  بو ت   ص حث ؾح ق ص   راع  حأت ءح  تي  حث  ت ف  

ص اا  حثنااا ظ ة حثناءيااا  حثأ ث ااا  حنأاااتف قو  اااؽ حثتمر اا  حثنااا لا  لػ ااا  حثأاااء  اااؽ حلخظااا ر حثتاااو -6
 قلاو  ي  حثن ظ ة حثن لا  ا 

يماا  علااا  أاالار حث اار  حثرأاا و ث ااء ن   حثلارحقااو قر اا   ااؽ حثناالار حثتااؾحميو اصااءم حث   ثغاا   -9
 بو ؾ  ت  حثأؿ ؿ   

يم  ص   حثن ظ ة حثناءي  حن تاخأ  نغر حنصت    حثؾمع حثرح ؽ ثرقت  ق حثلارحقو احثلاارض -3
                        محر حثلا رة حلخرر  احثظ   حثأؿ اييؽ ص   حثء ن   صنء تأء ء ؾ  ت   
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 ثٌّقجدس 
ق  صااااء حث ااانلاؼ حثنااايء ص اااوق ق حأااا ة باااو حثنااااؾق احثنغر ااا  حثناءيااا ق حثظ لاااا  حلاثااا ق  ظ لاااا  حثلاااا يوق   -9

  163-163ق ص9191

ق  محمد صاااااء حثلاف ااااف صم  اااا  ا ق   ااااءجو  أ ااااؾق حثلاااااا قق حثناااااؾق احثانااااؾك احثلارقاااا ة حنقت اااا قي    -9
    99ق ص9111  ق قح  حثني   حثلار    ث ظ  ص  احثنشرق  يراةق حثءاث

ر ق  صاااااء حث اااانلاؼ حثناااايء ص ااااوق حقت اااا قي ة حثناااااؾق احث  اااا   ق حثظ لااااا  حلاثاااا ق حلإتااااءح  حثضاااا يوق  -1
    111ق ص9111حنك ق    ث نشرق حث فراق حث      حل قي   حثي     ق 

ثا اءحن حثلار  ا  ) حثنغر ا  احثتظاياقهق تانءاا ق  ص و تؾبياق حث ا قا ايخارانق حثن  أا  حثناءيا  باو ح -3
حثنااااء حثلار اااوق  لاياااء حثن  أااا ة حنقت ااا قي ق  تأنااا  ركنااااري ث ظ  صااا ق حثلااااءق حثضااا يوق ر اااؾ عااااوق 

    13ق ص9116

    13-19ق  ص و تؾبيق حث  قا ايخرانق حثن  أ  حثناءي  ث ا ءحن حثلار   ق   ء  أ  قق ص -3
احث  ااربوق حثااءح  حثم  ع اا  ث ظ  صاا  احثنشاارق ع  لااا  ق    ااظف    ااءا  اا أ ق حنقت اا ق حثناااءا  -6

  939-933ق ص9133حلإأتنء   ق 
ق  أااا  و خ يااا ق حقت ااا قي ة حثنااااؾق احثاناااؾكق حثظ لاااا  حلاثااا ق حث تااا   حلالق  ااارك  ك ع ااا  ث نشااار  -9

  613ق ص9139احثترع   احثتؾم عق حث ؾ وق  ن  رق 
احثاناااؾك احثلارقااا ة حنقت ااا قي  حثءاث ااا ق  ق   أ اااؾق صااااء حثلاف اااف صم  ااا  ا ق   اااءجو محمدق حثنااااؾق  -3

  991  ء  أ  قق ص
ق  صاااء حث اانلاؼ حثناايء ص ااوق قا  حثن  أاا  حثناءياا  بااو حثتن  اا  حنقت اا قي ق حث نغ اا  حثلار  اا  ث تر  اا    -1

  919-919ق ص9193احثضا ب  احثلا ؾمق  لايء حث أؾا احثء حأ ة حثلار   ق 
حلأااؾحا حث  ث اا  ) ااءخ  جااء ق ثنغر اا  حثناااؾق ا  رج ااء ر ااؾ حثفتااؾص ص ااو حثن قاا ق يغر اا  حثناااؾق ا -91

    131-131ق  ص ص: 9119ق 9حلأؾحا حث  ث  هق  تت   حلإ لا  ق حلإأتنء   ق  
أاااايير  أ ااااؾق  لاتااااؾاق حنتم  اااا ة حثأء ضاااا  بااااو حثتأ ياااا  حثتاااااءاق حثااااءح  حث  اااار               -99

  99-91ق ص ص:9133ق 9حث ان ي  ق حثا  روق  
  9113حثلار و حثأء قق حلإأتنء   ق حثناؾق ا حثانؾكق حث تت   أ  صي  محمد    ؼق   -99
  33-39ق ص ص: 9111م  ر  ميء حث ؾأؾاق حنقت  ق حثناءاق قح  حثف رق حثمفحئرق    -91
محمد ج ااءا   اارحـ ؼ حث ناا   توق حثتااؾحمن حثناااءا بااو حقت اا قي ة حثااءال حثتااو ت اار ل رج اا  حثن ااؾ:   -93

  ارا احقت ا قي ة للااض حثاءالق رطراجا   اء ا  ثنيا  ق عا  ق حأ  تظا ؿ    ا  ي   يؽ حنقت ا ق حث
ق ص 9111قكتؾ ح  حثف نف  بو حنقت  قق قنؼ حنقت  قق ك    حثتم  وق ع  لا  غيؽ  ا ةق حثاا  روق 

  93-3ص: 
 –ج ثاا  حثمفحئاار  -  لااافام  ااؽ ص ااوق رثاار تغيياار أاالار حثف ئااءو ص اا  حقت اا قي ة حثااءال حثن   اا      -93

قكتااؾ ح  قاثاا  بااو حثلا ااؾم حنقت اا قي ق ك  اا  حثلا ااؾم حنقت اا قي  ا ص ااؾم  رطراجاا   اء اا  ثنياا   ااي قو
  13-93)غ مهق ص ص:  11/9113حثتنييرق ع  لا  حثمفحئرق 
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  اافا مكااوق حنقت اا ق حثن  أااو ث  ظ ثاا : تأ ياا  لخظاار  شااترة حثررأاا  ث   حث لا تااروق أ ناا    -96
  161-163ق ص ص: 9119ق 996ص ثؼ حث لارب ق حثلاءق 

تار ااار حنتم  ااا ة حنقت ااا قي  ” ق    ااا   ء  ااا   -حلإتااارص حنقت ااا قا” ث ااا ثق ق عاااااؾقو صااااء ح -99
  19ق ص9113حلإأترحت م  ق  ركف حل رحم ث ء حأ ة حثن  أ   احلإأترحت م  ق حثا  روق 

 ناتاااغر بااا م  أااالاءق )حثناااغ م حنقت ااا ق حثااءاثو حث لا تاار ارثاار  ص اا  ص   اا  حثتن  اا  بااو رقظاا    -93
ق 9111أاا ث    عنااتير )غياار  نشااؾ وهق ك  اا  حلإقح و احنقت اا قق ع  لااا  حث  ااروقصر  اا    تاا  و ه ق   

  19ص
حلإتااارص باااو حثاااءال حثن   ااا   ااايؽ حثتؾعيااا ة حثأحت ااا  ا اتاااف ة ” ع يااا  ج ياااء اع ااا ل قحااقق  -91

ق ك  اا  حلإقح و 19 ماااا   حنقح و احنقت ااا قق )حثلاااءق” ق  9111-9191تاانءاا حثناااء احثاااانػ حثءاثيااااؽ 
  91ه ق ص9111قق حثم  لا  حث نتن ر  ق  احنقت  

تناااءاا حثنااااء حثءاثاااو  ياااؽ باااش  أ  أاا ة حث  مااو اتأء ااا ة رم اا ة ” ج ياااء ع أااؼ حثم ي ااوق   -91
  1ه ق ص9111ق  ركف حلأ ا رم حث لا  ك ق لغءحقق 93 م   رم حث لا  ك  )حثلاءق ”ق حث نتااا  

أااتارح  حنقت اا قا بااو حثلااارحا ث ااء   يااءا خ ياا   ااء ء قب ص  اا  حثن  أاا  حثناءياا  بااو تأايااق حن -99
 33ه أ ث    عنتير غير  نشؾ   ع  لا  كر رر قص 9131-9111)
 كارحم صاء حثلاف فق حلإتارص حث ا ثو  ايؽ تانءاا حثنااء حثاءاثو احث  ا   حثااء  ق حثظااالا  حلاثا  ق  -99

  96ق ص9119 يو حثأت  ق لغءحقق 
” ق    تاااا و ص اااا   نااااتؾر حث ع شاااا  بااااو   ااااررثاااا    ااارح ج حثتضاياااو احثت ي اااف حثي ”  ااااءر حثنااااايءق  -91

 م اااا  لأااااؾا حقت اااا قي  صر  اااا ق )حثلاااااءق حثت أااااعق حثم ع اااا  حثلار  اااا  ث  أااااؾا حنقت اااا قي ق حثااااا  روق  
  999هق ص9119

ق 9119محمد يااااا عؼ جنفااااااوق حلإتاااااارص حنقت ااااا قا اتأااااااءي ة حثتن  اااااا ق  اااااءان ي  اااااارق طنظاااااا ق  -93
  916ص
حنقت  قا بو حلقظا   حثلار  ا  ق حثظ لاا  حلاثا  ع ي  ط  ر ايخرانق للاض ق  ي  حنترص  -93

  1ق ص9111قحث لايء حثلار و ث ت ظ ت ق حث ؾ و ق 
 نيااار حثأ اااشق حلإتااارص حنقت ااا قا  ااايؽ را ااا م حث يارحث ااا  حنقت ااا قي  حثمء اااءو اجاااق حثشااالاؾ   -96

  999ق ص9111ل ثأ  و ق حثظ لا  حلاث  ق قح  حثرم  ث نشرق ق شقق 
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  163-163ق ص9191
حأاا  صي  صاااء حثاارج ؽ اقجااؾ و صر ااا ة ق  فاا ـ ؼ حأ أاا   بااو ص ااؼ حنقت اا ق حث  ااو ص اا ن ق   -93

   933-933ق حثظ لا  حناث  ص 9111ح قن 

ؾ  حثت اا     بااو حثلااارحا ق  أاا ث    عنااتير ق ب ص  اا  حثن  أاا  حثناءياا  بااو حثناا ظرو ص اا  حث ااغ  -91
 حث  أق حنال   

 


