
              



نِ                         ٰـ حْمَ هِ الرَّ حٌِمِ بِسْمِ اللَـّ  الرَّ

  

ٌْناَهُ حُكْمًا وَعِلْمًا وَكَذَلِنَ نَجْز}     ا بلَغََ أشَُدَّهُ وَاسْتوََى آتَ  ي الْمُحْسِنٌِنَ{وَلمََّ

 

                                                                                          
 صدق الله العلً العظٌم 

                                                                                                                                                                     

 (٤4المصص ) الآٌة : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الإهداء                         

 

 المحترم"أبً " إلى من علَّمنً كٌف ألف بكل ثبات فوق الأرض      

 

 المولَّرة"أمً "  إلى نبع المحبة والإٌثار والكرم       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الشكر والتمدٌر                     

 

للنجّاح أناس ٌمدّرون معناه، وللإبداع أناس ٌحصدونه، لذا نمدّر جهودن 

المضنٌة، فأنتَ أهل للشّكر والتمّدٌر، فوجب علٌنا تمدٌرن، فلن مناّ كلّ 

 " ابً " الثنّاء والتمّدٌر. 

 

الإنسانة التً ربتّنً فً صغري، وعلمّتنً، وأحاطتنً بحنانها، والتً 

وأبداً أجدها بجانبً فً أزماتً، إلى أغلى من عرفها للبً، بكلّ دائماً 

 امً "  " الحبّ أهدٌها كلمة شكر.

 

تعجز حروفً أن تكتب لن كل ما حاولت ذلن، ولا أجد فً للبً ما أحمله 

" الاستاذ  مشرف البحث  لن إلا الحب والعرفان والثناء على ما لدمت لً

 عبد المهدي عبد الحسٌن" 
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 المستخلص                       

 

تعد السٌاسة النمدٌة إحدى السٌاسات الالتصادٌة العامة للبلد التً لمراراتها الاجرائٌة تأثٌرا مهما 

و فعالا فً سٌر الالتصاد الوطنً فً معظم دول العالم فضلا عن استخدامها فً الحد من 

ظاهرة التضخم إذا جرى تنفٌذها بشكل رشٌد و فعال لما لها من تأثٌرات سلبٌة اجتماعٌة و 

التصادٌة و سٌاسٌة و لد تطورت إجراءات السٌاسة النمدٌة فً الولت الحاضر لتؤدي دورا مهما 

فً التأثٌر فً المطاعات الانتاجٌة و المصرفٌة و المالٌة و لأهمٌة المرارات النمدٌة ٌأتً البحث 

 الثلاثةلبٌبن دور السٌاسة النمدٌة فً الحد من ظاهرة التضخم ، من خلال فصول البحث 

 ستعرضا منهجٌة البحث و الدراسات السابمة فً فصله الاول.م

 

مفهوم أما الفصل الثانً فمد أستعرض الاطار النظري للسٌاسة النمدٌة من خلال التطرق الى 

 بالمعروض النمدي .وطرق استخدام السٌاسٌة النمدٌة والتعرف على أهم ادواتها السٌاسة النمدٌة 

 

التضخم كظاهرة التصادٌة من حٌث مفهوم هذه الظاهرة و الفصل الثالث خصص لوالع ظاهرة 

 طرق معالجه هذه الظاهرة.فً ظاهرة التضخم وكذلن والعوامل المؤثرة اهم أنواعها 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الممدمة                        

 

لمد شهد العالم عدة صدمات التصادٌة كان سببها ظهور مشكلات جدٌدة متتالٌة لم ٌعرفها من  

لبل تتمثل فً كل من الكساد البطالة التضخم وغٌرها مما أدى إلى بروز عدة أفكار التصادٌة 

متباٌنة جسدتها عدة مدارس مختلفة ظهرت خلال حمبات زمنٌة متعالبة عملت على تشخٌص 

علاجها ولد شكلت السٌاسة النمدٌة محوراً هاماً فً تلن الأفكار فمرت بعدة  قوطر هذه الأزمات

مراحل من حٌث درجة تأثٌرها على النشاط الالتصادي وفعالٌة هذا التأثٌر، وبالتالً اختلف 

مولعها من حٌث الأهمٌة فً هٌكل السٌاسة الالتصادٌة الكلٌة، فاحتلت فً المرن التاسع عشر 

فكانت الأداة الوحٌدة المعترف بها كمحدد للسٌاسة الالتصادٌة والوسٌلة الفعالة  مكان الصدارة،

لتحمٌك الإنعاش الالتصادي ثم جاء كٌنز" فً المرن العشرٌن لٌؤكد أن السٌاسة المالٌة هً 

الأكثر فعالٌة، واسترجعت السٌاسة النمدٌة مكانتها فً الخمسٌنات من المرن العشرٌن على ٌد " 

وازداد الاهتمام بالسٌاسة النمدٌة فً الفكر الالتصادي المعاصر خاصة أثناء  "فرٌدمان"،

الأزمات النمدٌة وعدم الاستمرار الالتصادي الذي شهدته معظم دول العالم خاصة الدول النامٌة 

 .(ٓٔ -ٖٕٔٓ –عمران ولٌد )  فً المرن الماضً.

التضخم من المشاكل الالتصادٌة فً البلدان التً تصٌب التصادٌات البلدان الى النامٌة على  ٌعد 

فً البلدات النامٌة تختلف عنها فً البلدان المتمدمة مما  للتضخمسؤاء، غٌر أن الأسباب المنشئة 

ٌترتب علٌه تباٌن الآثار الالتصادٌة والاجتماعٌة التً تفرزها الضغوط التضخمٌة على 

تصادٌات تلن البلدان، وبالتالً اختلاف وسائل علاج التضخم باختلاف وسائل علاج التضخم ال

التً تمف وراء حدوثه وبعد تخلف الانظمة الالتصادٌة وزٌادة حدة  وللأسبابالعوامل  فباختلا

الاختلالات الداخلٌة والخارجٌة وتفاهم الاختلالات الهٌكلٌة من أكثر العوامل التً تساهم فً 

ٌة الضغوط التضخمٌة وتؤدي إلى حدوث ارتفاعات متوالٌة فً مستوٌات الاسعار المحلٌة تغذ

على إلتصادٌات البلدان كان لا بد من  التأثٌرونظرا لأهمٌة الدور الذي ٌمارسه التضخم فً 

التعرض بالبحث إلى مفهوم التضخم وأنواعه المختلفة و وسائل لٌاس التضخم فً الالتصاد 

 –مروان محمد حسٌن ) ادٌة والاجتماعٌة التً تفرزها الضغوط التضخمٌة.والآثار الالتص

ٕٕٕٓ- ٕ) 

 الالتصادٌة المؤشرات أهم من للأسعار العام المستوى ارتفاع معدل او التضخم معدل ٌمثل

 هذه مثل تهدف ما وعادة الكلٌة الالتصادٌة السٌاسات صٌاغة عملٌة حولها تتمحور التً الكلٌة

 المؤشرات بٌن من التضخم معدل اعتبار وٌمكن الالتصادي، الاستمرار تحمٌك الى السٌاسات

 الشرائٌة المدرة على المباشرة لانعكاساته نظرا مباشرة سٌاسٌة دلالات تحمل التً الالتصادٌة

 حركة كما والشركات، بالعائلات الخاص والادخار الانفاق ونمط المستهلكٌن رفاهٌة وعلى

 وعوائد مداخٌل على بالتأثٌر لارتباطها نظرا الاستثمار ومعدلات نسب على تؤثر التضخم معدل

 تحمك و تنفذ بواسطتها التً الأداة تمثل فً النمدٌة السٌاسة فان الممابل وفً الاستثمارٌة العملٌات

 ٌساعد النمدٌة السٌاسة فً التحكم ان خلاله من المول ٌمكن ما وهو. الالتصادٌة السٌاسة أهداف

 مثل داخلٌا العملة وأوضاع بظروف المرتبطة الالتصادٌة المؤشرات من العدٌد فً التحكم على

 .الصرف سعر مثل وخارجٌا التضخم معدل



 التضخم فً التحكم خلال من النمدٌة السٌاسة فً الانضباط تحمٌك الى الحكومات معظم وتسعى

 فً المرونة زٌادة نحو التوجه وكذا الموسعة، والنمدٌة المالٌة السٌاسات تمٌٌد فً التحكم وكذا

 الحوافز تمٌٌد ومسألة جهة من التضخم فً التحكم مسالة الحكومات وتواجه الصرف، اسعار

 تضخم بمعدلات المبول غالبا الحكومات على ٌفرض ما وهو أخرى جهة من للاستثمار الممدمة

 نمدٌة سٌاسٌة غالبا تتطلب والتً الاستثمار على المشجعة بالإجراءات المساس دون مرتفعة

دحان كنزة ، سلوكً كرٌمة )  .والمستثمرٌن للشركات المروض تسهٌلات على تؤسس توسعٌة

– ٕٓٔٙ- ٖ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                   

 

 

 



 . منهجٌة البحثٔ.ٔ

بما أن الموضوع ٌهدف الى توضٌح دور السٌاسة النمدٌة فً التخلص من ظاهرة التضخم و 

بالتالً تحمٌك التنمٌة الالتصادٌة ، فان الباحث ٌرى أن ٌنسب منهج ٌسمح بتحمٌك أهداف 

الدراسة ، و هو المنهج الاستنباطً الاستمرائً، الذي ٌشتمل على الوصف" وذلن من خلال 

واٌضا وكذلن توضٌح مفهوم التضخم وانواعه وأدواتها واستخداماتها النمدٌة التعرٌف بالسٌاسة 

 وطرق معالجتها.ظاهرة التضخم معرفة العوامل المؤثرة فً 

 

 مشكلة البحث . ٔ.ٕ

ٌعد التضخم الالتصادي ، فً الولت الحاضر. من المشكلات التً تواجهها غالبٌة دول العالم بما 

التضخم الالتصادي بالنسبة لأي فرد مشكلة جوهرٌة، ٌتعٌن  روٌعتبالغنٌة. فٌها الدول الصناعٌة 

علٌه أن ٌأخذها على محمل الجد سواء كانت على صعٌد المرارات الشخصٌة أو على صعٌد 

المرارات المهنٌة ) الوظٌفٌة ( . إن كل لرار استثمار أو توظٌف أموال أو فرض ٌجب أن ٌكون 

فالضرر الناجم عن التضخم الالتصادي ٌصٌب  – موضع دراسة متكاملة من الجوانب كافة

الأفراد مثلما ٌصٌب كذلن الشركات ، ذلن ما ٌتعلك بانخفاض الموة الشرائٌة لرأس المال 

كما أن التضخم الالتصادي ، كما هو معروف ، والفوائد بالنسبة للمدخرٌن أو المستثمرٌن .

أوهام تحمٌك الأرباح بٌنما هً فً  ٌضلل بالكامل إدارات الشركات وذلن من خلال إٌماعها فً

الوالع لا تمثل إلا أرباحا اسمٌة، وذلن من خلال تشوٌه حسابات الربحٌة وتطبٌك الموانٌن 

فضلاً عن أن التضخم الالتصادي ٌضلل عملٌة تمدٌر المٌمة  –الضرٌبٌة على مكاسب وهمٌة 

 الحالٌة للشركة أو لٌمة ثروتها الفعلٌة.

 

 الفرضٌة .ٔ.ٖ

لا ٌمكن تحمٌك الاستمرار  التضخم حٌث الاعتماد النسبً على السٌاسة النمدٌة فً مكافحة   

 واضحة لا ٌمكن الحدٌث عن سٌاسة نمدٌة  الكلٌة الكلً إلا بالتنسٌك بٌن السٌاسات الالتصادٌة 

  الانتمالٌةلبل إصلاح لانون النمد والمرض والذي سمح باستعمال أدوات جدٌدة وملائمة للمرحلة 

خاصة من خلال مساهمتها فً تحمٌك أفضل الأهداف و المكافحة الفعلٌة لمشكلة التضخم و 

 بالتالً الوصول الى الاستمرار الالتصادي.

 

 البحثوسائل . ٔ.ٗ

ٌعتمد البحث على المنهج الوصفً التحلٌلً، والذي ٌتطلب وصف خصائص وأبعاد ظاهرة من 

الظواهر فً إطار ٌتم من خلاله تجمٌع البٌانات والمعلومات اللازمة عن الظاهرة، ثم تنظٌم هذه 

البٌانات وتحلٌلها للوصول إلى أسباب الظاهرة والعوامل التً تتحكم فٌها، وبالتالً استخلاص 

 وسٌسمحلوالع التضخم  تفصٌلًج ٌمكن تعمٌمها لنا استعمال هذا المنهج بإعطاء تحلٌل نتائ



 سٌاستها نتائج تعتبر التً النامٌة الدول فً خاصة علٌه، المضاء فً الفاعلة النمدٌة السٌاسة

 الدراسة طرٌمة فً تركز سوف حٌث المركزٌة، البنون استملالٌة لضعف نظرا محدودة النمدٌة

 :ٌلً ما على

 العامة الممدمة 

 عام بشكل الظاهرة دراسة 

 العام من متدرج بشكل والكلٌة الجزئٌة الاسباب بٌن والارتباط التلازم تحمٌك ضرورة 

 الخاص إلى

 

 

 . دراسات سابمةٔ.٘

 ظاهرة التضخم وهً : اهم الدراسات التً تناولت 

لتمٌٌم سٌاسة استهداف التضخم فً تركٌا باستخدام  Eser Tutar 2002اولت دراسة ح-ٔ

( وخلصت الدراسة بان تركٌا تتوفر VAR) Vector Outoregressiveنموذج الانحدار الذاتً 

 لدٌها شرطٌن أساسٌٌن لاستهداف التضخم وهما :

ن استملالٌة البنن المركزي اذ استطاعت تركٌا ومن خلال المانون من زٌادة درجة استملالٌة البن

المركزي بإدخالها تعدٌلات على لانون البنن المركزي وحل مشاكله مع الخزانة العامة والحرٌة 

 من الهٌمنة المالٌة .

امتلان تركٌا لهدف وحٌد هو استمرار الاسعار واعطاء هذا الهدف الأولوٌة علاوة على ذلن فأن 

ام اداة ارتكاز أخرى ، اذ احتاجت إلى استخد 200٤سعر الصرف اصبح اكثر مرونة ومنذ عام 

بعد لٌامها بتعوٌم سعر الصرف ومن ثم تبنٌها لسٌاسة استهداف التضخم وباستخدام نموذج 

( لتوضٌح العلالة بٌن ادوات السٌاسة النمدٌة خلصت الدراسة بان هذه العلالة لازالت VARالـ)

معلومات  ضعٌفة وان ادوات السٌاسة النمدٌة مثل اسعار الفائدة . الصرف لا تحتوي على

متولعة حول التضخم اي ان الترابط غٌر مستمر ولد لام البنن المركزي التركً بتصمٌم عدد 

من النماذج لتمرٌر وضع الالتصاد التركً الى جانب اصدار تمارٌر شهرٌة دورٌة وتمارٌر 

ٌادة خاصة بسوق النمد الاجنبً والسٌاسة النمدٌة وكان لهذه الشفافٌة الجدٌدة أثار اٌجابٌة فً ز

 ثمة المتعاملٌن بالسوق . وسعر

كما عمد البنن المركزي التركً بالتدخل من خلال الاعلان عن عملٌات شراء معلنة فً السوق 

العملة الأجنبٌة أو فً حالة وجود تملبات كبٌرة فً سعر  نفماتفً الفترات التً شهدت زٌادة فً 

 (ٔٔ-ٕٕٔٓ –رجاء عزٌز بندر ).الصرف

سنوٌاً فً العدٌد من  2انه وضعت عموماً أهداف تضخم حول  (Debelle)(٤991ٌذكر ( )-ٕ

الدول النامٌة بٌنما ٌبمى هنان نماش علم حول وجود استهداف التضخم فً الدول النامٌة فً 

 4المدى المتوسط لمعدلات التضخم والتً تكون اعلى منها فً الدول الصناعٌة تلن التً تكون )

% ( سنوٌاً ٌسمح بهامش تحرن فً مجال اوسع لمواجهة صدمات العرض الكلً 8 –



)التعدٌلات فً معدل التبادل التجاري الضرائب غٌر المباشرة ، تغٌر نمط الانتاج ، تكنولوجٌا 

 جدٌدة .

ولد خلصت هذه الدراسة إلى أن السبب الرئٌسً للتوسع النمدي ( 20٤6 –دراسة ) جمال -ٖ

، نتج عن ذلن فائض  فً 6٤تراكم إحتٌاطات الصرف الأجنبً بنسبة %فً الجزائر هو 

السٌولة النمدٌة ، ومن خلال أدوات السٌاسة النمدٌة المباشرة وغٌر المباشرة تمكنت السلطات 

 .النمدٌة فً الجزائر من التحكم فً نمو العرض النمدي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                         

                  

 

 

 

 

 



 

 النمدٌة. مفهوم السٌاسة ٕ.ٔ

السٌاسة النمدٌة هً مكون رئٌس من مكونات السٌاسات الالتصادٌة الكلٌة التً تتضمن إضافة 

إلى السٌاسة النمدٌة، السٌاسة المالٌة، سٌاسة سعر الصرف، سٌاسة التجارة الخارجٌة للوصول 

 السٌاسات للأهداف الالتصادٌة الكلٌة لابد من وجود تكامل وتنسٌك بٌن تلن 

النمدٌة بكونها "مجموعة التدابٌر التً تتبناها البنون المركزٌة للتأثٌر على  ٌمكن تعرٌف السٌاسة

مستوٌات السٌولة والائتمان الممنوح من البنون لتحمٌك بعض الأهداف الالتصادٌة الكلٌة ومن 

 –محمد ادرٌس أهمها ضمان تحمٌك الاستمرار السعري، وحفز النمو الالتصادي والتشغٌل".) 

ٕٕٓٔ-ٕٔ). 

ة النمدٌة هً السٌاسة التً تعتمدها السلطة المالٌة فً دولة ما للتحكم إمّا بمعدل الربح السٌاس

الذي ٌدُفع للالتراض لصٌر المدى )الالتراض بٌن البنون لتحمٌك حاجاتها لصٌرة المدى( أو 

بمعروض المال، وتكون عادة محاولة لتملٌل التضخم أو معدل الفائدة، لضمان استمرار الأسعار 

السٌاسة النمدٌة هً تصرّف حٌث تعتبر  مة العامّة بمٌمة العملة الوطنٌة واستمرارهاوالث

مزٌد من المال، أو إنماص لمعروض المال بتغٌٌر معدلات الفائدة « طبع»بمعروض المال أي 

، التً تتعلكّ بالضرائب والصرف المالٌة السٌاسة أو إزالة الاحتٌاطٌات الزائدة. وهً غٌر

 الركود الحكومً والدٌن الحكومً، وتتخذها وسائل لإدارة ظواهر دورات العمل كفترات

 .الالتصادي

 السلطات تنتهجه الذي العمل دلٌل أو المثلى الإستراتٌجٌة:  أنها على النمدٌة السٌاسة تعرفكما 

 الذاتً النمو تحمٌك نحو الالتصادٌة الوحدات مسار توجٌه فً الفعالة المشاركة أجل من النمدٌة

 من حالة إلى الوصول للدولة ٌضمن الذي بالمدر المومً الناتج زٌادة طرٌك عن المتوازن

 طبعا وذلن - الوطنٌة العملة صرف - الفائدة وأسعار والخدمات السلع لأسعار النسبً الاستمرار

 النمدٌة الأرصدة على الضغط تتفادى حتى المومً للالتصاد المناسبة السٌولة توفٌر إطار فً

 للدولة

 التً والتدابٌر الإجراءات و والأسالٌب المواعد من مجموعة:  بأنها النمدٌة السٌاسة عرفت كما

 الالتصادي النشاط مع ٌتلاءم بما النمود عرض فً التحكم أو للتأثٌر النمدٌة السلطة بها تموم

 (٧,٨-ٕٕٕٓ-حسٌن مروان محمد ) . معٌنة زمنٌة فترة خلال معٌنة، التصادٌة أهداف لتحمٌك

 

 

 

 . ادوات السٌاسٌة النمدٌةٕ.ٕ

وهً  Monetary policy toolsتمتلن البنون المركزٌةّ العدٌد من أدوات السٌاسة النمدٌةّ 

أدوات أساسٌةّ لإدارة المعروض النمديّ، وتساعد هذه الأدوات على تحفٌز نمو الالتصاد أو 

تثبٌطه، وفٌما ٌأتً بٌان لأهم الأدوات التً ٌتم استخدامها من لِبل البنون المركزٌةّ للتأثٌر على 

 الالتصاد:

https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%83%D9%88%D8%AF_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%83%D9%88%D8%AF_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A


 reserve requirementsمتطلبات الاحتٌاطً النمدي  .ٔ

ًّ النمديّ التً ٌجب  ة بالتأثٌر علىتموم البنون المركزٌ الالتصاد من خلال تغٌٌر نسبة الاحتٌاط

على البنون المالٌةّ أن تحتفظ بها ولا تستخدمها بعملٌاّتها وذلن فً سبٌل مواجهة مخاطر معٌنة 

ًّ فً خزائن البنن  أو لسبب التحكم فً المعروض النمديّ، كما ٌمكن للبنون الاحتفاظ بالاحتٌاط

 بنن أو فً خزائن البنن المركزيّ.نفسه لكل 

 السٌاسة النمدٌة التوسعٌةّ .ٕ

ًّ النمدي ممّا  ٌتم التأثٌر على الالتصاد فً حالة السٌاسة النمدٌة التوسعٌةّ بتملٌل نسب الاحتٌاط

ٌوفر مزٌدًا من الأموال التً ٌمكن للبنون إلراضها وتزوٌدها فً الالتصاد، والذي ٌؤدّي بدوره 

 ض والاستهلان وحفز الالتصاد.إلى زٌادة الالترا

 السٌاسة النمدٌةّ الانكماشٌةّ .ٖ

ا فً حالة السٌاسة النمدٌةّ الانكماشٌةّ، فتموم البنون المركزٌةّ بزٌادة المتطلبات، فترفع من  وأمَّ

ًّ النمديّ للبنون، وتعد المبالغ الاحتٌاطٌةّ المانونٌةّ أموالًا لا ٌمكن إلراضها أو  نسب الاحتٌاط

فً عملٌات البنن الأمر الذي سٌؤدي إلى تملٌل النمود لدى البنون التً ٌمكن إلراضها استخدامها 

وبالتالً تملٌل الالتراض وٌؤدّي ذلن بشكل أخٌر إلى تخفٌف النمو الالتصاديّ لمحاولة السٌطرة 

 على النمو الذي ٌحدث والمشكلات التً ٌمود إلٌها كالتضخم مثلًا.

 Open market operationsعملٌات السوق المفتوحة  .ٗ

وتكمن هذه العملٌة بإجراء البنن المركزيّ عملٌات فً السوق المفتوحة وذلن عن طرٌك شراء 

أو بٌع الأوراق المالٌةّ التً تطرح من لبل البنون الخاصة بالبلاد مثلًا أو التً تطرحها الحكومة 

 كالسندات بهدف التموٌل للإنفاق العام على لطاع معٌن.

 ٌة التوسعٌةّالسٌاسة النمد .٘

ففً حالة السٌاسة النمدٌة التوسعٌةّ ٌتجه البنن المركزيّ إلى المٌام بشراء الأوراق المالٌةّ 

كالسندات وغٌرها، فٌعمل ذلن على توفٌر النمود للبنون أو للحكومة لإنفالها أي سٌؤدّي ذلن إلى 

لاستهلان ورفع الطلب زٌادة المعروض النمديّ للالتصاد الذي ٌعد حافزا للمستهلكٌن لزٌادة ا

 وبالتالً تحسٌن النمو الالتصاديّ.

 السٌاسة النمدٌة الانكماشٌةّ .ٙ

من ناحٌة أخرى، فإنَّ البنن المركزيّ سٌموم ببٌع الأوراق المالٌةّ وطرح أوراق مالٌةّ أخرى 

كأذونات الخزانة وغٌرها وذلن للتأثٌر على المعروض النمديّ وتملٌله من الالتصاد للتخفٌف من 

 الطلب الهائل الذي ٌؤدّي بالنهاٌة إلى التضخم فً محاولة لتأمٌن الاستمرار للدورة الالتصادٌةّ.]

 Interest rate adjustmentمعدل الخصم  .٧

وهو من أهم أدوات السٌاسة النمدٌة والذي ٌعرف بأنَّه السعر أو النسبة الذي ٌتم فرضه من لبِل 

المروض لصٌرة الأجل، وتهدف هذه النسبة بشكل  البنون المركزٌةّ على البنون الأعضاء على

ًّ إلى التأثٌر على أسعار الفوائد التً تفرضها البنون الأعضاء على عملائها.  أساس

 السٌاسة النمدٌةّ الانكماشٌة .٨



فعلى سبٌل المثال، عند لٌام البنن برفع معدل الخصم على المروض لصٌرة الأجل ستزداد تكلفة 

التجارٌةّ التً ستموم بدورها إلى تحمٌل هذه التكلفة إلى العملاء وذلن الالتراض على البنون 

عند لٌامها برفع أسعار الفائدة على المروض الممنوحة لهم وعند ازدٌاد التكلفة للالتراض ٌعزف 

العملاء وتمل الرغبة فً الحصول على المروض، وٌؤدّي ذلن إلى تملٌل الأموال التً ٌتم 

 ون وضخها بالالتصاد فً حالة السٌاسة النمدٌةّ الانكماشٌة.التراضها من لبِل البن

 السٌاسة النمدٌة التوسعٌةّ .٩

ا بالنسبة لحالة السٌاسة النمدٌة التوسعٌةّ فإنَّ البنون المركزٌةّ ستموم بعكس الإجراء وتملٌل  وأمَّ

مكن تموٌلها معدل الخصم الذي سٌحفزّ البنون التملٌدٌةّ على الالتراض منها وتوفٌر مبالغ أكثر م

وبالتالً ٌنعكس على أسعار الفائدة بتخفٌضها، إلى أن تموم بجذب العملاء للحصول على 

الائتمان بسبب تملٌل كلفة الالتراض وبالنهاٌة الوصول إلى تحفٌز وتنشٌط النمو الالتصاديّ فً 

 (ٕٕٕٓ –الزعبً محمد ) البلد.

 نسبة الاحتٌاطٌات فً البنون  .ٓٔ

إلزام البنون الأخرى فً الدولة بالاحتفاظ بنسبة من الودائع كاحتٌاطٌات ٌَموم البنن المركزي ب

مالٌة، حٌث ٌتم من خلالها التحكم بحجم المُعروض النمدي )السٌولة( فً الأسواق، إمّا بزٌادتها 

فمثلاً عند ارتفاع الأسعار ٌموم البنن المركزي برفع نسبة الاحتٌاطً، وبالتالً خفضها أو 

ٌصُبح أمرًا لازمًا على البنون أن تخفضّ من نسبة احتٌاطٌاتها، وتمُدَِّم لروضًا ألل، وإلا سٌؤثر 

ٌمَوم البنن المركزي بتخفٌض نسبة الاحتٌاطً عند ارتفاع  الاستثمارات.ذلن سلباً على حجم 

عار على عكس البنون الأخرى، وبالتالً ترتفع احتٌاطٌات كلّاً من البنون التجارٌة المختلفة الأس

فً الدولة، ممّا ٌؤدي إلى تمدٌمها المزٌد من المروض، وٌسُاهم هذا الأمر فً زٌادة الانتعاش 

 للدولة.الالتصادي 

 عملٌات السوق المفتوحة .ٔٔ

لٌة المختلفة، وذلن عندما ٌرٌُد التحكم بحجم ٌمُكِن للبنن المركزي شراء وبٌع الأوراق الما

المعروض النمدي فً السوق، مثلاً عندما ترتفع الأسعار تكون هنان حاجة مُلحّة للسٌطرة على 

هذا الارتفاع، لذلن ٌموم البنن المركزي ببٌع الأوراق المالٌة المختلفة، ومن ثمّ تنخفض 

وضع لا تستطٌع فٌه تمدٌم المزٌد من  احتٌاطٌات البنون العاملة، وتصبح هذه البنون فً

ٌلَجأ البنن المركزي إلى شراء الأوراق المالٌة عند  . المروض، وبالتالً لا ٌتَم تشجٌع الاستثمار

حدوث ركود التصادي على عكس ما سبك، وبالتالً تزداد احتٌاطٌات البنون وتصُبح لادرة 

-الاء صالح  (لدخل والاستثمارات.على تمدٌم المزٌد من المروض، ممّا ٌؤدي إلى ارتفاع ا

ٕٕٕٓ) 

 

 

 

 . استخدام السٌاسٌة النمدٌة بالمعروض النمديٕ.ٖ

تعتبر النمود الأداة التً ابتكرها الإنسان للتغلب على صعوبات المماٌضة، وتطور دورها 

وتعددت وظائفها عبر تارٌخ الفكر الالتصادي، وأصبحت تحظى باهتمام كبٌر من طرف 



الالتصادٌٌن نظرا لأهمٌتها فً تموٌل التنمٌة كمنشط أو مثبط فً النشاط الالتصادي، المختصٌن 

ولكن كمٌة هذه النمود لا تكون بطرٌمة عشوائٌة وإنما بصفة مضبوطة وبكمٌة لا تضر 

بالالتصاد، أي لا تؤدي إلى تضخم أو كساد، مما استوجب وجود هٌئة تموم بالسهر على تحدٌد 

 ة فً السلطة النمدٌة التً تهتم بتنظٌمحجم النمود والمتمثل

عرض وتداول النمود لتحمٌك أهداف التصادٌة معٌنة، وهذا ما ٌنطبك على عمل السٌاسة النمدٌة. 

تعتبر السٌاسة النمدٌة أحد أهم مكونات السٌاسة الالتصادٌة، التً لها صلة وطٌدة بالنمد والجهاز 

ي الممثل للسلطة النمدٌة، وتموم هذه السٌاسة المصرفً، الذي ٌتواجد على رأسه البنن المركز

على المرارات التً تخص الأهداف العامة التً تسعى الدولة إلى تحمٌمها، والمرارات التً تتعلك 

بالوسائل التً تمكن هذه السٌاسة من تحمٌك أهدافها. فالسٌاسة النمدٌة آلٌة تشكل محور أساسً 

 (ٖ-ٕٗٔٓ –سنوسً خدٌجه ) فً الفكر المعاصر الذي عرف عدة أزمات.

ذلن من خلال تأثٌرها على  حٌث ٌتضحفعالٌة السٌاسة النمدٌة فً ضبط المعروض النمدي،  أن 

مختلف المتغٌرات الالتصادٌة من خلال ارتباط المشاكل الالتصادٌة كالبطالة والتضخم 

واستمرار الأسعار وتدهور لٌمة العملات بالحلول النمدٌة، اذ تتدخل السٌاسة النمدٌة بإجراءاتها 

لالتصادي، ومن ذلن وادواتها المختلفة ومنهجٌتها لتكٌٌف عرض النمود مع مستوى النشاط ا

تعمل السٌاسة النمدٌة على التأثٌر على حجم النمود المعروضة، بالاعتماد على سٌاسات تتلاءم 

والظروف الالتصادٌة السائدة وهذا بدوره ٌؤدي غلى تحمٌك التوازن والاستمرار الالتصادي من 

د الأهداف المراد خلال التأثٌر على المتغٌرات الالتصادٌة الكلٌة ولتحمٌك ذلن ٌتطلب تحدٌ

 .(٩ٕٔٓ –كهٌنة ) رشام .الوصول الٌها

ضرورة هامة ومع ذلن فهً غٌر كافٌة  النمدي وأن استخدام السٌاسة النمدٌة لضبط المعروض 

لتحمٌك هذا الغرض اذ لابد من استخدام السٌاسة المالٌة وسٌاسات الأجور والأسعار والدخل 

طالما أنه ٌشترط لفاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً توفٌر الموارد المالٌة اللازمة للإستثمارات عن 

وٌات اسعار الفائدة المختلفة ودرجة طرٌك الالتراض أن ٌكون الأفراد على استعداد لمبول مست

منافسة الاستثمار الخاص وهو ما ٌعتبر ممكنا من الناحٌة النظرٌة فمط، وبنفس المنطك فإن 

استخدام السٌاسة المالٌة وحدها لتشجٌع الاستثمار الخاص عن طرٌك خفض الاتفاق الحكومً أو 

ثمار بدلا من زٌادته خاصة فً العام ٌمكن أن ٌؤدى عملٌاً إلى انخفاض هذا النوع من الاست

الدول النامٌة التً تتأثر التصادٌاتها كثٌراً بالأوضاع الالتصادٌة فً الدول الصناعٌة وتملبات 

وٌعنً ذلن ضرورة استخدام الأدوات النمدٌة اٌضاً لتشجٌع  .عملائها فً اسواق النمد العالمٌة 

احمد ابراهٌم دهشان ) لتصادي.الاستثمار الخاص وضبط سعر الصرف وتحمٌك الاستمرار الا

- -ٕٕٕٓ-ٖٕ) 

 النظرٌة أن معرفة خلال من الفكرٌة منابعهما تجدان والنمدٌة المالٌة السٌاستٌن تعاضد إن

 أن ٌمكن التً الأزمات وفترات التضخم لمعالجة النمدٌة السٌاسة استخدام تفضل التملٌدٌة

 كونها المالٌة السٌاسة على الكٌنزٌة النظرٌة اعتمدت حٌن فً الوطنً، الالتصاد لها ٌتعرض

 الكلً الالتصادي التوازن إحداث فً تؤثر أن ٌمكن لا التً النمدٌة السٌاسة من نجاعة أكثر

 السٌولة، مصٌدة منطمة فً الفائدة سعر فً تؤثر أن ٌمكن لا حٌث. الكساد فترات فً خاصة

 فً النمدٌة السٌاسة استخدام وٌمكن الركود، معالجة فً المالٌة السٌاسة أفضلٌة كٌنز ٌرى لذلن

 البنن فً ممثلة النمدٌة السلطة لبل من النمدي المعروض فً التحكم طرٌك عن التضخم فترة

 الوضع كان سواء والملاءمة، التنسٌك فً مهارة ٌتطلب السٌاستٌن كلا واستخدام المركزي

 (ٗٙٔ-ٕٗٔٓ-ابو علاء عزي (انكماشٌا. أو تضخمٌا



 تملٌصٌة:وتكون السٌاسة النمدٌة إما توسٌعٌة أو 

السٌاسة التوسٌعٌة هً حٌن تستعمل السلطة المالٌة وسائلها لتنشّط الالتصاد. تحافظ السٌاسة 

التوسٌعٌة على معدلات فائدة أللّ من المعدلات المعتادة، أو تزٌد المعروض الإجمالً للمال فً 

لسٌاسة عادة لتملٌل معدلات البطالة فً فترات الركود السوق أسرع من المعتاد. تسُتعمل هذه ا

بخفض معدلات الربح على أمل أن ٌدفع الائتمان الأرخص المشارٌع إلى التراض مزٌد من 

المال لتتوسع. ٌزٌد هذا الأمر الطلب العام )الطلب الإجمالً على كل السلع والخدمات فً 

فً نمو الناتج الإجمالً المحلً. هذه السوق(، وهو ما ٌزٌد النمو لصٌر المدى كما ٌظهر 

السٌاسة النمدٌة التوسعٌة عندما تزٌد ممدار العملة فً السوق، تملل من لٌمة عملتها أمام العملات 

الأخرى، وهو ما ٌمكّن المشترٌن الأجانب من أن ٌشتروا بعملاتهم أكثر مما ٌشُترى بالعملة 

 المٌمة.الوطنٌة المخفضّة 

ة التملٌصٌة على معدلات فائدة أعلى من المعتاد على المدى المصٌر، تحافظ السٌاسة النمدٌ

وتبطّئ معدل نمو معروض المال، أو حتى تنمص المعروض لتبطًء النمو الالتصادي على 

المدى المصٌر وتملٌل التضخم. لد تؤدي السٌاسة التملٌصٌة إلى معدلات بطالة متزاٌدة وإلى 

عادة إلى ركود  ٌؤديالمستهلكٌن والمنتجٌن، وهو ما كساد سوق الالتراض والاستهلان عند 

 بصرامة.التصادي إذا طُبكّ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                              

 

 

 



 مفهوم التضخم.ٖ.ٔ

تعددت تعرٌفات التضخم فً الفكر الالتصادي، وذلن من خلال العدٌد من الكتابات التً تناولت 

 حٌث ركزت بعض تلنهذه الظاهرة، 

الكتابات فً تعرٌفها لهذه الظاهرة على مظهر التضخم، وذلن باعتباره ارتفاعا فً المستوى 

التضخم على . أنه " الارتفاع المستمر والملموس  العام للأسعار، ومن الأمثلة على ذلن تعرٌف

 فً المستوى العام لأسعار فً دولة ما.

ستمر والمتواصل فً المٌمة الحمٌمٌة لوحدة النمد ومن بأنه عبارة عن الانخفاض الم عرف كما

ٌعبر عن الزٌادة فً كمٌة النمود المتداولة إلى تلن  خلال هذه التعرٌفات ٌتبٌن بأن التضخم

مستوٌات  الدرجة التً تؤدي إلى حدوث انخفاض فً لٌمتها، والذي ٌنعكس فً صورة ارتفاع

ٌث ٌؤدي التضخم إلى انخفاض الموة الشرائٌة الأسعار المحلٌة، مع ثبات مستوٌات الدخل، بح

 على التضخم لظاهرة تعرٌفها فً الكتابات تلن من البعض اعتمدت حٌن فً لوحدة النمد.

 أمثلة ومن وآخر، تعرٌف بٌن الأسباب هذه على التركٌز تفاوت مع للتضخم، المنشئة الأسباب

 العام المستوى فً زٌادة إلى نودي المتداول النمد كمٌة فً زٌادة كل بأنه التضخم تعرٌف ذلن

 بأنه أٌضا عرف كما النفود كمٌة فً محسوسة زٌادة"  بأنه أٌضا التضخم عرف كما للأسعار

مروان ) .الطلب فائض عن والناجم ما دولة فً للأسعار العام المستوى فً المستمر الارتفاع

 .(ٖ-ٕٕٕٓ-محمد حسٌن 

 لها المكونة والعناصر والخدمات السلع أسعار فً النطاق واسع ارتفاع وهكما أن معنى التضخم 

 لبل من تحدٌده تم كما لٌس الولت نفس فً البلد لعملة الشرائٌة الموة إنخفاض الى ٌؤدي مما

 الأسعار بعض. باستمرار والخدمات السلع أسعار تتغٌر الأسواق، التصاد فً المركزي البنن

 .ٌنخفض الآخر والبعض ترتفع

 سلع شراء ٌمكننا لذلن ونتٌجة الأسعار، ارتفاع عن نتحدث فإننا التضخم عن نتحدث عندما

 عما الواحدة العملة لٌمة تنخفض آخر بمعنى البلد عملة من واحدة وحدة ممابل ألل وخدمات

 .(ٖٕٕٓ –ركان راشد ) .لبل من علٌه كانت

كما وٌعد  التضخم الالتصادي من أكثر المفاهٌم الالتصادٌة شٌوعاً، غٌر أنه على الرغم من 

حول  الرأيشٌوع استخدامه لا ٌوجد اتفاق بٌن الالتصادٌٌن بشأن تعرٌفه وٌرجع ذلن إلى انمسام 

تحدٌد مفهوم التضخم الالتصادي، لذلن ٌمكن أن نعبر عن التضخم الالتصادي بأنه " هو 

ع المستمر فً المستوى العام للأسعار والممصود بالارتفاع المستمر فً الأسعار، أن الارتفا

غالبٌة السلع والخدمات أو متوسط الاسعار فً الالتصاد تكون مرتفعة عن معدلاتها السابمة، بما 

 فٌها تكالٌف عناصر الانتاج.

(  بمعنى أن معدل نمو وكذلن ٌمكن النظر إلى التضخم  على أنه )نمود كثٌرة تطارد سلع للٌلة

متوسط الإنتاج ، أو بعبارة أخرى أن معدل التغٌر فً متوسط الدخل النمدى أكبر من معدل نمو 

الطلب الكلى )إنفاق استهلاكً + اتفاق استثماري( أعلى من معدل التغٌر فى العرض الكلى 

توسط فً الأجل الإنتاج المحلى * الاستٌرادات + المخزون السلعً لذلن ترتفع الاسعار بالم

ٌكون فٌها حجم الإنتاج ثابتا أو شبه ثابت( وفً ذلن وجهات نظر مختلفة  التًالمصٌر )الفترة 

المستمر فً الأسعار  الارتفاعوالأخر نمدى وٌمكن التعبٌر عن التضخم بحالة  مالًبعضها 

م التوازن بشكل عام، ٌتبعه إنخفاض الموة الشرائٌة لوحدة النمد، والتً تنعكس بحالات من عد



الالتصادي فً أسواق السلع والخدمات وعوامل الإنتاج، اختلال التوازن بٌن التدفمات النمدٌة 

 .والتدفمات العٌنٌة(

وٌفسر التضخم على أنه نوع من الضرٌبة غٌر المعلنة والتً تفرض بشكل غٌر مباشر على 

وذوى الدخل المحدود منه الجمٌع )ضرٌبة غٌر مباشرة(، وتأثٌرها ٌكون أكثر شدة على الفمراء 

على الأغنٌاء، وهذا ٌؤدى بطبٌعة الحال مع الولت إلى زٌادة الفجوة بٌن طبمات المجتمع وتأكل 

الموة الشرائٌة للرواتب والأجور مما ٌؤدى إلى عدم الاستمرار الالتصادي والاجتماعً وحتى 

 .(٩ٖ,ٓٗ-ٕٕٕٓ-احمد ابراهٌم دهشان ) السٌاسً .

 

 

 التضخمأنواع . ٖ.ٕ

ٌتمثل التضخم فً ارتفاع أسعار السلع والخدمات، وهنان أربعة أنواع رئٌسٌة من التضخم 

مصنفة بحسب سرعة ارتفاع الأسعار، كما أن هنان أنواعا محددة من التضخم مثل تضخم 

الأصول وكذلن تضخم الأجور وٌصنف بعض الالتصادٌٌن تضخم الطلب والتضخم الناجم عن 

النمدي واهم انواع مستملة وكذلن التضخم الناتج عن ارتفاع المعروض التكالٌف ضمن فئة 

 التضخم هً :

  التضخم الزاحف 

% سنوٌا أو ألل. وفما 3ٌسمى أٌضا التضخم المعتدل وٌحدث عندما ترتفع الأسعار بنسبة 

% أو ألل فإنها تحمك النمو الالتصادي حٌث 2للاحتٌاطً الفٌدرالً عندما تزٌد الأسعار بنسبة 

ٌدفع ذلن المستهلكٌن لزٌادة مشترٌاتهم الآن فً محاولة للتغلب على ارتفاع الأسعار فً 

المستمبل مما ٌعزز الطلب، ولهذا السبب ٌحدد الاحتٌاطً الفٌدرالً معدل التضخم المستهدف 

 %.2عند 

 التضخم المتسارع 

. سنوٌا :٤0-3 بٌن تتراوح بنسبة الأسعار تنمو عندما الموي التضخم من النوع هذا ٌحدث 

 شراء فً  المستهلكون ٌبدأ كبٌرة. بسرعة الالتصادي النمو زٌادة طرٌك عن الالتصاد ٌضر

 لا مستوٌات إلى الطلب ٌدفع مما المستمبل فً الأسعار ارتفاع لتجنب فمط ٌحتاجون مما أكثر

 ترتفع لذلن، نتٌجة مواكبتها. أٌضا للأجور ٌمكن لا ذلن من والأهم مواكبتها الموردون ٌستطٌع

 الناس. معظم متناول عن بعٌدا والخدمات السلع أسعار

 التضخم الجامح 

% أو أكثر، مما ٌثٌر فوضى فً الالتصاد. ٌفمد المال لٌمته ٤0ٌتمثل فً ارتفاع التضخم إلى 

بسرعة بحٌث لا ٌستطٌع دخل العمال والموظفٌن مواكبة ارتفاع الأسعار. ٌتجنب المستثمرون 

البلد الذي ٌعانً من هذا النوع مما ٌملل من تدفمات رأس المال .ٌصبح الالتصاد غٌر الأجانب 

 (ٓٔ-ٕٙٔٓ-دحان كنزة ، سلوكً كرٌمة ) مستمر وتفمد الحكومة مصدالٌتها.

  المفرطالتضخم 



% فً الشهر. من النادر حدوثه حٌث لم ٌحدث 50ٌتمٌز هذا النوع بارتفاع الأسعار بأكثر من 

الحكومات بطباعة الأموال لدفع تكالٌف الحروب. شهدت ألمانٌا التضخم المفرط إلا عندما لامت 

فً عشرٌنٌات المرن الماضً، وزٌمبابوي فً العمد الأول من المرن الحالً، والولاٌات المتحدة 

 خلال الحرب الأهلٌة فً منتصف المرن التاسع عشر.

  ًالركود التضخم 

هذا  ثصادي وارتفاع الأسعار فً نفس الولت. حدٌظهر هذا النوع فً ظل ركود النمو الالت

النوع فً سبعٌنٌات المرن الماضً عندما تخلت الولاٌات المتحدة عن معٌار الذهب مما تسبب 

فً تراجع الدولار وارتفاع سعر الذهب. ولم ٌنته هذا التضخم حتى رفع الاحتٌاطً الفٌدرالً 

ٌنٌات ضمن محاولاته لكبح ارتفاع % فً بداٌة الثمان20أسعار الفائدة حتى وصلت إلى 

 التضخم.

 ًالتضخم الأساس 

 لأن وذلن والطالة الغذاء باستثناء والخدمات السلع جمٌع أسعار ارتفاع الأساسً التضخم ٌمٌس 

 الاحتٌاطً ٌستخدم. متعددة موسمٌة عوامل بسبب كبٌر بشكل التملب إلى تمٌل أسعارها

 بسب كثٌرا تعدٌلها ٌتلافى حتى النمدٌة سٌاسته تحدٌد فً الأساسً التضخم معدل الفٌدرالً

 المتغٌرة. الموسمٌة العوامل

  انكماش الاسعار 

عانى سوق الإسكان  الانكماش هو عكس التضخم وٌحدث عندما تنخفض الأسعار بشكل مستمر.

من الانكماش حٌث تراجعت أسعار المنازل مما تسبب فً  2006فً الولاٌات المتحدة فً عام 

كان الاحتٌاطً الفٌدرالً للما بشأن  .2005كبٌرة لأولئن الذٌن اشتروا منازلهم فً عام خسائر 

الانكماش خلال فترة الركود الالتصادي التً تبعت الأزمة المالٌة العالمٌة وذلن لأن الانكماش 

، انخفضت ٤929خلال الكساد الكبٌر فً عام  ٌمكن أن ٌحول الركود إلى كساد التصادي.  

 التضخم.% سنوٌا وبمجرد أن ٌبدأ الانكماش فإنه من الصعب إٌمافه مثل ٤0بنسبة الأسعار 

  تضخم الأجور 

 ثٌشٌر هذا النوع إلى ارتفاع أجور العمال بوتٌرة أسرع من ارتفاع التكالٌف المعٌشٌة. ٌحد 

هذا النوع فً ثلاث حالات، الأولى عندما ٌكون هنان نمص فً العمال، والثانٌة عندما تتفاوض 

النمابات العمالٌة على رفع الأجور لمستوى أعلى من أي ولت مضى، والثالثة عندما ٌتحكم 

%، 4نمص فً العمالة عندما تمل البطالة عن  ثالعمال بفعالٌة فً أجورهم الخاصة. ٌحد

وتفاوضت نمابات العمال فً الولاٌات المتحدة على أجور أعلى من أي ولت مضى لعمال 

 السٌارات فً التسعٌنٌات.

ٌتحكم الرؤساء التنفٌذٌون بفعالٌة فً أجورهم الخاصة من خلال العمل فً العدٌد من مجالس 

الأجور من ضمن عناصر التكالٌف فإن ارتفاعها   نالخاصة لأإدارة الشركات وخاصة شركاتهم 

 ٌؤدي إلى ارتفاع أسعار السلع والخدمات التً تمدمها الشركات.

  تضخم الأصول 



تحدث فماعة الأصول أو تضخم الأصول فً فئة واحدة من الأصول مثل السكن والنفط والذهب. 

ضخم عن هذا النوع عندما ٌكون المعدل ما تغفل البنون المركزٌة وغٌرها من مرالبً الت اكثٌر

الإجمالً للتضخم منخفضا. أظهرت أزمة الرهون العمارٌة فً الولاٌات المتحدة والأزمة المالٌة 

 العالمٌة التً تبعتها مدى الضرر الذي لد ٌتسبب به هذا النوع.

  تضخم أسعار البنزٌن 

دة فً الولاٌات المتحدة خلال عطلة ترتفع أسعار البنزٌن عادة فً موسم الربٌع ولبل موسم المٌا

الصٌف. أدت حالة عدم الٌمٌن السٌاسً فً البلدان المصدرة للنفط إلى ارتفاع أسعار البنزٌن فً 

دولار للجالون فً  4.٤1وبلغت الأسعار مستوى لٌاسٌا عند  20٤2و  20٤٤عامً 

ن والبالً ٌرجع إلى % من أسعار البنز12ٌ. الوالع أن النفط ٌساهم بحوالً 2008ٌولٌو/تموز 

 تكالٌف الشحن والضرائب.

 تضخم أسعار النفط 

دولار للبرمٌل فً  ٤43.68سجلت أسعار النفط الخام أعلى مستوى لها على الإطلاق عند 

.ٌتم تحدٌد أسعار النفط من لبل تجار السلع وٌشمل ذلن المضاربٌن 2008ٌولٌو/تموز 

التجار أسعار النفط فً حالتٌن، الأولى إذا  والشركات التً تموم بالتحوط ضد المخاطر. ٌرفع

 كانوا ٌعتمدون أن هنان تهدٌدات لد تؤثر على العرض، والثانٌة إذا رأوا زٌادة فً الطلب.

  تضخم أسعار الأغذٌة 

 الهند فً احتجاجات فً تسبب مما ،2008 عام فً %6.8 بنسبة الغذائٌة المواد أسعار ارتفعت

 ،%4.8 بنسبة 20٤٤ عام فً أخرى مرة الأسعار رتفعتا الناشئة. الأسواق من وغٌرها

 متناول فوق الغذاء أسعار ارتفاع عن ناجمة احتجاجات إلى عادة الأغذٌة أسعار تضخم وٌؤدي

 المواطنٌن. معظم

  تضخم أسعار الذهب 

 ٤895حدثت فماعة أصول عندما وصلت أسعار الذهب إلى أعلى مستوى له على الإطلاق عند 

على الرغم من أن العدٌد من الالتصادٌٌن لا  .20٤٤سبتمبر/أٌلول  5فً  دولارا للأونصة

ٌعتبرون ارتفاع أسعار الذهب نوعا من التضخم، إلا أنه كذلن حٌث ترتفع الأسعار دون تغٌٌر 

 فً العرض أو الطلب لأن المستثمرٌن  ٌمبلون على الذهب لأنه ملاذ آمن.

رٌكٌة عدم حدوث أي تحسن فً سوق العمل أظهر تمرٌر الوظائف الأم 20٤٤فً أغسطس/آب 

على الإطلاق، ومع أزمة دٌون منطمة الٌورو، هٌمنت حالة عدم الٌمٌن الالتصادي على العالم 

بٌل ) ٌتم التناء الذهب للتحوط ضد التضخم وأٌضا الانكماش. وأدت إلى ارتفاع أسعار الذهب.

 (٧ٕٔٓ-جٌتس 
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هنان العدٌد من أسباب التضخم التً ٌمكن أن تدفع الأسعار للأعلى أو للأسفل فً الالتصاد. 

لكن التضخم الالتصادي عادة ما ٌكون نتٌجة لزٌادة تكالٌف الإنتاج أو زٌادة الطلب على 

 المنتجات والخدمات.

 تضخم هً :نشوء ظاهرة الأن أهم العوامل المؤثرة فً 

 .تضخم الأسعار: أي الارتفاع المفرط فً الأسعار 

 .تضخم الدخل: أي ارتفاع الدخول النمدٌة مثل تضخم الأجور وتضخم الأرباح 

 .تضخم التكالٌف: أي ارتفاع التكالٌف 

 .التضخم النمدي: أي الإفراط فً إصدار العملة النمدٌة 

 .كان راشد ر(تضخم الائتمان المصرفً: أي التضخم فً الائتمان-ٕٕٖٓ) 

 زاد  اٌرجع التضخم فً الأساس إلى زٌادة المعروض النمدي عن النمو الالتصادي. فكلم

المعروض النمدي ولررت الحكومة طبع المزٌد من الأموال، للت لٌمة العملة، لأن ذلن 

ٌعنً المزٌد من الأموال مع وجود نفس الكمٌة من السلع. وٌؤدي ذلن إلى زٌادة الطلب 

 الأسعار.على السلع، وبالتالً ارتفاع 

 ٌ كون أمامها لسداد ٌؤدي الدٌن الوطنً إلى التضخم، وٌرجع ذلن إلى أن الحكومات لا

الدٌن الوطنً سوى زٌادة الضرائب، أو طبع المزٌد من الأموال  عند زٌادة الضرائب 

سوف تضطر الشركات إلى رفع أسعارها، لتعوٌض معدل الضرائب المفروض علٌها، 

الحالة الثانٌة المتعلمة بطباعة النمود، سوف ٌزٌد المعروض  ًوبالتالً ٌحدث تضخم. وف

 لً ٌحدث تضخم.النمدي، وبالتا

   ٌحدث هذا النوع من التضخم حٌن ترفع الناشئ عن زٌادة الأرباح حٌث  التضخم

 الأرباح.الشركات أسعارها من أجل الحصول على المزٌد من 

  حٌن تفرض الحكومة المزٌد من الضرائب مثل ضرٌبة المٌمة المضافة زٌادة الضرائب

 الأسعار. أو الرسوم الجمركٌة، فسوف ٌؤدي ذلن إلى ارتفاع

 

  

 

 

 . معالجة ظاهرة التضخمٖ.ٗ

 

 ٌمكن علاج التضخم من خلال أهم سٌاستٌن هما السٌاسة المالٌة والسٌاسة النمدٌة وكما ٌأتً:

 

 أولا: السٌاسة المالٌة



تتم معالجة مشكلة التضخم من خلال استخدام أدوات السٌاسة المالٌة والتً هً الأنفاق          

فعندما ٌحصل التضخم ٌمكن للدولة معالجته بواسطة زٌادة حجم الحكومً والضرائب، 

الضرائب بصرف النظر عن تفاصٌلها، إذ إن زٌادة الضرائب ستؤدي إلى التطاع جزء من 

دخول الأفراد وهذا ما ٌنعكس على انخفاض الطلب على السلع والخدمات فتنخفض الأسعار 

 وٌنخفض التضخم هذا من ناحٌة.

 

رى ٌمكن اللجوء إلى الإنفاق الحكومً لمعالجة التضخم إذ ٌمكن أن تموم ومن ناحٌة أخ     

الحكومة بضغط الإنفاق الحكومً وهذا ما ٌعنً تخفٌض حجم الإنفاق وخصوصاً الإنفاق 

الاستهلاكً لأنه ٌؤدي إلى زٌادة الطلب ومن ثم التضخم، أما الإنفاق الاستثماري ربما ٌؤدي 

ي إلى زٌادة الأسعار بالنسبة للسلع الرأسمالٌة فً بداٌة الأمر إلى تخفٌض حدة التضخم لأنه ٌؤد

لكن فٌما بعد ٌؤدي إلى انخفاض أسعاره وانخفاض التضخم لأنه أدى إلى زٌادة إنتاج السلع 

 والخدمات ممابل ثبات أو زٌادة الطلب بنفس النسبة.

 

 ثانٌاً: السٌاسة النمدٌة

سطة أدواتها المتمثلة بالإنفاق والضرائب لمعالجة كما تم استخدام السٌاسة المالٌة بوا       

التضخم كذلن ٌمكن استخدام السٌاسة النمدٌة وبواسطة أدواتها المتمثلة سعر الفائدة ونسبة 

 الاحتٌاطً النمدي وعملٌات السوق المفتوحة، لمعالجة مشكلة التضخم.

 

ٌولة النمدٌة مع ثبات ذكرنا سابماً إن التضخم ٌمكن أن ٌحصل كنتٌجة لزٌادة الس        

المعروض من السلع والخدمات أو تحصل زٌادة فً السٌولة بمعدل أسرع من زٌادة أنتاج السلع 

والخدمات هذا ما ٌدفع إلى زٌادة الطلب على السلع والخدمات فترتفع الأسعار وٌحصل ما 

 ٌعرف بالتضخم.

 

السٌاسة النمدٌة، مثلاً تعمل على  ومن أجل معالجة التضخم تلجأ الدولة إلى استخدام أدوات      

رفع سعر الفائدة هذا ٌؤدي إلى سحب السٌولة النمدٌة من الأسواق لان الجمٌع ٌبحث عن الأرباح 

وبما إن ارتفاع سعر الفائدة ٌحمك الأرباح مع عدم التأكد بظروف السوق مستمبلاً، عندها سٌلجأ 

لى سعر الفائدة، فتنخفض السٌولة المستثمرون إلى إٌداع أموالهم فً المصارف للحصول ع

 النمدٌة والطلب والتضخم.

 

كما ٌمكن أن ٌلجأ البنن المركزي إلى سٌاسة نسبة الاحتٌاطً النمدي الذي ٌعنً كمٌة        

الأموال التً ٌجب أن تحتفظ بها البنون لدى البنن المركزي وهذا الأخٌر هو الذي ٌمرر نسبة 

نن لدٌه تبعاً للظروف الالتصادٌة، فإذا حصل التضخم ٌرفع الأموال التً ٌجب أن تؤدٌها الب

البنن المركزي هذه النسبة فتنخفض لدرة البنون على منح الائتمان ومن ثم انخفاض الطلب 

 فتنخفض الأسعار ومن ثم التضخم، والعكس صحٌح فً حالة حصول الانكماش.



 

السوق المفتوحة لمعالجة التضخم،  كذلن ٌمكن أن ٌلجأ البنن المركزي إلى سٌاسة عملٌات       

فعند حصول التضخم ٌدخل البنن المركزي إلى سوق الأوراق المالٌة كبائع للأوراق المالٌة، إذ 

إن بٌع الأوراق المالٌة ممابل النمود التً ٌحصل علٌها ٌعنً سحب السٌولة النمدٌة من الأسواق 

ي كبائع إلى الأفراد والبنون ومن ثم انخفاض الطلب والتضخم؛ لان دخول البنن المركز

التجارٌة والمؤسسات المالٌة، سٌؤدي إلى تملٌص الاحتٌاطٌات النمدٌة لدى البنون التجارٌة وتمل 

مروان )  لدرتها على منح الائتمان فٌنخفض الطلب كنتٌجة لانخفاض الإنفاق فٌتلاشى التضخم.

 (ٔٔ-ٕٕٕٓ-محمد حسٌن 

 

تم تناولها أعلاه تسمى بالأدوات الكمٌة وفً حال لم تؤدي  أن أدوات السٌاسة النمدٌة التً     

إلى استخدام الأدوات النوعٌة -بالإضافة إلى الأدوات الكمٌة -إلى نتٌجة مرغوبة ٌمكن اللجوء 

 التً ٌمكن الإشارة إلى بعض منها وكما ٌأتً*:

 

تمصٌر مدد تنظٌم الائتمان الاستهلاكً كأن ٌرفع البنن المركزي لٌمة المسط الأول أو   -٤

السداد ففً كلا الحالتٌن سٌنخفض الطلب على الائتمان فٌنخفض الإنفاق ومن ثم 

 التضخم.

 

الإلناع الأدبً كأن ٌموم البنن المركزي فً حالة التضخم بتوجٌه دعوة إلى إدارات   -2

 الأخرى إلى توخً الحٌطة والحذر فً سٌاساتهم الالراضٌة والاستثمارٌة. البنون

 

التأثٌر المباشر وذلن من خلال فرض العموبات على البنون التً تنتهج ممارسات غٌر   -ٖ

ملائمة من وجهة نظر السٌاسة النمدٌة كأن ٌرفض البنن المركزي إجراء عملٌة إعادة 

خصم لصالح البنون التجارٌة عند إعلان عدم موافمته على سٌاساتها الاستثمارٌة، أو 

بالاحتٌاطات النمدٌة الإضافٌة فً حال تجاوز لروضها  ٌرفض إمداد البنون التجارٌة

 (٧ٕٔٓ –حامد عبد الحسٌن ) الحدود العلٌا الممررة.
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