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 المستخلص

 وسٌلة تعد النفمات هذه أن ذلن المالٌة الدراسات فً خاصة أهمٌة الحكومٌة النفمات إحتلت

 ما تحمٌك فً الحكومة إلٌها تركن التً الأداة ةبمثاب تعتبر فإنها ثمَ   ومن العامة الحاجات لإشباع

  كافة الحٌاة ومٌادٌن أوجه فً وتطور تمدم من إلٌه تتطلع

 الحكومً الإنفاق مجال فً والحٌوٌة المهمة المواضٌع أحد تناولها خلال من الدراسة أهمٌة تنبع

 المضاٌا أهم من واحدة الموضوع هذا ٌنالش إذ ، الحكومً الإنفاق ومحددات إتجاهات وهو ألا

 بنشر والمرتبطة المجتمع حٌاة صمٌم فً تصب لأنها والسٌاسٌة والالتصادٌة الاجتماعٌة

 متباٌنة عربٌة ولدول مختلفة بٌئات فً تناوله ٌتم عندما الموضوع أهمٌة وتزداد.  فٌه الرفاهٌة

 . المومً دخلها مستوى فً

 العدٌد هنان وأن ، والالتصادي المالً لٌلللتح ٌخضع التصادٌة مالٌة كمٌة الحكومً الإنفاق ٌعد

 بشكل تتمحور الدراسة مشكلة فان وعلٌه مستواه تحدٌد فً وتتشابن تعتمل التً المتغٌرات من

 الدول فً الإنفاق وسلون وإتجاهات مستوٌات هً ما:  الأتً التساإل على الإجابة فً رئٌس

 المستوٌات هذه فً المإثرة العوامل هً وما الماضً المرن من الأخٌرٌن العمدٌن خلال العربٌة

  ؟ واتجاهاتها

 :التالً فً تتمثل الآثار وهذه المجتمع على مباشرة آثارها تعكس التصادٌة ظاهرة التضخم 

 مستمر تصاعدي نحو على والخدمات للسلع الأسعار ارتفاع فً هو التضخم مظاهر أول إن.  1

 : منها أسباب لعدة نتٌجة الارتفاع هذا وٌكون

 كمٌة فً زٌادة إلى ٌإدي نمدي إصدار طرٌك عن الحكومً الإنفاق زٌادة إلى الدولة تلجؤ.  أ 

 عدد وٌزٌد والخدمات السلع أسعار فترتفع والخدمات السلع إنتاج فً زٌادة ٌمابله لا النمود

 . المجتمع فً الفمراء

 تكالٌف ارتفاع ، والخارجٌة ٌةالمحل الخام المواد أسعار زٌادة)  الإنتاج تكالٌف فً الارتفاع.  ب 

 . الأسعار فً ارتفاع إلى ٌإدي(  الإنتاج وسائل

 فً واستمراره التضخم ان حمٌمة بالحسبان الاخذ بعد ، العرالً الدٌنار صرف سعر تموٌة.  1

 النمدٌة الكتلة وتوسٌع النمو النهاٌة فً مصدره(  ومسبباته مصادر كانت مهما) ، الطوٌل الامر

 نحو على النمدي النمو معدلات وثبات النمدٌة الظاهرة ضبط عبر الا ٌتم لا تضخمال خفض وان

 .  النمدٌة السٌاسة مسإولٌة من هو الذي الالتصادي الانفرار ٌحمك

 التخفٌضات من نسبة اعلى وضع خلال من الانتاجً الهٌكل فً الاختلال بمواجهة الشروع.  2

 البطالة معدلات  فً ملموس تخفٌض تحمٌك ٌكفل بماو والصناعة الزراعً لمطاعً الاستثمارٌة

. والتضخم
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 مقدمة :

حتمت الشفقات الحكؾمية أىسية خاصة في الدراسات السالية ذلػ أن ىذه الشفقات إ
ؼّ فإنيا تعتبر بسثابة الأداة التي تركؽ إلييا تعد وسيمة لإشباع الحاجات العامة ومؽ ث  
دم وتظؾر في أوجو ومياديؽ الحياة كافة ، لذا الحكؾمة في تحقيق ما تتظمع إليو مؽ تق

فان الدياسة الإنفاقية تعكس بذكل كبير الأىداف السرسؾمة مؽ قبل الحكؾمة والتي 
تدعى إلى الشيؾض بالاقتراد الؾطشي لدفع عجمة التشسية وتحقيق الأستقرار وتحديؽ 

نفا  ودور السدتؾيات السعيذية لمسؾاطشيؽ . مؽ ىشا تتزح أىسية العلاقة بيؽ الإ
 الحكؾمة فيي علاقة جدلية لا يسكؽ تجاىميا . 

فدراسةةة التظةةؾر فةةي الفاةةر السةةالي تذةةير إلةةى السشةةاداة ب ىسيةةة و ةةع سياسةةات إنفاقيةةة  
متظةةةؾرة قةةةادرة عمةةةى تحقيةةةق الأىةةةداف السرسةةةؾمة و ةةةرورة تةةةدخل الحكؾمةةةة فةةةي الاثيةةةر مةةةؽ 

التقميديةةةة والشتةةةالب الدةةةمبية  الشذةةةاطات الاقترةةةادية لاسةةةيسا بعةةةد فذةةةل نغريةةةات الفاةةةر السةةةالي
الشاتجةةةةة عشيةةةةا ، والستسثمةةةةة بدةةةةؾف تؾزيةةةةع الةةةةدخل وتفذةةةةي البظالةةةةة واسةةةةتسرار وقةةةةؾع الأزمةةةةات 
الاقترادية . لذا فان الحكؾمات لؼ تبق مكتؾفةة الأيةدح حيةاذ ىةذه الغةروف بعةد أن انبةرت 

حياديةةةا   الةةدعؾات إلةةى  ةةةرورة تةةدخميا بالرةةؾر كافةةةة وتحيةةم لا يكةةؾن التةةةدخل مظمقةةا   ولا 
 وإنسا يجب أن يؾاكب التغيرات الجديدة في مفاليؼ الإنفا  ووعالفيا .

مجةةرد تخرةةيص  جعةةل مشةةوإن التغيةةرات الحديثةةة فةةي مفيةةؾم الشفقةةات الحكؾميةةة لةةؼ ت
نقةةةةدح بحةةةةت وإنسةةةةا أصةةةةبحت اليةةةةؾم وسةةةةيمة وأداة مةةةةؽ أدوات الدياسةةةةة الساليةةةةة والاجتسا يةةةةة 

ي تدةةةةتشد إلييةةةةا الحكؾمةةةةات فةةةةي تحقيةةةةق التةةةةؾازن والاقترةةةةادية وإحةةةةدم الةةةةدعالؼ الرليدةةةةة التةةةة
الاجتسةاعي والاقترةادح وتحقيةق تشسيةة اقترةادية واجتسا يةة فعالةة عةؽ طريةق تشفيةذ بةرامب 

ؼّ رفةع مدةةتؾم الرفاليةةة التةةي يةشعؼ بيةةا أفةةراد السجتسةةع ، فزةةلا   اجتسا يةة واقترةةادية ومةةؽ ث ةة
لس لؾفةةة فةةي ماليةةة  البيةةة عةةؽ  ذلةةػ فةةان زيةةادة الشفقةةات الحكؾميةةة أصةةبحت مةةؽ الغةةؾاىر ا

الةةدوذ وميسةةا اختمفةةت فةةي نغسيةةا الاقترةةادية والاجتسا يةةة ، لةةذلػ فةةان السعرفةةة التفرةةيمية 
والذاممة ب سباب زيادة الشفقات وسمؾكيا واتجاىاتيا سؾف تداىؼ بلا شػ في تؾجيةو سياسةة 

تامفةةةة  الإنفةةةا  الحكةةةؾمي الؾجيةةةة التةةةي يترتةةةب عمييةةةا بمةةةؾو أىةةةداف السجتسةةةع السرجةةةؾة ب قةةةل
 مسكشة.
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وتختمةةا الدياسةةة الإنفاقيةةة مةةؽ دولةةة إلةةى أخةةرم ويعةةؾد ىةةذا الاخةةتلاف إلةةى عؾامةةل 
عدة مشيا اختلاف الغروف الاقترادية والدياسية وتؾفر السةؾارد الساديةة واخةتلاف أولؾيةات 
الإنفا  وتاشؾلؾجيا الخدمات وأسعار الدمع ونسؾ الدكان فزلا   عةؽ ىةذه العؾامةل قةد تبةرز 

 ض العؾامل البيئية والتي يسكؽ أن تؤثر عمى مدتؾم الإنفا  الحكؾمي . ىشاك بع

وتحاوذ الدراسة التي نحؽ برددىا تحميل الإنفا  الحكؾمي عبر رؤيةة نغريةة ومةؽ  
ة  سةةدثةةؼ الؾقةةؾف عمةةى اتجاىةةات ومحةةددات ىةةذا الإنفةةا  فةةي عةةدد مةةؽ الةةدوذ العرتيةةة خةةلاذ ال

فةةا   والعؾامةةل الأكثةةر تةة ثيرا   فةةي تقريةةر وذلةةػ بيةةدف تعيةةيؽ سةةمؾك ىةةذا الإن 1981-2111
 مدتؾاهُ .
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 السبحث الاول 
 مشهجية البحث 

 أهسية  البحث  : 

تشبةةع أىسيةةة الدراسةةة مةةؽ خةةلاذ تشاوليةةا أحةةد السؾا ةةيع السيسةةة والحيؾيةةة فةةي مجةةاذ 
حةددات الإنفةا  الحكةؾمي ، إذ يشةاقش ىةذا السؾ ةؾع تجاىات ومإالإنفا  الحكؾمي ألا وىؾ 

واحةةدة مةةؽ أىةةؼ القزةةايا الاجتسا يةةة والاقترةةادية والدياسةةية لأنيةةا ترةةب فةةي صةةسيؼ حيةةاة 
السجتسع والسرتبظة بشذر الرفالية فيو . وتزداد أىسية السؾ ؾع عشدما يتؼ تشاولو فةي بيئةات 

 .مختمفة ولدوذ عرتية متبايشة في مدتؾم دخميا القؾمي 

لةذا فةان أىسيةة الدراسةةة يسكةؽ ت طيرىةا مةؽ خةةلاذ بعةديؽ ، أوليسةا يتزةسؽ اتجاىةةات 
الشفقةةةات الحكؾميةةةة فةةةي الةةةدوذ العرتيةةةة ، والسدةةةارات التةةةي سةةةماتيا ىةةةذه الشفقةةةات عبةةةر حكبةةةة 
الثسانيشةةات والتدةةةعيشات مةةةؽ القةةرن السا ةةةي وذلةةةػ لمؾقةةؾف عمةةةى الاتجاىةةةات التظؾريةةةة إزاف 

لاسةيسا بعةد تبشةي الحكؾمةات سياسةات واتجاىةات حديثةة متسثمةةة الغةروف الراىشةة والسدةتجدة 
بالخرخرة وترامب الإصلاحات الييكمية والتثبيت الاقترادح والتي ترب كميا في بؾدقة 

 واحدة مفادىا تيسيش وتحجيؼ الدور الحكؾمي في الحياة الاقترادية والاجتسا ية . 

مدةةتؾم الإنفةةا  الحكةةؾمي فةةي  أمةةا البعةةد الثةةاني فيكذةةا لشةةا أىةةؼ العؾامةةل التةةي تقةةرر
الةةةدوذ العرتيةةةة وىةةةذه السدةةةالة ميسةةةة جةةةدا   لأنيةةةا تبةةةيؽ لشةةةا الاعتبةةةارات التةةةي تحكةةةؼ الإنفةةةا  

 الحكؾمي في كل دولة حدب البيئة التي تعيش فييا .

 مذكلة البحث  :

 ، يعةد الإنفةا  الحكةؾمي كسيةة ماليةة اقترةادية يخزةع لمتحميةل السةالي والاقترةةادح
يةد مةةؽ الستغيةرات التةي تعتسةةل وتتذةابػ فةةي تحديةد مدةتؾاه وعميةةو فةان مذةةكمة وأن ىشةاك العد

تجاىات إالدراسة تتسحؾر بذكل رليس في الإجابة عمى التداؤذ الأتي : ما ىي مدتؾيات و 
وسةةمؾك الإنفةةا  فةةي الةةدوذ العرتيةةة خةةلاذ العقةةديؽ الأخيةةريؽ مةةؽ القةةرن السا ةةي ومةةا ىةةي 

 اتجاىاتيا ؟ العؾامل السؤثرة في ىذه السدتؾيات و 
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 فرضية البحث  :

 تتبشى الدراسة عددا   مؽ الفر يات وكسا ي تي :  

إن مدةةتؾم الإنفةةا  الحكةةؾمي فةةي الةةدوذ العرتيةةة شةةيدت تغيةةرات ممسؾسةةة مةةؽ ناحيةةة  .1
الاؼ والشؾع إذ إنيا نست في حجسيا وتظؾرت في تركيبتيا وذلػ ببروز أنؾاع جديدة مشيا 

نغةةرة الحكؾمةةات إلةةى الإنفةةا  وتظةةؾر فةةي فمدةةفتيا  وجةةافت ىةةذه التغيةةرات نتيجةةة لتظةةؾر
 الدياسية والاجتسا ية والاقترادية .      

إن مدتؾم الإنفا  الحكؾمي في الدوذ العرتية لا يتقرر اعتباطا   مؽ قبل الحكؾمات  .2
لا بةةل إنةةو يعكةةس مدةة لة ميسةةة وىةةؾ تفاعةةل عةةدة عؾامةةل سياسةةية واقترةةادية واجتسا يةةة 

ومؤسدةةةةاتية ، ونغةةةةرا   لاخةةةةتلاف الةةةةدوذ العرتيةةةةة فةةةةي لياكميةةةةا  وليكميةةةةة وماليةةةةة ونقديةةةةة
وتظؾرىةةا الاقترةةادح وتشيتيةةا الاجتسا يةةة وتؾجياتيةةا الدياسةةية وإمكانياتيةةا الساليةةة فانةةو 

 يتؾقع أن يتبايؽ ت ثر مدتؾم الإنفا  الحكؾمي بيده العؾامل مؽ دولة لأخرم .
عمةةى مدةةتؾم الإنفةا  الح .3 كةةؾمي فةةي الةدوذ العرتيةةة تتسثةةل إن الستغيةرات الأكثةةر تة ثيرا  

بالتزايةةةد الدةةةكاني رالتغيةةةرات الاجتسا يةةةةج وارتفةةةاع درجةةةة التحزةةةر رالتغيةةةرات الييكميةةةةج 
وارتفةةاع حجةةؼ الإيةةةرادات الحكؾميةةة رالتغيةةةرات الساليةةةج ، بيشسةةةا يتؾقةةع عةةةدم وجةةؾد تةةة ثير 

 يكةةؾن معشةةؾح لتؾسةةع حجةةؼ الاقترةةاد رالتغيةةرات الاقترةةاديةج ، كسةةا يتؾقةةع أيزةةا   أن لا
ىشةةاك تةة ثير لمعؾامةةل الدياسةةية فةةي تقريةةر مدةةتؾم الإنفةةا  الحكةةؾمي فةةي الةةدوذ العرتيةةة 
ىةذا  بدبب اتدةام الأنغسةة الدياسةية فةي ىةذه الةدوذ بديسؾمةة الإدارة ولفتةرة طؾيمةة ندةبيا  

 مؽ جية ، ومؽ جية أخرم ىشاك بعض العؾامل الدياسية لا يسكؽ قياسيا كسيا   . 
 

 هدف البحث  :

 الدراسة إلى تحقيق جسمة مؽ الأىداف : تدعى 

تعسيق البعد السعرفي لمشفقات الحكؾمية مؽ خلاذ تدةمي  الزةؾف عمةى بعةض الشقةا   .1
التةةةي تةةةؤطر نغريةةةة الإنفةةةا  الحكةةةؾمي وفةةةق نغةةةرة معاصةةةرة فزةةةلا   عةةةؽ تقةةةديؼ إسةةةيامة 

 متؾا عة في الجؾانب السالية لأقتراديات الشذا  الحكؾمي .
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الحكةةةةةؾمي فةةةةةي الةةةةةدوذ العرتيةةةةةة ب يةةةةةة الؾقةةةةةؾف عمةةةةةى أىةةةةةؼ تحميةةةةةل مدةةةةةارات الإنفةةةةةا   .2
الاتجاىات التظؾرية السرافقة لحجؼ الإنفا  فزلا   عةؽ تحميةل علاقةة الإنفةا  الحكةؾمي 
بةةبعض الستغيةةرات الاقترةةادية الاميةةة والتةةي تعتبةةر بسثابةةة مؤشةةرات يسكةةؽ الاسةةتعانة بيةةا 

 نة في الدوذ العرتية .في تقييؼ حركية الإنفا  عبر إجراف دراسة استعرا ية ومقار 
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 الثانيالسبحث 

 التزخم السطلب الاول / 

 اولا : مفههم التزخم

 ثانيا : أسباب التزخم 

 ثالثا : الشظريات السفدرة للتزخم 

 رابعا : أنهاع التزخم 

 خامدا :  اثار التزخم 
  



8 

 

 السبحث الاول

 التزخم مفههم

 اولا : مفههم التزخم

ا تشخفض القؾة الذرالية لمشقؾد مقابل الحرؾذ عمى يظمق مرظمح التزخؼ عشدم    
الدمع والخدمات السعتادة. إذن فإن التزخؼ ىؾ ارتفاع أسعار الدمع والخدمات نتيجة 
لانخفاض القؾة الذرالية لمشقؾد. والدؤاذ ىل كل ارتفاع للأسعار يدبب تزخسا  ؟ والجؾاب 

غ مدتؾم معيشا  أو استسر في الارتفاع لا ، لأن ارتفاع الأسعار لا يذكل تزخسا  إلا  إذا بم
برؾرة دالسة ، أو عشدما يكؾن نسؾ الدخؾذ الشقدية مثل الأجؾر والرواتب لا يؾازح نسؾ 

، 2017ارتفاع أسعار الدمع والخدمات فتزعا القؾة الذرالية لمشقؾد. رالرفاعي، 
ا بعذرة جرام يسكؽ مبادلتي 10ج إذا افتر شا أن وحدة نقدية مؽ الفزة وزنيا 368ص

كيمؾ مؽ القسح أو بكيمؾ واحد مؽ الزيت أو بخسدة متر مؽ القساش ، فيشا يربح قيسة 
جرام وتاتت معروفة لمعامة أنيا تداوح عذرة كيمؾ قسح أو  10وحدة الشقد الفزية مؽ فئة 

كيمؾ واحدا  مؽ الزيت أو عذرة متر مؽ القساش ، فؾحدة الشقد ذات الؾزن عذرة جرام فزة 
متر مؽ القسح أو  5كيمؾ ،  1كيمؾ ،  10ا الذرالية في قدرة حامميا عمى شراف تاؾن قؾتي

الزيت أو القساش عمى التؾالي ، شر  أن ي تي ىذا في عل ثبات إنتاج وعرض تمػ الدمع 
 ج 173، ص2013وثبات الظمب عمييا. رعبد الرحسؽ، 

ؽ الأمؾاذ دون أن بشاف  عمى مثالشا الدابق وفي عروف احتياج الدولة إلى مزيد م    
%  5تتحسل أح تااليف إ افية فإنيا تقؾم بتخفيض وزن وحدة عسمة الشقد السعدنية بشدبة 

جرام فزة ، أو  9.5بحيم تربح وحدة عسمة الشقد الفزية ذات الؾزن عذرة جرام تداوح 
 تعسل عمى خم  

يجة ىي أن وحدة الشقد الفزية بسعدن آخر رخيص مع الاحتفاظ بكيستيا القانؾنية والشت
الدولة تحقق مكاسب مؽ فؾار  نقص الؾزن مؽ الفزة في وحدة الشقد القديسة وكذلػ مؽ 
إصدار كسية إ افية مؽ وحدات الشقد بالؾزن الجديد ، وتيذا تتسكؽ الدولة مؽ زيادة حجؼ 
إنفا  إ افي مسا يزيد مؽ الدخؾذ الشقدية وىذا يزيد مؽ حجؼ الظمب عمى الدمع 

ة مسا يتدبب في ارتفاع أسعار الدمع ، إن ىذا الارتفاع في مجسؾعة والخدمات السعرو 
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أسعار الدمع والخدمات يعرف بالتزخؼ ، ويتؼ قياس مقدار معدذ ارتفاع الأسعار ر معدذ 
 0.05التزخؼ ج خلاذ فترة زمشية محددة ، فسثلا  إذا كان ىشاك زيادة في الأسعار بسقدار 

 أن ىشاك تزخؼ بيذا السقدار .  % نرا واحد في السالة فإن ذلػ يعشي

أيزا  تشخفض القؾة الذرالية لمشقؾد في عل استخدام العسمة الشقدية الؾرقية عشد قيام    
الدولة بظبع السزيد مؽ العسمة الشقدية الؾرقية وإنفاقيا عمى مجالات  ير إنتاجية ر 

الشقدية دون أن يقابل استيلاكية ج وىذا الإنفا  الاستيلاكي لمدولة يسثل زيادة في الدخؾذ 
ذلػ أح زيادة في إنتاج الدمع مسا يتدبب في ارتفاع الأسعار لمدمع والخدمات ويؤدح إلى 

 التزخؼ .

عمى  ؾف ما سبق يسكؽ أيزا  تعريف التزخؼ ب نو مقدار معدذ الزيادة في مجسؾعة     
لتزخؼ أسعار الدمع والخدمات السعرو ة نتيجة لزيادة الدخؾذ الشقدية ، كسا أن ا

 بالسعشى الاقترادح ىؾ  عا القؾة الذرالية لمدخؾذ الشقدية . 
 ثانيا : أسباب التزخم :

ندتظيع القؾذ: إنّ عاىرة التزخؼ ليا أسباب مختمفة ولال مؽ ىذه الأسباب عروف     
خاصة، كسا أنّ حالة أو عاىرة التزخؼ تحدث برؾرة وا حة في الدوذ الزعيفة 

ندبيا  عؽ الدوذ الستقدمة اقتراديا  ، ولمتزخؼ أسباب متعددة اقتراديا  برؾرة مرتفعة 
 ج32، 2014رحسيد، ومؽ أبرز ىذه الأسباب :

 أسباب اقترادية داخلية : -1

ففي الدولة ذات السؾارد السحدودة تمج  الدولة إلى إصدار السزيد مؽ الأورا  الشقدية     
ر الدمع والخدمات السعرو ة ، لسعالجة العجز في ميزانيتيا مسا يؤدح إلى رفع أسعا

إذ أن الزيادة في الإصدار الشقدح لا يقابمو زيادة في الدمع والخدمات ، " ويذكل كل 
إصدار نقدح حكؾمي دخؾلا  نقدية إ افية " تؤدح إلى الزيادة في حجؼ الظمب عمى 

-174ص 2011، عبد الرحسؽر الدمع والخدمات فيشعكس أثره في ارتفاع الأسعار. 
 ج177
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 أسباب اقترادية خارجية : -2

ترتب  الاثير مؽ الدوذ الفقيرة بعلاقات تجارية واقترادية مع الدوذ الستقدمة لمحرؾذ     
عمى الدمع والخدمات التي تحتاج إلييا ، وعشد حدوث أح ارتفاع في أسعار الدمع في 

اعتسادىا الدوذ الستقدمة فإن الدوذ الفقيرة تت ثر بذلػ ويحدث التزخؼ فييا بسقدار 
عمى استيراد الدمع مؽ تمػ الدوذ الستقدمة ، مثاذ ذلػ عشد ارتفاع أسعار قيسة الرز 
والقسح والدكر في الدوذ السشتجة والسردرة فإن سعر تمػ السؾاد سترتفع في الدوذ 

 ج10ص ، 2002عبد العزيز،  ر السدتؾرة. 

 أسباب سياسية : -3

شدما تتعرض الدولة لأح  غؾ  اقترادية مؽ أسباب حدوث التزخؼ في ىذه الدوذ ع    
دولية مثل حغر تردير الدمع إلى الدولة السحغؾر عمييا مسا يتدبب في نقص كسية 
الدمع السعرو ة ويزيد مؽ أسعارىا ويشعكس أثر ذلػ عمى القؾة الذرالية لمشقؾد في الدولة 

 السحاصرة.    

 ثالثا : الشظريات السفدرة للتزخم 

ديسة فسشد العرؾر الأولى وتغيؾر أولى العسلات خةةةةلاذ إن التزخؼ عاىرة ق
الحزارات القديسة كالحزارة الرومانية وىده العسلات في تعرض مدتسر لتغيرات عديةةةدة 
في قيستيا وفي قؾتيا الذرالية.ولعل أىؼ الأسباب آنذاك السؤدية إلى تغير قيسة العسمة ومةةا 

ا إلى الحروب و الفتؾحات وما يتبعو مؽ يراحبو مؽ تغيرات في الأسعار كان راجع
ستلاف عمى الثروات والسخزون مؽ العسلات السعدنية مؽ الذىب و إعسميات سظؾ و 

 ج 45، ص2011الفزةرزكي واخرون ، 

التعريف السبشي عمى نغرية العرض و الظمب و كذلػ التعريف السبشي عمى نغريةةة الدخل 
 و الإنفا .

غرية الاسية: كل زيادة في كسية الشقد الستداوذ تؤدح إلى زيادة أ ة التعريف السبشي عمى الش
في السدتؾم العام للأسعار فالشغرية الاقترادية التي سادت السجتسعات الرأسسالية أثشاف 
فترة الاداد الابير لؼ تبيؽ عدم عيؾر التزخؼ، وعدم ارتفاع الأسعار مع أنو ألقي في 
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اولةة ومؽ ثؼ يسكؽ طرح الدؤاذ التالي متى يعتبر الأسؾا  كسيات كبيرة مؽ الشقؾد الستد
الفالض الشقدح تزخسي. و كذلػ فانو لا يسكؽ وصا الأسؾا  أثشاف فترة الاداد ب نيا 
تعاني مؽ حالات التزخؼ نتيجة تسؾيةل الحكؾمات لسذروعاتيا الاستثسارية، و إعادة بشاف 

غؾاىر التزخسية لؼ تديظر عمى اقترادياتيا مسا اقتزى إ را  ىده الأسةؾا  بالشقد. فال
تمػ الأسؾا  ولؼ تتفذى في تمػ السجتسعات الةةتي أ رقت أسؾاقيا بالفؾالض الشقدية، مسا 
يقتزي التداؤذ حؾذ صلاحية ىدا السعيار في تحمةيل التزخؼ ومؽ ثؼ اعتباره أساس 

عريف لتعريف التزخؼ وتحديده، ولاؽ ليةةةس يعشي أن ىدا السعيار لا يمعب دورا في ت
 التزخؼ و تحميمو.

 التعريف السبشي عمى نغرية الدخل:"فالتزخؼ ىؾ الزيادة في معدذ الإنفا  و الدخل". -ب

فازدياد الإنفا  الشقدح ومؽ ثؼ الدخل الشقدح بدبب ارتفاع الأسعار وتزخسيا، عمى فرض 
تب بقاف كسية الدمع السؾجؾدة في حالة ثبات عمى حيؽ أن انخفاض الإنفا  الشقدح يتر 

عميو انخفاض الأسعار. حيم افترض " فيزر" لرلاحية ىده الشغرية ك ساس يعرف 
بسؾجبو التزخؼ أن تاؾن الزيادة في الإنفا  عامة وشاممة وتشدبة تفؾ  الزيادة في 

 الإنتاج.

لقد أعترض عمى ىده الشغرية حيم أنو لا يسكؽ وصا الرواج وازدياد الدخل الشقدح في 
اد إلي الرخاف ب نو حالات تزخسية و كذلػ مسا يرد عمى ىده حالة الانتقاذ مؽ الاد

الشغرية ك ساس لتفدير معشى التزخؼ أنيا تفترض ارتفاع الأسعار العامة كميا في 
السجتسةع نتيجة ارتفاع الدخل الشقدح القؾمي ولاؽ قد يحدث أن ترتفع أسعار بعض الدمةع 

 دون الأخرم فايف نفدر ىدا الارتفاع؟.

ف السبشي عمى نغرية العرض والظمب:"التزخؼ ىؾ زيادة الظمب عمى العرض ج ة التعري
زيادة تؤدح إلى ارتفاع الأسعار" ، ولقد اشتر  البعض مؽ ىؤلاف الاقترادييؽ شروطا 

 ج145يجب تؾافرىا لإمكانية تظبيق ىذا التحميلربؾخارح، د.ت، ص

تر  شروطا يجب تؾافرىا حيم اش -أباليرنر-عمى كمسة التزخؼ. ومؽ ىؤلاف الاقترادييؽ 
لإمكانية تظبيق ىدا التحميل عمى كمسة التزخؼ ىؾ أن يكؾن ارتفاع الأسعار فجاليا و ير 
متؾقع حتى يكؾن تزخسيا، و كذلػ يرم "بيرو " ب ن التزخؼ ىؾ ازدياد في الشقد الجاىز 
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فةع دون الزيادة في الدمع و السشتجات، ويرم "فسةؽ" أن التزخؼ ىؾ ازدياد وسالل الد
السدتعسمة برؾرة  ير عادية بالشدبة لاسية البزالةةع و الخدمات السعرو ة عمى 

 السذتريؽ خلاذ مدة معيشة".

عمى أن ىده الشغرية لا تدمؼ مؽ الانتقادات السؾجية ليا. فسثلا يعؾزىا التحديةةد و الؾ ؾح 
، فسا السقرؾد في تفديراتيا لشذؾف الغؾاىر التزخسية وتحميميا لمسقرؾد مؽ كمسة التزخؼ

بارتفاع الأسعار ىل ىؾ السدتؾم العام للأسعار في أسؾا  الدمع و أسةؾا  العؾامل أو كلا 
الدؾقيؽ؟.كذلػ في الدؾ  الؾاحد قد ترتفع أسعار بعض الدمع دون أن ترتفع أسعار بكية 
الدمع فيل تحكؼ بؾجؾد فالض تزخسي في الظمب أو الأسعار، قد يكؾن ىشاك فؾالض في 

فعةلا أو فؾالض في العرض 'إيجابية أو سمبية' ولاؽ لا يترتب عمييا أح تغيير في  الظمب
مدتؾيات الأسعار أو تغيير طفيف لا يعتد بو مسا يحق التداؤذ في الحكؼ بؾجؾد  ؾا   
تزخسية أم لا، كعدم عيؾر الزؾا   التزخسية نتيجة الإجرافات الحكؾمية.كفرض 

ودلػ مسا يفدح السجاذ لمقؾذ بؾجؾد أو  رورة وجؾد التدعير الجبرح مثلا و التقشيؽ. 
 ؾاب  و عؾامل أخرم تداىؼ مع ىده الشغرية في تحميميا لسفيؾم التزخؼ. وتالشغر إلى 
التعاريف الدابقة فان جسيع الشغريات التي تؼ سردىا ك ساس ليده التعاريف إنسا يسكؽ 

يذسميا السعيار الأوذ في ترشيفيا  سؽ الأسباب السشذئة لمغؾاىر التزخسية و التي 
 التعريف بالتزخؼ.

ة التعريف السبشي عمى خرالص التزخؼ: يبشي أصحاب ىدا السعيار تعريفيؼ لمتزخؼ 2
وتحميل وتيان السعشى السراد مشو بشافا عمى الخرالص و الآثار الشاتجة عشو وأىسيا ارتفاع 

مان، كمؾزو" و يرىؼ، الأسعار. أبرز أصحاب ىدا السعيار و ىؼ: "مارشاذ، روتشس، فلا
وتشرب تعريفاتيؼ لمتزخؼ عمى أىؼ الآثار الشاجسة عؽ التزخؼ وىةةةي الأسعار. وتعريفا 

 تيؼ ىي:

 مارشاذ:التزخؼ ىؾ ارتفاع الأسعار.
 روتشس:التزخؼ ىؾ ارتفاع  ير مشتغؼ للأسعار.
 فلامان:التزخؼ حركة الارتفاع العام للأسعار.

لارتفاع الأسعار الشاشئة عؽ العشرر الشقدح كعامةل  كمؾزو:التزخؼ ىؾ الحركات العامة
 محرك دافع.
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إن الاعتساد عمى ىدا السعيار في تحميل وتبيان السقرؾد بالتزخؼ إنسا يرتب  إلى حد ما 
بتحميل وتحم الشغرية الديشاميكية لتغيرات الأثسان، ولاؽ يرد عمى ىده الشغرية ما يرد 

 ج37، ص2014حميميا لمتزخؼ.رحديؽ وسعيد، عمى  يرىا مؽ الشغريات الدابقة في ت

 رابعا : أنهاع التزخم :

تؾجد بعض السدسيات لأنؾاع التزخؼ وىذه الأنؾاع ترتب  ب سباب وعروف خاصة     
 باقتراد كل دولة ومثاذ ذلػ :

 التزخم الأصيل أو السلازم : -1

ت دون أن يقابل ذلػ يزيد الظمب الامي في الدوذ الفقيرة الستخمفة عمى الدمع والخدما    
زيادة في معدلات الإنتاج لسؾاجية الزيادة في الظمب ويشعكس أثر ذلػ في ارتفاع الأسعار 

 ويدسى ذلػ بالتزخؼ الأصيل أو السلازم . 

 التزخم الزاحف : -2

% وىذا الارتفاع البدي  في الأسعار 2% إلى 1وىؾ عشدما ترتفع الأسعار بشدبة     
السشتجيؽ بسا يحفزىؼ عمى زيادة استثساراتيؼ ويعتبر ىذا نسؾا  يؤدح إلى زيادة أرتاح 

 اقتراديا  بشفس معدذ ارتفاع الأسعار فيربح ذلػ تزخسا  في الأسعار. 

 التزخم الستدارع أو السفرط : -3
ويحدث ىذا الشؾع مؽ التزخؼ في حالات ارتفاع معدلات الأسعار برؾرة عالية بدبب     

الاقترادح الدولي لدولة ما ، وقد يؤدح ىذا الشؾع مؽ التزخؼ تسؾيل الحروب أو الحرار 
 إلى انييار العسمة الؾطشية .

 التزخم التراعدي : -4

تؤدح الزيادة في ارتفاع الأسعار إلى الزيادة في الأجؾر والرواتب ويشتب عؽ ذلػ     
يغذح السزيد مؽ ارتفاع الأسعار ويزيد مؽ حدة التزخؼ ، أح يربح التزخؼ تراعديا  

نفدو بشفدو فعشد زيادة الأسعار يتؼ زيادة الأجؾر والرواتب وىذا بدوره يؤدح إلى زيادة 
خريؾش،  رالأسعار وىكذا يتراعد التزخؼ في كثير مؽ الدوذ الستخمفة. 

 ج 234ص2017
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 خامدا :  اثار التزخم :

أبرز ىذه  لمتزخؼ آثار اقترادية واجتسا ية مؤثرة عمى مديرة التشسية الاقترادية و    
 الآثار ىي :

 أولًا : الآثار الاقترادية للتزخم :

 ارتفاع الأسعار وكسية الشقهد الستداولة : -1

يترتب عمى ارتفاع معدلات التزخؼ ارتفاع في أسعار السؾاد الاستيلاكية والخدمات     
وكمسا ارتفعت الأسعار انخفزت قيسة الشقؾد ونتب عؽ ذلػ ا ظراب في الدؾ  بيؽ 

عيؽ والسذتريؽ ، السشتجيؽ والسدتيمايؽ مسا يدفع صغار السدخريؽ إلى استبداذ العسمة البال
السحمية التي تفقد قيستيا يؾما  بعد يؾم ويمج ون إلى استبداليا بعسلات أكثر استقرارا  أو 
شراف الذىب أو العقارات ، وذلػ لأن التزخؼ يمعب بسشغؾمة الأسعار الشدبية السختمفة 

لأسعار لا يذسل جسيع الدمع والخدمات بشدبة واحدة أو في وقت واحد فبعض لأن ارتفاع ا
الدمع والخدمات ترتفع أسعارىا بدرعة في حيؽ أن البعض الآخر يتغير بدرعة أقل 
ربب فج كسا أن بعض الدمع والخدمات تغل أسعارىا جامدة ، وليذا فيشاك مؽ يتزرر مؽ 

 ج 200ص ،2016الذساع،  رالتزخؼ. التزخؼ السدتسر كسا أن ىشاك السدتفيد مؽ 

 التزخم يتدبب في إعادة تهزيع الدخل بين طبقات السجتسع : -2

تت ثر الذرالح الاجتسا ية ذوح الدخؾذ الثابتة مؽ مؾعفي الحكؾمة والستقاعديؽ     
وتتدىؾر دخؾليؼ بدبب التزخؼ في حيؽ يدتفيد أصحاب الدخؾذ الستغيرة مثل التجار 

 مع ازدياد معدلات التزخؼ. فتزيد دخؾليؼ عادة

 إعادة تهزيع الثروة القهمية على نحه عذهائي : -3

يتعرض صغار السدخريؽ لأصؾذ مالية إلى خدالر كبيرة عشدما تشخفض الكيسة     
الحكيكية لسدخراتيؼ بدبب ارتفاع الأسعار ، في حيؽ يدتفيد مؽ ارتفاع الأسعار أولئػ 

 العزيز،  رعبدعيشية كالأرا ي أو الذىب. الذيؽ يدتثسرون أو يدخرون في أصؾذ 
 ج33ص، 2002
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 ثانياً : الآثار الاجتساعية للتزخم :

التزخؼ عاىرة اقترادية تعكس آثارىا مباشرة عمى السجتسع وىذه الآثار تتسثل في     
 التالي:

إن أوذ مغاىر التزخؼ ىؾ في ارتفاع الأسعار لمدمع والخدمات عمى نحؾ  .1
 ذا الارتفاع نتيجة لعدة أسباب مشيا :تراعدح مدتسر ويكؾن ى

تمج  الدولة إلى زيادة الإنفا  الحكؾمي عؽ طريق إصدار نقدح يؤدح إلى  .أ 
زيادة في كسية الشقؾد لا يقابمو زيادة في إنتاج الدمع والخدمات فترتفع أسعار 

 الدمع والخدمات ويزيد عدد الفقراف في السجتسع .
أسعار السؾاد الخام السحمية والخارجية ،  الارتفاع في تااليف الإنتاج ر زيادة .ب 

 ارتفاع تااليف وسالل الإنتاج ج يؤدح إلى ارتفاع في الأسعار .
الزيادة أو الفالض في الظمب الامي عمى الدمع والخدمات دون أن يقابل ذلػ  .ج 

زيادة في مدتؾم العرض الامي لمدمع والخدمات نغرا  لعدم مرونة الجياز 
خمفة بدرجة لسؾاجية الزيادة في الظمب الامي فترتفع الإنتاجي في الدوذ الست

 ج56، 2020رعبد الله ، الأسعار التي تؤدح إلى التزخؼ.
يشعكس ارتفاع الأسعار رالتزخؼج سمبيا  عمى القدرة الذرالية لذوح الدخؾذ الثابتة  .2

مؽ السؾعفيؽ الحكؾمييؽ والستقاعديؽ ، فامسا ارتفعت الأسعار مع بقاف دخؾليؼ 
يا كمسا نقص استيلاكيؼ وتشازليؼ عؽ الظمب عمى بعض الدمع لعدم عمى حال

قدرتيؼ الحرؾذ عمييا وقد يقترر الاستيلاك عمى السؾاد الأساسية التي تزسؽ 
 الاستسرار السعيذي للأسر .

إن شرالح واسعة مؽ السجتسع في الدوذ الفقيرة والستخمفة ىؼ مؽ ذوح الدخؾذ  .3
أ باف الحياة اليؾمية ويتعر ؾن لزغؾ  نفدية السحدودة الذيؽ يعانؾن ويؾاجيؾن 

 تجعميؼ في 
و ع اجتساعي يجبرىؼ عمى البحم عؽ وسالل تداعدىؼ عمى رفع مدتؾم دخؾليؼ 
لتؾفير احتياجاتيؼ واحتياجات مؽ يعؾلؾنيؼ مؽ خلاذ العسل في أكثر مؽ ميشة أو 

السذروع تؾجو البعض إلى الانحراف سمؾكيا  نحؾ الفداد فيدعى إلى الادب  ير 
 كقبؾذ الرشؾة والغش والتحايل .
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يؤدح رالتزخؼج ارتفاع الأسعار إلى تدرب عدد مؽ أطفاذ الأسر الفقيرة مؽ  .4
مدارسيؼ ويستيشؾن بعض الأعساذ القاسية عمييؼ أو يسارسؾن التدؾذ لادب بعض 

 ج238، 2016الساذ لدد حاجاتيؼ السعيذية اليؾمية . رعبد الرحسؽ،وعريقات،
ة : تزيد مؽ عدد العاطميؽ عؽ العسل في السجتسعات الفقيرة ، زيادة البظال .5

فالسجتسع الذح يعيش عاىرة التزخؼ يعد مجتسعا  فقيرا  ولؾ كان يتستع بسؾارد 
اقترادية إذ أن التزخؼ السدتسر يخمق بيئة  ير مشاسبة للاستثسار سؾاف  بالشدبة 

الؾعالا  لمقظاع الخاص السحمي أو الأجشبي ، وتشحرر فرص العسل في
الحكؾمية القميمة وتاؾن فرص العسل  ير الحكؾمية السعرو ة أقل بكثير مؽ 
الظمب عمى العسل مسا يؤدح إلى زيادة البظالة ، ولا تحقق الدولة التي تعاني مؽ 
مذكمة البظالة نسؾا  اقتراديا  بسعدذ يداوح ندبة الزيادة في كسية الشقؾد الستداولة 

نقدية مدتسرة مسا يخفض قيستيا أمام العسلات  التي تحدث نتيجة لإصدارات
الأخرم فترتفع أسعار صرف العسلات الأجشبية أمام العسمة الؾطشية ويرتفع معدذ 
التزخؼ وتالتالي زيادة السذكمة الاقترادية والاجتسا ية الشاجسة عؽ ذلػ . رعبد 

 ج1999،238الرحسؽ،وعريقات،
 العلاقة بين التزخم وسعر الررف :

أسعار الررف السؾازية ر أسعار صرف الدؾ  الحرة ج لأسعار الررف الرسسية تعد     
أحد السؤشرات الاقترادية والسالية عؽ قؾة الاقتراد في أح دولة ، وتت ثر أسعار الررف 

 بعؾامل سياسية واقترادية متعددة ومؽ أىؼ العؾامل الاقترادية ما يمي :

 أولًا : أسعار الررف :

رف ىؾ الدعر التبادلي بيؽ العسمة الؾطشية والعسلات السقرؾد ب سعار الر
الأجشبية الأخرم ، ويعتسد ذلػ عمى علاقات العرض والظمب بيؽ عسمتيؽ مثل 
عسمة الرياذ اليسشي ومبادلتيا بعسمة الدولار الأمريكي أو الرياذ الدعؾدح أو أح 

الرياذ عسمة أخرم والعكس في حاذ مبادلة أح عسمة أجشبية بالعسمة الؾطشية ر
 ج211ص، 2002الجسيل،ر  اليسشيج. 

 وىشاك نؾعيؽ مؽ أسعار الررف: 
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 أسعار الررف الثابتة : -أ

ويتؼ تحديد ىذا الشؾع مؽ أسعار الررف عمى أسس تحددىا الدولة ، ولا يتغير سعر     
 الررف في ىذه الحالة إلّا في حدود مشخفزة جدا  .

 أسعار الررف الحرة : -ب

أسعار الررف لمعسمة الؾطشية مقابل العسلات الأجشبية بشاف  عمى العرض وفييا تتحدد     
 والظمب عمى العسلات الأجشبية في الدؾ  الحرة لمررف .

 وتت ثر العسمة الؾطشية وتشخفض قيستيا مقابل العسلات الأجشبية للأسباب التالية :    

مة الؾطشية ارتفاع معدذ التزخؼ في الاقتراد الؾطشي يؤدح إلى انخفاض العس .1
مقابل العسلات الأخرم ، حيم تزيد عدد الؾحدات مؽ العسمة الؾطشية السر ؾب 

 تبادليا لمحرؾذ عمى وحدات مؽ العسلات الأجشبية مثاذ ذلػ :
انخفاض عسمة الرياذ اليسشي مقابل الدولار الأمريكي فتزيد عدد الؾحدات مؽ الرياذ 

دولار  1رياذ يسشي تداوح  200ي ر اليسشي مقابل وحدة واحدة مؽ الدولار الأمريك
 ج56،ص2010أمريكي ج. رعثسان، 

تراجع الرادرات الؾطشية أو انخفاض أسعارىا يؤثر عمى حجؼ التدفقات الشقدية  .2
رإيراداتج الداخمة إلى الدولة مسا يخفض السعروض مؽ العسلات الأجشبية وترتفع 

 ا .أسعارىا مقابل العسمة السحمية نغرا  لزيادة الظمب عميي
الحروب والاؾارث الظبيعية الابيرة السؤثرة في الاقتراد الؾطشي لمدوذ ، حيم  .3

 تدبب اختلالا  في  قؾة الاقتراد مسا يؤدح إلى انخفاض قيسة العسمة السحمية .
الديؾن الخارجية وخدمات الديؽ : إن ارتفاع الديؽ الخارجي لدولة ما يتدبب في  .4

طشي بدبب الالتزام بدداد أقدا  الديؽ وأقدا  زيادة العبف الذح يثقل الاقتراد الؾ 
الفؾالد السظمؾب سدادىا سشؾيا  عمى فترات محددة مؽ كل سشة ، ولا شػ إن سداد 
أقدا  القرض والفؾالد في دولة تفتقر إلى مؾارد كافية مؽ العسلات الأجشبية يديؼ 

خرم بدبب في اختلاذ استقرار العسمة السحمية وتشخفض قيستيا مقابل العسلات الأ
 ج 23،  ص2011زيادة الظمب عمى العسلات الأجشبية. ر الديدي،
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 ثانياً : أسعار الفائدة :

تؤثر أسعار الفالدة في أسعار تبادذ العسمة ر أسعار الررف ج برؾرة  ير مباشرة ، 
فانخفاض سعر الفالدة في السرارف في عل عروف مؾاتية للاستثسار يزيد مؽ الظمب 

لاستثسارىا في مذروعات ويشتب عؽ ذلػ نذا  اقترادح مسا يؤدح إلى عمى الأمؾاذ 
تحديؽ في قيسة العسمة السحمية مقابل العسلات الأخرم ، والعكس في حالة ارتفاع 
أسعار الفالدة فإن الإقباذ عمى الحرؾذ عمى رؤوس الأمؾاذ يقل مؽ قبل السدتثسريؽ 

س ذلػ عمى  عا قيسة العسمة ويشتب عؽ ذلػ انخفاض في الشذا  الاقترادح ويشعك
 ج303،   ص2015السحمية. رمجيد، ، 

 سادسا : معالجات التزخم 

تختما الإجرافات السظمؾب اتخاذىا لسؾاجية التزخؼ باختلاف مدبباتو ، كسا تختما     
الإجرافات في الدوذ الستقدمة عشيا في الدوذ الفقيرة ، ففي حالة التزخؼ الشاشئ عؽ زيادة 

عار بدبب الزيادة في الظمب عمى الدمع والخدمات وىؾ الشؾع الذالع في معغؼ ارتفاع الأس
حالات التزخؼ ، تعسل الدولة عمى معالجة ذلػ باتخاذ بعض الإجرافات السالية لمحد مؽ 
ارتفاع معدذ التزخؼ مؽ خلاذ الكيام بتشفيذ سياسات مالية ونقدية لابح معدذ الارتفاع في 

 الأسعار . 

 لسالية :الدياسات ا -1

تدتخدم الدولة الدياسات السالية التي مؽ ش نيا الت ثير عمى حجؼ الديؾلة الستاحة ،     
 فسؽ تمػ الدياسات السالية :

تخفيض الإنفا  الحكؾمي ، فرض  ريبة جديدة أو زيادة في الزرالب الحالية  .أ 
ػ عمى الدمع الاسالية ، فعشدما تخفض الدولة نفقاتيا في السيزانية فسعشى ذل

تخفيض الإنفا  الامي وتالتالي تخفيض الظمب الامي لمسجتسع ، وإذا صاحب ذلػ 
فرض  ريبة جديدة أو زيادة في الزرالب الدارية فإن الأثر الزريبي يقع عمى 
السدتيمايؽ وتدتظيع الدولة بذلػ أن تدحب جزفا  مؽ الشقؾد التي لدييؼ ويقل 

ظمب الامي وتالتالي يؤدح ذلػ الظمب عمى الدمع والخدمات ويشعكس ذلػ عمى ال
إلى خفض معدذ التزخؼ .تخفيض كسية الشقؾد السعرو ة في الشذا  الاقترادح 
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مؽ خلاذ قيام الدولة مسثمة بؾزارة السالية ببيع حجؼ الديؽ العام إلى الجسيؾر مسا 
يؤدح إلى سحب الشقد الستؾفر في الدؾ  ويؤدح ذلػ إلى الحد مؽ عرض الشقد 

اض الظمب عمى الدمع والخدمات فيؤدح إلى الحد مؽ ارتفاع معدذ الستداوذ وانخف
 .305التزخؼ. السردر نفدو، ص

 الدياسات الشقدية : -2

مؽ الدياسات الشقدية التي تدتخدميا الدولة لمحد مؽ ارتفاع معدذ التزخؼ ىي في     
لة في قيام البشػ السركزح لمدولة بؾ ع وتشفيذ سياسات نقدية بيدف تقميل حجؼ الديؾ 

 الدؾ  ومؽ تمػ الدياسات الشقدية ما يمي :

قيام البشػ السركزح برفع سعر إعادة الخرؼ للأورا  التجارية السقدمة مؽ  .أ 
السرارف التجارية الخاصة بتعاملاتيا مع التجار وىذه الزيادة في أسعار الخرؼ 

 تقمل مؽ الديؾلة الستداولة .
العسلات الأجشبية ج بيدف سحب جزف  قيام البشػ السركزح ببيع الأورا  السالية ر .ب 

 مؽ الديؾلة السحمية الستداولة في الدؾ  .
زيادة ندبة الاحتياطي القانؾني فعشد رفع البشػ السركزح ندبة الاحتياطي عمى ودالع 
البشؾك التجارية التي يحتفظ بيا فإن القدرة الالتسانية لمسرارف التجارية تقل مسا يؤثر عمى 

تالي تشخفض قدرتيا عمى مشح الالتسان بسبالغ كبيرة وتذلػ يشخفض سيؾلة السرارف وتال
 ج303 ،2018حجؼ الديؾلة في الدؾ  وتالتالي يشخفض معدذ التزخؼ رعبد الحسيد، 

ويتؾ ح أثر التغير في الأسعار عمى السديشيؽ والدالشيؽ وفقا  لسا يمي: عشدما  
ددد عؽ طريق بيع الدمع ترتفع الأسعار، يدتفيد مؽ ذلػ السديشؾن لأن الديؾن ت

والخدمات. وفي حاذ كؾن السديؽ مشتجا ، فإنو يتشازذ عؽ كسية أقل مؽ إنتاجو 
لتدديد مبمغ معيؽ مؽ الديؽ. وفي حاذ كؾن السديؽ عاملا ، فإن كسية العسل 
اللازمة لتدديد ديؽ معيؽ ستاؾن أقل في حاذ ارتفاع الأسعار.أما في حاذ 

يخدرون، لأن عمييؼ تخريص كسيات أكبر مؽ  انخفاض الأسعار فإن السديشيؽ
الدمع والخدمات لتدديد ديؽ معيؽ. ويكدب الدالشؾن لأن الشقؾد التي يدتردونيا 
ستسكشيؼ مؽ شراف كسيات مؽ الدمع والخدمات أكثر مسا كانت تذترح حيؽ 
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إقرا يا. وكذلػ العساذ يخدرون، لأن كسية العسل اللازمة لتدديد ديؽ معيؽ 
 ج27، ص2011، الررف راذ انخفاض الأسعار.ستزداد في ح
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 السبحث الثاني

 ربحية اسهم الذركاتالسطلب الثاني / 

 اولا : مفههم الربحية 

 هدافها  أثانياً : 

 : الربح في الاسهم والدشداتثالثا 
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 السبحث الثاني

 ربحية اسهم الذركات

 :  اولا : مفههم الربحية 

 السفيؾم: 

ار السشغسة عمى تؾليد أرتاح في مجسؾعيا وليس لال نجد أن الرتحية تعكس مقد
ج تعتبر الرتحية ىدف أساسي وأمر  رورح 63: 2011استثسار عمى حده جالدعيد؛

لبقاف عسل الذركة  واستسرارىا و اية يتظمع إلييا السداىسؾن . وىؾ  بارة عؽ العالقة 
قيق ىذه الأرتاح بيؽ الأرتاح التي تحققيا الذركة والاستثسارات التي ساىست في تح

لذا نجد أن جيدا كبيرا يؾجو نحؾ الاستخدام الأمثل لمسؾارد الستاحة بيدف تحقيق 
أفزل عالد مسكؽ لمسداىسيؽ اذ تقل قيستو عؽ العالد السسكؽ تحكيقو عمى 

، 2021الاستثسارات البديمة التي تتعرض لشفس الدرجة مؽ السخاطرة رعبد الحميؼ ؛ 
 ج90ص

 ثانيا : اهدافها : 

 هدف الربحية -أ 

يعتبر ىدف الرتحية مؽ الأىداف الأساسية لجسيع الذركات وىؾ  رورح لتحقيق 
بقافىا واستسرارىا كسا يعتبر ىدف تحقيق الرتح مؽ الأمؾر الأساسية التي يتظمع 
إلييا السدتثسرون ومؤشر ىام لمدالشيؽ وأداه ىامو لكياس كفافة الإدارة في استخداميا 

ق ىدف الرتح البد لمسدير السالي أن يحرل عمى الأمؾاذ السظمؾتة لسؾاردىا ، ولتحقي
ب قل ما يسكؽ مؽ التااليف والسخاطر واستثسار ىذه الأمؾاذ بظريقة تسكؽ الذركة و 
كؾحدة واحدة مؽ تحقيق عالد لا يقل في مدتؾاه عسا يدتظيع أصحاب الأسيؼ فييا 

رم تتعرض لشفس الدرجة مؽ جمالاييار تحريمو مؽ استثسار أمؾاليؼ في مذاريع أخ
 ج34، ص2011السخاطررباوني، 
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 ندبة الربح -ب

تيتؼ أداره السشذ ة ومدتثسروىا و مقر ؾىا بالقؾة الإرادية لمسشذ ة فيي السكياس األيؼ 
لمحكؼ عمى كفافة الإدارة وقدرتيا عمى استخدام السؾارد الستاحة والسدتثسر السيتؼ 

ي السشذ ة مقارنة بالعالد في شركات مشافدة بالعالد الستحقق  عمى استثساراتو ف
والسقرض السيتؼ برتحية السشذ ة كسردر مزسؾن لتدديد الالتزامات السترتبة عمى 
القروض وتحتؼ سياسة التسؾيل الدميسة لمسؤسدة  رورة الاحتفاظ بشؾع مؽ التؾازن 

 بيؽ مرادر الداخمي 

اد عمى التسؾيل الخارجي والخارجي وكذلػ مراعاة القدرة عشد التؾسع في الاعتس
ويرتب   التسؾيل الخارجي مع الداخمي بعدد مؽ العشاصر وىي التي تزع التؾسع في 

 التسؾيل الخارجي ومؽ ىذه العشاصر 

 مقارنة العالد بالفؾالد -1

 ج43، ص2008السقدرة عمى الددادرالدعيد،  -2

يا ومؽ ىشا كان ويعد صافي الرتح مؽ السكياس العام لشجاح السؤسدة وكفافة أدارت
مؽ السيؼ تحميل قالسو الدخل لسعرفة مدم تحقيق اليدف الرتحي لمسؤسدة وذلػ لا 
يسكؽ الؾقؾف عمية مؽ تحميل السركز السالي وكسا أن تحميل قالسة الدخل ييؼ في 
التحميل طؾيل الأجل في أعساذ السؤسدة وذلػ أن قالسة الدخل تعد تقريرا عؽ فترة 

بعزيا البعض عمى التؾالي نحؾ مدتقبل السؤسدة ويبدأ  معيشة  سؽ فترات تاسل
تحميل قالسة الدخل باستخراج الشدب السئؾية لال بشد مؽ البشؾد القالسة إلى صافي 
السبيعات وتفيد الشدب في استخدام السؤشرات السالية لتحميل نتالب الأعساذ وتعظي 

اح مؽ مبيعات أو مؽ ندب الرتحية مؤشرات عؽ مدم قدرة السؤسدة عمى تؾليد األرت
الأصؾذ الستاحة ليا   وىي تكيس مدم قدرة السؤسدة عمى سداد أ بافىا السالية 
الثابتة ومؽ أمثمتيا فؾالد الديؾن و الإيجارات السدتحقة واحتياطيات سداد القروض 
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وىذه الشدب تعد مؤشر لمسخاطر السالية التي تتعرض ليا الذركة ومؽ ثؼ تعد ذات 
 وتدتعرض فيسا بعد فيسا يمي أىؼ السؤشرات .أىسية لمسقر يؽ 

معدذ تغظية الفؾالد = صافي الرتح قبل الفالدة والزريبة /الفالدة يترتب عمى 
استخدام السديؾنية تحسل السؤسدة لأ باف ثابتة مسثمة بالفؾالد وعمية ف ن السؤسدة 

مؽ أرتاحيا  تيتؼ بسعرفة عدد السرات التي تدتظيع فييا الإدارة تغظية ىذه التااليف
الستحققة وىؾ ما يتحقق مؽ معرفة ندبة تغظية الفؾالد وذلػ بقدسة صافي الرتح قبل 

 ج 45، ص2011الفؾالد والزرالب عمى الفالدةرالذيخ، 

وتسا أن حق السماية عر و لمتغير مؽ سشة لأخرم خرؾصا الاحتياطيات ف نو 
عؽ الؾاقع وتحدب يفزل متؾس  حق السماية لاي يكؾن مؤشر أكثر دقو وتعبيرا 

 ج83، ص2014مؤشر العالد عمى حق السمايةرخشفر،

 : الربح في الاسهم والدشداتثالثا 
أن السدتثسر الذح يقؾم باتخاذ قراره بذ ن الحرؾذ عمى الأورا  السالية لابد 
وان ي خذ بشغر الاعتبار معدذ التزخؼ باعتباره أحد العؾامل السؤثرة في الاستثسار 

ج فقد ورد رأح في 202، 2013لية في أسؾا  رأس الساذ رالتؾني،في الأورا  السا
ج مفاده أن عاىرة التزخؼ تراحبيا 73-1996،72كتاب رعبد الباس  وفا محمد،

زيادة في الاستثسار في أسؾا  رأس الساذ مسا يؤدح إلى ارتفاع أسعارىا استشادا إلى 
السالية لمذركات التي أنيا تحقق حساية مؽ التزخؼ بؾصفيا تسثل جزفا مؽ الخدمة 

تتاؾن في مجسؾعيا مؽ أمؾاذ مادية ومعشؾية، فزلا عؽ أن ناتب أنذظتيا يسيل إلى 
 ج ويدشد ىذا 358، 2002الارتفاع مع اتجاه التزخؼ رالدامرالي، 

الرأح رأح أخر يقؾذ:أنو إذا كان ىشاك تزخؼ ف ن ذلػ يعشي ارتفاع أسعار الأصؾذ 
دؾ  وتعد الأسيؼ والأورا  السالية الأخرم  سؽ ىذه السالية كافة الستداولة في ال

ج ولسعرفة 1998،202الأصؾذ وىكذا فان قؾم التزخؼ ليا ت ثير عمييارالتؾني،
ت ثير التزخؼ في أسؾا  رأس الساذ يجب التسييز بيؽ الأسيؼ والدشدات نغرا لتفاوت 

 ندبة ت ثير التزخؼ في كل مشيسا.



25 

 

 ما يخص الأسهم   -1
ر بالأسيؼ وقاية فعالة مؽ التزخؼ، طالسا مثمت الأسيؼ مماية يعد الاستثسا 

راس ماذ مادح قيستو الحكيكية مدتقمة عؽ ندبة التزخؼ،لذلػ يجب أن تزداد قيسة 
الأسيؼ الاسسية بسدتؾم الدعر نفدو، ف ح تغير في ندبة التزخؼ يجب أن يكؾن 

ج ويتحقق Kanniai,1982,459مرحؾتا بتغير مداوح في الكيسة الاسسية لمديؼ ر
 الاستثسار بالأسيؼ في أوقات التزخؼ مؽ خلاذ ىدفيؽ أساسيؽ ىسا :

أن الديؼ يشرب عمى مؾجؾدات الذركة التي تتغير قيستيا في اتجاه التزخؼ  -أ
 نفدو 

 أن العالد الحكيقي لا يت ثر كثيرا بالتزخؼ، نغرا لازدىار العالد الشقدح والستسثل -ب
داىسيؽج برفع أسعار ربالأرتاح السؾزعة عمى الس

 ج2002،359السشتجات.رالدامرالي،
فالارتفاع في السدتؾم العام للأسعار يراحبو ارتفاع في أسعار مشتجات الذركة 
السردرة للأسيؼ، ويترتب عمى ذلػ زيادة حجؼ أرتاح الذركة وثؼ زيادة حجؼ الرتح 

لأسيؼ إلى زيادة السؾزع للأسيؼ العادية، وتؤدح الزيادة في حجؼ الأرتاح السؾزعة ل
الظمب عمى أسيؼ تمػ الذركة ، ويشتب عؽ زيادة شراف الأسيؼ ارتفاع حجؼ التداوذ 
للأسيؼ وارتفاع أسعارىا وقيستيا الدؾقية ويشعكس ذلػ إيجابيا عمى أداف الذركات وثؼ 

 ج .143، 2010عمى الأداف الامي لمدؾ رالذبمي،

عدذ التزخؼ تحسل في طياتيا تؾقع أما الدبب السباشر فيتسثل في أن التقارير عؽ م
مزيد مؽ الزيادة في ذلػ السعدذ وىؾ ما يعشي ارتفاعا في معدذ العالد السظمؾب عمى 

 ج156، 2010الاستثسار في الأسيؼ،وانخفا ا في قيستيا الدؾقية بالتبعية رىشدح،

وأما الدبب  ير السباشر فيرتب  بسد لتيؽ:الأولى ترجع إلى الشغام الزريبي الذح 
تتؼ في عمو السحاسبة عمى أساس التامفة التاريخية للأصؾذ بدلا مؽ تامفة احلاليا، 
إذ يتؾقع أن تدفر عؽ مدد التزخؼ انخفاض في الكيسة الحكيكية لأرتاح الذركة، 

 وانخفاض في الكيسة الدؾقية لأسيسيا، 
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 وذلػ لأن قيسة قد  الإىلاك ستاؾن أقل مسا يشبغي أن تاؾن عميو، مسا يزيد مؽ
 حجؼ الؾعاف الزريبي ويؤدح إلى تحريل  رالب عمى أرتاح صؾرية .

والثانية قد يدؾد اعتقاد بيؽ الستعامميؽ ب ن زيادة معدذ التزخؼ قد تدفع 
بالبشػ السركزح إلى الحد مؽ عرض الشقد، وقد يدبب ذلػ انخفا ا في الظمب عمى 

ة ، يؤدح إلى مشتجات الذركات مسا يترتب عميو انخفاض في التدفقات الشقدي
الانخفاض في شراف أسيؼ تمػ الذركات ثؼ الانخفاض في حجؼ التداوذ للأسيؼ 
والانخفاض في أسعارىا وقيستيا الدؾقية. وحتى أن لؼ يقؼ البشػ السركزح بالحد مؽ 
عرض الشقد ، ففي الؾقت الذح تراحب فيو التزخؼ زيادة في طمب الذركات لسزيد 

ؽ الذركات لمحرؾذ عمى الأمؾاذ مسا يؤدح إلى مؽ الأمؾاذ قد تحدث مشافدة بي
ارتفاع معدلات الفؾالد عمى الدشدات، وتؾجو الأفراد نحؾ شراف الدشدات وتذلػ يقل 

 الظمب عمى الأسيؼ بسا يؤدح إلى انخفاض أسعارىا وانخفاض قيستيا الدؾقية . 

 ما يخص الدشدات - 2
ت كالدشدات يحسل في أن الاستثسار في الأورا  السالية ذات العالد الثاب

طياتو مخاطر كبيرة في أوقات التزخؼ،وذلػ لأن معدذ الخرؼ سيرتفع عشد ارتفاع 
معدذ التزخؼ فتشخفض الكيسة الحكيكية للاستثسار لانخفاض قيستو الحالية ويشرح 
دالسا بعدم الاستثسار في الدشدات في أوقات التزخؼ، إذ يمحق بيا خظر تغير قيسة 

في ذلػ إلى ثبات العالد الستحقق مؽ الدشد ومؽ أجل حساية  الشقد،ويرجع الدبب
السدتثسريؽ بالدشدات مؽ مخاطر التزخؼ، فقد استحدثت الأسؾا  السالية في بداية 
الثسانيشات الدشدات ذات الفالدة الستغيرة وذلػ لسؾاجية مؾجات التزخؼ التي تؤدح 

انخفاض حاد في الاقيام إلى رفع أسعار الفالدة بسدتؾيات عالية، مسا يؤدح إلى 
 ج84، ص2018رحديؽ،الدؾقية لمدشدات .

يؾ ح الشقاش الدابق مدم العلاقة بيؽ متغيرات الدياسة الشقدية وأداف أسؾا  
رأس الساذ . لذلػ يجب عمى السدتثسريؽ أن يكؾنؾا عمى إلسام تام بالسعمؾمات 
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ؾقت السشاسب الخاصة بالدياسة الشقدية وتؾقعات السدتقبل حتى يتؼ اختيار ال
 ج 47لذراف الأسيؼ وتيعيا . رعبد السظمب ،د.ت،  ص
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 السبحث الثالث

 التزخم وربحية الذركات )الجانب العسلي(
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 السبحث الثالث

 التزخم وربحية الذركات )الجانب العسلي(

يعتبر نريب الفرد مؽ اجسالي الدخل القؾمي السكياس الاكثر اىسية لسعرفة وقياس  شى لدولة 
عرفة ذلػ تؼ اخذ نريب الفرد مؽ اجسالي الدخل القؾمي وفقا لتعادذ القؾة الذرالية وتالاسعار ولس

وكان نريب الفرد مؽ  2013الى  2003الجارية لمدولار الدولي وحدب مدة الدراسة مؽ 
ج، وكانت الدشة الاقل نريبا لمفرد مؽ 4109.4ىؾ ر 2003اجسالي الدخل القؾمي في عام 

قؾمي بدبب الؾ ع الغير مدتقر عمى الرعيد الامشي والاقترادح و اجسالي الدخل ال
الاجتساعي الذح قاد الى حدوث تدىؾرات في الانغسة والقؾانيؽ و سقؾ  نغام حكؼ بالاامل وما 

فقد زاد نريب الفرد بذكل بدي  وممحؾظ اذا كان  2004يرافق ذلػ مؽ تدا يات، اما في عام 
ج، وىذا تقدم جيد نحؾ تحدؽ ب و ع الفرد مؽ 7273.6نريب الفرد في ىذا العام ىؾ ر

الشاحية الاقترادية ولؾ قميلا، واخذ نريب الفرد مؽ اجسالي الدخل القؾمي بالزيادة عمى مدار 
ج، وعام 10930ر 2006ج ، وعام 9690ىؾ ر 2005الدشؾات ف كان نريب الفرد عام 

ي وان ذلػ يعشي ان البمد ج، اح تظؾر جيد في نريب الفرد مؽ الدخل القؾم10930ر 2007
ج، 12020كان ر 2008يتقدم مؽ الشاحية الاقترادية تقدما ممحؾعا ف تؾالت الزيادات ففي عام 

ج، ايغا ىشاك زيادة 13620ر2011ج، وعام 12650ر 2010ج، وعام 12190ر 2009وعام 
او اعيؼ  في نريب الفرد مؽ الدخل القؾمي وتالتالي زيادة في القؾة الذرالية للافراد وتحدؽ

وكسا ذكر ان ليس ىذا التظؾر يذسل جسيع افراد السجتسع وخاصة العراقي لان اقتراد العرا  و 
عسميات التؾزيع فيو لمدخل  ير عادلة اذ يشظبق عمى فئة و لا يشظبق عمى اخرم، وتركزت 

ج، 15220ج ر14810اذا كان نريب الفرد عمى التؾالي ر 2013و 2012الزيادة في عامي 
ذ ملاحغتشا لمدشؾات وكسا ذكرنا ان نريب الفرد مؽ الدخل القؾمي في تزايد يسكؽ ان ومؽ خلا

 نقؾذ عشو ايجابي والجدوذ التالي يؾ ح ما ذكر:
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نريب الفرد من اجسالي الدخل القهمي, وفقا لتعادل القهة الذرائية )بالاسعار (1جدول )
 2020-2003الجارية للدولار الدولي( للسدة من 

 ب الفرد مؽ اجسالي الدخل القؾمينري الدشة
2003 4109.4 
2004 7273.6 
2005 9690 
2006 10720 
2007 10930 
2008 12020 
2009 12190 
2010 12650 
2011 13620 
2012 14810 
2013 15220 
2014 10930 
2015 12020 
2016 12190 
2017 12650 
2018 13620 
2018 14810 

 : مؤشرات التشسية العالسيةData from Database السردر:

كماااا ان التضاااخم ٌعتبااار مااان المشاااكلات الالتصاااادٌة الرئٌساااٌة التاااً تعاااانً منهاااا 

التصادٌات العالم فاً الولات الحاضار، ومحال اهتماام الالتصاادٌٌن بهاا وهناان جادلا 

واسااعا بٌاانهم حااول اسااباب ظهورهااا، والاثااار الالتصااادٌة التااً ٌتركهااا علااى النظااام 

وان ظهور هذه الظااهرة فاً التصااد اي بلاد هاً لٌسات ولٌادة الصادفة ، الالتصادي 

وانما نتٌجة السٌاسات الالتصادٌة التاً تتبعهاا الدولاة . واذا اخاذنا الالتصااد العرالاً 

بشكل عام ، نرى ان لهاذا الالتصااد ٌشاهد تضاخما خطٌارا سٌار مسابوق ، وللتضاخم 
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لمٌماة الحمٌمٌاة للعملاة العرالٌاة تؤرٌخ طوٌل مع الالتصاد العرالً ، حٌاث انخفضات ا

وارتفاعااا كبٌاارا وبؤسااتمرار فااً اسااعار الساالع والخاادمات  (1)بشااكل ملفاات للنظاار ،

ولدرجااة ٌصااعب عملٌااة متابعااة تماادٌر معاادلاتها بساابب الزٌااادة المسااتمرة فااً ارتفاااع 

( دولااة عربٌااة وبلاا   22اسااعارها . وٌعتباار العااراق البلااد الاكثاار تضااخما ماان بااٌن ) 

الصادرة من لسم الشاإون   2116% ( حسب احصائٌة عام  6448م ) معدل التضخ

الالتصااادٌة والاجتماعٌااة التااابع لمنظمااة الاماام المتحاادة . وهااذا الارتفاااع هااو حصااٌلة 

ارتفاع الرلم المٌاسً للسلع التً تستهلن مان لبال الماواطنٌن مثال ) الماواد الغذائٌاة ، 

اءة ، المااواد الطبٌااة والادوٌااة ، الالمشااة والملابااس ، المشااروبات ، الولااود والاضاا

المواصلات ، الاٌجار ، نفمات الدراسة ، وسٌرها ( حٌث ارتفع الارلم المٌاساً العاام 

( على التاوالً  2116،  2115،  2114،  2113لاسعار المستهلن خلال الاعوام ) 

% ( وفاااً احااادث بٌاناااات  6448% ،  3649% ،  3349% ،  3346وبمعااادلات ) 

للاحصاااء ومركاز تكنولوجٌاا المعلومااات التابعاة لاوزارة التخطااٌط  الجهااز المركازي

الاذي اعااد _( 2119التضااخم لشاهر ) تشاارٌن الاول / للحكوماة العرالٌاة الفٌدرالٌااة عان 

علاى اسااس جماع البٌاناات مٌادانٌا عان اساعار السالع المكوناة لسالة المساتهلن بؤساعار بٌاع 

ولاد اظهارت النتاائن انخفااض مإشار بغاداد والمحافظاات ، المفرد من اسواق مختارة فاً 

( عان  المساتوى الاذي ساجل  فاً شاهر اٌلاول /  2119التضخم لشاهر ) تشارٌن الثاانً / 

% (  149)    ( مساجلا انخفاضاا بنسابة 4421436، فٌما بل  التضخم الاساسً )  2118

/  العااام الماضااً ، ماان 1% (  عاان شااهر ت 145عاان الشااهر السااابك وارتفاعااا بنساابة ) 

ات الطفٌفة فً انخفاض اسعار بعض المجامٌع السلعٌة لم تكن فً موضاع التفااإل المإشر

، لان الإرتفاااع الكبٌاار للتضااخم الساانوي الااذي اصاااب الالتصاااد العرالااً ٌتطلااب اتخاااذ 

اجراءات وسٌاسات وخطط التصادٌة فعالة وسرٌعة للحد من ظاهرة التضخم والتملٌل مان 

للمواطنٌن وإٌجاد مصاادر جدٌادة لزٌاادة حجام النااتن  اثارهِ السلبٌة على المستوى المعٌشً

المومً.التضااخم ظاااهرة التصااادٌة اماار لا بااد منااه حٌااث ترتفااع اسااعار الساالع والخاادمات 

وتسبب انخفاض الموة الشرائٌة للنمود امام السلع والفرق المتزاٌد لسعر سلعة ما فً السانة 

والمعماول والمتولاع الموجاود مان الماضٌة عن السنة الحالٌة هو التضاخم، والحاد الممباول 
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( % ، وهاذه الحالاة ٌكاون الالتصااد  2 – 1التضخم ٌكون بسٌطا ولد لا ٌتجاوز حادود ) 

فً الوضع السلٌم ، وآثاره السلبٌة لم تظهر بعد ، اما عند تجااوز معادلات هاذا الحاد ٌعناً 

فااً  ذلاان وجااود خلاال التصااادي كبٌاار ولااه نتااائن التصااادٌة كبٌاارة . وعلااى ضااوء مااا ورد

البٌانات والاحصائٌات التً ذكرناها سابما ، نرى مدى خطورة معدلات التضخم المرتفعاة 

فً جمٌع انحاء العراق والنتائن السلبٌة التً تركها على الالتصاد وانخفااض لٌماة الادٌنار 

 (1)، وانخفاض لٌمة المدخرات والودائع ، والارتفاع الكبٌر فً اسعار السلع والخدمات .

 هنا اهم اثار التضخم : ونورد    

ٌضعف التضخم من الكفاءة الالتصادٌة ، حٌث ٌعمل على تشوٌه الاسعار ، ففً  -.1

ظاال التصاااد ٌكابااد معاادلات تضااخم اكثاار ارتفاعااا ، فااؤن عملٌااة التمٌٌااز بااٌن تغٌاارات 

 الاسعار النسبٌة وتغٌرات مجمل مستوى السعر تبدو اكثر صعوبة .

لٌااة اسااتخدام النمااود ، فالعملااة مااا هااً الانمااد لا ٌااإدي التضااخم الااى  تشااوٌه عم – 2

% سانوٌا  11ٌحمل سعر فائدة اسمٌة ، فؤذا ما ارتفاع معادل التضاخم مان صافر الاى 

% ،  ولا سابٌل لتصاوٌب  11سٌهبط سعر الفائدة الحمٌمً على العملة من صفر الى 

لافاراد بتوجٌاه هذا التشوه . وكنتٌجة لسعر الفائدة الحمٌمً السلبً على النمود ، ٌموم ا

مواردهم الحمٌمٌة الى اوعٌة عٌنٌة للحٌلولة دون تحمل مخاطر الفتارات التضاخمٌة ، 

فٌتزاٌد ترددهم على البنون ، وٌموم اصحاب رإوس الاماوال وخاصاة العااملون فاً 

مجااالات الاسااتثمار بااالهروب ، بساابب فماادان الثمااة بالعملااة المحلٌااة نتٌجااة انخفاااض 

 ض حجم العائد الى الاموال المستثمرة .لٌمتها الحمٌمٌة وانخفا

الارتفااع فاً معادلات التضاخم ٌاإدي الاى اعاادة توزٌاع الادخل  لصاالح ارباااب  – 3

العماال واصااحاب المهاان الحاارة ، علااى حساااب اصااحاب الاادخل الثاباات ماان العمااال 

 والموظفٌن وانخفاض دخلهم الحمٌمً.
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لتآكااال فاااً المٌماااة الحمٌمٌاااة التاااؤثٌر السااالبً للتضاااخم علاااى الطبماااة الوساااطى نتٌجاااة ا – 4

لاصولهم ، فً الولت الذي ٌإدي الى زٌادة لٌمة اصول الطبمة العلٌاا واتسااع الفجاوة باٌن 

 الفمراء والاسنٌاء وتلاشً حضور ودور الطبمة الوسطى فً العملٌة الانتاجٌة .

ة تتجلى آثار التضخم بشكل كبٌر ومإثر فاً زٌاادة العجاز فاً المٌزانٌاة العاماة للدولا – 5

 واجبارها على  اللجوء الى  الدٌون الخارجٌة لسد العجز فً المٌزانٌة العامة للدولة .

التضااخم لااه تااؤثٌر ساالبً علااى الضاارائب ولطالمااا تاام وضااع بنااود معٌنااة ماان المااانون  – 6

الضرٌبً فً صاورة نمدٌاة ، فعناد ارتفااع الاساعار تمٌال المٌماة الحمٌمٌاة لتلان البناود الاى 

المثاااال لااد ٌمكنااان المٌااام بخصااام ) نساابة ثابتاااة ( ماان المساااوحات  الهبااوط . فعلاااى ساابٌل

المستمطعة من دخلن ، اذا ما رسبت فً حساب ممدار دخلن الخاضاع للضارٌبة وفاً ظال 

 (2)التحكم ستهبط المٌمة الحمٌمٌة لتلن المسوحات بٌنما سترتفع المٌمة الحمٌمٌة للضرائب .

 ( جدول )

 الإنفاق الجاري  السنة

(5) 

نسببببببببببببببب ة 

 نمو %ال

 الإيراد الجاري 

(0) 

نسببببببببببببببب ة 

 النمو %

العجببببببببببببببببب   و 

 الفائض

نسبب ة النمببو 

% 

 نس ة

(0(/)5) 

 

2111 11375  5638  (5737)  49456 

2111 15653 37461 2794 (51444) (12859) 124414 17484 

2112 25876 65431 3534 26448 (22333) 73467 13469 

2113 50060 93446 6877 94459 (43183) 93.35 13473 

2114 171742 243417 22627 229412 (149115) 245431 13417 

2115 605840 252476 83370 268445 (522470) 251438 13476 
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2116 506102 (16446) 153577 84421 (352525) (32452) 31434 

2117 534095 5453 353648 131427 (180447) (48481) 66421 

2118 824705 54441 431664 22416 (393041) 117481 52434 

2119 831592 1483 638926 48411 (192666) (51498) 76483 

2121 1151663 38448 982184 53472 (169479) (12413) 85428 

 المصدر: الجدول من عمل الباحث استناداً إلى:

 ( ٌتبٌن وجوود حالوم مون التتواون بوٌن ااٌورادان الجارٌوم2ومن خلال الجدول رقم ) 

ان معوودان النمووو السوونوٌم   والنتقووان الجارٌووم .حٌووث لاووادن ااٌوورادان الجارٌووم 

للاٌرادان الجارٌم أكبر من معودان النموو السونوٌم لقنتقوان الجارٌوم لإ  بقوط متوسو  

%(.وٌعوود 18463%( بٌنما بقط متوس  نسبم نموو الاانٌوم )56422نسبم نمو الأولى )

  برنوام  الونت  مقابول الءو ال والودوال والحاجوان سبب  لك الى الآاار ااٌجابٌوم لتنتٌو

ااساسووٌمل وكوو لك اتخووا  مجموعووم موون ااجوورالان المتعققووم بترلاووٌد اانتووا  واٌقووا  

جزل من النلاا  ااستاماري. حٌث بقط متوس  نسبم مساهمم ااٌرادان الجارٌم الوى 

بقملالأمر %( وهً أعقى من نسبم مسواهمتاا يوً المودل السوا67449النتقان الجارٌم )

 ال ي ٌعنً انختاض نسبم العجز.

ويسكؽ استخراج صافي الارتاح مؽ خلاذ تظبيق القانؾن اعلاه مع الاخذ بشغر الاعتبار سعر 
الفالدة الستغير اذ يعد تامفة  لقاف استخدامو امؾالو السقتر ة لسدة زمشية معيشة وتيذا يدعى 

طة السالية بيؽ السقر يؽ والسقتر يؽ السررف الى تحقيق ندبة ارتاح في كؾنو مؤسدة لمؾسا
وسعر الفالدة يعتبر تامفة عشدما يدفع الؾدالع السررفية وايراد لسا يحرل عميو السررف مؽ 

 القروض التي يسشحيا.
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 السبحث الرابع
 ت و التهصياتالاستشتاجا

 الاستشتاجات اولا: 
 التزخؼ عاىرة اقترادية تعكس آثارىا مباشرة عمى السجتسع وىذه الآثار تتسثل في التالي: 

إن أوذ مغاىر التزخؼ ىؾ في ارتفاع الأسعار لمدمع والخدمات عمى نحؾ تراعدح  .1
 مدتسر ويكؾن ىذا الارتفاع نتيجة لعدة أسباب مشيا :

الإنفا  الحكؾمي عؽ طريق إصدار نقدح يؤدح إلى زيادة في  تمج  الدولة إلى زيادة .د 
كسية الشقؾد لا يقابمو زيادة في إنتاج الدمع والخدمات فترتفع أسعار الدمع والخدمات 

 ويزيد عدد الفقراف في السجتسع .
الارتفاع في تااليف الإنتاج ر زيادة أسعار السؾاد الخام السحمية والخارجية ، ارتفاع  .ه 

 لل الإنتاج ج يؤدح إلى ارتفاع في الأسعار .تااليف وسا
الزيادة أو الفالض في الظمب الامي عمى الدمع والخدمات دون أن يقابل ذلػ زيادة  .و 

في مدتؾم العرض الامي لمدمع والخدمات نغرا  لعدم مرونة الجياز الإنتاجي في 
التي تؤدح الدوذ الستخمفة بدرجة لسؾاجية الزيادة في الظمب الامي فترتفع الأسعار 

 إلى التزخؼ .
يشعكس ارتفاع الأسعار رالتزخؼج سمبيا  عمى القدرة الذرالية لذوح الدخؾذ الثابتة مؽ  .2

السؾعفيؽ الحكؾمييؽ والستقاعديؽ ، فامسا ارتفعت الأسعار مع بقاف دخؾليؼ عمى حاليا كمسا 
ا وقد نقص استيلاكيؼ وتشازليؼ عؽ الظمب عمى بعض الدمع لعدم قدرتيؼ الحرؾذ عميي

 يقترر الاستيلاك عمى السؾاد الأساسية التي تزسؽ الاستسرار السعيذي للأسر .
إن شرالح واسعة مؽ السجتسع في الدوذ الفقيرة والستخمفة ىؼ مؽ ذوح الدخؾذ السحدودة الذيؽ  .3

يعانؾن ويؾاجيؾن أ باف الحياة اليؾمية ويتعر ؾن لزغؾ  نفدية تجعميؼ في و ع 
بحم عؽ وسالل تداعدىؼ عمى رفع مدتؾم دخؾليؼ لتؾفير اجتساعي يجبرىؼ عمى ال

احتياجاتيؼ واحتياجات مؽ يعؾلؾنيؼ مؽ خلاذ العسل في أكثر مؽ ميشة أو تؾجو البعض إلى 
الانحراف سمؾكيا  نحؾ الفداد فيدعى إلى الادب  ير السذروع كقبؾذ الرشؾة والغش والتحايل 

. 
د مؽ أطفاذ الأسر الفقيرة مؽ مدارسيؼ يؤدح رالتزخؼج ارتفاع الأسعار إلى تدرب عد .4

ويستيشؾن بعض الأعساذ القاسية عمييؼ أو يسارسؾن التدؾذ لادب بعض الساذ لدد 
 حاجاتيؼ السعيذية اليؾمية .
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 التهصياتثانيا : 

تقؾيةةةةة سةةةةعر صةةةةرف الةةةةديشار العراقةةةةي ، بعةةةةد الاخةةةةذ بالحدةةةةبان حكيقةةةةة ان التزةةةةخؼ  .1
ت مرادر ومدةبباتو ج مرةدره فةي الشيايةة واستسراره في الامر الظؾيل ، رميسا كان

الشسةةةؾ وتؾسةةةيع الاتمةةةة الشقديةةةة وان خفةةةض التزةةةخؼ لا يةةةتؼ الا عبةةةر  ةةةب  الغةةةاىرة 
الشقدية وثبات معدلات الشسؾ الشقدح عمى نحؾ يحقق الانفرار الاقترةادح الةذح ىةؾ 

 مؽ مدؤولية الدياسة الشقدية . 
خةةلاذ و ةةع اعمةةى ندةةبة مةةؽ الذةةروع بسؾاجيةةة الاخةةتلاذ فةةي الييكةةل الانتةةاجي مةةؽ  .2

التخفيزةةات الاسةةتثسارية لقظةةاعي الزراعةةي والرةةشاعة وتسةةا يكفةةل تحقيةةق تخفةةيض 
 ممسؾس في  معدلات البظالة والتزخؼ . 

تخفةةيض الانفةةا  الحكةةؾمي وفةةرض  ةةرالب جديةةدة او زيةةادة الزةةرالب الحاليةةة ، اذ  .3
تةةةةالي ان تخفةةةةيض الانفةةةةا  الحكةةةةؾمي سةةةةيؤدح الةةةةى تخفةةةةيض الانفةةةةا  الامةةةةي ، وتال

تزةةميل الظمةةب الامةةي . كسةةا ان الزةةرالب يقةةع اثرىةةا عمةةى السدةةتيمػ الامةةر الةةذح 
يدةةيؼ فةةي تقميةةل طمةةبيؼ عمةةى الدةةمع والخةةدمات الةةذح سةةيشعكس عمةةى الظمةةب الامةةي 

 ومؽ ثؼ تقميل معدذ التزخؼ. 
الارتقاف بالخدمات الاجتسا ية كالخدمات الرحية والتعميسيةة الاساسةية مةع  ةرورة  .4

 سيا مجانا واعتبار التستع بيا حقا  شاملا مؽ حقؾ  السؾاطشة . الحرص عمى تقدي
تفعيل القظاع الانتةاجي وخاصةة الحكةؾمي واعةادة الحيةاة لمسؤسدةات ذات الانتاجيةة  .5

الابيةةرة لفةةرض سةةد الةةشقص الحاصةةل فةةي الانتةةاج السحمةةي بةةدلا مةةؽ الاعتسةةاد عمةةى 

وتذةغيل الايةدح  الاستيرادات مؽ الخارج وىذا يدةاعد عمةى سةحب جةزف مةؽ البظالةة

 العاممة السحمية . 
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 السرادر
 مبةاد  الاقترةاد الامةةي بةيؽ الشغريةة والتظبيةةقحسةد حدةيؽ الرفةةاعي، وخالةد واصةا الةةؾزني،   .1

 ،دار والل لمشذر، عسان1، 
إسةةةةساعيل عبةةةةد الةةةةرحسؽ، وحرتةةةةي محمد مؾسةةةةى عريقةةةةات، مفةةةةاليؼ أساسةةةةية فةةةةي عمةةةةؼ الاقترةةةةاد  .2

 باعة والشذر، عسان،دار والل لمظ1رالاقتراد الاميج ،  

، بيةت 1إكرام عبد العزيز، الإصلاح السةالي بةيؽ نيةب صةشدو  الشقةد الةدولي والخيةار البةديل،  .3
 الحكسة، بغداد

حديؽ عمي خريؾش، وآخرون،  الاستثسار والتسؾيل بيؽ الشغرية والتظبيةق، دار زىةران لمشذةر  .4
 والتؾزيع، الأردن

 ظبعة الخمؾد، بغداد ، م4ميل إبراليؼ الذساع، الإدارة السالية، خ .5
سةةةةرمد كؾكةةةةب الجسيةةةةل،  التسؾيةةةةل الةةةةدولي، مةةةةدخل فةةةةي اليياكةةةةل والعسميةةةةات والأدوات، الةةةةدار  .6

 الجامعية، مؾصل
سةةعيد عبةةد العزيةةز عثسةةان،  قةةرافات فةةي اقترةةاديات الخةةدمات والسذةةروعات العامةةة ردراسةةات  .7

 .نغرية تظبيكيةج، الدار الجامعية ، مرر

ارة العمسيةةةةةةةةة لمسرةةةةةةةةارف التجاريةةةةةةةةة وفمدةةةةةةةةفة العسةةةةةةةةل صةةةةةةةةلاح الةةةةةةةةديؽ حدةةةةةةةةؽ الديدةةةةةةةةي،  الإد .8
 ،دار الؾسام لمظباعة والشذر، الإمارات العرتية الستحدة1السررفي، 

 . ،مؤسدة شباب الجامعة ، الإسكشدرية1 ياف مجيد،  الاقترادح الشقدح،   .9

طةةةةةةةةةار  إبةةةةةةةةةراليؼ الذةةةةةةةةةةبمي ، محمد إبةةةةةةةةةراليؼ الذةةةةةةةةةةبمي،  مقدمةةةةةةةةةة فةةةةةةةةةةي الأسةةةةةةةةةؾا  الساليةةةةةةةةةةة  .11
 ن،عسا1والشقدية، 

 .عبد الغفار حشفي، ورسسية قرياقص،  أسؾا  الساذ، الدار الجامعية، الإسكشدرية .11
" تحديات واستراتيجيات الترحيح أمام البمدان الشامية "، الترحيح  ،عبدالذكؾر شعلان   .12

 . والتشسية في البمدان الشامية ، صشدو  الشقد العرتي ، أبؾ عبي

ة الستظمبةات والاسةتراتيجيات والشتةالب " ، ردراسةة فتح الله ، سعد حدةيؽ  " التشسيةة السدةتقم .13
  مقارنة في أقظار عرتية مختارةج ، مركز دراسات الؾحدة العرتية ، بيروت 

إبةةراليؼ ، حدةةشيؽ تؾفيةةق " الاقترةةاد الدياسةةي لاصةةلاح الاقترةةادح "، مركةةز الدراسةةات  .14
 . الدياسية والاستراتيجية ، القاىرة 
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ية أولية لجؾانةب الإصةلاح الاقترةادح فةي برنةامب الحكؾمةة " " قرافة تقؾيس، محمد الأفشدح  .15
ج ، 1ج ، الدةةشة ر1، مجمةةة شةةئؾن العرةةر ، السركةةز اليسشةةي لمدراسةةات الاسةةتراتيجية ، العةةدد ر

 صشعاف 
" آثار إعادة الييكمة الرأسةسالية عمةى البذةر فةي البمةدان العرتيةة " ، مركةز ،نادر  فرحاني   .16

 السذكاة لمبحم 

، الظبعةة الأولةةى، مظبعةةة الدةةيد عمةي، دراسةةات فةةي الشقةؾد والشغريةةة الشقديةةة د. عبةد السةةشعؼ .17
 العاني

د. محمد عبةةةةةد العزيةةةةةز عجيسةةةةةة و د. مةةةةةدحت محسةةةةةؾد العقةةةةةاد، الشقةةةةةؾد والبشةةةةةؾك والعلاقةةةةةات   .18
 . ة العرتية لمظباعة والشذر، بيروتالاقترادية الدولية، دار الشيز

ة الحكسةةةة لمظباعةةةة والشذةةةر، ، مظبعةةةد. عةةةؾض فا ةةةل اسةةةساعيل الةةةدليسي،الشقؾد والبشةةةؾك  .19
 .السؾصل

أ.د. عبةةد السةةشعؼ الدةةيد عمةةي، اقترةةاديات الشقةةؾد والسرةةارف، الظبعةةة الأولةةى، الإصةةدار   .21
 فر ، السسماة الأردنية الياشسيةالثاني، الاكادمية لمشذر، الس

د. عمةةةةةي تؾفيةةةةةق الرةةةةةاد  وآخةةةةةرون، الدياسةةةةةة الشقديةةةةةة فةةةةةي البمةةةةةدان العرتيةةةةةة ر الشغريةةةةةة  .21
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