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 الاهداء

 إلى أبي العطوف....

قدوتي، ومثلي الأعلى في الحياة؛ فهو من علَّمني كيف أعيش بكرامة وشموخ  . 

 إلى أمي الحنونة......

لا أجد كلمات يمكن أن تمنحها حقها، فهي مُلهمةُ الحب وفرحة العمر، ومثال  

 .التفاني والعطاء

 إلى إخوتي....

سندي وعضدي ومشاطري أفراحي وأحزاني  . 
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 الشكر والتقدير

ًِ ذ  ش،ك  أحمذ الله   حانهوً َاؼه ا ذ زم َهع ػناىه عىؼما ذ ؼمو َذ ذ،هو ٌَُ ذ مه و  م َن ك ابهع

لََ اَْ فشَُُنِ “ ََ ٱشُْ شَُذْ ِ ا  ََ و” َٱرْاُشَُوِآ أرَْاُشْاُكْ   

ًِ َحنك   َلذ لهل سحُل الله صنا الله ػناً َآ   

ذ أوَع ُ “  َْ ه اَُ ه ئُُِوًَُ  َهدْػُُذ  ًَُ حَبعا اشََ ََ ؼْشَُ هً  ََ ه ِئُُيوُ  َانِْ  َكْ اجَِذَُذ  ََ هْ صَىَغَ ئِ َاُْ كْ  كْ لذَْ اَه َأاْمُُُيُ ََ ” 

ذ َػنا آ ً َصناً ََه  ذ نمذ لله سب ذ ؼه ماه َذ صلاة َذ سلام ػنا أششف ذلأوااهء َذ مشحناه حاذوه َنمع

احسهن ئ ا ،ُم ذ ذ،هو َعؼذ ااؼٍك ع .. 

 . اوم أش ش الله اؼه ا ػنا  ضنً حاث أاهح  م ئوجهص ٌزذ ذ ؼمو عفضنًو  نً ذ نمذ أَلًَ َآخشًذ

 ثك أش ش أَ ئك ذلأخاهس ذ ز،ه َذَذ  م ،ذَ ذ مسهػذةو خلال ٌزي ذ فبشةو

َ م َمذَبٍك أحبهرم ذ مششف ػنا ذ انث   

سرمذ فاضم  ذلأحبهر/   
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 المستخلص

ذلَحُذق ذ مه اا َذحذة َه أٌك ذ مإحسهت ذ مه اا ذ ؼهَنا  م جماغ ذ انذذن ذ ذسذحا ذ ا اٍذف 

ػنا حذ حُذء و َر ك  ذَسٌه ذ  ااش  م امُ،و جماغ ذلَوشطا ذلَلبصهد،ا عهػباهسٌه لىهة 

َأن  ذلَلبشذض لادخهس َذلَحبثمهس َؼه و َ،أام ٌزذ ذ ذَس َه خلال حٍُ ا ذ نصُل ػنا 

ذ مصهسف ذ بجهس،ا ذ خهصا  م ذ ؼشذق اؼهوم َه ضؼف حجك سؤَس ذلأَُذل َمهسوبه 

 .ذ ىفطاا ذ مجهَسة ذ انذذنعه مصهسف ذ بجهس،ا ذ خهصا  م 

اأام أٌماا ذ انث َه اُن ذلَحُذق ذ مه اا اؼذ لىهة ٍَما َحش،ؼا  م امُ،و ذ ؼمناهت 

ذلَلبصهد،ا  جماغ ذلَلبصهد،هت حُذء اهوت ذ مبمذَا َىٍه أَ ذ ىهَاا أَ غاشٌه َعه به م  أوٍه 

حاث  انظا عهٌبمهم َذحغ  م جماغ ذ مٍبماه حُذء اهوُذ صىهع لشذس ذَ عهحثاه ذَ غاشٌك

د دَس َذٌماا  ششاهت ذ مطهع ذ مصش م  م افؼاو حُق َجُ ل ه خلاَاىطنك ذ فشضاا 

كفاءةالسوقوسيولتهاتمهدانعمليةاللجوءَه ر ك ا ُن ذٌك ذلَحبىبهجهت حاث .ذلأَسذق ذ مه اا

الىرؤوسالأموالالأجنبيةوتساعدانعلىاجتذابالاستثمارالأجنبيالمباشرواستثماراتالمحفظة

توفيرأدواتماليةمتعددةتتباينوالتوصياتالمهمةبأساليبمكملةللادخارالمحليوليستعوضاعنه

فيمستوىمخاطرهاوتتجاوبمعرغباتأفرادالمجتمعغيرالمتجانسةفيتحملالمخاطرة،

عاليةحتىلوتطلبذلكتحملمخاطرعالية،لذلكيفضلونفالمغامرونيسعونلتحقيكعوائدمالية

 .الاسهمعلىالسندات
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 المحتويات

 رقم انصفحة انمىضىع

 ب الآية انقرآنية

 ت الاهذاء

 ث انشكر وانتقذير

 ج انمستخهص

 ح انمحتىيات

 1 انمقذمة

 3-2 انمبحج الاول )منهجية انبحج (

 13-4 انمصارف انتجارية :انمبحج انثاني 

 22-14 (الاسىاق انمانية ) انثانجانمبحج 

 21 الاستنتاجات وانتىصيات(انرابع :)انمبحج 

 25-22 انمصادر
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 المقدمة

تعد الاسواق المالٌة واحدة من أهم المؤسسات المالٌة العاملة فً جمٌع البلدان على حد سواء ، وذلن 

لدورها الكبٌر فً تموٌل جمٌع الانشطة الالتصادٌة باعتبارها لناة للادخار والاستثمار معا ، وٌأتً هذا 

، مرة ، والاستثمار أخرى ولتواجد اعداد كبٌرة من  الالتراضالدور من خلال سهولة الحصول على 

المؤسسات المالٌة والنمدٌة والشركات والافراد العاملة داخل هذه الأسواق وللحركة المستمرة والمتناسٌة 

طول الٌوم الواحد . وتعد المصارؾ التجارٌة العرالٌة احدى المؤسسات النمدٌة المهمة من خلال لٌامها 

جمهور وتحوٌل تلن الودائع إلى لروض وسلؾ وتسهٌلات مصرفٌة ) ائتمان مصرفً باستمبال ودائع ال

 لأصحاب المشارٌع المستثمرٌن ( ،

وأن المصارؾ التجارٌة الخاصة فً العراق تعانً من ضعؾ حجم رؤوس الأموال ممارنتا  

تجارٌة الخاصة النفطٌة المجاورة ، وسبب اختٌار المصارؾ ال البلدانبالمصارؾ التجارٌة الخاصة فً 

لان المصارؾ التجارٌة الحكومٌة تدار من لبل وزارة المالٌة وتدخل فً رسم سٌاستها المصرفٌة مما 

ٌؤثر على كفاءة ادائها ، فضلا عن ان المصارؾ التجارٌة الخاصة تدعم بشكل فاعل الاستثمارات وهذا 

 بدوره ٌساهم فً تحرٌن عجلة التنمٌة الالتصادٌة .

. 
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 حث الاولالمب

 منهجٌة البحث

 مشكلة البحث :اولا: 

تكمن مشكلة البحث فً ضعؾ كفاءة اداء المصارؾ التجارٌة العرالٌة ، ودورها فً سوق العراق  

للؤوراق المالٌة وٌعود هذا الضعؾ باعتبارها احدى لناة الاستثمار والادخار العاملة فً السوق الذي 

     ، للة حجم الاستثمارات المالٌة ، صعؾ الصناعة المصرفٌة ٌعود لعدة أسباب منها للة حجم الودائع

) التكنلوجٌا المستخدمة فً الانظمة المصرفٌة ( ، للة عدد المصارؾ ، تراجع الثمافة المصرفٌة 

 والاستثمارٌة الى ..... اخره 

 اهمٌة البحث : ثانٌا:

تأتً أهمٌة البحث من كون الاسواق المالٌة تعد لناة مهمة وسرٌعة فً تموٌل العملٌات الالتصادٌة  

لجمٌع الالتصادٌات سواء كانت المتمدمة منها أو النامٌة أو ؼٌرها وبالتالً فأنها تحظى باهتمام واسع 

  فً جمٌع المهتمٌن سواء كانوا صناع لرار او باحثٌن او ؼٌرهم

 البحث :هدف ثالثا : 

 ٌهدؾ البحث الوصول الى الأهداؾ الاتٌة . 

بٌان دور المصارؾ التجارٌة وأهمٌتها فً دعم الالتصاد العرالً من خلال عملها الرئٌسً  -1

 كوسٌط مالً بٌن المدخرٌن والمستثمرٌن . 

دراسة دور سوق العراق للؤوراق المالٌة فً دعم الالتصاد الوطنً من خلال تحلٌل مؤشراته  -2

 المتمثلة بحجم التداول والمٌمة السولٌة وعدد الشركات المساهمة فً السوق .

للؤوراق المالٌة من خلال دراسة  العراقدور شركات لطاع المصارؾ فً دعم سوق  انٌب -3

 .أهمٌتها النسبٌة الى مؤشرات سوق العراق للؤوراق المالٌة 

 فرضٌة البحث :: رابعا

 تنطلك الفرضٌة من : 

 ٌوجد دور واهمٌة لشركات المطاع المصرفً فً تفعٌل سوق الأوراق المالٌة 
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 منهج البحث :: خامسا 

إلٌها ولاختبار ما جاء فً فرضٌتها ،  عىبهدؾ بلوغ ما تتوخاه الدراسة فً تحمٌك الأهداؾ التً تس 

 ، فمد تم الاعتماد الأسلوب تحلٌل المؤشرات المصرفٌة ومؤشرات سوق الأوراق المالٌة 

 هٌكلٌة البحث .سادسا: 

فمد تناولت الدراسة ثلاثة فصول بٌنت الباحثة من خلالها دور المصارؾ التجارٌة الخاصة فً تفعٌل  

( ، ولد تناول الفصل الاول من  ٤٠٠٢-٤٠٠٢نشاط سوق العراق للؤوراق المالٌة خلال المدة ) 

 .الرسالة المصارؾ التجارٌة والسوق المالً والعلالة بٌنهما 
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 المبحث الثانً

  المصارف التجارٌة 

 نشأة ومفهوم المصارف التجارٌة . -أولا :  

 نشأة وتطور المصارؾ التجارٌة . -1

ٌمتد التارٌخ المدٌم لنشوء المصارؾ التجارٌة الى الحضارات المدٌمة ومنها الحضارة البابلٌة ، منـذ  

برزت مجموعة من الصٌارفة ) وهم الٌهود وكهنة المعابد ٌمثلون نمط الصٌرفة الرئٌسً فٌها ، ولعبو 

ع ، مما سهل نشاط الٌهود الدور الأكبر فً حمل تموٌل التجارة والزراعة وتحوٌل العملات ولبول الودائ

 الالراضً وعدم خضوعهم للؤحكام المسٌحٌة فً تحرٌم الربا . 

من الانجازات المصرفٌة والتً تناللتها  عدٌدحٌث كانت حضارة وادي الرافدٌن نمطة الانطلاق لل

الأمم المختلفة ، واخذة العمل المصرفً اشكلا ومفاهٌم متعددة فً اطار العملٌة الدٌنٌة الممدسة ، 

واعتبر المعبد السومري المهد الذي احتضن هذا النشاط وبألصى درجة من السرٌة والكتمان ، وان 

لعنة اللاهٌة على من ٌرتكب هذا الجرم وان انبثاق ال لعملٌة البوح والكشؾ ٌعنً لدٌهم أن تح

ونضوج نشاط المصرفً البابلً والسومري شكل الالهام والمرجعٌة ، للعدٌد من الدول فً استنباط 

العدٌد من الممارسات المصرفٌة المعاصرة كالسرٌة المصرفٌة ، فحرمت التمالٌد والموانٌن المصرفٌة 

والاعلان عن حسابات مودعٌها وممادٌرها للآخرٌن ومهما كانت  كشؾلهذه الدول وبدرجات معٌنة ال

 (277708النوري،مشروعٌة الذرائع فً الكشؾ عنها )

وٌمكن المول ان بداٌات النشاط المصرفً كانت مع بدء لٌام الافراد بإبداع ارصدتهم النمدٌة الفائضة  

هذا النشاط إذ تم  تطورعند الصاؼة والصٌارفة ، وذلن للحفاظ علٌها من السرلة أو الضٌاع ، ولد 

لصالح أطراؾ  تطوٌر خدمة تحوٌل النفود ) ) العملات النمدٌة المختلفة ( ( من عملة الى اخرى

التبادل التجاري ومع توسع عملٌات الاٌداع والتحوٌل تطور نشاط الصاؼة والصٌارفة لٌدخل فً 

استخدام الأرصدة النمدٌة الفائضة لدٌهم ، ونتٌجة لتناسً  مجال تمدٌم الفروض ممابل فوائد وذلن

جذب وذلن كوسٌلة لالطلب على الفروض تم استحداث نظام الفوائد على الأرصدة النمدٌة المودعة 

 ( .2777014الشراح،ارصدة اضافٌة من الافراد ) 
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أما عن نشوء المصارؾ التجارٌة فكانت فً العصور الوسطى ولعل الدم بنن عرفه التارٌخ هو بنن  

مٌلادي وكان ٌمبل الودائع وٌخصم الكمبٌالات ، وٌنن البندلٌة وكان الؽرض من  1471برشلونة سنة 

رٌة الرومانٌة بسبب حروبها مع الامبراطورٌة الشرلٌة فً المرن الثانً عشر أنشائه الراض الجمهو

 1797ثم اتسعت اعماله بعد ذلن فكان ٌمبل ودائع الافراد وٌفتح حسابات جارٌة وظل ٌعمل حتى عام 

 ( 61عجمٌة،إذ زال بزوال الجمهورٌة التً ) 

ودائع كما وضع خطة لإصدار شهادات نشأ بنن امستردام فً هولندا وبدأ بمبول ال 1679اما فً عام 

الذي تأسست على ؼراره معظم المصارؾ  النموذجًالابداع ، واصبح مصرؾ امستردام المصرؾ 

لٌمارس دوره كمصرؾ تجاري خاص برزت  1694الأوربٌة ، وكذلن تأسس بنن انكلترا سنة 

ساس الذي انطلك منه اهمٌته فً المراحل اللاحمة عندما بدأت عملٌات الصٌرفة المركزٌة وهو الا

المصارؾ المركزٌة بشكلها الحدٌث وتجدر الاشارة فً اطار هذه الرؤٌة التارٌخٌة ، الى ان عملٌات 

الصٌرفة بشكلها الحدٌث انحدرت من الدور الذي مارسته ثلاث مجموعات هم ) التجار و ممرضو 

مهما فً توسٌع المصارؾ كما لعبت الثورة الصناعٌة دورا ( 27710177ٌحٌى،( )النمود و الصاؼة 

التجارٌة ونموها وكبر حجمها مما سمح لها بخدمة لطاعات التصادٌة واسعة ، وتواصل التطور الذي 

عرفته المصارؾ اذ شهدت المهنة المصرفٌة التً تمارسها المصارؾ التجارٌة تؽٌرات كبٌرة فً 

ى التً ظهرت ، ولم ٌعد الأمر طبٌعتها وادواتها وتمنٌاتها ، فضلا عن مختلؾ انواع المصارؾ الأخر

ٌمتصر على المصارؾ إذ توجد فً كل بلد من بلدان العالم مجموعة من الشركات والمؤسسات التً 

تتكفل بحفظ النمود وتعبئة موارد المجتمع من الاموال وسد حاجات البلاد من مختلؾ الائتمان 

هذه الشركات ، وكل هذه المؤسسات وانشاء وسائل الدفع المتداولة بٌن الافراد و الآجالالمتفاوت 

تدخل ضمن اطار الجهاز المالً والمصرفً والذي ٌشكل احد اهم الالٌات التً تدعم النمو  والشركات

                           الالتصادٌة وهو العامل المالًالالتصادي نظرا لارتباطه بأهم عامل فً العملٌة 

 ( . 27730112عبدالله،) 

 المصارف التجارٌةمفهوم  - ۲ 

ٌختلؾ مفهوم المصارؾ التجارٌة باختلاؾ طبٌعتها ولنشطتها ، وكذلن باختلاؾ الموانٌن والانظمة  

التً تحكمها . فمنهم من ٌعرفها على انها المكان الذي ٌلتمً فٌه اصحاب الموارد وطالبً هذه الموارد 

( 2717042)الراوي،ى تحمٌك الربح ، أي المستخدمٌن لها باعتبار المصرؾ التجاري منشأة تسعى إل

وتعرؾ أٌضا على انها مؤسسة ودائعٌة حٌث تكون الجزء الأكبر من الجهاز المصرفً المالً ، 
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ومهمتها الأساسٌة هً التوسط بٌن المودعٌن والممرضٌن ، كما تختص بمنح المروض لصٌرة الاجل 

 .(  27740137السٌد علً،العسى،)     والمتوسطة الاجل 

خرون بأنها منشأة تمبل الودائع المصرفٌة من الافراد والهٌئات تحت الطلب والاجل ، ثم وٌرى آ

 ( . 43هاشم،دائع فً منح المروض والسلفٌات ) تستخدم هذه الو

وٌعرفها بعض الباحثٌن بأنها أحد مؤسسات السوق النمدي التً تتعامل فً الائتمان النمدي لصٌر  

من الافراد والمؤسسات الحكومٌة والخاصة تحت الطلب والاجل ، ثم الأجل ، بمعنى ان لبول الودائع 

الكمبٌالات  الأخرى مثل خصم الائتمانٌةتستخدم هذه الودائع فً منح المروض وتمدٌم بعض الخدمات 

( . وعلى الرؼم من الاختلاؾ على التعرٌؾ الدلٌك للمصارؾ  2776063باشا،) اوراق تجارٌة ( ) 

بٌات تتفك فً تعرٌؾ المصرؾ على انه ) أحد مؤسسات الوساطة المالٌة الا ان العدٌد من الأد

تكلفة ممكنة ( ، وذلن بتمدٌم خدماتها  الؽرض من لٌامها تحمٌك أكبر لدر ممكن من الارباح بالل

المصرفٌة المتجسدة بعملٌات خصم الأوراق التجارٌة ولبول الودائع بأنواعها ومنح الفروض 

 لٌة مراعٌة فً ذلن الموازنة بٌن الربحٌة والسٌولة فً ادارة انشطتها ( .ولاستثمار بالأوراق الما

 ثالثا : الوظائف النقدٌة المصارف التجارٌة  

تمتاز المصارؾ التجارٌة بانها مؤسسات مالٌة هدفها تحمٌك الأرباح لمالكٌها وهً بهذا تختلؾ عن 

البنون المركزٌة اذ ان البنون المركزٌة تهدؾ الى تحمٌك المصلحة العامة للمجتمع اما المصارؾ 

وتعتبر التجارٌة فأنها مؤسسات خاصة تتعامل بالودائع والانتمان ومنح المروض لان الارباح ، 

 المصارؾ التجارٌة من أكثر أنواع المصارؾ انتشارا ولها تأثٌر بالػ على النشاط الالتصادي . 

 وهنا ٌمكن توضٌح الوظائؾ النمدٌة للمصارؾ التجارٌة فٌما ٌلً : 

لبول الودائع : تشكل الودائع المصدر الرئٌسً لأموال المصارؾ التجارٌة ، والودائع هً اهم  - 1

بات البنن التجاري وتمثل حموق المودعٌن على موجودات البنن ، ولهذه للودائع الاثر فمرة فً مطلو

                 لمٌام بالاستثمارات المختلفةالكبٌر فً تعزٌز لدرات المصرؾ المالٌة فً منح المروض وا

 ٌلً:( . وتمسم الودائع الى ما27750186اسماعٌل،) 

بالودائع تحت الطلب ، اذ ٌمكن المطالبة بها فورا ، أي  الودائع الجارٌة : وٌطلك علٌها اٌضا - أ

بدون تأخٌر زمنً ودون شروط مسبمة وٌمكن السحب علٌها بواسطة الشٌكات ، وتعد هذه 
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الودائع الل المصادر تكلفة بالنسبة للمصرؾ ، اذ ان المصارؾ لا تدفع فائد لأصحاب الحسابات 

ض الاحٌان وفً الحسابات الكبٌرة فمط عنما لا ٌمل الجارٌة ، أو تدفع فائدة بنسبة ضئٌلة فً بع

 .(  27770175عداي،)مبلػ محدد  رصٌد هذه الودائع عن

الودائع التوفٌر : ٌستهدؾ المودعون من حسابات هذه الودائع استثمار جزء من ثروتهم   - ب

 كادخارات نمدٌة ، وٌمثل لبول هذه الودائع الوظٌفة الادخارٌة للمصارؾ التجارٌة اي جمع

المدخرات المحلٌة ،وتدفع المصارؾ فوائد ممابل هذه الودائع والتً تموم الوحدات الالتصادٌة 

                    ولا سٌما الأفراد بإٌداعها لدى المصارؾ مع احتفاظها بالسحب علٌها عند الطلب 

 ( . 172-171برعً،) 

العمٌل السحب علٌها الا بعد مرور  الودائع الزمنٌة : وتعرؾ أٌضا بالودائع الآجلة اذ لا ٌستطٌع - ت

مدة محددة من اٌداعها وبأخطار مسبمة ، لذا لا ٌعدها الكثٌر من الالتصادٌٌن والباحثٌن نمدا وانما 

هً وسٌلة للاحتفاظ بأموال عاطلة ، ولكنها ذات مردود ) فائدة ( تزداد تدرٌجٌا تبعا لمدة 

) الجارٌة والتوفٌر ( ، لذا فان المصارؾ الودٌعة وحجمها ، ولكونها ألل سٌولة من الودائع 

تعتمد علٌها فً تموٌل عملٌاتها الانتمائٌة أكثر من اعتمادها على المصادر الأخرى ، وذلن لان 

ً تتطلبها بمٌة انواع طبٌعة هذه الودائع لا تتطلب الاحتفاظ باحتٌاطات نمدٌة كبٌرة كتلن الت

 (  66عجمٌة،الودائع )

مثل هذه الوظٌفة فً خلك البنن التجاري نمودا اما فً شكل نمود ورلٌة او خلك الائتمان : وت -٤ 

نمود صرفٌة للؤفراد ورجال الاعمال لمدد مختلفة تكون فً الؽالب لأجـال لصٌرة لا تتجاوز العام 

الواحد وذلن لمساعدتهم فً الاتفاق العام والذي لا ٌتحمل التأجٌل وكذلن لمباشرة اعمالهم ونشاطاتهم 

 بما ٌلً . الانتسابأن ٌموموا برد تلن المبالػ مع دفع فوائد على هذه الالراض ، وٌتمثل خلك  ، على

 خصم الاوراق التجارٌة . . أ

ٌستطٌع حامل أي ورلة تجارٌة وؼالبا ما تكون بشكل كمبٌالة من ان ٌتمدم الى البنن التجاري ، وذلن  

استحمالها للحصول على نمود حاضرة تكون ألل من المبلػ الوارد فً تارٌخ استحمالها  مٌعادلبل حلول 

) الكمبٌالة ( ، والفرق بٌن لٌمة الورلة التجارٌة فً تارٌخ معٌن لبل تارٌخ استحمالها ولٌمة المبلػ فً 

نظٌر الخدمة التً تارٌخ استحمالها ، ٌموم البنن التجاري بخصمه ، باعتبار الفائدة التً ٌستحمها البنن 

 . مٌمدمها لهذا الشخص بتخلٌه عن أمواله لمدة معٌنة وتسمى هذه الفائدة بمبلػ الخص
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 السحب على المكشوؾ . . ب

مبلػ الاعتماد  بان ٌخصص المصرؾ اعتمادا للمتعامل ٌتم السحب علٌه من لبل المتعامل وٌحدود نوذل 

المخصص له ، وذلن فً الحالات التً ٌحتاج فٌها المتعامل لاستخدام هذا الاعتماد ، أي عندما ٌكون 

رصٌده فً الحساب الجاري صفر ، وبذلن ٌصبح رصٌد حسابه الجاري مدٌنا عند السحب اعتمادا على 

  الؽالب ، أي عندما توفر اٌرادات الاعتماد ، ومن ثم ٌموم بتسدٌده بدون ارتباط بمدة معٌنة فً استخدام

) اٌداعات ( لدٌه فً حسابه وٌتم حساب فائدة على الارصدة المدٌنة وحساب مبالػ هذه الارصدة وفترة 

بماء الرصٌد مدٌنا ، وذلن اعتمادا على طرٌمة النمر التً تتضمن ضرب مبالػ الارصدة المدٌنة فً عدد 

المدٌن فً تسوٌة ما تم استخدامه من الاعتماد فً الحساب الجاري الاٌام التً بمٌت فٌها مدٌنة ، ولد ٌتم 

 (  27760247خلؾ،ذات ٌوم السحب علٌه ) 

منح المروض تمثل المروض جزءا كبٌرا من مجالات الاستثمار فً المصرؾ التجاري وٌمثل الدخل ج. 

ؾ اهتماما خاصا ، المتحصل علٌه منها جزء كبٌر من اٌراداته فهو الاستثمار الرئٌسً ٌولٌه المصر

وٌوجه الٌه جزءا كبٌرا من موارده ، وتعتبر المروض اتفالا بٌن المصرؾ والممترض ، على لٌام الأول 

 عدها دفعة واحدة ، أو على الساط بإلراض الأخٌر مبلؽا معٌنا من المال ، لمدة معٌنة ، ٌسنده ب

 (49)الراوي،.

 .رابعا : موارد المصارف التجارٌة واستخداماتها  

           ان موارد المصارؾ التجارٌة هً التزامات او خصوم علٌها وتوجٌه الموارد المصرفٌة تمثل 

) استخداما ( لها وهذه الاستخدامات هً اصول او موجودات للمصارؾ ، لهذا فان موارد المصارؾ 

التجارٌة هً مطلوبات ) خصوم ( واستخداماتها لهذه الموارد ) اصول ( او ) موجودات ( ، ومٌزانٌة 

تعكس المصرؾ التجاري تحتوي على هذٌن البندٌن أو الجانبٌن ) الموارد و الاستخدامات ( ، و

المٌزانٌة طبٌعة المركز المالً للمصرؾ فً لحظة زمنٌة معٌنة ، كما تحدد المٌزانٌة حجم ونوعٌة 

 (  ٠وكما فً الجدول ) .  تحمٌك ألصى الارباح واسرعها النشاط الذي ٌموم به المصرؾ متوخٌا 
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 ( ٠الجدول ) 

                                                  مٌزانٌة البنك التجاري 

 المصدر / من عمل الباحثة بالاعتماد على المصادر العلمٌة . 

 استخدامات المصارف التجارٌة ) موجودات ( - 1 

ٌشٌر جانب الموجودات الى الطرائك المختلفة التً ٌستطٌع بها الجهاز المصرفً التجاري استخدام  

مشروعات والافراد امواله المتاحة ، فهو ٌستطٌع الاحتفاظ بها عاطلة او ٌمنح لروض الى ال

والمؤسسات المالٌة الأخرى ، أو لد ٌستثمرها فً أوراق مالٌة حكومٌة ، وٌوضع ذلن الطبٌعة الوظٌفٌة 

المتعددة الجوانب للمصرؾ التجاري من حٌث فروضه واستثماراته ، فهو ٌتعامل بأنواع عدٌدة من 

ودات المصرؾ التجاري ات موجالدٌون تسهٌلات لأنواع مختلفة من الممترضٌن ، وٌمكن توضٌح مكون

 ( :139السٌد علً،العٌسى،كما ٌلً ) 

 الاحتٌاطات الكلٌة  - أ

 تتكون هذه من ودائع الجهاز المصرفً التجاري 

لدى البنن المركزي ، ونمد فً الصندوق أي عملة ومسكوكات تحتفظ بها المصارؾ التجارٌة لمواجهة  

متطلبات الاحتٌاطً المانونً الذي ٌفرضه البنن المركزي ، ومواجهة طلبات المودعٌن من النمد فً 

ات ( بٌن الصندوق ، وتستخدم الودائع لدى البنن المركزي عادة للؤؼراض المماصة ) تصفٌة الشبك

المصارؾ التجارٌة ، ولد تحتفظ بعض البنون الصؽٌرة بودائع لدى البنون الكبٌرة ، لأؼراض تصفٌة 

 الشٌكات بٌنها وتسمى بالبنون المراسلة .

 الخصوم ) موجودات ( الاصول ) المطلوبات (

 دائع ) جارٌة وادخارٌا وتوفٌر (و نقد فً الصندوق

 روض مستلمةق قروض ممنوحة

 استثمارات رأس مال مدفوع

 احتٌاطات موجودات ثابتة ) ابنٌة واجهزة والآلات (
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 القروض .  - ب

تعتبر وظٌفة منح المروض ) الانتسان النمدي ( جوهر عملٌات الصٌرفة التجارٌة فهً من جانب  

ذه المصارؾ ومن جانب آخر تعتبر المروض المصدر الاساس للؤرباح تعكس الوظٌفة النمدٌة له

المصرفٌة ، وان كانت الفروض ألل الموجودات المصرفٌة سٌولة ، واكثرها تعرضا للمخاطر 

المتعلمة بعدم تسدٌدها ، أو بسبب التملبات فً لٌمة النمود وبخاصة خلال مدد الاستحماق طوٌلة 

 ( . 125ٌحٌى،الاجل ) 

ر المصارؾ التجارٌة ) المطلوبات ( وٌمكن بٌان مصادر أموال المصارؾ التجارٌة مصاد - 2

 كما ٌلً :

تعد الودائع المصدر الرئٌسً لمكونات موارد المصارؾ التجارٌة ، والودائع عبارة  الودائع : - أ

عن دٌون مستحمة لأصحابها على ذمة المصارؾ التجارٌة ، وكان هذه الدٌون هً نمود ٌمكن 

الدٌون فً الولت نفسه ، علماً بأن الودائع لا تنشأ نتٌجة لإٌداع  ا لإبراء الذمم أواستخدامه

الأفراد اموالهم لدى المصارؾ فمط ، وانما تنشأ اٌضا نتٌجة لإلراض المصارؾ للؤفراد . 

والجدٌر بالذكر ان هذه المصارؾ تمبل مجموعتٌن من الودائع تبرز بٌنها أهمٌة الودائع 

ثل احد عناصر العرض النمد والتً تعكس الوظٌفة النمدٌة التً تمارسها هذه الجارٌة التً تم

المصارؾ ، والمجموعة الأخرى من الودائع فً الودائع الادخارٌة وتمثل ودائع التوفٌر 

ت والودائع الثابتة وٌبرز من خلال هذه المجموعة دور المصارؾ فً جذب الادخارا

 ( .124الشمري،)

: ٌمثل رأس المال أهمٌة كبٌرة بالنسبة للمصارؾ التجارٌة ، اذ ٌعتبر المرتكز  رأس المال  - ب

الذي ٌستند علٌه عنده انخفاض موجوداته ، اذ ان انخفاض لٌمة الموجودات بالنسبة 

للمطلوبات لد تعرض المصارؾ الى الإفلاس ، ومن هنا جاءه أهمٌة تحدٌد كفاٌة رأس المال 

           متعلمة وطبٌعة مصادر واستخدامات اموال المصارؾ المصرفً لمواجهة المخاطر ال

 ( .125ٌحً،) 
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 النظرٌات المفسرة لعمل المصارف التجارٌة  -خامساً  

 ٌمكن تفسٌر عمل المصارؾ التجارٌة من خلال النظرٌات الاتٌة :

 : (125)ٌحً،نظرٌة القرض التجاري  - 1 

برزت هذه النظرٌة فً المرن التاسع عشر ومضمون هذه النظرٌة ان استخدامات اموال المصرؾ  

التجاري ) الموجودات ( ٌجب أن تتوافك مع طبٌعة مصادر أموالها ) المطلوبات ( المصٌرة الاجل او 

ري على الاٌفاء بها عنده الطلب ، وعلى هذا الاساس جاء تأكٌدها على ان ٌمتصر نشاط المصرؾ التجا

عملٌات الالراض لصٌر الأجل ، والذي من شأنه تحمٌك الربح والسٌولة ، اذ ان طبٌعة هذه المروض 

تتضمن السٌولة ذاتٌا كما تمنح المروض ممابل ضمانات حمٌمٌة وملموسة مثل السلع وان نظرٌة المرض 

ه الشهٌر ) ثروة الامم ( ، التجاري متأثرة بالتمالٌـد الانجلوساكسونٌة وبأفكار ادم سمت منذ صدور كتاب

وترى تلن التمالٌد والافكار ان المصارؾ التجارٌة ٌجب ان تمتصر فً لروضها على المدة المصٌرة 

والمحافظة على السٌولة والتعامل بالأوراق والمعاملات التجارٌة ، وهذه الأخٌرة تمتاز بدور لصٌر 

اجله السنة ، وان ٌكون موسمٌا ومتكررا  لرأس المال ، والمرض لصٌر الأجل ٌجب أن لا تتجاوز مدة

ٌنصرؾ الى تكوٌن رؤوس أموال أو  ومتناسبا مع تملبات الأعمال واسعار الفائدة ، وهو لا ٌجب ان

المساهمة فً المشروعات أي تكون طبٌعته التجارٌة متعلمة بحركة تداول البضاعة وتنصرؾ الى 

ً او فتح الاعتمادات المستندٌة ومن هنا جاء اسمها الاوراق التجارٌة مثل الكمبٌالات او السند الاذن

 نظرٌة المرض التجاري . 

 نظرٌة الاحلال ) او التحول ( . -2

برزت هذه النظرٌة فً المرن العشرٌن ولم تأت بدٌل لنظرٌة المرض التجاري بل اتخذت أبعادا لا  

ٌحتفظ بها المصرؾ ، تختلؾ كثٌرا عن نظرٌة المرض التجاري الا فً ما ٌتعلك بالموجودات التً 

وٌتلخص مضمون هذه النظرٌة على التأكٌد على توفٌر السٌولة المصرفٌة ٌمكن ضمانها من خلال 

الاستثمار فً موجودات تمتاز بسٌولة عالٌة اضافة الى موجودات ذات سٌولة الل الى جانب هدؾ 

الأجل ضمن تحمٌك الربح للمصرؾ ، ومثال ذلن ٌماس المصرؾ بأن ٌحتفظ بموجودات لصٌرة 

محفظة الاستثمارات بحٌث ٌستطٌع المصرؾ أن ٌضمن السٌولة من خلال بٌع هذه الاستثمارات 

لمواجهة التزاماته ، أي ان السٌولة المصرفٌة ٌمكن ضمانها من خلال لدرة المصرؾ على استبدال 

 ( .2712043ٌحٌى،او تحوٌل الموجودات الى نمد )
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 نظرٌة الدخل المتوقع   -3

الدخل المتولع الى نتائج مؽاٌرة للنظرٌتٌن السابمتٌن ) فً ربطها بٌن طبٌعة المرض توصلت نظرٌة 

والسٌولة المصرفٌة ( وتتلخص وجهة النظر هذه بأن ضمان اعادة المرض ترتبط ب ) الدخل المتولع ( 

هو الأساس الذي ٌحصل علٌه الممترض من خلال استخدامه للمرض ، واذا كان الدخل المتولع هو 

س الذي ٌضمن اعادة المرض الى المصرؾ للٌس هنان من ضرورة لتحدٌد نشاط المصارؾ الأسا

التجارٌة بالالتراض لصٌر الأجل بل جاءت دعوة هذه النظرٌة لتوسٌع هذا النشاط لٌشمل الالتراض 

لتمدٌم  ٠٤٢٠طوٌل الأجل ، ولد اتسع دور المصارؾ التجارٌة فً الولاٌات المتحدة الامرٌكٌة منذ سنة 

لمروض طوٌلة الاجل الى لطاع الأعمال والمروض من خلال البٌع بالألساط للمستهلن ، والفروض ا

ممابل الرهن العماري واصبحت هذه الاصناؾ الثلاثة تمثل أكثر من نصؾ المروض التً منحتها 

 المصارؾ التجارٌة فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة.

ي من حٌث تشخٌصها للمروض متوسطة وطوٌلة الأجل وهذه النظرٌة تختلؾ عن نظرٌة المرض التجار

والمروض الاستثمارٌة ، وؼٌر المتعلمة بالتحوٌل الجاري ، وأصبح بإمكان المصارؾ أن تمنح لروضها 

 لرجال الاعمال والمستثمرٌن والمروض العمارٌة والمروض الخاصة وؼٌرها 

 نظرٌة ادارة المطلوبات  -4

فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة وتمحورت حول امكانٌة توفٌر  1967برزت أهمٌة هذه النظرٌة عام 

السٌولة المصرفٌة من خلال ادارة المطلوبات ) الى جانب ادارة الموجودات ( . وفً هذا السٌاق جاء 

تأكٌدها على ان المصارؾ تستطٌع توفٌر السٌولة ) وتعنً لدرة البنن التجاري على التسدٌد نمدا لجمٌع 

جارٌة وعلى الاستجابة السرٌعة لطلبات الائتمان أو منح المروض الجدٌدة ( عن طرٌك الالتزامات ال

الحصول على المروض ) الالتراض ( ، لمواجهة التزاماتها اتجاه المدعٌن ، أو لمواجهة طلبات 

المصارؾ على المروض من السوق النمدي ) وتعتبر المصارؾ ( 277)شٌحة،الممترضٌن ، وتحصل 

السوق النمدٌة ( وذلن من خلال طرح شهادات الإٌداع أو الالتراض من بعض  من ابرز أطراؾ

لو افترضنا مثلا ان هنان طلبات للسحب من جانب المدعٌن أو انخفاض فً حجم الودائع ،  الصنادٌك 

أو هنان طلبات عاجلة للمروض وتحتاج الى سٌولة مالٌة ، ماذا ٌفعل المصرؾ حٌنئذ ، ترى النظرٌة 

ادارة المطلوبات ( ، ان على المصرؾ فً هذه الحالة ان ٌذهب وٌشتري ما ٌحتاج الٌه من الحدٌثة ) 

سٌولة فٌستطٌع المصرؾ ان ٌمترض من السوق النمدٌة ) البنون الأخرى ( ، أو التراض الأموال 

 العامة والحكومٌة او اصدار شهادات الاٌداع وشهادات ادخارٌة متعددة الأنواع وؼٌرها ، وهو ٌستطٌع
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أن ٌستخدم هذه الأموال الممترضة لمواجهة احتٌاجات زبائنه طالبً المروض وسوؾ ٌفعل المصرؾ 

ثمنا مرتفعا على المروض التً ٌمنحها ٌتجاوز ما  ٌتماضىذلن ) شراء السٌولة التً ٌحتاجها ( ما دام 

عصر الحاضر دفعه على افتراضاته وحمك الارباح التً ٌرٌدها ، وهذه السٌاسة هً التً تفسر فً ال

زٌادة الودائع ما بٌن المصارؾ وتنوع وتعدد أشكال الودائع وشهادات الادخار والاٌداع المختلفة ، 

 (277)مصطفى،. ٌات المصارؾ وتوافر السٌولة والتماٌز فً اسعارها ونمو عمل
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 الثالثلمبحث ا

 الاسواق المالٌة

 اولا : نشأة الاسواق المالٌة وتطورها

تتبعنا لتارٌخ السوق المالٌة ٌكشؾ لنا أن نشوء هذه الأسواق وتطورها جاء انعكاسا للظرؾ  

والاحتٌاجات الالتصادٌة المتزاٌدة فً البلدان التً وجدت فٌها ، فنشوء الأسواق لم ٌكن من لبٌل الصدفة 

سواق ظهرت منذ ان والما كان لممتضٌات التطور التجاري والالتصادي فً تلن البلدان ، ففكرة تلن الأ

فكر الانسان باستؽلال مدخراته ، وساعده فً ذلن التطور العلمً ونشوء الشركات ذات الفوائض المالٌة 

-٠٢٢، ص ٤٠٠٠در عباس ، ) اذ سعت تلن الشركات الى استثمار الفوائض من خلال تلن الأسواق

٠٠١). 

وٌرجع ظهور الأسواق المالٌة الى تطور أسواق السلع والخدمات ، وأن لم تكن تعرؾ بهذا الاسم ، أذ  

، وفً بداٌة المرن الخامس عشر  الآجلةكان ٌسمح للتجار بعرض بضائعهم وتحدٌد أسعارها والاسعار 

         ن بورص (ظهر مفهوم البورصة ، وتعود كلمة بورصة فً أصولها إلى اسم أحد كبار التجار ) فا

 (Van Bourse  الذي كان ٌمٌم فً مدٌنة بروج البلجٌكٌة أن كان ٌجتمع فً فندله العدٌد من التجار )

وعملاء المصارؾ والوسطاء المالٌٌن ، وكانت الارتباطات تتم بشكل عمود وتعهدات ثم تطورت لتشمل 

المبادلة ، ومن ثم فً امستردام فً هولندا طرفٌن عملٌة    التزامات مستمبلٌة لائمة على ثمة متبادلة بٌن

وبعد هذه الأسواق نشأ سوق نٌوٌورن 1878وبعدها فً بارٌس عام  1666ثم فً لندن عام  1678عام 

 ( . 277509ابو موسى،) 1993للؤوراق المالٌة عام 

ً ولد مرت فكرة الأسواق المالٌة لبل وصولها إلى الشكل الحالً بعدة مراحل وعلى النحو التال

 .  (2771011)الجمل،

 -المرحلة الاولى : 

هذه المرحلة بوجود عدد كثٌر من البنون الخاصة ومحلات الصرافة وارتفاع نسبً فً  زتٌو تم 

مستوى المعٌشة والبال الإفراد على استثمار مدخراتهم فً مشروعات تجارٌة وزراعٌة وعمارٌة 

أٌضا إلى كبر حجم هذه  ديوؼٌرها من المشارٌع ، مما ادى ذلن إلى اتساع المعاملات التجارٌة وا
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ت التً اصبحت بحاجة إلى رؤوس أموال كثٌرة واصبح الفرد ٌعجز عن تموٌلها ولد ترتب المشروعا

 على ذلن عوالب وخٌمة .

 المرحلة الثانٌة : 

بدأت هذه المرحلة بعد ظهور البنون المركزٌة التً سٌطرت على البنون التجارٌة بعد ان كانت البنون  

مطلمة فً المرحلة الأولى ، أما فً المرحلة الثانٌة فمد أخذت البنون التجارٌة تموم  بحرٌةالتجارٌة تتمٌز 

بعملها التملٌدي وهً خصم الأوراق التجارة وتمدٌم الائتمان ، وفما لمواعد وأوامر البنون المركزٌة لذا 

 .  لٌهاأصبحت المروض التً تمدمها هذه البنون محددة على الرؼم من زٌادة طلب الافراد ع

 -المرحلة الثالثة : 

ظهور البنون المتخصصة فً الالراض المتوسطة والطوٌلة الأجل مثل البنون الصناعٌة والزراعٌة  

والعمارٌة وبنون التنمٌة والاستثمار ... الخ واصبحت هذه البنون تموم بعملٌات اصدار سندات متوسطة 

لتموٌل المشارٌع المختلفة ، وٌموم البنن  اتهاحاجوطوٌلة الاجل لسد احتٌاجاتها من الأموال ولكً تعنً ب

 المركزي لإصدار سندات الخزائن .

 -المرحلة الرابعة : 

ظهور الاسواق النمدٌة وفً هذه المرحلة ازدادت حركة الأوراق المالٌة والتجارٌة وشهادات الابداع  

اندماج  -. المرحلة الخامسة : المابلة للتداول وهذا ٌعتبر بداٌة اندماج السوق النمدي مع السوق المالً 

الاسواق النمدٌة مع سواق الأوراق المالٌة ، واندماج الاسواق المالٌة مع الأسواق الدولٌة وذلن لتطور 

وسائل الاتصالات المختلفة ، وأصبحت أسواق الأوراق المالٌة تسهم بشراء وبٌع الأوراق المالٌة طوٌلة 

 الاجل وعملٌات الأجل الأنً .. الخ

 -مفهوم سوق الأوراق المالٌة :  -ٌا ثان 

ان سوق المالٌة استمنت مفهومها من مفهوم السوق بشكل عام والذي ٌمثل الوسٌلة التً من خلالها  

ٌلتمً البائع والمشتري وبؽض النظر عن المكان المادي للسوق ، اذ ٌنتفى وجود المكان بسبب ما وفرته 

تٌجة لاتساع مفهوم السوق المالً كونه ٌشمل جمٌع المنوات الثورة المعلوماتٌة فً مجال الاتصال ، ون

التً ٌنساب فٌها المال بٌن مختلؾ المطاعات والمؤسسات والأفراد ، لذلن تجد تعارٌؾ متعددة للسوق 

المالً فمد عرفت ) آنها نظام ٌتم بموجبه الجمع بٌن البائعٌن والمشترٌن لنوع معٌن من الأوراق المالٌة 
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ٌذ عملٌات البٌع والشراء عن طرٌك السماسرة والشركات العامة فً هذا المجال ( حتى ٌمكنهم تنف

 ( . 27120258حمزة،)

وٌعرفها آخرون بانها المكان الذي تتمابل به الوحدات التً ترؼب فً الحصول على الأموال )  

تسهٌل عملٌات المفترضة ( مع الوحدات التً ترؼب بتزوٌد الأموال ) الممرضة ( فٌموم السوق المالً ب

التداول بٌن المشترٌن والبائعٌن لحموق الملكٌة والمدٌونٌة وٌتم فً السوق المالٌة تموٌم اسعار الاوراق 

 ( . 2779045خضٌر،المالٌة ولٌاس عوائد ها ) 

وٌرى بعض الباحثٌن بانها الأسواق التً توفر امكانٌة امتلان أحد الأصول المالٌة الأسهم والسندات 

 ( 1993011خٌري،عبر الٌة منتظمة للتداول تتسم بالكفاءة والفعالٌة وتحمٌك منفعة للمتعاملٌن ) 

             الأوراق المالٌة وترى الباحثة سوق الأوراق المالٌة بانها المكان الذي تتم فٌه صفمات بٌع وشراء 

) الاسهم والسندات ( وذلن لوجود البائعٌن والمستثمرٌن لتلن الاوراق وعادة تكون هذه الأسواق 

 منتظمة تسمى البورصة ( ، اما الاسواق ؼٌر المنتظمة فهً أماكن تواجد السماسرة والتجار . 

 وظائف الاسواق المالٌة : -ثالثا 

ؤدٌها البورصات فً جمٌع الدول التً ٌجد فٌها سوق للؤوراق المالٌة اذ تعد تتشابه الوظائؾ التً ت 

أهم وظائؾ البورصة مؤسسة حٌوٌة تمدم خدمات ممتازة للؤفراد والمؤسسات الأخرى وعلٌه أن من 

 (27130199)عبد الرضا،البورصات ما ٌأتً : 

لمستثمرٌن بؽرض التموٌل ، ان ة وحشد لمدخرات مع توفٌر درجة من السٌولة من المدخرٌن وابئتع -1

المٌام بعملٌة شراء الأوراق المالٌة الشركة لائمة ٌعمل على تسهٌل خروج شخص من استثمار لائم و 

دخوله فً استثمار آخر وعملٌة البٌع والشراء للؤوراق المالٌة فً السوق الثانوٌة لٌست استثمارا مالٌا 

وراق المالٌة الى رؤوس أموال لابلة للاستثمار فً فحسب ، اذ ٌترتب على عملٌة التداول تسٌٌل الأ

 مٌادٌن أخرى ، وعلٌه تعد سوق الأوراق المالٌة اداة فاعلة لجمع وتوظٌؾ الأموال المدخرة . 

توجٌه الاستثمار : عندما ٌمل سعر الفائدة فً المصارؾ عن الفائدة التً توفرها الأوراق المالٌة  -2

ؾ وتنتمل روس الأموال من المصارؾ الى سوق الأوراق المالٌة ٌسحب الجمهور ودائعه من المصار

 والعكس بالعكس عنده زٌادة معدل الفائدة .
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اعادة بٌع الاستثمارات : تمكن السوق المالٌة شراء الموجودات المالٌة واعادة بٌعها أو تبادلها باي  -3 

السهم التً لٌس لها تارٌخ استحماق ، ولت من الاولات ، فلولا امكانٌة اعادة بٌع الموجودات المالٌة كل 

والسندات التً ٌكون تارٌخ استحمالها طوٌل الأجل لأدى ذلن بالمستثمرٌن الى التملٌل من شراء هذه 

الاستثمارات ، وهذا التملٌل لشراء الاستثمارات ٌفوت على الشركات الكثٌر من الفرص الاستثمارٌة 

 . وٌزٌد من مخاطر الاستثمارات طوٌلة الأجل .

اذ ٌمكن أن تستعمل الورلة المالٌة كظمان للمروض المصرفٌة وتصبح :  خلك رؤوس أموال جدٌدة - 4

لها جاذبٌة لمختلؾ المستثمرٌن ، فعندما ٌضع المستثمر الورلة المالٌة لدى المصارؾ ٌمكن الالتراض 

الفائدة التً تجلبها الأوراق بضمانها مبلؽا لشراء اوراق جدٌدة وذلن نظٌر فائدة معٌنة تمل ؼالبا عن 

 وعندما ٌشتري المستثمر أورالا جدٌدة ترتفع اسعارها وٌزٌد رأسمالها الحمٌمً .

توفٌر أدوات مالٌة متعددة تتباٌن فً مستوى مخاطرها وتتجاوب مع رؼبات أفراد المجتمع ؼٌر  - 5 

عالٌة حتى لو تطلب ذلن تحمل المتجانسة فً تحمل المخاطرة ، فالمؽامرون ٌسعون لتحمٌك عوائد مالٌة 

 مخاطر عالٌة ، لذلن ٌفضلون الاسهم على السندات .

ان كفاءة السوق وسٌولتها تمهدان عملٌة اللجوء الى رؤوس الأموال الأجنبٌة وتساعدان على  -6 

اجتذاب الاستثمار الأجنبً المباشر واستثمارات المحفظة بأسالٌب مكملة للادخار المحلً ولٌست عوضا 

 عنه

اختبار لٌمة الموجودات المالٌة : وجود السوق المالٌة ٌساعد الشركات فً تحدٌد اسعار بٌع  - 7 

 موجوداتها المالٌة من خلال الاستثمارات المماثلة .

 انواع الاسواق المالٌة . -رابعا 

 وتمسم الاسواق المالٌة الى ما ٌلً 

 سوق رأس المال  - 1 

إن الآلٌة التً ٌعمل بها سوق رأس المال تختلؾ عن الٌه عمل سوق النمد ، اذ أن سوق رأس المال 

ٌتعامل بالأدوات المالٌة طوٌلة ومتوسطة الأجل وٌعرؾ سوق رأس المال على انه ذلن السوق التً ٌتم 

ا السوق فً تشجٌع فٌه تداول أدوات الاستثمار المالً طوٌل الأجل كالأسهم والسندات ، وتكمل أهمٌة هذ
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ابو الاستثمار الرأسمالً وتمدٌم التموٌل طوٌل الأجل إلى مشارٌع تحتاج الى فترات طوٌلة ) 

 ( .21موسى،

وتعرؾ أٌضا على أنها السوق الذي ٌتم فٌه تداول الأصول المالٌة الطوٌلة الأجل ، ففً الإطار الذي  

د صفمات طوٌلة الأجل بصورة مباشره ومن ٌلتمً من خلال وحدات الاستثمار مع وحدات الادخار تعم

خلال الاكتتاب بالأسهم والسندات التً تعد من أهم الأوراق المتداولة فً هذا السوق ) سوق الأوراق 

 ( . 144الدعمً،المالٌة ( ) 

وٌعد سوق رأس المال أداة للتوجٌه الموارد المالٌة من الوحدات الالتصادٌة ذات الفائض النمدي باتجاه  

الوحدات الالتصادٌة ذات العجز النمدي ، وتتعامل هذا الأسواق بأدوات الدٌن طوٌل الأجل مثل السندات 

ل اتساعا من سوق النمد لكنه وأدوات الملكٌة كالأسهم ، ومن الخصائص الممٌزة لسوق رأس المال انه ال

 أكثر تنظٌما . وتمسم أسواق رأس المال حسب المدة الى ما ٌلً .

 ( spot marketالأسواق الحاضرة . )  - أ

وهً عبارة عن الأسواق التً تتعامل بالأوراق المالٌة طوٌلة الأجل مثل الأسهم العادٌة والأسهم  

 (29جوٌدان،الممتازة والسندات على مختلؾ أنواعها )

وهذه الأسواق تتضمن التعامل بأوراق مالٌة متوسطة وطوٌلة الأجل ، والتً من أهمها الاسهم العادٌة 

والاسهم الممتازة والسندات بمختلؾ انواعها ، اي انها الاسواق التً ٌتم فٌها التعامل بأوراق مالٌة تتٌح 

من أرباحه كعائد لها ، أو  لحاملها جزء او حصة من ملكٌة المشروع ، أو تتٌح له الحصول على جزء

 الحصول على الاثنٌن معا

 الأسواق المستقبلٌة  -ب  

وهً أسواق لبٌع الأوراق المالٌة وشرائها فً المستمبل ، اذ ٌستعمل المستثمرون هذه العمود للحماٌة 

م ضد مخاطر تملبات أسعار أوراق المالٌة ، وتعرؾ العمود المستمبلٌة بأنها اتفاق بٌن طرفٌن لتسلٌ

 ( . 27750366الحناوي،أو حمٌمٌة واستلامها بسعر معٌن فً ولت لاحك ) هٌموجودات مال
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 سوق النقد . -2 

ٌتم من خلال سوق النمد التعامل فً أوعٌة وادوات لصٌرة الأجل لا تزٌد عن السنة ، وتتمٌز هذه  

الأدوات بانخفاض درجة المخاطر بها ، وتشكل ودائع التوفٌر والودائع للؤجل وشهادات الاٌداع 

فً ما ٌخص المصرفٌة اهم هذه الأدوات ، وتعد البنون التجارٌة والبنون ؼٌر التجارٌة  بٌالاتوالكم

عملٌاتها لصٌرة الأجل ، والخزانة العامة فً حدود اصداراتها من الذون الخزانة ، وصنادٌك البرٌد من 

من  جاتهااهم المؤسسات العامة فً سوق النمد ، وٌمكن للمنشاة والمشروعات الحصول على احتٌا

بالنسبة للالتصاد الوطنً  التموٌل لصٌر الأجل من خلال سوق النمد ، وٌكتسب سوق النمد أهمٌة كبٌرة

 للؤسباب التالٌة :

 –توفر السوق ادوات ٌمكن من خلالها ان ٌعدل الأفراد والمؤسسات من مراكز سٌولتهم  - 1 

وتنفٌذ معظم عملٌاتها فً سوق النمد  ،تتمكن السلطات النمدٌة المسؤولة من ادارة العرض النمدي  -2 

 ( 277808اندراوس،تحمٌما للعدٌد من الأهداؾ الالتصادٌة ) 

 سوق الأوراق المالٌة  -۳

وهً سوق مفتوحة ؼٌر شخصٌة ، لا ٌكون كل من الممرض والممترض معروؾ كل منهما للآخر ، 

وٌتم التعامل من خلال التجار والسماسرة ، وتبعا لذلن تعد سوق الأوراق المالٌة الٌة ٌتم من خلالها 

بٌعا وشراء ، ومن ثم فهً تموم بامداد المستثمرٌن تداول الأصول المالٌة ) الاسهم والسندات ( 

باحتٌاجاتهم من التموٌل طوٌل ومتوسط الاجل من خلال حشد الموارد المالٌة من الوحدات الالتصادٌة 

 ( 9اندراوس،المدخرة ) 

 وتنمسم سوق الأوراق المالٌة الى :  

 سوق الاصدار ) السوق الاولٌة ( . - أ

مٌع المدخرات وتمدٌمها للمشارٌع وٌتم تصرٌؾ هذه الأوراق اما بطرٌمة عد سوق الاصدار أداة لتجٌ 

مباشرة إذ تموم الجهة المصدرة بالاتصال بعدد من كبار المستثمرٌن سواء كان افراد او مؤسسات مالٌة 

لكً تبٌع لهم الاسهم والسندات أو بطرٌمة ؼٌر مباشرة هً لٌام مؤسسة مالٌة متخصصة بإصدار هذه 

تموم بإعادة بٌعها للجمهور مرة أخرى لتحمك أرباحا من الفرق بٌن سعر البٌع وسعر الشراء  الأوراق ثم

 ( . 49لص،، وهذا الأسلوب هو الأكثر شٌوعا )
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سوق التداول ) السوق الثانوٌة ( تعبر عن المكان الذي تتم فٌه جمٌع المعاملات المالٌة بٌعا  -ب  

الأوراق المالٌة الاسهم والسندات من البائع الى المشتري اي ان وشراء والتً ٌترتب علٌها نمل ملكٌة 

هذه السوق تتخصص بالتعامل بالأوراق المالٌة التً تم اصدارها فً السوق الأولٌة وذلن بعد توزٌعها 

مباشر او توزٌعها بواسطة احدى المؤسسات المتخصصة ، وتستمد أهمٌتها من كونها توفر عنصر 

المالٌة حتى ٌتمكنوا من بٌع ما لدٌهم من أسهم وسندات عنده الحاجة إلى لٌمتها سٌولة لحاملً الأوراق 

 ( وتمسم سواق الاصدار الى :2775026الحناوي،نمدا )

وٌمصد بها البورصات التً ٌتم تداول الأوراق المالٌة المكتملة الشروط  الأسواق المنظمة : -1

ذه الأسواق الأوراق المالٌة بعد اكتتاب وعادة ما ٌطلك علٌها بالأسواق الثانوٌة وتتداول فً ه

فٌها من لبل حامل هذه الأوراق ومستثمر آخر للبٌع أو الشراء وهذه الأسواق تتمٌز بوجود 

مكان مادي ملموس ومحدد ٌلتمً فٌه المستثمرون للبٌع والشراء ، وكذلن تتمٌز هذه الأسواق 

و المؤسسة استٌفاؤها حتى ٌتم لٌد بوجود التشرٌعات والأنظمة الخاصة التً ٌجب على الشركة أ

 .ا أو سنداتها فً هذه الاسوقأسهمه

: وٌطلك علٌها أٌضا السوق الموازٌة وهً الأسواق التً تتعامل  الأسواق غٌر المنظمة - 2  

بالأوراق التجارٌة خارج السوق المنظمة من خلال بٌوت السماسرة ، ولا ٌوجد مكان محدد لإجراء 

 تلن المعاملات وتمسٌم الأسواق ؼٌر المنظمة الى لسمٌن هما :

مة وتتكون من بٌوت السماسرة تمثل هذه السوق جزء من السوق ؼٌر المنظ السوق الثالثة : - أ

من ؼٌر الأعضاء المسجلٌن فً الاسواق المنظمة ، ولهذه البٌوت حك المتاجرة فً الاسهم 

المدرجة فً السوق المنظمة ومهما كبر حجم الصفمة مع امكانٌة التفاوض على عمولة 

 مولة .السماسرة وهذا لا ٌمكن فً الأسواق المنظمة التً ٌلتزم فٌها تحدٌد حد أدنى للع

ٌكون التعامل فً هذه السوق بصورة مباشرة وبدون وساطة بٌن  السوق الرابعة :   - ب

المؤسسات الكبٌرة والتجار الأؼنٌاء ، والهدؾ منها استبعاد شركات التجارة والسمسرة فً 

الأوراق المالٌة ، لؽرض تخفٌض النفمات خصوصا فً الصفمات الكبٌرة ، إذ تموم هذه 

،  Instantبائع أو مشتري من خلال شبكة اتصال الكترونٌة تسمى  المؤسسات بالبحث عن

                   فٌتم التعامل بأعداد كثٌرة وبتكلفة منخفضة فضلا عن سرعة إجراء الصفمات

 .( 2774015سلامة،) 
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 الرابعالمبحث 

 والتوصٌاتالاستنتاجات 

 الاستنتاجات

مٌع المدخرات وتمدٌمها للمشارٌع وٌتم تصرٌؾ هذه الأوراق اما عد سوق الاصدار أداة لتجٌ -1

 بطرٌمة مباشرة

 توفر السوق ادوات ٌمكن من خلالها ان ٌعدل الأفراد والمؤسسات من مراكز سٌولتهم -2

كفاءة السوق وسٌولتها تمهدان عملٌة اللجوء الى رؤوس الأموال الأجنبٌة وتساعدان على  -3

اجتذاب الاستثمار الأجنبً المباشر واستثمارات المحفظة بأسالٌب مكملة للادخار المحلً 

 ولٌست عوضا عنه

 التوصٌات

توفٌر أدوات مالٌة متعددة تتباٌن فً مستوى مخاطرها وتتجاوب مع رؼبات أفراد المجتمع ؼٌر  -1

عالٌة حتى لو تطلب المتجانسة فً تحمل المخاطرة ، فالمؽامرون ٌسعون لتحمٌك عوائد مالٌة 

 ذلن تحمل مخاطر عالٌة ، لذلن ٌفضلون الاسهم على السندات .

ان كفاءة السوق وسٌولتها تمهدان عملٌة اللجوء الى رؤوس الأموال الأجنبٌة وتساعدان على   -2

اجتذاب الاستثمار الأجنبً المباشر واستثمارات المحفظة بأسالٌب مكملة للادخار المحلً 

 ولٌست عوضا عنه

وجود السوق المالٌة ٌساعد الشركات فً تحدٌد اسعار بٌع  اختبار لٌمة الموجودات المالٌة   -3

 موجوداتها المالٌة من خلال الاستثمارات المماثلة .
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 المصادر

 القرءان الكرٌم . 

 الكتب العربٌة 

 . 277٠، دار الحكمة للنشر ، الموصل ،  1اسماعٌل ، عوض فاضل ، النمود والبنون ، ط  .1

 .2775اسماعٌل محمد هاشم ، مذكرات فً البنود والنمود ، دار النهضة العربٌة للنشر ، بٌروت ،  .2

زٌع ، ابو موسى ، رسمٌة أحمد ، الأسواق المالٌة والنمدٌة ، الطبعة الأولى ، دار المعتز للنشر والتو .3

 .  ٤٠٠١عمان ، 

اندراوس ، عاطؾ ولٌم ، التموٌل والادارة المالٌة للمؤسسات ، دار الفكر الجامعً ، الاسكندرٌة ،  .4

  ٠۲، ص  ٤٠٠۲

الشراح ، رمضان ، البنون المتخصصة لدول الخلٌج العربً ، مكتبة الفلاح للنشر والتوزٌع ،  .5

  ٠٠- ٠٤٩١بٌروت .

  ٤٠٠٠الراوي ، خالد وهٌب ، العملٌات المصرفٌة الخارجٌة ، دار المناهج للنشر ، عمان ،  .6

، عمان ،  1الجمل ، جمال جوٌدان ، الاسواق المالٌة والنمدٌة ، دار صفاء للنشر والتوزٌع ، ط  .7

٤٠٠٠  . 

الأولى ، دار صفاء  الدعمً ، عباس كاظم ، السٌاسات النمدٌة والمالٌة واداء الأسواق المالٌة ، الطبعة .8

 .  ٤٠٠٠للنشر والتوزٌع ، عمان ، 

الحناوي ، محمد صالح ، ابراهٌم سلطان ، جلال العبد ، بورصة الاوراق المالٌة بٌن النظرٌة والتطبٌك  .9

  .  ٤٠٠١عة ، الاسكندرٌة ، مصر ، ، دار الجامعة للطبا

راق المالٌة ، الدار الجامعٌة محمد صالح ، ابراهٌم سلطان ، جلال العبد ، تحلٌل وتمٌٌم الأو  .17

 .  ٤٠٠٠للنشر ، الاسكندرٌة ، 

الموسوي ، حٌدر ٌونس ، المصارؾ الاسلامٌة واداءها المالً واثرها فً سوق الأوراق المالٌة  .11

 ۔  ٠٤.  ٤٠٠٠عمان  1، دار الٌازوري للنشر والتوزٌع ، ط 

 1، ارشد فؤاد وأسامة عزمً سلامه ، الاستثمار بالأوراق المالٌة ، تحلٌل وإدارة ، ط  ًالتعلم  .12

 . ٤٠٠٢المسٌرة ، عمان ،  ، دار

ً ، ارشد فؤاد ، الأسواق المالٌة اطار فً التنظٌم وتمٌٌم الادوات ، دار الٌازوري للنشر التمٌم  .13

  ٤٠٠٤والتوزٌع ، عمان ، 
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نوري ، النمود والمصارؾ ، جامعة الموصل ، دار الكتب . الشمر ي ، ناظم محمد  يالحناو .14

 . 2778للطباعة والنشر ، 

الزٌاد بن ، جمٌل سالم ، أساسٌات فً الجهاز المالً ، التطور العلمً ، الطبعة الأولى ، دار  .15

 .  ٤٢، ص  2777وائل للطباعة والنشر ، 

ي ، امٌن النوري ، سر المهنة المصرفٌة فً المانون المصرفً والمانون الممارن ، مصر النور  .16

 .  2777، طبعة عٌن الشمس ، دار الجٌل للطباعة ، 

باشا ، زكرٌا عبد الحمٌد ، النمود والبنون مع وجهة نظر اسلامٌة ، الكوٌت ، لجنة البحوث   .17

  ٠٤۲٤،  1والتدرٌب ، كلٌة التجارة ، جامعة الكوٌت ، ط 

السٌد علً ، عبد المنعم ، نزار سعد الدٌن العٌن ، النمود والمصارؾ والاسواق المالٌة ، دار .  .18

 .  ٤٠٠٢،  لحامد للنشر ا

أسواق الأوراق المالٌة شركات  –حنفً ، عبد الؽفار ، و رسمٌة زكً لرٌالص ، بتون تجارٌة  .19

  ٠٠٢، ص  ٤٠٠۲رٌة ، شركات الاستثمار ، الدار الجامعٌة ، الاسكند -التامٌن 

.  ٤٠٠١، عمان ،  1حسن ، النمود والبنون ، عالم الكتب الحدٌث للنشر والتوزٌع ، ط  حٌلل .27

وثائك استثمار ( ، الدار  –سندات  -حنفً ، عبد الؽفار ، الاستثمار فً الأوراق المالٌة ) اسهم 

  ٠٤٠٠۰.  ٤٠٠٠،  درٌةالجامعٌة للطبع والنشر ، الاسكن

بورصات ( ، دار الشروق للنشر  -اسواق  -د محمد ، الاسواق المالٌة ) مؤسسات داؼر ، محمو  .21

  ٠٤٤٤، عمان  1، ط 

المؤسسات ( ، دار الجامعة ،  -راس مال  -رسمٌة لرٌالص ، اسواق مال ) اسواق   .22

 الاسكندرٌة ، السام خلؾ

 ٤٠٠٤رمضان ، مبادئ الاستثمار الحمٌمً والمالً ، دار وائل للنشر ، عمان ،  .23

عوض الله ، واسامة محمد الفولً ، اساسٌات الالتصاد النمدي والمصرفً ، منشورات الحلبً   .24

 الحمولٌة ، بدون سنة نشر . 

سٌد علٌوة ، دور البنون كأمناء استثمار ، دار الامٌن للطباعة و الطبعة الأولى ، الماهرة ،  .25

٤٠٠١  . 

لدار الجامعٌة للطباعة والنشر ، شحٌة ، مصطفى رشدي ، الالتصاد النمدي والمصرفً ، ا  .26

  ٠٤۲5بٌروت ، 



24 
 

محمد عبد العزٌز ، مدحت محمد العماد النمود والبنون والعلالات الالتصادٌة الدولٌة ، دار النهضة   .27

 العربٌة للطباعة ، بٌروت . 

مؤسسات ( ، دار الكتب للطباعة  –سٌاسات -ٌحٌى ، وداد ٌونس ، النظرٌة النمدٌة ) نظرٌات   .28

 .  ٤٠٠٠، جامعة الموصل ، والنشر 

هندي ، منٌر إبراهٌم ، أساسات الاستثمار فً الأوراق المالٌة ، المصارؾ ، الإسكندرٌة ،   .29

 .  2779مصر ، 

هندي ، منٌر ابراهٌم ، ادوات الاستثمار فً اسواق رأس المال والأوراق المالٌة وصنادٌك  .37

 . ٤٠٠٢الاستثمار المكتب العربً الحدٌث ، الاسكندرٌة ، 

 الأطارٌح :  الرسائل و 

الفٌصل ، زٌاد جواد لفتة ، اهمٌة ومتطلبات الاصلاح المصرفً فً التنمٌة مع إشارة خاصة  - ٠

والالتصاد ، جامعة البصرة ،  لادارةللعراق ، أطروحة دكتورا ؼٌر منشورة ، ممدمة الى كلٌة ا

٤٠٠٤  . 

ارؾ الإسلامٌة فً مؤشرات سوق الموسوي حٌدر ٌونس كاظم ، اثر الاداء المالً للمص - ٤

الأوراق المالٌة الاردن والسعودٌة حالة تطبٌمٌة ، أطروحة دكتوراه ؼٌر منشورة ، ممدمة الى كلٌة 

  ٠٤٠٠٤الادارة والالتصاد جامعة الكوفة ، 

 والبحوث . تالمجلا

أحمد سمٌح خٌري ، ) تطلعات سٌاسٌة نحو تفعٌل بنٌة الأسواق المالً فً البلدان النامٌة ( ،  - ٠ 

 . 2712( ،  47مجلة الادارة المالٌة والمصرفٌة ، السنة الثانٌة عشر ، العدد ) 

 عددعجمً أكرام عبد العزٌز عبد الوهاب ، العمك المالً والمصرفً مجلة الرشٌد المصرفً ، ال -٤ 

 . 2712،  السابع

النجار ، عبد الوهاب حمدي ، تطوٌر الصٌرفة المتخصصة فً التنمٌة الصناعٌة نحوة الشطة اشمل  -2

مع اشارة خاصة للعراق ، مجلة العلوم الالتصادٌة والادارٌة  -،  من الصٌرفة الاستثمارٌة  ٤٠٠٤. 

 . ٤٠٠٠،  ۲، المجلد  ٤١تصدر عن كلٌة الادارة والالتصاد / جامعة بؽداد ، العدد / 



25 
 

الشبٌبً ، سنان کامل ، ملامح السٌاسة النمدٌة فً العراق ، صندوق النمد العربً ، ابو ظبً ،   -3

٤٠٠٩  . 

الشماع ، خلٌل محمد ، دور المصارؾ الشاملة فً تطوٌر سوق الأوراق المالٌة ، مجلة اتحاد  -4

 .  1994،  158العدد  -14المصارؾ العربٌة / مجلد 

، تحلٌل الاسواق المالٌة ، سلسلة دورٌة تعنً بمضاٌا التنمٌة فً الالطار العربٌة الؽزالً ، عٌسى محمد  -5

 ، السنة الثالثة .  ٤٠٠٢مارس /  -، العدد السابع والعشرٌن 

حلا سامً خضٌر ، تمٌٌم أداء سولً العراق والسعودٌة للؤوراق المالٌة والممارنة فً ما بٌنهما ،   -6

/ العدد  5-تصاد ، مجلة تكرٌت للعلوم الادارٌة والالتصادٌة المجلد ، كلٌة الأداة والال ٌتجامعة تكر

- 4 . 

تحلٌل وتمٌٌم  -حسن كرٌم حمزة ، وؼسان رشاد عبد الحمٌد ، سوق العراق للؤوراق المالٌة ) نشأته  -7

 . ٤٠٠٤مؤشراته ( ، العدد الرابع والعشرٌن ، 

مرحلة الحالٌة ، اتحاد المصارؾ العربٌة ، العدد البنود الشاملة فً ال ةعبد الحلٌم عزة عبد الله ، أهمٌ  -8

 . 2778، المجلد التاسع عشر ، تشرٌن الاول ،  ٤٤١


