
  



 

 

 

 

 بسم الله الرحمن الرحيم

ن تشََاءُ وَتعُِزُّ مَن تشََاءُ ) للُِ اللَّهُمَّ مَالِنَ الْمُلْنِ تؤُْتًِ الْمُلْنَ مَن تشََاءُ وَتنَزِعُ الْمُلْنَ مِمَّ

ءٍ  ًْ ٌْرُ إنَِّنَ عَلىَ كُلَّ شَ  لَدٌِرٌ(وَتذُِلُّ مَن تشََاءُ بٌَِدِنَ الْخَ

 العظٌم(صدق الله )

 (٦٦عمران )آٌة )سورة ال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 الاهداء

 

الى من لال عنهما تعالى فً كتابة العزٌز واخفض لهما جناح الذل من الرحمة ولل 

ربً ارحمهما كما ربٌانً صؽٌرا والدي الحبٌبن الى من تحملوا المشاق من اجل 

 راحتً ... اخوتً الاعزاء

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 والتمدٌرالشكر 

 

 الحمد لله وكفى والصلاة على الحبٌب المصطفى واهله ومن وفً أما بعد :

تنا الحمد والشكر لله الذي وفمنا لاتمام هذه الخطوة فً مسٌرتـ الدراسٌة ببحثنا هذا والدم شكري 

 وامتنانً الى كل من ساهم فً انتاج هذا الجهد المتواضع واخص منهم بالذكر استاذتً

فلولا نصابحها ودعمها المستمر ما تم هذا العمل . والشكر موصول  (جاسم محمد  ) م. ازدهار 

الى كافة اساتذتً الذٌن تتلمذت على اٌدٌهم فً كل مراحل دراستً حتى اتشرؾ بولوفً امام 

حضراتكم الٌوم. سابلاً المولى العلً المدٌر أن ٌرفع من شأنهم وٌوفمهم لما ٌحب وٌرضى انه 

 ..سمٌع مجٌب الدعاء

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 



 

 

 المستلخص

ٌهدؾ البحث الى دراسة تمٌٌم المصارؾ التجارٌة العرالٌة باستخدام مؤشرات التحلٌل المالً 

للحسابات المالٌة وتحدٌد تلن العوامل ، حٌث ركز البحث على بعض المؤشرات المالٌة والتً 

دلالاتها وبالتالً تحدٌد أهم تمثلت ب) السٌولة والربحٌة ( واستخراج النسب المالٌة ودراسة 

العوامل المالٌة المؤثرة على ربحٌة المصارؾ والتً على ادارة المصارؾ التركٌز علٌها 

للوصول الى مستوٌات الربح المناسبة اضافة الى اهمٌتها لتحمٌك الكفاءة والفاعلٌة فً العمل 

تمدم من نتابج اظهرتها  المصرفً وتحسٌن الجودة وتوصل البحث الى الاستنتاج الربٌسً بعد ما

مؤشرات التحلٌل المالً للمصرؾ خلال سنوات التموٌم تبٌن وجود تجاوز ملحوظ فً حجم 

الاستثمار مما ٌفسر ضعؾ دور ادارة المصرؾ فً دراسة نتابج التنفٌذ وتحدٌد الانحرافات 

مخاطر السلبٌة فً التنفٌذ ، وٌوصً البحث ادارات المصارؾ بالتعامل بشكل متوازن بٌن ال

 المالٌة وبٌن العوابد المطلوب تحمٌمها.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 ممدمة  البحث

تساهم أسواق المال فً دعم وتنمٌة الالتصاد الوطنً فً الدولة وذلن من خلال نمل وتحوٌل 

وتعد الأوراق المالٌة  ،الأموال من الوحدات الالتصادٌة المدخرة إلى الوحدات المستثمرة

(securities)  المتداولة فً تلن الأسواق وبخاصة الأسهم والسندات التً تصدرها منشأت

الأعمال أحد مجالات الاستثمار لهذه الأموال لذا أصبح الاستثمار ٌتطلب الاستناد إلى إحصاءات 

ومؤشرات ومعاٌٌر مالٌة تسهل على المستثمر اتخاذ المرارات الاستثمارٌة الممبولة ولذلن فان 

هذه تستمطب موارد مالٌة ضخمة حٌث تشهد بورصات الأوراق المالٌة كم  مجالات الاستثمار

من الصفمات الخاسرة والرابحة ٌومٌا طبما للتملبات التً تحصل بالأسعار السولٌة كنٌجة 

لانعكاس عوامل ومعلومات ٌتناللها المستثمرون لتعكس فً سلوكهم الاستثماري المتفابل 

 .والمتشابم

فً السوق المالً ٌتحدد بناءا على عوامل العرض والطلب الخاصة  أن سعر تداول سهم معٌن

لذا فأن تحدٌد العوامل التً تحدد سعر السهم تجعل الشركة اكثر اهتماما بهذه  ،بالمتعاملٌن

أما بالنسبة للمستثمر فان تحدٌد أهم العوامل التً تتحكم  ،العوامل والعمل على تحسٌن الأداء فٌها

مصدر معلومات هامة وبالتالً ٌساعد فً اتخاذ المرارات السلٌمة أو  فً أسعار الأسهم ٌمثل

بسبب التملبات فً اسعار الأسهم جعلت المستثمر ٌولً اهتماما متزاٌدا باستمرار السوق 

والمحافظة على نشاطه فً الأجل الطوٌل وفً هذا الإطار ٌعتمد المستثمرون على مؤشرات 

ً الأوراق المالٌة وبخاصة فٌما ٌتعلك بالأسهم العادٌة مالٌة الؽرض منها تموٌم الاستثمار ف

حٌث ٌصعب التنبؤ الدلٌك بتدفماتها  ،كونها من الأدوات المالٌة المحفوفة بالمخاطر بشكل كبٌر

النمدٌة المتمثلة بالعابد الرأسمالً الناشا من فرق الأسعار والعابد السنوي المتمثل بممسوم 

 .المنشأة فً احتجاز وتوزٌع الأرباحالأرباح الذي ٌعتمد على سٌاسات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 الفصل الاول

 منهجٌة البحث

 مشكلة البحث
وفً ظل تعدد المصارؾ الاهلٌة وجود المصارؾ الحكومٌة فان  ،لطرنا،نظرا للوضع الالتصادي الجدٌد الذي ٌعٌشه 

فضلا عن التعرؾ  ،الامر ٌستلزم تمٌٌم الأداء المالً للمصرؾ للتعرؾ على نماط الضعؾ والمصور ومحاولة تلافٌها 

على نماط الموة ومحاولة تعزٌزها وزٌادتها لكً ٌضمن المصرؾ الاستمرار بنشاطه وتحمٌك أعلى العوابد فً ظل 

 :ومن هذا الفهم جاءت مشكلة البحث بتساؤل مفاده .المنافسة الشدٌدة بٌن المصارؾ

 فً المصارؾ التجارٌة؟ (الاستمرار المالً)التحلٌل المالً  هل هنان دور لاستخدام مؤشرات

 

 البحثأهمٌة أ
 

لً للمصارؾ التجارٌة بواسطة تأتً أهمٌة البحث من أهمٌة استخدام مؤشرات التحلٌل المالً لتمٌٌم مستوى الاستمرار الما

وذلن لكونه مؤشرا لما  ،نسب السٌولة و الربحٌة التً تعد من أكثر الوسابل المستخدمة فً تمٌم الأداء المالً للمصرؾ 

لذا جاء هذا البحث  .مع الفترات السابمة لمعرفة الوضع المالً خلال فترات الدراسة الممارنةحممه المصرؾ من خلال 

 )مؤثرات الأداء المالً فً المصارؾ التجارٌة (أثر)الموسوم 

 

 هدؾ البحث

 

ٌهدؾ البحث الى الدخول فً تفاصٌل التأصٌل العلمً لتمٌٌم الأداء فً المصارؾ من خلال التعرؾ على النسب 

 والمؤشرات المالٌة المستخدمة فً عملٌة التمٌٌم واستخدامها فً تمٌٌم أداء
 

 .المصرؾ عٌنة البحث

 

 :والتعرؾ على

 

 .طبٌعة عمل المصارؾ التجارٌة - 1

 

 .مفهوم التحلٌل المالً - ٦

 

 .اثر استخدام مؤشرات التحلٌل المالً فً المصارؾ التجارٌة-٣

 

 فرضٌة البحث
 

 ٌفترض البحث الحالً وجود أهمٌة استخدام مؤشرات التحلٌل المالً فً المصارؾ التجارٌة

 

 

 

 

 



 

 

 

 الجانب النظري

 المبحث الأول 

 المصارؾ التجارٌة نشأتها وتعرٌفها 

 اولا: نشأة المصارؾ التجارٌة

 كلمة بنن هً كلمة مشتمة من كلمة "بانكو" الإٌطالٌة" والتً تعنً المصٌطبة وٌمصد بها -أولا

المنضدة التً ٌمؾ علٌها الصراؾ لتحوٌل العملة فً مدٌنة البندلٌة وهً كلمة مشتمة من اللؽة 

ٌعود أصلها إلى عهد سٌدنا عٌسى علٌه السلام فً المدس. )سحنون،  اللاتٌنٌة المدٌمة التً

( وبعد عدة تطورات أصبح البنن ٌعنً المكان الذي توجد فٌه المنضدة وتجري 08669>=

المتاجر بالنمود ومن ثم فإن الشكل الأول والبدابً للبنون التجارٌة هو الصراؾ الذي ٌتعامل 

لتها بعملات وطنٌة حٌث كان سابما التعامل ٌتم بالنمود ببٌع وشراء العملات الأجنبٌة ومباد

المعدنٌة التً تتطلب التأكد من وزنها وعٌارها ) درجة( نمابها( . إن نشأة المصارؾ برزت من 

خلال تطور نشاط المصارفٌه الذٌن كانوا ٌمبلون الودابع )معادن ثمٌنة ممابل الاٌصالات أو 

ممابل ذلن على عمولة وتدرٌجٌا لاحظ هؤلاء  شهادات إٌداع بمبلػ الودٌعة وٌحصلون

المصارفٌه وٌحصلون أن هذه الإٌصالات أخدت تلمً لبولا عاما فً التداول وفاء البعض 

الالتزامات أي تلعب دور النمود فً الوفاء بالإلتزامات وأن أصحاب هذه الودابع لا ٌتمدمون 

بع فتبمى مجمدة لدى الصراؾ, لذلن لسحب ودابعهم دفعة واحدة بل بنسب معنٌة أما بالً الودا

فكر هذا الأخٌر فً إلراضها ومن هنا أخد البنن فً شكله الأول ٌدفع فوابد إلى أصحاب الودابع 

لتشجٌع المودعٌن فبعد أن كان الؽرض من عملٌة الإبداع هو حفظ المادة الثمٌنة من السرلة 

ور نشاط البنن فً مجال تلمى والضٌاع أصبح المودع ٌتطلع إلى الحصول على فابدة لذلن تط

الودابع ممابل فابدة كذلن وتمدٌم المروض بناءا على هذه الودابع لماء فابدة كذلن وعابدا البنن 

ٌتمثل فً الفرق بٌن الفابدة التً ٌتماضاها على المروض والفابدة التً ٌدفعها لأصحاب الودابع, 

م فً البندلٌة ثم بنن =<;7سنة  انطلالا مما سبك نشأت المصارؾ التجارٌة فظهر أول بنن

 8666م . وبعدها بدأت تنتشر المصارؾ فً مختلؾ أنحاء العالم ) عبد الحك ، ?6>7أمستردام 

;-< )  

أي مؤسسة شركة مساهمة مكونه :  مقدمه المصرف التجاري يقصد بالمصرف التجاري

كان الذي ٌتم فٌه حفظ لفرض التعامل فً النمود أو اللانتمان بهدؾ تحمٌك ألصى ربح . وهو الم

الودابع النمدٌة وتمدٌم السلؾ النمدٌة وتٌسٌر المدفوعات عن طرٌك المٌود الدفترٌة )نمل( حساب 

 (08669>=للنمود. )سحنون,  لحساب عمٌل آخر بطرق مختلفة لتملٌل الحاجة الفعلٌة

 

 



 

 

 

 

 وعلى المدى الزمنً هنان نوعٌن من المصارؾ التجارٌة

 بنون المبول : والتً تشتؽل فً أعمال لبول اللإبتمان .  7 

معنى الابتمان : فً الشؤون المالٌة تعنً فرضا أو حسابا على الكشوؾ ٌمنحه البنن لعملابه . 

  فً الشؤون المالٌة تعنً لرضا أو حسابا على الكشوؾ ٌمنحه البنن لعملابه .

 رأس المال نٌابة عن عملابها )عبد الحك ،بنون الادخار : والتً تموم بعملٌات اصدار  8 

(<-; :8666 

 : :ثانٌا وظابؾ البنن التجارى

إن البنون التجارٌة هً مؤسسات إنتمابٌة تتعامل بالانتمان لصٌر الأجل و تتلمى ودابع جارٌة 

فً الؽالب ولكن المصرؾ التجاري لكً ٌجلب أكبر لدر ممكن من المتعاملٌن الإلتصادٌٌن افراد 

ات ٌوفر الكثٌر من الخدمات المصرفٌة بما ٌتجاوب و احتٌاجتهم فهؤلاء المتعاملٌن مؤسس –

ٌبحثون عن جهة آمنة وموثوق بها لإٌداع أموالهم والحفاظ علٌها واستؽلالها عند الحاجة وكذلن 

ٌبحثون عن مصدر ٌمكنهم من الوفاء بالتزاماتهم وٌوفر لهم ما أمكن من موارد مالٌة لتأمٌن 

 =7->7-;7 8666م . ) عبد الحك احتٌاجاته

 

 : أ : الخصوم

: وهو مجموع المبالػ المدفوعة من لبل أصحاب البنن  رأس المال المدفوع -7

 (08666?<البنن . )رمضان،  والمساهمٌن لمٌام

 الاحتٌاطً النمدي لدى البنن التجاري وٌكون ملزما به .. -8

 : وهً المبالػ التً تم استمطاعها من الارباح خلال السنوات .  الارباح الغير موزعة -9

.:. لد تلجأ المصارؾ التجارٌة للالتراض من بعضها اذا  القروض من المصارف -٤

عجزت مواردها الذاتٌة عن تموٌل العملٌات, وتفضل المصارؾ الالتراض من بعضها لبل 

ها كما انها لصٌرة الأجل, اضافة الى اللجوء للبنن التجاري بسبب انخفاض سعر الفابدة لدٌ

ان البنن التجاري ٌستجٌب أو ٌرفض ذلن كأداة لمرالبة الابتمان حسب الوضع الالتصادي 

 (908666=7)محمود،  السابد.

 : وهً أهم بند وٌنمسم الى : الودائع ;

ولا الودابع الجارٌة : وهً المبالػ المودعة لدى المصرؾ وٌمكن سحبها دون إخطار مسبك  7 

 تدفع المصارؾ عادة فوابد على هذا النوع .



لاحك ٌتم  الودابع الثابتة )الأجل( : وهً المبالػ التً ٌلتزم المصرؾ بموجبها الدفع فً ولت 8 

 الاتفاق علٌه ممابل سعر فابدة .

 

ودابع التوفٌر: وهً المبالػ المودعة لدى المصرؾ التجاري لأجال طوٌلة وتدفع علٌها  9

أسعار فابدة محددة مسبما و معظم هذه الودابع تكون شخصٌة ونسبتها لإجمالً المصارؾ 

 (.9=866607الودابع ضبٌلة جدا . )محمود، 

 : : الأصولب

النمود السابلة : تحتفظ المصارؾ عادة بجزء من النمود السابلة لمواجهة الفروق التً  -7

 بٌن كمٌة الابداع والسحب, وهً الل الاصول ربحٌة ... تنشأ

 حافظة الأوراق المالٌة : ٌحتفظ البنن بمجموعة منها تستحك الدفع فً أجال معٌنة مثل-  -8

اذونات الخزانة : وتسمى احٌانا بالأذونات الحكومٌة فهً سندات حكومٌة تستحك الدفع فً  -أ

 من سٌولة عالٌة . فترات لصٌرة بفوابد منخفضة وتمبل المصارؾ على شرابها لما تتمتع به

 الاوراق التجارٌة : مثل الكمبٌالات وتتمتع اٌضا بسٌولة عالٌة .  -ب

الاسهم والسندات : وهً أسهم الشركات الاخرى وٌتم تداولها فً السوق . وٌتعرض البنن  -ج

 (08676?=. )ابراهٌم، مرتفعة لتملبات أسعارها عند شرابها ولكنها تتر أرباح 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 المبحث الثانً

 مؤشرات التحلٌل المالً 

 مفهوم التحلٌل المالً –أولا" 

لدراسته، أما  إن لفظ التحلٌل فً اللؽة العربٌة ٌعنى حل أفراد العناصر التً ٌتألؾ منها الشا

التحلٌل فً المهنة ٌعنً المٌام بدراسة ثم إجراء لٌاس ثم إصدار حكم أو بٌان رأي )الكٌالً . 

(.. والتحلٌل أنواع مختلفة تتفاوت فً أسالٌبه العلمٌة وطرابمه الفنٌة المتطورة ?::  9<?7

 (.<8:  8667ومنها التحلٌل المالً ) عبد الرضا، 

ه لواعد ومعاٌٌر وأسس ٌهتم بتجمٌع البٌانات والمعلومات الخاصة فالتحلٌل المالً هو علم ل

بالموابم المالٌة للوحدة الالتصادٌة وإجراء التصنٌؾ اللازم لها ثم اخضاعها إلى دراسة تفصٌلٌة 

دلٌمة وإٌجاد الربط والعلالة فٌما بٌنهما ، فمثلا العلالة بٌن الأصول المتداولة التً تمثل السٌولة 

لالتصادٌة وبٌن الخصوم المتداولة التً تشكل التزامات لصٌرة الأجل على الوحدة فً الوحدة ا

والعلالة بٌن أموال الملكٌة و الالتزامات طوٌلة الأجل بالإضافة إلى العلالة بٌن الإٌرادات 

والمصروفات ثم تفسٌر النتابج التً تم التوصل إلٌها والبحث عن أسبابها وذلن لاكتشاؾ نماط 

وة فً الخطط والسٌاسات المالٌة بالإضافة إلى تمٌٌم أنظمة الرلابة ووضع الحلول الضعؾ والم

 والتوصٌات اللازمة فً الولت المناسب

لذلن ٌعرٌؾ التحلٌل المالً بأنه "دراسة الموابم فً ظل مجموعة من البٌانات الإضافٌة المكملة 

ة وذلن بؽرض إبراز بعد تبوٌبها التبوٌب الملابم واستخدام أسالٌب رٌاضٌة وإحصابٌ

الارتباطات التً ترتبط بٌن عناصرها والتؽٌرات التً تطرأ على هذه العناصر على مدى فترة 

 (;7:  8=?7عدة فترات زمنٌة )سبع،  أو

كما عرؾ التحلٌل المالً على انه تجزبة الحمابك الرلمٌة والإحصابٌة إلى مفرداتها الأصلٌة ثم 

ع وبمٌة الأجزاء ومحاولة الاستدلال بذلن على بعض التعرؾ على علالة كل جزء بالمجمو

( وعرؾ اٌضاً بأنه فحص 8: 6??7التصرفات الماضٌة والتكهن بالاتجاهات الممبلة )الكعبً، 

الموابم المالٌة والبٌانات المنشورة لوحدة معٌنة عن فترة أو فترات ماضٌة بمصد تمدٌم معلومات 

راسة والتنبؤ بنتٌجة أعمال ونشاط المنشاة لفترات ممبلة تفٌد عن مدى تمدم المنشاة خلال فترة الد

 (;: ?=?7)حسبو، 

ً ما تكون فً ظل مجموعة من البٌانات  وٌهتم التحلٌل المالً بدراسة الموابم المالٌة التً ؼالبا

بعد تبوٌبها بالشكل الملابم واستخدام أسالٌب  –الإضافٌة المكملة المحاسبٌة وؼٌر المحاسبٌة 

 (.7>: 9??7متعددة محاسبٌة وؼٌر محاسبٌة رٌاضٌة وإحصابٌة )الحسنً ، 

وتعد الموابم المالٌة بمثابة جهاز المٌادة للوحدة الالتصادٌة فهً تعد تمدٌرا عن الانجاز الإداري 

ً على إشارا ت تحذٌرٌة عن الصعوبات وتصدٌما على نجاح أو فشل الزٌارة وتنطوي اٌضا

والمعولات المتولعة وحتى ٌتمكن المارئ من لراءة الموابم المالٌة ٌنبؽً إن ٌكون متفهماً 



لإمكانٌاتها أو ما تنطوي علٌه من معاٌٌر للتعرؾ على معنى البٌانات التً توصلها وٌستلزم 

لٌة المختلفة حتى ٌمكن الأمر اٌضاً إن ٌتفهم طرٌمة عمل النظام المحاسبً ومؽزى العلالات الما

(. فتشٌر المعلومات =767: <<?7من تفسٌر البٌانات التً تظهر فً الموابم المالٌة )مٌجس ، 

الأساسٌة فً الموابم المالٌة إلى طبٌعة نشاط الوحدات الالتصادٌة ، فالوحدات الالتصادٌة تسعى 

 للحصول على مصادر تموٌلها عن طرٌك المستثمرٌن ،

رارات استثمارهم فً الوحدات الالتصادٌة من خلال الاطلاع على لوابمها الذٌن ٌتخذون ل 

المالٌة التً تعدها لمعرفة طبٌعة نشاطها، فتحلٌل الموابم المالٌة ٌمثل الطرٌمة التً من خلالها 

ٌحصل مستخدمو هذه الموابم على معلومات تساعدهم فً الإجابة عن استفساراتهم المتعلمة 

وبما أن الموابم المالٌة تتضمن معلومات تارٌخٌة عن المركز المالً بالوحدة الالتصادٌة 

وحسابات التشؽٌل والأنشطة التموٌلٌة والاستثمارٌة للوحدة الالتصادٌة ، وهذه المعلومات تهم 

متخذي المرارات فً دراسة وتفسٌر أحداث الماضً المرٌب ، إذ إن لراءة الموابم المالٌة بشكل 

لمعلومات اللازمة لاتخاذ المرارات الجٌدة والرشٌدة ، فعلٌه لابد من مجرد وسطحً لا ٌعطً ا

إجراء التحلٌل والدراسة الدلٌمة لهذه الموابم سعٌاً وراء الحصول على معلومات أفضل حٌث إن 

لٌمة الكثٌر من الأرلام تتضح عندما ٌتم ممارنتها مع أرلام مماثلة لسنوات سابمة أو وحدات 

اط مماثل. حٌث تبرز العلالات الهامة لهذه الأرلام وبذلن الحصول على التصادٌة أخرى ذات نش

(. وبناءاً على ذلن تعد الموابم المالٌة احد 9::  >866معلومات هامة ودلٌمة . الكبٌسً 

المصادر الأساسٌة للمعلومات التً ٌستخدمها المحلل المالً فً أ أداء واجبه ففً الولت الذي 

المحاسبً نهاٌة المطاؾ فً الدورة المحاسبٌة تعتبر بداٌة الطرٌك فً  تعتبر فٌه مخرجات النظام

عملٌة التحلٌل المالً إي أنها مدخلات هذا الفرع من فروع المعرفة ونمطة الانطلاق فً فهم 

الوضع المالً للوحدة الالتصادٌة وتفسٌرها لنتابج إعمالها ، وعلٌه فان سلامة العمل المحاسبً 

سلامة تطبٌمها للمبادئ المحاسبٌة وفروضها ٌؤثر على صحة الموابم وإجراءاته الدلٌمة و

(. أما عمل المحلل 9??07>والتمارٌر ودلتها ومن ثم على نتابج التحلٌل المالً )الحسنً . 

المالً فانه ٌموم بدراسة التارٌخ المالً للوحدة الالتصادٌة محللا لوابمها المالٌة وبٌاناتها 

اط الضعؾ والموة فً هٌكلها المالً مستخدما فً ذلن أسالٌب الإحصابٌة بهدؾ تحدٌد نم

ً )الاتجاهات الحدٌثة فً التحلٌل المالً دٌوان الرلابة المالٌة ،  وطرابك التحلٌل المالً جمٌعا

( وٌحتاج المحلل المالً لانجاز تحلٌله أداة تحلٌل تتناسب وعوامل عدة كالهدؾ ?<?7

. لذا فان اختٌار الأداة ٌعد أساس نجاح التحلٌل فإذا كان المعلومات المتوفرة ، ونطاق التحلٌل

على ٌهدؾ إلى تمٌٌم سٌولة الوحدة الالتصادٌة فانه ٌجب على المحلل استخراج النسب الدالة 

السٌولة ، فً حٌن إذا كان الهدؾ من التحلٌل دراسة لدرة المنشاة على تولٌد التدفمات النمدٌة 

التدفمات النمدٌة وتحلٌل لابمة التدفمات .......... الخ )خنفر فانه ٌجب علٌه اللجوء إلى نسب 

 (9?: >866والمطارنة 

، إلى إن ;=?7ولد أشار مجلس المعاٌٌر المحاسبٌة المالٌة فً دراسة عن معٌار الأهمٌة النسبٌة 

تحلٌل الموابم المالٌة كجزء مكمل للتحلٌل الأساسً للاستثمار ٌستخدم كأساس للتنبؤ بالنتابج 

لمستمبلٌة والممارنات وتمٌٌم المخاطر. والعابد من فرص الاستثمار المتاحة، وإن تحلٌل التمارٌر ا

المالٌة لا ٌكتفً بالتركٌز على نتٌجة نشاط المشروع أو مركزه المالً من خلال دراسة الربحٌة 

المشروع والسٌولة ودرجة التركٌب الرأسمالً وإنما ٌأخذ المحلل المالً فً الاعتبار مدى لدرة 

على تحمٌك إرباح فً المستمبل فً ظل طبٌعة النشاط والصناعة التً ٌنتمً إلٌها المشروع 

( مما تمدم نرى أن التحلٌل المالً بعد دراسة 7?: ;??7والوضع الالتصادي العام )تركً 



رتبطة تحلٌلٌة انتمادٌه تفصٌلٌة للموابم المالٌة وبما تتضمنه من المعلومات الملابمة والمفٌدة الم

على نحو مباشر وؼٌر مباشر بالوحدة الالتصادٌة بما ٌتوفر من وسابل وأدوات التحلٌل المالً 

التً تسهم مساهمة فعالة فً ترشٌد المرارات والسٌاسات والخطط فضلاً عن تموٌم الوحدة 

 الالتصادٌة تموٌماً شاملاً أو جزبٌاً.

 

 

 المالً التحلٌلأهمٌة  –ثانٌا 

 

ٌل المالً من اعتباره أحد مجالات المعرفة التً تهتم بدراسة البٌانات ذات تنبع أهمٌة التحل

العلالة بموضوع التحلٌل لتحمٌك المرالبة الجٌدة على استخدام الموارد المالٌة المتاحة فً 

المشروع وهو بذلن احد أشكال أدوات الإدارة العلمٌة لأنشطة الوحدة الالتصادٌة من خلال 

البٌانات المالٌة والتؽٌرات التً تطرأ علٌها خلال فترة زمنٌة محددة أو توضٌح العلالات بٌن 

فترات زمنٌة متعددة إضافة إلى بٌان حجم هذا التؽٌر على الهٌكل المالً العام للمشروع وبهذا 

ٌساعد التحلٌل المالً فً الإجابة على التساؤلات التً تطرحها جهات معٌنة ذات علالة بالوحدة 

(. لذلن تتضاءل أهمٌته فً المنشات الفردٌة الصؽٌرة وشركات :8:0866ٌالً ، الالتصادٌة الح

التضامن لصؽرها وضالة رؤوس الأموال المستثمرة فٌها فضلاً عن ندرة حالات الالتراض 

التً لد تحتاجها هذه الوحدات الالتصادٌة بٌنما على العكس من ذلن فأن زٌادة أهمٌة التحلٌل 

فً الشركات المساهمة والمحدودة الكبٌرة ٌعود إلى ضخامة الأموال المالً إلى درجة كبٌرة 

المستثمرة فٌها فضلاً عن حاجتها الماسة والمستمرة إلى الالتراض لذلن تكون هذه الشركات 

بحاجة دابمة إلى تمدٌم تمارٌر مالٌة عن نشاط المشارٌع إلى المالكٌن وؼٌرهم من الإطراؾ التً 

( وعلى نحو عام ٌمكن المول إن أهمٌة التحلٌل المالً تتمثل 9بك )تحتاجها الكعبً ، مصدر سا

 (:8فً الأتً: )الحٌالً، مصدر سابك: 

ٌتناول التحلٌل المالً بٌانات النظام المحاسبً للوحدات المختلفة وبؽض النظر عن  -7

 طبٌعة

 الصحٌحة.عملها لٌمد منتنً المرارات بالمؤشرات المرشدة لسلوكٌاتهم فً اتخاذ المرارات 

ٌساعد التحلٌل المالً فً تمٌٌم الجدوى الالتصادٌة لإلامة المشارٌع والتمٌٌم الأداء بعد  -8

 إنشاء

 المشارٌع كما ٌساعد فً التخطٌط المستمبلً لأنشطة المشارٌع إضافة إلى إخضاع ظروؾ

 عدم التأكد للرلابة والسٌطرة وحماٌة الوحدة من الانحرافات المحتملة

 ٌل المالً فً تولع المستمبل للوحدات الالتصادٌة من حٌث معرفة مؤشراتٌساعد التحل -9-

نتابج الإعمال ومن ثم اتخاذ الإجراءات المناسبة لمواجهة الاحتمالات المختلفة. وتبرز أهمٌة 

 التحلٌل المالً من خلال الأطراؾ المستفٌدة منه والتً ٌمكن تبوٌبها تبعا

 (;7) 9??7: الحسنً  النواح متعددة كالأتً



 الفبة الأولى – 7

 إدارة الوحدة الالتصادٌة على مختلؾ مستوٌاتها مثل:

 .مجلس الإدارة 

 .المدٌرون 

 .رؤساء الألسام 

 المشرفون 

 

 

 الفبة الثانٌة -9

 تضم أطرافاً متعددة وهم متخذو المرارات خارج الوحدة الالتصادٌة ممن لهم مصالح مباشرة

 ة مثل:ووثٌمة بالوحدة الالتصادٌ

 .)المستثمرون الحالٌون )المساهمون 

 .ًالجهاز الضرٌب 

 الفبة الثالثة -:

 تضم متخذي المرارات خارج الوحدة الالتصادٌة ممن لهم مصالح ؼٌر مباشرة مع هذه

 الوحدة مثل:

 .المستهلكون 

 .ًالجهاز المختص بالتخطٌط الموم 

 .)السلطة النمدٌة كالبنن المركزي 

 .بورصة الأوراق المالٌة 

 .ًمركز البحث العلم 

 .الوسطاء المالٌون 
 

 

 -7( :: 6??7وٌمكن توضٌح أهمٌة التحلٌل المالً للفبات المختلفة على النحو الأتً: )الكعبً ،

من حٌث الأداة المالٌة داخل الوحدة الالتصادٌة ٌبرز دور وأهمٌة التحلٌل المالً فً طرٌمة 

لٌتسنى للإدارة أن تعمل بشكلها الصحٌح عرض البٌانات وتفسٌرها ووضع الممترحات البناءة 

 من خلال المعلومات الدلٌمة التً تحصل علٌها للإفادة منها فً عملٌة اتخاذ المرار.

 المصارف والمقرضون عموما 8

إن عملٌة إلراض الوحدة الالتصادٌة إي( وحدة تتطلب من الممرض معرفة المركز المالً 

 وما تتضمنه من معلومات وهنا ٌبرز دور التحلٌلللممترض وذلن عن طرٌك الموابم المالٌة 

 المالً.



 

 المستثمرون في القطاع الخاص-9

 

عند الاستثمار فً وحدة التصادٌة معٌنة لابد من دراسة طبٌعة عمل الوحدة ونشاطها و دراسة 

أو بالاستثمار  الموابم المالٌة الصادرة عنها ولعدة سنوات وعند ذلن ٌتخذ المستثمر لراره النهابً

 عدمه.

 

 

 الدولة-:

 

تتمثل الدولة فً الهٌبة العامة للضرابب وسوق الأوراق المالٌة والؽرؾ التجارٌة والمصارؾ 

وؼٌرها، حٌث إن التدلٌك الداخلً الخاصة بالوحدات الالتصادٌة تخضع لرلابة الهٌبات الرلابٌة 

والتعلٌمات النافذة وتموم هذه  التً تمدم لوابمها المالٌة إلى دوابر الدولة المعنٌة بحسب الموانٌن

 الأخٌرة بدراسة وتحلٌل عناصر الموابم المالٌة للوصول إلى النتابج المرجوة من ذلن.

 

 أهداؾ التحلٌل المالً –ثالثا 

إن التحلٌل المالً هو عملٌة تحوٌل البٌانات المالٌة الواردة فً الموابم المالٌة إلى معلومات 

مستنٌرة لأجل تعزٌز الاتجاهات الاٌجابٌة فً الوحدات تستعمل كأساس لاتخاذ لرارات 

الالتصادٌة ولمعالجة بعض الممارسات الخاطبة مثل السٌطرة على بعض التكالٌؾ أو معالجة 

 نمص متولع فً السٌولة وعلى نحو عام ٌهدؾ التحلٌل المالً إلى تحمٌك الؽاٌات الآتٌة: الشنطً

 (;=7) ;866وشفر 

 لً للوحدة الالتصادٌة.معرفة حمٌمة الوضع الما -7

تمٌٌم السٌاسات  -9تحدٌد لدرة الوحدة الالتصادٌة على خدمة دٌنها ولدرتها على الالتراض.  8

 الحكم على مدى كفاءة الإدارة. :المالٌة والتشؽٌلٌة المتبعة. 

 بٌان الاتجاهات التً ٌتخذها أداء الوحدة. تمٌٌم جدوى الاستثمار فً الوحدة. -;-

 من المعلومات المتاحة لاتخاذ المرارات الخاصة بالرلابة والتموٌم.الاستفادة  -=

 معرفة وضع الوحدة الالتصادٌة بالمطاع. -<

فالهدؾ الأساس للتحلٌل المالً الذي ٌتمثل فً المدرة على لٌاس العابد والمخاطرة لاتخاذ 

لرارات الاستثمار أو الالتراض، وأن هذه المرارات تتطلب تمدٌر المستمبل ، سواء كان خلال 

الشهر أو السنة أو عمد من الزمن، وفً توفٌرها العنصر الأساس للتدفمات النمدٌة والدخل 

 (.White and others =??7:  :ل للمستمب



 

 

 

 

 

 

 

 

 رابعا: مؤشرات التحلٌل المالً

 : السٌولة .7

هنان تعارٌؾ متعددة لتحدٌد مفهوم السٌولة إلا أن معظم هذه التعارٌؾ تلتمً فً تحدٌد الأركان 

الربٌسٌة السٌولة . فٌرى الدكتور الشماع " بأنها تمثل لدرة أي موجود للتحول إلى نمد بسرعة 

ً بكلفة الشراء الشماع وبدو ( . وٌعرؾ السٌولة آخرون بأنها "  :>:  8??7ن خسارة لٌاسا

السرعة أو الملابمة التً ٌمكن من خلالها تحوٌل الموجود إلى نمد ، وأن عملٌة تكوٌن النمود 

التً تكون جذابة بالنسبة للممرضٌن تتضمن تكوٌن الموجودات التً ممكن تحوٌلها إلى سٌولة 

 ( . Bain, 2000 Howells&  <ن خسارة " ) بسرعة وبدو

( المكون من النمد وودابع تحت m 8أما السٌولة بالمفهوم الالتصادى الشامل فهً عرض النمد ) 

من مفهوم السٌولة  الممٌمٌن ( ، وطبماً لهذا التعرٌؾ تخرج الودابع الأجنبٌة لؽٌر  m7الطلب ) 

 . الشامل

المستخدمة فى  الفرق بٌن الموارد المتاحة له والأموالأما سٌولة الجهاز المصرفً فتعنً 

مختلؾ أنواع الموجودات ضمن التوازن الذي تفرضه الأصول المصرفٌة المتعارؾ علٌها أو 

تكون المصارؾ فى حالة وفرة فً السٌولة عندما تكون الأموال المتاحة فابضة عن لدرة 

ً بنود المٌزانٌة الأخرى بحٌث المصرؾ على الالراض وعن حدود الاستثمار المتوازن ف

ٌضطر ان ٌستثمر هذه الفوابض ضمن الأصول السابلة مثل الأوراق المالٌة أو على شكل 

 أرصدة لدى المصارؾ أو أرصدة عاطلة لدى البنن المركزي.

وللسٌولة مفهوم مجرد إذ ٌمكن تعرٌفها بانها : المدرة على توفٌر الأموال لمواجهة الالتزامات 

ومتطلبات الزبابن ؼٌر التعالدٌة باسعار مناسبة فً كل الأولات ، وفً هذا الإطار التعالدٌة 

 ٌمكن أن ٌنظر للسٌولة من خلال المفهومٌن الآتٌٌن :

المفهوم الكمً : ٌعرؾ السٌولة بانها : كمٌة الموجودات الممكن تحوٌلها الى نمد فً  -7

 الولت المطلوب .

ة الموجودات المابلة للتحول السرٌع إلى نمد ٌعرؾ السٌولة بانها كمٌ مفهوم التدفك : -8

ً إلٌها تسدٌدات الزبابن لالتزاماتهم أو من خلال ما ٌمكن الحصول علٌه من  مضافا



السوق المالٌة على شكل ودابع أو أموال مشتراة كذلن ٌمصد بالسٌولة فً هذا الصدد 

 . (<;7:  8666)عمل وتلبٌة ممدرة البنن على الوفاء بسحوبات المودعٌن 

احتٌاجات المفترضٌن فً الولت المناسب ودون الاضطرار إلى بٌع أوراق مالٌة بخسابر كبٌرة 

أو الالتراض بمعدلات فابدة مرتفعة ، ومن بٌن محددات لدرة البنن على الوفاء بما علٌه من 

التزامات هو مدى كفاٌة الأرصدة النمدٌة وشبه النمدٌة وخاصة الاحتٌاطً الثانوي الممثل فً 

( . وتعرؾ  ;?8 – >?8: 8666وراق مالٌة لٌسهل بٌعها بحد أدنى من الخسابر ( هندي ، أ

 السٌولة أٌضاً بانها لدرة البنن الفردي على مواجهة التزاماته والتً تتمثل بصفة

أساسٌة فً عنصرٌن هما : تلبٌة طلبات المودعٌن للسحب من الودابع ، وتلبٌة طلبات الابتمان 

( . أما على  08666;9لتلبٌة احتٌاجات المجتمع ( حنفً ولرٌالص ، أي المروض والسلؾ 

صعٌد المصارؾ التجارٌة فان السٌولة المصرفٌة تتحدد من خلال مؤشرات عدٌدة من أبرزها 

نسبة الاحتٌاجات التً ٌمتلكها المصرؾ التجاري ( التً هً عبارة عن النمد فً الصندوق 

م الودابع المصرفٌة ، وٌمكن الاستعانة بنسبة الابتمان والودابع لدى البنن المركزي ) الى حج

الممنوح من المصارؾ التجارٌة الى الناتج المومً الإجمالً لتحدٌد مدى مساهمة هدؾ 

( . أو هً ما تحتفظ به 76:08668المصارؾ فً تموٌل النشاط الالتصادي الخاص العانً ، 

لها من موجودات سرٌعة التحول الى نمدٌة المنشأة المالٌة من الأموال النمدٌة أو ما ٌتوافر 

وبدون خسابر فً لٌمتها إذ ان الؽرض منها هو الإٌفاء بالالتزامات المستحمة أو المترتبة على 

 ( . 9?:  8666هذه المنشأة وبدون تأخٌر الحسٌنً والدوري 

 : الربحٌة 8

لتنظٌم والعمل( زٌادة لٌمة المبٌعات على تكالٌؾ عوامل الإنتاج الأرض( ورأس المال وا

المستخدمة فً إنتاج وتمدٌم السلع والخدمات ونملها وخزنها، والربح ٌساوي الإٌرادات مطروحاً 

( وعرؾ كذلن بأنه )زٌادة حموق مالكً المنشأة فً أخر 9:08666منها المصارٌؾ )جبارة 

 لتً استثمرتالمدة. التجارٌة عما كانت علٌه فً أول المدة، على أن ٌؤخذ فً الحسبان المبالػ ا

والمبالػ التً سحبها مالن المنشأة خلال العام(. وعرؾ كذلن بأنه )فابض دخل النشاط بعد 

( ٌتضح أن الربح ٌتأثر بدخل المنشأة 08666::تؽطٌة المصارٌؾ التً أنفمت علٌه ( ) الدباغ ، 

وجهات  وتكالٌؾ الحصول على هذا الدخل وطرق تموٌم أصول المنشأة والتزاماتها. ولد اختلفت

 النظر حول طبٌعة الربح ومكوناته وهنان ثلاثة اتجاهات تتمثل فً آلاتً:

الربح من وجهة نظر أصحاب المشروع هو عابد رأس مال المستثمر الذي ٌمكن سحبه  -7

من المشروع دون المساس برأس المال، وأصحاب هذا الرأي ٌنادون بنظرٌة الربح 

العادٌة والربح الرأسمالً جزء من ربح  الشامل الذي ٌعُد الربح من الإٌرادات ؼٌر

 العملٌاتالمشروع فضلاً عن الربح الناتج عن 

الربح من وجهة نظر الإدارة هو الزٌادة فً الأصول الناشبة عن العملٌات العادٌة   -8

للمشروع التً تمٌس مجهودات الإدارة، وٌمتصر مفهوم الربح فٌها على النشاط العادي 

 للمشروع فمط

الجمع بٌن الاتجاهٌن وٌنظر أصحاب هذا الاتجاه إلى الربح من وجهة نظر المشروع  -9 

نفسه، وٌحددون نوعٌن من الربح، الأول ربح أصحاب المشروع وهو ٌمثل الزٌادة فً 



حمولهم مهما كان مصدرها، والثانً ربح المشروع وهو ٌمثل الزٌادة فً أصول المشروع 

 (08666::الدباغ ، الناشبة عن النشاط العادي ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثالث الجانب العملً

 اولا: نبذة عن المصارؾ عٌنة البحث

 مصرؾ الرشٌد- 7

 وخضع لمانون الشركات <<?7( لسنة 8;تأسس مصرؾ الرشٌد بموجب المانون رلم )

 اصبح راس مال المصرؾ ملٌاري :/8667/78وبتارٌخ  =??7( لسنة 88العامة رلم )

 ٌهدؾ مصرؾ الرشٌد للمساهمة فً دعم الالتصاد الوطنً من خلالدٌنار عرالً و 

 الوظابؾ التً ٌموم بها و تتمثل بما ٌلً:

 الصٌرفة التجارٌة الشاملة -7

 أستثمار الاموال فً الداخل و الخارج 8

 تموٌل جمٌع المطاعات الالتصادٌة وفك خطط التنمٌة -9-

 الداخلٌة المتمثلة بالحسابات الجارٌة وتمدٌم الخدمات المصرفٌة فً مجال المعاملات  -:-

 التوفٌر و الودابع الثابتة و منح السلؾ و المروض المتنوعة )بالدٌنار و بالعملة الاجنبٌة(

 والتسهٌلات الابتمانٌة للافراد والشركات

كما ٌمدم المصرؾ خدماته فً المعاملات الخارجٌة المختلفة فً فتح الاعتمادات المستندٌة و 

 والات و اصدار خطابات الضمان و اجراء التحوٌل الخارجً من و الىتحصٌل الح

 العراق.

 ٌمارس المصرؾ اعماله فً اطار الموانٌن و التعلٌمات النافذة فً العراق. و تخضع



 اعماله و حساباته لتدلٌك دٌوان الرلابة المالٌة.

حافظات، كما ان ( فرعا فً بمٌة الم==( فرعا فً بؽداد و )7>( فرعا منها )<79للمصرؾ )

( 79( شعبة. و للمصرؾ )>;( لسما و )79الادارة العامة للمصرؾ تضم ضمن تشكٌلاتها )

ً فً محافظات اللٌم كردستان العراق. وللمصرؾ خطط سنوٌة ٌعمل على تنفٌذها كما ان  فرعا

 لدٌه خطة استراتٌجٌة من ابرز عناصرها :

 ٌة فً كافة مرافمه .المصرؾ بصدد اصلاحات جذرٌة تتعلك باعادة الهٌكل 

 .خطط لتدرٌب الموارد البشرٌة 

 . تمدٌم خدمات مصرفٌة جدٌدة و منها الصٌرفة الاسلامٌة 

 -. نظام مصرفً متكامل على الحاسبة الالكترونٌة 

 . شبكة اتصالات خاصة بالمصرؾ 

  ادخال الوسابل المكتبٌة الحدٌثة 

  . التوسع فً انشاء علالات مصرفٌة مع الخارج 

 جدٌدة داخل و خارج العراق فتح فروع 

 

 مصرؾ الرافدٌن 8

 

/ ?7/;وباشر أعماله فً  7:?7( لسنة 99تأسس مصرؾ الرافدٌن بموجب المانون رلم )

( خمسون الؾ دٌنار ، مر المصرؾ بمراحل متعددة خلال 6;برأس مال مدفوع لدره ) 7:?7

مصرؾ وطنً ٌمارس الصٌرفة التجارٌة بٌن العدٌد  مسٌرته التارٌخٌة تمثلت أولاً بتواجده كاول

من المصارؾ الاجنبٌة ، وبدأ بالتوسع التدرٌجً داخل المطر ثم مر بمراحل دمج متعددة بدأ عام 

توحٌدها  :=?7شملت المصارؾ التجارٌة التً كانت تعمل فً العراق حٌث تم فً عام  :>?7

حٌد فً العراق ، حٌث استمر ٌعمل مع مصرؾ الرافدٌن الذي أصبح المصرؾ التجاري الو

الذي شهد تأسٌس مصرؾ حكومً آخر هو  <<?7بمفرده فً مٌدان الصٌرفة حتى عام 

 .انتملت اعمالها الٌه  مصرؾ الرشٌد الذي ابتدأ عمله بفروع مصرؾ الرافدٌن التً

ل شهد المصرؾ تطوراً جدٌداً هو تحوله الى شركة عامة مملوكة للدولة بالكام <??7فً عام 

ً لاحكام لانون الشركات العامة رلم ) بهدؾ المساهمة فً دعم الالتصاد  =?( لسنة 88طبما

الوطنً فً مجال الصٌرفة التجارٌة واستثمار الأموال وتمدٌم التموٌل لمختلؾ المطاعات وفك 

خطط التنمٌة وفً اطار السٌاسات الالتصادٌة والمالٌة والنمدٌة للدولة حٌث ٌموم المصرؾ 

لودابع بأنواعها واستثمار الأموال والفوابض النمدٌة فً مختلؾ أوجه الاستثمار وفك ما بمبول ا

رسمه المانون. وٌمثل النشاط الابتمانً أهم العملٌات الاستثمارٌة التً ٌموم بها المصرؾ وٌعتبر 

من المهام الأساسٌة لعمله ونموه ، حٌث أصدر تعلٌمات عدٌدة تمرر بموجبها منح لروض 

سنوات  76-;سنوات وطوٌلة الاجل لمدد تتراوح بٌن  ;-8الاجل لمدد تتراوح بٌن متوسطة 

لمن ٌرؼب من المواطنٌن والشركات لؽرض تحوٌل عملٌات شراء المكابن والمعدات والآلات 

أو تشٌد البناٌات الملابمة للاؼراض الزراعٌة والصناعٌة المختلفة ، أضافة الى منح لروض 

والصٌادلة والمهندسٌن وفك شروط وضوابط محددة ... ٌدخل ضمن  للاطباء واطباء الاسنان



هذا الاطار منح التسهٌلات فً الحساب الجاري وخصم الأوراق التجارٌة واتباعها وهً من 

الممنوحة لزبابن المصرؾ والمتعاملٌن معه. وٌمؾ المصرؾ فً  انواع الأبتمان النمدي الربٌسٌة

ستخدام المكننة الحدٌثة فً العراق والمتمثلة بمشروع طلٌعة المؤسسات الحكومٌة فً مجال ا

ً ٌتوازى ومكانة المصرؾ واعماله وفروعه  ً ضخما الحاسبة الالكترونٌة الذي ٌعتبر مشروعا

ً أنظمة فعلٌة تؽطً جمٌع انشطة المصرؾ وٌتم تطوٌر النظم باستمرار  حٌن ٌتوفر لدٌه حالٌا

ً تطوٌر واسناد المصارؾ الحكومٌة والاهلٌة وتحدٌث المعلومات، كما ٌساهم مساهمة فعالة ف

( ً ( فرعاً :>7فً مجال الانظمة المصرفٌة والاستثمارٌة الفنٌة ، عدد فروع المصرؾ حالٌا

( فروع فً الخارج وهً : الماهرة ، بٌروت ، ابو ظبً ، البحرٌن ، =داخل العراق أضافة الى )

 صنعاء ، عمان ، جبل عمان

 

 

 

 

 

 ل المالًثانٌا مؤشرات التحلٌ

وتحتسب هذه النسبة بمسمة الاحتٌاطٌات الفنٌة الى الموجودات المتداولة وذلن لمعرفة مدى لدرة 

المصارؾ فً تحوٌل الأصول الى نمود ، والحد النمطً الممبول لهذه النسبة على أن لا تزٌد 

 الحسابً. % ومن الجدول ٌوضح تفاصٌل المؤشر الخاصة به والوسط766عن 

المصار
 ؾ
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 مؤشرات التحلٌل المالً

 نلاحظ فً الجدول اعلاه النسب لسنوات مصرؾ الرافدٌن:

( التوالً لسنوات >=.?>/ % =:.:;/7%<.6=/ % >:.=8/%;6.?7/%:9.>8)% 

وكانت أعلى نسبة لمصرؾ الرافدٌن فً  >867/  ;867/  :867/  8679/  8678/  8677)

( ;867%( وكانت ألل نسبة لمصرؾ الرافدٌن فً سنة )7<.6=( ولد بلؽت نسبة )8679سنة )

 ( ;6.?7ولد بلؽت نسبة )

 الرشٌد لد بلؽتوان النسب لمصرؾ 



(على التوالً لسنوات ?;.?;/%;8.8;/%>:.8>/ %?:.=;/96%.:;7.89%;%)

( وكانت أعلى نسبة لمصرؾ الرشٌد فً >867/  ;867/  :867/  8679/  8678/  8677)

( >867% وكانت الل نسبة لمصرؾ الرشٌد فً سنة )>:.8>( ولد بلؽت نسبة )8679سنة )

نلاحظ بأن معدل الوسط الحسابً لمصرؾ الرشٌد لد حمك %( كذلن 7.89;ولد بلؽت النسبة )

%( وهً أعلى من نسبة معدل الوسط الحسابً لمصرؾ الرافدٌن الذي حمك نسبة 86.=;نسبة )

%( كما ٌتضح بأن مصرؾ الرشٌد من خلال معدل وسطه 97.<:معدل الوسط الحسابً )

 الحسابً كان افضل من مصرؾ الرافدٌن .

 

 

 

 

 

 

 

 

 والتوصٌاتالاستنتاجات 

 اولا: الاستنتاجات

فً ضوء ما تمدم من نتابج اظهرتها مؤشرات التحلٌل المالً للمصارؾ خلال سنوات التموٌم 

نبٌن ادناه ما تم التوصل الٌه فً ضوء الأهداؾ الممررة و مستوى تحمٌمها من خلال مجموعة 

 من الاستنتاجات و التً تمثلت بالآتً: 

ستثمار مما ٌفسر ضعؾ دور أدارة المصارؾ فً وجود تجاوز ملحوظ فً حجم الا -7

 دراسة نتابج التنفٌذ وتحدٌد الانحرافات السلبٌة فً التنفٌذ

لصور أدارة الاستثمار فً تحلٌل نشاط الاستثمار واتخاذ المرارات التً من شأنها أن -8

 ترفع من عابد الاستثمار للمصارؾ.

أتباع المصارؾ السٌاسة الابتمانٌة المتساهلة فً تحصٌل دٌونها أذ أن طول مدة  -9

التحصٌل ٌخفض السٌولة وٌؤثر على لدرة المصارؾ فً تسدٌد التزاماتها المصٌرة 

 الأجل.

ضعؾ مؤشر معدل دوران الموجودات الثابتة مما ٌشٌر ذلن ان المصارؾ فً تدنً  -:

شكل فعال وأن منتوجاتها )المبٌعات( لا تتناسب مع حجم فً أستخدام موجوداتها الثابتة ب

الاستثمار فً الموجودات الثابتة وسٌؤثر تعظٌم الاستفادة من تلن الأصول الثابتة على 

 الربحٌة بشكل كبٌر.

 



 ثانٌا: التوصٌات

 ضرورة لٌام المصارؾ بالتخطٌط لكافة استثماراتها فً السنوات اللاحمة-7

ٌن لم ٌسددوا ما بذمتهم من لروض ، واتخاذ الإجراءات متابعة الممترضٌن الذ-8

 تفسٌر  بحمهم. المانونٌة

أعادة النظر فً السٌاسات الابتمانٌة وسٌاسات تحصٌل حساب المدٌنون الخاصة -9

 الدٌالدٌوبالمصارؾ بسبب وجود تعثر فً عملٌة تحصٌل 

بمؤشرات التحلٌل المالً لما لها من أهمٌة فً الموابم  على المصارؾ بذل أهتمام-٤

المالٌة ودراسة الوضع المالً للمصارؾ والحصول على النتابج التً تساعد أدارة 

 المصارؾ فً اتخاذ المرارات السلٌمة التً من شأنها الرفع من مستوى أداء أنشطتها

 الاستثمارٌة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصادر
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 .٦٢٢٦إكرام عبد العزٌز ، الابتمان المصرفً بٌت الحكمة، بؽداد، -۲٤

 .۲۸۹٥أمٌن رشٌد كنونة ، الالتصاد الدولً ، مطبعة الجامعة المستنصرٌة، بؽداد ،-;7

 ن والالتصاد، وجهة نظر النمدٌٌن ، ترجمة طه عبد اللهباري سٌجل ، النمود والبنو- ۲٦

 . ۲۸۹٦الرٌاض.  –منصور وعبد الفتاح عبد الرحمن ، دار المرٌخ للنشر 

جمال خرٌس ، اٌمن أبو خضر عماد حضاونة . النمود والبنون . دار المٌسر للنشر  ۲۱-

 (7)والتوزٌع والطباعة . الطبعة الأولى 

 ٦٢٢٦، مطبعة الخلود ، بؽداد ، العراق  ٤خلٌل محمد حسن الشماع ، الإدارة المالٌة ، ط -<7

 بٌروت

 المؤسسات( ، الدار الجامعٌة ، –رأس المال  -رسمٌة لرٌالص ، أسواق المال )أسواق - ۲۸.

 .۲۸۸۸الإسكندرٌة ، مصر ،

 –. ۲۸۸٢٢نٌة زٌاد سلم رمضان ، ادارة الاعمال المصرفٌة ، ط ة، مكتتبة الوط- ٦٢

 

صلاح الدٌن حسن السٌسً ، الإدارة العلمٌة للمصارؾ التجارٌة وفلسفة العمل المصرفً ، - ٦۲

 .۲۸۸۱دار الوسام للطباعة والنشر ، بٌروت ، لبنان ،

والبنون( ،  البورصصالح الحناوي ، و السٌد ، عبدالفتاح عبدالسلام المؤسسات المالٌة )ا -٦٦ 

 .۲۸۸۹،الدار الجامعٌة ، مصر 

، دار ٦٢٢۸، ۲صادق راشد الشمري، ادراة المصارؾ الوالع والتطبٌمات العملٌة ، ط -89

صفاء  فابك شمٌر، عاطؾ الأخرس وعبد الرحمان سالم محاسبة البنون ، دار المسٌر للنشر-:8

 للنشر والتوزٌع ، عمان.



 ة مصر. محمد احمد براز محظرات فً البنون والنمود ، مكتبة الماهرة الحدٌث -;8

 عبد الواحد جاب الله وأخرون . دور التسوٌك المصرفً فً زٌادة المدرة التنافسٌة للبنون->8

 .٦٢٢۸، دار صعب بٌروت ، 7طاالتجارٌة  .٦٢٢٢والتوزٌع والطباعة ، عمان ، 

  ٦٢٢٢٢عبد الحمٌد محمود ، محاسبة البنون دار صفاء للنشر، عمان -=8

  ٦٢۲٢،  ٣منٌر ابراهٌم ادارة البنون التجارٌة، مدخل اتخاذ المرارات ، ط -<8

 بهاء الدٌن للنشر والتوزٌع الطبعة –الألتصاد النمدي والمصرفً  –سحنون  -?8

 محمد مطر ، التحلٌل المالً والابتمانً : الأسالٌب والأدوات والاستخدامات العلمٌة ، دار - ٣٢ 

 .٦٢٢٢وابل للطباعة والنشر ، عمان ، الأردن،  جزابرلسنطٌنة ال – ٦٢٢٣الأولى 

 ٦٢٢٢٢الإدارة المالٌة ، دار المستمبل للتوزٌع والنشر ، عمان ، الأردن. مفلح محمد عمل ، ٣۲

 الرسائل والاطاريح الجامعية -ب

اثر سٌاسة ممسوم الأرباح فً كلفة التموٌل وأسعار الأسهم"،  التمٌمً ارشد ،فؤاد تحلٌل-98

 م. ۲۸۸۹أطروحة دكتوراه، كلٌة الإدارة والالتصاد الجامعة المستنصرٌة، 

الحسٌنً، فلاح حسن عداي سٌاسة توزٌع الأرباح وآثرها فً المٌمة السولٌة للأسهم، -99

 م۲۸۸٤نصرٌة، أطروحة دكتوراه، كلٌة الإدارة والالتصاد، الجامعة المست

المشهدانً، عبد الرحمن حمود، تحلٌل وتموٌم الاستثمار فً الأسهم العادٌة، دراسة تطبٌمٌة  ٣٤ 

 م.۲۸۸۱بؽداد،  فً سوق بؽداد للأوراق المالٌة رسالة ماجستٌر، كلٌة الإدارة والالتصاد، جامعة

 


