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 يح انكريمحلآا

  

 

  

 

دةَِ وَقُلِ اعْمَلُىاْ فَسَيرََي اللَّهُ عَمَلَكُمْ وَرَسُىلُهُ واَلْمؤُْمِنُىنَ وَسَتُردَُّونَ إِلًَ عَبلِمِ الْغيَْبِ وَالشَّهَب

 فَيُنَبِّئكُُم بِمَب كنُتُمْ تَعْملَُىنَ

 

 

 

 

 

 
 

 (105:  انرىتح)سىرج 

 



 ‌ب
 

 الاهداء

 بسى الله انسحمن انسحٍى

انري  وانشًس وضحاها ؛ وانمًس اذا تلاها ؛ أهدي زسانتً وفحىاها الى أبً 

 ؛عهًنً كٍف بانعهى والأخلاق أتباها ؛ والى أيً انتً أسعى كم عًسي نسضاها

انفهك أهدٌها نكم والى بلادي انتً كهنا انٍىو فداها ؛ وزسانتً المحسوست بسىزة 

 سى زبك انري خهك.ين لدو لي انعهى في طبك عهى طبك ينر ألسأ بأ

‌

‌

 

 

 

 

 

 

 

‌الباحث



 ‌ت
 

 تمدٌسانشكس وان

الحسج لله الحي بيؼ لشا سبيل اليجاية, وأزاح عؼ برائخنا ظمسة الغؽاية والرلاة والدلام     
 عمى الشبي السرطفى والخسؽل السجتبى السبعؽث رحسة لمعالسيؼ وقجوةً لمدالكيؼ محمد وعمى آلوِ 

 الطيبيؼ الطاىخيؼ ومؼ أتبعيػ بإحدان إلى يؽم الجيؼ.

أما بعج فأشكخ الله العمي العميػ أنْ يدخ لي طخيق العمػ, وأنار لي دروب السعخفة,          
وأتقجم بخالص الذكخ والتقجيخ والامتشان والعخفان بالجسيل إلى أستاذي السذخف الاستاذ الجكتؽر 

تَفَزَلَ بِالإشخاف والتجقيق والستابعة عمى رسالتي فجداهُ الله خَيخَ الحي ‌عثذ انخانق دتي انجثىري
 الجدَاء.

‌حيدر‌وأتقجم بجديل الذكخ والاحتخام إلى الديج عسيج كمية الادارة والاقتراد        الدكتهر
‌ ‌مشذد,والديج رئيذ قدػ العمؽم السالية والسرخفية الدليسي ‌أسعد , واشكخ الكادر الدكتهر

قدػ العمؽم السالية والسرخفية في الجراسات الأولية والجراسات العميا, واقجم شكخي التجريدي في 
الجديل إلى رئيذ وأعزاء لجشة السشاقذة العمسية السحتخميؼ لقبؽليػ مشاقذة ىحه الخسالة ولسا 

 مِؼْ ممحؽظات قيسة وسجيجة تَثخي ىحهِ الخِسالة بِالَسادة العِمسِية. سيبجوه

ع المسدات الاخيخة في ىحه الجراسة إلا أن اتقجم بالذكخ الجديل لكل مؼ ولا يفؽتشي وانا أض
دكتؽر السحاسبة والتسؽيل في  محمد‌باقركانت لو فييا مداىسة ولؽ بديطة، لاسيسا الجكتؽر 

حدن‌، والجكتؽر حدين‌ديكانجامعة لشجن وفقو الله وحفعو لكل خيخ، والجكتؽر والأب الغالي 
‌الذبحاوي‌ عمي‌الكؽفة أمج الله في عسخه ومشحو الرحة، والجكتؽر الطيب في جامعة  كريم

ميثم‌ربيع‌، والجكتؽر الخائع والسبجع عدنان‌شسخيفي جامعة الكؽفة، والجكتؽر الكبيخ  الهشدي
‌‌والاخ الخائع والجكتؽر‌محمد‌العالسيفي جامعة كخبلاء، والجكتؽر الستسيد  ‌حسهدي مؼ حيدر

 .جامعة الكؽفة

 جامعة بابل. –إلى مؽظفي مكتبة كمية الادارة والاقتراد  واقجم شكخي الجديل



 ‌ث
 

وفي ختامشا أتقجم بذكخي وتقجيخي إلى الؽالجيؼ الكخيسيؼ, اعتخافاً بفزميسا ووفاءً بحقيسا, ثػ      
اشكخ كل مؼ مج لي يج العؽن والسداعجة مؼ الأىل والاقخباء والأصجقاء طيمة مجة الجراسة 

 وكتابة الخسالة.

 التهفيقوالله‌ولي‌
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 انمسرخهص :

تأتي أىسية البحث مؼ كؽن مؽضؽع التعثخ السالي وعلاقتوِ بالأداء السرخفي يداعج متخحي القخار       
)الادارة العامة( مؼ خلال مؤشخات الأداء السالي لمسرخف عمى تجشب السخاطخ والسذكلات التي تؽاجو 

ورىا في تقؽية وتعديد رأس الشذاط السرخفي, فزلًا عؼ الأىسية البارزة لمتعثخ السالي والأداء السرخفي ود
السال وزيادة حجػ وجؽدة مؽجؽدات السرخف واتباع أفزل السسارسات والسعاييخ مؼ أجل تحقيق أىجافيا مؼ 

إلى معخفة العلاقة بيؼ التعثخ السالي  ييجف ىحا البحثو يق الاستقخار السرخفي مؼ جية أخخى ، جية وتحق
وما يؤديو التعثخ السالي مؼ ضعف الثقة بيؼ الدبؽن  ,(Sherrod)والأداء السرخفي باستخجام نسؽذج 

والسرخف ومؼ ثػ فأن عجم امكانية ايجاد الحمؽل مؼ قبل ادارة السرخف سيؤول الى الخدارة ومؼ ثػ 
في الإجابة عمى التداؤلات الأتية  ىل ىشاك  البحثالافلاس والخخوج مؼ الشعام السرخفي، وتكسؼ مذكمة 

سمبياً في الأداء السرخفي ؟  لسالي والأداء السرخفي ؟ ىل التعثخ السالي يؤثخ تأثيخاً علاقة ارتباط بيؼ التعثخ ا
أثار التعثخ السالي في مداولة العسل السرخفي ؟ وللإجابة عؼ التداؤلات تسكؼ الباحث مؼ وضع ىل تشعكذ 

على اكتشاف التعثر المالي والحد من مخاطره ,   ( له قدرة تنبؤيةSherrod) أن نموذجفخضية مفادىا 

أعتسج الباحث عمى اسمؽب القياس يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للتعثر المالي في الاداء المصرفي, وو
الاحرائي, وذلغ مؼ خلال الاستعانة بالأساليب الاحرائية في اختبار وتقجيخ الشتائج., وتؽصل البحث إلى 

( الخاص بالتشبؤ في التعثخ السالي لمسرارف التجارية Sherrodتخجام نسؽذج )الشتائج الآتية :  تػ اس
الخاصة وىي كل مؼ : ) مرخف بابل ، مرخف الذسال ، مرخف الستحج ، مرخف الاقتراد( والحي 
يزػ مجسؽعة متشؽعة مؼ السؤشخات السالية التي تداعج عمى التشبؤ في التعثخ السالي مؼ جؽانب و مجالات 

نت ىحه الشدب متحبحبة باستسخار ضسؼ احتسالية التعثخ السالي لمسرارف السحكؽرة اعلاه وذلغ محجدة وكا
 لعجة اسباب اىسيا ان السرارف التجارية لا تسمغ الية فاعمة في تشؽيع عسميات الاستثسار. 

 

 

‌



Abstract :  

   The importance of the research comes from the fact that the subject of financial 

failure and its relationship to banking performance helps decision makers (public 

administration) through the bank's financial performance indicators to avoid risks 

and problems facing banking activity, as well as the prominent importance of 

financial failure and banking performance and its role in strengthening and 

enhancing capital and increasing the size and quality Bank assets and follow the 

best practices and standards in order to achieve its objectives on the one hand and 

achieve banking stability on the other hand, and this research aims to know the 

relationship between financial default and banking performance using the 

(Sherrod) model, and what leads to financial default of weak trust between the 

customer and the bank, and then the lack of The possibility of finding solutions by 

the management of the bank will lead to loss and then bankruptcy and exit from the 

banking system, and the research problem lies in answering the following 

questions: Is there a correlation between financial failure and banking 

performance? Does financial failure negatively affect banking performance? Are 

the effects of financial default reflected in the practice of banking business? In 

order to answer the questions, the researcher was able to develop a hypothesis that 

the (Sherrod) model has a predictive ability to detect financial default and reduce 

its risks, and there is a significant effect of financial default in the banking 

performance, and the researcher relied on the method of statistical measurement, 

through the use of statistical methods in Testing and estimating the results. The 

research reached the following results: The Sherrod model was used to predict the 

financial failure of private commercial banks, which are: (Babylon Bank, North 

Bank, United Bank, Economy Bank), which includes a variety of financial 

indicators that It helps to predict financial failure from specific aspects and areas. 

These ratios were constantly fluctuating within the possibility of financial failure 

of the banks mentioned above, for several reasons, the most important of which is 

that commercial banks do not have an effective mechanism in diversifying 

investment operations. 



 بسم الله الرحمن الرحيم

وحُ مِنْ أَمْرِ رَبِ ي وَمَآ أُوتِيتُم م ِ  } وحِ قُلِ ٱلرُّ ً  وَيَسْأَلُونَكَ عَنِ ٱلرُّ نَ ٱلْلِلْمِ لِ َّق قَلِي  } 

 صدق الله الللي اللظيم

لا الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على خير الخلق محمد وعلى اله الطيبين الطاهرين .   
فله الحمد  الرسالةللمولى العزيز الحكيم الذي منَ عليَ بالعون في انجاز هذه  شاكرا   يسعني الا ان اسجد
 من قبل ومن بعد .

 السادة رئيس وأعضاء لجنة المناقشة المحترمون .
 الحضور الكرام : السادة

 السلام عليكم ورحمة الله وبركاته..

يطيب لي أن اتقدم بجزيل الشكر وعميق الامتنان الى من تفضل بمتابعة هذه الرسالة ، حيث يعجز     
الاشراف على  اللسان عن تقديم ايات الشكر والعرفان الى الدكتور )عبد الخالق الجبوري( لتحمله عناء

ومتابعته المستمرة وارائه السديدة التي اغنتها ، فلا يسعني الا ان اطلب من الله عز وجل ان  الرسالة
  يحفظه ويرعاه ذخرا  لقسم العلوم المالية والمصرفية و للطلبة جميعا .

جامعة بابل لدعمها المتواصل  –ويسرني ان اتقدم بالشكر الجزيل الى عمادة كلية الادارة والاقتصاد 
 بالدراسات العليا وطلبتها.واهتمامها 

كما يفرض واجب العرفان ان اتقدم بالشكر الجزيل الى رئاسة قسم العلوم المالية والمصرفية وجميع    
 .في اتمام الرسالة والمساعدة أساتذة القسم وكل من قدم يد العون 

بالموافقة على مناقشة  واتقدم بالشكر والتقدير الى رئيس لجنة المناقشة واعضاءها المحترمون لتفضلهم   
رسالتي وتحملهم عناء قراءتها ، وانني سأعمل على تنفيذ مقترحاتهم بإذن الله ، لأنها ستغني وتعزز هذا 

 الجهد ، وأدعو الله العلي القدير أن يوفقنا واياهم لما فيه الخير والفلاح.

 لموسومة بـــ :يسعدني ويشرفني حضوركم في هذا اليوم للمناقشة والاستماع الى رسالتي ا
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دراسة تطبيقية في  –" تحليل اللًقة بين التلثر المالي وا َّداء المصرفي باستخدام النماذج الرياضية 
 عينة من الشركات المدرجة في سوق اللراق للأوراق المالية "

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة العلاقة بين التعثر المالي والأداء المصرفي باستخدام نموذج    
(Sherrod) وما يؤديه التعثر المالي من ضعف الثقة بين الزبون والمصرف ومن ثم فأن عدم امكانية ،

ايجاد الحلول من قبل ادارة المصرف سيؤول الى الخسارة ومن ثم الافلاس والخروج من النظام المصرفي، 
في الإجابة على التساؤلات الأتية  هل هناك علاقة ارتباط بين التعثر المالي  البحثوتكمن مشكلة 

أثار التعثر سلبيا  في الأداء المصرفي ؟ هل تنعكس  والأداء المصرفي ؟ هل التعثر المالي يؤثر تأثيرا  
أن المالي في مزاولة العمل المصرفي ؟ وللإجابة عن التساؤلات تمكن الباحث من وضع فرضية مفادها 

يوجد تأثير ذو ( له قدرة تنبؤية على اكتشاف التعثر المالي والحد من مخاطره ,  وSherrod) نموذج

أعتمد الباحث على اسلوب القياس الاحصائي، وذلك دلالة معنوية للتعثر المالي في الاداء المصرفي, و
 من خلال الاستعانة بالأساليب الاحصائية في اختبار وتقدير النتائج.

الإطار  منها رئيسة، ضم الفصل الأول ثلاثة فصولإلى  قسم البحث ا  لأهمية الموضوع فقدونظر    
النمو السنوي   تحليل مؤشراتإلى  فقد تطرق  الثاني الفصلاما للتعثر المالي والأداء المصرفي،  المفاهيمي

لتحديد التعثر  Sherrod)المصرفي ومؤشرات نموذج ) وتناول الاطار التطبيقي من خلال مؤشرات الأداء
في حين تناول الفصل الثالث الإطار التطبيقي لبيان عينة البحث،  للمصارفوالأداء المصرفي المالي 

 العلاقة بين التعثر المالي ومؤشرات الاداء المصرفي باستعمال القياس الاحصائي.
 توصل لها البحث : ومن اهم ا َّستنتاجات التي   

 بعامةجدا في النشاط الاقتصادي  ا  ضعيف ا  سيما )عينة البحث( دور لمصارف التجارية ولا لأن     
مرنة فضلا المتقدمة وغير الدارية غير الأنظمة الأفي العراق لأنها تعمل ب بخاصةوالنشاط المصرفي 

جاذبة القليلة( وأستخدامها لأسعار فائدة غير الجاذبة للمودعين )العن أستخدامها لأسعار فائدة غير 
وبذلك لا يرغب الافراد أو الشركات في داخل  مقرونة بالشروط الصعبةعالية جدا( ال)للمستثمرين 

 مع المصارف التجارية الاهلية. في التعامل( المستثمرون او  المودعون العراق )
 : اما اهم التوصيات

حلول  يجاد)الاقتصاد ، الشمال ، المتحد( لأ ضرورة توجه المصارف عينة البحث لاسيما مصرف
معدلات ربحيتها، والمطالبة بالديون التي بذمة الغير لغرض استردادها من اجل تمكنها من زيادة 



تحسين وضعها المالي، مع التخطيط والدراسة لغرض تنويع عمليات استثمارها والتوجه بها الى 
نسبة لمصرف استثمارات مالية تدر عائد بصورة مستمرة واقل خطورة لمشاكل التعثر المالي، اما بال

بابل حيث لابد من معالجة بعض المشكلات لاسيما المالية والمتمثلة بالديون غير المسددة التي 
( من اجل الخروج من نقطة الخطر )التعثر 0202ساهمت في زيادة معدل التعثر المالي في عام )

 المالي( والعودة به الى ما كان عليه في بدايات مدة البحث.
 

 مة الله وبركاتهوالسًم عليكم ورح
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 انفصم الأول 
 نهتؼثر المالي والأداء المصرفي المفاهًٍُالاطار  

 تسهيد: ال

التي تبيغ مجػ التدام الدبائغ في الخئيدة في السرارف التجارية  السػضػعاتيعج التعثخ السالي مغ      

اد دز االأداء السرخفي تأثيخاً سمبياً كمسا  فييؤثخ التعثخ السالي يسكغ ان و  ،عمييعالقخوض الستختبة ب الػفاء

 ،القخوض في الآجال السحجدة مغ قبل إدارة السرخف تدجيجحجع الائتسان الستعثخ بدبب تخاجع الدبائغ عغ 

اما  ،الاشار الشطخؼ لمتعثخ السالي مشيا تزسغ السبحث الأول ،ويتشاول ىحا الفرل ثلاثة مباحث رئيدة

 السالي تشاول العلاقة بيغ التعثخبالسبحث الثالث  في حيغ اىتع ،داء السرخفيتشاول الافقج السبحث الثاني 

 والأداء السرخفي باستخجام الشساذج الخياضية
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 : المخاطر -الاصثاب  –المفهىو انتؼثر المالي  -المثحث الأول 
 يفهىو انتؼثر المالي: -المطهة الأول

 أولاً: تؼرٌف انتؼثر انًبنً:

ىػ الحالة التي تكػن فييا السؤسدة غيخ قادرة عمى الػفاء بالالتدامات السالية عشج ))      
ويعخف أيزاً ىػ حالة تتجاوز فييا السصمػبات السػجػدات في  ،(Gitau، 2016، 52)((استحقاقيا

وعجم استخجام السػارد  ،وعجم الاحتفاظ بشقج كاف   ،السرخف وتحجث بذكل عام بدبب نقز رأس السال
 .Panigrah ، 2019، (65) ((في جسيع الأنذصة الفعالةدارة غيخ الاو  ،بذكل صحيح

تمبية الصمب عمى الشقػد مغ قبل الدبائغ في السجػ  عمىعجم قجرة السرخف )) كحلظ يسكغ تعخيفو بأنو       
مسا  ،أصحاب الػدائع عمى أمػاليع فيمجؤون لدحب ودائعيع القريخ ويػلج ذلظ السخاوف والحعخ لجػ

تؤدؼ السرخف  قبل خة مغتمبية حاجات الستعامميغ مغ الديػلة وأنَ عجم الاستعجاد ليحه  الطاى فيعكذ شي
 .(247 ،2102 ،)آل شبيب((إلى التعثخ السالي

فيتحػل  ،ولع يقػم بدجادىا في مػعجىاىي كافة أنػاع التدييلات الائتسانية التي حرل عمييا الدبػن ))أو    
 ،)الديدي ((وبسخور الػقت يربح ديشاً متعثخاً  ،الجيغ مغ تدييلات ائتسانية جارية إلى أرصجة مجيشة متػقفة

2112، 30). 
سخدود التؤدؼ إلى عجم قجرتيا عمى تػليج  التي ستػقعةالصارئة غيخ المطخوف لىػ مػاجية السؤسدة أو "    

 (.011 ، 2122 ،)السغخبي "يخشذاط يكفي لدجاد التدامات في الأجل القرال في فائسقترادؼ أو الا
الػفاء في  عمىقرػر مػاردىا وقجرتيا  بدببيػاجو الذخكة  الحؼ ساليال ختتلالالا))ويسكغ تعخيفو  بأنو      

السختمفة )الجاختمية تػازن بيغ مػارد السرخف الناجع أساساً عغ عجم  الاختتلالوإنَ ىحا  ،الأجل القريخ
وإنَ ىحا الاختتلال  ،ل القريخ التي استحقت أو تدتحق الدجادوبيغ التداماتيا في الأج ،مغ جية والخارجية(

السؤقت العارض وبيغ تجاوز الأزمة  الاختتلالبيغ  ما بيغ السػارد الحاتية وبيغ الالتدامات الخارجية يتخاوح
 (.11 ،0775 ،)الخزيخؼ  ((الاختتلالالتي سببيا ىحا 

وايخاداتيا أكثخ مغ التداماتيا  السرخفالحالة التي تحجث عشجما تكػن مػجػدات )) كسا يسكغ تعخيفو بانو    
 بالتداماتوغيخ قادر عمى الػفاء  السرخفولكغ  ،مغ الرفخ)مصمػباتيا( بسعشى أنَ صافي رأس السال أكثخ 

 بسعشى أنَ التجفقات الشقجية الستحققة مغ العسميات غيخ كاف   ،أو دفع أقداط الجيػن  ،السالية كجفع الفػائج
نَ مػعج استحقاق الالتدامات إإذ  ،نَ السذكمة مذكمة استحقاقإأؼ  ،لسقابمة احتياجاتيا في الػقت السشاسب
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أو تكػن مصمػباتيا أكثخ مغ مػجػداتيا وايخاداتيا أؼ  ،أسخع مغ مػعج استحقاق ايخاد السؤسدة )السرخف(
 .( 633J. Pringle and Harris-623 ،1984 ،) ((رفخالأقل مغ افي رأس السال العامل أنَ ص
أو العدخ  كسخادف للإفلاس يدتعسل أنو ،ع ما يسيد الاختتلاف حػل مػضػع التعثخ الساليوإنَ أى     

وكسا يدتخجم في الذخكات التي تعاني مغ تخاكع  ،مخحمة افلاس في الذخكاتالسالي أو لػصف حالة 
يعخف التعثخ السالي بإنو  تمظ السخحمة التي وصمت و  ،إلى الافلاس غالباً تؤدؼ  الخدائخ لدشػات عجيجة والتي

وتسثل  ،الييا الذخكات والتي تتدع بحالات الاضصخابات السالية والتي تجعميا قخيبة ججاً مغ الافلاس
بالذخكات مغ ختلال عجم قجرتيا عمى الػفاء بالالتدامات تجاه الغيخ أو نتيجة  الاضصخابات التي تحج

أو مدايخة ما وختخوجو  عغ مدارىا الصبيعي إلى ختارج السدار ويسكغ تعخيفو بأنو  ضخر  ،ستخاكسةالخدائخ ال
غ وجية ويعخف التعثخ م ،والحؼ يتسثل بعجم قجرة الذخكات عمى تدجيج الالتدامات ،السدتيجف أو الستػقع

ومغ  (Ross، 2002، 121) الفػائج في مػاعيجىا السحجدةب يفيالسذخوع الحؼ لا  ىػسرخؼية الشطخ ال
 8 الاتيمتعثخ ل السذابية سفاـيعال
نتيجة لكػنيا  قانػنياً يقرج بو  المحطة التي يتقخر فييا ترؽية السؤسدة السالية )السرخف(  :الافلاس .1

 تعاني مغ الفذل السالي بذكل شبو مؤكج.
إذ  ،في تحجيج ذلظ استعسالويسكغ و يختمف مفيػم العدخ السالي وفقاً لذكل التحميل  :العدر السالي .2

ويتخح العدخ السالي  ،يقرج بو  حالة عجم قجرة الدبػن أو السرخف عمى الػفاء بالتداماتو  نحػ الجائشيغ
 8 ىسا شكميغ

 بالخغع مغ أنىػ السػقف الحؼ يعجد ؼيو  السرخف عغ مػاجية التداماتو  السدتحقة : لفشياالعدر  . أ
 ويعبخ عغ ىحا السفيػم عادةً بأزمة الديػلة.ماتو  )مصمػباتو ( امػجػداتو  أكبخ مغ التد 

ىػ السػقف الحؼ يعجد ؼيو  السرخف عغ مػاجية التداماتو  السدتحقة وتكػن  :العدر الحقيقي . ب
 .مػجػداتو أقل مغ مصمػباتو  

ىػ الدبػن الحؼ يتػقف عمى سجاد الأقداط أو الفػائج السدتحقة عميو  في مػاعيجىا أو  :الزبهن الستعثر .3
عغ الػفاء بالتداماتو  السالية تجاه  التخمفتدػيؿية يتختب عمييا في الشياية أو  إداريةيػاجو مذاكل 

 الجائشيغ في مػاعيجىا.
بشا محالات والعدخ في السؤسدات وتججر لىػ مفيػم عام يخمط بيغ السفاـيع السالية والقانػنية : الفذل .4

 إلى أنو  يجب التسييد بيغ الفذل السالي والاقترادؼ8ىشا الاشارة 
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الذخكة عاجدة عغ تحقيق العػائج لتغصية كل التكاليف ىي الحالة التي تكػن الفذل الاقترادي :  . أ
عائج عمى الاستثسار يقل عغ معجلات لمتحقيق الادارة  ػ ىػآختخ  وبعبارة ،ومغ ضسشيا كمفة التسػيل

 ،2111 ،)الدبيجؼ الفائجة الدائجة في الدػق أو لا يتشاسب مع السخاشخ الستػقعة لتمظ الاستثسارات
251.) 

ييع ادارة الائتسان والحؼ مغ ختلالو  يعجد الدبػن عغ تدجيج مصمػباتو  مغ ىػ ما  الفذل السالي : . ب
 (.13 ،0771 ،)عبجالله  الأقداط السدتحقة وكحلظ فػائج ىحه  الأقداط

 : مراحل التعثر السالي -ثانياً  
 8 (R.Rajan، 2008،383) بسجسهعة من السراحل مشها يسر التعثر     
حادثاً عارضاً ما يتعمق  السرخفإذ يػاجو  ،ضيػر الحجث العارض8 وىي مخحمة السرحلة الأولى  .0

مالي كبيخ يذكل عبئاً ثؿيلًا عمى مػازنتيا السالية دون أنْ  بالتدامالسرخف  يجختلن أك ،بالشاحية السالية
 تجرك ذلظ.

أؼ السخحمة التي تتجاىل بيا الادارة  ،ي عغ الػضع الخاىغمخحمة التغاض8 ىي السرحلة الثانية  .1
 السخاشخ التي تحيط بيا كشتيجة لمحجث العارض الحؼ ضيخ بالسخحمة الدابقة.

مخحمة )8 ىي السخحمة التي تدداد بيا الخصػرة مع استسخار الادارة بالتجاىل وتدسى  السرحلة الثالثة .2
 دارة.وىشا تبجأ الخدائخ بالتخاكع عمى الا( التعاير مع الػضع الخاىغ

 فيتؤثخ  فييإذ تربح ىحه  العسمية اعتيادية  ،8 ىي مخحمة التعاير مع التعثخ السالي السرحلة الرابعة .3
 تػقف الالتدامات ويبجأ الجائشػن بالسصالبة بحقػقيع.

يي مخحمة التعثخ الكامل أو الفذل السالي )حجوث الأزمة السجمخة( فىحه  السخحمة اما 8  السرحلة الخامدة .4
تكػن الؿيسة الدػؾية لسػجػدات السرخف أقل مغ مجسػع السصمػبات وتربح غيخ قادرة عمى عشجىا و 

إذ  ،سجاد الالتدامات السدتحقة عمييا تجاه الآختخيغ بكامل ؾيستيا وىػ الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى الافلاس
 اليةتبجأ عسمية السصالبات السو في ىحه  السخحمة ترل أختبار تعثخ السذخوع إلى الستعامميغ معو  

إذ في ىحه   ،ىي مخحمة معالجة الأزمة أو ترؽية السذخوعفي حيغ ىحه السخحمة 8  السرحلة الدادسة .5
السخحمة يتع استجعاء عجد مغ الخبخاء والستخرريغ لجراسة أسباب التعثخ وعلاجيا مغ ختلال عسميات 
الجمج أو الترؽية أو اعادة الييكمية أو أعادة السذخوع إلى مديختو  الصبيعية وقجرتو  عمى الشسػ والتػسع 

 ،R.Rajan)ع قجرتو  الججيجة عمى الدجادبسا يتشاسب م وسجاد التداماتو  السدتحقة بعج اعادة ججولتيا
2008،383).  
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 أصثاب انتؼثر المالي : -ثانثاً 
 الأسباب السالية : .1

والقخوض مسا يعشي ختمل الييكل التسػيمي ويؤدؼ  الػدائععجم التشاسب بيغ ىػ في مقجمة ىحه  الاسباب      
كبيخة مع فقجان الديػلة الخدائخ النتائج أعسالو  وضيػر  في سمبياً يؤثخ  مسا ،ذلظ إلى تخاكع ديػن السذخوع

 (.150 ،2111 ،)الحسداوؼ  عجد عغ الػفاء بجيػنو  تجاه مختمف دائشيو  لاسيسا السرارفالالشقجية و 
 :أسباب يرتكبها السررف  .2
 إلى قمة ختبخة مػضفي الائتسانسببو عجم اجخاء التحميلات السالية بذكل كامل ودقيق وذلظ قج يخجع  .‌أ

 والسحمميغ السالييغ في السرخف.
قج يحابي مدؤول الائتسان بعس أقاربو  أو معارفو  ويتداىل  ،عجم وجػد نطام محكع لسشح الائتسان .‌ة

 معيع في شخوط مشح الائتسان.
 فخ فييا الرفات الأساسية اعجم أختح الزسانات الكاؼية مغ السقتخض أو أختح ضسانات لا تتػ  .‌د

 .(ة البيعالبزاعة التالفة او غيخ سيم)
مسا يجعمو  بعيجاً عغ معخفة ضخوف الأسػاق التي تشعكذ عمى  بوػثيق لمسرخف الترال غيخ الا .‌ث

 أعسال ذلظ السقتخض.
 أسباب يرتكبها الزبهن : .3
 وتشذأ ىحه  الأسباب مغ ختلال الآتي 8  
 عجم تقجيع البيانات والسعمػمات الرحيحة والكاممة عغ الدبػن. .‌أ
 الائتسانية في غيخ الأغخاض السسشػحة مغ أجميا.استخجام التدييلات  .‌ة
 التػسع غيخ السجروس لعسميات الدبػن الاستثسارية. .‌د
 غيخ متكخرة مسا يديج مغ عجم انتطام تجفقاتو  الشقجية وارباحو  مغ فتخة  دختل اعتساد الدبػن عمى مرادر .‌ث

 مالية إلى أختخػ.
 فخ الكفاءات الادارية والفشية لجػ الدبػن.اعجم تػ  .‌د
 :اب خارج ارادة السررف والزبهن أسب .4
 8كل مسا ياتي السرخف والدبػن  ارادةمغ الاسباب التي تكػن ختارج   

 الانكساش والخكػد والكداد. ةمخحم مغدختػل الاقتراد  . أ
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 ستػقع بالتذخيعات والقػانيغ والانطسة.التغييخ غيخ ال . ب
 .(066، 2112)الدبيجؼ،  فشية لاعتباراتاستخجام التكشػلػجيا الججيجة انخفاض مدتػػ  . ت
 ادارية :أسباب  .5

 اً كانفالإدارة أي ،القاسع السذتخك في أغمب السذخوعات الستعثخة ىي بسشدلةالاعتبارات الادارية  ان     
قصاعات أو ادارات السذخوع وعجم تػافخ العشاصخ الادارية والفشية المدتػاىا والدياسات الادارية السشفحة في 

وشبيعة الشذاط ووجػد الرخاعات بيغ أعزاء الادارة العميا وتغميب السرالح  تتلائعالستخررة التي 
 الفاعمةمغ الأسباب  ىيالخاصة لمسداىسيغ والسلاك عمى الشدب السصمػبة في ممكية رأس السال....ألخ. 

 (.246 ،2111 ،)الحسداوؼ  في الػصػل بالسذخوع إلى مخحمة التعثخ
 أسباب تدهيقية : .6

عمى حادة ال السشافدة محجدفقج يػاجو مرخف  ،اسباب تعثخ السرخفالسدألة التدػيؿية مغ  تسثل     
تقجيع أفزل الخجمات السرخؼية وبأقل الاسعار، وىحا ما اثخ سمباً عمى السرارف ختاصة مع تػسع 

 ومثال ذلظ ،سلاء مسا ادػ الى ازدياد السخاشخالسرارف في تقجيع تدييلات كثيخة مقابل اكتداب الع
 (.221 ،0775 ،)الحسداوؼ  السخاشخ الائتسانية

 أسباب قانهنية : .7
تحسي  جيجةإذ أنو  كمسا كان ىشاك قػانيغ  ،تؤدؼ القػانيغ والتذخيعات دوراً ميساً في الاقتراد الػششي    

سلائسة القػانيغ الولحا فإنَ عجم وجػد  ،الذخكات أقػػ  وتكػن ستثسار أفزل لاا فديكػن السدتثسخ والذخكات 
لتذجيع الاستثسار وكحلظ عجم الػضػح والجقة في القػانيغ السعسػل بيا في الذخكة تعج كميا مغ الأسباب 

 .( 43 ،2105 ، ساسية) القانػنية التي تداىع في فذل الذخكات
 :أسباب فشية  .8
 ( 018 ،2111 ،)الخدرجيمغ ختلال الآتي الاسباب تشذأ ىحه    
 عمى أسذ غيخ سميسة. نػاعو كافةأبالتػسع الكبيخ في مشح الائتسان  .‌أ
فخ الديػلة السختفعة لجػ السرارف بدبب ضخامة حجع الػدائع لجييا مسا يجعل السرارف تشجفع اتػ  .‌ة

 في مشح التدييلات والقخوض.
 السشافدة بيغ السرارف. .‌د
 الفخوع. لسجيخؼ الرلاحيات الػاسعة  .‌ث
 الججوػ لمسذخوع.لا تقتخن الكثيخ مغ عسميات مشح الائتسان بعسميات دراسات  .‌د



 صل الأول : الاطار المفاهيمي للتعثر المالي والأداء المصرفيالف 
 

04 

 

 بعس السرارف لا تمتدم بالتعميسات وما ىػ مخرز في مشح الائتسان. .‌ح
 المالي :  انتؼثر دلائم -راتؼاً 
التي لابج أنْ تخمق جػاً مغ التػتخ والاندعاج لجػ السلاك أو الادارة  ختصػشاً حسخاءتسثل الأعخاض      

وىحه الأعخاض تذيخ إلى مػاشغ الخصخ في عسميات السذخوع الفشية وفي  ،العميا لمسرخف )مجمذ الادارة(
وىشا يتصمب ضخورة معخفة أسباب ىحه الأعخاض واتخاذ ما يمدم مغ الاجخاءات  ،ترخفات الادارة

 8(42 ،0755 ،)بخوم الاتي الترحيحية لتجشب حجوث الفذل السالي لمسرخف ومغ أىع ىحه  الأعخاض
 العامل:تدههر مهقف رأس السال  .1

درجة  وعجم كفايتو  لتسػيل السرخف يذيخ إلى انخفاض ،إنَ الانحجار السدتسخ في رأس السال العامل     
عمى الادارة أو أصحاب السرمحة  فخض الامخ وىحا ،الديػلة في بشػده )أؼ بطء تحػيل بشػده إلى نقجية(

مجػ كفاية رأس السال العامل مغ ويقاس  ،عغ أسباب عجم كفاية ونقز سيػلة رأس السال العامل البحث
فإذا وجج أن سيػلة رأس السال العامل لا تتشاسب مع السعجلات الشسصية  ،ختلال عجد مغ السؤشخات السالية

يذيخ إلى عجم كفاية وسيػلة رأس السال العامل في السذخوع وىشا يجب  الامخ الدائجة في الرشاعة فأنَ ذلظ
 8 والسعالجات مشيا عمى الادارة اتخاذ عجد مغ الاجخاءات

 الحرػل عمى أمػال ججيجة مغ السلاك )أصحاب رؤوس الأمػال(. .‌أ
 تأجيل تػزيع الأرباح عمى السداىسيغ والاحتفاظ بيا. .‌ة
 مخاجعة سياسات الائتسان والعسل عمى تخؽيس ؾيع الحدابات السجيشة. .‌د
 بيع وتدييل السػجػدات الثابتة. .‌ث
 انخفاض مدتهى العائدات مقابل التكاليف : .2

مقابل التكاليف يجعميا في مػقف حخج  ،انخفاض مدتػػ عائجات السرخف مغ عسميات التػضيف نَ إ    
إذ  ،(الأرباح السحققة)مسا يؤدؼ إلى انخفاض حجع صافي العػائج اً وختاصة إذا كان ىحا الانخفاض مدتسخ 

 يجب عمى ادارة السرخف اتخاذ الاجخاءات لسػاجية ىحا اليبػط.
 انخبرجً يمبثم دمىق انًهكٍخ: ارتفبع دجى انتًىٌم .3

درجة الأمان التي تتستع  انخفاضإن ارتفاع حجع التسػيل الخارجي مقابل حقػق السمكية يذيخ إلى       
اعتسادىا الكبيخ عمى أمػال الغيخ مغ ختارج  الى وكحلظ يذيخ ،بيا السرخف تجاه الػفاء بجيػنيا لمغيخ
السخكد السالي لمسرخف وزيادة السخاشخ  يؤدؼ إلى ضعف مسا ،السرخف في تسػيل انذصتيا وعسمياتيا



 صل الأول : الاطار المفاهيمي للتعثر المالي والأداء المصرفيالف 
 

05 

 

الفذل السالي وىشا يجب عمى ادارة السرخف اتخاذ  ومغ ثعواحتسالية العجد في دفع التداماتيا شػيمة الأجل 
 مغ الاجخاءات لترحيح ىحا الػضع مشيا8 عجد
 صػيمة الأجل مقابل حقػق السمكية.الختفس حجع الجيػن  .‌أ
 السداىسيغ( \التسػيل الحاتي )حقػق السمكية الاعتساد عمى سياسة  .‌ة

 يؤشراخ تؼثر انمروض :  -خايضاً 
مغ السؤكج أنَ دختػل الدبػن في مخحمة العدخ السالي وترشيف الائتسان السسشػح لو  مغ أنو  قخض        

إلا أنيا تذتخك جسيعاً في  ،متعثخ أم لا تشذأ فجأة ولكغ تدبقيا جسمة ضػاىخ تتفاوت في حجسيا وختصػرتيا
وىشالظ العجيج  ،(066 ،2112 ،)الدبيجؼ تحجيج أنَ الدبػن قج دختل مخحمة الخصخ والقخض أصبح متعثخاً 

 (2608 ،0777 ،)أرشيج وجػدة دمبية لتعثخ القخوض مشيا ما يأتيمغ السؤشخات ال
 شمب الدبػن زيادة سقف التدييلات الائتسانية السسشػحة لو . .0
 مختجعة لمدبػن بدبب عجم كفاية الخصيج. وجػد شيكات .1
انتباه السرخف عشج اجخاء التحميل السالي  يجحبومغ أىع ما  ،تحميل التقاريخ السالية الجورية لمدبػن  .2

 ،ازدياد التكاليف والسصمػبات الستجاولة الأختخػ  ،السغالات في التجارة ،ت السجيشةالحدابا ،الشقج شبيعة
 الأرباح.وارتفاع السدحػبات وتػزيعات 

 السػجػدات أو اعادة استئجارىا. بعس بيع .3
 تػقف الدبػن أو تأختخه  عغ سجاد أؼ قدط مغ أقداط القخض. .4
 مدؤولية الادارة لأسباب غيخ واضحة أو مقشعة لمسرخف. التغيخ في .5
 تخك كبار الادارييغ لسشاصبيع. .6
 تغييخ مجققي الحدابات. .7
 كان يػزعيا. التي مػكالاتلفقجان الدبػن  .8

 المخاطر انتٍ تىاجه المصرف : - صادصاً 
 : الشظاميةالسخاطر  .1
شخكة أو  فيوىي السخاشخ الشاتجة عغ عػامل تؤثخ في الأوراق السالية بذكل عام ولا يقترخ تأثيخىا      

وىي تختبط بالطخوف الاقترادية والدياسية  ،نطام الدػق ككل فيفيي تؤثخ  ومغ ثع ،ماقصاع 
وتقدع  ،(التزخع أو أسعار الفائجة.....ألخالاضصخابات العامة أو حالات الكداد أو معجلات )والاجتساعية 

 8ىي ىحه  إلى عجة أقدام
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 مخاطر التزخم: .‌أ

إذ  ،ىي السخاشخ الشاجسة عغ الارتفاع في السدتػػ العام للأسعار )انخفاض القػة الذخائية لمشقػد(      
القخض والفػائج التي يحرل  الذخائية لمشقػد السدتثسخة في أصلتؤدؼ مخاشخ التزخع إلى انخفاض القػة 

فديكػن أكثخ تزخراً مغ ارتفاع  ،تثبيت سعخ الفائجة عمى القخوض عمى فإذا كان السرخف يعسل ،عمييا
أؼ أنَ التزخع يؤدؼ إلى تخؽيس العائج  ،ايخاداتو  الحؿيؿية ستشخفس بديادة الأسعار لانمعجل التزخع 
التي يتع  الاقداط معوكحلظ الحال  ،ف الشاتج عغ الفػائج بسقجار السعجل الحؿيقي لمتزخعالحؿيقي لمسرخ 

 (.Jean، 2005، 112) تدجيجىا لمسرخف
 مخاطر اسعار الفائدة: . ة
ىي السخاشخ التي تشذأ مغ عجم التأكج أو تقمب الأسعار السدتقبمية لمفائجة فإذا يتعاقج السرخف مع       

ارتفع سعخ  ومغ ثع ،بعج ذلظ أسعار الفائجة الدائجة في الدػق عسػماً  تختفعثع  محجدالدبػن عمى سعخ فائجة 
فحلظ يعشي أنَ السرخف قج  ،نفدو الفائجة عمى القخوض التي تحسل درجة مخاشخ القخض الستفق عميو  

 (.223 ،2112 ،) أبػ حسج يقل عغ العائج الحالي الدائج في الدػق  اً تػرط في استثسار يتػلج عشو  عائج
 مخاطر الكداد )الركهد الاقترادي( : . د

قجرتو  عمى الػفاء  ومغ ثع ،تذيخ مخاشخ الكداد إلى الآثار الدمبية التي تزعف بشذاط السقتخض     
 شخ الشطامية مغ ختلال اعتسادىا عمىويسكغ لمسرارف أنْ تحج كثيخاً مغ الآثار الدمبية لمسخا ،بالتداماتو  

نطع السعمػمات السبشية عمى الحاسبات الآلية في التشبؤ وتقييع الستغيخات الاقترادية والدياسية الستػقع 
 (.255 ،2113 ،)أبػ حسج وقجورؼ  أؼ تحميل عشاصخ البيئة العامة ،عامة حجوثيا

 مخاطر سعر الررف:  .‌ث
مػجػدات ومصمػبات السؤسدات ىي مخاشخ التغيخ في أسعار العسلات الأجشبية التي تؤثخ في ؾيسة       

السالية إلى تغيخات وتحبحبات في ؾيع العسلات الأجشبية التي جخػ الاستثسار بيا عمى أساس مقارنتيا 
ة التبادل بيغ الجولار حالة مغ عجم التأكج بذأن عػائج السػجػد الشقجؼ مغ ختلال حخك وىي ،بالعسمة السحمية

 (.Bodie، 2007، 614) مثلًا والعسلات الأجشبيةالأمخيكي 
 السخاطر القانهنية : . ج
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مسا  التذخيعات والانطسةىي السخاشخ التي قج يتعخض ليا السرخف مغ جخاء نقز أو قرػر في     
زسانات مغ الدبائغ والتي الوقج يحجث ىحا القرػر سيػاً عشج قبػل مدتشجات  ،يجعميا غيخ مقبػلة قانػنياً 

وقج يحجث أكثخ مغ واحجة مغ السخاشخ السحكػرة في آن  ،السحاكعيتزح لاحقاً أنيا ليدت مقبػلة لجػ 
لحا فإنَ السرارف عسػماً تخسع سياساتيا لإدارة وتحجيج تمظ السخاشخ وتقػم بعج تحميميا بزبصيا  ،واحج

قدع يشذأ ختريراً لأداره  ختلالمغ  باستسخاركسا تقػم بسخاقبتيا  ،ضسغ حجود معقػلة
 (.44 ،2115،)الريخفيالسخاشخ
 : شظاميةال غيرالسخاطر  .2

وىي عبارة عغ السخاشخ الستبؿية التي تشفخد بيا  "التذغيمية" (السخاشخ غيخ الدػؾية)وتدسى أيزاً       
 ،محجدةأو ىي الجدء مغ السخاشخ الكمية التي تشفخد بيا ورقة مالية  ،مؤسدة مرخؼية أو صشاعة ما

الجعاوؼ علانية وتغيخ أذواق السدتيمكيغ و والحسلات الااضخاب العسال والاختصاء الادارية )فالتغيخات مثل 
 الشطاميةتدبب قابمية عػائج مؤسدة ما لمتبايغ ويكػن ىحا التبايغ غيخ مدتقل عغ العػامل  (القزائية
 وأىع ىحه  السخاشخ كالآتي الية الأختخػ الرشاعات والأسػاق والأوراق الس فيعغ العػامل السؤثخة  ومدتقل

 8(122 ،2114 ،)الحشاوؼ 
  مخاطر الادارة : . أ

ختتلاف في الاحجوث  ومغ ثع ،أن يكػن لأختصاء الادارة آثار سمبية عمى نتائج أعسال السؤسدة يسكغ     
الخغع مغ جػدة مشتجات الذخكة وقػة مخكدىا بوذلظ  ،معجل العائج الفعمي عغ العائج الستػقع مغ الاستثسار

لأنيا قج تحجث  ،الشطاميةتجختل السخاشخ الشاجسة عغ الأختصاء الإدارية ضسغ السخاشخ غيخ لحلظ  ،السالي
 .(41 ،2105 ،)قاسع والعمي في حالات ازدىار الشذاط الاقترادؼ حتىانخفاضاً في معجل العائج 

 مخاطر الرشاعة : . ب
أنَ العسل في  انصلاقاً مغيراحب الرشاعة التي تعسل فييا الذخكة السقتخضة  السخاشخوىحا الشػع مغ     

رشاعة الحاسبات يراحبو  عادةً مخاشخ أعمى مغ غيخه  وذلظ بدبب كبعس الرشاعات الالكتخونية مثلًا 
 (.155 ،2114 ،مصخ) مخاشخ التقادم التي تشتج عغ ختزػعيا لمتحجيث السدتسخ

 مخاطر التذغيل: . ت
 ،Roland) استعسمياىي السخاشخ السختبصة بالعسميات التذغيمية والأفخاد والأنطسة والفذل في      

ؼبعس السرارف لا تسمظ الكفاءة لمخقابة عمى التكاليف السباشخة وأختصاء السعالجة التي يقػم  ،(10 ،2008
فيغ أو زبائغ السػض بػساشةبيا مػضفي السرخف ويجب أن يدتػعب السرخف أيزاً الدخقات التي تتع 
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مسا  ،عسا ىػ متػقع كثيخاً تذيخ مخاشخ التذغيل إلى احتسالات التغيخ في مراريف التذغيل اذ  ،السرخف
بأعباء  بذجةوىكحا فأن مخاشخ تذغيل السرخف تختبط  ،انخفاض صافي الجختل وؾيسة السرخفبيتدبب 

 ،السرخف يػضفياى التكشػلػجيا التي ولأن أداء التذغيل يعتسج عم ،وعجد الأقدام أو الفخوع وعجد السػضفيغ
 كفػء أم لايكػن لحلظ فإن نجاح الخقابة عمى ىحا الخصخ يعتسج عمى نطام في تقجيع السشتجات والخجمات 

 (.51 ،2110 ،)حساد
إنَ عسمية الائتسان لابج أنْ تكػن محفػفة بالسخاشخ، فقج يعجد الدبػن عغ سجاد  مخاطر الائتسان: . ث

أصل القخض وفػائجه ، وقج تكػن لو القجرة السالية عمى الدجاد، لكشو  لا يخغب لدبب أو لآختخ في 
الدجاد، ومخاشخ الائتسان تتزسغ الخدائخ التي يسكغ أن يتحسميا السرخف بدبب عجم قجرة الدبػن أو 

 (.201، 0777م وجػد الشية لجيو لدجاد أصل القخض وفػائجه  )أرشيج وجػدة، عج
 مخاطر الديهلة : . ج

ويذيخ ىحا السؿياس إلى مقارنة ندبة الديػلة لمشقجية السصمػبة لسقابمة السدحػبات مغ الػدائع والديادة        
في القخوض عغ الأوضاع الحالية أو السرادر السحتسمة لمشقجية، سػاء مغ حيث بيع أو ترؽية السػجػد 

يخ، ويتحجد ىحا الامخ مغ ختلال )الأصل( الحؼ يستمكو  السرخف أو الحرػل عمى أمػال إضاؼية مغ الغ
معخفة العلاقة بيغ احتياجات السرخف مغ الديػلة لسقابمة مدحػبات الػدائع وتسػيل الديادة في القخوض 

 (.253، 2112حشفي وأبػ قحف، ال)
 مخاطر رأس السال:  . أ

حال يعج رأس السال لجػ السرخف ختط الجفاع الأساس لسػاجية أيةَ ختدائخ محتسمة، لاسيسا في       
انخفاض أؼ بشج مغ بشػد السػجػدات، وعجم وجػد مخرز يدتػعب ىحا الانخفاض، ومسا لاشظ ؼيو  أنَ 
الشذاط السرخفي يحتاج إلى رأس مال أقل مسا تحتاجو  السؤسدات غيخ السرخؼية الأختخػ، وبالخغع مغ 

البشظ السخكدؼ، مسا  ذلظ يسكغ لمسرخف العسل بشدبة تذغيمية عالية، بفعل الخقابة عمى السرارف مغ قبل
دفعو  إلى التػجو نحػ رفع رؤوس أمػال السرارف التجارية وتػفيخ ىػامر الزسان كحساية لحقػق دائشي 

 (.Chkir، 2001، 17-37السرخف وبخاصة السػدعيغ )
 انشركاخ انفاشهح وانشركاخ انناجحح : -صاتؼاً 

 الذركات الفاشلة : .1
( Beaver) عجفقج  ،الجائشيغ ةحلسرمترشيفيا  عدخاً مالياً أو تعمدت أو واجيت ىي الذخكات التي أف    

 ،أو الامتشاع عغ دفع أرباح أسيسيا السستازة ،معيار الفذل افلاسيا أو عجم قجرتيا عمى تدجيج ديػنيا
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استشاداً الى تكمفتو الجفتخية عغ تكمفة  ،ويصمق عمييا أيزاً الذخكات التي يقل فييا العائج عمى الاستثسار
زيادة مػجػداتيا عغ  مغ خغعبالرأس السال بالذخكة الستعثخة التي تترف بتعحر وفائيا لالتداماتيا السدتحقة 

 (.Schall and Haley، 1986، 21)مصمػباتيا 
 الذركات الشاجحة : .2

قجرة الذخكة  فزلًا عغ ،ستتاليةالرباح الأوجػد  بلستتالية الخدائخ معجم تعخض الذخكة ل ايقرج بيو      
 ،جسيعا   ودفع أرباح أسيسيا العادية أو السستازة وىػ ما تيجف إليو  الذخكات ،عمى تدجيج ديػنيا السدتحقة

الشتائج قخيبة مغ  وكانت ،في الػقت السحجد اً ( إلى أنَ نجاح الذخكة يتحقق إذا حققت نتائجPintoوأشار)
مع ملاحطة أنو   ،وتحقيق ارضاء واشباع لمدبائغ والسدتيمكيغ ،اداء مقبػلػػ ومدت ،السػازنة السػضػعة

يختمف  اً غامز اً إذ لا يدال رضا السدتيمظ مفيػم ،يرعب ؾياس الخضا والاشباع لجػ الدبائغ والسدتيمكيغ
 (.M.j.Gordan، 1997، 347مغ شخكة إلى أختخػ )

 : المانُحانتؼثر المالي في ظم انؼلالح تين المخاطر انتشغُهُح والمخاطر  -ثايناً 
ة تعطيع الؿيس اؼ ،تعطيع ثخوة حسمة الأسيع ومغ ثعىػ الخبح  اليجف الاساس لجػ إدارة أؼ مرخفإن      

بعسمية تقييع التجفقات الشقجية والسخاشخ مغ اجل تعطيع ثخوة السلاك  السجيخون  لحلظ يقػم ،الدػؾية للأسيع
 (.822  2116)الصػيل، 

عجم  إذ أنَ  ،لمتجفق الشقجؼ الحؼ يدتخجم لدجاد الالتدامات رباح الستحققة ىي السرجر الخئيذالأ إنَ      
ؾيسة الالتدامات لمسرخف  مذكمة ختصيخة إلا عشجما تربح تعجالقجرة عمى سجاد الالتدامات في مػاعيجىا لا 

ويسكغ  ،مػجػداتو  تفػق ؾيسة  السصمػباتإؼ ىشاك ختدائخ تتخاكع برػرة تجعل ؾيسة  ،مػجػداتوتفػق ؾيسة 
فالشػع  ،السخاشخ التذغيمية والسخاشخ السالية()8قج يػاجو نػعيغ مغ السخاشخ وىي القػل ىشا ان السرخف 

أو  ،تراديةقالاأو  ،ستغيخات تذغيميةالبدبب إيخادات وأرباح السرخف وذلظ  فيسمبيا  تأثيخاً  يؤثخالأول 
الػفاء بؿيسة  عمىنتيجة عجم قجرة التجفقات الشقجية يحجث الشػع الثاني ... وغيخىا، في حيغ ...،دػؾيةال

و تفػق وىحا يجعل التدامات كثيخاً الالتدامات ويكػن ذلظ بدبب اعتساد السرخف عمى عسميات الخفع السالي 
السالية( عغ شخيق الآثار الستبادلة و  ،لشػعيغ مغ السخاشخ )التذغيميةيسكغ الخبط بيغ كلا ا ومغ ثع ،أصػلو
سرخف لخصخ عجم القجرة عمى الاً عمى الأرباح ستعخض سمبي اً السخاشخ التذغيمية التي تػثخ تأثيخ ف ،بيشيسا
 فانو  وبسا ان الأرباح تعج السرجر الخئيذ لمتجفق الشقجؼ الحؼ سيتع استخجامو لمدجاد ومغ ثع  ،الدجاد

ولحا يتزح لشا كيؽية حرػل التعثخ السالي في ضل العلاقة بيغ السخاشخ  ،يعخض السرخف لمخصخ السالي
 (.45 ،0771السالية( ) عبج الله،  ،غيمية) التذ

 لجزئٍ : المضتىي ا فيآثار انتؼثر  -تاصؼاً 



 صل الأول : الاطار المفاهيمي للتعثر المالي والأداء المصرفيالف 
 

10 

 

 (8  32 ،2102تأتي ختصػرة التعثخ في الآثار الدمبية الستختبة عميو والتي في مقجمتيا )السحسػد،    
رعبة الستعثخة الئتسانية الاتدييلات القخوض و التجسيج جانب كبيخ مغ مػارد السرخف السالية داختل  .0

 الاستخداد. 
 العػائج الخاصة بيحه القخوض.نخفاض في ايخادات السرخف برفة عامة لتجشيب وتيسير الا .1
الاضاؼية استعاضة عغ سػارد الانخفاض القجرة التشافدية لمسرخف لارتفاع تكمفة الامػال عشج تجبيخ  .2

 لسػارد السجسجة في شكل قخوض متعثخة . ا
لتجشيب وتيسير العػائج السرخؼية الشاتجة عغ تمظ  وذك نخفاض صافي ربحية السرخف تأثيخاإن لا .3

 .خة والخغبة في تجعيع السخرراتالقخوض الستعث
 ومغ ثعستعثخة، القخوض الجانب سيػلة السرخف الشاشئ عغ الائتسان الستسثل بذكل  فيالاثخ الدمبي  .4

 التأثيخ في قجرة السرخف عمى مقابمة التدامات السرخف تجاه الغيخ.
وارتفاع  ض الايخاداتانخفاض قجرة السرخف عمى تجعيع الاحتياشات لتأثخ صافي الخبح بانخفا .5

 السخررات.
 تخاجع درجة تقييع السرخف وترشيفو ائتسانيا. .6

 اِثار الالتصادَح والاجتًاػُح نهتؼثر المالي : -المطهة انثانٍ 

 الاثار الالتصادَح : - اولاً 
 هطشي وإيرادات السهازنة العامة :الاقتراد ال فيالأثر  - أ
حريمة الزخائب السحػلة لمجولة مغ  لمجولة مغى حخمان السػازنة العامة التعثخ السالي إل يؤدؼ    

نتيجة زيادة الصاقة العاشمة تتحػل  ،مغ السػارد الديادية ميعوجدء  ،السرارف )السؤسدات( الستعثخة
 السؤسدات الستعثخة لدجاد ديػانيا إلى شاقات عاشمة داختل الاقتراد الػششي.

 الاثر على مشاخ الاستثسار : - ب
 ،بدبب الارتفاع في حجع الجيػن الستعثخة ،في كثيخ مغ السذخوعات سمباً يػثخ التعثخ السالي لمسرارف     

ناـيظ عغ تأثيخه الدمبي في تشفيح ختصط  ،والحؼ يعجٌّ مؤشخا لانخفاض عائج الاستثسار في بعس السذخوعات
يعوتػفيخ الكثيخ مغ فخص العسل )  ،سارالتي تعسل عمى تشسية الاستث الحكػمة  (.25 ، 2105، الإبخاـ
 الأثر على ملاك السررف : - ت

وبفعل ىحا الطاىخة تعج الفئة الأولى التي يريبيا  ،مالكيو   فيتعثخ السرخف اثأر اقترادية لإن        
و دؼ إلى ختدارة مالكيوالترؽية يؤ  والحؼ يعشي الإعلان عغ الإفلاس فالفذل الكامل لمسرخف ،رالزخ 
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سباشخة ال غيخوالتكاليف  ،سرخوفات الترؽيةببدبب تحسميع لمتكاليف السباشخة الستسثمة  ،امػاليعس لخؤو 
شيء عشج ترؽية  يتزخرون مغلا  مشيع الجائشيغ وبخلاف ،نتيجة التػقفالأرباح الزائعة ب التي تتسثل

 ،يتأثخون عشج وجػد احتسال بفذل السرخف ان السالكيغوأيزا  ،السرخف الفاشل في معطع الأحيان
وفي  ،مخرز الجيػن السذكػك في تحريمياالامخ الحؼ يؤدؼ الى زيادة ، وستتخاجع العػائج مغ الاسيع

بل وقج تمجا إلى الاقتخاض عشجما  ،بعس السرارف يرل الأمخ إلى عجم تػزيع الأرباح عمى السداىسيغ
 (. اجيا لمشقجية ) أزمة نقز الديػلةتربح في حال احتي

 الدائشين : فيالأثر  - ث
ويكػن ذلظ مغ ختلال عجم  ،إذ يتأثخ دائشػ السرخف الستعثخ ،الجائشيغ فيتعثخ السرخف أيزا  يؤثخ    

وعمى الخغع مغ ان القػانيغ السػضػعة للإفلاس في مختمف دول العالع  ،استصاعتيع في استخجاع ديػنيع
إلا انو بسجخد الذظ في عجم استصاعتيع لاستخجاع  ،ىجفيا بالجرجة الأولى حساية ىؤلاء وضسان حقػقيع

 (.12 -10 ،2105)ساسية،  الجيغ فان ذلظ يؤدؼ إلى الكثيخ مغ التقمبات عشج اتخاذ القخارات
 معدل الشسه الاقترادي : فيالأثر  - ج
السؤسدات في مشحيا لمقخوض السرخؼية مغ اجل تسػيل مذخوعاتيا  عمى مدانجةالسرارف  تعسل       

 ،عشجما تكػن سياسة السرارف غيخ جيجة في تسػيل تمظ السؤسداتف ،بالأصػل اللازمة لمعسمية الإنتاجية
عشجما تكػن سياسة السرارف في مشح  والعكذ صحيح ،معجلات الشسػ الاقترادؼ في الجولة ستشخفس

معجلات الشسػ الاقترادؼ في  ارتفاعيداعج عمى  الامخ فان ذلظ ،ل السذخوعاتالقخوض ناجحة في تسػي
 ،نتيجة التخريز الجيج لمقخوض مغ قبل السرارف ووضعيا تحت ترخف السذخوعات السشتجة ،الجولة

ع ندبة دالبة بيغ تخاجع معجلات الشسػ الاقترادؼ و ارتفاالعلاقة البعس الجراسات أثبتت وجػد اذ إن 
 (. 315 ، 2112) صجيق ، لسسشػحة الستعثخة القخوض ا

 ِثار الاجتًاػُح نهتؼثر المالي :ا - ثانُاً 
 برفتوالسرخف  يؤديوإنَ الآثار الاجتساعية لتعثخ السرخف تشذأ عغ الجور الاجتساعي الحؼ       

فان احتػاء السرخف عمى العشرخ البذخؼ يجعل  ،ومغ جية أختخػ ، مغ ناحية مرجرا لمذغل والازدىار
شفدية وربسا يكػن وقعيا اكبخ مغ الآثار ال الاثارإلى وجػد  يستجبل  ،الأمخ لا يتػقف عشج ىحا الحج

 )الاجتساعية والاقترادية(. 
ومغ ثع تدداد معجلات  ،قجان العامميغ لسشاصبيع في العسلتعثخ السرارف وإفلاسيا إلى ف يؤدؼ حيث   

 ،كثيخة ججاً تكاليف  الحكػمةة التي تحسل الاجتساعيالاقترادية و  السذكلاتمغ  وتعجُّ البصالة ،بصالةال
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 لانتذار ،لسػاجية الآثار الدمبية الخصط إلى وضع دفعيامغ ختلال  متدايجةخاصة عشجما تكػن بسعجلات بو 
عغ تاميغ  لحا تعجد ،نتيجة تعثخ السرخف وؾيامة بتدخيح بعس العامميغ مغ اجل تقميل التكاليف ،البصالة

قمق لجػ الوحرػل  البصالة معجلاتوارتفاع  ،تطيخ الصبؿية في السجتسع وعشجئح ،حاجتيا الأساسية
 السػضفيغ الباقيغ ختػفا مغ تدخيحيع.

لاسيسا لسديخؼ  ،السدتػػ الذخري فينفديو  اً ر اليا اثكسا أن ضاىخة التعثخ لمسرارف يسكغ ان تكػن      
 ،(فقجان الذجاعة ،بالشفذ فقجان الذخز لمثقة)إذ تختبط بيحه الطاىخة كثيخ مغ الأحاسيذ مشيا  ،السرخف

مغ الباحثيغ مغ يزع كل  وىشاك. (والخػف مغ السدتقبل السجيػل ،روح السغامخة والسخاشخة)وأيزا 
وىحا بجوره يػدؼ إلى  ،الأحاسيذ السراحبة لحجوث التعثخ السالي تحت سقف إحداس واحج وىػ " الحدن"

 ارتفاع ضغط الجم(. ،مثل ) الفػبيا ،(ضيػر مجسػعة مغ الأعخاض السخضية ) الشفدية و الفيديػلػجية
بالتيجيج بتدخيحيع مغ  سيذعخون  ،لاس السرخفتػقعات بإفالوتؤكج الجراسات ان العسال بسجخد وجػد    

ما الأمخ الأكبخ أو الأعطع أو  ،كبيخ ىع وعػائميعالشفدي الزغط اليجعميع يعيذػن في حالة  مسامشاصبيع 
( أنػاع مغ 2مديخيو يؤدؼ إلى ) فيحيث تؤكج الجراسات ان الأثخ الشفدي لتعثخ السرخف  ،ىػ السديخيغ

تحسل مدؤولية  ،) رفس التقبل لمػضعيةكل مغ وىي  ،بيع وبسرخفيع وربسا تمحق الزخر ،ردود الفعل
الذعػر بالخجل(، ويبقى السلاك السديخيغ لسجة شػيمة بعج فذل  ،اليأس والانييار ،والغزب الآختخيغ

وحذ الأعسال الحؼ باشخوا ؼيو عشج إنذاء السرخف أول  ،ويتخاجع مدتػػ الارادة ،مرخفيع غيخ نذصيغ
 .(14 -13 ،2105) ساسية، مخة. 

 طرق وأصانُة ػلاج انتؼثر المالي : - المطهة انثانث
السالي التي  التعثخمالية بحدب درجة  مذكلاتالتي تػاجو  الذخكاتتختمف شخق معالجة أوضاع      

مازالت واعجة، وىشاك رغبة مغ قبل الجائشيغ في التعاون  لمذخكةوصمت إلييا فإذا كانت الآفاق السدتقبمية 
تتزسغ و  لمذخكةصػعية التشازلات التقجيع بالجائشػن  يقػمقج فحاً عمى السجػ البعيج، مخب عمييا عسيلاً  لمبقاء

أما إذا كانت الآفاق  ،أو الإثشيغ معاً  محجدةتسجيج فتخة استحقاق الجيػن، أو تخؽيس ؾيسة الجيػن بشدبة 
ن ؾيستيا ككيان مدتسخ أكبخ مغ لأ الذخكةعمى  البقاءلكغ الجائشيغ يفزمػن و السدتقبمية ليا غيخ متفائمة، 

ؾيستيا الترفػية، فإن الحل يكػن بإعادة تأىيل السشطسة مغ ختلال إعادة تشطيسيا وتيجف عسمية إعادة 
لتدامات السالية الثابتة الاتخؽيس حجع  ومغ ثعإعادة ـيكمية رأسساليا لتخؽيس ندبة السجيػنية  الىالتشطيع 

لخبحيتيا والتغمب عمى مراعبيا السالية  الذخكةىشاك اؼ أمل بإمكانية استعادة  أما إذا لع يكغ ،عمييا
وكانت ؾيستيا الترفػية أكبخ مغ ؾيستيا ككيان مدتسخ، فإن الحل يكػن بترفيتيا وتتصمب عسمية الترؽية 
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يخة الحجع الكب الذخكاتان ولكغ في واقع الحال نجج  ،الجختػل في إجخاءات قانػنية تؤدؼ إلى إعلان إفلاسيا
فزلًا إذ تتجختل في الػقت السشاسب لحسايتيا مغ التعخض للإفلاس،  الحكػمةخعاية مغ العادة ما تحطى ب

ناجحة، بل وقج تتع  شخكاتالإفلاس يتع إدماجيا في  التي اوشكت عمى الذخكاتذلظ أن بعس  عغ
تغاضت عشيا الحكػمة اعتقادا مشيا بأن الآثار  تػافخ شبية إحتكارية مغ خغعبالجماج تمظ نعسميات الإ

ىشالظ العجيج مغ  لكغ ،(015 ، ،) محمدالدمبية للإفلاس قج تكػن أكثخ ختصػرة عمى مدتػػ الاقتراد الكمي
 يتعأكثخ مغ وسيمة لمعلاج و  تػضفالسالي وقج تتجاختل ىحه الػسائل أو قج  التعثخلعلاج  السدخخةالػسائل 
يسكغ وضع  لكغ التعثخبعج الؿيام بجارسة دؾيقة ومدتؽيزة لمتعخف عمى أسباب ىحه الػسائل  استعسال

 -2115،016،الرخيفي)زسغ وسائل علاج التعثخ السالي ما يأتيتالػسائل الجيجة والشافعة لمعلاج وت
022)   8 
 اػادج الهُكهُح: .1

 والبقاء السالي الخمل معالجة عمى تداعج أن شأنيا مغ ججيجة استخاتيجيات الذخكة تتبع أن ذلظ ويعشي    
 لتذسل تستج وانسا السالية الييكمة إعادة عمى تقترخ لا أن فيشبغي فاعمة الييكمة إعادة تكػن  ولكي. عمييا
 والفذل العدخ حالات عمى لمتغمب الفاعمة شتائجال تحقيق في معاً  الاثشيغ يتلازم حتى الإدارية الييكمة إعادة

 8 الآتي ختلال مغ ذلظ تػضيح ويسكغ السالي
 8  )تمٍٍى الاصىل( إػبدح انهٍكهخ انًبنٍخ . أ

ىػ تعجيل يتع إجخاؤه عمى الؿيسة الجفتخية للأصل الثابت عغ شخيق تعجيميا  8الأصػل تقييع إعادة    
أؼ أن إعادة التقييع يسكغ ان  ،بالديادة او الشقران اعتساداً عمى الؿيسة الدػؾية العادلة للأصل الثابت

ويذسل الغخض الحؼ يتع مغ أجمو إعادة  ،تعكذ كلًا مغ الأرتفاع أو الأنخفاض في ؾيسة الأصػل الثابتة
ويتع إجخاء  )بيع الأصل الى وحجة أعسال أختخػ، الأنجماج، الأستحػاذ عمى الذخكة ( 8تقييع الاصػل الاتي

  التقييسات للأصل عشجما يكػن ىشاك فخق بيغ الؿيسة الدػؾية الحالية وؾيستو في السيدانية العسػمية لمذخكة
) الؿيسة الجفتخية( ، ان إعادة تقييع الاصػل بسا يعكذ ؾيستيا الدػؾية عمى نحػ أفزل عغ الؿيسة الجفتخية 

الأمخ الحؼ يتيح لمذخكة مجالًا واسعاً ججاً للأقخاض او يؤدؼ الى تحدغ ندبة السجيػنية لحقػق السمكية ، 
 البيع.
 إػبدح هٍكهخ انذٌىٌ : . ة

8  الأمػر ىحه بعس أو أحج عمى دائشييا مع ديػنيا عغ شخيق التفاىع ـيكمة إعادة في الذخكة يداعجو     
 الجيػن  ىحه لاستثسار أشػل فتخة لمسشطسة يتيح امس الاجل صػيمةال جيػن ال الى الأجل القريخة الجيػن  تحػيل
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 أو الفائجة سعخ تخؽيس.  ججيجة سساح ايقاف الدجاد بفتخة أو مؤقتاً  الجيغ أقداطب دجادال التػقف عغ ،
 .السدتحقة الفػائج عغ التشازل

 
 يجبدنخ انذٌىٌ ثبنًهكٍخ :  . د

 الذخكة مال رأس في مداىسات إلى(  الجائشة الحدابات)  الحالية الجيػن  مغ جدء أو كل تحػيل يتعو      
 الجائشيغ وتقبل تفيع مجػ عمى يتػقف وىحا الجيػن  ىحه ؾيسة يعادل بسا ممكية أسيع إصجار شخيق عغ

 مالكي الاسيع. وكحلظ
 زٌبدح رأس انًبل: . ث

 رباحالا تحقيق استصاعت إذا بخاصة الديػلة بعس لتػفيخ ججيجة أسيع إصجار إلى الذخكة تمجأ   
 .ججيجةال سيعالأ بإصجارات ماليا رأس زيادة شخيق عغ وذلظ الديػلة فخاتػ  ضػء في سدتقبميةال
 الانذياج : .2

 الذخكات شخرية ؼيو تطل الحؼ الاتحاد عكذ وىػ ججيج كيان في أكثخ أو شخكتيغ دمج ىػ       
 وأىجاف دوافع إنأؼ  ،وللانجماج أىجاف ودوافع ،الاتحاد في الجختػل قبل عميو كانتما  عمى ؼيو الجاختمة

 8  ىسا مجسػعتيغ تحت الانجماج وأىجاف دوافع ووضع تحجيج يسكغ أنو   إلا ومتشػعة متعجدة الانجماج
 ؼلاجٍخ : انهذا  الأذوافغ وانانًجًىػخ الأونى :  . أ

 .السالي الفذل حالات بعس مػاجية (0
 السشافدة شجة مػاجية (1
 .الزخيبية التكاليف ختفس (2
 ‌9تطىٌرٌخانهذا  الأذوافغ وان انًجًىػخ انثبٍَخ : . ة

‌‌9ِب‌٠أتِٟٚٓ‌أِخٍخ‌طٌه‌‌‌‌

 .الكبيخ الإنتاج نطام وتصبيق التػسع (0

 .السشتجات تشػيع (1

مغ مدايا عجيجة ومتشػعة إلا أنو ليذ  للانجماجغع ما بالخ و  ،مغ الدػق كبخ الأ حرةالالديصخة عمى  (2
يحتاج إلى دراسة ججوػ  الانجماجإن قخار فبالأمخ الييغ أو الخالي مغ الدمبيات والسخاشخ ولحلظ 
وكحلظ الجػانب القانػنية والإدارية لعسمية  ،متعسقة لسعخفة آثاره السختمفة وتكاليفو وردود السشافديغ

 لمسذكلات السختمفةوالآثار السالية والزخيبية والسحاسبية وكحلظ وضع الحمػل السقتخحة  الانجماج
 .الانجماجالشاجسة عغ 
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 انتأجير : .3
في  استسخارىاأو إمكانية  الذخكةىحا الخيار يسكغ أن يكػن متاحاً إلا أنو يتػقف عمى شبيعة عسل و    

                                                                                                                                             .مجال نذاشو  
 نمانىنٍ :تغُير انشكم ا .4

 الذخكات في بعس مغالسالي  التعثخفي علاج الخمل أو  الفاعمةيعج تغييخ الذكل القانػني مغ الصخق      
 كل مغ أكثخ مخونة حيث يتاح للإدارة حخية اختخ والسقرػد ىشا التحػيل مغ شكل أقل مخونة إلى شكل

 .اتخاذ العجيج مغ القخاراتو الحخكة 
 : انتصفُح .5

مغ إجخاء عسمية ترؽية وتحقيق  فلابج، استسخارىاأعمى مغ ؾيسة  لمذخكةؾيسة الترؽية  اذا كانت      
إلى  الاتجاهوقج يكػن  ،تجاه الغيخ الذخكةالإفلاس، حيث تتخح الإجخاءات القانػنية نحػ سجاد التدامات 

اما كػن مغ الشػع الأول ، فإذا قام السالظ بحلظ بشفدو ودون إجبار ياً أو إجباري اً اختتياري اً أمخ  الذخكةترؽية 
حل مع معجد السالظ عغ الػفاء بالتداماتو تجاه الغيخ وعجم الػصػل ل فيػ يعشيإذا كان مغ الشػع الثاني 

سذتخيغ ليا عغ شخيق البيع اليجل عمى عجم وجػد  الامخ لمترؽية فإن ذلظ الذخكةوعشجما تتعخض  ،ودائشي
ستسخار ىحه الخدائخ اجلائل حػل الالخدائخ وختفس الإنتاجية مع وجػد  استسخار)لأسباب عجيجة مغ أىسيا

 .(لجائخة العسل والإنتاج بفاعميةتعػد  لكي الذخكةوصعػبة إعادة ـيكمة 
 : انثُغ .6
أن أول ما  مغ خغعبالعغ شخيق البيع و  لمذخكةسػػ إنياء ممكيتيع  شخيقاً قج لا يجج السلاك أماميع      

السالظ( إلى أشخاف أختخػ ) أفخاد أو جساعات( ففي ىحه الحالة ) يتبادر إلى الحىغ ىػ البيع مغ الجولة
 افخاد) أختخػ  أشخاف إلى الذخكة مالكي مغ البيع يتع أنَ  يسكغو  ،(الخرخرة) يصمق عمى عسمية البيع

تتعجد أساليب البيع وشخق التقييع مغ أجل إتسام عسمية البيع بأعمى عائج مسكغ لمسالظ وقج و  ،وجساعات(
 8في عسمية البيع مشيا عجيجة اساليب ندتعسلولحلظ  لمذخكة جدئياً أو  كمياً يكػن البيع 

 للبيع عن طريق السزاد :  الذركةطرح  . أ
 لعسمية الستقجميغ السدتثسخيغ مختمف بيغ الفخص وتكافؤ والذفاؼية العلانية بسبادغ الصخيقة ىحه وتمتدم  

 .العصاءات تمقى أو السداد إدارة عشج الذخاء
 طريقة الدعهة لتقديم عروض الذراء ) الأطراف السغلقة (: . ب



 صل الأول : الاطار المفاهيمي للتعثر المالي والأداء المصرفيالف 
 

16 

 

 تذغيل عمى القجرة أم السالية الشاحية مغ سػاء السذتخيغ أفزل اختتيار إلى تيجف التي شخيقة وىي      
 .السذخوعة الحخة السشافدة عمى أيزاً  الصخيقة ىحه وتقػم ،الذخكة
  طرح انًشروع نلاكتتبة انؼبو وثٍغ الأسهى فً انجىرصخ : . د

 لجعػة نذخة بإعلان ذلظ ويتع. أرادوا إذا والعامميغ الأفخاد مداىسة وزيادة السمكية قاعجة تػسيع يتع وىشا    
 الأسيع وعجد السعخوض الديع سعخ وتحجيج تقييسيا بعج البيع محل الذخكة أسيع في الاكتتاب إلى الجسيػر

 .الخسسية الدمصات مػافقة أختح بعج وذلظ للاكتتاب مجعػ شخز لكل
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 المثحث انثانٍ 
 نظرَحانصاصُح والأفاهُى الم -الأداء المصرفي    

 تؼرَف الأداء المصرفي : -أولًا  -المطهة الأول 
إذ ركدت عميو  العجيج مغ البحػث والجراسات  ،الاقتراداتفي أغمب  كبيخةأىسية السرخفي  للأداء     

 مقارنةالسرارف  عمييا وذلظ بدبب الشجرة الشدبية لمسػارد السالية التي تعتسج ،والسالية السحاسبية والادارية
وتحقيق  مػالعمى الا نجج ضخورة الحرػل ىشاومغ  ،كثيخاً فخة االستػ  وغيخبحجع الاحتياجات السالية الكبيخة 

تعج التي ستغلال الأمثل لتمظ السػارد لاالعػائج القرػػ وديسػمة واستسخار السشذأة ونسػىا وتصػرىا وذلظ با
سرارف وليحا فإنَ الأداء السرخفي يعج أحج ال عسل فيسباشخ اللسا ليا مغ تأثيخ مباشخ وغيخ  ميسة ججاً 

إذ يػفخ للإدارة معمػمات وبيانات تدتخجم في ؾياس مجيات تحقيق  ،ة الاداريةيالعشاصخ الأساسية لمعسم
في تحجيج مديخة السرخف ونجاحيا  اً أىجاف السرخف والتعخف عمى اتجاىات الأداء فييا وليحا يػفخ أساس

‌(.‌1111،‌74،)اٌؼث١ضٞومدتقبميا

ييع الأداء ىي جدء ميع في أنو  عسمية مخاؾبة ولكغ في الحؿيقة أنَ عسميات تقب السرخفيويعخف الأداء     
 (.‌1117،‌40،)اٌؼث١ضٞ السخاؾبة الكمية واليجف مغ التقييع تحجيج السذكمة التي قج تعتخض أداء السرخف

تذخيز الػضع السالي لمسؤسدة لسعخفة مجػ قجرتو  عمى انذاء ؾيسة ومػاجية السدتقبل  ىػويعخف     
لكغ لا ججوػ مغ و  ،رباح والخدائخ والججاول السمحقةمغ ختلال الاعتساد عمى السيدانيات وقائسة حداب الا

وعمى  ،اليو  السؤسدة الطخف الاقترادؼ والقصاع الرشاعي الحؼ تشتسي يؤختح بشطخ الاعتبارذلظ إنْ لع 
ىحا الأساس فإنْ تذخيز الأداء يتع بسعايشة السخدودية الاقترادية لمسؤسدة ومعجل نسػ الأرباح 

(thausron، 2005، 23.)‌

الشتائج التي حققيا السرخف في نياية مجة  مغ أنالتأكج  بػساشتياالػسيمة التي يتع  بو نعشيكحلظ     
‌ىي مصابقة لسا أراد السرخف تحؿيقو  مغ الخصط والبخامج التي وضعتيا الادارة  محجدةزمشية  (Rose، 

1999، 197.)‌

 أهًُح الأداء المصرفي : -ثانُاً 
السرارف التجارية بأىسية بارزة وكبيخة في جػانب ومدتػيات عجيجة ومختمفة حطى عسمية الأداء في ت   

 ‌8يسكغ ابخازىا كالآتي
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تشفيح ما مخصط لو  مغ أىجاف ومغ ختلال مقارنة الشتائج الستحققة  عمىالسرارف التجارية  قجرةيبيغ  .0
بسػاصمة  أدائياز ا مسا يعد لي اللازمةالسدتيجف مشيا والكذف عغ الانحخافات واقتخاح السعالجات ب

 (.‌0871،‌10،)اٌمٛاععخ‌البقاء والاستسخار في العسل
يداعج في الكذف عغ التصػر الحؼ حققو السرخف في مديختو  نحػ الأفزل أو نحػ الأسػء وذلظ عغ  .1

‌    ومكانياً بالسرارف السساثمة الأختخػ  ،شخيق نتائج الأداء الفعمي زمشياً في السرخف بيغ مجة وأختخػ 

‌(kidwell and others، 2001، 10.) 
السخكد الاستخاتيجي لمسرخف ضسغ اشار البيئة التي تعسل فييا مغ ثع تحجيج الأولػيات  يػضح .2

 (Simons، 2000، 15)‌مخكدهوحالات التغييخ السصمػبة لتحديغ 

داعج في الإفراح عغ الاندجام بيغ الأىجاف والاستخاتيجيات السعتسجة وعلاقتيا بالبيئة التشافدية ي .3
 لمسرخف.

تحجيج دوره  في الاقتراد الػششي و يقجم صػرة شاممة لسختمف السدتػيات الإدارية عغ أداء السرخف  .4
 وآليات تعديده .

 يػضح كفاءة تخريز واستخجام السػارد الستاحة لمسرخف. .5
 للاترالات والحػافد. وفاعلالعسل عمى ايجاد نطام سميع و عمى تحقيق الأىجاف السحجدة يداعج  .6
في تحديغ مدتػػ الأداء  يداىعيعسل عمى ايجاد نػع مغ السشافدة بيغ الأقدام السختمفة لمسرخف مسا  .7

 ؼيو .
 في تحديغ مدتػػ الأداء ؼيو . يداىعنػع السشافدة بيغ الأقدام السختمفة لمسرخف مسا عغ  يكذف .8
مغ ختلال تحقيق  عسمية التشسية الاقترادية والاجتساعية تصػيخ السرخف في مداىسةمجػ  يذيخ الى .01

أكبخ قجر مسكغ مغ العػائج بأقل التكاليف والتخمز مغ عػامل الزياع في الػقت والجيج والسال مسا 
 (.Nedler، 1987، 10)‌يعػد عمى الاقتراد والسجتسع بالفائجة

عمى مدتػػ  ميػضح الاستخجام الأمثل لمسػارد الاقترادية سػاء في السذخوع الاقترادؼ الخاص أ .00
 الاقتراد الػششي.

 .مسكغ ل وجوسبػضائفيا بأكؿيام عمى الالػحجات والأقدام  عسميةيداعج  .01
محاولة تجاوز  في ،مسكغ مجػ كفاء التخصيط عشجما يصبق الأفخاد مياميع عمى أكسل وجو تبيغ .02

 القرػر الحؼ حرل في عسمية التخصيط نفديا.
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لغخض السداعجة في اتخاذ القخارات والؿيام بػضيفة  ،تػفيخ السعمػمات لمسدتػيات الإدارية كافة .03
 التخصيط.

فزلًا عغ تحجيج العشاصخ التي تكػن  ،ووضعيا في السػاقع السشاسبة ،كذف العشاصخ البذخية الكفػءة .04
 بحاجة إلى تصػيخ ودعع لمشيػض بالأداء.

ويعسل عمى تػجيو الجيػد لتحقيق الأداء  ،كيؽية أداء مياميع الػضيؽية عغلمعامميغ  تػضيحاً يقجم  .05
 (.Lawrence and others، 1991، 127)‌الشاجح الحؼ يسكغ ؾياسو والحكع عميو  

 وضع السعاييخ اللازمة لتصػيخ أدائيا والتشديق بيغ الأقدام السختمفة. عمىمداعجة السرخف  .06
 8(‌1115،‌080،)‌جبؿُ‌يداعج الأداء عمى الآتي .07

 بأعساليع. تػجيو العامميغ لمؿيام . أ
 في السرخف. اشخاف الادارة العمياو تػجيو  . ب
 تػضيح سيخ العسميات الانتاجية. . ت

 : أهذاف الاداء المصرفي -ثانثا 
‌عض٠ضح‌ٟٚ٘‌وب٢ت‌9ٟب ‌ٌع١ٍّخ‌الأصاء‌فٟ‌اٌّصبعف‌اٌتجبعٞ‌أ٘ضاف‌‌‌‌

الى  استشاداً الأمخ الحؼ يتصمب متابعة ذلظ  ،متابعة تشفيح أىجاف السرخف التجارؼ السحجدة مدبقاً  .0
 .(‌‌1112،‌21،)اٌىغسٟالبيانات والسعمػمات الستػافخة عغ سيخ الأداء 

الكذف عغ مػاشغ الخمل والزعف في نذاط السرخف التجارؼ واجخاء تحميل شامل ليا مع بيان  .1
الػقػع في الأختصاء  تجشبوالعسل عمى  ،وذلظ بيجف وضع الحمػل اللازمة ليا وترحيحيا ،مدبباتيا
 (.Wetmore and R.Brick، 1998، 73)مدتؿبلًا 

وتحقيق أقرى عائج  عغ الشحػ الامثلبيان مجػ كفاءة استخجام السرخف التجارؼ لمسػارد الستاحة  .2
 مسكغ وبأقل تكمفة مسكشة في ضػء السػارد الستاحة لمسرخف.

 تذخيز السجالات التي تكػن بحاجة إلى اجخاءات ترحيحية والعسل عمى معالجتيا. .3
 نَ السدؤوليغ يتحفدون نحػ تحقيق أىجاف السخصط ليا مغ قبل.التأكج مغ أ .4
التسكيغ مغ إجخاء السقارنات بيغ أداء مختمف الأقدام داختل السرخف لتحجيج السجالات التي يجب أنْ  .5

 تجخػ فييا التحديشات.
 ايجاد نػع مغ السشافدة بيغ أقدام السرخف لتحديغ مدتػػ أدائيا.  .6
 والخصط السػضػعة. وفق الأىجافالتحقق مغ أنْ الانجاز الفعمي كان  .7
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 والأمكاناتترحيح السػازنات التخصيصية ووضع مؤشخاتيا فالسعيار الرحيح بسا يػازن بيغ الصسػح  .8
إذ تذكل نتائج تقييع الأداء قاعجة معمػماتية كبيخة في رسع الدياسات والخصط العمسية البعيجة  ،الستاحة

 ية والتقجيخات الػاقعية.عغ السداج
تػفيخ البيانات والسعمػمات الاحرائية عغ نتائج تقييع الأداء في السرارف التجارية الى الاجيدة  .01

شذاط لزسان تحقيق الأداء مالخقابية مسا يديل عسميا ويسكشيا مغ اجخاء الستابعة الذاممة والسدتسخة ل
 ورفع كفاءتو .

أداء السرخف التجارؼ تداعج عمى وضع الدياسات والجراسات تقجيع قاعجة بيانات ومعمػمات عغ  .00
 (.H.Baughn، 1989، 82والبحػث السدتقبمية التي تعسل عمى تحديغ انساط الاداء ورفع كفاءتو  )

 ركائز تمُُى الأداء في المصارف انتجارَح : -راتؼاً 

‌(‌1110،‌76‌9،وب٢تٟ‌)اٌع١ـبٚٞ‌ٕ٘بن‌عوبئؼ‌عئ١ـخ‌٠ـتٕض‌ع١ٍٙب‌الأصاء‌فٟ‌اٌّصبعف‌اٌتجبع٠خ‌ٟٚ٘‌‌‌‌‌‌‌

إذ تتصمب عسمية تقييع الأداء تحجيجاً  ،السجالات السختمفةالتحجيج الجقيق لأىجاف السرخف التجارؼ وفي  .0
ويتزسغ ذلظ تحجيج جسيع  ،واضحاً ودؾيقاً للأىجاف التي يدعى السرخف التجارؼ إلى تحؿيقيا

وأىجاف  ،الأىجاف التفريمية والتي يسكغ ترشيفيا الى اىجاف فخعية قريخة الامج واىجاف بعيجة الامج
العامميغ في  لجػ جسيع الافخاديجب أن تكػن تمظ الاىجاف واضحة ومفيػمة و  ،فخعية واختخػ رئيدة 

 السرخف.
بعج ان يتع تحجيج الاىجاف  ،التشديق بيشيا مع مخاعاة كافة وضع الخصط التفريمية في السجالات .2

 عمى الشحػلابج مغ وضع الخصط التفريمية لكي تكػن مؤشخاً لتحقيق تمظ الاىجاف  ،وبجقة مفرلاً 
والريغة والسجد السصمػبة عمى أن تتزسغ تمظ الخصط تحجيجاً لمسػارد الستاحة واسمػب استخجاميا عمسياً 

فة مسكشة مع مخاعاة ان تكػن الخصط واقعية ومتشاسقة مع يسكغ مغ تحقيق الاىجاف بأقل كم بسا
 مخونتيا لغخض اجخاء التعجيلات عمييا عشجما تدتجعي الزخورة لحلظ. فزلًا عغ ،الاىجاف السحجدة

وتتزسغ القػاعج الاساسية لشطام تقييع الأداء في السرارف  ،التحجيج الػاضح لسخاكد السدؤولية الادارية .1
كد السدؤولية ويقرج بسخاكد السدؤولية كل وحجة تشطيسية مخترة بأداء نذاط لسخا لاسيساالتجارية 

 ،محجد وليا سمصة لاتخاذ القخارات الكفيمة بتشفيح ىحا الشذاط وتحجيج الشتائج التي سػف تحرل عمييا
وتبعاً لحلظ يػجج ىشاك  ،ىػ معخوف أن السرخف التجارؼ يسارس العجيج مغ الفعاليات والانذصة فكسا
سغ الزخورؼ تحجيج مدؤولية كل فلحلظ  ،أو نذاط في السرخف فاعميةمغ مخاكد السدؤولية ليا  اً عجد

مغ أجل تدييل عسمية الخقابة والستابعة وكحلظ تذخيز  بػضػحوحجة مغ تمظ الػحجات الادارية والفشية 
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غ تمظ الانحخافات الانحخافات والاختتشاقات وتحميميا بيجف تحجيج السخاكد الادارية والفشية السدؤولة ع
 والسداىسة في وضع الحمػل الشاجحة لمتغمب عمييا أو التقميل مغ آثارىا الدمبية.

إذ تقتزي اجخاءات نطام تقييع الاداء في السرارف التجارية  ،الاختتيار الدميع لسؤشخات تقييع الأداء .2
غ أىع القػاعج ويعج اختتيار وتحجيج مؤشخات تقييع الاداء م ،سؤشخات ليحا الغخضالتحجيج وضع 

الاساسية لشطام تقييع الأداء وفي الػقت نفدو أكثخىا صعػبة وذلظ لتذعب السؤشخات وتشػعيا واختتلاف 
 الاراء فييا.

انذاء نطام متكامل لمسعمػمات وتصػيخه بسا يكفل ويداىع في اتخاذ القخارات الرائبة وترحيح مدارات  .3
سخغػب الداء غيخ الأتجاىات التي تؤدؼ إلى تحقيق الأداء في الػقت اللازم وضسان عجم الديخ في الا

 ؼيو.
 يراحم تمُُى الأداء :  -خايضاً 

عسمية تقييع الأداء  تسثل مخحمة جسع البيانات والسعمػمات الاحرائية التي تتصمبياو: انًردهخ الأونى .0
في السرارف التجارية لحداب الشدب أو السؤشخات السدتخجمة في التقييع وتذتسل ىحه البيانات 

 التي يسارسيا السرخف التجارؼ. ولمشذاشات السختمفةبيانات لعجة سشػات الوالاحراءات 
‌: انًردهخ انثبٍَخ .2 ‌٘ظٖ ودراستيا وبيان مجػ  تحميل البيانات والسعمػمات الاحرائيةفيي  اٌّغدٍخاِب

 دقتيا وصلاحيتيا لحداب الشدب أو السؤشخات اللازمة لعسمية تقييع الاداء في السرخف التجارؼ.

عمى  اعتساداً اجخاء عسمية التقييع باستخجام الشدب السالية الثالثة تقػم بسخحمة ال فٟ‌د١ٓ انًردهخ انثبنثخ: .3
 التي يذتسل عمييا أداء السرخف التجارؼ. السختمفة مشذاشات والعسمياتلالبيانات الستاحة 

مخحمة تحميل نتائج التقييع وبيان مجػ الشجاح أو الاختفاق الحؼ صاحب أداء  ٟٚ٘ انًردهخ انراثؼخ: .4
ومغ ثع  ،في نذاط السرخف التجارؼ  حجثتالسرخف التجارؼ مع حرخ وتحجيج الانحخافات التي 

الحمػل لسعالجة تمظ الانحخافات لزسان تحقيق  تفديخ الاسباب التي أدت إلى تمظ الانحخافات ووضع
 . مثل لمسرخفالأداء الأ

مخحمة متابعة العسميات الترحيحية للانحخافات التي حجثت في نذاط السرخف : انًردهخ انخبيسخ .1
التجارؼ وتػفيخ الذخوط اللازمة أو السذجعة لتحقيق الاداء السصمػب والافادة مغ نتائج التقييع في عجم 

 .‌(1115‌،376)عجض‌اٌغدّٓ‌ٚاٌّغؿٟ،‌ مدتؿبلاً تكخار الاختصاء 
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 يصادر تمُُى الأداء المصرفي : -صادصاً 
‌9ٟ٘‌(‌1111،‌16،ٌتم١١ُ‌الأصاء‌اٌّصغفٟ‌)اٌذ١بٌٟ‌ِصضعإْ٘بن‌‌‌‌

 يصبدر داخهٍخ :  .1

‌‌‌‌‌ ‌فٟ‌ّصبصعاٌٟ٘ ‌ٚالاصاع٠خ‌‌اٌتٟ ‌ٚالادصبئ١خ ‌اٌّذبؿج١خ ‌ثبٌّعٍِٛبد ‌ٚتعًّ ‌اٌّصغف صاسً

 ٚالالتصبص٠خ.

 يصبدر خبرجٍخ : .2

أسػاق السال )بجسيع السرادر التي تكػن ختارج السرخف ولعل أبخزىا  اما السرادر الخارجية فتتسثل
 ذاتييئات والبػرصة والرحف الستخررة والسجلات ودوائخ الجولة السختمفة الومكاتب الدساسخة و 

 .(وزارة التخصيط ووزارة الاقتراد ووزارة السالية وأجيدة الاحراء) (علاقةال
لأداء في القصاعات السختمفة كحلظ القصاع الحؼ اػيات الخبحية و ذلظ يشبغي التعخف عمى مدت الى جانب   

بعس التذخيعات التي تتعمق بالزخائب والخسػم  فزلًا عغتعسل ؼيو  السشذأة السخاد اجخاء تحميل ليا 
 الطخوف الاقترادية مغ كداد وتزخع ورواج وغيخىا. مخاعاة يشبغي ايزاً  ،الكسخكية وسػاىا

  : الأداء المصرفيج في انؼىايم المؤثر -صاتؼاً 
 انؼىايم انذاخهُح : .0
 (‌1117،‌0289،)اٌـ١ض‌فٟ‌وً‌ِّب‌٠بت9ٟتتٍشص‌أُ٘‌اٌعٛاًِ‌اٌضاس١ٍخ‌اٌّؤحغح‌فٟ‌الأصاء‌اٌّصغفٟ‌‌‌‌

‌‌انهٍكم انتُظًًٍ : .‌أ

الأداء السرخفي مغ ختلال تقديع السيام والسدؤوليات الستعمقة بالػضيفة  فييؤثخ الييكل التشطيسي     
 فيفزلًا عغ تأثيخ شبيعة الييكل التشطيسي  ،السالية ومغ ثع تحجيج الأنذصة وتخريز السػارد اللازمة ليا

 ومجػ ترحيحيا لصبيعة الانحخافات السشذػدةاتخاذ القخارات السالية ومجػ ملاءمتيا للأىجاف السالية 
 السػجػدة.

 ‌‌9انًُبر انتُظًًٍ .‌ة

علاقة أىجاف السرخف وعسمياتو لوادراك العامميغ  ،ويقرج بو مجػ وضػح التشطيع في السرخف    
سلامة الأداء السالي  سغ السشصقي ضسانفكان السشاخ التشطيسي مدتقخ  فاذا ،وأنذصتو بالأداء السرخفي

ية وسيػلة سخيانيا بيغ مختمف الفخوع والسرالح وىحا برػرة ممحػضة وايجابية كحلظ جػدة السعمػمات السال
 الأداء السرخفي. ومغ ثعالسرخفي  صػرة جيجة عمى الشذاطما يزفي 

 :انتكُىنىجٍب  . د

حدب ب (تكشػلػجيا الانتاجـ)ك ،يقرج بيا تمظ الاساليب والسيارات الحجيثة التي تخجم الأىجاف السخجػة     
ػلي أىتسامو الكبيخ بتكشػلػجيا يلحا وجب عمى السرخف أن  ،ألخالصمب وتكشػلػجيا التحدغ السدتسخ...
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وذلظ عغ شخيق التكيف والاستعياب لسدتججاتيا  ،والتي يجب أنْ تشدجع مع الأىجاف الخئيدة لو السدخخة
تصػيخ ىحا الأختيخ بسا يلائع  ضخورةمسا يزعيا أمام  ،بيجف السػائسة بيغ التقشية والأداء السرخفي

  .سدتخجمةالتكشػلػجيا ال

 انؼىايم الخارجُح : .1
 انسىق :  . أ

عمى  الامخ إذ يعتسج ذلظ ،يػجج العجيج مغ الأشكال التي يسكغ أنَ تأختحىا أسػاق الدمع الاقترادية    
ـيكل الدػق والدمػك الاقترادؼ الحؼ يقػم السرخف باتباعو  مغ أجل تحقيق ىجفيا الأساس وىػ تعطيع 

ويؤثخ الدػق في الأداء السرخفي مغ ناحية قانػن العخض والصمب فأن تسيد الدػق بالانتعاش  ،الأرباح
تخاجع في ال والعكذ صحيح اذ سشلاحع ،الاداء السرخفي فيبإيجابية سيؤثخ ذلظ الامخ وكثخة الصمب 

 .الأداء السرخفي
 انًُبفسخ : . ة

إذ يسكغ عجىا السحفدة لتعديده  عشجما  ،حجيغ للأداء السرخفي في السرارف ذا اً تعج السشافدة سلاح      
تػاجو السؤسدات السرخؼية تجاعيات السشافدة فتحاول جاىجة لتحديغ صػرتيا ووضعيا عغ شخيق أداءىا 

أما مغ جية أختخػ فأن لع يكغ السرخف أىلًا ليحه  التجاعيات ولا تدتصيع  ،مغ جية لتػاكب ىحه  التجاعيات
 .عمى نحػ اكثخ الأداء السرخفي ومغ ثع يدػءيتجىػر سمػاجية السشافدة فأنَ وضعيا السالي السرارف 

 الأوضبع الالتصبدٌخ : . د

فشججىا  ،الأداء السرخفي سػاء بصخيقة سمبية أم ايجابية فيإنَ الأوضاع الاقترادية العامة قج تؤثخ      
أما في حالة زيادة الصمب  ،الأداء السرخفي فيمثلًا في الأزمات الاقترادية أو حالات التزخع تؤثخ سمباً 

 الكمي أو دعع الجولة الشاتج السحمي الاجسالي قج يشعكذ ايجابياً عمى الأداء السرخفي.

 يؤشراخ تمُُى الأداء المصرفي : -المطهة انثانٍ 

 )نضة انضُىنح(: -أولاً 
 مغ السرخف لا يعاني ان والعشاصخ الأقخب إلى الديػلة مغ أجل معخفة الشقػدىي الشدب التي تؿيذ      

أؼ انيا كسية السػجػدات القابمة لمتحػيل  ،(‌1115،‌201،)عمًسالي في مجال سجاد التداماتو العدخ ال
ل ما يسكغ الحرػل عميو مغ لتداماتيع او مغ ختلاباالدخيع إلى نقج جاىد مزافاً اليو تدجيجات الدبائغ 

 8(‌‌1115،‌047،)عمًوأىع ىحه  الشدب ىي  ،الدػق السالية عمى شكل ودائع أو أمػال مذتخاة 
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 انتذاول (: حانضُىنح انؼادَح )نضث حنضث .1

وتحدب وفق الريغة  ،التداماتو  بمغ ختلاليا معخفة قجرة السرخف عمى الػفاء  يسكغىي الشدبة التي     
 8 (J.Fabozzi and others، 2003، 49)الآتية 

 %111×انًطهىثبد انًتذاونخ  \انتذاول = انًىجىداد انًتذاونخ  خَسج

 نضثح انرصُذ اننمذٌ : .2

الأرصجة الشقجية السػجػدة في الرشجوق ولجػ البشظ السخكدؼ  ةيي الشدبة التي تذيخ إلى مجػ قجر ف   
الأجشبية والسدكػكات الحىبية السػجػدة في العسلات ـ)السرارف الأختخػ وأية أرصجة أختخػ كو 

ذمة السرخف والػاجبة التدجيج في مػاعيجىا  فيعمى الػفاء بالالتدامات السالية الستختبة  (السرخف
 (‌1114،‌1289،)اثٛ‌دّضالسحجدة وتحدب وفق الريغة الآتية  

 %111× يجًىع انىدائغ  \َسجخ انرصٍذ انُمذي = يجًىع انُمىد 

 انمانىنُح : نضثح انضُىنح .3

قجرة السرخف مغ الاحتياشيات الأولية والثانػية )الشقجية وشبو الشقجية( عمى الػفاء ىحه الشدبة تعكذ      
وتحدب وفق  ،بالتداماتو السالية ختلال جسيع الطخوف وىػ مغ أىع السؤشخات في مجال تقييع ادارة الديػلة

 الريغة الآتية 8
 %111× يجًىع انىدائغ  \الادتٍبطٍبد انثبَىٌخ  +الادتٍبطٍبد الأونٍخَسجخ انسٍىنخ انمبَىٍَخ = 

 المذَىنُح )نضة انرفغ المالي(: يؤشراخثانُاً : 
وتبيغ العلاقة رأس السال  ،في تسػيل السرخف مغ جية الجائشيغمجػ مداىسة  الشدب ىحه تؿيذ     

 ،Vazavona)التداماتو  اتجاه الآختخيغبتدجيج ال عمىومجػ قجرة السرخف  ،العامل والجيػن مغ جية أختخػ 

 : وهي كل من (120 ،1992
 نضثح انذَىٌ إلى اجمالي المىجىداخ : .1

 ،تؿيذ ىحه الشدبة ندبة الجيػن التي ساىع فييا الغيخ بالشدبة إلى اجسالي السػجػدات لجػ السرخف     
 الامكاناتعمى أنَ السرخف يعتسج في تسػيل مػجػداتو  عمى  ذلظ الامخ كمسا انخفزت ىحه  الشدبة دلف

تحسل يالسرخف س كػن  ؼيو كبخ ىحه الشدبة غيخ مخغػب إنَ ىحا و الحاتية )التسػيل الحاتي( والعكذ صحيح. 
 أن يكػن أن كبخ ندبة الجيػن ستؤدؼ إلى  الى جانب ،عمييا كبيخة عمى القخوض التي حرل اً أقداشفػائج و 

فسغ ىحه   ،(‌1116،‌012،)إٌع١ّٟ‌ٚآسغْٚلكغ ىشاك استثشاءات  ،مقخوناً بالجيات السقتخضة الأدارة قخار
يكػن التسػيل عغ شخيق الاقتخاض بجلًا مغ أنْ يكػن  أنْ  ؼيفزلالاستثشاءات ىي عشجما يكػن ىشاك تزخع 
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ن فػائج القخوض إلى أن الزخيبة التي ستجفع ستكػن أقل وذلظ لأ يخجعوالدبب في ذلظ  ،التسػيل بالأسيع
كحلظ فأن الأمػال التي ستقتخض ستكػن ؾيستيا أعمى في بجاية الاقتخاض وستكػن  ،ستقصع مغ الزخيبة

لحا فعمى السحمل السالي أنْ يشتبو إلى ىحا الجانب ويشبغي أن يحدب ىحه الأمػر  ،أقل ؾيستيا عشج التدجيج
السحمل السالي أن يعخف  يجب عمىلحا  ،؟  وىل أن الادارة أختحت ىحه السدألة بشطخ الاعتبار أم لا

 ذاسيكػن تحميمو أيزاً  ومغ ثع ،الطخوف العامة التي يعسل بيا السرخف مغ أجل أن يكػن تحميمو دؾيقاً 
التي لا تدتصيع الأنػاع  ،مغ أدوات الخقابة عمى الأداء ىي وىحه الأدوات ايزاً، ؾيسة مغ الشاحية الفشية

 وتحدب وفق الريغة الآتية8  ،الاختخػ مغ الخقابة كذفيا
× يجًىع انًىجىداد  \طىٌهخ الأجم ان انمروضَسجخ انذٌىٌ )انمروض( إنى انًىجىداد = انًطهىثبد انًتذاونخ + 

111% 

 .مدتؿبلاً وكمسا زادت ىحه الشدبة كمسا قمت قجرة السرخف عمى الاقتخاض الخارجي   
 انذَىٌ ) انمروض( إلى حمىق المهكُح : نضة .2

تؿيذ ىحه الشدبة الجيػن إلى حقػق السمكية )حقػق السداىسيغ( ودرجة اعتساد السرخف عمى التسػيل       
كثيخ مغ الذخكات ضبط ىحه الشدبة حتى تتسكغ مغ التحكع بالجيغ التحاول اذ  ،مغ مرادرىا الحاتية

 ،(1116‌،012)إٌع١ّٟ‌ٚآسغْٚ،‌ وتحدب وفق الريغة الآتية8 ،الخارجي
 %111× دمىق انًهكٍخ  \ ىٌ إنى دمىق انًهكٍخ = انذٌىٌَسجخ انذٌ

 نضة هُكم رأس المال : .3
لحا تعج  ،صػيمة الأجل في ـيكل رأس السالالالأىسية الشدبية لمقخوض  عغ تكذففيي  ةالشدب ىحهاما 

ويحدب وفق الريغة ‌شأنيا في ذلظ شأن ندبة تغصية الفػائج ،مؤشخاً لمحكع عمى السخاشخ السالية
 8 (‌1116،‌81،)ٕ٘ضٞ‌الآتية

 %111 × رأس انًبل \َست هٍكم رأس انًبل = انمروض طىٌهخ الأجم 

 مجًىػح اننضة انتٍ تمُش انربحُح )نضة انربحُح(:  -ثانثاً 
 لتػقعاتيع السدتقبميةتعج ندب الخبحية إحجػ السؤشخات الخئيدة التي يدتخجميا السدتثسخون الحاليػن       

الخبحية أكثخ الشدب مرجاؾية في تحجيج قجرة السرخف  انصلاقاً مغ أن ،تحجيج مدار استثساراتيع حتى يتع
 (‌1111،‌669،)اٌذ١بٌٟويقدع إلى عجة مؤشخات  ،عمى تحقيق الأرباح مغ الأنذصة التذغيمية

 يؼذل انؼائذ ػهً حك المهكُح : .1
عشج ؾياس ىحه الشدبة ف ،ىػ مؤشخ يؿيذ العائج الستحقق عمى استثسارات السداىسيغ في حق السمكية     

يكػن مغ الديل معخفة العائج الحؼ يحرل عميو  السداىسػن في السرخف مقارنة بغيخىع مغ السداىسيغ 
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 ،Lashor 2008)‌ويحدب وفق الريغة الآتية ،(McMenamin، 1999، 304)في السرارف الأختخػ 

909)‌

 %111× دمىق انًهكٍخ  \يؼذل انؼبئذ ػهى دك انًهكٍخ = صبفً انرثخ ثؼذ انضرٌجخ 

عػائج الرباح أو الأكمسا ارتفع ىحا العائج في مرخف ما فأنو  يذيخ إلى كفاءة السرخف في تحقيق ف   
‌(.Ross، 2006، 65)‌لمسداىسيغ

 8 (ROA) يؼذل انؼائذ ػهً المىجىداخ .2
فخة لجييا وىحا العائج االفاعمية الكمية للإدارة في تػليج الأرباح مغ السػجػدات الستػ ىحا السؤشخ يؿيذ و       

 اً مؿياس كػنوالسرارف تبحث دائساً عغ الديادة في ىحا العائج  لان ،(العائج عمى الاستثسارـ)يدسى أيزاً ب
وأنَ ارتفاع ىحا السؤشخ يجل عمى كفاءة  ،صػيمة الأجل كافةالقريخة الأجل و الستثسارات السالية لخبحية الا

 (Jeitman، 2006، 689)‌سياسات الادارة الاستثسارية والتذغيمية ويحدب ىحا السؤشخ وفق الريغة الآتية

 %111×يجًىع انًىجىداد  \يؼذل انؼبئذ ػهى انًىجىداد )الاستثًبر( = صبفً انرثخ ثؼذ انضرٌجخ 

تذيخ إلى كفاءة السرخف في تحقيق صافي الخبح في الاستثسارات السالية سكمسا ارتفعت ىحه  الشدبة ف    
(Weaver and Weston، 2008، 214.)‌

 : (ROI) يؼذل انؼائذ ػهً رأس المال المضتثًر .3
العلاقة بيغ الخبح الرافي الستػلج مغ قبل  تبيغساس لأداء السرخف وىحه  الشدبة الأسؿياس الىػ      

والحؼ يذسل كل مغ حقػق السمكية والقخوض  ،صػيل الأجل السدتثسخ في السرخفالالسرخف ورأس السال 
 8(Atrill، 2000، 51)ويحدب وفق الريغة الآتية  ،صػيمة الأجلال

 
 يؼذل انؼائذ ػهً الأيىال المتاحح نهتىظُف :  .4
٠ٚذـت‌ٚفك‌‌،ٔـجخ‌صبفٟ‌اٌغثخ‌اٌّتذمك‌ِٓ‌تٛظ١ف‌اٌّٛاعص‌اٌّتبدخ‌ٌٍّصغف‌ف١م١ؾ‌٘ظا‌اٌّؤشغ‌اِب‌‌‌‌

 (‌Williams and others، 1995، 589اٌص١غخ‌ا٢ت١خ‌)

 %111× + انىدائغ نًهكٍخ ادمىق  \يؼذل انؼبئذ ػهى الأيىال انًتبدخ نهتىظٍف = صبفً انرثخ ثؼذ انضرٌجخ 

 يؼذل انؼائذ ػهً انىدائغ : .5

طىٌهخ الأجم انمروض اندمىق انًهكٍخ + \يؼذل ػهى رأس انًبل انًستثًر= صبفً انرثخ ثؼذ انضرٌجخ 

×111% 
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بأنػاعيا قجرة السرخف التجارؼ عمى تحقيق الأرباح مغ تػضيف الػدائع ىحا السؤشخ  يػضح لشا      
ويحدب وفق  ،وما يتختب عمى ذلظ مغ زيادة عػائج السرخف ،سختمفةالستثسارية الانذصة الأفي السختمفة 

 (koch، 1988، 829)الريغة الآتية 

 %111×يجًىع انىدائغ  \يؼذل انؼبئذ ػهى انىدائغ = صبفً انرثخ ثؼذ انضرٌجخ 

 نضثح هايش انفائذج انصافي : .6
ىػ السؤشخ الحؼ يحجد كفاءة أدارة السرخف في ادارة مػجػدتو ومصمػباتو بسا يحقق لو أفزل عائج      

 (Rose، 2005، 1519)ويحدب وفق الريغة الآتية  ،مسكغ يشعكذ عمى زيادة ربحية السرخف
 %111×  الاستثًبراد انًبنٍخ \يصبرٌف انفبئذح  –َسجخ هبيش انفبئذح انصبفً = انذخم يٍ انفبئذح 

 ربحُح انضهى انىاحذ: .7

ويعج ىحا السؤشخ مغ الادوات التي  ،ىي الؿيسة الشقجية للأرباح لكل سيع قائع مغ الأسيع العادية لمذخكة    
بسقارنة ربحية الديع عبخ الدشػات أو بسقارنة ربحية الديع لذخكة ما مع  ،تدتخجم لؿياس أداء الذخكات

 (21، 2111)الكخختي،   وتحدب وفق الريغة الآتية8 ،الذخكات التي تعسل في نفذ الرشاعة
 %111×ػذد الأسهى انًصذرح  \صبفً انرثخ ثؼذ انضرٌجخ رثذٍخ انسهى انىادذ = 

 يؤشراخ انتىظُف : -راتؼاً 
 يؼذل تىظُف الأيىال المتاحح : .1

تػضيف ودائعو  وحقػق السمكية في مجالات القخوض  عمىمجػ قجرة السرخف  ىحه الشدبة تؿيذو     
الأوراق التجارية  ،اذونات الخديشة ،)محفطة الأوراق السالية كل مغ إذ تذسل الاستثسارات ،والاستثسارات
 (42، 2110))حساد ،  ب وفق الريغة الآتية 8دحوت ،السخرػمة(

 
 نضثح الاصتثًاراخ إلى انىدائغ : .2

استخجمو مغ الػدائع تع وتعج مؿياساً لسجػ ما  ،استثسار الػدائع عمىقجرة التسثل ‌اِب‌٘ظٖ‌إٌـجخ‌فٟٙ‌‌‌
 (‌1113،‌1659،صض٠ك‌ٚعِضبْ)‌وتحدب وفق الريغة الآتية ،بجسيع أنػاعيا في الاستثسارات

 %111× انىدائغ  \َسجخ الاستثًبراد انى انىدائغ = الاستثًبراد 

 نضثح انمروض إلى انىدائغ : .3

يجًىع انىدائغ + دمىق انًهكٍخ  \+ الاستثًبراد الائتًبٌ انُمذييؼذل تىظٍف الأيىال انًتبدخ = 

×111% 
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تسثل ىحه الشدبة العلاقة بيغ القخوض والدمف التي يسحشيا السرخف التجارؼ بحكع شبيعة  بيشسا      
وتذيخ ىحه الشدبة إلى مجػ استعسال السرخف لمػدائع وذلظ لتمبية حاجات  ،عسمو إلى مجسػع الػدائع

‌(‌‌0887،‌0119،)اٌعلاقوتحدب وفق الريغة الآتية  ،الدبائغ والسؤسدات مغ القخض والدمف

 %111× يجًىع انىدائغ  \انمروض إنى انىدائغ = انمروض وانسهف  َسجخ

 رأس المال : كفاَح يؤشراخ -خايضاً 
 نضثح رأس المال إلى المىجىداخ : .1

 وتحدب وفق الريغة الآتية8 ،مغ ختلال رأس السال  السػجػداتقجرة السرخف عمى تسػيل  وتؿيذ    
 %111×يجًىع انًىجىداد  \َسجخ رأس انًبل انى انًىجىداد %= رأس انًبل انًذفىع 

 نضثح رأس المال إلى الائتًاٌ اننمذٌ: .2

كمسا ف ،االشدبة تػضح قجرة السرخف عمى مشح القخوض مغ ختلال رأس السال الستػفخ لجيي  اما ىحه     
ويحدب وفق الريغة  ،عمى رأس السال في اقخاض الدبائغ الاعتساد بيشت مجػ امكانية زادت ىحه الشدبة

 الآتية8
 %111× الائتًبٌ انُمذي  \ انًذفىع رأس انًبل إنى الائتًبٌ انُمذي= رأس انًبل

 نضثح رأس المال إلى انىدائغ: .3
ىي الشدبة التي تػضح قجرة السرخف التجارؼ عمى دعع الػدائع مغ ختلال رأسسالو  في تسػيل واقخاض     

وتحدب وفق  ،كمسا زادت ىحه الشدبة كمسا تبيغ امكانية السرخف عالية في اقخاض وتسػيل الدبائغ ،الدبائغ
 الريغة الآتية8

 %111× يجًىع انىدائغ  \  انًذفىع رأس انًبل إنى انىدائغ= رأس انًبل 
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 المثحث انثانث 
 تىضُح انؼلالح تين انتؼثر المالي والاداء المصرفي

 : حرج انرَاضُيفهىو اننًا -المطهة الأول 
 انرَاضٍ : نًىرجانيفهىو  -أولاً 

غخض تفديخ ىحا الػاقع مغ أجل فيسو وترػره ل  ػاقع إذ يتع إعجاده وبشاءه لتسثيل المبدط  نسػذجىػ        
اضية بيغ السجختلات الستسثمة  بشية التي تحجد العلاقة الخيسالشساذج الخياضية ال عجوبشاءً عمى ذلظ يسكغ 

 أساس التي تعججالة اليجف وبشاء الشساذج الخياضية بستغيخات القيػد والسعاملات وكحلظ السخخجات الستسثمة ب
 (.‌1111،‌43،)ِغجبْ‌بحػث العسميات

مغ ختلال ربط اليجف بسجسػعة مغ الستغيخات ويتع ىحا العخض عمى  وىػ عخض اليجف والتغيخات    
 .(‌1105،‌17،)عّغاْ (دالة لسجسػعة مغ الستغيخات)اقتخان شكل دالة 

 (13، 2114)عبج الخحسغ ،  أهًُح اننًارج انرَاضُح : -ثانُاً 
 الاتي 8تتحجد أىسية الشساذج الخياضية مغ ختلال       

ىحا مغ تدويج  عمىسختمفة لمبجائل في القخارات وما يتختب الشتائج التداعج الشساذج الخياضية في بيان  .0
 .البجائل السختمفةمغ الاختتيار بيغ  سختمفة وتسكيشوالجائل البمتخح القخار ب

لمكذف عغ الحالة السدتقبمية للأنطسة التي تع ترشيفيا والتعخف عمى سمػكيا وتحجيج درجة  تدتعسل .1
 تصػرىا واتجاه ىحا التصػر.

في إعصاء مبادغ وأساسيات ميسة لخسع الدياسات  شسػذجالتداعج البجائل السختمفة التي يتػصل الييا  .2
 الاقترادية لمبمج.

 بػية الػصػل الى اىجاف محجدة. مايعج استخجام الشساذج أساساً لمحكع عمى مجػ كفاءة نطام  .3
 أنىاع اننًارج انرَاضُح : -ثانثاً 

 انىصفٍ :   نًىرجان .0

ويسكغ أن يتشبأ بخرائرو  الستسيدةالحؼ ييتع بتػضيح شخيقة الشطام السجروس وخترائرو  شسػذجالىػ    
أسمػب  ان ومغ أمثمة ذلظ نجج ،اد الترخف الأمثل أو الحل الأمثلفي السدتقبل ولكغ لا ييتع بإيج
تجارب لتسثيل أداء الدوال رياضية محجدة ولكغ يعتسج عمى اجخاء  اؼ السحاكاة لا يتزسغ ىحا الاسمػب
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السػقف السجروس وسمػكو وذلظ وفق ؾيع عذػائية تسثل الطػاىخ أو الستغيخات الاحتسالية التي تحكع سيخ 
 (.‌1118،‌01،)طبٌت (محاكاة مػنت كارلػـ)السػقف وتعخف السحاكاة في ىحه الحالة ب

 اننًارج انمرارَح : .1

 شسػذجبشي مغ اجميا ىحا الوالتي  ،مام مدألة ما ىي الشساذج التي تفيج السديخ في كيؽية الترخف أ    
وذلظ مغ ختلال الترخف الأمثل الحؼ يجب أن يدمكو  متخح القخار والحؼ يعخف بالحل الأمثل ومغ أمثمة 

نساذج )وتقدع أيزاً الشساذج الخياضية الى  ،بخمجة الأىجاف و البخمجة الخصية  نسػذجىحا الشػع نجج 
ىشا أن التفخقة بيغ الشساذج الخياضية الخصية وغيخ  ونلاحع ، (خصيةالرياضية ختصية ونساذج رياضية غيخ 

فشجج مثلًا  ،الخصية مبشية أساساً عمى نػع العلاقة الخياضية التي تحكع الستغيخات أو القيػد ودالة اليجف 
التي تتزسشيا القيػد والجوال علاقات العلاقات والارتباشات  تكػن  نساذج الخصية تفتخض دائساً أن

 .(‌1111،43،ؿ١ٍّبِْغجبْ‌ٚ) وارتباشات ختصية في حيغ تفتخض الشساذج غيخ الخصية ختلاف ذلظ

 انتؼثر المالي: تحذَذ نمارج –راتؼاً 
‌اٌتعخغ‌اٌّبٌٟ‌ٌٍّؤؿـبد‌اٌّب١ٌخ‌ٚاٌّصغف١خ‌ِٕٙب‌‌9ٌتذض٠ضٕ٘بن‌ّٔبطد‌عض٠ضح‌

 (: Altman 1968) انتًاٌ  نمىرج .0

السؤسدات عمى عيشة تتكػن مغ  تعثخو التشبؤؼ في نسػذجفي بشاء   (0746في عام ) اعتسج )التسان(      
 ،لتحميل التسييدؼ مؤسدة صشاعية نرفيا مفمدة والشرف الاختخ غيخ مفمذ وذلظ باستخجام أسمػب ا (44)

 8 (‌1106،‌210،ٚاسغْٚ‌)ػغ١تالشسػذج في بشاء  بػضػحالى ختسذ ندب مالية تداىع  وقج تػصل
Z=0.012X1+0.014X2+ 0.33X3+0.006X4 +0.999X5 

‌ إط‌أ‌‌‌9‌ْ

 سبةذصٍغخ ان انُست 

X1 مجسػع السػجػدات \رأس السال  ندبة رأس السال إلى مجسػع السػجػدات 
X2 مجسػع السػجػدات \الأرباح السحتجدة  ندبة الأرباح السحتجدة إلى مجسػع السػجػدات 
X3  مجسػع السػجػدات \الارباح قبل الفػائج والزخائب  قبل الزخيبة إلى مجسػع السػجػداتندبة الأرباح 
X4  مجسػع الجيػن  \الؿيسة الدػؾية لحقػق السداىسيغ  ندبة الؿيسة الدػؾية لحقػق السداىسيغ إلى مجسػع الجيػن 
X5 مجسػع السػجػدات \السبيعات  ندبة السبيعات إلى مجسػع السػجػدات 

‌دامأقالى ثلاثة  حالة السرارفتقدع  شسػذجالحدب بو  ،السرارفوضعية ( (Zذ تعكذ ؾيسة إ    

(Orabi، 2014، 33)‌‌ٟ٘9‌

 .(Z  < 1.8 )مبصعح‌عٍٝ‌الاؿتّغاع٠خ‌ٚطٌه‌عٕضِب‌تىْٛ‌ل١ّخ‌اٌ‌اٌّصبعف‌9الأٚي‌اٌمـُ‌ .‌أ
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 (.1.8-0.8)(‌تتغاٚح‌ِب‌ثZ‌ٓ١فبشٍخ‌ٚطٌه‌عٕضِب‌تىْٛ‌ل١ّخ‌)اٌاٌمـُ‌اٌخب‌9‌ٟٔاٌّصبعف‌‌ .‌ة

‌ .‌د ‌اٌخبٌج‌9 ‌اٌمـُ ‌اِب ‌اٌمـُ ‌شبًِفاٌّصبعف‌فٟ‌٘ظا ‌إٌٝ‌تم١١ُ ‌تذتبد ‌حُ ِٓٚ‌ ‌ثٛضعٙب ‌،١صعت‌اٌتٕجؤ

 (.1.8(‌أوجغ‌ِٓ‌)Zٚتىْٛ‌ل١ّخ‌)

 ( :Argenti 1976ارجنتٍ ) نمىرج .1

 نسػذج لان ،(Beaverنسػذج بيفخ ) بخلافوىػ  ،(0865عام )في  شسػذجالتع صياغة ىحا      
(Argenti قج )وقج سسي ىحا الشسػذج  ،ركد عمى الستغيخات أو العػامل الػصؽية أو الشػعية وليذ الكسية
‌أ١ّ٘خ‌‌،(A score)‌الستعجد أو ما يعخف بــ الإدارؼ  (نسػذج ترحيح الخصأـ)ب ‌٠عطٟ ‌أُٔٗ ‌إٌّٛطد ٚفىغح

‌اٌمصٛع‌فٟ‌جٛأت‌اٌتٕظ١ُ ‌ٌٕٚٛادٟ‌اٌضعف‌أٚ ‌ٌٍمغاعاد‌الاصاع٠خ ‌جضا ‌‌ثبٌغخ ‌شض٠ضح ‌تجبٖ‌ثشبصخ‌أ١ّ٘خ

‌ٚالاصاعٞ ‌اٌّبٌٟ ‌اٌشغوخـ)و‌،إٌظب١ِٓ ‌فٟ ‌اٌّـتشضِخ ‌اٌّذبؿج١خ ‌ٚإٌظُ ‌اٌضاس١ٍخ ‌اٌغلبثخ ‌،)ِطغ‌(ٔظبَ

( ىػ إذا كانت الادارة ضعيفة الأداء فأنيا Argenti)هويؤكج شسػذجالنَ أىع ما يخكد عميو  إو  ،(0886،‌060
‌(939 ،1993 ،ػجذ الله)نيا ستختكب واحجاً مغ الأختصاء الآتية إستيسل الشطام السحاسبي ولغ تدتجيب كسا 

 التػسع في العسل. .‌أ
 شاجحة.الغيخ  بالسذخوعاتالتػرط  .‌ة
 التػسع في الاعتساد عمى مرادر التسػيل السقتخضة. .‌د

التي قج  ،(إجخاءات السحاسبة الابجاعيةـ)ب خاصة ىػ ما يعخفال عشايتو ويػليو شسػذجالا ييتع بو سوم      
السخكد  امالفاشمة في سياق سعييا نحػ تحديغ صػرتيا سػاء مغ حيث الخبحية  تمجأ الييا ادارة الذخكة

 .(Dreesing Window)ستعارف عميو  في عالع الأعسال تحت مرصمح الشار الا ضل السالي وذلظ في
 ( :Taffler and Tisshhow ، 1977) تافهر وتُضشاو نمىرج .3

ىجفت  ،(0755في عام ) (Taffler and Tisshow)‌أجخؼَ في بخيصانيا دراسة مغ قبل الباحثيغ       
عمى أسمػب  البحثوقج اعتسجت  ،رياضي قادر عمى التشبؤ بفذل الذخكات البخيصانية نسػذجإلى تصػيخ 

( 24و) ،في عسميا( شخكة صشاعية مدتسخة 24ستعجد الستغيخات لمتفخيق بيغ )الالتحميل التسييدؼ الخصي 
وقج  ،شخكة أختخػ أعمشت افلاسيا أو تع ترفيتيا )السجسػعتيغ متذابيتيغ مغ حيث الحجع والرشاعة(

‌،)اٌش١زاربعةً مشيا  عمى عتسادالاتع  ،ندب مالية مختمفة ثسان شسػذجاستخجم الباحثان في صياغة ال

1117،‌76)8‌
Z = 0.53X1 + 0.13X2 + 0.18X3 + 0.16X4  

‌‌9‌ َْ ‌إط‌أ

 سبةذصٍغخ ان انُست 
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X1 السصمػبات الستجاولة \الأرباح قبل الزخيبة  ندبة الأرباح قبل الزخيبة إلى السصمػبات الستجاولة 
X2 مجسػع السػجػدات \السػجػدات الستجاولة  ندبة السػجػدات الستجاولة إلى مجسػع السػجػدات 
X3 مجسػع السصمػبات \السصمػبات الستجاولة  ندبة السصمػبات الستجاولة إلى مجسػع السصمػبات 
X4 اٌّطٍٛثبد‌اٌّتضاٌٚخ‌–اٌّٛجٛصاد‌اٌـبئٍخ‌ فتخة التسػيل الحاتي‌

‌اٌّصغٚفبد‌اٌتشغ١ٍ١خ‌ا١ِٛ١ٌخ‌اٌّتٛلعخ

‌‌9‌ٟ٘ٚ،ٌمضعتٙب‌عٍٝ‌الاؿتّغاع‌تجعب ‌ٚلض‌جغٜ‌تص١ٕف‌اٌشغوبد‌إٌٝ‌فئت١ٓ‌‌‌‌

 (‌ٚأوجغ.Z = 0.3ل١ّخ‌)‌،الاؿتّغاعاٌفئخ‌الأ‌9‌ٌٝٚاٌشغوبد‌إٌبجذخ‌أٚ‌اٌمبصعح‌عٍٝ‌ .‌أ

 (‌أٚ‌ألً.‌Z ‌‌‌0.2اٌفئخ‌اٌخب١ٔخ‌‌9اٌشغوبد‌اٌّٙضصح‌ثشطغ‌الافلاؽ‌ٚتىْٛ‌ل١ّخ‌)‌ .‌ة

 (: Conan ،Holder 1979)  كىناٌ وهىنذر نمىرج .4

مؤسدة عاجدة  (73)عمى عيشة مغ السؤسدات الرغيخة والستػسصة السكػنة مغ  البحثأجخيت        
اليو بالتشبؤ بفذل السؤسدات  الحؼ تع التػصل شسػذجلسؤسدات الدميسة وقج سسح ىحا الا والعجد نفدو في

‌(‌1104،‌0069،)ػغ١ت‌ٚغلاة ىي شسػذجلثلاث سشػات وصيغة ال (%53)بشدبة السالية والسرخؼية 

‌إط‌ا9‌ْ

‌

 صٍغخ انذسبة انُست 

X1  مجسػع الجيػن  \الفائس الاجسالي للاستغلال  الاجسالي للاستغلال إلى مجسػع الجيػن ندبة الفائس 
X2 مجسػع السيدانية . \الأمػال الجائسة  ندبة الأمػال الجائسة إلى مجسػع السيدانية العسػمية 
X3 .مجسػع السيدانية  \الؿيع الستحققة والشقجية  ندبة الؿيع الستحققة والشقجية إلى مجسػع السيدانية 
X4 رقع الأعسال ختارج الخسع. \السراريف السالية  مجسػع السراريف السالية إلى رقع الأعسال ختارج الخسع 
X5 الؿيسة السزافة  \مراريف العسال  ندبة مراريف العسال إلى الؿيسة السزافة 

 

 ( : Sherrod)   1987 نمىرج .4

 غ ىسا 8تحقق ىجفيغ رئيدي فييالخياضية مغ أىع الشساذج  (Sherrod)يعج نسػذج    
 تم١١ُ‌ِشبطغ‌الائتّبْ‌. .‌أ

 اٌتٕجؤ‌ثبٌتعخغ‌اٌّبٌٟ. .‌ة

نية عشج مشح القخوض الى يدتخجم اليجف الأول مغ قبل السرارف لتقييع السخاشخ الائتسا       
أما اليجف الثاني فييجف الى التأكج مغ مبجأ استسخار الذخكة في الحياة الاقترادية لمتعخف  ،السذخوعات

يحدب و  ،(Z)‌السالي بشاءً عمى ؾيسة التعثخعمى مجػ قجرتيا عمى مداولة نذاشيا مدتؿبلًا ويتع تقييع درجة 
 S.T.Batela and Mohammed،2016، (368 )الآتية  فق الريغةو 

Z = 0.24X1 +0.22X2 + 0.16X3 - 0.84X4 - 0.10X5  
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Z = 17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6  

   : ٌَ   إر أ

X1  مجسػع السػجػدات \صافي رأس السال العامل 
X2 مجسػع السػجػدات \الدائمة  السػجػدات 
X3 مجسػع السػجػدات \ مجسػع حقػق السمكية 
X4  مجسػع السػجػدات \الارباح قبل الفػائج والزخيبة مجسػع 
X5  السصمػباتمجسػع  \مجسػع السػجػدات 
X6  مجسػع السػجػدات الثابتة \اجسالي حقػق السمكية 

 ( كالآتيZ8وترشف نتائج دالة اليجف )  

 انفئخ أو انمسى درجخ انًخبطرح (Zلٍى يؤشر انفشم انًبنً )

Z‌‌ِٓالأولى قخوض مستازة‌14اوجغ‌ 
Z‌‌=11‌–‌14الثانية قخوض قميمة السخاشخ‌ 
Z‌‌=4‌–‌11‌ الثالثة السخاشخةقخوض متػسصة 

Z‌‌=5 الخابعة قخوض عالية السخاشخ 
Z‌‌ِٓ‌ًالخامدة قخوض عالية السخاشخة ججاً ‌4=‌أل 

 نمىرج حضثى : .5

هشبو التي قجميا ) البحثالسالي ىي  بالتعثخمغ الجراسات العخبية السيسة لرياغة نسػذج التشبؤ و      

سغ ختلال دراستو  لعجد مغ الشدب ف ،( عمى عيشة مغ الذخكات السداىسة الكػيتية0765عام ) في( دسجى
مغ وجية نطخه  الشدب الخئيدة في التشبؤ بالفذل السالي وتعخض  عجت( ندب مالية 4تع اختتيار ) ،السالية
 9الاتٟ‌(‌1111،‌217،)اٌؼث١ضٞالسالية وتذسل ىحه  الشدب  الى الأزمات الذخكة

 السصمػبات الستجاولة \السػجػدات الستجاولة  التجاولندب ‌0
 رأس السال العامل \الاستثسارات  ندبة الاستثسارات إلى رأس السال العامل‌1
 حقػق السمكية \صافي الخبح بعج الزخيبة  ندبة صافي الخبح بعج الزخيبة إلى حقػق السمكية‌2
مجسػع حقػق  \صافي الخبح بعج الزخيبة  ومجسػع السػجػداتندبة صافي الخبح الزخيبة إلى حقػق السمكية ‌3

 السمكية + مجسػع السػجػدات
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 صػيمة الأجلالالقخوض  \السػجػدات الثابتة  صػيمة الأجلالندبة السػجػدات الثابتة إلى القخوض ‌4
 مجسػع السػجػدات. \السػجػدات الستجاولة  ندبة السػجػدات الستجاولة إلى مجسػع السػجػدات‌5

  (:  Beaver 1966) نمىرج تُفير  .6

 ىحا ويعج ،استخجمت لغخض التشبؤ بالتعثخ الساليوالتي ( 0744تست عام ) تو التيحجد بيفخ دراس     
 تسيدإلى استخجام وانتقاء ندب مالية  (Beaver)وقج لجأ  ،مغ الجراسات الخائجة في ىحا السجال البحث

‌Beaver)وكان عشػان دراسة  (،السخكبةالشدب ـ)لأداء سسيت با  Financial analysis asىي )(

Predictions of Failure) أؼ التحميل السالي كسؤشخات لمتعثخ، ( وقجر درسBeaver )21  ندبة مالية
 نسػذجوقج اتدع  ،قادرة وبجقة عمى التشبؤ بالتعثخ واحتسالات الافلاس أعجىا( ندب 5أختتار مشيا )

(Beaverب )‌1111،)اٌؼث١ضٞ‌بجقة عمى التشبؤ بالتعثخ وقبل وقػعو بخسذ سشػات ساعجتوتشبؤية القػة ال،‌

182)8 

 صٍغخ الادتسبة انُست‌

 مجسػع الجيػن  \التجفق الشقجؼ  ندبة التجفق الشقجؼ الى مجسػع الجيػن ‌0
صافي الخبح بعج الزخيبة إلى مجسػع ‌1

 السػجػدات
 مجسػع السػجػدات. \صافي الخبح بعج الزخيبة 

 مجسػع السػجػدات \مجسػع الأمػال السقتخضة )الجيػن(  ندبة السجيػنية إلى مجسػع السػجػدات‌2
 مجسػع السػجػدات. \صافي رأس السال العامل  ندبة صافي رأس السال العامل‌3
 السصمػبات الستجاولة \السػجػدات الستجاولة  ندب التجاول )الديػلة الاعتيادية(‌4
السصمػبات  \السخدون الدمعي  –السػجػدات الستجاولة  ندب الديػلة الدخيعة‌5

 الستجاولة
         

( وأن تع تحجيجىا بعج دراسة Beaverختتيار ىحه  الشدب الدت ىي عسمية انتقاء مغ قبل )اولع يكغ         
ندبة  (21)( Beaverوليحا فقج أختتار ) ،وميد بيغ الذخكات الشاجحة والذخكات الفاشمة ،مكثفة قام بيا

 مشيا ميسة ججاً ختخج بشتائج فقج حجد الشدب الدتة و  ،شبقيا عمى عجد مغ الذخكات الشاجحة وأختخػ فاشمة
 8(‌0886،‌31،)غغا٠جخ

لع تكغ التجفقات الشقجية لمذخكات الفاشمة أقل مغ الذخكات الشاجحة بل كان أيزاً مجسػع مػجػداتيا  .‌أ
 الدائمة أقل.



 صل الأول : الاطار المفاهيمي للتعثر المالي والأداء المصرفيالف 
 

35 

 

 تسيدت الذخكات الفاشمة بانخفاض قجرتيا عمى مػاجية التداماتيا وبارتفاع ىحه  الالتدامات. .‌ة
 تسيدت الذخكات الشاجحة باستقخار الاتجاىات لجييا وانخفاض الانحخافات عغ ختط الاتجاه العام. .‌د
ع الفارق وجػد اختتلاف كبيخ التجفق الشقجؼ إلى مجسػع الجيػن بيغ الذخكات الفاشمة والشاجحة مع أتدا .‌ث

 عشج الاقتخاب مغ الافلاس.
تمييا ندبة صافي الخبح إلى  ،إنَ أفزل ندبة لمتشبؤ بالتعثخ ىي ندبة التجفق الشقجؼ إلى مجسػع الجيػن  .‌د

 مجسػع السػجػدات.
تسيدت الذخكات الفاشمة بانخفاض مخدونيا الدمعي في الذخكات الفاشمة أعمى مشو  في الذخكات  .‌ح

 الشاجحة.
ات الدائمة مثل الشقج وصافي رأس السال العامل أفزل مغ السػجػدات الستجاولة كانت بعس السػجػد .‌ر

 والسػجػدات الدخيعة كسؤشخات لمتعثخ السالي.
 ( :  Kida ) نمىرج كُذا .8

( وان 0761عام )وقجمو   ،الؿياسية السيسة لمتشبؤ بالتعثخ الساليمغ الشساذج  Kida)) نسػذجيعج       
إذ ترل دقة  ،شسػذجسالية أىع ما يعتسج عميو  ىحا الالشخيقة التحميل التسييدؼ الستعجد لخسدة مغ الشدب 

 الآتية 8 الريغةوفق  Z))وفقاً ليحا الشسػذج تدتخخج ؾيسة و  ،(%71الشسػذج في التشبؤ إلى )
Z = 1.042X1 + 0.42X2 + 0.42X3 + 0.463X4 0.271X5 

‌

9‌ َْ ‌إط‌أ

X1  مجسػع السػجػدات \صافي الخبح بعج الزخيبة 
X2  مجسػع السصمػبات \حقػق السمكية 
X3‌ السصمػبات الستجاولة \السػجػدات الدائمة 
X4‌ مجسػع السػجػدات \السبيعات 
X5  مجسػع السػجػدات \مجسػع الشقػد 

 

ودل عمى فالسرخف نذاشو جيج  ،فأنَ ؾيسة مؤشخ الافلاس إذا كانت نتجيتو مػجبة شسػذجشبقاً ليحا ال     
‌،)اٌجٕبثٟ أما اذا كانت الشتيجة سالبة فالسرخف مخحج للافلاس ،عغ الافلاس اً وبعيجقػة السخكد السالي 

1104،‌37) . 
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 المبحث الاول

 انبحثنعٍُت ( Sherrod)تحهٍم يؤششاث المصاسف واستخذاو نمىرج

 : تسييجال

سيتؼ  ،وطبيعة العلاقة بيشيسا ،تظخقشا إلى الجانب الشغخي والسفاليسي لمتعثخ السالي والأداء السرخفي بعج أن     
تحميل ندب الأداء السالي  ،مؤشخات التعثخ السالي ،الجراسة تحميل السؤشخات السالية الخئيدة لمسرارف عيشة

( في السرارف Sherrod) نسؾذجوتظبيق  ،خأس السال(ل والكفاية الحجية السجيؾنية ،التؾعيف ،الخبحية ،)الديؾلة
 .الجراسةعيشة 
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 انذساستالمبحث الأول : والع المصاسف عٍُت 

 (:انذساستَبزة تعشٌفٍت عٍ المصاسف )عٍُت  - المطهب الأول
شخكات مداىسة مجسؾعة مؽ السرارف العاممة في القظاع الخاص في الاقتراد العخاقي وىي  اختيارتؼ      

 الستحجمرخف  ،الذسالمرخف  ،)مرخف بابل كل مؽ السالية وشسمت للأوراق سؾق العخاقفي خاصة مدجمة 
لسعخفة واقع ىحه  (2020 – 2016) ومؽ السجة عمى عتسادالاتؼ و  ،ر والتسؾيل(ومرخف الاقتراد للاستثسا

 مبيؽ في أدناه:ىؾ السرارف وكسا 
 يصشف بابم : -أولاً 

بخأس مال   (1999)في عام  أنذاءهمرخف بابل مؽ السرارف العخاقية الخاصة العخيقة والحي تؼ  يعج       
( وحرل عمى اجازة مسارسة الريخفة مؽ 6769ديشار عخاقي بسؾجب شيادة التأسيذ ) مميؾن ( 500قجره )

وتست  ، (1/8/1999)بتاريخ  ،(8/6/1999( في )9/3/461/11ص.أ ) ذي العجدالبشػ السخكدي العخاقي 
وخلال عام  اما ،( مميؾن ديشار800( )2004ليربح في بجاية عام ) مخات عجيجةزيادة رأسسال السرخف 

ديشار وتست  مميؾن ( 6.300( ليربح رأس السال )250) قجرسبس السال مختيؽ الأولى رأفقج زيج ( 2004)
( 10( ليربح رأسسال السرخف )59%اد رأس السال بشدبة )دز اثؼ  ،(2004/ 31/5بتاريخ )كافة الاجخاءات 

( 178.859 ) وتست زيادة رأس السال الى ،(2005بجاية عام ) في واستكسمت اجخاءات الديادةمميار ديشار 
( في 11/3/5562) ذي العجدمميؾن ديشار بسؾجب تؾجييات البشػ السخكدي العخاقي ومرادقتو بسؾجب كتابو 

يادة حيث تؼ ز  ،( مميؾن ديشار236.859( أصبح رأس مال السرخف )2015خلال سشة )و ( 13/11/2014)
عؽ طخيق رسسمة الارباح  مميؾن ديشار( 70.000ديشار و) مميؾن ( 51.000بــ ) الاكتتابرأس السال عؽ طخيق 

/ 3/8( في )19429) ذي العجد( مؽ قانؾن الذخكات وصجر كتاب دائخة تدجيل الذخكات 55وفق السادة )
وبحلػ أصبح رأس  ،مميار ديشار( 250.000( باستكسال اجخاءات زيادة رأس السال السرخف ليربح )2015

( مميار ديشار بعج ايجاع السبالغ الخاصة باستكسال رأس السال البالغة 250.000السال الاسسي والسجفؾع )
 (.2016/ 5/6كدي العخاقي بتاريخ )( مميؾن ديشار في البشػ السخ 13.141)

 يصشف انشًال : -ثاٍَاً 
( مميار ديشار 2.5) ( كذخكة مداىسة خاصة بخأس مال قجره2004/ 1/4مرخف الذسال في ) تؼ انذاء     

( 2004مدشة )( ل341/ 9/3ذي العجد)قانؾن البشػ السخكدي العخاقي  الىعخاقي وباشخ أعسالو السرخفية استشاداً 
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السرخف الى تحقيق ويدعى  ،عمى محافغات العخاق مؾزعة فخعاً ( 17) ويتزسؽالفخع الخئيذ في بغجاد  وكان
 : الأتية الاىجاف السدتقبمية

وضع خظة لفتح فخوع ججيجة في بغجاد والسحافغات بيجف زيادة القجرة عمى جمب السؾارد السالية وتغظية  .1
 تحالفات مع بعض مؽ السرارف الكبخى التفاقيات و الاوكحلػ الدعي لعقج  ،ؾاعجة مؽ الدؾق الجداء الأ

كسا سيتؼ وضع خظة تدؾيكية يذارك في  ،الجول الأجشبية وتأميؽ الانتذارالعاممة في السشظقة العخبية و 
تشفيحىا جسيع العامميؽ لتأميؽ مجسؾعة مجربة مؽ الكؾادر في مجال التدؾيق بيجف التعخف عمى فخص 

 تؾعيف السؾارد في تسؾيل القظاعات الؾاعجة واستغلال ىحه الفخص.
الأنذظة الخئيدة التي يسكؽ أن تحقق زيادة ممسؾسة  حجأ كؾنورد السخررة للائتسان تعغيؼ الجيؾد والسؾا .2

 في الارباح.
وقج  ،الشغؼ السرخفية وأكثخىا فاعمية احجث وفقبشاء قاعجة نغؼ وبخامجيات ذات تقشيات عالية لتشغيؼ العسل  .3

غؼ شالتؼ استجعاء مكاتب وشخكات متخررة في إعجاد البخامجيات والشغؼ الحجيثة لتقجيؼ عخوضيا لبشاء 
 .بالفخوع كافةلتذغيل الشغام وربظو  كافة سسكشة مع تجييد السحمقات الزخورية والاجيدةالسرخفية ال

 المصشف المتحذ : -ثانثاً 
/ 20/8)السؤرخة في  (5762)و/ػ/ ذي العجد الأنذاءبسؾجب شيادة /م/ خ(  )شالسرخف  كان انذاء        

ذي ( مؽ قانؾن الذخكات 21لأحكام السادة ) طبقاً دائخة مدجل الذخكات في وزارة التجارة  عؽالرادرة ( 1994
وحرل السرخف عمى اجازة مسارسة  ،ديشار مميؾن ( 100( السعجل وبخأسسال مقجاره )1983مدشة )ل( 36) العجد

( 64) ذي الخقؼمؽ قانؾن البشػ السخكدي العخاقي  والأربعيؽ( مؽ السادة الحادية 1الريخفة وفق أحكام الفقخة )
(. وتؼ زيادة رأس السال الى 1994 ) عام في ( السعجل وباشخ في العسميات السرخفية الاستثسارية1976مدشة )ل
 ،(2004/ 11/4( مميار ديشار بتاريخ )10زيادتو الى ) ايزاً تست ،(2002/ 8/1( مميار ديشار بتاريخ )1.5)

 ،(2009/ 4/5( مميؾن ديشار في )100ثؼ زيج الى ) ،(2008( مميار في عام )25ادة الى )ديال وكحا كانت
( مميار ديشار بتاريخ ) 200)  بقجر كسا زيج( 5/7/2010( مميار ديشار بتاريخ )150) ادتو بقجرزيو 

( مميؾن 300زيادتو الى ) الى جانب( 15/4/2012( مميار ديشار بتاريخ )250زيُج الى ) كسا ،(15/12/2011
 لؼ يذيج أيةً زيادة أو نقران.و ( 2020( واستقخ لغاية )21/7/2013ديشار بتاريخ )

 يصشف الالتصاد نلاستثًاس وانتًىٌم : -سابعاً 
/ 3/ 22في ) انذاءىاىؾ شخكة عخاقية تؼ و  مرخف الاقتراد للاستثسار والتسؾيل شخكة مداىسة خاصة     

وقج  ،( مميؾن ديشار200وبخأسسال اسسي قجره ) ،(6576م.ش /) نذاء ذات العجدالأ( بسؾجب شيادة 1999
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 (10/9/612/12)حرل عمى اجازة مسارسة الشذاط السرخفي مؽ البشػ السخكدي العخاقي بكتابو ذي العجد ص 
 مميار ديشار عخاقي في( 250)ازداد رأسسالو ليبمغ وقج  ،ومخكده الخئيذ مجيشة بغجاد ،(10/7/1999)في

 ويقؾم السرخف بتقجيؼ جسيع الأعسال السرخفية والسالية الستعمقة بشذاطو مؽ خلال مخكده الخئيذ ،(2020)عام
 الؾساطة السالية.و الريخفة  كل مؽ تقجيؼ خجمات فزلًا عؽفي بغجاد وفخوعو السشتذخة داخل العخاق 

 ( 2121-2116) يٍ نهًذة انبحثتحهٍم المؤششاث المانٍت انشئٍست نهًصاسف عٍُت  -المطهب انثاًَ 
 ،)السؾجؾدات كل مؽ وشسمت الجراسةيتزسؽ ىحا السظمب تحميل السؤشخات السالية الخئيدة لمسرارف عيشة و     

 وىي كالآتي: ،لتمػ السرارف الأداء الساليالؾدائع( والتي تعكذ  ،رأس السال ،الائتسان الشقجي السباشخ
 ( : 2121 – 2116) ة يٍابم نهًذصشف بلم المانٍت  ؤششاثالمتحهٍم  -أولاً 

 تحهٍم المىجىداث  .1
السؾجؾدات ىي جدء مؽ قائسة السيدانية العسؾمية )السخكد السالي( وتقع في الجانب الأيسؽ وىي كل ما و       

أن مجسؾع  (1)يتزح مؽ بيانات الججول و  يستمكو السرخف مؽ مؾجؾدات نقجية وعيشية واستثسارات مالية.
( مميؾن ديشار في عام 328.523( الى )2016( مميؾن ديشار في عام )344.486انخفض مؽ ) قج السؾجؾدات

(. بدبب الانخفاض الحاصل في الديؾلة الشقجية والقخوض -4.63%( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره )2017)
( مميؾن ديشار في 375.666ارتفعت الى ) في حيؽ. بعج إن  تؼ تخفيض رصيج قخوض الأفخاد السسشؾحة لمدبائؽ

بدبب الديادة الحاصمة في أغمب مكؾنات السؾجؾدات. إذ (14.34%) بمغ( وبسعجل تغيخ سشؾي 2018عام )
الاستثسارية لجعؼ الظاقة الانتاجية. كحلػ  والسذخوعاتفخاد لأارتفعت الديؾلة الشقجية وزيادة مشح القخوض الى ل

( 427.424الى )ايزاً . ثؼ ارتفعت ججدالسداىسيؽ البعج دخؾل  زيادة حجؼ الاستثسارات السالية في الاسيؼ
( بدبب زيادة الديؾلة الشقجية )الشقج لجى 13.77) كان( وبسعجل تغيخ سشؾي 2019مميؾن ديشار في عام )

مشح القخوض ليحا العام.  الى جانبالرشجوق والشقج لجى السرارف الاخخى(. وزيادة حجؼ الاستثسارات السالية. 
%(. بدبب زيادة 1.81ىؾ)( وبسعجل تغيخ سشؾي 2020( مميؾن ديشار في عام )435.176رتفعت الى )ا كحلػ

 .مشح القخوض مؽ قبل السرخف وزيادة الارصجة الشقجية والاستثسارات السالية وزيادة السؾجؾدات الثابتة
 المباششة(الائتًاٍَت )انتسهٍلاث  تحهٍم الائتًاٌ انُمذي .2
ويتؼ  ،(القخوض والدمف والكسبيالاتـ)ك لمدبائؽالسسشؾح مؽ قبل السرخف الائتسان  الشقجييقرج بالائتسان    

تكؾيؽ مخرص تجني التدييلات السباشخة )الائتسان( في حال تبيؽ عجم امكانية تحريل السبالغ السدتحقة 
التجفقات الشقجية لمتدييلات السباشخة وعشجما  فيعمى أن حجثاً ما قج أثخ سمباً  اً مؾضؾعي فخ دليلاً اوعشجما يتؾ 
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لتعميسات البشػ السخكدي  طبقاً تدجل قيسة السخرص في قائسة الخبح أو الخدارة  ،يسكؽ تقجيخ ىحا التجني
سخررات في حال عجم ججوى الاجخاءات الستخحة لتحريميا الالتدييلات السعج ليا  ححفويتؼ  ،العخاقي

يل أي فائض في السخرص الاجسالي إن وجج الى حداب التخريرات بتشديميا مؽ السخرص ويتؼ تحؾ 
مميؾن ديشار في عام  (138.294)أنَ الائتسان الشقجي انخفض مؽ  (1)مؽ الججول  ويبجو لشا ،الستشؾعة

 بدبب %(-24.21)( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره 2017)( مميؾن ديشار في عام 104.809الى ) (2016)
الاعتبار القخار والتؾجييات الرادرة  بشغختظبيق سياسة تدتيجف عسمية الائتسان وتأخح عمى حخص السرخف 

عؽ البشػ السخكدي العخاقي وقج ارتكدت ىحه الدياسة في جؾىخىا عمى العسل وتكثيف الجيؾد نحؾ اجتحاب 
اسب لمسخاطخ مع التأكيج الانذظة الشاجحة والؾاعجة والاىتسام بتشؾيع السحفغة الائتسانية استيجافاً لمتؾزيع السش

عمى مبجأ استحرال الزسانات السشاسبة والجيجة مع مخاعاة التقيج بزؾابط مشح الائتسان والالتدام الكامل بالقؾاعج 
وبسعجل  (2018)( مميؾن ديشار في عام 95.534ثؼ انخفض الى ) ،والاعخاف السرخفية وقج استسخ مرخفشا

تحفغية لتجشب السخاطخ الئتسانية الادياسة العسل السرخف ببدبب استسخار  (-8.84%) بمغتغيخ سشؾي 
بعج أن  الدم البشػ السخكدي  ،زيادة مخرص الجيؾن السذكؾك في تحريميا فزلًا عؽ ،الشاجسة عؽ مشح الائتسان

تخريص لكل نؾع مؽ أنؾاع الجيؾن الستأخخة التدجيج وحدب اللائحة الارشادية التي حجد الالعخاقي السرارف ب
عقارات الكحلػ تؼ اجخاء تدؾية رضائية باستسلاك  ،ندبتيا حدب فتخة تأخخ التدجيج والزسانات السقجمة

لكشو ارتفع الى   ،راضي( مقابل ديؾن السقتخضيؽ وبالتالي أدت الى انخفاض رصيج قخوض الافخادالا)
بع السرخف سياستو ( حيث تا3.50%( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره )2019( مميؾن ديشار في عام )98.884)

التحفغية بالسشح واجتحاب الانذظة الشاجحة والؾاعجة والاىتسام بتشؾيع السحفغة الائتسانية استيجافاً لمتؾزيع 
السشاسب لمسخاطخ مع التأكيج عمى مبجأ مخاعاة التقيج بزؾابط مشح الائتسان والالتدام الكامل بالقؾاعج والاعخاف 

ض لمسذاريع و بالعسل عمى مشح قخ  السرخفالسشاسبة والجيجة وقج استسخ السرخفية والسشح مقابل الزسانات 
ثؼ ارتفع الى  ،الرغيخة ضسؽ مبادرة البشػ السخكدي العخاقي والعسل عمى تكثيف الجيؾد باستحرال الجيؾن 

الرغيخة  السذخوعاتمشح ( بدبب 0.29%) ىؾ( وبسعجل تغيخ سشؾي 2020مميؾن ديشار في عام )( 99.172)
 لتسؾيل احتياجاتيؼ الاستثسارية لجعؼ الظاقة الانتاجية.
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 ( :2121 – 2116) يٍ تطىس سأس المال لمصشف بابم نهًذة .3

( بدبب قخار 2020ديشار واستقخ لغاية ) مميار( 250.000بمغ رأس السال الاسسي والسجفؾع لسرخف بابل )
 ديشار. مميار( 250.000السرارف عؽ )البشػ السخكدي العخاقي بأن لا يقل رأس السال 

 ( :2020 – 2016)يٍ تطىس انىدائع  لمصشف بابم لمصشف بابم نهًذة  .4

( مميؾن ديشار في عام 57.253( أن الؾدائع السرخفية انخفزت مؽ )1يلاحع مؽ خلال الججول )     
ارتفعت  في حيؽ ،(-34.91%بسعجل تغيخ مقجاره )( و 2017( مميؾن ديشار في عام )37.264( الى )2016)

( بدبب زيادة حجؼ 2019 – 2018( مميؾن ديشار عمى التؾالي في عامي )126.548 – 69.247الى )
ثؼ ارتفعت الى  ،( مؽ مختمف الدبائؽجلالأو تؾفيخ الجارية و الؾدائع الالايجاع لجى السرخف عمى شكل )

( بدبب استقظاب السرخف 18.64%مقجاره )( وبسعجل تغيخ سشؾي 2020( مميؾن ديشار في عام )150.146)
 ؾائض السالية لجيو لغخض تؾعيفيا.مجسؾعة مؽ الدبائؽ وتذجيعيؼ عمى ايجاع الف

 (1جذول )

 )مهٍىن دٌىار(                             راث انمانٍت نمصرف بابمانمؤش                                             

معذل  انمىجىداث انسىىاث

 انتغٍر

انسىىي

% 

الائتمان 

 انىمذي

معذل 

 انتغٍر

انسىىي

% 

معذل  رأس انمال

 انتغٍر

 انسىىي

 انتغٍرمعذل  انىدائع

 انسىىي %

2016 344.486 --- 138.294 --- 250.000 0 57.253 --- 

2017 328.523 4.63- 104.809 24.21- 250.000 0 37.264 34.91- 

2018 375.666 14.34 95.534 8.84- 250.000 0 69.247 85.82 

2019 427.424 13.77 98.884 3.50 250.000 0 126.548 82.74 

2020 435.176 1.81 99.172 0.29 250.000 0 150.146 18.64 

 (2121 -2116)مه اعتماداً عهى انتمارٌر انسىىٌت نمصرف بابم نهمذة  ،انمصذر: مه إعذاد انباحث
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 (1انباحث اعتماداً عهى بٍاواث انجذول )انمصذر: مه إعذاد 
 (1شكم )

 (2121 – 2116تطىر انمؤشراث انمانٍت نمصرف بابم نهمذة )

 تطىس صافي انشبح بعذ انضشٌبت لمصشف بابم : .5
 ،يُعج صافي الخبح بعج الزخيبة مؽ أىؼ السؤشخات السالية الخئيدة لكذف الاداء السالي لمسرخف التجاري        

فإذا كانت الشتيجة السؾجبة بعج  ،؟ ربحاً أم خدارة حققالسرخف  ان ىل ،لأنوُ يعبخ عؽ وضع قائسة الجخل لجيو
أن  فحلػ يعشيسالبة كانت الشتيجة  اذاأما  ،ربحاً  حققأن السرخف  فحلػ يعشيطخح الايخادات مؽ السرخوفات 

( أن صافي 2بيانات الججول ) نلاحع في اذ خدارةً بدبب تجاوز السرخوفات عمى الايخادات. حققالسرخف 
( -95.37%) بمغوبسعجل تغيخ سشؾي  (2017عام ) ( ديشار3400( ديشار إلى )73516الخبح قج انخفض مؽ )

سؾعفيؽ الفزلًا عؽ زيادة السراريف بعج تعييؽ  ،بدبب زيادة الزخيبة وحداب الاحتياطي القانؾني ليحا العام
 كان( وبسعجل تغيخ سشؾي 2018عام )في ( ديشار 3775ارتفع إلى ) في حيؽججد في السرخف. ال
%( بدبب تقميل السرارف ليحا العام وزيادة ايخادات السرخف مؽ عسميات بيع وشخاء العسلات 11.03)

 بمغوبسعجل تغيخ سشؾي  (2019عام )في ( ديشار 1321إلى )نخفض وزيادة ايخادات الفؾائج. ثؼ ا ،الاجشبية
      انخفض إلى لكشو ، ثانياً  أنخفاض عسميات بيع وشخاء العسلاتو  اولاً  السراريفب زيادة ( بدب64.99-%)
تخاجع أداء السرخف ليحا بدبب ( -99.69%)وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره  (2020عام )في ( ديشار 11651-)

 في البمج.العام بعج تجىؾر الؾضع الاقترادي والدياسي والامشي والرحي وفخض حغخ التجؾال الذامل 
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 (2جدول )
 ديظار(مليون تطور صافي الربح بعد الضريبة لطصرف بابل            )                       

 انسىىي % انتغٍرمعذل  صافً انربح بعذ انضرٌبت انسىىاث

2116 73516 ---- 

2117 3400 95.37- 

2118 3775 11.03 

2119 1321 -64.99 

2121 -11651 99.69- 

 (2121 -2106) من اعتطاداً على التقارير السظوية لطصرف بابل للطدة ،الطصدر: من إعداد الباحث

( : 2121 – 2116)يٍ  نهًذة تحهٍم المؤششاث المانٍت لمصشف انشًال -ثاٍَاً   
 ( : 2121 – 2116) يٍ تطىس المىجىداث لمصشف انشًال نهًذة  .1

انخفزت مؽ قج مجسؾع السؾجؾدات لجى مرخف الذسال  ( أنَ 3مؽ بيانات الججول ) لشا يتزح
( وبسعجل تغيخ 2017عام ) في ( مميؾن ديشار462.549( الى )2016عام ) في ديشار مميار( 603.720)

بدبب تخاجع  (2018( مميؾن ديشار في عام )416.054انخفزت الى ) ايزاً  ،(-23.38%سشؾي مقجاره )
إلى في حيؽ انخفزت   ،انخفاض الشقؾد لجى السرخف( ،ابتةالثالانذظة لجى السرخف مشيا )السؾجؾدات 

( ثؼ ارتفعت قميلًا في عام 2019في عام ) (-4.13%) بمغ( مميؾن ديشار وبسعجل تغيخ سشؾي 398.858)
 .(427.907لترل الى ) (2020)

 (:2121 – 2106)يٍ تطىس الائتًاٌ انُمذي لمصشف انشًال  نهًذة  .2
( 214.755انخفض مؽ ) قج ان الائتسان الشقجي السسشؾح مؽ قبل مرخف الذسال( 3الججول ) في نلاحع     
 كان( وبسعجل تغيخ سشؾي 2017عام )في ديشار  مميار( 173.725( الى )2016عام ) في ديشار مميار

في انخفاض  مؽانخفاض الائتسان الشقجي  وما اداه  لمدبائؽ( بدبب تخاجع السرخف بسشح القخوض -%19.10)
( التي يسخ بيا الطالي التقشفازمة مشح الائتسان بدبب انعكاس الازمة السالية ) نتيجةالارباح الستحققة 

ديشار في عام  مميار( 176.547ارتفع الى ) في حيؽ ،السرخف بذكل خاص والاقتراد العخاقي بذكل عام
ديشار في عام  مميار( 168.261الى ) انخفض في حيؽ ،(1.62%( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره )2018)
( بدبب تؾسع السرخف في مشح القخوض الى السؾاطشيؽ والسؾعفيؽ في الجوائخ الحكؾمية ومشح الدمف 2019)

 السذخوعاتاطلاق السبادرة مؽ قبل البشػ السخكدي العخاقي بسشح القخوض الى  الى جانب ،لمسؾاطشيؽالذخرية 
( وبسعجلات تغيخ سشؾية 2020ديشار في عام ) مميار( 189.989الى ) ارتفع بيشسا ،والستؾسظة الرغيخة
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قيام السرخف بجعؼ بعض السذاريع الرغيخة مؽ خلال مشح القخوض والدمف في ذلػ ( بدبب %12.91)
 الؾقت.

 ( :2121 – 2116) يٍ تطىس سأس المال لمصشف انشًال نهًذة .3

( بدبب 2020( واستقخ لغاية )2016ديشار في عام ) مميار( 300.000بمغ رأس السال لسرخف الذسال )   
 مؽ قبل البشػ السخكدي العخاقي.تثبيت رأس السال 

 ( :2121 – 2116) يٍ تطىس انىدائع لمصشف انشًال نهًذة .4

( 171.504انخفزت مؽ ) قج ( أن مجسؾع الؾدائع لجى مرخف الذسال3مؽ بيانات الججول ) لشا يتزح
( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره 2017ديشار في عام ) مميار( 83.683( الى )2016ديشار في عام ) مميار

 بدبب الدحب مؽ الؾدائع مؽ قبل زبائؽ السرخف نتيجة انعكاس آثار الازمة السالية %(- 51.20)
الشفط فخض سياسة التقذف السالي في عل انييار أسعار مسا أدى  ،واختلال الؾضع الامشي في ذلػ الؾقت

الأنذظة الاقترادية  كل مؽ عمى انخفاض وانعكاسو ،الخام وعجد السؾازنة وارتفاع معجلات البظالة
( 73.502الى ) ايزاً  ثؼ انخفزت ،بخاصةوالسرارف عيشة البحث  بعامةالسؤشخات السالية لمسرارف و 

( 74.509الى ) بيشسا ارتفعت ،(12.16-)%( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره 2018ديشار في عام ) مميار
 مميار( 100.018ارتفعت الى ) ايزاً ( 1.37%) ىؾ( وبسعجل تغيخ سشؾي 2019ديشار في عام ) مميار

%( بدبب نجاح السرخف بتذجيع الدبائؽ 34.23) كان( وبسعجل تغيخ سشؾي 2020ديشار في عام )
 الفائض السالي لجييؼ لجى السرخف. الى ايجاعوجحبيؼ 

 (3جذول )

 انمؤشراث انمانٍت نمصرف انشمال                             )مهٍىن دٌىار(                                     

معذل  انمىجىداث انسىىاث

 انتغٍر

انسىىي

% 

الائتمان 

 انىمذي

معذل 

 انتغٍر

انسىىي

% 

معذل  رأس انمال

 انتغٍر

انسىىي

% 

معذل  انىدائع

 انتغٍر

انسىىي 

% 

2016 603.720 --- 214.755 --- 300.000 0 171.504 --- 

2017 462.549 23.38- 173.725 19.10- 300.000 0 83.683 51.20- 

2018 416.054 10.05- 176.547 1.62 300.000 0 73.502 12.16- 

2019 398.858 4.13- 168.261 4.69- 300.000 0 74.509 1.37 

2020 427.907 7.28 189.989 12.91 300.000 0 100.018 34.23 

 (2121 – 2116) مه انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتماداً عهى انتمارٌر انسىىٌت نمصرف انشمال نهسىىاث
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 (3انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتماداً عهى بٍاواث انجذول )

 (2شكم )

 (2121 – 2116تطىر انمؤشراث انمانٍت نمصرف انشمال نهمذة مه )

 انضشٌبت لمصشف انشًال :تطىس صافي انشبح بعذ  .5

،  2018 ، 2017 ، 2016مرخف الذسال شيج خدارة مدتسخة لمدشؾات ) ان (4الججول ) فييلاحع     
تخاجع إيخادات الفؾائج وايخادات بيع و  ( بدبب تخاجع ايخادات السرخف مؽ العسميات السرخفية2020،  2019

وىحا يذكل خظخ كبيخ لمسرخف قج يجعمو عخضة لسخاطخ الافلاس بدبب تخاكؼ وشخاء العسلات الأجشبية. 
الخدائخ السدتسخة طؾل مجة البحث، حيث يمدم ىحا الامخ ادارة السرخف الكيام بعسمية اصلاح جحرية لاىؼ 

 السددبات لمخدائخ الستخاكسة مؽ اجل الشيؾض بالسرخف والتؾجو بو الى نقظة الامان )الخبح(.
 (4جذول )

 دٌىار( مهٍىنتطىر صافً انربح بعذ انضرٌبت نمصرف انشمال                 )                         

 انسىىي % انتغٍرمعذل  صافً انربح بعذ انضرٌبت انسىىاث

2116 22703- ---- 

2117 12574- 44.61- 

2118 15139- 20.39            

2119 -12548 17.10- 

2121 2864- 77.17- 

 (2121 – 2116) مه : مه إعذاد انباحث اعتماداً عهى انتمارٌر انسىىٌت نمصرف انشمال نهسىىاث انمصذر

 

 (  : 2121 – 2116) يٍ صشف المتحذ نهًذةالمانٍت لمؤششاث المتطىس  -ثانثاً 
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 (  :2121 – 2116) يٍ تطىس المىجىداث لمصشف المتحذ نهًذة .1
( مميؾن 527.820انخفزت مؽ )قج ( أنَ مجسؾع السؾجؾدات لجى السرخف الستحج 5الججول ) في نجج     

وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره ( 2017)( مميؾن ديشار في عام 511.396( الى )2016)عام ديشار في 
 ،( بدبب الانخفاض الحاصل في الشقج لجى البشػ السخكدي العخاقي والارصجة لجى السؤسدات السالية-3.11)%

مميؾن  (699.147 ،604.314 ،515.535)الى  (2020 – 2018)شيجت ارتفاعاً خلال الدشؾات  في حيؽ
بدبب الديادة الحاصمة في الديؾلة الشقجية ومكؾناتيا ( 15.69 ،17.22 ،0.8) كانتديشار وبسعجلات تغيخ سشؾية 

حجؼ الاستثسارات السالية في كحلػ ارتفاع اولًا  ،كدي العخاقي والسؤسدات السالية()الارصجة لجى البشػ السخ 
وتسثل مداىستو في الذخكات السختمظة والخاصة وشسمت )الذخكة الحجيثة للإنتاج  ثانياً  الاسيؼ لجى السرخف

 ،الذخكة الغازية الذسالية ،شخكة الاتحاد لرشاعة السؾلجات الكيخبائية ،شخكة بابل للانتاج الحيؾاني ،الحيؾاني
شخكة الؾئام للاستثسار السالي والسرخف الاىمي العخاقي( كاستثسار مالي  ،لمرخف باب ،مرخف البرخة الجولي

)شخكة الجولي الستحج والذخكة العخاقية لمكفالات  ظؾيمة الاجل فيالستثسارات الاكحلػ حققت  ،قريخ الأجل
 .ثالثاً  سرخفية(ال
 ( :2121 – 2116) يٍ تطىس الائتًاٌ انُمذي لمصشف المتحذ نهًذة .2

( مميؾن ديشار 272.651الائتسان الشقجي لسرخف الستحج مؽ ) ارتفاع( 5مؽ بيانات الججول ) لشا يتزح      
%( بدبب مشح القخوض 20.68) ىؾ( وبسعجل تغيخ سشؾي 2017عام ) في ( مميؾن ديشار329.052الى )

( مميؾن ديشار 341.001الى ) ايزاً  ثؼ ارتفع ،والكسبيالات والأوراق التجارية باستسخاروالدمف الى السؾاطشيؽ 
تمبية طمب الدبائؽ عمى ب( بدبب استسخار السرخف 3.63%) ىؾ( وبسعجل تغيخ سشؾي 2018عام )في 

 ،والقظاعات الاقترادية والسذخوعاتالقخوض والدمف لجعؼ احتياجاتيؼ وتسؾيل الشفقات الاستثسارية لمذخكات 
ميؾن ديشار عمى التؾالي وبسعجلات ( م118.842 ،252.214( الى )2020 – 2019لكشوُ انخفض عامي )

بدبب تخاجع السرخف في مشح القخوض لعجم التدام بعض الدبائؽ ( -52.88 % ،-26.03%) بمغتتغيخ سشؾية 
حدب اللائحة الارشادية لمبشػ السخكدي بوزيادة مخرص الائتسان السذكؾك في تحريمو  ،في تدجيج القخوض

زيادة مخرص فؾائج مخرص الستؾقفيؽ عؽ الجفع الحي يؤكج عجم تدجيج الدبائؽ لمفؾائج  فزلًا عؽ ،العخاقي
 .الستختبة عمييؼ في عل الانخفاض الحاصل في الائتسان الشقجي
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 ( 2121 – 2116)نهًذة  المتحذتطىس سأس المال لمصشف  .3

بدبب قخار البشػ السخكدي ( مميؾن ديشار 300.000إنَ رأس السال لمسرخف الستحج كان ثابتاً بكيسة )    
 ( مميؾن ديشار.250.000لا يقل رأس السال السرارف الاىمية عؽ ) ان ،العخاقي

 ( :2121 – 2116)تطىس انىدائع لمصشف المتحذ نهًذة  .4

عام  في ( مميؾن ديشار139.124الؾدائع لجى السرخف الستحج مؽ ) خفاض( أن5بيانات الججول ) في نخى      
( بدبب -25.31%) ( وبسعجل تغيخ سشؾية مقجاره2017عام ) في ( مميؾن ديشار103.903( الى )2016)

ثؼ  ،ثانياً  الاستثسارية ونقص الديؾلة لجى السؾاطشيؽ السذخوعاتوتمكؤ  اولاً  تجىؾر الؾضع الأمشي والاقترادي
 كحلػ ،(-29.38%) كان( وبسعجل تغيخ سشؾي 2018عام ) في ( مميؾن ديشار73.369الى )ايزاً انخفزت 

( بدبب استسخار -5.35%) كان( وبسعجل تغيخ سشؾي 2019عام ) في ( مميؾن ديشار69.438انخفزت الى )
الدحب مؽ الؾدائع مؽ قبل الدبائؽ في عل تجىؾر الؾضع الاقترادي وانخفاض اسعار الشفط الخام في الدؾق 

 بمغوبسعجل تغيخ سشؾي  (2020عام ) في ( مميؾن ديشار152.234الى )ارتفعت  في حيؽ ،العالسية
 ائع الجارية الجائشة.( بدبب الارتفاع الحاصل في الؾد%119.23)

 (5جذول )

 انمؤشراث انمانٍت نمصرف انمتحذ                       )مهٍىن دٌىار(                                          

معذل  انمىجىداث انسىىاث

 انتغٍر

انسىىي

% 

الائتمان 

 انىمذي

معذل 

 انتغٍر

انسىىي

% 

رأس 

 انمال

معذل 

 انتغٍر

انسىىي

% 

معذل  انىدائع

 انتغٍر

انسىىي 

% 

2016 527.820 --- 272.651 --- 300.000 --- 139.124 --- 

2017 511.396 3.11- 329.052 20.68 300.000 0 103.903 25.31- 

2018 515.535 0.8 341.001 3.63 300.000 0 73.369 29.38- 

2019 604.313 17.22 252.214 26.03- 300.000 0 69.438 5.35- 

2020 699.147 15.69 118.842 52.88- 300.000 0 152.234 119.23 

 (.2121 -2116) مه نهمذة ،اعتماداً عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصرف انمتحذ ،انمصذر : مه إعذاد انباحث
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 (5انباحث اعتماداً عهى بٍاواث انجذول )انمصذر: مه إعذاد 

 (3شكم )

 (2121 – 2116) مه تطىر انمؤشراث انمانٍت نمصرف انمتحذ نهمذة

 

 تطىس صافي انشبح لمصشف المتحذ : .5

سدتسخة الخدارة الشيج  في حيؽ ،قج حقق ربحاً  (2016عام )في ( أن السرخف 6الججول ) فييلاحع      
اما  .باستسخار( بدبب تجاوز السرخوفات عمى الايخادات لجى السرخف 2019 ، 2018 ، 2017لمدشؾات )

 ،مؽ صعؾده والأفادةبدبب زيادة الايخادات مؽ عسميات بيع الجولار الأمخيكي  فقج حقق ربحاً  (2020عام )في 
 جد في السرخف.جالسؾعفيؽ الفزلًا عؽ قيام السرخف بتقميل السرخوفات وعجم تعييؽ 

 (6جذول )

 تطىر صافً انربح بعذ انضرٌبت نمصرف انمتحذ              )دٌىار(                

 انسىىي % انتغٍرمعذل  صافً انربح بعذ انضرٌبت انسىىاث

2116 1058 ---- 

2117 21667 - 2146.11- 

2118 16798 - 22.47- 

2119 2255- 86.57- 

2121 273           112.12     

 .(2121 – 2116) مه نهسىىاث انمتحذانمصذر: مه إعذاد انباحث اعتماداً عهى انتمارٌر انسىىٌت نمصرف 
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 تحهٍم المؤششاث المانٍت لمصشف الالتصاد نلاستثًاس وانتًىٌم: -سابعاً 
 ( :2121 – 2116) يٍ تطىس المىجىداث لمصشف الالتصاد نهًذة .1

 مميار( 367.340) مؽأن مجسؾع السؾجؾدات لسرخف الاقتراد ارتفعت  (7)يتزح مؽ بيانات الججول      
( بدبب 17.33%( وبسعجل تغيخ سشؾي )2017ديشار عام ) مميار( 431.019( الى )2016ديشار عام )

( 2018ديشار في عام ) مميار( 467.616ثؼ ارتفعت الى ) ،حجؼ الاستثسارات الساليةفي الديادة الحاصمة 
بسعجل ( و 2019ديشار في عام ) مميار( 466.232الى ) ارتفعتبيشسا  ،(8.49%وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره )

 .(2020( في عام )459.772بيشسا انخفزت قيسة السؾجؾدات الى ) ،(-0.29%تغيخ سشؾي مقجاره )
 : (2121 – 2116)يٍ تطىس الائتًاٌ انُمذي لمصشف الالتصاد نهًذة  .2

ديشار في  مميار( 137.695الائتسان الشقجي لسرخف الاقتراد انخفض مؽ ) أنَ ( 7) يتزح مؽ الججول      
بدبب  %(-5.68)( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره 2017ديشار عام ) مميار( 129.873( الى )2016عام )

%( عمى الؾدائع 90انخفاض الديؾلة والدحب مؽ الؾدائع لجى السرخف مؽ قبل الدبائؽ وأن السرارف تعتسج )
( وبسعجل تغيخ سشؾي 2018ديشار عام ) مميار( 121.981ثؼ انخفض الى ) ،في مشح القخوض الى الدبائؽ

( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره 2019ديشار عام ) مميار( 130.459بيشسا ارتفع الى ) ،%(-6.07مقجاره )
ف مؽ قبل الدبائؽ )الذخكات والسؤسدات( الحكؾمية م%( بدبب زيادة الظمب عمى القخوض والد6.95)

( بدبب 54.22( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره )2020ديشار عام ) مميار( 201.202ارتفع الى ) كحلػ ،والخاصة
ي عل تجىؾر الؾضع الاقترادي والرحي في عل انتذار جائحة مشح السرخف القخوض الى السؾاطشيؽ ف

 كؾرونا.

 ( :2121 – 2116)مه تطىر رأس انمال نمصرف الالتصاد نهمذة  .3

تحجيج رأس السال أن رأس السال كان ثابتاً في مرخف الاقتراد بدبب قخار البشػ السخكدي العخاقي ب     
 ديشار. مميار( 250.000وكان رأس السال ) ،لمسرارف الاىمية

 (  :2121 – 2116) مه تطىر انىدائع نمصرف الالتصاد نهمذة .4

 في ديشار مميار( 132.489( أنَ الؾدائع لسرخف الاقتراد انخفزت مؽ )7الججول ) خلال مؽ يلاحع    
( بدبب -0.75%) بمغ ( وبسعجل تغيخ سشؾي 2017عام ) في ديشار مميار( 131.487( الى )2016عام )

( 96.223ثؼ انخفزت الى ) ،الؾدائع مؽ قبل الدبائؽ نتيجة تجىؾر الؾضع الاقترادي والأمشيالدحب مؽ 
ديشار  مميار( 90.427انخفض الى ) وكحلػ ،(-26.81%( وبسعجل تغيخ مقجاره )2018عام ) في ديشار مميار

الؾضع الأمشي ( بدبب ما شيجه البمج مؽ استقخار في -6.02%( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره )2019عام )في 
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الحي تسثل انييار اسعار ثالثاً وتجىؾر الؾضع الاقترادي  ثانياً  وتراعج الاحتجاجات الذعبية اولاً  والدياسي
انخفاض الؾضع السعاشي لمسؾاطشيؽ وانخفاض مدتؾى الجخل عمى مسا انعكذ  ،الشفط الخام في الدؾق العالسية

 بمغشيجت ارتفاعاً  في حيؽعيؼ لجى السرخف. الدحب مؽ ودائالى فاضظخت  ،لجى الأفخاد والذخكات
 (.65.75%( وبسعجل تغيخ سشؾي مقجاره )2020عام ) في ( مميؾن ديشار149.886)

 (7جذول )

 انمؤشراث انمانٍت نمصرف الالتصاد                      )مهٍىن دٌىار(                                         

معذل  انمىجىداث انسىىاث

 انتغٍر

انسىىي

% 

الائتمان 

 انىمذي

معذل 

 انتغٍر

انسىىي

% 

معذل  رأس انمال

 انتغٍر

انسىىي

% 

 انتغٍرمعذل  انىدائع

 انسىىي %

2016 367.340 --- 137.695 --- 250.000 --- 132.489 --- 

2017 431.019 17.33 129.873 5.68- 250.000 0 131.487 0.75- 

2018 467.616 8.49 121.981 6.07- 250.000 0 96.223 26.81- 

2019 466.232 0.29- 130.459 6.95 250.000 0 90.427 6.02- 

2020 459.772 23.70 201.202 54.22 250.000 0 149.886 65.75 

 (2121 – 2116الالتصاد نهسىىاث ) انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتماداً عهى انتمارٌر انسىىٌت نمصرف

 
 (7اعتماداً عهى بٍاواث انجذول )انمصذر: مه اعذاد انباحث 

 (4شكم )

 (2121 – 2116) مه تطىر انمؤشراث انمانٍت نمصرف الالتصاد نهمذة
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 : الالتصادتطىس صافي انشبح لمصشف  .5

              مقجارىا ( 2017 – 2016( أن السرخف حقق خدارة في العاميؽ )8لاحع مؽ الججول )ن    
حقق  في حيؽ ،ديشار بدبب زيادة السرخوفات وانخفاض الايخادات لجى السرخف مميؾن  ( - 1381 ،  491)

زيادة ايخادات عسميات بيع و  ،بدبب زيادة الايخادات مؽ العسميات السرخفية ،(2020 - 2018)ربحاً لمدشؾات 
 زيادة ايخادات الفؾائج عمى القخوض.كحلػ و  ،الجولار الامخيكي

 (8جذول )

 دٌىار(مهٍىن تطىر صافً انربح نمصرف الالتصاد                 )                       

 انسىىي % انتغٍرمعذل  صافً انربح بعذ انضرٌبت انسىىاث

2116 491 ---- 

2117 1380- 380.89- 

2118 1887 236.73- 

2119 5013 165.61 

2121 3306  34.05- 

 (2121 – 2116) نهمذة مه الالتصادانمصذر: مه إعذاد انباحث اعتماداً عهى انتمارٌر انسىىٌت نمصرف 

 تحهٍم يؤششاث انتعثش المالي نهًصاسف عٍُت انبحث : -المطهب انثانث 
نهًصاسف عٍُت  ( المتذاونت المطهىباث –المتذاونت سأس المال انعايم )المىجىداث صافي تحهٍم  -أولاً 

 :انبحث
متحبحب بيؽ الارتفاع كان  (9في الججول ) أنَ رأس السال العامل لجى السرارف العخاقية عيشة البحث يبجو    

قيسة  كانت فمقج الستحجلسرخف  مميار (298.443) بمغ . إذ حقق أعمى متؾسط لخأس السال العاملوالانخفاض
تذغيل رأس السال العامل بذكل  بدبب( 2016ديشار في عام ) مميار( 362.771) ىؾ رأس السال العاملأعمى 

( 259.778)لو فبمغ متؾسط رأس السال العامل  الاقترادأما مرخف  .جيج في تؾعيف السؾجؾدات الدائمة
يجل عمى أن السرخف يتبع مسا ( 2016ديشار في عام ) مميار( 299.551وحقق أعمى رأس السال العامل )

( وحقق أعمى رأس السال العامل 235.092) الذسالسياسة ائتسانية متحفغة. وبمغ متؾسط مرخف 
. أما (2019في عام ) مميار (146.245وادنى قيسة كانت ) (2016ديشار في عام ) مميار( 296.550)

ديشار  مميار( 325.777) بمغت لو( وحقق أعمى قيسة 244.261مرخف بابل فبمغ متؾسط رأس السال العامل )
تبيؽ لشا الشتائج بأن السرارف تتبع سياسة ائتسانية متحفغة مسا يعشي انخفاض  حيث (.2019في عام )

فتؾجو السرارف نحؾ سياسة ائتسانية متحفغة الى ىحا  ياانخفاض ارباح ومؽ ثؼ، لجيياعسميات الاستثسار 
تشسية ل )مؽ قبل ادارة السرخف(السجى يديؼ في خفض الارباح، لحا وجب عمييا رسؼ خظط استخاتيجية مجروسة 
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ان مقجار الفخق الكبيخ بيؽ الاصؾل وفي نفذ الؾقت  استثساراتيا برؾرة صحيحة حتى تتسكؽ مؽ زيادة ارباحيا.
 لتدامات الستجاولة يديج مؽ قجرة السرارف في الؾفاء بالالتدامات السالية الستختبة عمييا.الستجاولة والا

 (9جذول )

 رأس انمال انعامم نهمصارف عٍىت انبحث               )مهٍىن دٌىار(  صافً                        

 مصرف الالتصاد مصرف انمتحذ مصرف انشمال مصرف بابم انسىىاث

2116 231.044 296.550 362.771 299.551 

2117 215.685 294.226 277.171 249.514 

2118 231.300 276.289 329.274 251.105 

2119 325.777 146.245 272.948 254.162 

2121 316.501 162.153 250.052 244.561 

 259.778 298.443 235.192 244.261 انمتىسظ
 (.2121 -2116)مهانمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة    

 
 (9انمصذر: مه اعذاد انباحث اعتماداً عهى بٍاواث انجذول )

 (5شكم ) 

 (2121 – 2116تطىر رأس انمال انعامم نهمصارف عٍىت انبحث نهمذة )

 

 انتسهٍلاث الائتًاٍَت )الائتًاٌ انُمذي( نهًصاسف عٍُت انبحث: تذًَ تحهٍم مخصص -ثاٍَاً 
يعج ىح السؤشخ مؽ السؤشخات السيسة في تقييؼ سياسة الائتسان لمسرارف التجارية. ومجى تعخضيا      

لمسخاطخ الائتسانية. ونغخاً لعجد بعض الدبائؽ عؽ الدجاد تغيخ لجى السرارف مذكمة التعثخ )القخوض 
السرارف بتخريص مبالغ لكل  البشػ السخكدي العخاقي بالسقابل الدامالستعثخة( التي تمحق الزخر بالسرارف. 

تأخخ التدجيج  مجةحدب اللائحة الارشادية التي حُجِدت ندبتيا حدب بنؾع مؽ أنؾاع الجيؾن الستأخخة التدجيج و 
أن أعمى ( 10)مؽ الججول  لشا . ويتزحالسبمغ الحي تؼ تخريروو والزسانات السقجمة وترشيف الائتسان 
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مسا ( وىؾ لسرخف الاقتراد للاستثسار والتسؾيل 124.562بمغ )متؾسط لسخرص تجني التدييلات الائتسانية 
( مميؾن 137.695. وبمغ أعمى مخرص تجني التدييلات الائتسانية الشقجية )تعثخاً يجل عمى أنوُ أكثخ السرارف 

. وبمغ متؾسط مرخف الذسال في ذلػ الؾقت( في عل عجم الاستقخار الدياسي والأمشي 2016ديشار في عام )
تعثخ  اي ىشاك (2020-2019في عامي ) ( مميؾن ديشار47.093)فقج بمغ أعمى مخرص  اما( 46.041)

( وكان مخررو 9.821مرخف بابل ) في حيؽ بمغ متؾسط مخرص التدييلات الشقجية فيلجى السرخف. 
خاً مؽ أقل تعث ويبجو انو حتى الى الدشة الاخيخة انخفض بذكل ممحؾظ ، ثابتاً خلال مجة البحث شبو لمتدييلات

كان فأعمى مخرص لجيو اما ( 70.232بمغ متؾسط مخررو ) فمقجالسرخف الستحج.  أما ،السرارف السحكؾرة
في عل  الحيظة( بدبب تجىؾر الاقترادي والرحي واخح السرخف 2020مميؾن ديشار في عام ) (81.312)

 جائحة كؾرونا وانخفاض اسعار الشفط وارتفاع معجلات البظالة وانخفاض مدتؾى الجخل. تفذي
 (11جذول )  

 ) مهٍىن دٌىار(              )الائتمان انىمذي( الائتماوٍتانتسهٍلاث  تذوً مخصص                                

 مصرف الالتصاد مصرف انمتحذ مصرف انشمال مصرف بابم انسىىاث

2116 10.821 45.093 58.487 137.695 

2117 10.821 45.093 67.487 129.873 

2118 12.821 45.837 71.939 121.981 

2119 13.821 47.093 71.939 130.459 

2121 0.821 47.093 81.312 102.805 

 124.562 71.232 46.141 9.821 انمتىسظ
 (2121 -2116) مه وراق انمانٍت نهمذةانسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأانمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر 

 (6شكم )

 (2121 -2116انتسهٍلاث الائتماوٍت )الائتمان انىمذي( نهمذة ) تذوً مخصص

 
 (11انمصذر: مه اعذاد انباحث اعتماداً عهى بٍاواث انجذول )
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 نهًصاسف عٍُت انبحث:  تحهٍم الائتًاٌ المتعثش -ثانثاً 
 (156.54) بمغ للائتسان الستعثخأن مرخف الاقتراد قج حقق أعمى متؾسط   (11)الججول  فييلاحع        

( وأن ادارة السرخف لؼ تقؾم 2020في عام ) مميؾن ديشار (205.53)للائتسان وبمغت أعمى قيسة  مميؾن ديشار
قامت بجراسة مجسؾعة مؽ ممفات  السرخف ادارةعمساً أن  .باحتداب أي مخرص لسخاطخ ىحه القخوض

عسمية مخاجعة بكية  بإكسال ويؾصي السرخفالائتسان الستعثخ لغخض اجخاء التدؾيات واحالتيا لمقدؼ القانؾني 
( بدبب قيام 2018( مميؾن ديشار في عام )125.36وبمغت أدنى قيسة ) .بذأنيااللازم  الاجخاء السمفات واتخاذ
القخوض والجيؾن الستختبة بحمتيؼ الى السرخف. وحقق السرخف الستحج متؾسط القخوض  بعض الدبائؽ بتدجيج

 (171.76وبمغت أعمى قيسة للائتسان الستعثخ مقجارىا ) (2018عام ) مميؾن ديشار (82.98) اذ بمغالستعثخة 
السظالبات مؽ خغؼ بالت بدبب عجم تدجيج الدبائؽ تمػ السبالغ السسشؾحة التي مزى عمييا عجة سشؾا مميؾن ديشار

السدتسخة مؽ قبل السرخف الا انو لؼ يتؼ تحريل ىحه الجيؾن والقخوض عمساً أنَ الزسانات السعتسجة كانت 
عمى السرخف في حالة نكؾل  اً كسبيالة أو ضسانة شخرية(. وىحا بخأيشا يذكل مخاطخ الرػ. الضعيفة وىي )

الدبائؽ عؽ التدجيج. مسا يتظمب مؽ الجيات ذات العلاقة السباشخة بالعسمية الانتاجية )قدؼ الائتسان وقدؼ ادارة 
( 32.96)أدنى قيسة وكانت  ضخورة تكثيف الجيؾد لاستحرال ىحه السبالغ.مع السخاطخة والقدؼ القانؾني( 

الجيؾن والقخوض التي تست السظالبة بيا مؽ قبل  بعض يام الدبائؽ بتدجيج( بدبب ق2017مميؾن ديشار في عام )
. وحقق مرخف فزلًا عؽ انخفاض السرخف ووفق الاجخاءات الستخحة مؽ الجيات ذات العلاقة بالعسمية

( 2018( مميؾن ديشار في عام )75.47وبمغت أعمى قيسة )مميؾن ديشار ( 72.92الذسال متؾسط مقجاره )
( مميؾن ديشار في عام 68.22بمغت أدنى قيسة )و الجيؾن والقخوض الستختبة بحمة الدبائؽ.  تخاكؼبدبب 

متعثخ وىؾ أدنى متؾسط  مميؾن ديشار (3.47) فمقج كانلسرخف بابل متؾسط الائتسان الستعثخ  وبمغ(. 2020)
اتباع سياسة ائتسانية معتجلة. وبمغت أعمى قيسة للائتسان الستعثخ  ىؾ مقارنةً بالسرارف الأخخى والدبب

جائحة كؾرونا وانييار اسعار  انتذار( بدبب تجاعيات الازمة السددوجة )2020( مميؾن ديشار في عام )5.54)
في ( مميؾن ديشار 2.19الشفط الخام( وانعكاسيا عمى الؾضع الاقترادي والاجتساعي لمبمج. وبمغت أدنى قيسة )

الى السرخف بعج السظالبات السدتسخة مؽ قبل ادارة  عمييؼ( بدبب تدجيج الدبائؽ السبالغ الستختبة 2017عام )
 السرخف.
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 (11جذول )

 )مهٍىن دٌىار(                        انمتعثر نهمصارف عٍىت انبحث الائتمان                                      

 مصرف الالتصاد مصرف انمتحذ انشمال مصرف مصرف بابم انسىىاث

2116 2.47 75.15 80.03 130.91 

2117 2.19 75.39 32.96 126.32 

2118 2.20 75.47 171.7 125.36 

2119 4.98 70.37 51.96 194.61 

2121 5.54 68.22 78.29 205.53 

 156.54 82.98 72.92 3.47 انمتىسظ
 (2121 -2116)مه انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذةانمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى 

 

 (7انمصذر: مه اعذاد انباحث اعتماداً عهى بٍاواث انجذول )

 (7شكم )

 (2121 – 2116الائتمان انمتعثر نهمصارف عٍىت انبحث نهمذة )

 

 : انُمذيتعثش اى  جمًى  الائتًاٌ َسبت الائتًاٌ الم -سابعاَ 
شدبة الائتسان الستعثخ الى مجسؾع الائتسان ل مرخف بابل قج حقق أقل متؾسط ( أنَ 12الججول ) في نلاحع    

( 2020( في عام )5.85%( وحقق أعمى ندبة مقجارىا )3.408%إذ بمغ ) ،الشقجي مقارنةً بالسرارف الأخخى 
بعج تراعج الاحتجاجات الذعبية في نياية العام ( والرحية نتيجة انعكاس آثار الرجمة )الدياسية والاقترادية

%( وىي ندبة مشخفزة ولا تعكذ وجؾد 1.78) بمغتوحقق أدنى ندبة  ،السحكؾر وارتفاع معجلات البظالة
( 109.28%أما مرخف الاقتراد فقج حقق أعمى متؾسط ليبمغ ) ،مخاطخ التعثخ السالي والخدائخ الائتسانية

اقتخاب السرخف مؽ  الىوىي ندبة مختفعة ججاً تذيخ  (2019عام ) ( في149.17%أعمى ندبة ) وبمغت
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نعكاس آثار الرجمة السددوجة )الدياسية والاقترادية( بعج تراعج الاحتجاجات الذعبية بدبب ا التعثخ السالي
وكحلػ  ،في نياية العام السحكؾر وارتفاع معجلات البظالة وانخفاض مدتؾى الجخل والسعيذة لجى السؾاطشيؽ

وحقق أدنى ندبة مقجارىا  ،الدساحات التي سسح بيا السرخف لدبائشو في تسجيج مجة القخوض السسشؾحة ليؼ
وتعكذ وجؾد مخاطخ التعثخ السالي وزيادة الخدائخ  أيزاً ( وىي ندبة مختفعة 2016( في عام )%95.07)

نييار أسعار الشفط الخام في وافي البمج )دخؾل الارىاب( الدياسية الاوضاع الائتسانية بدبب انعكاس آثار 
يًا أَؼكظ ػهً أداء الالرصاد  ، الدؾق العالسية وعجد السؾازنة العامة وانخفاض معجل الشسؾ الاقترادي

انمشوض انً انًصشف تؼذ فشض تذؼزس ذغذَذ انضتائٍ  ويٍ ثى ،انؼشالٍ تشكم ػاو وانًصشف تشكم خاص

 ًصشفانأيا  ،فٍ انغُىاخ الاخُشج يٍ يذج انثذث صادٌدظش انرجىال انشايم فٍ انثهذ وذذهىس انىضغ الالر
( وىي ندبة 2020( في عام )65.87%) بمغت( وحقق أعمى ندبة 35.23%) اً مقجارهقج حقق متؾسظمالستحج ف

مختفعة ججاً وتعكذ وجؾد مخاطخ التعثخ السالي والخدائخ الائتسانية لجى السرخف نتيجة عجم تدجيج القخوض 
 ىؾوالدبب  ،وىي ندبة مشخفزة( 2017في عام ) (10.01%) فييأدنى ندبة اما  ،السرخفمؽ قبل زبائؽ 

استسخار الدبائؽ بتدجيج القخوض والجيؾن الستختبة بحمتيؼ الى السرخف بعج تحدؽ الؾضع الامشي والاقترادي 
( في 43.39%) بمغت ( وحقق أعمى ندبة39.76%مقجاره ) اً أما مرخف الذسال فقج حقق متؾسظ ،في البمج

لا تعكذ وجؾد مخاطخ  وىي ندبة مشخفزة (2016( في عام )34.99%) ندبة كانت ( وأدنى2017عام )
 . بذكل كبيخ التعثخ والخدائخ الائتسانية

 (12جذول )

 (%)          وسبت الائتمان انمتعثر انى  مجمىع انتسهٍلاث الائتماوٍت ) الائتمان انىمذي(             

 مصرف الالتصاد مصرف انمتحذ مصرف انشمال بابممصرف  انسىىاث

2116 1.78 34.99 29.35 95.07 

2117 2.08 43.39 10.01 97.26 

2118 2.30 42.74 50.35 102.77 

2119 5.03 41.82 20.60 149.17 

2121 5.85 35.90 65.87 102.15 

 109.28 35.23 39.76 3.408 انمتىسظ
 (2121 -2116اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة )انمصذر: مه إعذاد انباحث 
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 ( 8شكم )

 انى مجمىع انتسهٍلاث الائتماوٍت ) الائتمان انىمذي( الائتمان انمتعثرتطىر وسبت 

 
 (12انمصذر: مه اعذاد انباحث اعتماداً عهى بٍاواث انجذول )

 َسبت الائتًاٌ المتعثش اى  جمًى  المىجىداث نهًصاسف عٍُت انبحث : -خايساً 
( أن ندبة الائتسان الستعثخ الى مجسؾع السؾجؾدات قج حقق أعمى متؾسط 13بيانات الججول ) في نجج     

( في عام 44.70%) بمغتوحقق أعمى ندبة  ،( لسرخف الاقتراد للاستثسار والتسؾيل35.63%مقجاره )
تتجاوز الشدب السحجدة وفق السعاييخ  فييوىي ندب مختفعة ججاً ( 26.80%) فييأدنى ندبة اما ( 2020)

خظؾرة ويشحر بأزمة متؾقعة لأن الشدبة اليجل عمى  مسا ،مؽ قبل البشػ السخكدي العخاقي ةالسقبؾلة والسحجد
 ويعكذ ،وكمسا انخفزت كان أفزل (2020)تعميسات وضؾابط البشػ السخكدي،  %(10السقبؾلة ىي مقجارىا )

 كانتوحقق أعمى ندبة ( 16.08%مقجاره ) اً وحقق مرخف الذسال متؾسظ ،أداءً جيجاً لمسرخف ذلػ
وحقق أدنى ندبة  ،مخاطخ لجى السرخفىشاك  اي( 10%( وىي تجاوزت الـ )2018( في عام )%18.13)

وحقق السرخف الستحج  ،(10%( وىي ندبة قميمة السخاطخ وتقتخب مؽ )2016%( في عام )12.44) ىي
 ىي( وحقق أدنى ندبة 2018( في عام )33.30%( وحقق أعمى ندبة مقجارىا )14.93%متؾسط مقجاره )

دي ( وىي قميمة السخاطخ وتعكذ أداءً جيجاً لمسرخف بعج تحدؽ الؾضع الاقترا2017( في عام )%6.44)
أما مرخف  ،والامشي في البمج وتحقيق الفائض السالي في السؾازنة العامة وزيادة معجلات الشسؾ للاقتراد العخاقي

 بمغت( وحقق أعمى ندبة 0.86%ليبمغ مقجاره ) ،بابل فقج حقق أقل متؾسط مقارنة بالسرارف الأخخى 
( وىي ندب مقبؾلة وأقل مؽ 2018( في عام )0.58%) فييأدنى ندبة اما ( 2020( في عام )%1.27)
تعكذ أداءً جيجاً لمسرارف وتجنى مدتؾى  فيي%( وفق السعاييخ السحجدة مؽ قبل البشػ السخكدي العخاقي 10)

  السخاطخ.
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وضع الآليات والحمؾل السشاسبة  يقتزي ضخورةوأنَ الاتجاه التراعجي للائتسان الستعثخ لمسرارف الخاصة    
 م تذكيميا خظخاً عمى الشغام السرخفي.لزسان عج

 (13جذول )

 )%(  ع انمىجىداث نهمصارف عٍىت انبحث              وسبت الائتمان انمتعثر انى مجمى                 

 مصرف الالتصاد مصرف انمتحذ مصرف انشمال مصرف بابم انسىىاث

2116 0.71 12.44 15.16 35.63 

2117 0.66 16.29 6.44 29.30 

2118 0.58 18.13 33.30 26.80 

2119 1.16 17.64 8.59 41.74 

2121 1.27 15.94 11.19 44.70 

 35.63 14.93 16.08 0.87 انمتىسظ
 (2121 -2116) مه انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة

 (9شكم )

 الائتمان انمتعثر انى مجمىع انمىجىداث نهمصارف عٍىت انبحثوسبت 

 
 (13انمصذر: مه اعذاد انباحث اعتماداً عهى بٍاواث انجذول )

 َسبت الائتًاٌ المتعثش اى  سأس المال نهًصاسف عٍُت انبحث : -سادساً 
خظؾرة الؾضع السالي شارة واضحة عؽ ا شاإنَ ارتفاع ندبة الائتسان الستعثخ إلى رأس السال يعظي     

وىؾ ما عيخ جمياً لجى السرارف  ،لمسؤسدات السرخفية ومؽ ثؼ يؤثخ في مؤشخ الاستقخار السالي في العخاق
لكؽ تفاقؼ تمػ الشدبة في ميدانيات السرارف قج  ،نتيجة ضخامة حجؼ قخوضيا وضآلة حجؼ رؤوس أمؾاليا

ا يدتجعي مؽ الجيات الخقابية ايلاء ىحا سم ،قبل الذػسالية فييا برؾرة لا تالسخاطخ الأعظى دلالة عمى وجؾد 
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 2121 ،)البظك الطركزي العراقي الأمخ قجراً عالياً مؽ الاىسية لتفادي أية حالة تعثخ محتسمة قج تحرل مدتكبلاً 
،92.) 

ندبة الائتسان الستعثخ  الاقتراد قج حقق أعمى متؾسط ( أنَ مرخف14مؽ بيانات الججول ) لشا ويتزح     
وقج حقق أعمى ندبة  ،( وىؾ أعمى متؾسط مقارنةً بالسرارف الأخخى 60.98%ليبمغ مقجاره )إلى رأس السال 

( وىي ندبة مختفعة ججاً وتجاوزت الشدبة السعيارية السحجدة بكثيخ وتجل 2019( في عام )77.84%مقجارىا )
أما مرخف بابل فقج حقق  ،شعكذ عمى الاستقخار الساليت ومؽ ثؼ ،عمى ارتفاع حجؼ السخاطخ لجى السرخف

 فييأدنى ندبة اما ( 2018( في عام )68.70%) كانت( وحقق أعمى ندبة 34.21%مقجاره ) اً متؾسظ
أما  ،تحدؽ الؾضع الاقترادي والامشي في البمج بدبب( وىي قميمة السخاطخ 2017( في عام )%13.18)

اما ( 2018( في عام )57.25%) ىيأعمى ندبة  في حيؽ( 28.51) كان اً متؾسظ حقق مرخف الستحج فقج
( وحقق 25.68%وحقق مرخف الذسال أقل متؾسط ليبمغ ) ،(2017في عام )( 10.98%) فييأدنى ندبة 

سخاطخ لجى السرخف التجل عمى ارتفاع ( وىي ندبة مختفعة 2020في عام ) (27.08%أعمى ندبة مقجارىا )
 الاقتراد العخاقي إلى ازمة ثلاثية )سياسية واقترادية وصحية( مسا انعكذ عمى أداء السرخف. تعخض نتيجة

 (14جذول )

 )%(                    وسبت الائتمان انمتعثر انى رأس انمال نهمصارف عٍىت انبحث                        

 مصرف الالتصاد مصرف انمتحذ مصرف انشمال مصرف بابم انسىىاث

2116 32.01 25.05 26.67 52.36 

2117 13.18 25.13 10.98 50.52 

2118 68.70 25.15 57.25 50.14 

2119 20.78 26.01 17.32 77.84 

2121 36.4 27.08 30.33 74.04 

 60.98 28.51 25.68 34.21 انمتىسظ
 .(2121 -2116سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة )انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً 

  (11شكم )

                      وسبت الائتمان انمتعثر انى رأس انمال نهمصارف عٍىت انبحث 
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 المبحث انثاًَ
 (2121 -2116) يٍ نهًصاسف عٍُت انبحث نهًذة تحهٍم يؤششاث الأداء المصشفي

الشدب السالية التي تكيذ كفاءة وأداء السرخف في تدييخ نذاطو يذسل الأداء السرخفي مجسؾعة مؽ    
كسا يؾضح رأس السال( وىي كفاية و  السجيؾنية ،التؾعيف ،الخبحية ،)الديؾلة كل مؽ وتذسل ،وعسمياتو الخئيدة

 : (15الججول )
 (15جذول )  

 عٍىت انبحث انمصارف لأداءانمانٍت انمستخذمت  انمؤشراث

 وظٍفتها مكىواتها انمؤشراث

 انسٍىنت وسب
  وسب انسٍىنت انىمذٌت .1

 وسب انتذاول .2

 

 يجًىع انُمىد / يجًىع انىدائغ

 انًىجىداخ انًرذاونح / انًطهىتاخ انًرذاونح

هٍ انُغة انرٍ ذمُظ يمذسج 

انًصاسف ػهً انىفاء تانرضاياذها 

دُث اٌ اسذفاع  انًانُح لصُشج الاجم

انًؤشش َؼٍُ الاترؼاد ػٍ انرؼثش 

 انًانٍ.

 سب انربحٍت :و

 .معذل انعائذ عهى انمىجىداث1

 .معذل انعائذ عهى حمىق انمهكٍت2

 .معذل انعائذ عهى انىدائع3

 .معذل انعائذ عهى الامىال انمتاحت4

 .ربحٍت انسهم انىاحذ5

 

 صافٍ انشتخ تؼذ انضشَثح / يجًىع انًىجىداخ

 صافٍ انشتخ تؼذ انضشَثح / دمىق انًهكُح

 / يجًىع انىدائغ صافٍ انشتخ تؼذ انضشَثح

 صافٍ انشتخ تؼذ انضشَثح /دمىق انًهكُح +انىدائغ

 ػذد الأعهى انًصذسج /صافٍ انشتخ تؼذ انضشَثح

ذمُظ دسجح كفاءج اداسج انًصشف فٍ 

دمىق  ،ذىنُذ الاستاح يٍ )انًىجىداخ

فأسذفاع انُغة  ،وانىدائغ( ،انًهكُح

 َؼٍُ انثؼذ ػٍ انرؼثش انًانٍ

 وسب انتىظٍف :

 الاستثمار انى انىدائع.وسبت 1

 .وسبت الائتمان انى انىدائع2

.وسبت الاستثمار وانمروض انى 3

 انىدائع

 

 الاعرثًاس / انىدائغ

 الائرًاٌ / انىدائغ

 انىدائغيجًىع /  الائرًاٌ انُمذٌالاعرثًاس + 

 

ذمُظ لذسج وكفاءج انًصشف فٍ 

ذىظُف انًىاسد انًانُح فٍ يجالاخ 

وكهًا كاَد  ،الاعرثًاس وانمشوض

انُغثح يشذفؼح َذل ػهً كفاءج 

 انًصشف فٍ ذىظُف ايىانه.

 وسب انمذٌىوٍت )الالتراض(

 وسبت انذٌىن انى انمىجىداث .1

 وسبت انذٌىن انى حمىق انمهكٍت .2

 وسبت انذٌىن انى رأس انمال .3

 

 انًىجىداخ يجًىع يجًىع انذَىٌ /

 يجًىع انذَىٌ / دمىق انًهكُح

 انًذفىعٌ / سأط انًال َىيجًىع انذ

ذمُظ لذسج انًصشف فٍ ذذػُى 

أَشطره يٍ خلال الالرشاض )انذَىٌ( 

دُث اٌ كًصذس ذًىَم خاسجٍ 

اسذفاع انُغة َذل ػهً الالرشاب يٍ 

 انرؼثش انًانٍ.

 رأس انمال :ت انكفاٌت نوسب

 وسبت رأس انمال انى انمىجىداث .1

 وسبت رأس انمال انى انىدائع .2

 وسبت رأس انمال انى الائتمان .3

 

 انًىجىداخيجًىع سأط انًال انًذفىع / 

 انىدائغيجًىع سأط انًال انًذفىع / 

 انُمذٌ سأط انًال انًذفىع / الائرًاٌ

ذشُش انً يذي انغلايح وانًراَح فٍ 

انًشكض انًانٍ ودسجح ذذمُك الاياٌ 

انلاصيح ويمذسج انثُك فٍ اعرُؼاب او 

ايرصاص اٌ خغائش ػايح او ذشغُهُح 

انًىدػٍُ دُث دوٌ انًغاط تذمىق 

اٌ اسذفاع انُغة َذل ػهً انمذسج فٍ 

 .يىاجهح انرؼثش

 الطصدر: من اعداد الباحث 
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 :( 2121 – 2116نهًذة ) نهًصاسف عٍُت انبحث تحهٍم يؤششاث انسٍىنت -أولاً 
 تحهٍم َسبت انسٍىنت انُمذٌت )َسبت انشصٍذ انُمذي( نهًصاسف عٍُت انبحث : .1

وأقل خدارة  مسكؽ السرارف التجارية عمى تحؾيل السؾجؾدات الى نقج جاىد بأسخع وقتالديؾلة تعشي قجرة     
 خلال مؽ لشا ويتزح ،قريخة الأجل والدحب السفاجئ مؽ قبل الدبائؽاللسؾاجية الالتدامات السالية  ،مسكشة

أعمى  مرخف بابل حققفقج  لقج حققت السرارف ندب مختفعة ولكشيا استسخت في الانخفاض ، (16الججول )
عمى  مسا يجل( 2016عام ) في (146.16%)سيؾلة أعمى ندبة  ت( وبمغ64.54متؾسط لمديؾلة الشقجية ليبمغ )

في حيؽ كانت ادنى ندبة ىي  بات احتياجات الدبائؽكفاءة الديؾلة لجى السرخف وقجرتو عمى تمبية متظم
وىي اقل مؽ الشدبة السعيارية البالغة  ( وىي ندبة مشخفزة تقتخب مؽ السخاطخ2020( في عام )12.87)
بدبب قيام الدبائؽ بدحب جدء كبيخ مؽ الؾدائع مسا ادى  (2020)تعميسات وضؾابط البشػ السخكدي ،  (%30)

 .الى انخفاض حجؼ الديؾلة لجى السرخف
( في عام 84.35%( وبمغت أعمى ندبة لجيو )47.95%بمغ متؾسط الديؾلة لجيو ) فقج مرخف الذسال أما     

متؾافقة مع الشدبة التي غيخ طبيعية و غيخ ( وىي ندبة 2019( في عام )27.80%ادنى ندبة )اما ( 2017)
( مميار عؽ الدشة 83.68بدبب انخفاض حجؼ الؾدائع في ىحا العام حيث بمغ ) حجدىا البشػ السخكدي العخاقي

مرخف الاقتراد فقج بمغ متؾسط سيؾلتو  أما ،( مميار171.50الدابقة والتي كان فييا حجؼ الؾدائع يبمغ )
في عام ( 13.01%) ىي ( واقل ندبة2017( في عام )48.99%%( وحقق أعمى ندبة لجيو )28.57)
 .لجى السرخف وىي ندبة تقتخب مؽ السخاطخ بدبب انخفاض الديؾلة( 2020)

 (55.95%) ىي سيؾلتو( وحقق أعمى ندبة في 26.72%متؾسط سيؾلتو ) بمغفقج الستحج  السرخف بيشسا     
سخاطخ في الديؾلة ال( وىي تجل عمى وجؾد 2018عام ) في (11.26%) كانت ( وأدنى ندبة2017عام ) في

مسا  ،(30%وىي ندبة مشخفزة عؽ الشدبة السقخرة مؽ قبل البشػ السخكدي العخاقي البالغة ) ،لجى السرخف
 مرجاقيتو بالتعامل مع زبائشو.  فييعخض السرخف الى مخاطخ ائتسانية عالية تؤثخ 

 (16جذول )

 )%(                نهمصارف عٍىت انبحث )وسبت انسٍىنت انىمذٌت( تطىر مؤشراث انسٍىنت                 

 مصرف الالتصاد مصرف انمتحذان مصرف انشمال مصرف بابم انسىىاث

2116 146.16 68.43 38.43 20.74 
2117 113.11 84.35 55.95 48.98 
2118 39.41 29.29 11.26 31.24 
2119 11.15 27.80 11.30 28.92 
2121 12.87 29.89 16.67 13.01 

 28.57 26.72 47.95 64.54 انمتىسظ
 (2121 -2116انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة )
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 َسب انتذاول نهًصاسف انعشالٍت عٍُت انبحث:تحهٍم  .2

 ،قريخة الأجلالالؾفاء بالتداماتيا مؽ السظمؾبات الستجاولة  عمىرف اتذيخ ىحه الشدبة الى مجى قجرة السر     
 بابلإذ حقق مرخف  ،أنَ ندب التجاول كانت متحبحبة ما بيؽ الارتفاع والانخفاض (18)مؽ الججول  ويتبيؽ لشا

وبمغت أعمى ندبة  ،عمى متؾسط مقارنةً بالسرارف الأخخى أ وىؾ  (7.31)أعمى متؾسط لشدب التجاول مقجاره 
)تعميسات وضؾابط البشػ  (1.5) البالغة وىي أعمى بكثيخ مؽ الشدبة السعيارية (2019)في عام  (12.21)

السرخف القجرة عمى تدجيج التداماتو مؽ السظمؾبات الستجاولة لجى وىحا يعشي أنَ  (2020السخكدي العخاقي ،
في عام  (4.30) كانتوادنى ندبة  ،صعؾبات اي قريخة الاجل( بسؾجؾداتو الستجاولة وبجون ال)مرادر التسؾيل 

 واكبخ مؽ الشدبة السعيارية.وىي ندب مختفعة ( 2018)
ي وى( 2016في عام ) ( مخة4.37أعمى ندبة )وبمغت ( 2.79متؾسط مقجاره ) الستحجحقق مرخف  بيشسا     

تمبية وتدجيج )الالتدامات(  عمىعكذ قجرة وكفاءة السرخف تو ندبة متؾافقة وقخيبة مؽ الشدبة السعيارية 
 (.2020)( مخة في عام 1.62)كانت أدنى ندبة في حيؽ  السظمؾبات قريخة الاجل تجاه الدبائؽ

في  (2018)في عام  (4.05)وبمغت أعمى ندبة  (2.64)التجاول  ةمتؾسط ندبكان ف الذسالمرخف  اما     
 (.2019عام ) (1.70) ىيأدنى ندبة حيؽ 

( فٍ دٍُ 2016( فٍ ػاو )3.29( واػهً َغثح كاَد )2.60لذ دمك يرىعطاً كاٌ ) الالرصادتًُُا يصشف       

 يغ َغثح انرذاول.وجًُؼها َغة ذرىافك يغ انُغة انًؼُاسَح انخاصح  (2020( فٍ ػاو )1.85ادًَ  َغثح هٍ )

 (18)جذول 

 مرة( )                             وسب انتذاول نهمصارف عٍىت انبحث                                      

 مصرف الالتصاد انمصرف انمتحذ مصرف انشمال مصرف بابم انسىىاث

2116 5.67 2.19 4.37 3.29 

2117 6.74 3.58 2.48 2.37 

2118 4.30 4.05 3.50 2.72 

2119 12.21 1.70 1.98 2.79 

2121 7.67 1.72 1.62 2.64 

 2.76 2.79 2.64 7.31 انمتىسظ

 (2121 -2116) مه مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة: انمصذر
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 :( 2121 – 2116نهًصاسف عٍُت انبحث نهًذة )تحهٍم يؤششاث انشبحٍت  -ثاٍَاً 
 نهًصاسف عٍُت انبحث : المىجىداثتحهٍم يعذل انعائذ عهى  .1

( وبمغت أعمى 4.20)بمغ  عائج أنَ مرخف بابل حقق أعمى متؾسط (19) مؽ بيانات الججول لشا يتزح     
وىي ندبة ( 2020في عام )( -2.67%) كان( وأدنى معجل 2016عام )في %( 21.34ندبة في السعجل )

 في حيؽ ،نخفاض في حجؼ السؾجؾدات لجى السرخفالامشخفزة ججاً بدبب تخاجع الانذظة الاستثسارية و 
 (2019في عام )( 1.07%) كان( وحقق أعمى معجل 0.364%) العائج بمغ متؾسط معجل الاقترادمرخف 

وىي معجلات مشخفزة مسا تجل عمى ضعف الكفاءة الاستثسارية ( 2017( في عام )-0.27وادنى معجل بمغ )
سالبة بدبب تخاجع أنذظة السرخف الاستثسارية نتيجة تأثخه  الشدبوكانت أغمب الدشؾات  ،لجى السرخف.

دخؾل  ،عجد السؾازنة ،)انخفاض أسعار الشفطبـبالغخوف الاقترادية والأمشية غيخ السدتقخة التي تسثمت 
( وبمغ -1.51)%معجلو  اً متؾسظ الستحجوحقق مرخف  ،انتذار جائحة كؾرونا( ،دياسيةالتقمبات ال ،الارىاب

 الذسالمرخف وحقق  ،(2017عام ) (-4.17)%ىؾ وادنى معجل ( 2016في عام )%( 0.20أعمى معجل )
( في عام 1.47)%( وبمغ أعمى معجل -1.67)%كان  حيث استثسار السؾجؾداتعمى  متؾسط معجل العائج

الشدب سالبة بدبب تخاجع أنذظة سشؾات وكانت أغمب  (2016) عام (-3.76)% ىؾ ( وأدنى معجل2019)
السرخف الاستثسارية نتيجة تأثخه بالغخوف الاقترادية والأمشية غيخ السدتقخة التي تسثمت بـ)انخفاض أسعار 

 .انتذار جائحة كؾرونا(الشفط، عجد السؾازنة، دخؾل الارىاب، التقمبات الدياسية، 
 (19جذول )

 )%(                    نهمصارف عٍىت انبحث    انمىجىداثتطىر معذل انعائذ عهى                    

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 21.34 -3.76 0.20 0.09- 
2107 1.03 -2.71 4.17- 0.27- 
2108 1.005 -3.63 3.25- 0.40 
2109 0.30 1.47 0.37- 1.07 
2121 -2.67 0.28 0.03 0.71 
-0.50 0.67- 4.21 الطتوسط  1.364 

 (2121 -2116) مه انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة
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 المهكٍت نهًصاسف عٍُت انبحث :تحهٍم يعذل انعائذ عهى حمىق  .2

مؽ  ويبجو لشا ،نتيجة لاستثسار أمؾاليؼ في السرخف السالكؾن مقجار ما يحرل عميو الى يذيخ ىحا السعجل       
عائج عمى حقؾق السمكية أعمى لامعجل  ( وبمغ5.26)%متؾسط مقجاره  أنَ مرخف بابل حقق أعمى (20الججول )

يعكذ الاداء الجيج لمسرخف في جسيع عسمياتو وفي  مسا لسرخف بابل( 2016( في عام )27.71)%معجل 
مسا يخسخ مكانتو كأحج السرارف الؾطشية الخائجة في العخاق لسا يتسيد بو مؽ قؾة  ،السختمفة قظاعات أعسالو

ة البمج في الاونشيجه  مساخغؼ بالونيج يختكد عمى خجمة الدبائؽ انظلاقاً مؽ استخاتيجيات وعسميات مشزبظة 
اقترادية حادة بدبب تقمبات أسعار الشفط في  اتمؽ أزم الاخيخة مؽ مدببات جعمت معغؼ السرارف تتاثخ بيا

 كان( وحقق اعمى معجل 0.63)%مقجاره  اً ثؼ جاء بعجه مرخف الاقتراد وحقق متؾسظ ،الاسؾاق العالسية
وحقق  ،أمؾالو في سؾق الأوراق الساليةستثسار لتشؾيع عسميات استثساره مشيا انتيجةً ( 2019عام ) (1.96)%

ىحا التحبحب الى تغيخات معجلات نسؾ صافي  ويخجع سبب( 2.63-%) اذ بمغ خدارة متؾسطمرخف الستحج 
 البحث. مجةالخبح بعج الزخيبة وعجم استقخاره خلال 

لمخدارة بمغ واعمى معجل ( -2.89)%  الستؾسط بمغ لمخدارة اذأما مرخف الذسال فقج حقق أعمى معجل    
( بدبب تأثخ السرخف 2020عام ) في (-4.28)% ىؾ لمخدارة ( وأدنى معجل2016عام )في ( -7.42%)

حيث لؼ يكؽ بسقجور السرخف مؽ ايجاد الحمؾل لمخخوج مؽ الازمات  بالغخوف الاقترادية والدياسية الستجىؾرة
 . التي مخ بيا البمج خلال مجة البحث

عام  في (0.32)% لمعائج ىؾ  وبمغ أعمى معجل( -2.63)%مقجاره  اً حقق مرخف الستحج متؾسظ بيشسا
 (.2017عام ) في (-7.28)% فمقج بمغ أدنى معجل اما( 2016)

 (21جذول )

 )%(                تطىر معذل انعائذ عهى حمىق انمهكٍت نهمصارف عٍىت انبحث            

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد الشطالمصرف  مصرف بابل السظوات
2106 27.71 7.42- 0.32 0.23- 
2107 1.26 4.28- 7.28- 0.56- 
2108 1.38 5.44- 5.54- 0.75 
2109 0.48 2.22 0.74- 1.96 
2121 4.50- 0.46 0.08 1.27 
-2.89 5.26 الطتوسط  2.63-  1.63 

 (2121 -2116) مه انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذةانمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر 
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 نهًصاسف عٍُت انبحث :يعذل انعائذ عهى انىدائع تحهٍم  .3

 لو ( وبمغ أعمى معجل%27.25أن مرخف بابل حقق أعمى متؾسط مقجاره )( 21)الججول  نلاحع في     
الذسال بيشسا مرخف  ،(2020في عام ) (-7.75)% فيؾ معجل اما ادنى (2016في عام ) (128.40)%

أدنى في حيؽ ( 2018%( في عام ) -20.59) لو معجل خداره( وبمغ أعمى %- 7.94مقجاره ) اً حقق متؾسظ
تؾليج الارباح مؽ  عمىقجرتو و تخاجع السرخف  لشا يعكذىحا و ( 2016فٍ ػاو )( -13.23%) كان خدارة معجل

اعتساده عمى السؾارد السالية الجاخمية )الحاتية( التي تذسل مكؾنات حقؾق السمكية )رأس  ويبيؽ لشاتؾعيف الؾدائع 
( نلاحع ارتفاع معجل العائج 2020-2019اما في عامي ) الاحتياطيات والارباح غيخ السؾزعة( ،السال السستمػ

( 2020انخفزت عام ))الؾدائع(، و  تؾعيف مرادر أمؾالو الجاخميةبدبب ارتفاع معجلات الايخاد مؽ خلال 
( وحقق أعمى 1.65%وبمغ متؾسط العائج لسرخف الاقتراد ) بدبب قيام عجد مؽ الدبائؽ بدحب ودائعيؼ.

( نتيجة انعكاس الاثار 2016عام ) في (-1.04%( وأدنى معجل )2019عام )في ( 5.54%) بمغمعجل 
الامشية التي شيجىا البمج خلال الدشؾات الثلاث الساضية التي  والاوضاعالدمبية للازمات السالية والاقترادية 

 (-9.21%) بمغلسعجل العائج عمى الؾدائع  اً أما مرخف الستحج فقج حقق متؾسظ ،انعكدت عمى أداء السرخف
( في عام -3.24)% ىؾ خدارة أدنى معجلكان ( و 2016عام ) في (0.76%) بمغوحقق أعمى معجل لمعائج 

ستثسار وتؾعيف الا( وىي ندبة ضئيمة ججاً ويعكذ تخاجع اداء السرخف في تؾليج الارباح الشاجسة عؽ 2019)
ولا زال السرخف يعتسج عمى مؾارده الجاخمية في تدييخ أعسالو وتسؾيل  ،الؾدائع في مجالات الاستثسار والقخوض

 مؾجؾداتو )مشح الائتسان والاستثسارات السالية(.
 (21جذول )

 تطىر معذل انعائذ عهى انىدائع نهمصارف عٍىت انبحث             )%(                          

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 128.40 -13.23 0.76 0.37-  
2107 9.12  - 15.02 20.85-  1.04-  
2108 5.45  - 20.59 22.89-  1.96 
2109 1.04 7.92 3.24-  5.54 
2121 7.75-  1.20 0.17 2.20 
-7.94 27.25 الطتوسط  9.20-  0.65 

 (2121 -2116انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة )
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 :نهًصاسف عٍُت انبحث يعذل انعائذ عهى الأيىال المتاحت نهتىظٍف تحهٍم  .4
تؾليج الارباح مؽ تؾعيف السؾارد الجاخمية )حقؾق  عمىرف اقجرة السر مجى السؤشخ لشا ىحا يؾضح      

عمى قجرة السرارف التجارية في تؾليج  سيشعكذادت الشدبة دز اكمسا فالسمكية( والسؾارد الخارجية )الؾدائع( 
حقق أعمى  بابل( أنَ مرخف 22ل )يتزح مؽ بيانات الججو اذ  ،الارباح مؽ مرادر التسؾيل الستاحة لجيو

( 2016عام ) في (22.79)% بمغوحقق أعمى معجل  ،بالسرارف الأخخى  مقارنة( 4.48)%متؾسط مقجاره 
عمى نجاح السرخف في تؾليج وكدب الارباح مؽ خلال تؾعيف مرادر أمؾالو الجاخمية )حقؾق  مسا يجل

بعج تحدؽ الؾضع الامشي والاقترادي وعؾدة ارتفاع أسعار الشفط الخام في  بخاصةالسمكية( والخارجية )الؾدائع( 
( -7.75%) فيؾأدنى معجل اما  ،(2017في عام ) ( دولار لمبخميل الؾاحج65الدؾق العالسية الحي وصل الى )

تخاجع اداء السرخف في تؾليج وكدب الارباح مؽ تؾعيف مرادر أمؾالو نتيجة تأثخه بالؾضع  مسا يعشي
( دولار في الدؾق 37بعج أن  وصل سعخ بخميل الشفط الخام الى ) ،قترادي والامشي الستجىؾر في البمجالا

تدداد بديادتو  ومؽ ثؼوأن ودائع السرارف العخاقية تختبط ارتباطاً مباشخاً بأسعار الشفط  ،(2020عام ) العالسية
في  (1.73%) عائج وبمغ أعمى معجل( -2.06)%مقجاره  اً متؾسظ الذسالوحقق مرخف  ،وتشخفض بانخفاضو

رباح( مؽ خلال استثسار الاعائج )الاستظاع أن  يؾلج  حيثنذاط وأداء السرخف  تحدؽ مسا يعكذ( 2019عام )
( بدبب تخاجع 2016( عام )-4.75)% خدارة وبمغ أدنى معجل ،وتؾعيف السؾارد السالية الجاخمية والخارجية

( دولار لمبخميل الؾاحج في 65بدبب انخفاض أسعار الشفط الحي وصل الى )حجؼ الؾدائع الستؾفخة لجى السرخف 
تجىؾر الؾضع الامشي والدياسي بعج تراعج  فزلًا عؽ ،مسا انعكذ عمى عجد السؾازنة ،الدؾق العالسية

( وبمغ أعمى معجل 0.45)%وحقق مرخف الاقتراد متؾسط مقجاره  ،الاحتجاجات الذعبية والتغاىخات في البمج
 في حيؽ حقق ،(2017عام )في ( -0.36)% فيؾ خدارة أدنى معجلاما ( 2019( عام )1.44)% ىؾ رهمقجا

( وأدنى 2017عام ) في (-5.39)% خدارة لو( وبمغ أعمى معجل -2.03)%مقجاره  اً مرخف الستحج متؾسظ
 ( .-0.60)% ىؾمعجل 
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 (22جذول )

 نهمصارف عٍىت انبحثتطىر معذل انعائذ عهى الأمىال انمتاحت نهتىظٍف 

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 22.79 -4.75 0.22 -0.14 
2107 1.11 -3.33 5.39-  -0.36 
2108 1.10 -4.30 -4.46 0.54 
2109 0.33 1.73 -0.60 1.44 
2121 -2.84 0.33 0.05 0.80 
-2.16 4.48 الطتوسط  2.13 -  0.45 

 (2121 -2116)مه انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة 

 تحهٍم سبحٍت انسهى انىاحذ نهًصاسف عٍُت انبحث: .5

وأنَ الكيسة  ،(عائج الديؼ)ىحا السؤشخ حرة الديؼ الؾاحج مؽ الخبح الرافي ويظمق عميو أيزاً  لشا يؾضح      
عمى رأس السال السجفؾع )رأس السال السستمػ( أو عجد الأسيؼ  فانو يعتسجلحلػ  ،اً الاسسية لمديؼ ىي ديشاراً واحج

وأن  ،ويعبخ ىحا السؤشخ عؽ مدتؾى الأداء الستسثل بشريب الديؼ الؾاحج )الجيشار الؾاحج( ،العادية لجى السرخف
 بان مرخف( 23) ويبجو لشا جمياً مؽ الججول ،ارتفاع مدتؾى الكفاءةارتفاع ىحا السؤشخ يجل عمى حدؽ أداء و 

( ديشار لمديؼ 0.294) بمغتوحقق أعمى قيسة  ديشار (0.056حقق أعمى متؾسط لخبحية الديؼ الؾاحج بمغ ) بابل
 الاقترادوثؼ جاء بعجه مرخف  ،(2020عام ) في ( ديشار0.046-( وادنى قيسة مقجارىا )2016الؾاحج عام )

( ديشاراً 0.0201قيسة لخبحية الديؼ الؾاحج لمسداىسيؽ ) اعمى ( وبمغ0.0075وبمغ متؾسط ربحية الديؼ الؾاحج )
 لخدارةقيسة  ادنى( وحقق -0.043)بمغ  ربحيةوحقق مرخف الذسال متؾسط  ،(2019لمديؼ الؾاحج في عام )

( -0.161) توربحيفقج بمغ متؾسط  الستحجأما مرخف  ،( ديشاراً لمديؼ الؾاحج-0.009) كانت الديؼ الؾاحج
يعكذ تخاجع استثسار السرخف مسا ( ديشاراً لمديؼ الؾاحج 0.0201وبمغ أعمى قيسة لخبحية الديؼ الؾاحج )

سالية السخاكد ذات الولجؾء السدتثسخيؽ الى مرارف أخخى  ،بالأسيؼ الخاصة ولجؾءه الى الاستثسار بالدشجات
وجؾد اشارة حجد  فزلًا عؽجيجة في مجال الاستثسار السالية ولجييا ارتفاع في الكيسة الدؾقية. الدسعة القؾية و ال

ندبياً مقارنةً  اً عالي يعجىحا السبمغ  مميؾن سيؼ وأنَ  (34.911.341)عمى أسيؼ بعض مداىسي السرخف بسبمغ 
كبار مداىسي السرخف مؽ  حجد أسيؼ الىخأس السال السرخف وقج عدت أدارة السرخف أسباب ىحا الارتفاع ب

)التقخيخ الدشؾي  عجة جيات حكؾمية لكياميؼ بعسميات مخالفة لمقانؾن ارتكبؾىا خلال فتخة تدمسيؼ ادارة السرخف
 .(2020لسرخف الستحج ،
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 (23جذول )

 ) دٌىار(تطىر ربحٍت انسهم انىاحذ نهمصارف عٍىت انبحث                                          

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 0.294 0.076- 0.035 0.0024 
2107 0.013 0.042- 0.722- -0.0055 
2108 0.015 0.050- 0.055- 0.0075 
2109 0.005 0.041- 0.075- 0.0201 
2121 -0.046 0.009- 0.009 0.0132 
 0.0075 0.161- 1.143- 0.056 الطتوسط

 (2121 -2116) مه انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة

 :(2121 – 2116نهًذة ) )انتشغٍم( نهًصاسف عٍُت انبحث تحهٍم يؤششاث انتىظٍف -ثانثاً 
 ( :2121 – 2116)تحهٍم َسبت الاستثًاساث إى  انىدائع نهًصاسف عٍُت انبحث نهًذة  .1

( أن 24مؽ الججول )لشا يتزح اذ  ،فخة لجيواقجرة السرخف عمى تؾعيف الؾدائع الستؾ  الى ىحه الشدبة تذيخ    
 السالية الى الؾدائعالاستثسارات  لستؾسط ندبةاعمى اغمب الشدب كانت متحبحبة ومشخفزة ججاً ، فقج كان 

بيشسا كانت ادنى ( 2018في عام ) (41.13)% ىي ندبةأعمى  وحقق( 32.60)% بمغتالذسال سرخف ل
( وبمغت أعمى ندبة 7.48)% اً وحقق مرخف الاقتراد متؾسظ ،(2016( في عام )% 18.45) ندبة مقجارىا

تجر  التي ساليةالستثسارات الابتؾعيف الأمؾال السؾدعة لجيو في  و( بدبب قيام2017( في عام )17.05)%
( بدبب انعكاس الاثار الدمبية للأوضاع 2019(  في عام )1.16%عميو عائجاً )دخل( وبمغت أدنى ندبة )

وقج  ،مسا أدت الى ضعف كفاءة الاداء التذغيمي والاستثساري لمسرخف ،الاقترادية والأمشية غيخ السدتقخة 
أدنى ندبة  اما (2017) عام( في 14.16)%( وبمغت أعمى ندبة 6.39%) بمغ اً متؾسظ بابلخف حقق مر
يجل عمى تأثخ السرخف بالغخوف الاقترادية والدياسية والرحية مسا ( 2020( في عام )0.96) فمقج كانت

 كاناً متؾسظ الستحجمرخف  في حيؽ حقق ،الستجىؾر ليحا العام التي انعكدت عمى الأداء السرخفي
( 2019( في عام )1.52%أدنى ندبة )بمغت ( و 2018( في عام )4.70)%وبمغت أعمى ندبة  (3.09)%

انييار أسعار الشفط الخام وعجد السؾازنة العامة وتراعج الاحتجاجات الذعبية في  عمىختبة تبدبب الاثار الس
 عمى أداء السرخف ونذاطو الاستثساري وانخفاض حجؼ الؾدائع لجيو. وانعكاسيا ،البمج
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 (24جذول )

 تطىر وسبت الاستثماراث انى انىدائع نهمصارف عٍىت انبحث            )%(                                 

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 13.02 18.45 3.41 4.98 
2107 14.16 36.93 4.02 17.05 
2108 1.79 41.13 4.70 10.38 
2109 2.02 38.95 1.52 1.16 
2121 0.96 27.57 1.81 3.85 
 7.48 3.19 32.61 6.39 الطتوسط

 (2121 -2116) مه انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة 

 (:2121 – 2116)تحهٍم َسبت الائتًاٌ انُمذي إى  انىدائع نهًصاسف عٍُت انبحث نهًذة  .2

الائتسان الشقجي السسشؾح مؽ قبل السرارف بحكؼ طبيعة عسمو الى مجسؾع بيؽ العلاقة  الىىحه الشدبة  تذيخ    
ؾدائعو في مجال القخوض لتمبية احتياجات لىحه الشدبة الى مجى تؾعيف السرخف  وتعبخ ،الؾدائع الستؾفخة لجيو
الارباح ودلالة عمى كفاءة السرخف في  فياً ت ىحه الشدبة سيكؾن تأثيخه ايجابكمسا كبخ ف ،الدبائؽ السقتخضيؽ 

مقارنةً بالشدبة السعيارية السرارف قج حققت ندب مختفعة ججاً ( أنَ 25مؽ الججول ) اذ نلاحع تؾعيف ودائعو.
أعمى متؾسط بمغ  الستحج ، فقج حقق السرخف(70)%السخكدي العخاقي والبالغة  السعتسجة مؽ البشػ

ىي ندبة مختفعة ججاً مقارنةً بالشدبة و  (2018( في عام )464.77)%( وبمغت أعمى ندبة 283.74)%
السعيارية، مسا يؤثخ عمى أمؾال السؾدعيؽ والسداىسيؽ نتيجة زيادة القخوض والتدييلات أكثخ مؽ ضعفي حجؼ 

 ،الؾدائع، ويقؾم السرخف بستابعة تدجيجات الجيؾن الستعثخة وفؾائجىا مع ايقاف أو تقميل مشح الائتسان الى الدبائؽ
بدبب انخفاض حجؼ الؾدائع وانعكذ عمى حجؼ الديؾلة  (2020( في عام )78.06)% فييأدنى ندبة اما 

ؾضع الاقترادي والرحي في البمج، ومؽ لجى السرخف وتخاجعو في مشح الائتسان الى الدبائؽ نتيجة تجىؾر ال
 ثؼ ىي ندبة مقبؾلة ومتؾافقة مع الشدبة السعيارية التي حجدىا البشػ السخكدي العخاقي. 

( في 240.19)%أعمى ندبة مقجارىا  في حيؽ بمغت( 197.75مقجاره ) اً متؾسظ الذسالوحقق مرخف      
 (.2016عام )( في 125.21)%وبمغت أدنى ندبة مقجارىا  ،( 2018عام )

( في عام 281.26)%( وبمغت أعمى ندبة 160.98أما مرخف بابل فقج حقق متؾسظاً مقجاره )      
( بدبب تحدؽ الؾضع الأمشي والاقترادي وارتفاع أسعار الشفط الدؾق العالسية، مسا انعكذ عمى زيادة 2017)

حجؼ الايجاع السرخفي مؽ قبل الدبائؽ، كؾن الؾدائع تتأثخ بتغيخات أسعار الشفط الخام في العالسية، ومؽ ثؼ 
( بدبب تجىؾر الؾضع الاقترادي بعج 2020في عام )( 66.05)%يتحدؽ أداء السرخف، وكانت أدنى ندبة 

انتذار جائحة كؾرونا في كافة دول العالؼ وانييار أسعار الشفط الخام في الدؾق العالسية، مسا أنعكذ عمى 
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تخاجع أداء الاقتراد العخاقي بذكل عام والأداء السرخفي بذكل خاص، ويعؾد سبب الارتفاع والانخفاض نتيجة 
خف بالغخوف الأمشية والدياسية والاقترادية الستجىؾرة وغيخ السدتقخة والتقمبات التي تذيجىا تأُثخ نذاط السر

 بيؽ مجة وأخخى.
( في عام 144.26)%( وبمغت اعمى ندبة %121.58) بمغمتؾسط  الاقترادحقق مرخف في حيؽ      
شح القخوض الى الدبائؽ مسا أدى الى زيادة م لجيو( بدبب زيادة حجؼ الؾدائع والديؾلة الشقجية 2019)

( بدبب انعكاس آثار الغخوف 2016( في عام )98.77)%بمغت أدنى ندبة و  ،الاستثسارية والسذخوعات
مسا  ،الأمشية والاقترادية في الدشؾات الدابقة عمى الأداء الاقترادي بذكل عام والأداء السرخفي بذكل خاص

سحب جدء مؽ ودائعيؼ لجى السرخف بدبب عجم الاستقخار الأمشي وتدايج معجلات البظالة  الى السؾدعيؽ دفع
 الذخكات الى الخدائخ. غؼوانخفاض مدتؾى الجخل لجى الأفخاد والذخكات وتعخض مع
 (25جذول )

 )%(               نهمصارف عٍىت انبحثتمان انىمذي انى انىدائع وسبت الائتطىر                                 

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 241.54 125.21 195.97 103.92 
2107 281.26 207.59 316.69 98.77 
2108 137.96 240.19 464.77 126.76 
2109 78.13 225.82 363.22 144.26 
2121 66.05 189.95 78.06 134.23 
 020.58 283.74 097.75 061.98 الطتوسط

 (2121 -2116) مه وراق انمانٍت نهمذةانمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأ

انىدائع نهًصاسف عٍُت انبحث  جمًى  ( اى انُمذي تحهٍم َسبت )الاستثًاساث + الائتًاٌ .3
 (:2121 – 2116)نهًذة 

( وبمغت 286.83أعمى متؾسط لمشدبة أعلاه وقج بمغ ) حقق مرخف الستحج أن (26)الججول  في نجج       
 ( بدبب التحدؽ الحي حرل في الؾضع الأمشي والاقترادي بعج أن  2018عام ) في (469.47)%أعمى ندبة 

قبل الدبائؽ انعكذ عمى زيادة الايجاع السرخفي مؽ  ومؽ ثؼارتفعت أسعار الشفط الخام في الدؾق العالسية 
وكحلػ تؾعيفيا في مجالات  ،كيام بتؾعيفيا في مجال الائتسان لتسؾيل السذاريع الاستثسارية والانتاجيةالو 

عام في ( 79.87)%وبمغت أدنى ندبة مقجارىا  ،الاستثسار في سؾق العخاق للأوراق لتسؾيل السدتثسخيؽ
مسا  ،( دولار لمبخميل الؾاحج40دون الــ ) ما انييار أسعار الشفط الخام في الدؾق العالسية الى بدبب (2020)
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كؾن الؾدائع تختبط  ،انعكذ عمى انخفاض الؾدائع وتخاجع السرارف في مشح القخوض وتسؾيل السدتثسخيؽ
( وبمغت أعمى ندبة مقجارىا 230.36) اً أما مرخف الذسال فقج حقق متؾسظ ،أسعار الشفط الخامب ارتباطاَ طخدياَ 

مرخف بابل  في حيؽ ،(2016( في عام )143.67)% فيي( وأدنى ندبة 2018( في عام )281.33)%
 وحيث بمغ. (2017ام )( في ع295.42)%( وبمغت أعمى ندبة مقجارىا 167.38%) اً بمغحقق متؾسظ

أدنى ندبة في حيؽ  ،(2019( عام )145.43)% اما اعمى ندبة ىي( 129.07%)متؾسط مرخف الاقتراد 
في البمج. مسا انعكذ سمباً عمى أداء  الامشيبدبب تجىؾر الؾضع  (.2016في عام ) (108.91)% كانت

 والسرارف عيشة البحث خرؾصاً. .السرارف عسؾماً 
 ( 26جذول ) 

 )%( نهمصارف عٍىت انبحث     انىدائع  مجمىع انىدائع ( انى انىمذي وسبت )الاستثماراث + الائتمان تطىر

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 254.57 143.67 199.39 108.91 
2107 295.42 244.53 320.72 115.82 
2108 139.75 281.33 469.47 137.14 
2109 80.16 264.78 364.74 145.43 
2121 67.01 217.52 79.87 138.09 
 129.07 286.83 230.36 167.38 الطتوسط

 (2121 -2116انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة )

 2116) يٍ نهًذة الالتراض( نهًصاسف عٍُت انبحث)المذٌىٍَت  أو  انشفع المالي تحهٍم يؤشش -سابعاً 
– 2121): 
 َسبت انذٌىٌ اى  جمًى  المىجىداث :تحهٍم  .1

ىي الشدبة التي تؾضح قجرة السرخف التجاري عمى تسؾيل مؾجؾداتو مؽ خلال الأمؾال الخارجية أو      
قج حقق  الستحج( أنَ مرخف 27الججول ) في ويلاحع ،لغخض تجعيؼ وتسؾيل السؾجؾدات ،الاقتخاض الخارجي

وىي اكبخ مؽ الشدبة السعيارية  (52.82)%إذ بمغ مقجاره  ،أعمى متؾسط ندبة الجيؾن الى مجسؾع السؾجؾدات
( في عام 72.45)% ىيوحقق أعمى ندبة  (2020)تعميسات وضؾابط البشػ السخكدي العخاقي ، (50)%البالغة 

أن السرخف  ونخى مقارنةً بالسرارف الأخخى  (2020عام ) في (38.84)% فييأدنى ندبة اما ( 2016)
( 47.18)%( عمى الاقتخاض الخارجي أو الجيؾن في تسؾيل مؾجؾداتو أما الستبقي 52.82)%يعتسج بشدبة 

 لسرادر الجاخمية )حقؾق السمكية(. الى مرادر التسؾيل الخارجية الاخخى )الؾدائع( وا ذلػ فيخجع
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 كانتوحقق أعمى ندبة  ،يأتي في السختبة الثانيةىؾ ( و 46.73)% بمغمتؾسظاً  الاقترادمرخف  حقق بيشسا    
( نتيجة انخفاض حجؼ الجيؾن 2020عام ) في (43.73)% ىي ( وأدنى ندبة2016( في عام )51.93)%

 في حيؽ. (الؾدائع ورأس السالـ))الاقتخاض( مؽ الجيات الخارجية لاعتساد السرخف عمى مرادر امؾال أخخى ك
وىي  (2016( في عام )49.36)% ىي( وحقق أعمى ندبة 38.25)%مقجاره  اً حقق مرخف الذسال متؾسظ

اما مرخف  ،(2018( عام )33.18)%وبمغت أدنى ندبة مقجارىا  (،50)%تقتخب مؽ الشدبة السعيارية البالغة 
وحقق أدنى ندبة  (2020( في عام )39.96)%( وبمغت أعمى ندبة 28.94) بمغ اً متؾسظ حقق بابل فقج
وتؾضح أن مرخف بابل يعتسج عمى الاقتخاض الخارجي بشدبة  (2017( في عام )18.22)%مقجارىا 

ونخى  ،الى الؾدائع وىي تسثل الجدء الاكبخ مؽ مرادر التسؾيل فيخجع (71.06)%أما الستبقي ( 28.94)%
 .في عيشة البحث جؾداتبان مرخف بابل كان افزل السرارف قياساً بشدبة الجيؾن الى مجسؾع السؾ 

 (27جذول )

 (%مىع انمىجىداث نهمصارف عٍىت انبحث                    )وسبت انذٌىن انى مج                

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 22.99 49.36 38.84 46.50 
2107 18.22 36.63 61.98 51.93 
2108 27.47 33.18 41.08 46.32 
2109 36.08 33.45 49.78 45.20 
2121 39.96 38.63 72.45 43.73 

 46.73 52.82 38.25 28.94 الطتوسط
 (2121 -2116) مه وراق انمانٍت نهمذةانمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأ

 حمىق المهكٍت نهًصاسف عٍُت انبحث:َسبت انذٌىٌ اى  تحهٍم تطىس  .2

ىحه الشدبة قجرة السرخف عمى تجعيؼ السؾارد الجاخمية والسحافغة عمى رأس السال الاسسي مؽ التآكل  تبيؽ    
وكمسا زادت ىحه الشدبة تبيؽ أن السرخف يعتسج عمى الجيؾن في تجعيؼ السؾارد الجاخمية لو  ،وتلافي الخدائخ فيو

ج حقق أعمى متؾسط مقجاره ق الستحجمرخف  أنَ  (28)ويتزح مؽ الججول  ،اوالتقميل مؽ استيلاكي
( في 63.52)%في حيؽ ادنى ندبة كانت  (2020عام ) في (166.74)%( وحقق أعمى ندبة 101.51%)

( وحقق أعمى ندبة مقجارىا 94.13)%متؾسط مقجاره  الاقترادفيسا حقق مرخف  ، (2016عام )
حيث نلاحع ىشاك ىبؾط تجريجي  (2020عام ) في (77.71(%( وأدنى ندبة 2016عام ) في (116.12)%

 لشدبة الجيؾن الى حق السمكية وىحا يعشي قيام السرخف بدجاد بعض الجيؾن التي بحمتو.
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عام  في (97.49)% ىي( وبمغت أعمى ندبة 63.63)%أما مرخف الذسال فقج حقق متؾسط مقجاره      
( وىي ندبة مشخفزة وتعشي تخاجع اعتساد السرخف 2018( في عام )49.67)% تبمغ( وأدنى ندبة 2016)

نذاط السرخف بعج تجىؾر الؾضع الاقترادي  ضعفكسرجر تسؾيل خارجي نتيجة  عمى الجيؾن )الاقتخاض(
فيسا حقق مرخف بابل  (.Covid -19 )والرحي وفخض حغخ التجؾال الذامل بعج انتذار جائحة كؾرونا 

في ( 22.28)% كانت( وأدنى ندبة 2020عام )في ( 67.2)%( وحقق أعمى ندبة 42.73)%مقجاره  اً متؾسظ
وتعكذ انخفاض حجؼ الجيؾن لجى السرخف  ،( وىي ندبة مشخفزة مقارنة بالسرارف الأخخى 2017عام )

ويتبيؽ لشا بان مرخف بابل كان افزل السرارف مؽ حيث  كسرجر تسؾيل خارجي. واعتساده عمى الؾدائع.
ندبة الجيؾن الى حق السمكية ، اما السرارف الستبكية فكانت اكثخ السرارف الستزخرة بدبب الاحجاث التي مخ 

بعج تجىؾر الؾضع الاقترادي والرحي وفخض حغخ  السرارفزعف نذاط ل بيا البمج والتي كانت سبب
، ولكؽ ىحا لا يعشي بان مرخف بابل استظاع  (Covid-19)ذار جائحة كؾرونا التجؾال الذامل بعج انت

وبالخغؼ مؽ التحبحب يتزح مسا سبق ان  .لعيشة البحثتجاوز الازمات التي مخ بيا البمج ، بل كان اقميا تزخراً 
السرارف قج حققت ندب مختفعة مؽ ندبة اجسالي الجيؽ الى حق السمكية وذلػ لديادة اجسالي الجيؾن او 
الخرؾم مقارنة بإجسالي حق السمكية عمى مجار مجة البحث وىحا مؤشخ سمبي يجل عمى انو قج تتحسل السرارف 

ات كسا يؤثخ ذلػ عمى استقلال السرخف السالي ، وبحلػ قج تعاني السرارف أعباء كبيخة تختبط بدجاد الالتدام
السالي )التؾازن مؽ مرادر التسؾيل الجاخمي والخارجي( ندبة لاعتساد السرارف بجرجة  امؽ خمل في تؾازني

السمكية  كبيخة عمى التسؾيل الخارجي والحي يغيخ جمياً مؽ ندبة زيادة اجسالي الالتدامات مقارنةً باجسالي حق
)التي تسثل اجسالي الؾدائع الجانب الاكبخ مشيا أي درجة ارتفاع إعتساد السرارف عمى امؾال الغيخ( وبالتالي 
تعخض السرارف الى مؾقف مالي سيء ومخاطخ مالية كبيخة قج تؤدي الى عجم القجرة عمى سجاد الالتدامات ثؼ 

 .الى اقرى درجات التعثخ السالي )الفذل السالي(الؾصؾل 
 (28جذول )           

 (%)          وسبت انذٌىن انى حمىق انمهكٍت نهمصارف عٍىت انبحث                                     

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 29.86 97.49 63.52 116.12 
2107 22.28 57.80 108.24 108.03 
2108 37.88 49.67 69.96 86.29 
2109 56.46 50.26 99.13 82.50 
2121 67.21 62.97 166.74 77.71 
 94.13 101.51 63.63 42.73 الطتوسط

 (2121 -2116انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة )
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 سأس المال نهًصاسف عٍُت انبحث :َسبت انذٌىٌ اى  تحهٍم  .3

( مقارنة 103.07)%قج حقق أعمى متؾسط مقجاره  الستحجمرخف  أنَ  (29)الججول  فييلاحع       
( 70.60)%وادنى ندبة كانت ( 2020عام ) في (168.86)%وحقق اعمى ندبة مقجارىا  ،بالسرارف الأخخى 

( 105.25)% ىي( وحقق أعمى ندبة 90.65)%وحقق مرخف الاقتراد متؾسط مقجاره  ،( 2018في عام )
فقج حقق  الذسالأما مرخف  ،(2016(( في عام )96.64)% ادنى ندبة فقج كانت( أما 2017عام )في 

( وأدنى ندبة مقجارىا 2016عام ) (99.34)%( وحقق أعمى ندبة مقجارىا 60.28)%متؾسط مقجاره 
( 69.55)%( وحقق أعمى ندبة مقجارىا %45.63مقجاره ) اً فقج حقق متؾسظ بابلأما مرخف  ،(44.47)%

 السرارف ، حيث نجج ان اغمب معجلات( 2017عام ) في (23.94)% كانتأدنى ندبة ولكؽ ( 2020عام )
وىؾ مؤشخ سمبي يجل عمى انخفاض كانت مختفعة عمى الخغؼ مؽ انيا كانت في تحبحب بيؽ الارتفاع والانخفاض 

عشج الديادة السدتسخة مؽ اجسالي الخرؾم وبخاصة لسرخف الستحج ، اما اقل  القجرة السالية في سجاد الالتدامات
( وىحا مؤشخ سمبي قج يشعكذ 2020-2019ندبة فقج كانت لسرخف بابل الا انو قج ارتفعت في الدشؾات )

عمى  عميو في الدشؾات القادمة فالديادة السدتسخة في اجسالي الجيؽ قج تؤدي الى فقجان الديظخة او عجم القجرة
 الؾفاء بكافة الالتدامات السالية التي بحمة السرخف.

 (29جذول )

 (%)وسبت انذٌىن انى رأس انمال نهمصارف عٍىت انبحث                                      

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 31.68 99.34 68.34 96.64 

2107 23.94 56.47 107.31 105.25 

2108 41.28 46.02 70.60 86.64 

2109 61.70 44.47 100.28 84.30 

2121 69.55 55.11 168.86 80.42 

 90.65 103.07 60.28 45.63 الطتوسط
 (2121 -2116)مه انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة 

 تحهٍم يؤششاث هٍكم سأس المال نهًصاسف عٍُت انبحث : -خايساً 
 سأس المال اى  جمًى  المىجىداث نهًصاسف عٍُت انبحث:كفاٌت تحهٍم َسبت  .1

تسؾيل مؾجؾداتيا مؽ خلال رأس السال دون الاعتساد  عمى ىي الشدبة التي تؾضح قجرة السرارف التجارية    
السؾارد السالية الخارجية كالؾدائع )الجارية والتؾفيخ ولأجل( والاقتخاض مؽ الغيخ )اقتخاض مؽ  الى أو المجؾء
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 ،(ظؾيل الاجل الحي يتسثل بالاقتخاض مؽ سؾق رأس السالالقتخاض مؽ البشػ السخكدي والاقتخاض الا ،السرارف
 ويبجو لشا  ،ل في تسؾيل مؾجؾداتيااستخجام رأس السا عمىقجرة السرارف التجارية  عكدتكمسا زادت ىحه الشدبة ف

في  (75.21)%( وبمغت أعمى ندبة 66.39)%مقجاره  اً فقج حقق متؾسظ الذسالأنَ مرخف  (30)مؽ الججول 
( وىي تبيؽ انخفاض قجرة السرخف في 2016( في عام )49.69)%اما ادنى ندبة فقج كانت ( 2019عام )

 .تسؾيل مؾجؾداتو مؽ خلال راس السال
( في عام 76.09)%وبمغت أعمى ندبة مقجارىا  (66.22%)قق متؾسط مقجاره فقج ح بابلأما مرخف     
 بمغ اً فقج حقق متؾسظ الستحجمرخف  بيشسا، ( 2020( فٍ ػاو )57.44)%( وأدنى ندبة بمغت 2017)
في عام  (42.90)% بمغت دنى ندبةوأ (2018%( في عام )58.19) كانت( وحقق أعمى ندبة 53.06%)
( في عام 54.37)%( وحقق أعمى ندبة 51.78)% بمغ اً فقج حقق متؾسظ الاقترادأما مرخف  .(2020)
، وبحلػ تذيخ ىحه السدتؾيات العميا الى مؤشخ (2016في عام ) (48.11)%( وأدنى ندبة مقجارىا 2020)

ات مؽ خلال كفاية رأس السال، ايجابي يجل عمى امكانية مقابمة الخدائخ والسخاطخ السختبظة بإجسالي السؾجؾد
ويسثل ذلػ درجة مؽ الامان السرخفي والتي تعشي مجى ملائسة رأس السال لإجسالي السؾجؾدات ، اي السحافغة 

شخاء السباني والعجد الازمة لعسل  فزلًا عؽعمى السخكد السالي لمسرخف في صؾرة جيجة ، فؾعيفة راس السال 
 .مؾاجية الخدائخ غيخ الستؾقعة ومؾاجية الظمب غيخ الستؾقع عمى الديؾلةالسرخف، تعشي ايزاً قجرتو عمى 

 (30جذول )

 تطىر وسبت رأس انمال انى مجمىع انمىجىداث                         )%(                          

 مصرف الاقتصاد مصرف الطتحد مصرف الشطال مصرف بابل السظوات
2106 72.57 49.69 56.83 48.11 
2107 76.09 64.85 57.75 49.33 
2108 66.54 72.10 58.19 53.46 
2109 58.48 75.21 49.64 53.62 
2121 57.44 70.10 42.90 54.37 
50.78  53.16 66.39 66.22 الطتوسط  

 (2121 -2116نهمذة )انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت 

 تحهٍم َسبت سأس المال اى  انىدائع نهًصاسف عٍُت انبحث : .2

إذ  ،أنَ ندبة رأس السال الى الؾدائع كانت مختفعة في جسيع مرارف عيشة البحث( 31)الججول  في نلاحع    
وبمغت أعمى ندبة مقجارىا  (366.52)% بمغ حيث ،حقق مرخف بابل أعمى متؾسط مقارنةً بالسرارف الأخخى 
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رأس السال  طخيق عؽتجعيؼ الؾدائع  عمىيعكذ قجرة وكفاءة السرخف ىحا و ( 2017)عام  في (670.88)%
وبمغت أدنى ندبة مقجارىا  ،مشح القخوض الى الدبائؽ واستثسار أمؾالو عمىتدداد قجرتو  ومؽ ثؼالسجفؾع )السستمػ( 

وبمغت أعمى ندبة ( 328.82)% كان اً مرخف الذسال متؾسظ بيشسا حقق ،(2020)عام في ( 166.50)%
قجرة  أنَ لشا يؾضح ذلػ ( و 2016( عام )174.92)%وأدنى ندبة مقجارىا ( 2018)عام  في (408.15)%

الاستثسارية لجعؼ  والسذخوعاتالؾدائع بخأسسالو السجفؾع ثؼ يقؾم بإقخاضيا الى الدبائؽ  عمى دعؼالسرخف 
( وبمغت أعمى ندبة مقجارىا 308.47)% ىؾ اً وحقق مرخف الستحج متؾسظ ،السختمفة الانذظة الاقترادية

أما مرخف الاقتراد فقج حقق  ،(2020عام ) في (197.06)% ىيدنى ندبة أ( و 2019( عام )432.04)%
عام في ( 276.46)%( مقارنةً بالسرارف الأخخى وبمغت أعمى ندبة مقجارىا 216.38)% بمغأقل متؾسط 

قيام السرخف بديادة مشح الائتسان في العام  ( بدبب2020عام ) في (166.79)% كانت( وادنى ندبة 2019)
الا انيا كانت مختفعة وىحا  البحثعمى الخغؼ مؽ ان الشدب تذيخ الى التحبحب في جسيع مرارف عيشة و  .ذاتو

كدي العخاقي السرارف الخاصة بأن لا مؤشخ ايجابي يسكؽ السرارف مؽ مشح الائتسان ، فقج الدم البشػ السخ 
 لمسرارفبالشدبة الامخ الحي ادى الى زيادة درجة الامان مؽ قبل السؾدعيؽ  ،( مميار250س ماليا عؽ )أيقل ر 

مؽ الؾقؾع في مخاطخ عجم الؾفاء بالالتدامات  السرارفوبحلػ نجج ان الشدب كانت مختفعة وىي مؤمشة لتفادي 
 السالية اتجاه الجائشيؽ. 

 (31جذول )

 )%(                                      رأس انمال انى انىدائعوسبت تطىر                                           

 مصرف الالتصاد مصرف انمتحذ مصرف انشمال مصرف بابم انسىىاث

2116 436.65 174.92 215.63 188.69 

2117 670.88 358.49 288.73 190.13 

2118 361.02 408.15 408.89 259.81 

2119 197.55 402.63 432.04 276.46 

2121 166.50 299.94 197.06 166.79 

 216.37 308.47 328.82 366.52 انمتىسظ
 (2121 -2116)مه انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة 

 تحهٍم َسبت سأس المال اى  الائتًاٌ انُمذي نهًصاسف عٍُت انبحث : .3

ىحه الشدبة قجرة السرارف التجارية عمى تؾعيف رأس السال في مجالات القخوض لتسؾيل الدبائؽ  تبيؽ    
مقجاره  اً متؾسظ حقق أنَ مرخف بابل (32)الججول  في اذ نجج ،(التسؾيل بالأسيؼـ)وتمبية احتياجاتيؼ ويدسى ب

( 180.77)%فكانت  اما مقجار ادنى ندبة( 2018)في عام  (261.68)%وبمغت أعمى ندبة  (237.17)%
 لو( وبمغت أعمى ندبة 178.97حقق مرخف الاقتراد متؾسط مقجاره )في حيؽ  ،(2016في عام )

الذسال  مرخف وحقق ،(2020)عام  فٍ (124.25%) ىي وادنى ندبة (2018في عام ) (204.94)%
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( ويؾضح اعتساده عمى 2019( عام )178.29)%( وبمغت أعمى ندبة مقجارىا 163.70)%مقجاره  اً متؾسظ
السستمػ( اكثخ مؽ الؾدائع في مشح الائتسان الى الدبائؽ وأدنى  وأمرجر التسؾيل الجاخمي )رأس السال الجفؾع 

وحقق مرخف الستحج أقل متؾسط مقارنةً بالسرارف الأخخى ليبمغ  ،(2016( عام )139.69)% كانتندبة 
 في (87.97)% كانت( وادنى ندبة 2020عام ) في (252.43)%( وبمغت أعمى ندبة مقجارىا 132.11)%

ي استخجام رأس السال لا تعكذ تخاجع السرخف فأنيا ( وبالخغؼ مؽ انخفاض ىحه الشدب الا 2018عام )
 .لمدبائؽفي مشح القخوض  السجفؾع

 (32جذول )

 )%(                    تطىر وسبت رأس انمال انى الائتمان انىمذي                                     

 مصرف الالتصاد مصرف انمتحذ مصرف انشمال مصرف بابم انسىىاث

2116 180.77 139.69 110.03 181.56 

2117 238.52 172.68 91.17 192.49 

2118 261.68 169.92 87.97 204.94 

2119 252.82 178.29 118.94 191.63 

2121 252.08 157.90 252.43 124.25 

 178.97  132.11 163.71 237.17 انمتىسظ
 (2121 -2116)مه انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نهمصارف انمذرجت فً سىق انعراق نلأوراق انمانٍت نهمذة 
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 المبحث انثانث
 في المصاسف عٍُت انبحث( Sherrod) انشٌاضً ًُىرجان تطبٍك

 ( :Sherrod) اهًٍت نمىرج -أولا  -المطهب الاول 
 ٍ هًا :انشَاضُح وانرٍ ذذمك هذفٍُ سئُغُ( يٍ أهى انًُارج Sherrodَؼذ ًَىرج )   

 ذمُُى يخاطش الائرًاٌ . . أ

 انًانٍ. تانرؼثشانرُثؤ  . ب

أما  ، لمسذخوعاتيدتخجم اليجف الأول مؽ قبل السرارف لتقييؼ السخاطخ الائتسانية عشج مشح القخوض       
مداولة نذاطيا  عمىاستسخار الذخكة في الحياة الاقترادية لمتعخف عمى مجى قجرتيا فيؤكج اليجف الثاني 

ووفق صيغة  ،( 464 ، 2013 ،)انذًذاٍَ وانمطاٌ  (Z) مدتكبلًا ويتؼ تقييؼ درجة الفذل السالي بشاءً عمى قيسة
 (:S.T.Babela and ،mohammed ، 2016 ، 36) سؾذج تكؾن الش

Z = 17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6  

X1 سأط انًال انؼايم / يجًىع انًىجىداخ 

X2 الأصىل انغائهح / يجًىع انًىجىداخ 

X3  يجًىع انًىجىداخ انًهكُح(يجًىع دمىق انًغاهًٍُ )دمىق / 

X4 الاستاح لثم انفىائذ وانضشَثح / يجًىع انًىجىداخ 

X5  / انًطهىتاخ  يجًىعيجًىع انًىجىداخ 

X6  يجًىع دمىق انًغاهًٍُ / يجًىع انًىجىداخ انثاترح 

 ( : Sherrod)يبرساث استخذاو  نمىرج    -ثاٍَاً  
وذلػ لان  ،مسرارفلالتشبؤ بالتعثخ السالي أحج أىؼ الشساذج التي تدتخجم في (Sherrod)يعج نسؾذج  .1

 مخترة في السرارف فقط. (Sherrod)الشدب السدتخجمة في نسؾذج 
 %( في تحجيج التعثخ السالي.95ترل دقة الشسؾذج الى ) .2
 .(2020خلال عام ) ية عمى أنيا مرارف متعثخة مالياً عيشة البحث مؽ قبل ىيئة الأوراق السال تحجيجتؼ  .3

 في المصاسف عٍُت انبحث:( Sherrod)تطبٍك نمىرج  -ثانثا 
 (33جذول )

 (Zحسب درجاث انمخاطرة وفك دانت انهذف )بتصىف انمروض 

 درجت انمخاطرة Zلٍمت  وىع انمرض ث

 ػذو وجىد ذؼثش يانٍ Z   25 لشوض يًراصج 1

 هرؼثش انًانٍنادرًال لهُم  Z   25   20 لشوض لهُهح انًخاطش 2

 انًانٍ انرؼثش تًخاطش َصؼة انرُثؤ Z   20   5 لشوض يرىعطح انًخاطش 3

 انًصشف يُؼشض نهرؼثش Z   5   -5 لشوض ػانُح انًخاطش 4

 انًصشف يُؼشض نهرؼثش تشكم كثُش  -Z   5 لشوض راخ يخاطش ػانُح جذا 5
 102 -101ص ،2008 ،1ط ،ػًاٌ ،داس وائم نهُشش وانرىصَغ ،انتحهٍم انمانً ،انًصذس: د.فهًٍ يصطفً انشُخ
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 ( في المصاسف عٍُت انبحث:Sherrodتطبٍك نمىرج ) -المطهب انثاًَ 
 (  في يصشف بابم :Sherrodتطبٍك نمىرج ) .1

عجم يذيخ الى مسا ( 26.49) بمغ (Z)لكيسة  اً مرخف بابل حقق متؾسظ( أن 34لاحع مؽ الججول )ن       
السرخف  ن القخوض التي مشحياإ اي ،مؽ ترشيف القخوض الاولىوتقع في الفئة  ،لمسرخف ماليوجؾد تعثخ 

السرخف بسأمؽ مؽ  ان بسعشى ،يتأخخ السقتخضؾن في التدجيج في السؾاعيج السحجدة لا وقج ،مستازةىي قخوض 
وذلػ مؽ خلال عجة  خفع ندبة السؤشخ الى الأعمىب ادارة السرخفيتظمب مؽ مجمذ  ، حيثالقخوض الستعثخة 

وأن  ،اصلاحات يتبعيا السرخف اىسيا المجؾء الى الائتسان القريخ السجى لأنو أقل عخضة لسخاطخ عجم الدجاد
لؾصؾل السرخف  عجم وجؾد تعثخ مالي( وتبيؽ 2017عام ) في (28.37( بمغت )Zأعمى قيسة لجالة اليجف )

مؽ مخاطخ  قخيبة( وىي 2020عام ) في (24.72وبمغت أدنى قيسة ) ،(Zمخحمة جيجة ندبياً لارتفاع قيسة )الى 
تجىؾر الؾضع الامشي والاقترادي ل جاء ذلػ ،التعثخ نتيجة عجم التدام الدبائؽ بتدجيج القخوض الستختبة بحمتيؼ

فزلًا عؽ انخفاض قجرة السرخف في مؾاجية الحالات الظارئة، كل ذلػ ادى الى احتسالية تعخض  في البمج
 .السرخف الى التعثخ السالي

 
 (34جذول )

                          نمصرف بابم( Sherrod)تطبٍك ومىرج                                           

 نسىىاثا
X1 X2 X3 X4 X5 X6 Z 

درجت 

 انمخاطرة

ػذو وجىد  27.51 3.5299 4.3485 0.0404 0.7700 0.7818 0.6706 2016

 ذؼثش يانٍ

ػذو وجىد  28.37 3.5669 5.4879 0.0234 0.8177 0.7707 0.6565 2017

 ذؼثش يانٍ

ػذو وجىد  25.32 3.6623 3.6393 0.0184 0.7252 0.8019 0.6157 2018

 ذؼثش يانٍ

ػذو وجىد  26.52 3.7629 2.7709 0.0077 0.6391 0.8301 0.7621 2019

 ذؼثش يانٍ

ادرًال لهُم  24.72 3.6672 2.5024 0.0316- 0.6003 0.8362 0.7272 2020

 نهرؼثش انًانٍ

 0.68648 انمتىسظ
ػذو وجىد  26.49 3.63791 3.74987 0.01169 0.71051 0.8042

 ذؼثش يانٍ

 (2121 – 2116انسىىٌت نمصرف بابم  نهمذة مه )انمصذر : مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر 

 يصشف انشًال : (Sherrod) . تطبٍك نمىرج2
احتسالية اي ( 22.20) وبمغ( Z( أن السرخف قج حقق متؾسط دالة اليجف )35الججول ) في نلاحع      

 الى الدبائؽ متؾسظة السخاطخة وقج يتأخخ السرخف أن القخوض التي مشحيا ويجل ،التعخض الى التعثخ السالي
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في ( 25.15بمغت )اذ وحقق أعمى قيسة لجالة اليجف  ،السقتخضؾن )الدبائؽ( في التدجيج في السؾاعيج السحجدة
 (2019عام ) في (19.99وبمغت ادنى قيسة ) ،مستازةوىي قخوض  عجم وجؾد التعثخ السالي اي( 2018عام )

حيث يتظمب مؽ ، متؾسظة السخاطخ اً قخوض تعج ومؽ ثؼ ،بسخاطخ التعثخ الساليالتشبؤ وذلػ يذيخ الى صعؾبة 
ان يقؾم بعجة اصلاحات اىسا تشؾيع عسميات الاستثسار، والسلائسة بيؽ حجؼ الديؾلة  مجمذ ادارة السرخف

الى  Z)) رفع ندبة السؤشخمؽ اجل  لتفادي الؾقؾع في خظخ التعثخ السالي التي بحمة السرخفوالالتدامات 
وبخاصة في مثل ىحه الغخوف التي  ،نو اقل خظؾرةمع تؾجو السرخف الى مشح ائتسان قريخ السجى لأ ،الأعمى

 .مخ بيا السرخف
 (35جذول )

                 مصرف انشمالن (Sherrod) تطبٍك ومىرج         

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 Z نغُىاخا
دسجح 

 انًخاطشج

2016 0.4912 0.9009 0.5063 -0.0025 2.0257 5.11130 21.1215 
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

2017 0.6360 0.8821 0.6336 -0.0131 2.7299 5.37728 24.5206 
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

2018 0.6640 0.8811 0.6681 -0.0288 3.0132 5.62050 25.1577 
ػذو وجىد ذؼثش 

 يانٍ

2019 0.3666 0.8849 0.6654 -0.0346 2.9892 5.7822 19.9981 
َصؼة انرُثؤ 

 تًخاطش انرؼثش

 انًانٍ

2020 0.3789 0.9021 0.6135 -0.0097 2.5879 6.2728 20.2481 
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

 22.2093 5.6328 2.6692 0.0178- 0.6174 0.8902 0.5074 انًرىعظ
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

 (2121 – 2116)مه نهمذة  انشمالمه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نمصرف انمصذر : 

 في المصشف المتحذ :( Sherrod).تطبٍك نمىرج 3
احتسالية  يعشي ىحا و  (21.80)مقجاره  (Z)لسرخف قج حقق متؾسط دالة اليجف ا أنَ ( 36)الججول  في يبجو    

السقتخضؾن )الدبائؽ(  السخاطخة وقج يتأخخ قميمة لمدبائؽالقخوض التي مشحيا  اي إن ،التعخض الى التعثخ السالي
وذلػ يذيخ ( 2016عام ) في (25.60وحقق أعمى قيسة لجالة اليجف بمغت ) ،في التدجيج في السؾاعيج السحجدة

مالي ومؽ يؾجج تعثخ  اذن( 2020عام ) في (17.79وبمغت ادنى قيسة مقجارىا ) ،عجم وجؾد التعثخ السالي الى
السخاطخ. والدبب كان تأثخ السرخف بالرجمة التي  متؾسظة اً قخوض ومؽ ثؼ تعج ، هبسخاطخ  الرعب التشبؤ

رحية( بعج تراعج الاحتجاجات الذعبية وانييار اسعار الشفط القترادية و الاتعخض الييا الاقتراد العخاقي )
انتذار جائحة كؾرونا وفخض حغخ التجؾال و  ،الخام والعجد في السؾازنة وانخفاض معجل الشسؾ الاقترادي

، حيث يمدم عمى ادارة السرخف التؾجو نحؾ اصلاح الاختلالات التي تخاكست عمى السرخف الذامل في البمج
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واصلاحيا مؽ خلال ايجاد الحمؾل السثمى لان السرخف يقع في نقظة حخجة قج تؤدي بو الى مخاطخ التعثخ 
 .الكبخى )الفذل السالي(

 
 (36جذول )  

                ( فً انمصرف انمتحذSherrodتطبٍك ومىرج )          

 نغُىاخا
X1 X2 X3 X4 X5 X6 Z 

دسجح 

 انًخاطشج

2016 0.687 0.8906 0.6115 0.0059 2.5741 5.5924 25.60 
ػذو وجىد ذؼثش 

 يانٍ

2017 0.5336 0.8934 0.5726 -0.0085 1.6132 5.2768 21.40 
ادرًال لهُم 

 انًانٍنهرؼثش 

2018 0.6387 0.8934 0.5872 -0.0353 2.43400 5.51142 23.71 
ػذو وجىد ذؼثش 

 يانٍ

2019 0.4516 0.9112 0.5021 -0.0054 2.0087 5.6598 20.50 
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

2020 0.3576 0.9267 0.4345 -0.0003 1.3800 2.0508 17.79 
َصؼة انرُثؤ 

 تًخاطش انرؼثش

 21.80 4.81829 2.00205 0.0088- 0.54163 0.90311 0.53379 انًرىعظ
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

 (2121 – 2116) مه نهمذة انمتحذمه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نمصرف انمصذر :  

 نلاستثًاس وانتًىٌم :يصشف الالتصاد في ( Sherrod)تطبٍك نمىرج  .4

مؽ اي إن ( 21.51لسرخف الاقتراد بمغ ) (Z)اليجف دالة متؾسط أن ( 37الججول ) في نلاحع        
وقج  متؾسظة السخاطخ لمدبائؽشحيا القخوض التي م وأنَ  ،في السرخف التشبؤ بسخاطخ التعثخ السالي رعبال

في ( 22.06وحقق أعمى قيسة لجالة اليجف بمغت ) ،السؾاعيج السحجدةب السقتخضؾن )الدبائؽ( في التدجيج يتأخخ
 ،( وىي قخوض قميمة السخاطخ25لـ )اوذلػ لاقتخابيا الى درجة  احتسال التعثخ السالي قميل اي( 2019عام )

السخاطخ. والدبب  قميمة اً قخوض تعج ومؽ ثؼ ،متعثخ الساليل قميل احتسال مسا يعشي( 20.31وبمغت ادنى قيسة )
رحية( بعج القترادية و الادياسية و الالتي تعخض الييا الاقتراد العخاقي ) الثلاثيةكان تأثخ السرخف بالرجمة 

تراعج الاحتجاجات الذعبية والانقلاب الدياسي وانييار اسعار الشفط الخام والعجد في السؾازنة وانخفاض معجل 
التي اربكت الدبائؽ )الستعامميؽ مع السرارف( فقج تؾجو  ليحا العام وانتذار جائحة كؾرونا ،الشسؾ الاقترادي

عامة الافخاد الى سحب ودائعيؼ الامخ الحي ادى الى حجوث تغيخات ادت الى انخفاض قجرة السرخف في 
 .السؾازنة بيؽ الامؾال السؾدعة والسسشؾحة لمغيخ مؽ قبمو
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 (37جذول )

                     الالتصاد( فً مصرف Sherrodتطبٍك ومىرج )      

 نغُىاخا
X1 X2 X3 X4 X5 X6 Z 

دسجح 

 انًخاطشج

2016 0.5765 0.8277 0.4004 0.0011 2.15042 2.3241 21.48 
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

2017 0.4923 0.8505 0.4806 -0.0010 1.9256 3.2171 20.31 
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

2018 0.5369 0.8487 0.5367 0.0055 2.15885 3.54966 21.70 
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

2019 0.5451 0.8487 0.5479 0.0110 2.2120 3.6218 22.06 
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

2020 0.5319 0.8546 0.5626 0.0081 2.2867 3.8720 21.99 
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

 21.51 3.3169 2.1467 0.0049 0.5057 0.8460 0.5366 انًرىعظ
ادرًال لهُم 

 نهرؼثش انًانٍ

 (.2121 – 2116) مه نهمذة انمصذر: مه إعذاد انباحث اعتمادا عهى انتمارٌر انسىىٌت نمصرف الالتصاد
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 المبحث الاول

 لتحليل العلاقت بين التعثر المالي ومؤشراث الاداء المصرفي( (Sherrod))استخذام نمورج 

 تمهيد :

لسعرفة طبيعة التعثر السالي وعلاقته بالأداء السررفي لابد مؼ تحميل هذه  العلاقذة لمؽقذؽل عمذب بهذ ابسا ومدذب اتسا     

واقذ  عمب كل ذلغ تشاولشا في هها الفرل تحميذل  وبشاء  يجاد الحمؽل السشاه ة لسا ب ذلغ خلال تتسكؼ السرارل مؼ بحت

فذذذي الس حذذذب الاول  الأداء السرذذذرفي لمسرذذذارل عيشذذذة ال حذذذبي باهذذذتخدام بياغذذذا  م  ذذذرا  الست يذذذر ؼ التعثذذذر السذذذالي و 

هذمؽ  الاحرذا ي الأ باهذتخدام يالسرذرفميل العلاقة بيؼ التعثر السالي والأداء حتب هها الفرل فقد اهتػ الس حب الثاغيو 

 .تحميل العلاقة بيؼ التعثر السالي والأداء السررفيبسل عميه الس حب الأول توهها ما ب 
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 المبحث الاول

 تحليل واقع التعثر المالي والاداء المصرفي للمصارف عينت البحث
 :بين التعثر المالي والاداء المررفي البيانات المدتخدمة في تحميل العلاقة  من غرضم*توضيح ل  

 لمست ير التاب  : الأتيةالس  را  عمب عتساد الأتػ    

 .(غد ة الديؽلة الشقديةغدب الديؽلة ) -1

 .(معدل العا د عمب السؽجؽدا  غدب الربحية )-2

 .(غد ة الاهتثسار الب الؽدا  غدب التؽظيف )-3

 (.السؽجؽدا غد ة الديؽن الب مجسؽع غدب السديؽغية ) -4

 .س السال ) راس السال الب مجسؽع السؽجؽدا (بر ل الكفاية غدب-5

  للأداء المررفيالسدتخدمة ختيار بهػ الس  را  )الشدب( احيب تػ 

الشتذذا ا التذذي تذذػ  حدذذب( Sherrodت غسذذؽذ  عمذذب عتسذذادالا(  فقذذد تذذػ لممتغيررر المدررت ل ت التعثررر المررالي  بمذذا بالشدذذ ة

 تحديدها في الفرل الثاغي.
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تحليل واقع التعثر المالي والاداء المصرفي لمصرف بابل للسنواث  -المطلب الاول 
(6106-6161) 

 )مؤشر السيولت( نسبت السيولت النقذيت و (Sherrod) نمورج بحسبالتعثر المالي واقع يل تحل - اولاا 
 :لمصرف بابل

 (38تجدول 
 ت%(      (6161-6106ت لممدة منمؤشرات الاداء المررفي لمررف بابل و التعثر المالي تحميل واقع 

 الدنوات
1 

ندبة 
 الديولة
 ةالن دي
 
 
6 

ندبة معدل 
العائد عمى 
 الموجودات

 
 
3 

ندبة 
الاستثمار الى 

 الودائع
4 

ندبة الديون 
الى مجموع 
 الموجودات

5   

ندبة رأس 
المال المدفوع 
الى مجموع 
 الموجودات

6 

 Zقيمة 
 
 
 
7 

 27.51 72.57 22.99 13.02 21.34 146.16 (6106ت
 28.37 76.09 18.22 14.16 1.03 113.11 (6107ت
 25.32 66.54 27.47 1.79 1.00 39.41 (6108ت
 26.52 58.48 36.08 2.02 0.30 11.15 (6109ت
 24.72 54.60 39.96 0.96 2.67- 12.87 (6161ت

 26.48 66.66 68.94 6.39 4.61 64.54 المتوسط
 (Zوقيمة  رأس المالكفاية  , المالي الرفعالتوظيف ,تالديولة, الربحية,  كل من المردر: من إعداد الباحث اعتماداً عمى مؤشرات

الذب  (2016)( فذي العذام 27.51) مؼ ارتفعتقد  ( 7في العسؽد ) (Z( غلاحظ ان قيسة )38مؼ خلال الجدول )      
 (2017)( قذد اغخفزذت فذي العذام 2فذي العسذؽد ) غدذ ة الدذيؽلة الشقديذةان  غجدبالسقابل و   (2017) ( في عام28.37)

 (.113.11( الب )146.16مؼ )
بالسقابل غلاحظ و    (2017)( مقارغة بالعام 25.32لتبمغ ) (2018)في العام  اغخفزت( قد Zان قيسة ) غجدكسا      
 . (2017)بالعام  بالسقارغة( 39.41لتبمغ ) (2018)في العام  ايزا   قد اغخفزت غد ة الديؽلة الشقديةان 

غلاحذذظ  بيشسذذا   (2018)( بالسقارغذذة بالعذذام 26.52لتبمذذغ ) (2019)فذذي العذذام  ارتفعذذت( قذذد Zان قيسذذة ) فذذي حذذيؼ    
  . (2018)( مقارغة بالعام 11.15لتبمغ ) (2019)في العام  غد ة الديؽلة الشقديةاغخفاض 
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ارتفذاع  غذر   فذي حذيؼ  (2019)( بالسقارغذة بالعذام 24.72)( لترذ   Zقيسذة ) اغخفذاض (2020)غلاحظ فذي العذام و    
 . (2019)( بالسقارغة بالعام 12.87لتر   ) (2020)في العام  غد ة الديؽلة الشقدية

والتذي   (2016-2020)لسررل بابذل لمدذشؽا  ( Z)ان الت يرا  الحاصمة في قيسة  غر  مؼ خلال ما ورد اعلا  و     
كاغذذذت متهبهبذذذة وبذذذالر ػ مذذذؼ ذلذذذغ فقذذذد  (Sherrod)غسذذذؽذ   باهذذذتخدامتسثذذذل م  ذذذر التعثذذذر السذذذالي والذذذه  تذذذػ اهذذذتخراجه 

اذا مذذا قؽرغذذت بدذذشة  وهذذي تتجذذه غحذذؽ الأغخفذذاض (2020فذذي عذذام )( 25اغخفزذذت الذذب دون الشدذذ ة الس يار ذذة ال ال ذذة )
وبفذار   السدذتسر   بالاغخفذاضببذد والتذي هذي اهذػ م  ذرا  الدذيؽلة غدذ ة الدذيؽلة الشقديذةغلاحذظ ان  كذهلغ  و الأهذاس

فيسذذا يتعمذذ  دلالذذة هذمبية  يعذدفذنن برتفذذاع بو اغخفذاض هذذه  الشدذ ة بفذذار  كبيذذر   كبيذر عسذذا كاغذت عميذذه فذي الدذذشة الاولذذب
يتف  م  مشط  الشعر ة الاقترادية كؽن ان التعثر في هداد الالتزاما  السالية التي بهمذة ال يذر  هها الامرو   بالسررل

الدذبب فذي ذلذغ  و رجذ   بخاصذةوالديؽلة الشقديذة  بعامةالسررل  مؽجؽدا غخفاض في حجػ الالمسررل هت د  الب 
دار ذة الأغعسذة الأغسذا تعسذل بالعذرا  لأ فذي الشذذاا الاقترذاد  فذيجذدا  ا  ضذ يف ا  التجار ذة دور  الخاصذةمسرارل لن إالب 

هذذعار قميمذذة( واهذذتخدامسا لأالجاذبذذة لمسذذؽدعيؼ )الهذذعار فا ذذدر  يذذر سرغذذة فزذذلا عذذؼ اهذذتخدامسا لأالو يذذر  ستقدمذذةال يذذر 
فذي داخذل العذرا  بو الذذركا  عالية جدا( وبذروا  ير ميدذرر وبذهلغ لا ير ذب الافذراد الجاذبة لمسدتثسر ؼ )الفا در  ير 

 ومشسا مررل بابل . الخاصة( لمتعامل م  السرارل التجار ة السدتثسرون او  السؽدعؽن )
)مؤشور الموجووداث معوذل العادوذ علو   و( Sherrodنموورج  ) بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -ثانياا 

 الربحيت(:

( 2016( فذي العذام )27.51)(  قذد ارتفعذت مذؼ 7( في العسؽد )Zان قيسة )غلاحظ  ذاته (38مؼ خلال الجدول )     
( قذد اغخفزذت 3فذي العسذؽد ) غدذ ة معذدل العا ذد عمذب السؽجذؽدا  ان غجذد   بالسقابذل (2017( في عذام )28.37الب )

 ( .1.03( الب )21.34مؼ ) (2017)في العام 
غد ة معذدل ان و    (2017)( مقارغة بالعام 25.32لتبمغ ) (2018)في العام  اغخفزت( قد Zكسا غلاحظ ان قيسة )   

 .(2017)( بالسقارغة بالعام 1.00لتبمغ ) (2018)في العام  ايزا   قد اغخفزت العا د عمب السؽجؽدا  
 غجذذذذد بيشسذذذا   (2018)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 26لتبمذذذغ ) (2019)فذذذي العذذذام  ارتفعذذذت( قذذذد Zوغلاحذذذظ ايزذذذا  ان قيسذذذة )   

 (2018)( مقارغة بالعام 0.30لتبمغ ) (2019)في العام  السؽجؽدا اغخفاض غد ة معدل العا د عمب 
غلاحذذظ  كذذهلغ   (2019)( بالسقارغذذة بالعذذام 24.72( لترذذ   )Zقيسذذة ) اغخفذذاض (2020)بيشسذذا غلاحذذظ فذذي العذذام    

 . (2019)( بالسقارغة بالعام 2.67-لتر   ) (2020)في العام  السؽجؽدا غد ة معدل العا د عمب اغخفاض 
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  بوالتذذذي هذذذي اهذذذػ م  ذذذرا  الربحيذذذة بذذذد السؽجذذذؽدا ان غدذذذ ة معذذذدل العا ذذذد عمذذذب مذذذؼ خذذذلال مذذذا ورد اعذذذلا  غلاحذذذظ     
يتف  م  مشط  الشعر ة الاقترادية كؽن ان التعثر في هداد الالتزامذا  الساليذة التذي وهها الامر    السدتسربالاغخفاض 

هذذذتثسارتسا او بز ذذذادر  مذذذؼالستاحذذذة لسذذذا والتذذذي تسكشسذذذا  الامذذذؽال غخفذذذاض فذذذي حجذذذػالابهمذذذة ال يذذذر لمسرذذذرل هذذذت د  الذذذب 
  و عذؽد الدذبب  والعكس صحي  بغخفاض معدل الربحية لمسررل ومؼ ثػ التررل بسا لا راض السعاملا  السررفية

التجار ذذذة لسذذذا دور ضذذذ يف جذذدا فذذذي الشذذذذاا الاقترذذذاد  فذذي العذذذرا  لأغسذذذا تعسذذذل  الخاصذذةفذذي ذلذذذغ الذذذب ان السرذذذارل 
 وتؽظيفسذذاقميمذذة( ال) هذذعار فا ذذدر  يذذر جاذبذذة لمسذذؽدعيؼلأ اهذذتخدامساو يذذر مرغذذة فزذذلا عذذؼ   يذذر متقدمذذةدار ذذة ب غعسذذةنب

فذي بو الذذركا  وبهلغ لا ير ب الافذراد  مقروغة بالذروا الر  ةعالية جدا( الجاذبة لمسدتثسر ؼ )الفا در  ير الار هعلأ
 اهذتثساراتسافذي خفذ   يدذسػمسذا  الخاصذةم  السرارل التجار ة في التعامل ( السدتثسرون و ب السؽدعؽن داخل العرا  )

 ومشسا مررل بابل .
 للودادع )مؤشر التوظيف( نسبت الاستثمار و (Sherrod)نمورج  بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -ثالثاا 

 (2017)( فذذي العذذام 28.37) الذذب ارتفعذذت(  قذذد 7( فذذي العسذذؽد )Z( غلاحذذظ ان قيسذذة )38مذذؼ خذذلال الجذذدول )      
( الذذذذب 13.02مذذذذؼ ) (2017)ارتفعذذذذت فذذذذي العذذذذام  فمقذذذذدغدذذذذ ة الاهذذذذتثسار الذذذذب الؽدا ذذذذ   بيشسذذذذا   (2016)مقارغذذذذة بالعذذذذام 

(14.16) 
غدذذ ة  كذذهلغ   (2017)( مقارغذذة بالعذذام 25.32لتبمذذغ ) (2018)فذذي العذذام  اغخفزذذت( قذذد Zكسذذا غلاحذذظ ان قيسذذة )    

 .(2017)( بالسقارغة بالعام 1.79لتبمغ ) (2018)في العام  اغخفزت فمقدالاهتثسار الب الؽدا   
غدذذذ ة اغخفذذذاض  فذذذي حذذذيؼ   (2018)( مقارغذذذة بالعذذذام 26.52لتبمذذذغ ) (2019)( فذذذي العذذذام Zقيسذذذة ) ارتفعذذذت بيشسذذذا   

 .(2018)( مقارغة بالعام 2.02لتبمغ ) (2019)في العام الاهتثسار الب الؽدا   
غد ة في  وكها   (2019)( بالسقارغة بالعام 24.72( لتر   )Zاغخفاض قيسة ) (2020)غلاحظ في العام  في حيؼ   

 . (2019)( بالسقارغة بالعام 0.96لتر   ) (2020)في العام  فقد اغخفزت الاهتثسار الب الؽدا  
كاغذت متهبهبذة   هذي اهذػ م  ذرا  التؽظيذفوالتذي غد ة الاهتثسار الذب الؽدا ذ  غلاحظ ان مؼ خلال ما ورد اعلا        

يتفذ  مذ  مشطذ  وهذها الامذر   بذيؼ هذشة الاهذاس والدذشة الاخيذرر فذي اغخفذاض الشدذ ة وبالر ػ مؼ ذلغ غجد الفذر  الكبيذر
غدذ ة  اغخفذاضالالتزاما  السالية التي بهمة ال ير لمسررل هت د  الذب بدداد الالشعر ة الاقترادية كؽن بن التعثر في 

مذذؼ هذذه  الؽدا ذذ  عذذؼ طر ذذ  بعذذادر  للاهذذتفادرالسرذذارل  والتذذي تسكذذؼ يل بو التؽظيذذف() التذذذ الاهذذتثسار الذذب الؽدا ذذ  
الساليذذة  بالالتزامذا الؽفذاء او  الاهذتثساربالشدذ ة لمسرذارل فذي عسميذة  هذػ الاعسذدرب حذد بالؽدا ذ   تعذدحيذب    اهذتثساراتسا

جذذدا فذذي الشذذذاا الاقترذذاد  فذذي العذذرا   ا  ضذذ يف ا  التجار ذذة دور  الخاصذذةمسرذذارل ل لان  وذلذذغالسترت ذذة بهمذذة السرذذرل  
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جاذبذذة لمسذذؽدعيؼ اللأهذذعار فا ذذدر  يذذر  اهذذتخدامساسرغذذة فزذذلا عذذؼ الو يذذر  ستقدمذذةال يذذر  دار ذذةالإغعسذذة الألأغسذا تعسذذل ب
 وبذهلغ لا ير ذب الافذراد ذا  الذذروا الرذ  ةعاليذة جذدا( ال ير جاذبة لمسدذتثسر ؼ )القميمة( واهتخدامسا لأهعار فا در ال)

في خف   يدسػمسا  الخاصة( لمتعامل م  السرارل التجار ة السدتثسرون  او السؽدعؽن في داخل العرا  ) الذركا بو 
 . ومشسا مررل بابل اهتثساراتسا
الوذيو  ا  ممووا الموجووداث نسوبت  و( Sherrod)نموورج   بحسوبتحليل واقع التعثر الموالي  -رابعاا 

 )مؤشر المذيونيت(
   (2016)مقارغذذذذة بالعذذذذام  (2017)( فذذذذي العذذذذام 28.51) الذذذذب ارتفعذذذذت(  قذذذذد 7( فذذذذي العسذذذذؽد )Zان قيسذذذذة ) يبذذذدو     

 .(18.22لب )( ا22.99مؼ ) (2017)قد اغخفزت في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  بالسقابل غلاحظ ان غد ة 
الديؽن  غد ة بيشسا   (2017)( مقارغة بالعام 25.32لتبمغ ) (2018)في العام  اغخفزت( قد Zان قيسة ) غر  كسا     

 .(2017)( بالسقارغة بالعام 27.47لتبمغ ) (2018)قد ارتفعت في العام فمالب مجسؽع السؽجؽدا  
 وكذذذهلغ   (2018)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 26.52لتبمذذذغ ) (2019)فذذذي العذذذام  ارتفعذذذت( قذذذد Zوغلاحذذذظ ايزذذذا  ان قيسذذذة )   

 . (2018)( مقارغة بالعام 36.08لتبمغ ) (2019)في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  غلاحظ ارتفاع غد ة 
غدذ ة  ارتفذاع كذهلغ   (2019)( مقارغة بالعام 24.72( لتر   )Zقيسة ) اغخفاض (2020)بيشسا غلاحظ في العام     

 . (2019)( بالسقارغة بالعام 39.96لتر   ) (2020)في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  
تبذذيؼ لشذذا والتذذي هذذي اهذذػ م  ذذرا  السديؽغيذذة الذذديؽن الذذب مجسذذؽع السؽجذذؽدا  غدذذ ة  ان غجذذدمذذؼ خذذلال مذذا ورد اعذذلا      

 يعشذذيمسذذا    بالشدذذ ة لمسرذذرل هذذمبي وهذذها م  ذذر ارتفذذاع الشدذذ ة بذذذكل ممحذذؽا عسذذا  كاغذذت عميذذه فذذي هذذشة الاهذذاس 
الالتزامذا  التذي خمفسذا التعثذر ب الؽفذاء مذؼ اجذلز ادر في عسميا  الاقتراض وهؽ دلالذة عمذب قيذام السرذرل بذالاقتراض ال

بالاقتراض مؼ اجل  السالي ي د  الب قيام السررل التعثر لانوهها الامر يتف  م  مشط  الشعر ة الاقترادية السالي  
هذه  الامذؽال  اهذتثسار وامذاالالتزامذا  الساليذة التذي بهمذة ال يذر لمسرذرل بدذداد الامذا ل ذرض تسؽ ل مؽجؽدا  السررل 

جذدا فذي الشذذاا الاقترذاد  فذي  ا  ضذ يف ا  التجار ذة دور  الخاصذةسرذارل بن لم وذلذغ   التعثذر السذاليخطذر  عؼللابتعاد 
جاذبذذة الفا ذذدر  يذذر ال لأهذذعار اهذذتخدامساسرغذذة فزذذلا عذذؼ الو يذذر  ستقدمذذةال يذذر  دار ذذةالإغعسذذة الأالعذذرا  لأغسذذا تعسذذل ب

عاليذذة جذذدا( وبذذذروا  يذذر ميدذذرر وبذذهلغ لا الجاذبذذة لمسدذذتثسر ؼ )القميمذذة( واهذذتخدامسا لأهذذعار فا ذذدر  يذذر اللمسذذؽدعيؼ )
 يدذاهػمسا  الخاصةفي داخل العرا  )مؽدعيؼ بو مدتثسر ؼ( لمتعامل م  السرارل التجار ة بو الذركا  ير ب الافراد 

 .ومشسا مررل بابل  اهتثساراتسافي خف  
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كفايت رأس المال إ  ممووا الموجووداث  و (Sherrodنمورج  ) بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -خامساا 
 )مؤشر راس المال(

 (2017)( في العام 14.74مؼ ) اغخفزت(  قد 7( في العسؽد )Z( غلاحظ ان قيسة )38خلال الجدول ) يبدو مؼ    
( قذذد 6الذذب مجسذذؽع السؽجذذؽدا  فذذي العسذذؽد ) السذذدفؽع ربس السذذال كفايذذة ان غدذذ ة غجذذد  بالسقابذذل  (2016)مقارغذذة بالعذذام 

 ( .76.09( الب )72.57مؼ ) (2017)في العام  ارتفعت
 في حذيؼ اغخفزذت   (2017)( مقارغة بالعام 9.73لتبمغ ) (2018)في العام  اغخفزت( قد Zان قيسة ) غر  كسا     
 (2017)( بالسقارغة بالعام 66.54لتبمغ ) (2018)الب مجسؽع السؽجؽدا  في العام  السدفؽع ربس السالكفاية  غد ة

 وكذذذها   (2018)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 9.11لتبمذذذغ ) (2019)فذذذي العذذذام  اغخفزذذذت( قذذذد Zوغلاحذذذظ ايزذذذا  ان قيسذذذة )    
( مقارغذذة بالعذذام 58.48لتبمذذغ ) (2019)الذذب مجسذذؽع السؽجذذؽدا  فذذي العذذام  السذذدفؽع ربس السذذالكفايذذة غدذذ ة  اغخفزذذت

(2018) . 
فذي  وكذها الامذر   (2019)( بالسقارغذة بالعذام 13.84( لترذ   )Zاغخفذاض قيسذة ) (2020)بيشسا غلاحذظ فذي العذام    

( بالسقارغذذذة بالعذذذام 54.60لترذذذ   ) (2020)فذذذي العذذذام  غدذذذ ة ربس السذذذال السذذذدفؽع الذذذب مجسذذذؽع السؽجذذذؽدا  اغخفذذذاض
(2019) . 

 كفايذذة والتذذي هذذي اهذذػ م  ذذرا  غدذذ ة ربس السذذال السذذدفؽع الذذب مجسذذؽع السؽجذذؽدا ان  غجذذدمذذؼ خذذلال مذذا ورد اعذذلا  و     
حيذب ان اغخفذاض بالاغخفذاض  بهذتسر  ومذؼ ثذػ( 2017( في عذام )Zعشدما ارتفعت قيسة ) ربس السال بدب  بالارتفاع

اهذذذتيعا  ا  خدذذذا ر عامذذذة بو تذذذذ يمية دون هذذذه  الشدذذذ ة تبذذذيؼ لشذذذا اغخفذذذاض مذذذد  قذذذدرر السرذذذرل عمذذذب امترذذذا  او 
اغخفذذاض كذؽن التعثذذر السذالي يذ د  الذب ل  وهذذها الامذر يتفذ  مذ  مشطذذ  الشعر ذة الاقترذادية  السدذاس بحقذؽ  السذؽدعيؼ

قيسة السؽجؽدا  مسا يراح ه ايزا  اغخفاض عسميا  الاهتثسار واغخفاض قدرر السررل عمب مؽاجسة الالتزاما  التي 
 وامذذااجذذل تسؽ ذذل مؽجذذؽدا  السرذذرل امذذا ل ذذرض هذذداد الالتزامذذا  الساليذذة التذذي بهمذذة ال يذذر لمسرذذرل مذذؼ تترتذذب عميذذه 

التجار ذة لسذا  الخاصذةالسالي   و عؽد الدبب في ذلغ الذب بن السرذارل  خطر التعثر عؼهه  الامؽال للابتعاد  اهتثسار
سرغذة فزذلا عذؼ الو يذر  ستقدمةال ير دار ة الأسة غعالأجدا في الشذاا الاقتراد  في العرا  لأغسا تعسل ب ا  ض يف ا  دور 

جاذبذة لمسدذتثسر ؼ )عاليذة الفا ذدر  يذر القميمذة( واهذتخدامسا لأهذعار الجاذبذة لمسذؽدعيؼ )الفا در  ير اللأهعار  اهتخدامسا
 فذذذي( السدذذذتثسرون بو  السؽدعذذذؽن فذذذي داخذذل العذذذرا  )  و الذذذذركا ب وبذذذهلغ لا ير ذذب الافذذذراد ذا  الذذذذروا الرذذذ  ةجذذدا( 

 ومشسا مررل بابل . اهتثساراتسافي خف   يداهػمسا  الخاصةم  السرارل التجار ة  التعامل
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الاداء المصرفي لمصرف الشمال  و( Sherrodتحليل واقع التعثر المالي بحسب نمورج ) –المطلب الثاني 
 (6106-6161للمذة )

 )مؤشر السيولت( السيولت النقذيتنسبت  و( Sherrod) نمورج بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -اولاا 
 :لمصرف الشمال

 ( 39جدول ت
 (      ت%(6161-6106لمدنوات ت الذمالتحميل واقع التعثر المالي ومؤشرات الاداء المررفي لمررف 

 الدنوات
1 

ندبة 
الديولة 
 الن دية

لمررف 
 الذمال

 
2 

 

ندبة معدل 
العائد عمى 
 الموجودات 
لمررف 
 الذمال

 
 
3 

ندبة 
الاستثمار الى 

الودائع 
لمررف 
 الذمال

4 

الديون ندبة 
الى مجموع 
الموجودات 

 لمررف
 الذمال

5 

ندبة رأس 
المال المدفوع 
الى مجموع 
 الموجودات
لمررف 
 الذمال

6 

 Zقيمة 
لمررف 
 الذمال

 
7 
 
 

 21.12 49.69 49.36 18.45 3.76- 68.43 (6106ت
 24.52 64.85 36.63 36.93 2.71- 84.35 (6107ت
 25.15 72.10 33.18 41.13 3.63- 29.29 (6108ت
 19.99 75.21 33.45 38.95 1.47 27.80 (6109ت
 20.24 70.10 38.63 27.57 0.28 29.89 (6161ت

 18.95 60.69 36.40 31.85 1.078 48.53 المتوسط
 (Z, الرفع المالي ,رأس المال وقيمة تالديولة, الربحية,التوظيفالمردر : من إعداد الباحث اعتماداً عمى مؤشرات 

 )مؤشر السيولت(:  نسبت السيولت النقذيت و( Sherrod)نمورج  بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -اولا :
مقارغذة بالعذام  (2017)( في العام 24.52) الب ارتفعت(  قد 7( في العسؽد )Z( ان قيسة )39)يبيؼ لشا هها الجدول   
 ( .84.35( الب )68.43مؼ ) (2017)( في العام 2في العسؽد ) غد ة الديؽلة الشقدية ارتفعت كهلغ   (2016)

غدذذ ة  ولكذذؼ   (2017)( مقارغذذة بالعذذام 25.15لتبمذذغ ) (2018)فذذي العذذام  ارتفعذذت( قذذد Zكسذذا غلاحذذظ ان قيسذذة )     
 . (2017)( بالسقارغة بالعام 29.29لتبمغ ) (2018)في العام  اغخفزتقد  الديؽلة الشقدية

غدذذ ة ومثمذذه فذذي    (2018)( بالسقارغذذة بالعذذام 19.99لتبمذذغ ) (2019)فذذي العذذام  اغخفزذذت( قذذد Zان قيسذذة ) فذذي حذذيؼ
 . (2018)( مقارغة بالعام 27.80لتبمغ ) (2019)في العام  اغخفزتقد  الديؽلة الشقدية
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غدذذ ة الدذذيؽلة  امذذا   (2019)( بالسقارغذذة بالعذذام 20.24( لترذذ   )Zقيسذذة ) ارتفذذاع (2020)بيشسذذا غلاحذذظ فذذي العذذام    
 . (2019)( بالسقارغة بالعام 29.89لتر   ) (2020)في العام  ايزا   فقد ارتفعت الشقدية
  (2016-2020)( لسرذرل الذذسال لمدذذشؽا  Zمذؼ خذلال مذا ورد اعذلا  غلاحذظ ان الت يذرا  الحاصذمة فذي قيسذة )     
 مذذا زالذذت مدذذتسرر فذذي مرحمذذة التعثذذر (Sherrod)باهذذتخدام غسذذؽذ   اهذذتخراجهتذذػ  الذذه تسثذذل م  ذذر التعثذذر السذذالي  التذذي

غدذذذ ة   بالسقابذذل غلاحذذذظ ان  ( الحذذذد السدذذذسؽو )مدذذتؽ  الأمذذذان مذذؼ التعثذذذر(Z( فقذذد بم ذذذت قيسذذة )2018باهذذتثشاء عذذذام )
  بذذكل ممحذؽا وبفذار  كبيذر الارتفذاع والاغخفذاض مذا بذيؼ متهبهبذة كاغذت التي هي اهػ م  ذرا  الدذيؽلة الديؽلة الشقدية

وهذذذها الامذذذر يتفذذذ  مذذذ  مشطذذذ  الشعر ذذذة  السرذذذرل لذذذد دلالذذذة هذذذمبية  يعذذذدفنرتفذذذاع بو اغخفذذذاض هذذذه  الشدذذذ ة بفذذذار  كبيذذذر 
او بقاء الرصذيد الشقذد  بذدون تؽظيذف  الاقترادية كؽن ان التعثر في هداد الالتزاما  السالية التي بهمة ال ير لمسررل

جدا في  ا  ض يف ا  التجار ة لسا دور  الخاصة لمسرارلالدبب في ذلغ الب ان  و رج    اليالب التعثر الس  د يه صحي 
سرغذة فزذلا عذؼ اهذتخدامسا لأهذعار الو يذر  ستقدمذةال  يذردار ذة الا غعسذةالأبالشذاا الاقتراد  في العرا  لأغسا تعسذل 

مقروغذة بالذذذروا عاليذذة جذدا( اللمسدذتثسر ؼ )هذعار فا ذذدر  يذر جاذبذة قميمذة( واهذتخدامسا لأالفا ذدر  يذر جاذبذة لمسذذؽدعيؼ )
مذذ  السرذذارل  فذذي التعامذذل( ثسرون سدذذتالاو  السؽدعذذؽن فذذي داخذذل العذذرا  ) بو الذذذركا  وبذذهلغ لا ير ذذب الافذذراد الرذذ  ة

  .الذسالومشسا مررل  الخاصةالتجار ة 
معوذل العادوذ علو  الاستثمار)مؤشور  و (Sherrod)نموورج  بحسوبتحليل واقع التعثور الموالي  -ثانياا 

 :لمصرف الشمال الربحيت(
( فذذي العذذام 24.52) الذذب ارتفعذذت( قذذد 7( فذذي العسذذؽد )Zان قيسذذة ) ملاحعذذة( 39مذذؼ خذذلال الجذذدول )غدذذتطي         

فذذي   )اغخفذذاض معذذدل الخدذذارر( غدذذ ة معذذدل العا ذذد عمذذب السؽجذذؽدا  ارتفعذذت كذذهلغ   (2016)مقارغذذة بالعذذام  (2017)
 ( .-2.71( الب )3.76-مؼ ) (2017)( في العام 3العسؽد )

غدذذ ة  خفزذذتاغ فذذي حذذيؼ   (2017)( مقارغذذة بالعذذام 25.15لتبمذذغ ) (2018)( فذذي العذذام Zقيسذذة ) ارتفعذذت كذذهلغ     
 . (2017)( بالسقارغة بالعام -3.63لتبمغ ) (2018)في العام   )ارتفاع معدل الخدارر(معدل العا د عمب السؽجؽدا 

غدذذ ة معذذدل العا ذذد  بيشسذذا   (2018)( بالسقارغذذة بالعذذام 19.99لتبمذذغ ) ( Zقيسذذة ) اغخفزذذت (2019)فذذي عذذام امذذا     
 (2018)( مقارغة بالعام 1.47لتبمغ ) (2019)ارتفعت ايزا  في العام  عمب السؽجؽدا  

بالسقابذذذل  ولكذذذؼ   (2019)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 20.24( لترذذذ   )Zقيسذذذة ) ارتفذذذاع (2020)بيشسذذذا غلاحذذذظ فذذذي العذذذام    
 .(2019)( بالسقارغة بالعام 0.28لتر   ) (2020)في العام  غد ة معدل العا د عمب السؽجؽدا   اغخفزت

والتذذذي هذذذي اهذذذػ م  ذذذرا  الربحيذذذة بذذذدب   غدذذذ ة معذذذدل العا ذذذد عمذذذب السؽجذذذؽدا  ان  غجذذذدمذذذؼ خذذذلال مذذذا ورد اعذذذلا      
الذب  السذالي يذ د كذؽن التعثذر ل  وهها الامر يتف  مذ  مشطذ  الشعر ذة الاقترذادية تراكػ الخدا روصؽلا  الب بالاغخفاض 
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السعذاملا   لأ ذراضوالتذي تسكشسذا فذي ز ذادر بهذتثسارتسا او الترذرل بسذا  لمسرذارلاغخفاض في حجػ الامذؽال الستاحذة 
بب فذذي ذلذذغ الذذب ان السرذذارل والعكذذس صذذحي   و عذذؽد الدذذ ومذذؼ ثذذػ اغخفذذاض حجذذػ الاربذذاو لذذد  السرذذرل السرذذرفية

 ستقدمذذةال يذر دار ذذة الأغعسذة الأفذذي الشذذاا الاقترذذاد  فذي العذرا  لأغسذذا تعسذل ب جذدا   ا  ضذ يف ا  التجار ذة لسذذا دور  الخاصذة
جاذبذة اللأهذعار فا ذدر  يذر  وتؽظيفساقميمة( الجاذبة لمسؽدعيؼ )الفا در  ير اللأهعار  اهتخدامساسرغة فزلا عؼ الو ير 

بو  السؽدعذذؽن وبذذهلغ لا ير ذذب الافذذراد بو الذذذركا  فذذي داخذذل العذذرا  ) ذا  الذذذروا الرذذ  ةعاليذذة جذذدا( ال)لمسدذذتثسر ؼ 
 .الذسالهتثساراتسا ومشسا مررل افي خف   يدسػمسا  الخاصةم  السرارل التجار ة  في التعامل( السدتثسرون 

)مؤشور  الاسوتثمار ا  الودادوعنسوبت  و( Sherrodنموورج  ) بحسوبتحليل واقع التعثور الموالي  -ثالثاا 
 لمصرف الشمال : التوظيف(

مقارغة  (2017)( في العام 24.52) الب ارتفعت (  قد7( في العسؽد )Z( ان قيسة )39خلال الجدول ) غلاحظ مؼ    
 .(36.93( الب )18.43مؼ ) (2017)قد ارتفعت في العام غد ة الاهتثسار الب الؽدا    كهلغ   (2016)بالعام 

 ارتفعذذت وكذذهلغ   (2017)( مقارغذذة بالعذذام 25.15لتبمذذغ ) (2018)فذذي العذذام  ارتفعذذت( قذذد Zكسذذا غلاحذذظ ان قيسذذة )   
 . (2017)بالعام  مقارغة( 41.13لتبمغ ) (2018)في العام غد ة الاهتثسار الب الؽدا   

اغخفذاض  وكهلغ   (2018)( بالسقارغة بالعام 19.99لتبمغ ) (2019)في العام  اغخفزت( قد Zقيسة ) في حيؼ ان   
 . (2018)( مقارغة بالعام 38.95لتبمغ ) (2019)في العام غد ة الاهتثسار الب الؽدا   

  بيشسذا غلاحذظ  (2019)( بالسقارغة بالعذام 20.24) لتكؽن ( Zقيسة ) (2020)في العام  ارتفاع طفيف ارتفعتبيشسا    
 . (2019)( بالسقارغة بالعام 27.57لتر   ) (2020)في العام غد ة الاهتثسار الب الؽدا    اغخفاض بالسقابل

التذي هذي اهذػ م  ذرا  التؽظيذف بذدب  بالارتفذاع ومذؼ ثذػ غدذ ة الاهذتثسار الذب الؽدا ذ  ان  غذر  مؼ خلال مذا ورد اعذلا  
الالتزاما  السالية التي بهمذة ال يذر بدداد الوهها الامر يتف  م  مشط  الشعر ة الاقترادية كؽن التعثر في  ؛الاغخفاض 

 للاهذتفادر) التذذ يل بو التؽظيذف( والتذي تسكذؼ السرذارل غدذ ة الاهذتثسار الذب الؽدا ذ   اغخفذاضلمسررل هت د  الب 
او  الاهذتثسارفي عسمية  السررل لد الؽدا   بحد بهػ الاعسدر  تعد  حيب  هااهتثسار مؼ هه  الؽدا   عؼ طر   بعادر 

جذذذذدا فذذذذي الشذذذذذاا  ا  ضذذذذ يف ا  مسرذذذذارل التجار ذذذذة دور لبن  بدذذذذببالؽفذذذذاء بالألتزامذذذذا  الساليذذذذة السترت ذذذذة بهمذذذذة السرذذذذرل   
لأهذذعار فا ذذدر  اهذذتخدامساسرغذذة فزذذلا عذذؼ الو يذذر  ستقدمذذةال يذذر  دار ذذةالإغعسذذة الأالاقترذذاد  فذذي العذذرا  لأغسذذا تعسذذل ب

عاليذذة جذذدا( وبذذذروا  يذذر ميدذذرر اللأهذذعار فا ذذدر  يذذر جاذبذذة لمسدذذتثسر ؼ )قميمذذة( واهذذتخدامسا الجاذبذذة لمسذذؽدعيؼ )ال يذذر 
مذ  السرذارل التجار ذة  فذي التعامذل( السدذتثسرون بو  السؽدعذؽن وبهلغ لا ير ب الافراد بو الذركا  فذي داخذل العذرا  ) 

 .الذسالهتثساراتسا ومشسا مررل يداهػ في خف  امسا  الخاصة
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الوذيو  ا  ممووا الموجووداث نسوبت  و( Sherrodنموورج  ) بحسوبالي تحليل واقع التعثر المو -رابعاا 
 لمصرف الشمال : )مؤشر المذيونيت(

مقارغذذة  (2017)( فذذي العذذام 24.52) الذذب ارتفعذذت(  قذذد 7( فذذي العسذذؽد )Z( ان قيسذذة )39الجذذدول ) كسذذا غجذذد فذذي     
( 49.36مذؼ ) (2017)اغخفزت في العذام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا    بالسقابل غلاحظ ان غد ة  (2016)بالعام 
 .(36.63الب )

  بالسقابل  (2017)( مقارغة بالعام 25.15لتبمغ ) (2018)( قد ارتفعت في العام Zان قيسة ) ايزا   كسا غلاحظ       
( بالسقارغذذة بالعذذام 33.18لتبمذذغ ) (2018)فذذي العذذام  غخفزذذتا حيذذبالذذديؽن الذذب مجسذذؽع السؽجذذؽدا   غلاحذذظ ان غدذذ ة

(2017). 
  بيشسذذا  (2018)( بالسقارغذذة بالعذذام 19.99لتبمذذغ ) (2019)فذذي العذذام  اغخفزذذت( قذذد Zوغلاحذذظ ايزذذا  ان قيسذذة )     

 . (2018)( مقارغة بالعام 33.45لتبمغ ) (2019)في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  غلاحظ ارتفاع غد ة 
  بيشسذذذا غلاحذذذظ  (2019)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 20.24( لترذذذ   )Zقيسذذذة ) ارتفذذذاع (2020)بيشسذذذا غلاحذذذظ فذذذي العذذذام     

 . (2019)( بالسقارغة بالعام 38.63لتر   ) (2020)في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  بالسقابل ارتفاع غد ة 
والتذذي هذذي اهذذػ م  ذذرا  السديؽغيذذة بذذدب  الذذديؽن الذذب مجسذذؽع السؽجذذؽدا  ان غدذذ ة مذذؼ خذذلال مذذا ورد اعذذلا  غلاحذذظ     

  وهها الامر يتف  م  مشط  الشعر ة الاقترادية كؽن بن التعثر السالي  (2020في عام ) بالاغخفاض ومؼ ثػ الارتفاع
ليذة التذي بهمذة ي د  الب قيام السررل بالاقتراض مؼ اجل تسؽ ل مؽجؽدا  السررل امذا ل ذرض هذداد الالتزامذا  السا

السذالي   و عذذؽد الدذبب فذي ذلذذغ الذب بن السرذذارل  ال يذر لمسرذرل او بهذذتثسار هذه  الامذؽال للابتعذذاد مذؼ خطذذر التعثذر
 ستقدمذةال يذر دار ذة الأغعسذة الأالتجار ة لسا دور ض يف جدا فذي الشذذاا الاقترذاد  فذي العذرا  لأغسذا تعسذل ب الخاصة

قميمذة( واهذتخدامسا لأهذعار فا ذدر  يذر جاذبذة الجاذبة لمسذؽدعيؼ )اللأهعار فا در  ير  سرغة فزلا عؼ بهتخدامساالو ير 
بو  السؽدعذذؽن عاليذذة جذذدا( وبذذذروا  يذذر ميدذذرر وبذذهلغ لا ير ذذب الافذذراد بو الذذذركا  فذذي داخذذل العذذرا  )اللمسدذذتثسر ؼ )

 الذسال.ومشسا مررل  في خف  بهتثساراتسا يدسػمسا  الخاصة( لمتعامل م  السرارل التجار ة السدتثسرون 
 
 
 
 
 



 للمصارف عينة البحث لتعثر المالي والأداء المصرفيتحليل العلاقة بين ا:  الثالثالفصل 
 

016 

 

كفايوت رأس الموال إ  ممووا الموجووداث و( Sherrodنمورج  ) بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -خامساا 
 لمصرف الشمال :)مؤشر راس المال( 

 (2017)( فذذذي العذذذام 24.52) الذذذب ارتفعذذذت(  قذذذد 7( فذذذي العسذذذؽد  )Z( غلاحذذذظ ان قيسذذذة )39مذذذؼ خذذذلال الجذذذدول )    
فذي العذام  رتفعذت( قذد ا6غد ة ربس السال السدفؽع الذب مجسذؽع السؽجذؽدا  فذي العسذؽد ) وكهلغ   (2016)مقارغة بالعام 

 ( .64.85( الب )49.69مؼ ) (2017)

  بالسقابذل غلاحذذظ  (2017)( مقارغذذة بالعذام 25.15لتبمذغ ) (2018)فذذي العذام  ارتفعذت( قذد Zكسذا غلاحذظ ان قيسذذة )   
( 72.10لتبمذذذذغ ) (2018)فذذذي العذذذام  ايزذذذا   ارتفعذذذتربس السذذذال السذذذدفؽع الذذذب مجسذذذؽع السؽجذذذؽدا  قذذذد  كفايذذذة ان غدذذذ ة

 .(2017)بالسقارغة بالعام 
  بيشسذذا غلاحذذظ  (2018)( بالسقارغذذة بالعذذام 19.99لتبمذذغ ) (2019)فذذي العذذام  اغخفزذذت( قذذد Zوغلاحذذظ ان قيسذذة )   

( مقارغذذذة بالعذذذذام 75.21لتبمذذذغ ) (2019)ربس السذذذذال السذذذدفؽع الذذذب مجسذذذذؽع السؽجذذذؽدا  فذذذي العذذذذام كفايذذذة غدذذذ ة  ارتفذذذاع
(2018) 

فذي  معذاكسوالأمذر    (2019)( بالسقارغذة بالعذام 20.24( لتر   )Zقيسة ) ارتفاع (2020)بيشسا غلاحظ في العام    
( بالسقارغذة 70.10لترذ   ) (2020)فذي العذام  حيذب اغخفزذت ربس السال السدفؽع الب مجسؽع السؽجؽدا  كفاية غد ة

 . (2019)بالعام 
ربس السال السدفؽع الب مجسؽع السؽجؽدا  والتذي هذي اهذػ م  ذرا  كفاية ان غد ة  غر  مؼ خلال ما ورد اعلا  و        

ا  خدذا ر حيب ان ارتفاع هه  الشد ة تبيؼ لشا قدرر السررل عمذب امترذا  او اهذتيعا     كاغت متهبهبةربس السال 
مسذذا يتبذذيؼ لشذذا قذذدرر السرذذرل عمذذب مؽاجسذذة التعثذذر السذذالي بدذذبب ان  عامذذة بو تذذذ يمية دون السدذذاس بحقذذؽ  السذذؽدعيؼ

  وتعشذي امكاغيذة السرذرل  السدفؽع الب مجسؽع السؽجذؽدا  كاغذت مرتفعذة اذا مذا قؽرغذت بدذشة الاهذاس السالغد ة ربس 
ض هداد الالتزاما  السالية التي بهمذة ال يذر لمسرذرل للابتعذاد مذؼ ل ر عمب مؽاجسة خطر التعثر مؼ خلال راس السال 

 .السالي خطر التعثر
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 (0202-0202) من للمذة المتحذتحليل واقع التعثر المالي والاداء المصرفي لمصرف  -المطلب الثالث 
 :)مؤشر السيولت( نسبت السيولت النقذيت و (Sherrod)نمورج  بحسبالتعثر المالي  واقعتحليل  -اولا

 (41جدول ت
-0202)من  للمذةلمصرف المتحذ  الاداء المصرفي و (Sherrod)ٍنمورج  بحسبتحليل واقع التعثر المالي 

0202) 

 الدنوات
1 

ندبة 
الديولة 
 الن دية

لمررف 
 المتحد

 
 
6 

ندبة معدل 
العائد عمى 
 الموجودات 

 لمررف المتحد
 
 
3 

ندبة 
الاستثمار الى 

 الودائع
لمررف 
 المتحد

4 

الديون ندبة 
الى مجموع 
الموجودات 
لمررف 
 المتحد

5 

ندبة رأس 
المال المدفوع 
الى مجموع 
 الموجودات
لمررف 
 المتحد

6 

 Zقيمة 
 لمررف المتحد

 
 
 
7 

 23.03 56.83 38.84 3.41 0.20 38.43 (6106ت
 19.79 57.75 61.98 4.02 4.17- 55.95 (6107ت
 21.28 58.19 41.08 4.70 3.25- 11.26 (6108ت
 18.49 49.64 49.78 1.52 0.37- 11.30 (6109ت
 16.41 42.90 72.45 1.81 0.03 16.67 (6161ت

 19.8 53.24 37.44 3.988 1.078 23.37 المتوسط
 (Zرأس المال وقيمة كفاية  تالديولة, الربحية,التوظيف, الرفع المالي ,المردر : من إعداد الباحث اعتماداً عمى مؤشرات 

مقارغذة  (2017)( فذي العذام 23.03) الذب اغخفزذت(  قذد 7( فذي العسذؽد )Z( ان قيسذة )40الجذدول ) يبيؼ لشذا هذها    
( 38.43مؼ ) (2017)في العام  ارتفعت( قد 2في العسؽد ) غد ة الديؽلة الشقدية  بالسقابل غلاحظ ان  (2016)بالعام 
 .(55.95الب )
غلاحذظ  فذي حذيؼ   (2017)( مقارغذة بالعذام 21.28لتبمغ ) (2018)( قد ارتفعت في العام Zكسا غلاحظ ان قيسة )    
 . (2017)( بالسقارغة بالعام 11.26لتبمغ ) (2018)قد اغخفزت في العام  غد ة الديؽلة الشقديةان 

  بيشسذا غلاحذظ  (2018)( بالسقارغذة بالعذام 18.49لتبمذغ ) (2019)فذي العذام  اغخفزت( قد Zوغلاحظ ايزا  ان قيسة )
 . (2018)( مقارغة بالعام 11.30لتبمغ ) (2019)قد ارتفعت في العام  غد ة الديؽلة الشقدية
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  بيشسذذذا غلاحذذذظ  (2019)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 16.41( لترذذذ   )Zاغخفذذذاض قيسذذذة ) (2020)بيشسذذا غلاحذذذظ فذذذي العذذذام    
 . (2019)( بالسقارغة بالعام 16.67لتر   ) (2020)في العام  الديؽلة الشقدية غد ةبالسقابل ارتفاع 

  (2016-2020)( لسرذذرل الستحذذد لمدذذشؽا  Zمذذؼ خذذلال مذذا ورد اعذذلا  غلاحذذظ ان الت يذذرا  الحاصذذمة فذذي قيسذذة )و    
  مذا زالذت مدذتسرر فذي مرحمذة التعثذر (Sherrod)والتي تسثل م  ر التعثر السالي واله  تػ بهتخراجه باهذتخدام غسذؽذ  

  وهذذها الامذذر تتجذذه غحذذؽ الاغخفذذاض كاغذذت والتذذي هذذي اهذذػ م  ذذرا  الدذذيؽلة غدذذ ة الدذذيؽلة الشقديذذةو بالسقابذذل غلاحذذظ ان 
كذذؽن التعثذذر فذذي هذذداد الالتزامذذا  الساليذذة التذذي بهمذذة ال يذذر لمسرذذرل هذذت د  الذذب ليتفذذ  مذذ  مشطذذ  الشعر ذذة الاقترذذادية 

 الخاصذذذةن السرذذذارل لا وذلذذذغؽجذذذؽدا  السرذذذرل بذذذذكل عذذذام والدذذذيؽلة الشقديذذذة بذذذذكل خذذذا    اغخفذذذاض فذذذي حجذذذػ م
سرغذذة الستخمفذذة و يذذر الدار ذذة الاغعسذذة الأجذذدا فذذي الشذذذاا الاقترذذاد  فذذي العذذرا  لأغسذذا تعسذذل ب ا  ضذذ يف ا  التجار ذذة لسذذا دور 

جاذبذذذذة الفا ذذذذدر  يذذذذر السا لأهذذذذعار قميمذذذذة( واهذذذذتخدامالجاذبذذذذة لمسذذذذؽدعيؼ ) الفزذذذذلا عذذذذؼ اهذذذذتخدامسا لأهذذذذعار فا ذذذذدر  يذذذذر 
او  السؽدعذذؽن عاليذذة جذذدا( وبذذذروا  يذذر ميدذذرر وبذذهلغ لا ير ذذب الافذذراد بو الذذذركا  فذذي داخذذل العذذرا  ) اللمسدذذتثسر ؼ )

 ومشسا مررل الستحد. الخاصةم  السرارل التجار ة  في التعامل( السدتثسرون 
)مؤشور الموجوداثمعوذل العادوذ علو   و( Sherrodنموورج  ) بحسوبتحليل واقع التعثر الموالي  -ثانياا 

 :لمصرف المتحذ  الربحيت(

مقارغذذة بالعذذام  (2017)( فذذي العذذام 23.03) الذذب ( قذذد اغخفزذذت7( فذذي العسذذؽد )Z( ان قيسذذة )40) يذذذير الجذذدول     
( الذب 0.20مذؼ ) (2017)( فذي العذام 3في العسؽد ) غد ة معدل العا د عمب السؽجؽدا   وكهلغ اغخفزت   (2016)
(4.17-. ) 

 فذذي حذذيؼ اغخفزذذت   (2017)( مقارغذذة بالعذذام 21.28لتبمذذغ ) (2018)( قذذد ارتفعذذت فذذي العذذام )Zكسذذا ان قيسذذة )    
 . (2017)( بالسقارغة بالعام -3.25لتبمغ ) (2018)في العام  غد ة معدل العا د عمب السؽجؽدا  

غدذذ ة  ان الأ   (2018)( بالسقارغذذة بالعذذام 18.49لتبمذذغ ) (2019)( قذذد اغخفزذذت فذذي العذذام Zان قيسذذة ) غجذذد ايزذذا    
 (2018)( مقارغة بالعام -0.37لتبمغ ) (2019)في العام  اغخفزت معدل العا د عمب السؽجؽدا  

  بيشسذذذا غلاحذذذظ  (2019)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 16.41( لترذذذ   )Zاغخفذذذاض قيسذذذة ) (2020)بيشسذذا غلاحذذذظ فذذذي العذذذام    
 .(2019)( بالسقارغة بالعام 0.03)لتر    (2020)في العام  غد ة معدل العا د عمب السؽجؽدا  بالسقابل ارتفاع 

والتذذي هذذي اهذذػ م  ذذرا  الربحيذذة بذذذدب   غدذذ ة معذذدل العا ذذد عمذذب السؽجذذؽدا  مذذؼ خذذلال مذذا ورد اعذذلا  غلاحذذظ ان     
  وهها الامر يتف  م  مشطذ  الشعر ذة   ير اغسا لػ تكؼ الشد ة السبتا ة بالشد ة لمسررل  بالاغخفاض ومؼ ثػ الارتفاع

غخفذذذاض فذذذي حجذذذػ الاالالتزامذذذا  الساليذذذة التذذذي بهمذذذة ال يذذذر لمسرذذذرل هذذذت د  الذذذب بدذذذداد الالتعثذذذر فذذذي  لانالاقترذذذادية 
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ض السعذاملا  السرذرفية والعكذس صذحي  تسا او التررل بسا لا رااهتثسار از ادر  مؼالامؽال الستاحة لسا والتي تسكشسا 
جذذدا فذذي الشذذاا الاقترذذاد  فذذي العذذرا   ا  ضذذ يف ا  التجار ذذة لسذا دور  الخاصذذةالدذذبب فذذي ذلذذغ الذب ان السرذذارل  و رجذ   

جاذبذة لمسذؽدعيؼ الفا ذدر  يذر السرغذة فزذلا عذؼ بهذتخدامسا لأهذعار الو يذر   ير الستقدمذةدار ة الأغعسة الألأغسا تعسل ب
عالية جدا( وبذروا  ير ميدرر وبذهلغ لا ير ذب الافذراد بو الواهتخدامسا لأهعار فا در  ير جاذبة لمسدتثسر ؼ )قميمة( ال)

فذذي  يدذذاهػمسذذا  الخاصذذةمذذ  السرذذارل التجار ذذة  فذذي التعامذذل( السدذذتثسرون بو  السؽدعذذؽن الذذذركا  فذذي داخذذل العذذرا  ) 
 هتثساراتسا ومشسا مررل الستحد.اخف  
ودادوع )مؤشور ا  ال نسوبت الاسوتثمار و( Sherrodنموورج  ) بحسوبالتعثور الموالي تحليل واقع  -ثالثاا 

 لمصرف المتحذ : التوظيف(
مقارغذة بالعذام  (2017)( في العذام 23.03) الب(  قد اغخفزت 7( في العسؽد )Z( ان قيسة )40الجدول ) يبيؼ لشا    

 (.4.02( الب )3.41مؼ ) (2017)في العام غد ة الاهتثسار الب الؽدا    ارتفعت بيشسا   (2016)
غدذذذ ة  وكذذذها   (2017)( مقارغذذذة بالعذذذام 21.28لتبمذذذغ ) (2018)( قذذذد ارتفعذذذت فذذذي العذذذام Zكسذذذا غلاحذذذظ ان قيسذذذة )    

 . (2017)( بالسقارغة بالعام 4.70لتبمغ ) (2018)ارتفعت في العام  فمقدالاهتثسار الب الؽدا   
 والامذذر ذاتذذه   (2018)( بالسقارغذذة بالعذذام 18.49لتبمذذغ ) (2019)( قذذد اغخفزذذت فذذي العذذام Zان قيسذذة ) بيشسذذا غجذذد   

 . (2018)( مقارغة بالعام 1.52لتبمغ ) (2019)في العام  فمقد اغخفزت ايزا  غد ة الاهتثسار الب الؽدا   
غدذذ ة  وارتفعذذت   (2019)( بالسقارغذذة بالعذذام 16.41( لترذذ   )Zاغخفذذاض قيسذذة ) (2020)بيشسذذا غلاحذذظ فذذي العذذام    

 . (2019)( بالسقارغة بالعام 1.81لتر   ) (2020)في العام الاهتثسار الب الؽدا   
والتذذي هذذي اهذذػ م  ذذرا  التؽظيذذف بذذدب  بالاغخفذذاض غدذذ ة الاهذذتثسار الذذب الؽدا ذذ  ان  غذذر  مذذؼ خذذلال مذذا ورد اعذذلا     

الالتزامذذا  بدذذداد الكذذؽن التعثذذر فذذي ل)متهبهبذذة(   وهذذها الامذذر يتفذذ  مذذ  مشطذذ  الشعر ذذة الاقترذذادية  ا  كاغذذت والارتفذذاع
) التذ يل بو التؽظيف( التي تسكذؼ غد ة الاهتثسار الب الؽدا    اغخفاضالسالية التي بهمة ال ير لمسررل هت د  الب 

الؽدا ذ  بحذد بهذػ الاعسذدر لمسرذارل فذي  تعد  حيب اهاهتثسار مؼ هه  الؽدا   عؼ طر   بعادر  مؼ الاهتفادرالسرارل 
 ا  التجار ذذة دور  الخاصذذةمسرذذارل لن لأ وذلذذغ الساليذذة السترت ذذة بهمذذة السرذذرل    بالالتزامذذا الؽفذذاء  او الاهذذتثسارعسميذذة 
سرغذذة فزذذلا عذذؼ الو يذذر   يذذر متقدمذذة دار ذذةالإغعسذذة الأجذذدا فذذي الشذذذاا الاقترذذاد  فذذي العذذرا  لأغسذذا تعسذذل ب ا  ضذذ يف

عاليذة الجاذبذة لمسدذتثسر ؼ )القميمذة( واهذتخدامسا لأهذعار فا ذدر  يذر الجاذبذة لمسذؽدعيؼ )الفا ذدر  يذر اللأهعار  اهتخدامسا
فذذذي ( السدذذذتثسرون بو  السؽدعذذذؽن جذذذدا( وبذذذذروا  يذذذر ميدذذذرر وبذذذهلغ لا ير ذذذب الافذذذراد بو الذذذذركا  فذذذي داخذذذل العذذذرا  ) 

 ومشسا مررل الستحد. اهتثساراتسافي خف   يداهػمسا  الخاصةم  السرارل التجار ة  التعامل
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الوذيو  ا  ممووا الموجووداث نسوبت  و( Sherrodنموورج  ) بحسوبتحليل واقع التعثور الموالي  -رابعاا 
 لمصرف المتحذ : )مؤشر المذيونيت(

مقارغذذة  (2017)( فذذي العذذام 23.03(  قذذد اغخفزذذت مذذؼ )7( فذذي العسذذؽد )Z( ان قيسذذة )40الجذذدول ) يؽضذذ  لشذذا    
 (.61.98( الب )38.84مؼ ) (2017)في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  غد ة  ارتفاع بيشسا   (2016)بالعام 

 غد ةاغخفزت  في حيؼ   (2017)( مقارغة بالعام 21.28لتبمغ ) (2018)( قد ارتفعت في العام Zان قيسة ) بيشسا   
 .(2017)( مقارغة بالعام 41.08لتبمغ ) (2018)في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  

 ارتفعت في حيؼ  (2018)( بالسقارغة بالعام 18.49لتبمغ ) (2019)( قد اغخفزت في العام Zان قيسة ) بيشسا غجد   
 . (2018)( مقارغة بالعام 49.78لتبمغ ) (2019)في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  غد ة 

  بيشسذذذا  (2019)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 16.41لترذذذ   ) (2020)فذذذي العذذذام  (Zايزذذذا  اغخفذذذاض قيسذذذة ) بيشسذذذا غلاحذذذظ   
( بالسقارغذذذة بالعذذذام 72.45لترذذذ   ) (2020)فذذذي العذذذام الذذذديؽن الذذذب مجسذذذؽع السؽجذذذؽدا  غلاحذذذظ بالسقابذذذل ارتفذذذاع غدذذذ ة 

(2019) . 
كاغذت والتي هي اهػ م  را  السديؽغية بذدب  الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  ان غد ة  غر  مؼ خلال ما ورد اعلا  و     

التعثذر  لان  وهذها الامذر يتفذ  مذ  مشطذ  الشعر ذة الاقترذادية  (2020متهبهبة الا اغسا ارتفعت وبفذار  كبيذر فذي عذام )
لتزاما  السالية التي السالي ي د  الب قيام السررل بالاقتراض مؼ اجل تسؽ ل مؽجؽدا  السررل اما ل رض هداد الا

 الخاصذة والدذبب هذؽ ان لمسرذارل   التعثذر السذاليخطذر  عذؼهه  الامؽال للابتعذاد  اهتثسار وامابهمة ال ير لمسررل 
سرغة الو ير  ستقدمةال ير دار ة الاغعسة الأجدا في الشذاا الاقتراد  في العرا  لأغسا تعسل ب ا  ض يف ا  التجار ة لسا دور 

قميمة( واهتخدامسا لأهذعار فا ذدر  يذر جاذبذة لمسدذتثسر ؼ الجاذبة لمسؽدعيؼ )الفا در  ير اللأهعار  اهتخدامسافزلا عؼ 
( السدذذتثسرون بو  السؽدعذذؽن )عاليذذة جذذدا( وبذذذروا  يذذر ميدذذرر وبذذهلغ لا ير ذذب الافذذراد بو الذذذركا  فذذي داخذذل العذذرا  ) 

 ومشسا مررل الستحد. سااهتثساراتفي خف   يداهػمسا  الخاصةلمتعامل م  السرارل التجار ة 
كفايت رأس الموال إ  ممووا الموجووداث  و( Sherrodنمورج  ) بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -خامساا 

 لمصرف المتحذ : )مؤشر راس المال(
مقارغذة بالعذام  (2017)( في العذام 19.03) الب(  قد اغخفزت 7( في العسؽد )Z( ان قيسة )40الجدول ) يبيؼ لشا    

مذؼ  (2017)فذي العذام  (5)فذي العسذؽد  غدذ ة ربس السذال السذدفؽع الذب مجسذؽع السؽجذؽدا  في حيؼ ارتفعت   (2016)
 ( .57.75( الب )56.83)
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  بالسقابذل غلاحذذظ  (2017)( مقارغذذة بالعذام 21.28لتبمذغ ) (2018)( قذد ارتفعذت فذذي العذام Zكسذا غلاحذظ ان قيسذذة )   
( بالسقارغذذة بالعذذام 58.19لتبمذذغ ) (2018)فذذي العذذام  ارتفعذذتقذذد  مجسذذؽع السؽجذذؽدا غدذذ ة ربس السذذال السذذدفؽع الذذب ان 

(2017). 
  بيشسذذذا  (2018)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 18.49لتبمذذذغ ) (2019)( قذذذد اغخفزذذذت فذذذي العذذذام Zوغلاحذذذظ ايزذذذا  ان قيسذذذة )   

( مقارغذذة بالعذذام 49.64لتبمذذغ ) (2019)فذذي العذذام  غدذذ ة ربس السذذال السذذدفؽع الذذب مجسذذؽع السؽجذذؽدا غلاحذذظ اغخفذذاض 
(2018). 

  بيشسذذذا غلاحذذذظ  (2019)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 16.41( لترذذذ   )Zاغخفذذذاض قيسذذذة ) (2020)بيشسذذا غلاحذذذظ فذذذي العذذذام    
( بالسقارغذذذة 42.89لترذذ   ) (2020)فذذي العذذذام  غدذذ ة ربس السذذذال السذذدفؽع الذذذب مجسذذؽع السؽجذذذؽدا بالسقابذذل اغخفذذذاض 

 . (2019)بالعام 
ربس السال السدفؽع الب مجسؽع السؽجؽدا  التي هي اهػ م  را  ربس كفاية ان غد ة  غجدمؼ خلال ما ورد اعلا  و     

اغخفذذاض مذذد  قذذدرر السرذذرل عمذذب تبذذيؼ لشذذا  الشدذذ ة حيذذب ان اغخفذذاض هذذه  تفذذاع ومذذؼ ثذذػ الاغخفذذاضالسذذال بذذدب  بالار 
  وهذذها الامذذر يتفذذذ  مذذ  مشطذذذ     السذذذؽدعيؼامترذذا  او اهذذتيعا  ا  خدذذذا ر عامذذة بو تذذذ يمية دون السدذذذاس بحقذذؽ 

زذذ يف جذذذدا فذذي الشذذذاا الاقترذذاد  فذذي العذذرا  لأغسذذا تعسذذذل الالسرذذارل التجار ذذة   بدذذبب دور الشعر ذذة الاقترذذادية 
قميمذذة( الجاذبذذة لمسذذؽدعيؼ )الفا ذذدر  يذذر اللأهذذعار  اهذذتخدامساعذذؼ  سرغذذة فزذذلا  الو يذذر  ستقدمذذةال يذذر دار ذذة الأغعسذذة الأب

وبذذذهلغ لا ير ذذذب الافذذذراد بو ذا  الذذذذروا الرذذذ  ة عاليذذذة جذذذدا( اللأهذذذعار فا ذذذدر  يذذذر جاذبذذذة لمسدذذذتثسر ؼ )واهذذذتخدامسا 
فذذي  يدذذاهػمسذذا  الخاصذذةمذذ  السرذذارل التجار ذذة  فذذي التعامذذل( السدذذتثسرون بو  السؽدعذذؽن الذذذركا  فذذي داخذذل العذذرا  ) 

 ومشسا مررل الستحد. اهتثساراتساخف  
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-6161) للمذة مؤشراث الاداء المصرفي لمصرف الاقتصاد والتعثر المالي  واقع: تحليل  الرابعالمطلب 

6106) 
 )مؤشر السيولت(: نسبت السيولت النقذيت و (Sherrod)نمورج  بحسبالتعثر المالي  واقعتحليل  -اولا 

 ( 40جدول ت
 (6106-6161)من  للمذةمؤشراث الاداء المصرفي لمصرف الاقتصاد والتعثر المالي  تحليل واقع

 الدنوات
0 

ندبة 
الديولة 
 الن دية
 لمررف
 الاقتراد

 
 
6 

ندبة معدل 
العائد عمى 
 الموجودات 
لمررف 
 الاقتراد

 
 
3 

ندبة 
الاستثمار الى 

 الودائع
لمررف 
 الاقتراد

4 

الديون ندبة 
الى مجموع 
الموجودات 
لمررف 
 الاقتراد

5 

ندبة رأس المال 
المدفوع الى 

مجموع 
 الموجودات

 الاقترادلمررف 
6 

 Zقيمة 
لمررف 
 الاقتراد

 
 
 
7 

 19.33 48.11 46.50 4.98 0.09- 20.74 (6106ت
 18.39 49.33 51.93 17.05 0.27- 48.98 (6107ت
 19.54 53.46 46.32 10.38 0.40 31.24 (6108ت
 19.84 53.62 45.20 1.16 1.07 28.92 (6109ت
 17.88 54.37 43.73 3.85 0.71 13.01 (6161ت

 09.116 55.69 56.60 8.96 1.48 36.87 المتوسط
 (Zوقيمة  رأس المالكفاية و  الماليالرفع التوظيف المردر: من إعداد الباحث اعتماداً عمى مؤشرات تالديولة, الربحية, 

مقارغذة  (2017)( فذي العذام 18.39) الذب(  قذد اغخفزذت 7( فذي العسذؽد )Z( ان قيسذة )41الجذدول ) يبيؼ لشذا هذها    
( الذذذب 20.74مذذذؼ ) (2017)فذذذي العذذذام ( 2العسذذذؽد ) فذذذي غدذذذ ة الدذذذيؽلة الشقديذذذة فذذذي حذذذيؼ ارتفعذذذت   (2016)بالعذذذام 

(48.99. ) 
 ولكذذذذؼ   (2017)( مقارغذذذذة بالعذذذذام 19.54لتبمذذذذغ ) (2018)( قذذذذد ارتفعذذذذت فذذذذي العذذذذام Zغلاحذذذذظ ان قيسذذذذة ) بيشسذذذذا     

 . (2017)( بالسقارغة بالعام 31.24لتبمغ ) (2018)في العام  غد ة الديؽلة الشقدية اغخفزت
 بيشسذذذذا   (2018)( بالسقارغذذذذة بالعذذذذام 19.84لتبمذذذذغ ) (2019)( قذذذذد ارتفعذذذذت فذذذذي العذذذذام Zايزذذذذا  ان قيسذذذذة ) وغجذذذذد     

 . (2018)( مقارغة بالعام 28.92لتبمغ ) (2019)في العام  غد ة الديؽلة الشقدية اغخفزت
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غدذ ة الدذيؽلة  وكذهلغ   (2019)( بالسقارغذة بالعذام 17.88( لتر   )Zقيسة ) اغخفزت فمقد (2020)في العام  اما   
 . (2019)( بالسقارغة بالعام 13.01لتر   ) (2020)في العام  اغخفزت الشقدية
  (2016-2020)( لسرذرل الاقترذاد لمدذشؽا  Zان الت يذرا  الحاصذمة فذي قيسذة ) غجذدمؼ خلال مذا ورد اعذلا  و      

  مرحمذة التعثذر ما زالذت مدذتسرر فذي( (Sherrodباهتخدام غسؽذ   اهتخراجهوالتي تسثل م  ر التعثر السالي واله  تػ 
  ( والاغخفذاض الارتفذاع) مذابيؼ متهبهبذة كاغذت التي هي اهذػ م  ذرا  الدذيؽلة غد ة الديؽلة الشقديةوبالسقابل غلاحظ ان 

الالتزامذا  الساليذة التذي بهمذة ال يذر لمسرذرل بدذداد الكذؽن التعثذر فذي لية وهها الامر يتف  م  مشطذ  الشعر ذة الاقترذاد
الدذذبب فذي ذلذذغ الذذب ان  و رجذذ   بخاصذةوالدذيؽلة الشقديذذة  بعامذذةغخفذاض فذذي حجذذػ مؽجذؽدا  السرذذرل الاهذت د  الذذب 

 يذذر دار ذذة الاغعسذذة الأجذذدا فذذي الشذذذاا الاقترذذاد  فذذي العذذرا  لأغسذذا تعسذذل ب ا  ضذذ يف ا  التجار ذذة دور  الخاصذذةمسرذذارل ل
فا در  يذر القميمة( واهتخدامسا لأهعار ال)لأهعار فا در  ير جاذبة لمسؽدعيؼسرغة فزلا عؼ اهتخدامسا الو ير  ستقدمةال
وبذذذذهلغ لا ير ذذذذب الافذذذذراد بو الذذذذذركا  فذذذذي داخذذذذل العذذذذرا   ذا  الذذذذذروا الرذذذذ  ةعاليذذذذة جذذذذدا( جاذبذذذذة لمسدذذذذتثسر ؼ )الال
 ومشسا مررل الاقتراد. الخاصةم  السرارل التجار ة  لفي التعام( السدتثسرون او  السؽدعؽن )

)مؤشر الموجوداث معذل العادذ عل  و( Sherrodنمورج ) بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -ثانياا 
 :لمصرف الاقتصاد  الربحيت(

مقارغة  (2017)( في العام 18.39(  قد اغخفزت )7( في العسؽد )Z( غلاحظ ان قيسة )41مؼ خلال الجدول )و      
مذذذذؼ  (2017)( فذذذذي العذذذذام 3فذذذذي العسذذذذؽد ) غدذذذذ ة معذذذذدل العا ذذذذد عمذذذذب السؽجذذذذؽدا   كذذذذهلغ اغخفزذذذذت   (2016)بالعذذذذام 

 (-0.27( الب )-0.09)
غدذ ة معذدل  وكذها   (2017)( مقارغذة بالعذام 19.54لتبمذغ ) (2018( قذد ارتفعذت فذي العذام )Zان قيسة ) غجدكسا      

 .(2017)( بالسقارغة بالعام 0.40)لتبمغ  (2018)قد ارتفعت في العام فم العا د عمب السؽجؽدا  
فذذي  والامذذر ذاتذذه   (2018)( بالسقارغذذة بالعذذام 19.84لتبمذذغ ) (2019)( قذذد ارتفعذذت فذذي العذذام Zان قيسذذة ) كسذذا غذذر     

 (2018)( مقارغة بالعام 1.07لتبمغ ) (2019)ارتفعت ايزا  في العام  فمقد غد ة معدل العا د عمب السؽجؽدا  
 فذذذذي حذذذذيؼ   (2019)( بالسقارغذذذذة بالعذذذذام 17.88( لترذذذذ   )Zاغخفذذذذاض قيسذذذذة ) (2020)بيشسذذذذا غلاحذذذذظ فذذذذي العذذذذام    

 . (2019)( بالسقارغة بالعام 0.71لتر   ) (2020)في العام  غد ة معدل العا د عمب السؽجؽدا   تزاغخف
والتذذذي هذذذي اهذذذػ م  ذذذرا  الربحيذذذة بذذذدب   غدذذذ ة معذذذدل العا ذذذد عمذذذب السؽجذذذؽدا  ان  غذذذر  مذذذؼ خذذذلال مذذذا ورد اعذذذلا      

كذذؽن التعثذذر فذذي ل  وهذذها الامذذر يتفذذ  مذذ  مشطذذ  الشعر ذذة الاقترذذادية ا  كاغذذت ) متهبهبذذة( بالاغخفذذاض ومذذؼ ثذذػ الارتفذذاع
حذة لسذا والتذي تسكشسذا الالتزاما  السالية التي بهمذة ال يذر لمسرذرل هذت د  الذب اغخفذاض فذي حجذػ الامذؽال الستابدداد ال

 الخاصذةمسرذارل والدذبب ان لالسعاملا  السررفية والعكذس صذحي     لأ راضاو التررل بسا  اهتثساراتسافي ز ادر 
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سرغذة الو يذر ستقدمذة ال يذر  دار ذةالأغعسذة الأالتجار ة دور ض يف جدا في الشذاا الاقتراد  فذي العذرا  لأغسذا تعسذل ب
جاذبة لمسدتثسر ؼ القميمة( واهتخدامسا لأهعار فا در  ير الجاذبة لمسؽدعيؼ )ال در  ير فااللأهعار  اهتخدامساعؼ  فزلا  

فذي ( السدتثسرون بو  السؽدعؽن عالية جدا( وبذروا  ير ميدرر وبهلغ لا ير ب الافراد بو الذركا  في داخل العرا  )ال)
 ومشسا مررل الاقتراد . اهتثساراتسافي خف   يداهػمسا  الخاصةم  السرارل التجار ة  التعامل
لودادع )مؤشر ا  ا ونسبت الاستثمار( Sherrodنمورج ) بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -ثالثاا 

 لمصرف الاقتصاد : التوظيف(
 (2017)( فذذي العذذام 18.39) الذذب(  قذذد اغخفزذذت 7( فذذي العسذذؽد  )Z( غلاحذذظ ان قيسذذة )41الجذذدول ) يبذذيؼ لشذذا      

 (.17.05( الب )4.98مؼ ) (2017)في العام غد ة الاهتثسار الب الؽدا    في حيؼ ارتفعت   (2016)مقارغة بالعام 
غدذذ ة   بالسقابذذل غلاحذذظ ان  (2017)( مقارغذذة بالعذذام 19.54لتبمذذغ ) (2018)( قذذد ارتفعذذت فذذي العذذام Zقيسذذة ) امذذا    

 . (2017)( بالسقارغة بالعام 10.38لتبمغ ) (2018)في العام  غخفزتا قدالاهتثسار الب الؽدا   
غد ة الاهتثسار الب  بيشسا   (2018)( بالسقارغة بالعام 19.84لتبمغ ) فمقد ارتفعت (2019)في العام ( Zقيسة ) اما    

 . (2018)( مقارغة بالعام 1.16لتبمغ ) (2019)في العام  فمقد اغخفزتالؽدا   
  بيشسذذذا غلاحذذذظ  (2019)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 17.88( لترذذذ   )Zاغخفذذذاض قيسذذذة ) (2020)بيشسذذا غلاحذذذظ فذذذي العذذذام    

 . (2019)( بالسقارغة بالعام 3.85لتر   ) (2020)في العام غد ة الاهتثسار الب الؽدا    ارتفاعبالسقابل 
بالارتفاع والتي هي اهػ م  را  التؽظيف بدب  غد ة الاهتثسار الب الؽدا   ان  (41يتبيؼ لشا مؼ خلال الجدول )     
كذؽن بن التعثذر فذي هذداد الالتزامذا  الساليذة التذي ليتفذ  مذ  مشطذ  الشعر ذة الاقترذادية    وهها الامذرثػ الاغخفاض ومؼ

) التذ يل بو التؽظيذف( والتذي تسكذؼ السرذارل غد ة الاهتثسار الب الؽدا    اغخفاضبهمة ال ير لمسررل هت د  الب 
الؽدا ذ  بحذد بهذػ الاعسذدر بالشدذ ة لمسرذارل فذي  تعذد  حيذب  اهذتثساراتسابعادر مؼ هه  الؽدا   عؼ طر    في الاهتفادر

جذذدا فذذي الشذذذاا الاقترذذاد  فذذي العذذرا  لأغسذذا تعسذذل  ا  ضذذ يف ا  التجار ذذة دور  الخاصذذةمسرذذارل ل لان  الاهذذتثسارعسميذذة 
قميمذذة( الجاذبذذة لمسذذؽدعيؼ ) يذذر الفا ذذدر اللأهذذعار  اهذذتخدامساسرغذذة فزذذلا عذذؼ الو يذذر  ستقدمذذةال يذذر  دار ذذةالأغعسذذة الأب

وبذذذهلغ لا ير ذذذب الافذذذراد بو  ذا  الذذذذرو الرذذذ  ةعاليذذذة جذذذدا( الجاذبذذذة لمسدذذذتثسر ؼ )الفا ذذذدر  يذذذر الواهذذذتخدامسا لأهذذذعار 
فذذي  يدذذاهػمسذذا  الخاصذذةمذذ  السرذذارل التجار ذذة  فذذي التعامذذل( السدذذتثسرون بو  السؽدعذذؽن الذذذركا  فذذي داخذذل العذذرا  ) 

 الاقتراد. ومشسا مررل اهتثساراتساخف  
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الوذيو  ا  ممووا الموجووداث نسوبت و( Sherrodنموورج  ) بحسوبتحليل واقوع التعثور الموالي  -رابعاا 
 لمصرف الاقتصاد : )مؤشر المذيونيت(

مقارغذذذة  (2017)( فذذذي العذذذام 18.39) الذذذب(  قذذذد اغخفزذذذت 7( فذذذي العسذذذؽد )Z( ان قيسذذذة )41الجذذذدول ) يبذذذيؼ لشذذذا     
( 46.50مذؼ ) (2017)فذي العذام  ارتفعذتقذد الذديؽن الذب مجسذؽع السؽجذؽدا  غلاحذظ ان غدذ ة  بيشسذا   (2016)بالعام 
 (.51.93الب )

غلاحذظ  فذي حذيؼ   (2017)( مقارغذة بالعذام 19.54لتبمذغ ) (2018)( قذد ارتفعذت فذي العذام Zكسا غلاحظ ان قيسة )   
 .(2017)( بالسقارغة بالعام 46.32لتبمغ ) (2018)قد اغخفزت في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا   ان غد ة

  بيشسا غلاحظ  (2018)( بالسقارغة بالعام 19.84لتبمغ ) (2019)( قد ارتفعت في العام Zوغلاحظ ايزا  ان قيسة )    
 . (2018)( مقارغة بالعام 45.20لتبمغ ) (2019)في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  غد ة  اغخفاض

غلاحذذظ  كذذهلغ   (2019)( بالسقارغذذة بالعذذام 17.88( لترذذ   )Zقيسذذة ) اغخفزذذت (2020)بيشسذذا غلاحذذظ فذذي العذذام    
 .(2019)( بالسقارغة بالعام 43.73لتر   ) (2020)في العام الديؽن الب مجسؽع السؽجؽدا  اغخفاض غد ة 

والتذذي هذذي اهذذػ م  ذذرا  السديؽغيذذة بذذدب  الذذديؽن الذذب مجسذذؽع السؽجذذؽدا  مذذؼ خذذلال مذذا ورد اعذذلا  غلاحذذظ ان غدذذ ة و    
التعثذذذر السذذالي يذذذ د  الذذب قيذذذام  لانبالاغخفذذاض ومذذؼ ثذذذػ الارتفذذاع   وهذذذها الامذذر يتفذذذ  مذذ  مشطذذ  الشعر ذذذة الاقترذذادية 

ال يذذذر الالتزامذذذا  الساليذذذة التذذذي بهمذذذة بدذذذداد الالسرذذذرل بذذذالاقتراض مذذذؼ اجذذذل تسؽ ذذذل مؽجذذذؽدا  السرذذذرل امذذذا ل ذذذرض 
 ا  التجار ذذة لسذذا دور  الخاصذةمسرذذارل بن ل بدذبب   التعثذر السذذاليخطذذر  عذذؼهذه  الامذذؽال للابتعذاد  اهذذتثسارلمسرذرل او 

سرغذذة فزذذلا عذذؼ الو يذذر  ستقدمذذةال يذذر  دار ذذةالإغعسذذة الأجذذدا فذذي الشذذذاا الاقترذذاد  فذذي العذذرا  لأغسذذا تعسذذل ب ا  ضذذ يف
عالية جدا( القميمة( واهتخدامسا لأهعار فا در  ير جاذبة لمسدتثسر ؼ )ال) جاذبة لمسؽدعيؼاللأهعار فا در  ير  اهتخدامسا

 فذذي التعامذذل( السدذذتثسرون بو  السؽدعذذؽن وبذذهلغ لا ير ذذب الافذذراد بو الذذذركا  فذذي داخذذل العذذرا  )  ذا  الذذذروا الرذذ  ة
 ومشسا مررل الاقتراد. اهتثساراتسافي خف   يداهػمسا  الخاصةم  السرارل التجار ة 

كفايت رأس الموال إ  ممووا الموجووداث  و( Sherrodنمورج  ) بحسبتحليل واقع التعثر المالي  -خامساا 
 لمصرف الاقتصاد : )مؤشر راس المال(

مقارغذذة  (2017)( فذذي العذذام 18.39) الذذب(  قذذد اغخفزذذت 7)( فذذي العسذذؽد Z( ان قيسذذة )41الجذذدول ) يؽضذذ  لشذذا    
فذذي  ارتفعذذت( قذذد 6)فذذي العسذذؽد  غدذذ ة ربس السذذال السذذدفؽع الذذب مجسذذؽع السؽجذذؽدا غلاحذذظ ان  كذذهلغ   (2016)بالعذذام 
 ( .49.33( الب )48.11مؼ ) (2017)العام 

غدذ ة ان  في حذيؼ   (2017)( مقارغة بالعام 19.54لتبمغ ) (2018)( قد ارتفعت في العام Zكسا غلاحظ ان قيسة )   
 .(2017)( بالسقارغة بالعام 53.46لتبمغ ) (2018)في العام  ارتفعتقد  ربس السال السدفؽع الب مجسؽع السؽجؽدا 
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غدذذ ة  الا ان   (2018)( بالسقارغذذة بالعذذام 19.84لتبمذذغ ) (2019)( قذذد اغخفزذذت فذذي العذذام Zان قيسذذة ) غذذر   ايزذذا     
 .(2018)( مقارغة بالعام 53.62لتبمغ ) (2019)في العام  قد ارتفعت ربس السال السدفؽع الب مجسؽع السؽجؽدا 

  بيشسذذذا غلاحذذذظ  (2019)( بالسقارغذذذة بالعذذذام 17.88( لترذذذ   )Zاغخفذذذاض قيسذذذة ) (2020)بيشسذذا غلاحذذذظ فذذذي العذذذام    
( بالسقارغذة 54.37لترذ   ) (2020)فذي العذام  ربس السذال السذدفؽع الذب مجسذؽع السؽجذؽدا كفاية غد ة  ارتفاعبالسقابل 

 . (2019)بالعام 
ربس السذال السذدفؽع الذب مجسذؽع السؽجذؽدا  والتذي هذي اهذػ م  ذرا  كفايذة ان غدذ ة  غذر  مؼ خلال مذا ورد اعذلا        

حيذذب ان ارتفذذاع هذذه  الشدذذ ة تبذذيؼ لشذذا قذذدرر السرذذرل   بالارتفذذاع ال دذذيا وكاغذذت  ذذ ه مدذذتقررربس السذذال حيذذب بهذذتسر  
وهذذها يعشذذي قذذدرر السرذذرل  بحقذذؽ  السذذؽدعيؼ عمذذب امترذذا  او اهذذتيعا  ا  خدذذا ر عامذذة بو تذذذ يمية دون السدذذاس

 عمب مؽاجسة التعثر السالي او ا  ازمة مالية قد يسر بسا السررل خلال السدر السهكؽرر.
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 الثانيالمبحث 
 التحليل الاحصادي لأثر العلاقت بين التعثر المالي والاداء المصرفي للمصارف عينت البحث 

التعثر السالي والأداء السررفي مؼ خلال الاهتعاغة بالس  را  السالية )الديؽلةي الربحيةي الرف  بعد تشاول العلاقة بيؼ 

التعبير عؼ العلاقة بيؼ التعثر السالي  هيتػربس السال( لمسرارل عيشة ال حبي وفي هها الس حب الكفاية لالسالي و 

 والاغحدار. والأداء السررفي مؼ خلال اهتخدام اهمؽ  الارت اا

 : اختبار التوزيع الطبيعي للبياناث :لاا او

( اله  يقؽم عمب Parametric statisticsاخت ار الفرضيا  في ال حب الحالي عمب الإحراء السعمسي )يعتسد      

(  واذا تػ Normally distribution) ن تتؽزع طبي يابافتراض بهاس مفاد  ان البياغا  الخاضعة لمتحميل يجب 

لا تخز  لمتؽز   الطبيعي عشدها لا يسكؼ الؽثؽ  بالشتا ا الستحرمة  التي مبياغا لالأهاليب السعمسية  عمب عتسادالا

 (.Field,2009:132عؼ تمغ الاخت ارا )

اغه في حالة اهتخدام ال احب لعيشة كبيرر قياها بسجتس  ال حب فاغه لا داعي  البالر ػ مؼ إ ارر الاحرا ييؼ وب    

( الا ان ال احب وحرصا  مشه عمب دقة غتا ا ال حب قام Field,2009:329الطبيعي لمبياغا  ) التؽز   بذننلمقم  

الب واحد مؼ اهػ الاخت ارا  الخاصة بالتؽز    السرارل عيشة ال حببإخزاع البياغا  التي تػ الحرؽل عميسا مؼ 

( تعد 0.05ه اكبر او تداو  )تكؽن معشؽ ت( اله  Kolmogorov- Smirnovالطبيعي لمبياغا  الا وهؽ اخت ار )

غتا ا اخت ار التؽز    لشا ( يؽض 43إمكاغية اجراء اخت ار الفرضيا  والجدول ) ومؼ ثػالبياغا  مؽزعة طبي يا  

 الطبيعي لبياغا  السرارل عيشة ال حب.

 

 لمتعثر المالي والأداء المررفي( اختبار التوزيع الطبيعي 46جدولت

 المتغيرات المرارف
Kolmogorov-

Smirnov 
Sig. ال رار الم ارنة 
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 بابل

 1.198 1.099 التعثر المالي
اكبر من 
1.15 

 تتوزع طبيعيا

الأداء 
 المررفي

1.665 1.170 
اكبر من 
1.15 

 تتوزع طبيعيا

 الذمال

 1.161 1.610 التعثر المالي
اكبر من 
1.15 

 تتوزع طبيعيا

الأداء 
 المررفي

1.083 1.189 
اكبر من 
1.15 

 تتوزع طبيعيا

 المتحد

 1.177 1.090 التعثر المالي
اكبر من 
1.15 

 تتوزع طبيعيا

الأداء 
 المررفي

1.601 1.190 
اكبر من 
1.15 

 تتوزع طبيعيا

 الاقتراد

 1.153 1.093 التعثر المالي
اكبر من 
1.15 

 تتوزع طبيعيا

الأداء 
 المررفي

1.616 1.197 
اكبر من 
1.15 

 تتوزع طبيعيا

 (SPSS V.26برنامج ت مخرجاتاستناداً الى الباحث  المردر :       

في  بس  راتسسا( التعثر السالي والأداء السررفي) ا ( ان البياغا  الخاصة بالست ير 42مؼ الجدول ) لشا يتبيؼ    
اكبر مؼ  لست يرا  ال حب( كاغت K-Sاخت ار ) معشؽ ةلمتؽز   الطبيعي وذلغ لأن  السرارل عيشة ال حب تخز 

 ( مسا يجعمسا م همة لمخزؽع لأدوا  التحميل السعمسي.0.05)
 : تحليل العلاقت الترابطيت بين التعثر المالي والأداء المصرفي في المصارف عينت البحث:  ثانياا 

 .التعثر المالي والأداء المررفي(تتوجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين 
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( ل رض اخت ار الفرضيا  الر يدة الستعمقة بعلاقا  الارت اا Pearsonاهمؽ  الارت اا ال ديا ) عمب عتسادالاهيتػ 
هيتػ الشعر الب قيسة و بيؼ الست يرا  الر يدة وابعادها الفرعية   ولتفدير قيسة معامل الارت اا وكيفية الحكػ عميه  

 :  الاتي (43معامل الارت اا الب خسس فئا  اهاهية وكسا يتز  في الجدول )
 ( فئات تفدير مدتوى معامل الارتباط43جدول ت

 قيمة معامل الارتباط  تفدير علاقة الارتباط ت
 r = 0 لا توجد علاقة ارتباط 1
 r = ±1 موجبة او سالبة تامة 2
 ± )1.11- (0.30 ضعيفة ايجابية او سمبية 3
 ± (0.70-0.31) قوية ايجابية او سمبية 4
 ±( 0.99-0.71ت او سمبيةقوية جدا ايجابية  5

Research methods for business Source : Saunders, M., Lewis, P., & Thornhill, A. (2009). " 
ed , Pearson Education Limited : Prentice Hall , England , P.459. th" 5 students 

اله   (tواخت ار )( بيؼ مت يرا  الدراهة الحالية   Pearsonمعاملا  الارت اا ال ديا ) الب (45) الجدوليذير    
 ( الجدولية.tوقيسة ) اخت ار معشؽ ة معامل الارت اا يبيؼ

 مرارف عينة البحثمعلاقات الارتباط بين التعثر المالي والأداء المررفي ل( اختبار 44جدول ت

 مررف الاقتراد مررف المتحد مررف الذمال مررف بابل 
Pearson 

Correlation 
0.539-** 0.507-** 0.606-** 0.642-** 

t test 2.353 2.182 3.320 3.450 
t table 2.108 
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 

 (SPSS V.26برنامج ت مخرجاتالباحث استناداً الى المردر : 

 : والأداء المصرفي في مصرف بابلتحليل العلاقت الترابطيت بين التعثر المالي  -1
التعثر السالي والأداء ( بيؼ %1) دلالة قؽ ة عشد مدتؽ   هال ةارت اا  علاقة( بن هشاك 44جدول )ال يبيؼ لشا   

( tوهي قيسة معشؽ ة وذلغ لأن قيسة ) (-0.539) غحؽإذ بم ت قيػ معامل الارت اا   السررفي في مررل بابل 
حدب الكيػ الؽاردر بوتعد علاقة قؽ ة  (2.108اكبر مؼ غعيرتسا الجدولية وال ال ة ) كاغت (2.353السحدؽبة وال ال ة )

 .(44في الجدول )
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  : تحليل العلاقت الترابطيت بين التعثر المالي والأداء المصرفي في مصرف الشمال -2
التعثر السالي والأداء ( بيؼ %1) دلالة قؽ ة عشد مدتؽ   هال ةارت اا  علاقةهشاك  الب بن( 44جدول )ال يذير   

( tوهي قيسة معشؽ ة وذلغ لأن قيسة ) (-0.507) غحؽإذ بم ت قيػ معامل الارت اا   السررفي في مررل الذسال 
حدب الكيػ الؽاردر بوتعد علاقة قؽ ة  (2.108اكبر مؼ غعيرتسا الجدولية وال ال ة ) هي (2.182السحدؽبة وال ال ة )

 .(44في الجدول )
 : الترابطيت بين التعثر المالي والأداء المصرفي في مصرف المتحذ تحليل العلاقت -3

التعثر السالي والأداء ( بيؼ %1) دلالة قؽ ة عشد مدتؽ   هال ةارت اا  علاقة( بن هشاك 44جدول )ال يؽض  لشا   
( tقيسة )وهي قيسة معشؽ ة وذلغ لأن  (-0.606) غحؽإذ بم ت قيػ معامل الارت اا   السررفي في مررل الستحد 

حدب الكيػ الؽاردر بوتعد علاقة قؽ ة  (2.108اكبر مؼ غعيرتسا الجدولية وال ال ة ) كاغت (2.182السحدؽبة وال ال ة )
 .(44في الجدول )

 : تحليل العلاقت الترابطيت بين التعثر المالي والأداء المصرفي في مصرف الاقتصاد -4
التعثر السالي والأداء ( بيؼ %1) دلالة قؽ ة عشد مدتؽ   هال ةارت اا  علاقة( بن هشاك 44جدول )اليعسر بيشسا    

( tوهي قيسة معشؽ ة وذلغ لأن قيسة ) (0.642-) غحؽإذ بم ت قيػ معامل الارت اا   السررفي في مررل الاقتراد 
دب الكيػ الؽاردر حبوتعد علاقة قؽ ة  (2.108اكبر مؼ غعيرتسا الجدولية وال ال ة ) هي (2.182السحدؽبة وال ال ة )

 .(44في الجدول )
ان هشاك علاقة ارت اا عكدية بيؼ التعثر السالي والأداء السررفي ( 44وتدل الشتا ا السدتحرمة مؼ الجدول )       

 في جسي  السرارل عيشة ال حب وهها يذير الب اغه كمسا تعثر السررل ماليا  قل مدتؽ  الأداء السررفي فيسا.
 
 
 
 

 : التعثر المالي والأداء المصرفي للمصارف عينت البحثالتأثير بين  علاقت تحليل - ثالثاا 
 (.لمتعثر المالي في الأداء المررفيت يوجد تأثير ذي دلالة معنوية 

 التعثر المالي والأداء المررفي( ت دير علاقة الانحدار الخطي البديط بين 45جدول ت
 الأداء المررفي                      المرارف
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 المتغير التابع
 

 المتغير المدت ل
α β R2 T P-

Value F P-
Value 

 بابل

 التعثر المالي

2.31 0.53- 0.29 7.26 0.000 52.82 0.000 
 0.000 52.13 0.000 7.22 0.26 -0.54 2.21 الذمال
 0.000 74.73 0.000 8.64 0.36 -0.61 2.34 المتحد

 0.000 60.61 0.000 9.51 0.41 -0.64 2.53 الاقتراد
 (SPSS V.26برنامج ت مخرجاتالمردر : 

 تحليل علاقت التأثير بين التعثر المالي والأداء المصرفي في مصرف بابل -1
 ( ما ينتي :45الجدول ) لشا بيؼي 
 ( وهها يذير الب مدتؽ  الأداء السررفي في مررل بابل.2.31بم ت قيسة الحد الثابت غحؽ ) .ب 
 هيقلبسقدار وحدر واحدر فان مت ير الاداء السررفي  التعثر( وهها يعشي اذا ت ير -0.53بمغ معامل الاغحدار ) .  

 معشؽ ة وهي قيسة( 7.26( السحتد ة وال ال ة )t%( ي عمسا ان التنثير كان معشؽ  وذلغ لان قيسة )53بسقدار )
 (.0.000)  عشد مدتؽ  

%( مؼ الت يرا  التي 29يفدر ما غدبته ) التعثر( وهها يعشي ان 0.29( حؽالي )R2بم ت قيسة معامل تحديد ) .  
%( فتعؽد لعؽامل بخر   ير داخمه في الاغسؽذ  71تطرب عمب الاداء السررفي   اما الشد ة الست كية وال ال ة )

 الحالي.
( وعميه غلاحظ ان 0.000)  عشد مدتؽ   معشؽ ة وهي قيسة( 52.82( السحتد ة وال ال ة )Fغجد ان قيسة ) .د 

 اجسالا . ا  معشؽ  كان الشسؽذ  السقدر
 تحليل علاقت التأثير بين التعثر المالي والأداء المصرفي في مصرف الشمال -2

 : ( ما ينتي45الجدول ) غلاحظ في      
 ( وهها يذير الب مدتؽ  الأداء السررفي في مررل الذسال.2.21بم ت قيسة الحد الثابت غحؽ ) .ب 
بسقدار وحدر واحدر فان مت ير الاداء السررفي  التعثر( وهها يعشي اذا ت ير -0.54بمغ معامل الاغحدار ) .  

وهي ( 7.22( السحتد ة وال ال ة )tوذلغ لان قيسة ) ا  %( ي عمسا  ان التنثير كان معشؽ 54بسقدار ) هيقل
 (.0.000)  عشد مدتؽ   معشؽ ة قيسة
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( مؼ الت يرا  %26يفدر ما غدبته ) التعثر( وهها يعشي ان 0.26( حؽالي )R2بم ت قيسة معامل تحديد ) .  
%( فتعؽد لعؽامل بخر   ير داخمه في 74التي تطرب عمب الاداء السررفي   اما الشد ة الست كية وال ال ة )

 الاغسؽذ  الحالي.
( وعميه غلاحظ ان 0.000)  عشد مدتؽ   معشؽ ة وهي قيسة( 52.13( السحتد ة وال ال ة )Fغجد ان قيسة ) .د 

 اجسالا . ا  معشؽ  كان الشسؽذ  السقدر
 تحليل علاقت التأثير بين التعثر المالي والأداء المصرفي في مصرف المتحذ -3
 ( ما ينتي:45يتبيؼ مؼ الجدول )    

 ( وهها يذير الب مدتؽ  الأداء السررفي في مررل الستحد.2.34بم ت قيسة الحد الثابت غحؽ ) .ب 
 هيقلبسقدار وحدر واحدر فان مت ير الاداء السررفي  التعثر( وهها يعشي اذا ت ير -0.61بمغ معامل الاغحدار ) .  

 معشؽ ة وهي قيسة( 8.64( السحتد ة وال ال ة )tوذلغ لان قيسة ) ا  %( ي عمسا ان التنثير كان معشؽ 61بسقدار )
 (.0.000)  عشد مدتؽ  

%( مؼ الت يرا  التي 91يفدر ما غدبته ) التعثر( وهها يعشي ان 0.36( حؽالي )R2بم ت قيسة معامل تحديد ) .  
%(  فتعؽد لعؽامل بخر   ير داخمه في الاغسؽذ  64تطرب عمب الاداء السررفي   اما الشد ة الست كية وال ال ة )

 الحالي.
( وعميه غلاحظ ان 0.000)  عشد مدتؽ   معشؽ ة وهي قيسة( 74.73( السحتد ة وال ال ة )Fغجد ان قيسة ) .د 

 اجسالا . ا  معشؽ  انك الشسؽذ  السقدر
 : تحليل علاقت التأثير بين التعثر المالي والأداء المصرفي في مصرف الاقتصاد -4

 ( ما ينتي :45الجدول ) خلال مؼ لشا يتبيؼ
 ( وهها يذير الب مدتؽ  الأداء السررفي في مررل الاقتراد.2.53بم ت قيسة الحد الثابت غحؽ ) .ب 
بسقدار وحدر واحدر فان مت ير الاداء السررفي  التعثر( وهها يعشي اذا ت ير -0.64بمغ معامل الاغحدار ) .  

وهي ( 9.51( السحتد ة وال ال ة )tوذلغ لان قيسة ) ا  %( ي عمسا ان التنثير كان معشؽ 64بسقدار ) هيقل
 (.0.000) عشد مدتؽ   معشؽ ة قيسة

%( مؼ الت يرا  التي 41يفدر ما غدبته ) التعثران  ا ( 0.41( حؽالي )R2بم ت قيسة معامل تحديد ) .  
%( فتعؽد لعؽامل بخر   ير داخمه في 59تطرب عمب الاداء السررفي   اما الشد ة الست كية وال ال ة )

 الاغسؽذ  الحالي.
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( وعميه غلاحظ ان 0.000) عشد مدتؽ   معشؽ ة وهي قيسة( 60.61( السحتد ة وال ال ة )Fغجد ان قيسة ) .د 
 اجسالا . ا  معشؽ  كان الشسؽذ  السقدر

ان التعثر ي ثر بذكل همبي عمب مدتؽ  الأداء السررفي ( 45عميه يدتدل ال احب مؼ تحميل غتا ا الجدول )      
  في جسي  السرارل عيشة ال حب.
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 المراجع:
 القرآن الكريم

 المصادر العربية : -أولاً 

الدار  ،(الادارة الاستراتيجية )مفاهيم ونماذج تطبيقية ،جمال محمد  ،المرسيأدريس ثابت و  ،عبد الرحمن .1
 .6002 ،1، ط الاسكندرية ،الجامعية للنشر والتوزيع

 .1991 ،عمان ،دار وائل للنشر والتوزيع ،مدخل وظيفي ،ادارة المصارف ،بشير ،العلاق  .6
 ،الاسكندرية ،والتوزيعدار الجامعة الجديدة للنشر  ،التحليل المالي لغايات التنبؤ بالفشل ،خالد أمين  ،عبد الله .3

 .1993، 1ط
مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع   ،التحليل المالي )تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل ( ،حمزة حمود الزبيدي،  .4

 .6000 ،1ط ،عمان ،والطباعة
 ،1ط ،عمان ،والتوزيع مؤسسة الوراق للنشر ،ادارة الائتمان المصرفي والتحليل الائتماني ،حمزة حمود  ،الزبيدي .5

6006. 
 6001، بغداد،  1، ط الادارة المالية المتقدمةالزبيدي، حمزة حمود ،  .2
،  1ط ،عمان ،دار الأيام للنشر والتوزيع  ،الأسواق المالية والفشل المالي ،حيدر عباس عبد الله الجنابي،  .7

6015. 
 ، 1ط ،بيروت ،اتحاد المصارف العربية ،التحليل المالي لأغراض التنبؤ بالفشل المالي ،خالد أمين  ،عبد الله .1

1993. 
 . 6006 ،1ط ،ليبيا ،بنغازي  ،دار الكتب الوطنية للنشر والتوزيع  ،بحوث عمليات ،سليمان محمد ، مرجان .9

دار الجامعة للنشر  ،مشكلة الديون المشكوك في تحصيلها والقروض غير المستردة ،سميرة  ،الخزرجي .10
 .6003 ، 6ط ،الاسكندرية ،والتوزيع

 ،1ط ،القاهرة ،دار الفكر العربي للنشر والتوزيع والطباعة ،قضايا مصرفية معاصرة ،صلاح الدين  ،السيسي .11
6004. 

 .6012 ، 6ط ،بيروت ،اتحاد المصارف العربية  ،نغم حسين نعمة، صادق راشد و ، الشمري  .16
 .6016 ، 1ط ،عمان ،دار الميسرة للنشر والتوزيع ،ادارة البنوك المعاصرة ،دريد كامل ، آل شبيب .13
مكتبة الطالب   ،العمليات والأساليب الكمية في صنع القرارات الاداريةبحوث  ،رند مصطفى  ،عمران .14

 .6012 ،2ط ،غزة ،الجامعي
 ،1ط ،عمان ،والتوزيع دار الفكر للنشر ،مدخل كمي تحليلي معاصر ،ادارة البنوك ،رضا صاحب  ،أبو حمد .15

6006. 
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 ،الموصل ،باعة والنشرالاثير للطدار ابن  ،أدارة المصارف ،فائق مشعل  ،قدوري  رضا صاحب و ،أبو حمد .12
 .6005، 1ط

الدار الجامعية للنشر  ،الادارة الحديثة في البنوك التجارية ،عبد السلام  ،أبو قحف عبد الغفار و ،الحنفي .17
 .6004 ، 3ط ،الاسكندرية ،التوزيعو 
كلية  ،جامعة دمشقمنشورات  ،ادارة الاستثمارات والمحافظ الاستثمارية ،أحمد  ،العلي عبد الرزاق و ،قاسم .11

 .6017 ، 1ط ،دمشق ،الاقتصاد
 .1999 ،1ط ،عمان ،دار وائل للنشر والتوزيع ،ادارة البنوك  ،محفوظ  ،جودةو  عبد المعطي. ،أرشيد ود .19
 ،عمان ،دار مجدلاوي للنشر والتوزيع ،تقييم المشروعات )اطار نظري وتطبيقي( ،عقيل عبد الله  ،جاسم .60

 .6002 ،6ط
 .6007 ، 3ط ،عمان ،دار وائل للنشر والتوزيع والطباعة ،الادارة المالية ،تايه وآخرون عدنان  ،النعيمي .61
الدار الجامعية للنشر  ،تقييم أداء البنوك التجارية )تحليل العائد والمخاطرة( ،طارق عبد العال  ،حماد .66

 .6001 ، 6ط ،الاسكندرية ،والتوزيع
 ، 1ط ،عمان ،دار المناهج للنشر والتوزيع ،المشاريعدراسات الجدوى وتقييم  ،كاظم جاسم  ،العيساوي  .63

6001. 
 ،1ط ،عمان ،دار المناهج للنشر والتوزيع  ،تقويم الأداء في الوحدات الاقتصادية  ،فؤاد مجيد  ،الكرخي .64

6003. 
 ،1ط ،الاسكندرية ،دار وائل للنشر والتوزيع ،الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتماني ،محمد  ،مطر .65

6002. 
 .6007 ،1ط ،الاسكندرية ،الوفاء للنشر والتوزيع ،ادارة البنوك ،محمد عبد الفتاح  ،الصيرفي .62
 ،دار ايتراك للنشر والتوزيع ،العلاج( –الأسباب  –الديون المتعثرة )الظاهرة  ،محسن أحمد  ،الخضيري  .67

 .1997 ، 1ط ،القاهرة
 ،عمان ،والطباعةللنشر والتوزيع  مكتبة المجتمع العربي  ،مقدمة الادارة والتحليل المالي ،مفلح محمد  ،عقل .61

 .6002 ،6ط
 .6002 ،6ط ،عمان ،والتوزيع مكتبة المجتمع العربي للنشر ،من وجهة نظر مصرفية ،مفلح محمد  ،عقل .69
 .6007 ،2ط ،الاسكندرية ،حديثالمكتب العربي ال ،الادارة المالية المعاصرة ،منير ابراهيم  ،هندي .30
 ،6ط ،منشأة المعارف للنشر والتوزيع والطباعة ،اقتصاديات الائتمان المصرفي ،محمد كمال خليل  ،الحمزاوي  .31

 .6000 ،الاسكندرية
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 ،باعة والتجليدالشركة الجديدة للط ،التحليل المالي )الأساليب والأدوات والاستخدامات العلمية( ،محمد  ،مطر .36
 .1997 ، 4ط ،عمان

 ،1ط ،السودان ،الدار الأكاديمية للكتاب العالمي ،التحليل المالي ،محمد الفاتح محمود بشير  ،المغربي .33
6066. 

 .6001 ،1ط ،رام الله  ،التحليل المالي ،فمهي مصطفى  ،الشيخ .34
 ،عمان ،دار الجامعة الجديدة للنشر والتوزيع ،اقتصاديات الائتمان المصرفي ،خليلحمد كمال ، مالحمزاوي  .35

 .1997 ،1ط
 .6005 ،1ط ،عمان ،دار وائل للنشر والتوزيع ،ادارة المحافظ الاستثمارية  فايز ،تيمو  محمد ،رمط .32
 .6001 ، 1ط ،عمان ،دار الثقافة للنشر والتوزيع ،مدخل تحليلي –محاسبة الجودة  ،ناظم حسن عبد السيد،  .37

 1ط ،الاكاديمية العربية المفتوحة في الدنمارك  ،الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي ،وليد ناجي  ،الحيالي .31
، 6006. 
 : ترجمة ،البيئة الخاصة بملكية منشآت الأعمال الصغيرة –المنظمة العربية للعلوم الادارية  ،هاني ن.بروم .39

 .1977 ،.طد ،عمان ،مركز البحوث الادارية ،محمد علي شهيب
 ،1ط ،مركز الكتاب الوراق للنشر والتوزيع ،بالفشلالتحليل المالي لأغراض التنبؤ  ،هشام صالح  ،غرايبة .40

1997. 
 المجلات والدوريات: - ثانياً 

، الملتقى الوطني السادس حول الأساليب الأساليب الكمية ودورها في اتخاذ القرارات الادارية، سمية  ،طالب .1
 .6009(، جانفي، 61 -67الكمية ودورها في اتخاذ القرارات الادارية، يومي )

تحليل نتائج بعض الدراسات المطبقة لنموذج التمان في قياس درجة فشل ، منال  ،خلخالزغيب و  ،مليكة .6
 6017(، جامعة سكيكدة، الجزائر، 7مجلة الباحث الاقتصادي، العدد ) ، المؤسسات الاقتصادية

في التنبؤ بالفشل المالي  مدى فاعلية نموذج التمان ونموذج هولدرنعيمة ،  ،غلابو زغيب  ،مليكة .3
: دراسة ميدانية، مجلة ملفات الأبحاث في الاقتصاد والتسيير، كلية العلوم لمؤسسات البناء والاشغال العمومية

(، الجزء الثاني، جامعة محمد الأول، وجدة، المغرب العربي، 4القانونية والاقتصادية والاجتماعية، العدد )
6015. 

، مجلة حقوق حلوان ، روض المتعثرة في الجهاز المصرفي ووسائل علاجها مشكلة القصديق ، رمضان ،  .4
 .6004دورية علمية محكمة نصف سنوية ، عدد خاص بالمؤتمر العلمي السنوي الثالث ، 
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 الرسائل والأطاريح : – رابعاً 
دراسة على عينة من المكاتب  –" دور مكاتب المراجعة في التنبؤ بتعثر المؤسسات ساسية ، مساهل  -1

أطروحة دكتوراه، كلية العلوم ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  العاملة بسطيف والجزائر العاصمة "
 .6017( ، 1التسيير ، جامعة فرحات عباس )سطيف 

في تقييم جودة الربحية في المصارف الإسلامية  CAMELS"امكانية استخدام نظام المحمود ، حسين  -6
، رسالة ماجستير منشورة ، مقدمة الى كلية الادارة والاقتصاد ، قسم المصارف والتامين، )دراسة تطبيقية( 
 6014جامعة دمشق ، 

 
 التقارير الحكومية : - خامساً 

  (6060) لعامالسنوية للبنك المركزي العراقي  التقرير .8
 (.6060 – 6012) من السنوية لمصرف بابل، للمدةالتقارير  .2
 (.6060 – 6012) من التقارير السنوية لمصرف الشمال، للمدة .3
 ( .6060 – 6012) من التقارير السنوية لمصرف المتحد، للمدة .4
 (.6060 – 6012) من التقارير السنوية لمصرف الاقتصاد، للمدة .5
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3. M.j. Gordon Towards atheory of financial distress، the of financial ، 1997. 

4. William H.Baughn and Charles E.Walker، The Bankers Hand- book Homewood، 
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1986. 



 المصادر والمراجع
 

832 

 

6. Marwan Mohammed Abu Orabi، Empirical Test on Failure Predication Models، 

Interdisciplinary، Journal of Contemporary Research in Business، Vol 5، No.09، 
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2007. 
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27. Koch W.Timothy ، ((Bank management ))، 5th holt ، Rinehart and Winstopn، 

avenue ، 1988. 



 المصادر والمراجع
 

833 

 

28. Rose ، P. Sylvia and Hudgins، S.c، ((Bank Manegment and Financial Services ))، 

6th McGRAQ Hill، Inc، New York،  2005. 

 

 

 

B. Periodical : 
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 المراجع:
 القرآن الكريم

 المصادر العربية : -أولاً 

 ،1ط ،عسان ،دار الفكر لمشذر والتؽزيع ،مجخل كسي تحميمي معاصر ،ادارة البشهك ،رضا صاحب  ،أبؽ حسج .1
2002. 

 ،السؽصل ،دار ابؼ الاثير لمطباعة والشذر ،أدارة السرارف ،فائق مذعل  ،قجوري  رضا صاحب و ،أبؽ حسج .2
 .2005، 1ط

 .1999 ،1ط ،عسان ،دار وائل لمشذر والتؽزيع ،ادارة البشهك  ،محفؽظ  ،جؽدةو  عبج السعطي. ،أرشيج ود .3
 .2012 ، 1ط ،عسان ،دار السيدرة لمشذر والتؽزيع ،ادارة البشهك السعاصرة دريج كامل ،، آل شبيب .4
 ،2ط ،عسان ،لمشذر والتؽزيعدار مججلاوي  ،تقييم السذروعات )اطار نغري وتظبيقي( ،عقيل عبج الله  ،جاسػ .5

2006. 
،  1ط ،عسان ،دار الأيام لمشذر والتؽزيع  ،الأسهاق السالية والفذل السالي ،حيجر عباس عبج الله الجشابي،  .6

2015. 
 ،الجار الجامعية لمشذر والتؽزيع ،تقييم أداء البشهك التجارية )تحليل العائد والسخاطرة( ،طارق عبج العال  ،حساد .7

 .2001 ، 2ط ،الاسكشجرية
 ،2ط ،مشذأة السعارف لمشذر والتؽزيع والطباعة ،اقتراديات الائتسان السررفي ،محمد كسال خميل  ،الحسزاوي  .8

 .2000 ،الاسكشجرية
 ،1ط ،عسان ،دار الجامعة الججيجة لمشذر والتؽزيع ،اقتراديات الائتسان السررفي ،خميل كسال ، محمدالحسزاوي  .9

1997. 

الجار الجامعية لمشذر  ،الادارة الحديثة في البشهك التجارية ،عبج الدلام  ،أبؽ قحف عبج الغفار و ،الحشفي .10
 .2004 ، 3ط ،الاسكشجرية ،والتؽزيع

 1ط ،الاكاديسية العربية السفتؽحة في الجنسارك  ،الاتجاهات الحديثة في التحليل السالي ،وليج ناجي  ،الحيالي .11
، 2002. 
دار الجامعة لمشذر  ،السذكهك في تحريلها والقروض غير السدتردةمذكلة الديهن  ،سسيرة  ،الخزرجي .12

 .2003 ، 2ط ،الاسكشجرية ،والتؽزيع
 ،دار ايتراك لمشذر والتؽزيع ،العلاج( –الأسباب  –الديهن الستعثرة )الغاهرة  ،محدؼ أحسج  ،الخزيري  .13

 .1997 ، 1ط ،القاىرة
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 ،عسان ،مؤسدة الؽراق لمشذر والتؽزيع ،والتحليل الائتسانيادارة الائتسان السررفي  ،حسزة حسؽد  ،الزبيجي .14
 .2002 ،1ط

 2008، بغجاد،  1، ط الادارة السالية الستقدمةالزبيجي، حسزة حسؽد ،  .15
مؤسدة الؽراق لمشذر والتؽزيع   ،التحليل السالي )تقييم الأداء والتشبؤ بالفذل ( ،حسزة حسؽد الزبيجي،  .16

 .2000 ،1ط ،عسان ،والطباعة
 .2008 ، 1ط ،عسان ،دار الثقافة لمشذر والتؽزيع ،مدخل تحليلي –محاسبة الجهدة  ،ناظػ حدؼ عبج الديج،  .17

 ،1ط ،القاىرة ،دار الفكر العربي لمشذر والتؽزيع والطباعة ،قزايا مررفية معاصرة ،صلاح الجيؼ  ،الديدي .18
2004. 

 .2016 ، 2ط ،بيروت ،اتحاد السرارف العربية  ،نغػ حديؼ نعسة، صادق راشج و ، الذسري  .19
 .2008 ،1ط ،رام الله  ،التحليل السالي ،فسيي مرطفى  ،الذيخ .20
 .2007 ،1ط ،الاسكشجرية ،الؽفاء لمشذر والتؽزيع ،ادارة البشهك ،محمد عبج الفتاح  ،الريرفي .21

الجار  ،()مفاهيم ونساذج تظبيقيةالادارة الاستراتيجية  ،جسال محمد  ،أدريس ثابت والسرسي ،عبج الرحسؼ .22
 .2006 ،1، ط الاسكشجرية ،الجامعية لمشذر والتؽزيع

 ، 1ط ،بيروت ،اتحاد السرارف العربية ،التحليل السالي لأغراض التشبؤ بالفذل السالي ،خالج أميؼ  ،عبج الله .23
1993. 

 ،الاسكشجرية ،دار الجامعة الججيجة لمشذر والتؽزيع ،التحليل السالي لغايات التشبؤ بالفذل ،خالج أميؼ  ،عبج الله .24
 .1993، 1ط

 ،عسان ،لمشذر والتؽزيع والطباعة مكتبة السجتسع العربي  ،مقدمة الادارة والتحليل السالي ،مفمح محمد  ،عقل .25
 .2006 ،2ط

 .2006 ،2ط ،عسان ،مكتبة السجتسع العربي لمشذر والتؽزيع ،من وجهة نغر مررفية ،مفمح محمد  ،عقل .26

 .1998 ،عسان ،دار وائل لمشذر والتؽزيع ،مدخل وعيفي ،ادارة السرارف ،بذير ،العلاق  .27
مكتبة الطالب   ،بحهث العسليات والأساليب الكسية في صشع القرارات الادارية ،رنج مرطفى  ،عسران .28

 .2016 ،6ط ،غزة ،الجامعي
 ، 1ط ،عسان ،دار السشاىج لمشذر والتؽزيع ،دراسات الجدوى وتقييم السذاريع ،كاظػ جاسػ  ،العيداوي  .29

2001. 

 ،1ط ،مركز الكتاب الؽراق لمشذر والتؽزيع ،التحليل السالي لأغراض التشبؤ بالفذل ،ىذام صالح  ،غرايبة .30
1997. 
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كمية  ،مشذؽرات جامعة دمذق ،ادارة الاستثسارات والسحافظ الاستثسارية ،أحسج  ،العمي عبج الرزاق و ،قاسػ .31
 .2017 ، 1ط ،دمذق ،الاقتراد

 1982،  1القؽارعة ، عبج الحميػ نرار ، رقابة كفاءة الاداء ديؽان السحاسبة الاردني عسان ، ط .32
 ،1ط ،عسان ،دار السشاىج لمشذر والتؽزيع  ،تقهيم الأداء في الهحدات الاقترادية  ،فؤاد مجيج  ،الكرخي .33

2003. 

 . 2002 ،1ط ،ليبيا ،بشغازي  ،دار الكتب الؽطشية لمشذر والتؽزيع  ،بحهث عسليات ،سميسان محمد ، مرجان .34
 ،1ط ،الاسكشجرية ،دار وائل لمشذر والتؽزيع ،الاتجاهات الحديثة في التحليل السالي والائتساني ،محمد  ،مطر .35

2006. 

 ،لمطباعة والتجميجالذركة الججيجة  ،التحليل السالي )الأساليب والأدوات والاستخدامات العلسية( ،محمد  ،مطر .36
 .1997 ، 4ط ،عسان

 .2005 ،1ط ،عسان ،دار وائل لمشذر والتؽزيع ،ادارة السحافظ الاستثسارية  فايز ،تيػو  محمد ،رمط .37

 .2022 ،1ط ،الدؽدان ،الجار الأكاديسية لمكتاب العالسي ،التحميل السالي ،محمد الفاتح محسؽد بذير  ،السغربي .38
 .2007 ، 3ط ،عسان ،دار وائل لمشذر والتؽزيع والطباعة ،الادارة السالية ،عجنان تايو وآخرون  ،الشعيسي .39
محمد  : ترجسة ،البيئة الخاصة بسمكية مشذآت الأعسال الرغيرة –السشعسة العربية لمعمؽم الادارية  ،ىاني ن.بروم .40

 .1977 ،.طد ،عسان ،مركز البحؽث الادارية ،عمي شييب
 .2007 ،6ط ،الاسكشجرية ،السكتب العربي الحجيث ،السالية السعاصرةالادارة  ،مشير ابراهيػ  ،ىشجي .41

 المجلات والدوريات: - ثانياً 
، مجمة حقؽق حمؽان ، مذكلة القروض الستعثرة في الجهاز السررفي ووسائل علاجها صجيق ، رمزان ،  .1

 .2004دورية عمسية محكسة نرف سشؽية ، عجد خاص بالسؤتسر العمسي الدشؽي الثالث ، 
، السمتقى الؽطشي الدادس حؽل الأساليب الأساليب الكسية ودورها في اتخاذ القرارات الادارية، سسية  ،طالب .2

 .2009(، جانفي، 28 -27الكسية ودورىا في اتخاذ القرارات الادارية، يؽمي )
فذل تحليل نتائج بعض الدراسات السظبقة لشسهذج التسان في قياس درجة ، مشال  ،خمخالزغيب و  ،مميكة .3

 2017(، جامعة سكيكجة، الجزائر، 7مجمة الباحث الاقترادي، العجد ) ، السؤسدات الاقترادية
مدى فاعلية نسهذج التسان ونسهذج ههلدر في التشبؤ بالفذل السالي نعيسة ،  ،غلابو زغيب  ،مميكة .4

والتديير، كمية العمؽم : دراسة ميجانية، مجمة ممفات الأبحاث في الاقتراد لسؤسدات البشاء والاشغال العسهمية
 .2015(، الجزء الثاني، جامعة محمد الأول، وججة، السغرب العربي، 4القانؽنية والاقترادية والاجتساعية، العجد )
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 الرسائل والأطاريح : – رابعاً 
دراسة على عيشة من السكاتب  –" دور مكاتب السراجعة في التشبؤ بتعثر السؤسدات ساسية ، مداىل  .1

أطروحة دكتؽراه، كمية العمؽم ، كمية العمؽم الاقترادية والتجارية وعمؽم  العاملة بدظيف والجزائر العاصسة "
 .2017( ، 1التديير ، جامعة فرحات عباس )سطيف 

في تقييم جهدة الربحية في السرارف الإسلامية  CAMELS"امكانية استخدام نغام السحسؽد ، حديؼ  .2
، رسالة ماجدتير مشذؽرة ، مقجمة الى كمية الادارة والاقتراد ، قدػ السرارف والتاميؼ، )دراسة تظبيقية( 
 .2014جامعة دمذق ، 

تقذٌر وتحهٍم انعىايم انًحذدة نهتعثر انًصرفً فً  (2021دراست )بتىل شكٍب رَىٌ أحًذ انراوي,  .3

 رسانت ياجستٍر (2019 -2010نهًذة )انعراق 

تأثٍر انتعثر انًصرفً فً يؤشري انقًٍت انسىقٍت وحجى انتذاول نعٍُت ( 2020دراست )كرار قاسى سحٍب,  .4

 ( 2018 – 2010يٍ انًصارف انتجارٌت انعراقٍت نهًذة )

رسانت  تحهٍم واقع يشكهت انتعثر انًصرفً فً يصرف انرافذٌٍ ( 2019دراست ) رقٍت كرٌى عباس,  .5

  ياجستٍر

قٍاس يخاطر الائتًاٌ انًصرفً ودورها فً انتعثر انًانً ( 2018دراست )عقٍم دخٍم كرٌى, دراست  .6

 نهًصارف انعراقٍت/ دراست تطبٍقٍت نعٍُت يٍ انًصارف انعراقٍت.

يحذداث يخاطر انتعثر انًانً نهقروض وانتسهٍلاث الائتًاٍَت  2018عبذ انعزٌز, بٍ محمد انسهلاوي,  .7

 دراست حانت   "دراست تطبٍقٍت عهى عٍُت يٍ انًصارف انسعىدٌت"

/ Sherrod)قٍاس يخاطر انتعثر انًصرفً باٍستخذاو ًَىرج  ( 2016)يىفق أحًذ عهً انسٍذٌت,  دراست  .8

 دراست حانت دراست تطبٍقٍت نعٍُت يٍ انًصارف انعراقٍت(

 التقارير الحكومية : - خامساً 
  (2020) لعامالدشؽية لمبشغ السركزي العراقي  التقرير .8
 (.2020 – 2016) مؼ التقارير الدشؽية لسررف بابل، لمسجة .2
 (.2020 – 2016) مؼ التقارير الدشؽية لسررف الذسال، لمسجة .3
 ( .2020 – 2016) مؼ التقارير الدشؽية لسررف الستحج، لمسجة .4
 (.2020 – 2016) مؼ التقارير الدشؽية لسررف الاقتراد، لمسجة .5
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2. Atrill ، Peter ، 
((
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))،
 2

nd
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3. Bodie zvi kane Alex، investment Irwin ∕ McGraw-Hill ، American، new York، 

2007. 
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2001. 
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11. Jim McMenamin، ((Financial Management)) 2
nd

 ، Routleghe، Londonm، 1999. 

12. Koch W.Timothy ، ((Bank management ))، 5
th

 holt ، Rinehart and Winstopn، 

avenue ، 1988. 

13. Lashor ، 3
rd

 ed McGraw – Hill، Inc، New York ،  2008. 
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markets،  Basis Books، Washington، 1991. 

15. Luc Bernet Rollande ، Principe's de technique، 25 edition Dunod، Paris ، 2008. 

16. M.j. Gordon Towards atheory of financial distress، the of financial ، 1997. 

17. Marwan Mohammed Abu Orabi، Empirical Test on Failure Predication Models، 

Interdisciplinary، Journal of Contemporary Research in Business، Vol 5، No.09، 

2014. 

18. Nadler .P. Commercial Banking the Economy، 3
rd

 ، ed. N.Y : Random House، 

1987. 



 المصادر والمراجع
 

833 

 

19. Panigrahi،  C.M.A ، Validity of Altman Z-score Model in Predicting Financial 

Distress of Pharmaceutical Companies، NMIMS journal of economics and public 

policy   2019 

20. Patrik vazavona ((Gestion Financere))، Paris، 8 edition، 1992. 

21. Report Simons، Performance Measure and Control Systems for Implementing 

Strategy، Prentice-Hall، Washington، 2000. 

22. Rose ، P. Sylvia and Hudgins، S.c، ((Bank Manegment and Financial Services ))، 

6
th

 McGRAQ Hill، Inc، New York،  2005. 

23. Rose S.Peter ، Commercial Bank Management. International Ed. McGraw- Hill، 

2002 . 

24. Ross ، Westerfield and Jaffe، Corporate finance، McGraw- Hill Higher Education، 

Sixth Edition ،  2002. 

25. Ross، P.Sylvia  and  Hudging ، S.C، Bank management and financial services، 6
th

 

McGraw-Hill، Inc، new work ، 2006. 

26. Weaver and Weston، financial management ، McGraw- Hill، Inc، New York، 

2008. 

27. William H.Baughn and Charles E.Walker، The Bankers Hand- book Homewood، 

Business on Irwin ، 1989. 

28. Williams ، C. Arthur، Michal ، L. Smith and Peter C. Young 
((
Risk Management 

and Isurance
))
 ، McGRAQ – Hill، Inc، New York، 1995. 
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rd

  edition. London: Sage.2111 

2. Frenk J.Fabozzi and Pamela P. Peterson، ((Financial management and Anylysis )). 

John Wiley and Sons، Inc، Second (1)، Edition، 2003. 

Miglani, et al, 2015 ,  Voluntary Corporate government structure and financial 

distress Evidence from Australia. 

3. Muigai ، Robert Gitau، Effect of capital structure on financial distress of non – 

financial companies listed in Nairobi securities exchange، Diss. Cohred ، Finance 

، JKUT،  2016. 

4. R.Rajan، Bankers، Pay Is Deeply Flawed. Financial Times ، 9 January، White ، 

Lawrence J، 2009، The cridte – Rating Agencies and the Subprime Debacle ، 

Critical Reveiew 21( 2 – 3)، 2008 . 

Reham Nasser farag and others, 2021 , Financial stumbling Dectection Model for 

SMEs  



 المصادر والمراجع
 

834 
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5
th

 ed ، Pearson Education Limited : Prentice Hall ، England، 2009 . 



 الملاحق
     مصرف بابل                                                                                                                       

وحدة 

 قياسال
 المطلوبات المتداولة مجموع المطلوبات الموجودات المتداولة مجموع الموجودات السنة

 47428290827 173897487791 363929754679 435176073334 2020 الف دينار

 29052903964 154253955790 354829995475 427424159717 2019 دينار

 69974471332 103222296536 301275365203 375666557542 2018 دينار

 37526390836 59864013721 253211891023 328532782697 2017 دينار

 38294671065 79218129736 269339666763 344486645055 2016 دينار

     مصرف الشمال                                                                                                                 

 223896639 165343935 386050385 427907719 2020 الف دينار

 206708654 133429615 352953676 398858003 2019 الف دينار

 90307163 138077083 366596625 416054286 2018 الف دينار

 113813228 169433106 408039341 462549416 2017 الف دينار

 247362963 298028591 543913620 603720601 2016 الف دينار

     مصرف المتحد                                                                                                                     

 107333687861 205045245664 470104784993 527820770171 2016 دينار

 186858074062 321958387515 464029611125 519396084598 2017 دينار

 131332910301 211805293576 460607659466 515535374763 2018 دينار

 277746825 300842295 550695495 604313972 2019 الف دينار

 397910617 506601484 647963142 699147651 2020 الف دينار

     مصرف الاقتصاد                                                                                                                     

 130480916872 241603482016 430032324442 519549452563 2016 دينار

 181505569532 263149173875 431019802085 506734534584 2017 دينار

 145796651764 216604256350 396902204167 467616563563 2018 دينار

 141535801108 210769573111 395698305180 466232369905 2019 دينار

 148396651764 201061544964 392958215125 459772873280 2020 دينار 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

     مصرف بابل    

 السنة
وحدة 

 قياسال
 صافي رأس المال العامل اجمالي الموجودات الثابته الأرباح قبل الفوائد والضريبة حقوق المساهمين

 316501463852 71246318655 13789755988- 261278585543 الف دينار 2020
 325777091511 72594164242 3303674871 273170203927 دينار 2019
 231300893871 74391192339 6940939774 272444261006 دينار 2018
 215685500187 75320891674 7715184813 268668768976 دينار 2017
 231044995698 75146978292 13936595518 265268515319 دينار 2016
     مصرف الشمال                                                                                                                 
 162153746 41857334 4150840- 262563784 الف دينار 2020
 146245022 45904327 13835051- 265428388 الف دينار 2019
 276289462 49457661 12023197- 277977203 الف دينار 2018
 294226113 54510075 6104963- 293116310 الف دينار 2017
 296550657 59806981 1556596- 305692010 الف دينار 2016
     مصرف المتحد                                                                                                                     
 362771097132 57715985178 3160814549 322775524507 دينار 2016
 277171537063 56366473473 4437553031- 297437697083 دينار 2017
 329274749165 54927715297 18209649757- 302730081187 دينار 2018
 272948670 53618477 3321179- 303471677 الف دينار 2019
 250052525 148141538 279325- 303817559 الف دينار 2020
     مصرف الاقتصاد                                                                                                                     
 299551407570 89517128121 609156464 208050174415 دينار 2016
 249514232553 75714732499 556653978- 243585360709 دينار 2017
 251105552403 70714359396 2573419582 251012307213 دينار 2018
 254162504072 70534064725 5154291452 255462796794 دينار 2019
 244561563361 66814658155 3740388792 258711328316 دينار  2020

 

 

 

 

 

 

 



 

 (Sherrod)نتائج نموذج 
 

      

 مصرف
       بابل

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 Z السنة
2020 0.7272952 0.8362816 0.6003974 -0.0316878 2.5024863 3.6672573 24.7278977 
2019 0.7621869 0.8301590 0.6391080 0.0077293 2.7709121 3.7629775 26.5214634 
2018 0.6157080 0.8019755 0.7252289 0.0184763 3.6393935 3.6623188 25.3261468 
2017 0.6565113 0.7707355 0.8177837 0.0234838 5.4879846 3.5669887 28.3715114 
2016 0.6706936 0.7818581 0.7700401 0.0404561 4.3485834 3.5299958 27.5140767 

    
 مصرف
    الشمال

2020 0.3789456 0.9021814 0.6135991 -0.0097003 2.5879856 6.2728263 20.2481635 
2019 0.3666594 0.8849106 0.6654709 -0.0346867 2.9892764 5.7822085 19.9981721 
2018 0.6640707 0.8811269 0.6681272 -0.0288981 3.0132030 5.6205085 25.1577210 
2017 0.6360966 0.8821530 0.6336973 -0.0131985 2.7299825 5.3772869 24.5206970 
2016 0.4912051 0.9009360 0.5063468 -0.0025783 2.0257137 5.1113098 21.1215457 

    
 مصرف
    المتحد

2016 0.6872998 0.8906523 0.6115249 0.0059884 2.5741673 5.5924805 25.6083213 
2017 0.5336419 0.8934022 0.5726606 -0.0085437 1.6132398 5.2768548 21.4095449 
2018 0.6387045 0.8934550 0.5872150 -0.0353218 2.4340061 5.5114268 23.7198369 
2019 0.4516670 0.9112738 0.5021755 -0.0054958 2.0087401 5.6598340 20.5039731 
2020 0.3576534 0.9267901 0.4345542 -0.0003995 1.3800742 2.0508600 17.7953431 

    
مصرف 
    الاقتصاد

2016 0.5765600 0.8277024 0.4004434 0.0011725 2.1504220 2.3241382 21.4887625 
2017 0.4923963 0.8505830 0.4806962 -0.0010985 1.9256550 3.2171462 20.3189523 
2018 0.5369903 0.8487770 0.5367909 0.0055033 2.1588521 3.5496653 21.7022508 
2019 0.5451413 0.8487148 0.5479302 0.0110552 2.2120478 3.6218357 22.0613352 
2020 0.5319182 0.8546790 0.5626938 0.0081353 2.2867270 3.8720744 21.9981345 

 

 

 

 



 

 مؤشرات الربحية )مصرف بابل(

 
 مصرف بابل ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على الموجودات                                            

 مجموع الموجودات صافي الربح السنوات
 2016 06153965537 3.44487E+11 21.34101052 

2017 6577516313 3.28533E+11 1.034981541 

2018 6001595765 3.75667E+11 1.00501148 

2019 5655306005 4.27424E+11 0.309218313 

2020 -55315911615 4.35176E+11 -2.677533554 

    

    

 
 مصرف بابل ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على حقوق الملكية                                            

 حقوق الملكية صافي الربح السنوات
 2016 06153965537 2.65269E+11 27.71415638 

2017 6577516313 2.68669E+11 1.265593195 

2018 6001595765 2.72444E+11 1.385785121 

2019 5655306005 2.7317E+11 0.483827941 

2020 -55315911615 2.58709E+11 -4.503891596 

    

    

 
 مصرف بابل ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على مجموع الودائع                                            

 مجموع الودائع صافي الربح السنوات
 2016 06153 10516 128.4054984 

2017 6577 60535 9.124087591 

2018 6001 39550 5.451499704 

2019 5655 553151 1.043872681 

2020 -55315 517553 -7.75978048 
 

  
   مصرف بابل ) مؤشرات الربحية(

 نسبة العائد على الاموال المتاحة 
   

 السنوات
صافي 
 حقوق الملكية مجموع الودائع الربح

مجموع حقوق 
 الملكية والودائع

 2016 06153 10516 265268 322521 22.79417464 

2017 6577 60535 268668 305932 1.11135808 

2018 6001 39550 272444 341691 1.104799366 

2019 5655 553151 273170 399718 0.330482991 

2020 -55315 517553 258709 408855 -2.849665529 



 

 

 مؤشرات الربحية )مصرف الشمال(

   مصرف الشمال ) مؤشرات الربحية(                                          

 نسبة العائد على الموجودات                                           

   مجموع الموجودات صافي الربح السنوات

2016 -55076056 603720601 -3.760637448 

2017 -55105600 462549416 -2.718493758 

2018 -51569573 416054286 -3.638733336 

2019 1975777 398858003 1.479724603 

2020 5571777 427907719 0.282303858 

    

    

    

 
 مصرف الشمال ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على حقوق الملكية                                            

   حقوق الملكية صافي الربح السنوات

2016 -55076056 305692010 -7.426999155 

2017 -55105600 293116310 -4.289893319 

2018 -51569573 277977203 -5.446168188 

2019 1975777 265428388 2.223575272 

2020 5571777 262563784 0.460078683 

    

    

 
 مصرف الشمال ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على مجموع الودائع                                            

   مجموع الودائع صافي الربح السنوات

2016 -55076 505175 -13.23759213 

2017 -55105 16316 -15.02575194 

2018 -51569 06175 -20.59671846 

2019 1975 05179 7.921190729 

2020 5571 577751 1.207782599 

 



 

 (المتحدمؤشرات الربحية )مصرف 

 

 
 مصرف المتحد ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على الموجودات                                            

   مجموع الموجودات صافي الربح السنوات

2016 5711906575 5.27821E+11 0.200631249 

2017 -55330117751 5.19396E+11 -4.171739192 

2018 -53091355199 5.15535E+11 -3.258479189 

2019 -5511711 604313972 -0.373159501 

2020 506637 699147651 0.039099037 

    

    

    

 
 مصرف المتحد ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على حقوق الملكية                                            

   حقوق الملكية صافي الربح السنوات

2016 5711906575 3.22776E+11 0.328083551 

2017 -55330117751 2.97438E+11 -7.284836535 

2018 -53091355199 3.0273E+11 -5.549039868 

2019 -5511711 303471677 -0.74308582 

2020 506637 303817559 0.08997505 

    

    

    

 
 مصرف المتحد) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على مجموع الودائع                                            

   مجموع الودائع صافي الربح السنوات

2016 5711 569555 0.760472672 

2017 -55330 576976 -20.85310338 

2018 -53091 06639 -22.89522823 

2019 -5511 39561 -3.247501368 

                                           نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجمجموع حقوق الملكية والودائعحقوق الملكيةمجموع الودائعصافي الربحالسنوات

201622703-171504305692477196-4.757583886

201712574-83683293116376799-3.337057689

201815139-73502277977351479-4.307227459

20195902745092654283399371.736204061

202012081000182625633625810.333166934



2020 506 515565 0.179329191 

 

 

 (الاقتصادمؤشرات الربحية )مصرف 

 
 مصرف الاقتصاد ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على الموجودات                                            

   مجموع الموجودات صافي الربح السنوات

2016 -595571975 5.19549E+11 -0.094583663 

2017 -5617633117 5.06735E+11 -0.272404284 

2018 5110516157 4.67617E+11 0.403632732 

2019 1756677509 4.66232E+11 1.075279303 

2020 6673551517 4.59773E+11 0.719078624 

    

    

 
 مصرف الاقتصاد ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على حقوق الملكية                                            

   حقوق الملكية صافي الربح السنوات

2016 -595571975 2.0805E+11 -0.236197304 

2017 -5617633117 2.43585E+11 -0.566687003 

2018 5110516157 2.51012E+11 0.75193664 

2019 1756677509 2.55463E+11 1.962438461 

2020 6673551517 2.58711E+11 1.277921795 

    

    

    

 
 مصرف الاقتصاد ) مؤشرات الربحية(                                    

 نسبة العائد على مجموع الودائع                                            

   مجموع الودائع صافي الربح السنوات

2016 -595 565519 -0.370596804 

2017 -5617 565510 -1.049533414 

2018 5110 93556 1.961069599 

2019 1756 97550 5.543698232 

2020 6673 559113 2.205676314 

 

             مصرف المتحد ) مؤشرات الربحية(

                                           نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجمجموع حقوق الملكية والودائعحقوق الملكيةمجموع الودائعصافي الربحالسنوات

201610581391243227754618990.229054404

201721667-103903297437401340-5.398664474

201816798-73369302730376099-4.466377204

20192255-69438303471372909-0.604705169

20202731522343038174560510.059861726



 

 

 مؤشرات السيولة )مصرف بابل(

 مصرف بابل) مؤشرات السيولة(

 نسبة السيولة النقدية                                           

   مجموع الودائع مجموع النقود السنوات

2016 83682 10516 146.1617732 

2017 42152 60535 113.1172177 

2018 27297 39550 39.41975826 

2019 14115 553151 11.15387047 

2020 19326 517553 12.87147177 

    
 مصرف بابل) مؤشرات السيولة(    

 نسبة الاحتياطي القانوني                                           

   مجموع الودائع مجموع النقود لدى البنك المركزي السنوات

2016 81104 10516 141.6589524 

2017 41079 60535 110.237763 

2018 20544 39550 29.66771124 

2019 14726 553151 11.63669122 

2020 12643 517553 8.420470742 

    
    
 مصرف بابل) مؤشرات السيولة(    

 نسبة التداول                                           

   مجموع المطلوبات المتداولة المتداولةالموجودات  السنوات

2016 2.6934E+11 47428290827 5.678881994 

2017 2.53212E+11 37526390836 6.747568455 

2018 3.01275E+11 69974471332 4.305503985 

2019 3.5483E+11 29052903964 12.21323679 

                                           نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجمجموع حقوق الملكية والودائعحقوق الملكيةمجموع الودائعصافي الربحالسنوات

2016491-132489208050340539-0.144183192

20171380-131487243585375072-0.367929358

20181887962232510123472350.543436002

20195013904272554623458891.449308882

202033061498862587114085970.809110199

                                    مصرف الاقتصاد ) مؤشرات الربحية(



2020 363929754679 47428290827 7.673263116 

 

 

 

 

 

 مؤشرات السيولة )مصرف الشمال(

 مصرف الشمال) مؤشرات السيولة(

 نسبة السيولة النقدية                                           

   مجموع الودائع مجموع النقود السنوات

2016 117361 505175 68.43047392 

2017 70590 16316 84.3540504 

2018 21531 06175 29.29308046 

2019 20720 05179 27.80872109 

2020 29898 577751 29.89261933 

 مصرف الشمال) مؤشرات السيولة(    

 نسبة الاحتياطي القانوني                                           

   مجموع الودائع مجموع النقود لدى البنك المركزي السنوات

2016 99191 505175 57.83596884 

2017 34407 16316 41.11587778 

2018 21531 06175 29.29308046 

2019 17840 05179 23.94341623 

2020 26689 577751 26.68419684 

 مصرف الشمال) مؤشرات السيولة(

 نسبة التداول                                           

   مجموع المطلوبات المتداولة الموجودات المتداولة السنوات

2016 543913620 247362963 2.198848257 

2017 408039341 113813228 3.585166225 

2018 366596625 90307163 4.059441276 

2019 352953676 206708654 1.707493466 

2020 386050385 223896639 1.724234838 

 



 

 

 

 

 (المتحدمؤشرات السيولة )مصرف 

 مصرف المتحد) مؤشرات السيولة(

 نسبة السيولة النقدية                                           

   مجموع الودائع مجموع النقود السنوات

2016 53466 569555 38.43046491 

2017 58136 576976 55.95218617 

2018 8263 06639 11.26224972 

2019 7847 39561 11.30072871 

2020 25387 515565 16.67630096 

    
      

 مصرف المتحد) مؤشرات السيولة(

 نسبة الاحتياطي القانوني                                           

   مجموع الودائع مجموع النقود لدى البنك المركزي السنوات

2016 49927 569555 35.88669101 

2017 40799 576976 39.26643119 

2018 6818 06639 9.29275307 

2019 5466 39561 7.8717705 

2020 14303 515565 9.395404443 

    
    
 مصرف المتحد ) مؤشرات السيولة(    

 نسبة التداول                                           

   مجموع المطلوبات المتداولة الموجودات المتداولة السنوات

2016 4.70105E+11 1.07334E+11 4.379843778 

2017 4.6403E+11 1.86858E+11 2.483326522 

2018 4.60608E+11 1.31333E+11 3.507176217 

2019 550695495 277746825 1.982724717 



2020 647963142 397910617 1.628413805 

 

 

 

 

 

 

 (الاقتصادمؤشرات السيولة )مصرف 

 مصرف الاقتصاد) مؤشرات السيولة(

 نسبة السيولة النقدية                                           

   مجموع الودائع مجموع النقود السنوات

2016 27481 565519 20.74209934 

2017 64414 565510 48.98887342 

2018 30062 93556 31.24201075 

2019 26156 97550 28.92498922 

2020 19505 559113 13.01322338 

    
    
 مصرف الاقتصاد) مؤشرات السيولة(    

 نسبة الاحتياطي القانوني                                           

   مجموع الودائع مجموع النقود لدى البنك المركزي السنوات

2016 27481 565519 20.74209934 

2017 61447 565510 46.73237658 

2018 27259 93556 28.32898579 

2019 23079 97550 25.52224446 

2020 18738 559113 12.50150114 

    
    
    
 مصرف الاقتصاد) مؤشرات السيولة(    

 نسبة التداول                                           

   مجموع المطلوبات المتداولة الموجودات المتداولة السنوات

2016 4.30032E+11 1.30481E+11 3.295748794 

2017 4.3102E+11 1.81506E+11 2.37469188 

2018 3.96902E+11 1.45797E+11 2.722299856 



2019 3.95698E+11 1.41536E+11 2.795747098 

2020 3.92958E+11 1.48397E+11 2.648026155 

 

 

 

 

 

 مؤشرات التوظيف )مصرف بابل(

 
 مصرف بابل مؤشرات )التوظيف(                                    

 نسبة الاستثمار الى مجموع الودائع                         

   مجموع الودائع الاستثمار السنوات

2016 0511 10516 13.02115173 

2017 1501 60535 14.16380421 

2018 5551 39550 1.797911823 

2019 5131 553151 2.026898884 

2020 5511 517553 0.969056785 

    
    
    

 
 مصرف بابل مؤشرات )التوظيف(                                    

 نسبة الائتمان الى مجموع الودائع                         

   مجموع الودائع مجموع الائتمان السنوات

2016 561595 10516 241.5489145 

2017 575179 60535 281.2607342 

2018 91165 39550 137.9612113 

2019 91115 553151 78.13952018 

2020 99505 517553 66.05037763 

 



 
 

 

 

 (الشمالمؤشرات التوظيف )مصرف 

 
 مصرف الشمال مؤشرات )التوظيف(

 نسبة الاستثمار الى مجموع الودائع 

   مجموع الودائع الاستثمار السنوات

2016 65359 505175 18.453797 

2017 67971 16316 36.93462232 

2018 67561 06175 41.13901663 

2019 59751 05179 38.95905193 

2020 50103 577751 27.57103721 

    
    
    

 
 مصرف الشمال مؤشرات )التوظيف(

 نسبة الائتمان الى مجموع الودائع 

   مجموع الودائع مجموع الائتمان السنوات

2016 555011 505175 125.2186538 

2017 506051 16316 207.598915 

2018 503150 06175 240.1934641 

2019 531535 05179 225.8264102 

2020 519919 577751 189.9548081 

 

                                         نسبة الاستثمار والقروض الى الودائع                                                   نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجالاستثمار+ القروض مجموع الودائعالقروضالاستثمارالسنوات

2016745513829457253145749254.5700662

2017527810480937264110087295.4245384

20181245955346924796779139.7591231

201925659888412654810144980.16641907

202014559917215014610062767.01943442

                                    مصرف بابل مؤشرات )التوظيف(



 
 

 

 (المتحدمؤشرات التوظيف )مصرف 

 
 مصرف المتحد مؤشرات )التوظيف(

 نسبة الاستثمار الى مجموع الودائع 

   مجموع الودائع الاستثمار السنوات

2016 5013 569555 3.418533107 

2017 5510 576976 4.029720027 

2018 6517 06639 4.702258447 

2019 5710 39561 1.522221262 

2020 5010 515565 1.81102776 

    
    
    

 
 )التوظيف(مصرف المتحد مؤشرات 

 نسبة الائتمان الى مجموع الودائع 

   مجموع الودائع مجموع الائتمان السنوات

2016 505315 569555 195.9769702 

2017 659715 576976 316.6915296 

2018 655775 06639 464.7753138 

2019 515555 39561 363.221867 

2020 551155 515565 78.06534677 

 

                                         نسبة الاستثمار والقروض الى الودائع                                                   نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجالاستثمار+ القروض مجموع الودائعالقروضالاستثمارالسنوات

201631649214755171504246404143.6724508

20173090817372583683204633244.5335373

20183023817654773502206785281.3324807

20192902816826174509197289264.7854622

202027576189989100018217565217.5258453

                                    مصرف الشمال مؤشرات )التوظيف(



 
 

 

 

 (الاقتصادمؤشرات التوظيف )مصرف 

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات )التوظيف(

 نسبة الاستثمار الى مجموع الودائع 

   مجموع الودائع الاستثمار السنوات

2016 3375 565519 4.982300417 

2017 55555 565510 17.05263638 

2018 9911 93556 10.38005466 

2019 5710 97550 1.16889867 

2020 1009 559113 3.85559692 

    
    

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات )التوظيف(

 نسبة الائتمان الى مجموع الودائع 

   مجموع الودائع مجموع الائتمان السنوات

2016 560391 565519 103.9293828 

2017 559106 565510 98.77250222 

2018 555915 93556 126.7690677 

2019 567519 97550 144.2699636 

2020 575575 559113 134.2366865 

 

                                         نسبة الاستثمار والقروض الى الودائع                                                   نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجالاستثمار+ القروض مجموع الودائعالقروضالاستثمارالسنوات

20164756272651139124277407199.3955033

20174187329052103903333239320.7212496

2018345034100173369344451469.4775723

2019105725221469438253271364.7440883

2020275711884215223412159979.87637453

                                    مصرف المتحد مؤشرات )التوظيف(



 
 

 

 

 

 مؤشرات المديونية )مصرف بابل(

 
 مصرف بابل مؤشرات المديونية

 نسبة الديون الى مجموع الموجودات 

   مجموع الموجودات مجموع الديون السنوات

2016 79218 344486 22.9959998 

2017 59864 328532 18.2216649 

2018 103222 375666 27.4770674 

2019 154253 427424 36.0889889 

2020 173897 435176 39.9601541 

    

    

    

 
 مصرف بابل مؤشرات المديونية

 نسبة الديون الى حقوق الملكية 

   حقوق الملكية مجموع الديون السنوات

2016 79218 265268 29.8633834 

2017 59864 268668 22.2817753 

2018 103222 272444 37.8874191 

2019 154253 273170 56.4677673 

                                         نسبة الاستثمار والقروض الى الودائع                                                   نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجالاستثمار+ القروض مجموع الودائعالقروضالاستثمارالسنوات

20166601137695132489144296108.9116832

201722422129873131487152295115.8251386

2018998812198196223131969137.1491224

2019105713045990427131516145.4388623

20205779201202149886206981138.0922835

                                    مصرف الاقتصاد مؤشرات )التوظيف(



2020 173897 258709 67.2172209 

    

    

    

 
 مصرف بابل مؤشرات المديونية

 نسبة الديون الى راس المال المدفوع 

   راس المال المدفوع مجموع الديون السنوات

2016 79218 250000 31.6872 

2017 59864 250000 23.9456 

2018 103222 250000 41.2888 

2019 154253 250000 61.7012 

2020 173897 250000 69.5588 

 

 

 

 مؤشرات المديونية )مصرف الشمال(

 
 مصرف الشمال مؤشرات المديونية

 نسبة الديون الى مجموع الموجودات 

   مجموع الموجودات مجموع الديون السنوات

2016 298028 603720 49.3652687 

2017 169433 462549 36.6302813 

2018 138077 416054 33.1872786 

2019 133429 398858 33.4527576 

2020 165343 427907 38.6399381 

    

    

    

 
 مصرف الشمال مؤشرات المديونية

 نسبة الديون الى حقوق الملكية 

   حقوق الملكية مجموع الديون السنوات

2016 298028 305692 97.4929014 

2017 169433 293116 57.8040776 

2018 138077 277977 49.6720952 

2019 133429 265428 50.2693763 

2020 165343 262563 62.9726961 



    

    

    

 
 مصرف الشمال مؤشرات المديونية

 نسبة الديون الى رأس المال المدفوع 

   رأس المال المدفوع الديونمجموع  السنوات

2016 298028 300000 99.3426667 

2017 169433 300000 56.4776667 

2018 138077 300000 46.0256667 

2019 133429 300000 44.4763333 

2020 165343 300000 55.1143333 

 

 

 

 

 

 مؤشرات المديونية )مصرف المتحد(

 
 مصرف المتحد مؤشرات المديونية

 الديون الى مجموع الموجوداتنسبة  

   مجموع الموجودات مجموع الديون السنوات

2016 205045 527820 38.8475238 

2017 321958 519396 61.9870003 

2018 211805 515535 41.0845044 

2019 300842 604313 49.7824803 

2020 506601 699147 72.459869 

    
    
    

 
 المديونية مصرف المتحد مؤشرات

 نسبة الديون الى حقوق الملكية 

   حقوق الملكية مجموع الديون السنوات

2016 205045 322775 63.5256758 

2017 321958 297437 108.244099 

2018 211805 302730 69.9649853 

2019 300842 303471 99.1336899 

2020 506601 303817 166.745442 



    
    
    

 
 المتحد مؤشرات المديونيةمصرف 

 نسبة الديون الى رأس المال المدفوع 

   رأس المال المدفوع مجموع الديون السنوات

2016 205045 300000 68.3483333 

2017 321958 300000 107.319333 

2018 211805 300000 70.6016667 

2019 300842 300000 100.280667 

2020 506601 300000 168.867 

 

 

 

 

 

 

 مؤشرات المديونية )مصرف الاقتصاد(

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات المديونية

 نسبة الديون الى مجموع الموجودات  

   مجموع الموجودات مجموع الديون السنوات

2016 241603 519549 46.5024473 

2017 263149 506734 51.9304014 

2018 216604 467616 46.3209129 

2019 210769 466232 45.2068927 

2020 201061 459772 43.7305882 

    
    
    

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات المديونية

 نسبة الديون الى حقوق الملكية  

   حقوق الملكية مجموع الديون السنوات

2016 241603 208050 116.127373 

2017 263149 243585 108.031693 

2018 216604 251012 86.2922888 

2019 210769 255462 82.5050301 



2020 201061 258711 77.7164481 

    
    
    

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات المديونية

 نسبة الديون الى راس المال المدفوع  

   راس المال المدفوع مجموع الديون السنوات

2016 241603 250000 96.6412 

2017 263149 250000 105.2596 

2018 216604 250000 86.6416 

2019 210769 250000 84.3076 

2020 201061 250000 80.4244 

 

 

 

 

 

 

 مؤشرات كفاية راس المال )مصرف بابل(

 
 مصرف بابل مؤشرات كفاية راس المال

 نسبة راس المال المدفوع الى مجموع الموجودات  

   مجموع الموجودات راس المال المدفوع السنوات

2016 250000 344486 72.57188971 

2017 250000 328532 76.09608805 

2018 250000 375666 66.54847657 

2019 250000 427424 58.48993037 

2020 250000 435176 57.44802103 

    
    

 
 مصرف بابل مؤشرات كفاية راس المال

 نسبة راس المال المدفوع الى مجموع الودائع  

   مجموع الودائع راس المال المدفوع السنوات

2016 250000 10516 436.658341 

2017 250000 60535 670.8887935 

2018 250000 39550 361.0264705 

2019 250000 553151 197.5534975 



2020 250000 517553 166.5046022 

    
    
    

 
 مصرف بابل مؤشرات كفاية راس المال

 المال المدفوع الى مجموع الائتماننسبة راس   

   مجموع الائتمان راس المال المدفوع السنوات

2016 250000 561595 180.7742924 

2017 250000 575179 238.5291339 

2018 250000 91165 261.6869387 

2019 250000 91115 252.8214878 

2020 250000 99505 252.0872827 

 

 

 

 

 

 

 (الشمالمؤشرات كفاية راس المال )مصرف 

    

 
 مصرف الشمال مؤشرات كفاية راس المال

 نسبة راس المال المدفوع الى مجموع الموجودات  

   مجموع الموجودات راس المال المدفوع السنوات

2016 300000 603720 49.69191016 

2017 300000 462549 64.85799342 

2018 300000 416054 72.1060247 

2019 300000 398858 75.21473808 

2020 300000 427907 70.10869184 

    
    
    

 
 مصرف الشمال مؤشرات كفاية راس المال

 نسبة راس المال المدفوع الى مجموع الودائع  

   مجموع الودائع راس المال المدفوع السنوات

2016 300000 505175 174.9230339 

2017 300000 16316 358.4957518 



2018 300000 06175 408.1521591 

2019 300000 05179 402.6359232 

2020 300000 577751 299.9460097 

    
    

 
 مصرف الشمال مؤشرات كفاية راس المال

 نسبة راس المال المدفوع الى مجموع الائتمان  

   مجموع الائتمان راس المال المدفوع السنوات

2016 300000 555011 139.69407 

2017 300000 506051 172.6867175 

2018 300000 503150 169.9264219 

2019 300000 531535 178.2944354 

2020 300000 519919 157.9038786 

 

 

 

 

 

 (المتحدمؤشرات كفاية راس المال )مصرف 

    

 
 مصرف المتحد مؤشرات كفاية راس المال

 المال المدفوع الى مجموع الموجوداتنسبة راس   

   مجموع الموجودات راس المال المدفوع السنوات

2016 300000 527820 56.83755826 

2017 300000 519396 57.75939745 

2018 300000 515535 58.19197533 

2019 300000 604313 49.6431485 

2020 300000 699147 42.90943106 

    
    

 
 المتحد مؤشرات كفاية راس المالمصرف 

 نسبة راس المال المدفوع الى مجموع الودائع  

   مجموع الودائع راس المال المدفوع السنوات

2016 300000 569555 215.6349731 

2017 300000 576976 288.7308355 

2018 300000 06639 408.8920389 



2019 300000 39561 432.0400933 

2020 300000 515565 197.0650446 

    
    
    

 
 مصرف المتحد مؤشرات كفاية راس المال

 نسبة راس المال المدفوع الى مجموع الائتمان  

   مجموع الائتمان راس المال المدفوع السنوات

2016 300000 505315 110.0307719 

2017 300000 659715 91.17100033 

2018 300000 655775 87.97628159 

2019 300000 515555 118.9466088 

2020 300000 551155 252.4360075 

 

 

 

 

 

 (الاقتصادمؤشرات كفاية راس المال )مصرف 

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات كفاية راس المال

 نسبة راس المال المدفوع الى مجموع الموجودات  

   مجموع الموجودات راس المال المدفوع السنوات

2016 250000 519549 48.11865676 

2017 250000 506734 49.33554883 

2018 250000 467616 53.46267023 

2019 250000 466232 53.62137305 

2020 250000 459772 54.37477706 

    
    
    

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات كفاية راس المال

 نسبة راس المال المدفوع الى مجموع الودائع  

   مجموع الودائع راس المال المدفوع السنوات

2016 250000 565519 188.6949105 

2017 250000 565510 190.1328648 

2018 250000 93556 259.8131424 



2019 250000 97550 276.4660997 

2020 250000 559113 166.7934297 

    
    

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات كفاية راس المال

 المال المدفوع الى مجموع الائتماننسبة راس   

   مجموع الائتمان راس المال المدفوع السنوات

2016 250000 560391 181.5606957 

2017 250000 559106 192.4957458 

2018 250000 555915 204.9499512 

2019 250000 567519 191.6310872 

2020 250000 575575 124.253238 

 



 الملاحق
     مصرف بابل                                                                                                                       

وحدة 

 قياسال
 المطلوبات المتداولة مجموع المطلوبات الموجودات المتداولة مجموع الموجودات السنة

 47428290827 173897487791 363929754679 435176073334 2020 الف دينار

 29052903964 154253955790 354829995475 427424159717 2019 دينار

 69974471332 103222296536 301275365203 375666557542 2018 دينار

 37526390836 59864013721 253211891023 328532782697 2017 دينار

 38294671065 79218129736 269339666763 344486645055 2016 دينار

     مصرف الشمال                                                                                                                 

 223896639 165343935 386050385 427907719 2020 الف دينار

 206708654 133429615 352953676 398858003 2019 الف دينار

 90307163 138077083 366596625 416054286 2018 الف دينار

 113813228 169433106 408039341 462549416 2017 الف دينار

 247362963 298028591 543913620 603720601 2016 الف دينار

     مصرف المتحد                                                                                                                     

 107333687861 205045245664 470104784993 527820770171 2016 دينار

 186858074062 321958387515 464029611125 519396084598 2017 دينار

 131332910301 211805293576 460607659466 515535374763 2018 دينار

 277746825 300842295 550695495 604313972 2019 الف دينار

 397910617 506601484 647963142 699147651 2020 الف دينار

     مصرف الاقتصاد                                                                                                                     

 130480916872 241603482016 430032324442 519549452563 2016 دينار

 181505569532 263149173875 431019802085 506734534584 2017 دينار

 145796651764 216604256350 396902204167 467616563563 2018 دينار

 141535801108 210769573111 395698305180 466232369905 2019 دينار

 148396651764 201061544964 392958215125 459772873280 2020 دينار 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

     مصرف بابل    

 السنة
وحدة 

 قياسال
 صافي رأس المال العامل اجمالي الموجودات الثابته الأرباح قبل الفوائد والضريبة حقوق المساهمين

 316501463852 71246318655 13789755988- 261278585543 الف دينار 2020
 325777091511 72594164242 3303674871 273170203927 دينار 2019
 231300893871 74391192339 6940939774 272444261006 دينار 2018
 215685500187 75320891674 7715184813 268668768976 دينار 2017
 231044995698 75146978292 13936595518 265268515319 دينار 2016
     مصرف الشمال                                                                                                                 
 162153746 41857334 4150840- 262563784 الف دينار 2020
 146245022 45904327 13835051- 265428388 الف دينار 2019
 276289462 49457661 12023197- 277977203 الف دينار 2018
 294226113 54510075 6104963- 293116310 الف دينار 2017
 296550657 59806981 1556596- 305692010 الف دينار 2016
     مصرف المتحد                                                                                                                     
 362771097132 57715985178 3160814549 322775524507 دينار 2016
 277171537063 56366473473 4437553031- 297437697083 دينار 2017
 329274749165 54927715297 18209649757- 302730081187 دينار 2018
 272948670 53618477 3321179- 303471677 الف دينار 2019
 250052525 148141538 279325- 303817559 الف دينار 2020
     مصرف الاقتصاد                                                                                                                     
 299551407570 89517128121 609156464 208050174415 دينار 2016
 249514232553 75714732499 556653978- 243585360709 دينار 2017
 251105552403 70714359396 2573419582 251012307213 دينار 2018
 254162504072 70534064725 5154291452 255462796794 دينار 2019
 244561563361 66814658155 3740388792 258711328316 دينار  2020

 

 

 

 

 

 

 



 

 (Sherrod)نتائج نموذج 
 

      

 مصرف
       بابل

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 Z السنة
2020 0.7272952 0.8362816 0.6003974 -0.0316878 2.5024863 3.6672573 24.7278977 
2019 0.7621869 0.8301590 0.6391080 0.0077293 2.7709121 3.7629775 26.5214634 
2018 0.6157080 0.8019755 0.7252289 0.0184763 3.6393935 3.6623188 25.3261468 
2017 0.6565113 0.7707355 0.8177837 0.0234838 5.4879846 3.5669887 28.3715114 
2016 0.6706936 0.7818581 0.7700401 0.0404561 4.3485834 3.5299958 27.5140767 

    
 مصرف
    الشمال

2020 0.3789456 0.9021814 0.6135991 -0.0097003 2.5879856 6.2728263 20.2481635 
2019 0.3666594 0.8849106 0.6654709 -0.0346867 2.9892764 5.7822085 19.9981721 
2018 0.6640707 0.8811269 0.6681272 -0.0288981 3.0132030 5.6205085 25.1577210 
2017 0.6360966 0.8821530 0.6336973 -0.0131985 2.7299825 5.3772869 24.5206970 
2016 0.4912051 0.9009360 0.5063468 -0.0025783 2.0257137 5.1113098 21.1215457 

    
 مصرف
    المتحد

2016 0.6872998 0.8906523 0.6115249 0.0059884 2.5741673 5.5924805 25.6083213 
2017 0.5336419 0.8934022 0.5726606 -0.0085437 1.6132398 5.2768548 21.4095449 
2018 0.6387045 0.8934550 0.5872150 -0.0353218 2.4340061 5.5114268 23.7198369 
2019 0.4516670 0.9112738 0.5021755 -0.0054958 2.0087401 5.6598340 20.5039731 
2020 0.3576534 0.9267901 0.4345542 -0.0003995 1.3800742 2.0508600 17.7953431 

    
مصرف 
    الاقتصاد

2016 0.5765600 0.8277024 0.4004434 0.0011725 2.1504220 2.3241382 21.4887625 
2017 0.4923963 0.8505830 0.4806962 -0.0010985 1.9256550 3.2171462 20.3189523 
2018 0.5369903 0.8487770 0.5367909 0.0055033 2.1588521 3.5496653 21.7022508 
2019 0.5451413 0.8487148 0.5479302 0.0110552 2.2120478 3.6218357 22.0613352 
2020 0.5319182 0.8546790 0.5626938 0.0081353 2.2867270 3.8720744 21.9981345 

 

 

 

 



 

 مؤشرات الربحية )مصرف بابل(

 
 مصرف بابل ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

 نسبة العائد على الموجودات مجموع الموجودات الربحصافي  السنوات

2016 06153965537 3.44487E+11 21.34101052 

2017 6577516313 3.28533E+11 1.034981541 

2018 6001595765 3.75667E+11 1.00501148 

2019 5655306005 4.27424E+11 0.309218313 

2020 -55315911615 4.35176E+11 -2.677533554 

    

    

 
 مصرف بابل ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

 نسبة العائد على حقوق الملكية حقوق الملكية صافي الربح السنوات

2016 06153965537 2.65269E+11 27.71415638 

2017 6577516313 2.68669E+11 1.265593195 

2018 6001595765 2.72444E+11 1.385785121 

2019 5655306005 2.7317E+11 0.483827941 

2020 -55315911615 2.58709E+11 -4.503891596 

    

    

 
 مصرف بابل ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

 نسبة العائد على مجموع الودائع مجموع الودائع صافي الربح السنوات

2016 06153 10516 128.4054984 

2017 6577 60535 9.124087591 

2018 6001 39550 5.451499704 

2019 5655 553151 1.043872681 

2020 -55315 517553 -7.75978048 
 

  
   مصرف بابل ) مؤشرات الربحية(

 
    

 السنوات
صافي 
 حقوق الملكية مجموع الودائع الربح

مجموع حقوق 
 الملكية والودائع

نسبة العائد على 
 الاموال المتاحة

2016 06153 10516 265268 322521 22.79417464 

2017 6577 60535 268668 305932 1.11135808 

2018 6001 39550 272444 341691 1.104799366 

2019 5655 553151 273170 399718 0.330482991 

2020 -55315 517553 258709 408855 -2.849665529 



 

 مؤشرات الربحية )مصرف الشمال(

   مصرف الشمال ) مؤشرات الربحية(                                          

                                            

 مجموع الموجودات صافي الربح السنوات
نسبة العائد على  

 الموجودات

2016 -55076056 603720601 -3.760637448 

2017 -55105600 462549416 -2.718493758 

2018 -51569573 416054286 -3.638733336 

2019 1975777 398858003 1.479724603 

2020 5571777 427907719 0.282303858 

    

    

    

 
 مصرف الشمال ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

 حقوق الملكية صافي الربح السنوات
نسبة العائد على حقوق  

 الملكية

2016 -55076056 305692010 -7.426999155 

2017 -55105600 293116310 -4.289893319 

2018 -51569573 277977203 -5.446168188 

2019 1975777 265428388 2.223575272 

2020 5571777 262563784 0.460078683 

    

    

 
 مصرف الشمال ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

 مجموع الودائع صافي الربح السنوات
نسبة العائد على مجموع  

 الودائع

2016 -55076 505175 -13.23759213 

2017 -55105 16316 -15.02575194 

2018 -51569 06175 -20.59671846 

2019 1975 05179 7.921190729 

2020 5571 577751 1.207782599 

 



 

 (المتحدمؤشرات الربحية )مصرف 

 
 مصرف المتحد ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

  نسبة العائد على الموجودات مجموع الموجودات صافي الربح السنوات

2016 5711906575 5.27821E+11 0.200631249 

2017 -55330117751 5.19396E+11 -4.171739192 

2018 -53091355199 5.15535E+11 -3.258479189 

2019 -5511711 604313972 -0.373159501 

2020 506637 699147651 0.039099037 

    

    

    

 
 مصرف المتحد ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

 حقوق الملكية صافي الربح السنوات
نسبة العائد على حقوق  

 الملكية

2016 5711906575 3.22776E+11 0.328083551 

2017 -55330117751 2.97438E+11 -7.284836535 

2018 -53091355199 3.0273E+11 -5.549039868 

2019 -5511711 303471677 -0.74308582 

2020 506637 303817559 0.08997505 

    

    

    

 
 مصرف المتحد) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

 مجموع الودائع صافي الربح السنوات
نسبة العائد على مجموع 

  الودائع

2016 5711 569555 0.760472672 

2017 -55330 576976 -20.85310338 

2018 -53091 06639 -22.89522823 

2019 -5511 39561 -3.247501368 

2020 506 515565 0.179329191 

                                           نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجمجموع حقوق الملكية والودائعحقوق الملكيةمجموع الودائعصافي الربحالسنوات

201622703-171504305692477196-4.757583886

201712574-83683293116376799-3.337057689

201815139-73502277977351479-4.307227459

20195902745092654283399371.736204061

202012081000182625633625810.333166934



 

 

 (الاقتصادمؤشرات الربحية )مصرف 

 
 مصرف الاقتصاد ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

  نسبة العائد على الموجودات مجموع الموجودات صافي الربح السنوات

2016 -595571975 5.19549E+11 -0.094583663 

2017 -5617633117 5.06735E+11 -0.272404284 

2018 5110516157 4.67617E+11 0.403632732 

2019 1756677509 4.66232E+11 1.075279303 

2020 6673551517 4.59773E+11 0.719078624 

    

    

 
 مصرف الاقتصاد ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

 حقوق الملكية صافي الربح السنوات
نسبة العائد على حقوق  

 الملكية

2016 -595571975 2.0805E+11 -0.236197304 

2017 -5617633117 2.43585E+11 -0.566687003 

2018 5110516157 2.51012E+11 0.75193664 

2019 1756677509 2.55463E+11 1.962438461 

2020 6673551517 2.58711E+11 1.277921795 

    

    

    

 
 مصرف الاقتصاد ) مؤشرات الربحية(                                    

                                             

 مجموع الودائع صافي الربح السنوات
نسبة العائد على مجموع 

  الودائع

2016 -595 565519 -0.370596804 

2017 -5617 565510 -1.049533414 

2018 5110 93556 1.961069599 

2019 1756 97550 5.543698232 

2020 6673 559113 2.205676314 

             مصرف المتحد ) مؤشرات الربحية(

                                           نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجمجموع حقوق الملكية والودائعحقوق الملكيةمجموع الودائعصافي الربحالسنوات

201610581391243227754618990.229054404

201721667-103903297437401340-5.398664474

201816798-73369302730376099-4.466377204

20192255-69438303471372909-0.604705169

20202731522343038174560510.059861726



 

 

 

 مؤشرات السيولة )مصرف بابل(

 مصرف بابل) مؤشرات السيولة(

                                            

 مجموع الودائع مجموع النقود السنوات
نسبة السيولة 

  النقدية

2016 83682 10516 146.1617732 

2017 42152 60535 113.1172177 

2018 27297 39550 39.41975826 

2019 14115 553151 11.15387047 

2020 19326 517553 12.87147177 

    
 مصرف بابل) مؤشرات السيولة(    

                                            

 مجموع الودائع المركزيمجموع النقود لدى البنك  السنوات

نسبة الاحتياطي 

  القانوني

2016 81104 10516 141.6589524 

2017 41079 60535 110.237763 

2018 20544 39550 29.66771124 

2019 14726 553151 11.63669122 

2020 12643 517553 8.420470742 

    
    
     

 

 

 

 

                                           نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجمجموع حقوق الملكية والودائعحقوق الملكيةمجموع الودائعصافي الربحالسنوات

2016491-132489208050340539-0.144183192

20171380-131487243585375072-0.367929358

20181887962232510123472350.543436002

20195013904272554623458891.449308882

202033061498862587114085970.809110199

                                    مصرف الاقتصاد ) مؤشرات الربحية(



 مصرف بابل) مؤشرات السيولة(

                                            

  نسبة التداول مجموع المطلوبات المتداولة الموجودات المتداولة السنوات

2016 2.6934E+11 47428290827 5.678881994 

2017 2.53212E+11 37526390836 6.747568455 

2018 3.01275E+11 69974471332 4.305503985 

2019 3.5483E+11 29052903964 12.21323679 

2020 363929754679 47428290827 7.673263116 

 مؤشرات السيولة )مصرف الشمال(

 مصرف الشمال) مؤشرات السيولة(

                                            

 مجموع الودائع مجموع النقود السنوات
نسبة السيولة 

  النقدية

2016 117361 505175 68.43047392 

2017 70590 16316 84.3540504 

2018 21531 06175 29.29308046 

2019 20720 05179 27.80872109 

2020 29898 577751 29.89261933 

 مصرف الشمال) مؤشرات السيولة(    

                                            

 مجموع الودائع مجموع النقود لدى البنك المركزي السنوات

نسبة الاحتياطي  

 القانوني

2016 99191 505175 57.83596884 

2017 34407 16316 41.11587778 

2018 21531 06175 29.29308046 

2019 17840 05179 23.94341623 

2020 26689 577751 26.68419684 

 مصرف الشمال) مؤشرات السيولة(

                                            

  نسبة التداول مجموع المطلوبات المتداولة الموجودات المتداولة السنوات

2016 543913620 247362963 2.198848257 

2017 408039341 113813228 3.585166225 

2018 366596625 90307163 4.059441276 

2019 352953676 206708654 1.707493466 

2020 386050385 223896639 1.724234838 

 

 



 (المتحدمؤشرات السيولة )مصرف 

 مصرف المتحد) مؤشرات السيولة(

                                            

 مجموع الودائع مجموع النقود السنوات
نسبة السيولة 

  النقدية

2016 53466 569555 38.43046491 

2017 58136 576976 55.95218617 

2018 8263 06639 11.26224972 

2019 7847 39561 11.30072871 

2020 25387 515565 16.67630096 

    
      

 مصرف المتحد) مؤشرات السيولة(

                                            

 مجموع الودائع مجموع النقود لدى البنك المركزي السنوات

الاحتياطي  نسبة 

 القانوني

2016 49927 569555 35.88669101 

2017 40799 576976 39.26643119 

2018 6818 06639 9.29275307 

2019 5466 39561 7.8717705 

2020 14303 515565 9.395404443 

    
    
 مصرف المتحد ) مؤشرات السيولة(    

                                            

  نسبة التداول مجموع المطلوبات المتداولة الموجودات المتداولة السنوات

2016 4.70105E+11 1.07334E+11 4.379843778 

2017 4.6403E+11 1.86858E+11 2.483326522 

2018 4.60608E+11 1.31333E+11 3.507176217 

2019 550695495 277746825 1.982724717 

2020 647963142 397910617 1.628413805 

 

 

 

 

 



 (الاقتصادمؤشرات السيولة )مصرف 

 مصرف الاقتصاد) مؤشرات السيولة(

                                            

 مجموع الودائع مجموع النقود السنوات
نسبة السيولة 

  النقدية

2016 27481 565519 20.74209934 

2017 64414 565510 48.98887342 

2018 30062 93556 31.24201075 

2019 26156 97550 28.92498922 

2020 19505 559113 13.01322338 

    
    
 مصرف الاقتصاد) مؤشرات السيولة(    

                                            

 مجموع الودائع البنك المركزيمجموع النقود لدى  السنوات

نسبة الاحتياطي 

  القانوني

2016 27481 565519 20.74209934 

2017 61447 565510 46.73237658 

2018 27259 93556 28.32898579 

2019 23079 97550 25.52224446 

2020 18738 559113 12.50150114 

    
    
    
 السيولة(مصرف الاقتصاد) مؤشرات     

                                            

 نسبة التداول  مجموع المطلوبات المتداولة الموجودات المتداولة السنوات

2016 4.30032E+11 1.30481E+11 3.295748794 

2017 4.3102E+11 1.81506E+11 2.37469188 

2018 3.96902E+11 1.45797E+11 2.722299856 

2019 3.95698E+11 1.41536E+11 2.795747098 

2020 3.92958E+11 1.48397E+11 2.648026155 

 

 

 

 

 



 مؤشرات التوظيف )مصرف بابل(

 
 مصرف بابل مؤشرات )التوظيف(                                    

                          

 مجموع الودائع الاستثمار السنوات
نسبة الاستثمار الى 

  مجموع الودائع

2016 0511 10516 13.02115173 

2017 1501 60535 14.16380421 

2018 5551 39550 1.797911823 

2019 5131 553151 2.026898884 

2020 5511 517553 0.969056785 

    
    
    

 
 مصرف بابل مؤشرات )التوظيف(                                    

                          

 مجموع الودائع مجموع الائتمان السنوات
نسبة الائتمان الى 

  مجموع الودائع

2016 561595 10516 241.5489145 

2017 575179 60535 281.2607342 

2018 91165 39550 137.9612113 

2019 91115 553151 78.13952018 

2020 99505 517553 66.05037763 

 

 
 

 

                                         نسبة الاستثمار والقروض الى الودائع                                                   نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجالاستثمار+ القروض مجموع الودائعالقروضالاستثمارالسنوات

2016745513829457253145749254.5700662

2017527810480937264110087295.4245384

20181245955346924796779139.7591231

201925659888412654810144980.16641907

202014559917215014610062767.01943442

                                    مصرف بابل مؤشرات )التوظيف(



 

 (الشمالمؤشرات التوظيف )مصرف 

 
 مصرف الشمال مؤشرات )التوظيف(

 
 

 مجموع الودائع الاستثمار السنوات
نسبة الاستثمار الى  

 مجموع الودائع

2016 65359 505175 18.453797 

2017 67971 16316 36.93462232 

2018 67561 06175 41.13901663 

2019 59751 05179 38.95905193 

2020 50103 577751 27.57103721 

    
    
    

 
 مصرف الشمال مؤشرات )التوظيف(

 
 

 مجموع الودائع مجموع الائتمان السنوات
نسبة الائتمان الى 

  مجموع الودائع

2016 555011 505175 125.2186538 

2017 506051 16316 207.598915 

2018 503150 06175 240.1934641 

2019 531535 05179 225.8264102 

2020 519919 577751 189.9548081 

 

 
 

                                         نسبة الاستثمار والقروض الى الودائع                                                   نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجالاستثمار+ القروض مجموع الودائعالقروضالاستثمارالسنوات

201631649214755171504246404143.6724508

20173090817372583683204633244.5335373

20183023817654773502206785281.3324807

20192902816826174509197289264.7854622

202027576189989100018217565217.5258453

                                    مصرف الشمال مؤشرات )التوظيف(



 (المتحدمؤشرات التوظيف )مصرف 

 
 مصرف المتحد مؤشرات )التوظيف(

 
 

 مجموع الودائع الاستثمار السنوات
نسبة الاستثمار الى 

  مجموع الودائع

2016 5013 569555 3.418533107 

2017 5510 576976 4.029720027 

2018 6517 06639 4.702258447 

2019 5710 39561 1.522221262 

2020 5010 515565 1.81102776 

    
    
    

 
 مصرف المتحد مؤشرات )التوظيف(

 
 

 مجموع الودائع مجموع الائتمان السنوات
نسبة الائتمان الى 

  مجموع الودائع

2016 505315 569555 195.9769702 

2017 659715 576976 316.6915296 

2018 655775 06639 464.7753138 

2019 515555 39561 363.221867 

2020 551155 515565 78.06534677 

 

 
 

 

 

                                         نسبة الاستثمار والقروض الى الودائع                                                   نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجالاستثمار+ القروض مجموع الودائعالقروضالاستثمارالسنوات

20164756272651139124277407199.3955033

20174187329052103903333239320.7212496

2018345034100173369344451469.4775723

2019105725221469438253271364.7440883

2020275711884215223412159979.87637453

                                    مصرف المتحد مؤشرات )التوظيف(



 (الاقتصادمؤشرات التوظيف )مصرف 

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات )التوظيف(

 
 

 مجموع الودائع الاستثمار السنوات
نسبة الاستثمار الى  

 مجموع الودائع

2016 3375 565519 4.982300417 

2017 55555 565510 17.05263638 

2018 9911 93556 10.38005466 

2019 5710 97550 1.16889867 

2020 1009 559113 3.85559692 

    
    

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات )التوظيف(

 
 

 مجموع الودائع مجموع الائتمان السنوات
نسبة الائتمان الى  

 مجموع الودائع

2016 560391 565519 103.9293828 

2017 559106 565510 98.77250222 

2018 555915 93556 126.7690677 

2019 567519 97550 144.2699636 

2020 575575 559113 134.2366865 

 

 
 

 

 

                                         نسبة الاستثمار والقروض الى الودائع                                                   نسبة العائد على الاموال المتاحة

الناتجالاستثمار+ القروض مجموع الودائعالقروضالاستثمارالسنوات

20166601137695132489144296108.9116832

201722422129873131487152295115.8251386

2018998812198196223131969137.1491224

2019105713045990427131516145.4388623

20205779201202149886206981138.0922835

                                    مصرف الاقتصاد مؤشرات )التوظيف(



 مؤشرات المديونية )مصرف بابل(

 
 مصرف بابل مؤشرات المديونية

 
 

 مجموع الموجودات مجموع الديون السنوات
نسبة الديون الى  

 مجموع الموجودات

2016 79218 344486 22.9959998 

2017 59864 328532 18.2216649 

2018 103222 375666 27.4770674 

2019 154253 427424 36.0889889 

2020 173897 435176 39.9601541 

    

    

    

 
 مصرف بابل مؤشرات المديونية

 
 

 حقوق الملكية مجموع الديون السنوات
نسبة الديون الى 

  حقوق الملكية

2016 79218 265268 29.8633834 

2017 59864 268668 22.2817753 

2018 103222 272444 37.8874191 

2019 154253 273170 56.4677673 

2020 173897 258709 67.2172209 

    

    

    

 
 مصرف بابل مؤشرات المديونية

 
 

 راس المال المدفوع مجموع الديون السنوات
نسبة الديون الى  

 راس المال المدفوع

2016 79218 250000 31.6872 

2017 59864 250000 23.9456 

2018 103222 250000 41.2888 

2019 154253 250000 61.7012 

2020 173897 250000 69.5588 

 

 

 



 مؤشرات المديونية )مصرف الشمال(

 
 مؤشرات المديونيةمصرف الشمال 

 
 

 مجموع الموجودات مجموع الديون السنوات
نسبة الديون الى 

  مجموع الموجودات

2016 298028 603720 49.3652687 

2017 169433 462549 36.6302813 

2018 138077 416054 33.1872786 

2019 133429 398858 33.4527576 

2020 165343 427907 38.6399381 

    

    

    

 
 مصرف الشمال مؤشرات المديونية

 
 

 حقوق الملكية مجموع الديون السنوات
نسبة الديون الى 

  حقوق الملكية

2016 298028 305692 97.4929014 

2017 169433 293116 57.8040776 

2018 138077 277977 49.6720952 

2019 133429 265428 50.2693763 

2020 165343 262563 62.9726961 

    

    

    

 
 مصرف الشمال مؤشرات المديونية

 
 

 رأس المال المدفوع مجموع الديون السنوات
نسبة الديون الى 

  رأس المال المدفوع

2016 298028 300000 99.3426667 

2017 169433 300000 56.4776667 

2018 138077 300000 46.0256667 

2019 133429 300000 44.4763333 

2020 165343 300000 55.1143333 

 

 

 

 



 

 مؤشرات المديونية )مصرف المتحد(

 
 مصرف المتحد مؤشرات المديونية

 
 

 مجموع الموجودات مجموع الديون السنوات
نسبة الديون الى 

  مجموع الموجودات

2016 205045 527820 38.8475238 

2017 321958 519396 61.9870003 

2018 211805 515535 41.0845044 

2019 300842 604313 49.7824803 

2020 506601 699147 72.459869 

    
    
    

 
 مصرف المتحد مؤشرات المديونية

 
 

 حقوق الملكية مجموع الديون السنوات
نسبة الديون الى 

  حقوق الملكية

2016 205045 322775 63.5256758 

2017 321958 297437 108.244099 

2018 211805 302730 69.9649853 

2019 300842 303471 99.1336899 

2020 506601 303817 166.745442 

    
    
    

 
 مصرف المتحد مؤشرات المديونية

 
 

 رأس المال المدفوع مجموع الديون السنوات
نسبة الديون الى  

 رأس المال المدفوع

2016 205045 300000 68.3483333 

2017 321958 300000 107.319333 

2018 211805 300000 70.6016667 

2019 300842 300000 100.280667 

2020 506601 300000 168.867 

 

 

 

 



 مؤشرات المديونية )مصرف الاقتصاد(

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات المديونية

  
 

 مجموع الموجودات مجموع الديون السنوات

نسبة الديون 

الى مجموع 

  الموجودات

2016 241603 519549 46.5024473 

2017 263149 506734 51.9304014 

2018 216604 467616 46.3209129 

2019 210769 466232 45.2068927 

2020 201061 459772 43.7305882 

    
    
    

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات المديونية

  
 

 الملكيةحقوق  مجموع الديون السنوات

نسبة الديون  

الى حقوق 

 الملكية

2016 241603 208050 116.127373 

2017 263149 243585 108.031693 

2018 216604 251012 86.2922888 

2019 210769 255462 82.5050301 

2020 201061 258711 77.7164481 

    
    
    

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات المديونية

  
 

 راس المال المدفوع مجموع الديون السنوات

نسبة الديون 

الى راس المال 

  المدفوع

2016 241603 250000 96.6412 

2017 263149 250000 105.2596 

2018 216604 250000 86.6416 

2019 210769 250000 84.3076 

2020 201061 250000 80.4244 

 

 

 



 مؤشرات كفاية راس المال )مصرف بابل(

 
 مؤشرات كفاية راس المال مصرف بابل

  
 

 مجموع الموجودات راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع 

 الى مجموع الموجودات

2016 250000 344486 72.57188971 

2017 250000 328532 76.09608805 

2018 250000 375666 66.54847657 

2019 250000 427424 58.48993037 

2020 250000 435176 57.44802103 

    
    

 
 مصرف بابل مؤشرات كفاية راس المال

  
 

 مجموع الودائع راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع  

 الى مجموع الودائع

2016 250000 10516 436.658341 

2017 250000 60535 670.8887935 

2018 250000 39550 361.0264705 

2019 250000 553151 197.5534975 

2020 250000 517553 166.5046022 

    
    
    

 
 مصرف بابل مؤشرات كفاية راس المال

  
 

 مجموع الائتمان راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع 

  الى مجموع الائتمان

2016 250000 561595 180.7742924 

2017 250000 575179 238.5291339 

2018 250000 91165 261.6869387 

2019 250000 91115 252.8214878 

2020 250000 99505 252.0872827 

 

 

 

 

 



 

 (الشمالمؤشرات كفاية راس المال )مصرف 

    

 
 مصرف الشمال مؤشرات كفاية راس المال

  
 

 مجموع الموجودات راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع 

  الموجودات الى مجموع

2016 300000 603720 49.69191016 

2017 300000 462549 64.85799342 

2018 300000 416054 72.1060247 

2019 300000 398858 75.21473808 

2020 300000 427907 70.10869184 

    
    
    

 
 مصرف الشمال مؤشرات كفاية راس المال

  
 

 مجموع الودائع راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع 

  الى مجموع الودائع

2016 300000 505175 174.9230339 

2017 300000 16316 358.4957518 

2018 300000 06175 408.1521591 

2019 300000 05179 402.6359232 

2020 300000 577751 299.9460097 

    
    

 
 المالمصرف الشمال مؤشرات كفاية راس 

  
 

 مجموع الائتمان راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع 

  الى مجموع الائتمان

2016 300000 555011 139.69407 

2017 300000 506051 172.6867175 

2018 300000 503150 169.9264219 

2019 300000 531535 178.2944354 

2020 300000 519919 157.9038786 

 

 

 



 

 (المتحدمؤشرات كفاية راس المال )مصرف 

    

 
 مصرف المتحد مؤشرات كفاية راس المال

  
 

 مجموع الموجودات راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع 

  الى مجموع الموجودات

2016 300000 527820 56.83755826 

2017 300000 519396 57.75939745 

2018 300000 515535 58.19197533 

2019 300000 604313 49.6431485 

2020 300000 699147 42.90943106 

    
    

 
 مصرف المتحد مؤشرات كفاية راس المال

  
 

 مجموع الودائع راس المال المدفوع السنوات

نسبة راس المال  

المدفوع الى مجموع 

 الودائع

2016 300000 569555 215.6349731 

2017 300000 576976 288.7308355 

2018 300000 06639 408.8920389 

2019 300000 39561 432.0400933 

2020 300000 515565 197.0650446 

    
    
    

 
 مصرف المتحد مؤشرات كفاية راس المال

  
 

 مجموع الائتمان راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع 

  الى مجموع الائتمان

2016 300000 505315 110.0307719 

2017 300000 659715 91.17100033 

2018 300000 655775 87.97628159 

2019 300000 515555 118.9466088 

2020 300000 551155 252.4360075 

 

 

 



 (الاقتصادمؤشرات كفاية راس المال )مصرف 

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات كفاية راس المال

  
 

 مجموع الموجودات المال المدفوع راس السنوات

نسبة راس المال  

المدفوع الى مجموع 

 الموجودات

2016 250000 519549 48.11865676 

2017 250000 506734 49.33554883 

2018 250000 467616 53.46267023 

2019 250000 466232 53.62137305 

2020 250000 459772 54.37477706 

    
    
    

 
 الاقتصاد مؤشرات كفاية راس المال مصرف

  
 

 مجموع الودائع راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع 

  الى مجموع الودائع

2016 250000 565519 188.6949105 

2017 250000 565510 190.1328648 

2018 250000 93556 259.8131424 

2019 250000 97550 276.4660997 

2020 250000 559113 166.7934297 

    
    

 
 مصرف الاقتصاد مؤشرات كفاية راس المال

  
 

 مجموع الائتمان راس المال المدفوع السنوات
نسبة راس المال المدفوع 

  الى مجموع الائتمان

2016 250000 560391 181.5606957 

2017 250000 559106 192.4957458 

2018 250000 555915 204.9499512 

2019 250000 567519 191.6310872 

2020 250000 575575 124.253238 

 



 :المقدمة 

ة وقد تتعددت المالي ظاهرة خطيرة قد تواجه المصارف التجارية عند القيام بوظائفها المتنوع التعثريعتبر 

سها وقد وتنوعت أسباب حدوثها ، والتي تمثل في معظمها مخاطر مالية قد تؤدي إلى إنهيار المصارف وإفلا

وإنتشارها ودرجة التعقيد والتطور المصاحب يزداد مستوى هذه المخاطرمع إزدياد حجم المصارف 

رورة لأنشطتها والخدمات التي تقدمها سواء أن كان ذلك على المستوى المحلي أو العالمي مما يستدعي ض

ت الكافية التي المخاطر لتجنبها أو تقليلها قدر الإمكان عن طريق توفر المعلوما هذهه تلك المصارف إلى يتنب

المصرفي  بالقياس والتحليل والمراقبة والسيطرة على هذه الظاهرة . ويستمد الأداءيمكن عن طريقها القيام 

تمويلية والإدخارية بصفة عامه إستقراره وإستمراريته وقدرته في تحقيق التوازن بين أنشطته الإستثمارية وال

الحذر في  توخيعن طريق تحقيق الأهداف المتمثلة أساساً في الربحية المناسبة للملاك والمستثمرين مع 

ضعاف قدرته لتحقيق الأمان للمودعين والدائنين ودون أن يتعرض لنقص في السيولة من شأنه إ ، الإستثمار

قدرة على في تلبية سحوبات العملاء والإحتياجات المالية وسداد الإلتزامات عند الإستحقاق إضافة إلى ال

مثل من خلال الكفاءة العالية للتوظيف الأ تحمل المخاطر المحتملة وإمتصاص الخسائر المتوقعة وذلك

دعه للموارد المالية في إستثمارات مربحة و إمكانية سرعة دوران و إسترداد الأموال الخاصة والأموال المو

تمثل في وهنا يدور الفكر المالي المعاصر حول نقطة إرتكاز جوهرية والتي ت، وتوفير ملاءة مالية ملائمة 

ائم المالية قرارات المالية والتي يتم التعبير عنها وترجمتها وعرضها من خلال القوعملية صناعة وإتخاذ ال

 ً  في تحقيق تلك تفسيراً لنتائج الأنشطة وتوضيحاً لمستوى المركز المالي حيث ينعكس أثرها سلباً أوإيجابا

مويلية قد تثمارية أو تأن كانت إس الأهداف ، وبالتالي وجود أي إختلال أو عدم تناسق بين القرارات المالية ،

صول إلى يساعد بدوره في وجود خلل أوتعارض في تحقيق تلك الأهداف السابقة ويؤدي ذلك حتماً إلى الو

مالي المالي وهنا تظهر أهمية التوافق والتناسق في هذا المجال ، كما أن الإهتمام بالأداء ال لتعثرمرحلة ا

ويم الإعتماد على عدة جوانب من الأداء المالي في تق يجب أن يكون بصورة شاملة وكاملة ، وبذلك يجب

ر وضع المصرف المالي دون الإقتصار على جانب واحد الأمر الذي يعني الإهتمام بكل من جانب تدبي

ذلك من خلال الأموال ثم الإهتمام بكيفية إستخدامها وصولاً إلى تحقيق المصرف لنتائجه المالية المستهدفة و

در رتفع مما يرفع من قيمة المصرف الأمر الذي يجعل من الحصول على المصاتحقيق معدل ربحية م

ة المالية بدرجة التمويلة أمرأ ميسوراً ، هذا بالإضافة إلى توفير السيولة المناسبة والمحافظة على الإستقلالي

 نمناسبة وتحقيق درجة الأمان المناسبة مما يضمن للمصرف البقاء والإستمرار دون حرج مالي ودو

ي خلل المالي مع متابعة الموقف المالي للمصرف بصفة مستمرة لمحاصرة أتعثرالوصول إلى مرحلة ال

تياطيات وعدم التراكم الزمني له . وفي هذا المجال تتضح أهمية عملية التنبؤ والاكتشاف المبكر وأخذ الاح

اطن لك من خلال معرفة موالمالي والمخاطر المصاحبه لها في النشاط المصرفي وذ تعثرلحدوث ظاهرة ال

تحقيق  الضعف في الأداء المالي لتقويتها والإنحرافات لتصحيحها والقوة لتعزيزها مما يساعد ذلك في

بير على نشاط الأهداف بفاعلية وكفاءة ومواكبة التطورات و التغيرات المحلية والعالمية التي تؤثر بشكل ك

. المصارف و التجارية ومركزها المالي   

:البحث أهمية   



ت المحاسبية ومستخدمي المعلوما لمتخذي القرارالحلول المثلى ستفادة والفهم العميق وتقديم تحقيق الأ -1

اهم في والمالية والعملاء من خلال المعلومات التي توفرها نتائج الدراسة وما تقدمه من توصيات حتى تس

ئة المحيطة بها زيادة مستوى الفائدة المطلوبة و زيادة قدرة المصارف التجارية على التكيف مع متغيرات البي

. ستمرارية النشاط المصرفيأءة وفاعلية وفي الواقع العملي مما يزيد من كفا  

ومات تساعد المالي والحد من مخاطره معل بالتعثرالمالية للتنبؤ  النسبستخدام أتقدم الدراسة في مجال  -2 

وكيفية التعامل  المالي التعثرعلى معرفة الأسباب الأساسية والتي تعبر عن المشكلة الرئيسية لظاهرة حدوث 

. اقع العمليمعها وعلاجها في الو  

أو تجنبها  المالي وكيفية التعامل معها التعثر مساعدة إدارة المصارف التجارية في التعرف على مراحل -3 

.عملي المالي في الواقع ال التعثروأخذ الإحتياطيات والتدابير الإحترازية لمواجهة أو تخفيض مخاطر   

 التعثربؤ بجال التحليل المالي والقيام بعملية التنزيادة كفاءة وخبرة الإدارات المالية المصرفية في م -4

. المالي و الحد من مخاطره في الواقع العملي  

ستقبلية أن لهذا الموضوع أهمية من الجانب العلمي والعملي ، كونه أمتداد لبحوث سابقة وبوابة لبحوث م -5

بشكل خاص . يمكن أن تستفيد منها الاطراف المتعاملة مع الشركات بشكل عام والمصارف  

: بحث مشكلة ال  

اطرها المالي في المصارف التجارية وتعدد مخالتعثر  نتشار ظاهرةأتمثلت مشكلة الدراسة في خطورة 

والحد من  وأسبابها المباشرة والغير مباشرة والتي تمثل المشكلة الرئيسية لهذه الظاهرة وكيفية علاجها

ة لأداء حيث إن وجود المخاطر والصعوبات وتعددها في البيئة المصرفية والتي تكون مصاحب ،مخاطرها 

، أو قد تكون  الماليالتعثر المصارف عند القيام بأنشطتها المختلفة من أهم الأسباب الرئيسية لحدوث ظاهرة 

عن  صارفللم داء الماليتخاذ القرارات المالية الخاطئة والتي يعبر الأأفي عملية ية لبنتيجة للآثار الس

عها قد تؤدي بالإضافة للأثر السلبي للعوامل الخارجية وجمي. نتائجها ومدى سلامتها أو مستوى الخطر فيها 

ملية نهيار وتوقف النشاط المصرفي ، ومن خلال ذلك تبرز الحاجة لإيجاد وسائل وأدوات علمية وعأإلى 

ن التنبؤ تثمرين وغيرهم من مستخدمي المعلومات المالية مدارة المصارف والمسأملائمة تستطيع من خلالها 

لمبكره له المالي للمصارف قبل وقوعه بهدف تلافيه وإيجاد الحلول ا التعثرحتمالية حدوث أو عدم حدوث أب

ة إتخاذ وهنا تزداد أهمية تحليل المؤشرات المالية بإعتبارها معلومات مالية هامة في هذا المجال وفي عملي، 

صورة عن  قد يعكس غير أن الإعتماد على التحليل المالي للمؤشرات المالية ، ات لجميع المستخدمينالقرار

فقد ، رف الوضع المالي للمصرف تختلف عن تلك التي يمكن أن تعكسها مؤشرات مالية أخرى لنفس المص

لسيولة ة في ايحقق المصرف ربحية عالية ووضع جيد من خلال مؤشرات الربحية ولكنه قد يعاني من أزم

 . شرينوضع سيئ في نفس الوقت من خلال مؤشرات السيولة ويلاحظ التناقض في النتائج بين المؤ

ائم المالية مصادر المعلومات والمتمثلة في القوبعض  بالإضافة إلى أن هنالك الكثير من أوجه القصور في

 لمالي ومخاطرهالشيء الذي يؤدي إلى الوصول لنتائج غير حقيقية ومضللة وبالتالي التعرض إلى التعثر ا

دارة أ من قبل المثلى فأن عدم امكانية ايجاد الحلول،  إلى ضعف الثقة بين الزبون والمصرفمما يؤدي 



لإفلاس ل التعرض وبالتاليفي المصرف  زبائنه بسحب الاموال المودعة المصرف سيؤول بالنسبة إلى

.والخروج من النظام المصرفي  

 فرضية البحث :

لمصرفي بين التعثر المالي ومؤشرات الأداء ا سببيةينطلق البحث من فرضية مفادها أنَ هناك علاقة 
البحث.)السيولة, الربحية, التوظيف, المديونية ورأس المال( لمصارف عينة   

 أهداف البحث :
 هدفت الدراسة الى ما يلي :

 المفاهيم الأساسية والنظرية للتعثر المالي والأداء المصرفي.دراسة وتفسير وتوضيح الكثير من  .1
في مجال عملية التنبؤ بالتعثر المالي والحد من  لمصارف العينة أختبار مدى قدرة المؤشرات المالية .2

 .مخاطره 
 ( لمعرفة مدى أحتمالية التعثر المالي لمصارف العينة.Sherrodأستخدام نموذج ) .3
( الذي يقيس التعثر المالي ومؤشرات الاداء المصرفي Sherrodتوضيح أهمية العلاقة بين نموذج ) .4

  ستخدام المشترك في عملية التنبؤ بالتعثر المالي.للأ
تلافي الوقوع في التعثر المالي والحد لأن تساعد متخذي القرار  التوصل الى نتائج علمية وعملية بأمكانها .5

 من مخاطره.
 

:منهجية البحث   

 على المناهج التالية :الباحث عتمد أ

ومحاولة  ، الذي يناسب ظاهرة التعثر المالي من حيث التعرف على أهم أسبابها المنهج الاستقرائي : -1

 ( في قياس التعثر المالي .Sherrodالكشف عنها من خلال مؤشرات الاداء المصرفي ونموذج )

لتتبع التسلسل الزمني للبيانات المالية و تتبع الدراسات التي لها صلة بموضوع  المنهج التاريخي : -2

 الدراسة 

يهدف الى مسح وتجميع المعلومات لعرض الجانب النظري للدراسة والذي  المنهج الوصفي التحليلي : -3

والابحاث المنشورة والدراسات السابقة ، ومن ثم أستخدام المنهج التحليلي من خلال الكتب والمراجع العلمية 

 مكانية تحليلها في الجانب التطبيقي . أفي تحليل البيانات وتفسير النتائج والوقوف على 



 حدود البحث:

تم اختيار أربع مصارف خاصة مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وشملت  الحدود المكانية : .1

 )مصرف بابل، مصرف الشمال، المصرف المتحد ومصرف الاقتصاد(.

 (.2121 - 2112تم اختيار المدة الزمنية ) الحدود الزمانية  : .2

 هيكلية البحث :

للتعثر المالي والأداء  نظريالإطار التم تقسيم البحث إلى ثلاثة فصول رئيسة، فضم الفصل الأول      

تناول الإطار و النمو السنوي ) معدل التغير السنوي( المصرفي، والفصل الثاني تطرق إلى تحليل مؤشرات

التعثر المالي لمصارف  لقياس Sherrod)ذج )ومؤشرات الاداء المصرفي ومؤشرات نممن خلال  التطبيقي

تحليل العلاقة بين مؤشرات الاداء المصرفي ومؤشرات نموذج  فتناول الثالث عينة البحث، أما الفصل

(Sherrod ). 

 أبراز مساهمة البحث :

أغلب الدراسات السابقة أعتمدت في تحليها على النسب المالية الكلاسيكية ، أما ما يميز هذه الدراسة فقد  -1

 .اعتمدنا على النسب الكلاسيكية والنسب الحديثة 

العديد من المؤشرات ) معدات التغير السنوي ، مؤشرات الاداء المصرفي السيولة ، استخدم الباحث  -2

والتي تسهم جميعها في   Sherrod)الربحية ، التوظيف ، المديونية ، كفاية رأس المال ، مؤشرات نموذج

 .حتمالية التعثر الماليأبيان مدى 

المذكورة ) داء المصرفيبين مؤشرات الأهنالك علاقة أن فتراض أالى  السابقة لم تتطرق الدراسات -3

من اجل الوصل الى دلائل مشتركة في التنبؤ أو احد النماذج المختصة في ذلك  (Sherrod)نموذج و (اعلاه

 بالتعثر المالي .
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 المقدمت :

يعج التعثخ السالي أحج مؤشخات التيجيج التي تتعخض ليا السرارف التجارية في عل التحجيات التي        
التعثخ السالي مؽ الغؾاىخ السرخفية  وان ،التظؾرات العالسية عمى ىحا القظاع الاقترادي السيؼ تؾاجو

 ومؽ ثؼلتعثخ السالي الى اأي مرخف قج يتعخض  حيث أن   ،ذات الأثخ الجؾىخي عمى أداء السرارف
وفي إطار الدعي السدتسخ لتشسية  ،السالية سسعتو   فيمسا يؤثخ  فلاسبالأوأحياناً  ،يراب بالخدارة

وتأصيل وتعسيق سلامة العسل  ،لامة السالية والسرخفيةوتظؾيخ السؤسدات السالية والسرخفية وتحقيق الد
وإدخال التقشيات الحجيثة ورفع الكفاءة السرخفية يجب إعادة الشغخ في اليياكل الحالية لمشغام  ،السرخفي

السرخفي العخاقي ومؤسداتو  لإيجاد كيانات مرخفية كبيخة مقتجرة وأكثخ كفاءة لسؾاجية التظؾرات 
 السذكلاتة وذلػ مؽ خلال ايجاد أساليب لسؾاجي ،الستدارعة في الرشاعة السرخفية والشغام السالي

زيادة رؤوس أمؾال  لابج مؽالتي تؾاجييا تمػ السرارف  السذكلاتالسالية والسرخفية ولمتغمب عمى 
كسا وإن الأداء السالي ىؾ مؤشخ يكيذ كيفية أداء  ،خجمات مرخفية أكثخ حجاثة واستعسالالسرارف 

الديؾلة والخبحية ) كل مؽ مؤشخات وبؾساطةالسرارف التجارية مؽ خلال عسمية التحميل السالي 
رأس السال( يتؼ تقييؼ أداء السرارف ومعخفة السرخف ىل ىؾ بؾضع جيج أم سيء أم كفاية والسجيؾنية و 

الائتسان الشقجي  ،)السؾجؾدات الاتية: يتؼ مؽ خلال تحميل السؤشخات السالية الخئيدةو  ،معخض لمخظخ
تعكذ السخكد السالي لكل  والتي ،(حوصافي الخب رأس السال الاسسي أو السستمػ،ع الؾدائ ،السباشخ
مؽ مرارف عيشة البحث والستسثمة بـ ) مرخف بابل ، مرخف الذسال ، مرخف الستحج  مرخف

 .ومرخف الاقتراد(

 : البحثأهميت 

مؽ كؾن مؾضؾع التعثخ السالي وعلاقتو  بالأداء السرخفي يداعج متخحي القخار  البحثتأتي أىسية و     
التي تؾاجو  والسذكلاتتجشب السخاطخ عمى )الادارة العامة( مؽ خلال مؤشخات الأداء السالي لمسرخف 

 الأىسية البارزة لمتعثخ السالي والأداء السرخفي ودورىا في تقؾية وتعديد فزلًا عؽ ،الشذاط السرخفي
أفزل السسارسات والسعاييخ مؽ أجل تحقيق  واتباعرأس السال وزيادة حجؼ وجؾدة مؾجؾدات السرخف 

 أىجافيا مؽ جية وتحقيق الاستقخار السرخفي مؽ جية أخخى.
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 مشكلت البحث :

تسثمت مذكمة البحث في خظؾرة انتذار عاىخة التعثخ السالي في السرارف التجارية وتعجد مخاطخىا     
السباشخة والغيخ مباشخة والتي تسثل السذكمة الخئيدة ليحه الغاىخة وكيفية علاجيا والحج مؽ  وأسبابيا

 ومؽ ثؼحمؾل مؽ قبل ادارة السرخف سيؤول لمخدارة الفأن عجم امكانية ايجاد  ومؽ ثؼ،  مخاطخىا
 عمى التداؤلات الأتية : الأجابةفي  بحثشامذكمة  والخخوج مؽ الشغام السرخفي، وتكسؽ الافلاس

 ىل ىشالػ علاقة أرتباط بيؽ التعثخ السالي والأداء السرخفي ؟ .1
 سمبياً في الأداء السرخفي ؟ ىل التعثخ السالي يؤثخ تأثيخاً  .2
 السرخفي ؟ الاداءأثار التعثخ السالي في مداولة ىل تشعكذ  .3

 فرضيت البحث :
 .(تشبؤية عمى أكتذاف التعثخ السالي والحج مؽ مخاطخهقجرة  لو (Sherrod) نسؾذجأن )الفرضية الاولى :
التعثخ السالي ومؤشخات الاداء  مؤشخات علاقة ارتباط ذات دلالة معشؾية بيؽ )ىشالػالفرضية الثانية :

  .(السرخفي
 (.الاداء السرخفي مؤشخات السالي في التعثخ لسؤشخات ذو دلالة معشؾية تاثيخ )ىشالػالفرضية الثالثة :

 
 : انبحثأهذاف 

السعبخة عؽ مجالات متعجدة للأداء لقج ىجف بحثشا ىحا الى التعخف عمى أىسية تحميل السؤشخات السالية    
السرخفي مؽ اجل الؾصؾل الى نتائج عمسية وعسمية مؽ شأنيا ان تداعج متخحي القخار في الحج مؽ 

بعجه عؽ تمػ السخاطخ، وقج ىجف اكثخ أمان ت عاىخة التعثخ السالي ، والؾصؾل بالسرخف الى درجة
 البحث الى تحقيق ما يمي:

 .البحثلتعخف عمى واقع التعثخ السالي لمسرارف عيشة ا .1
 .البحثعيشة  ارفتحميل مؤشخات الأداء السرخفي في السر .2
 .البحثتحجيج التعثخ السالي لجى عيشة ل خياضيةالشساذج ال استعسال .3
 العلاقة بيؽ التعثخ السالي والاداء السرخفي.لسعخفة أثخ الاحرائي  كياسال استعسال .4

 



 المقدمة والمنهجية 

 

3 

 

 :البحثمنهجيت 

وذلػ مؽ خلال الاستعانة بالكتب العخبية والأجشبية  ،التحميمي الؾصفي الاسمؾبأعتسج الباحث عمى     
 .البحثعيشة  الخاصة بالسرارف والسعمؾمات جسع البيانات عؽ طخيق البحثذات الرمة بسؾضؾع 

 الأساليب الاحرائية في اختبار وتقجيخ الشتائج.في بالاستعانة  وذلػ الاحرائي والاسمؾب

 : البحثمتغيراث 

 .التعثخ السالي المتغير المستقل :. 1

 ،) الديؾلة ، الخبحية ، التؾعيف ، السجيؾنية  كل مؽ مؤشخات الاداء السرخفي المتغير التابع :. 2
 .الكفاية الحجية لخأس السال(

 :البحثحدود 

 وشسمت ،مرارف خاصة مجرجة في سؾق العخاق للأوراق السالية أربعتؼ اختيار  انًكاٍَت :انحذود  .1
 (.دمرخف الاقتراو  السرخف الستحج ،مرخف الذسال ،ابل)مرخف بكل مؽ 

 (.2121 - 2116) وتتمثل بالمدة الزمنيت  انحذود انزياٍَت  : .2

 : البحثهيكليت 

لمتعثخ السالي والأداء  السفاليسيالإطار  مشيا ضؼ الفرل الأول ،رئيدة ثلاثة فرؾلإلى  البحث قدؼ     
وتشاول  الشسؾ الدشؾي )معجل التغيخ الدشؾي( تحميل مؤشخاتإلى  تظخق فقج  الثاني الفرلاما  ،السرخفي

لتحجيج التعثخ السالي  Sherrod)) نسؾذجالسرخفي ومؤشخات  الاطار التظبيقي مؽ خلال مؤشخات الأداء
لبيان العلاقة  الإطار التظبيقي الثالث الفرل في حيؽ تشاول ،عيشة البحث لمسرارفخفي والأداء السر

 الاحرائي. الكياس باستعسال بيؽ التعثخ السالي ومؤشخات الاداء السرخفي

 الدراساث السابقت :

أحتل مؾضع التعثخ السالي وعلاقتو في الأداء السرخفي أىسية كبيخة في الجراسات والابحاث     
بحثشا أختص مؾضؾع  ومؽ ثؼ ،الاقترادية والسالية والسرخفية في الجول الستقجمة والشامية عمى حج  سؾاء
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 ،أثخ العلاقة بيؽ التعثخ السالي والأداء السرخفي لعيشة مؽ السرارف العخاقية العاممة في القظاع الخاصب
جراستشا وىي بوسشحكخ مجسؾعة مؽ البحؾث والجراسات الستعمقة بالتعثخ السالي والأداء السرخفي ومقارنتيا 

 كالآتي:
 الدراسات العربية -اولاا 
 ( :2021 ،دراست )بتىل شكٍب رَىٌ أحًذ انراوي .1

 ( 2012 -2010تقذٌر وتحهٍم انعىايم انًحذدة نهتعثر انًصرفً فً انعراق نهًذة ) انعُىاٌ

 رسانت ياخستٍر انبحثيرتبت 

 تتخمص مذكمة البحث بالتداؤلات الآتية : انًشكهت
 ماىي مؤشخات التجفقات الشقجية الأكثخ ملائسة لستظمبات البيئة الرشاعية؟ .1
ىل تداعج مؤشخات التجفقات الشقجية في التشبؤ بالتعثخ السالي في الذخكات  .2

 الرشاعية العخاقية؟
 الشقجية مؽ التشبؤ بالتعثخ مؽ خلال صياغة انسؾذجىل تداعج مؤشخات التجفقات  .3

 يتنبأ بتعثر الشركاث الصناعيت العراقيت؟ 

انُتائح انتً تى 

 انتىصم انٍها.
التشبؤ بتعثخ الذخكات في الدشة الأولى التي  يسكؽ للانسؾذج الحي تؼ التؾصل اليو

التي تدبق التعثخ ( والتشبؤ في الدشة الثانية والثالثة 8..5%تدبق التعثخ وبجرجة )
 %(.52.8بجرجة )

 

 ( :2020 ،دراست )كرار قاسى سحٍب .2

تأثٍر انتعثر انًصرفً فً يؤشري انقًٍت انسىقٍت وحدى انتذاول نعٍُت يٍ انًصارف  انعُىاٌ

 (.2012 – 2010انتدارٌت انعراقٍت نهًذة )

 رسانت ياخستٍر انبحثيرتبت 

 بالإجابة عؽ التداؤلات الآتية: البحثتكسؽ مذكمة   انًشكهت
 ( التعثخ السرخفي لمعيشة؟Sherrodالى أي مجى يفدخ نسؾذج ) .1
ىل يؾجج علاقة أثخ لجرجة التعثخ السرخفي في الكيسة الدؾقية لمسرخف وحجؼ تجاول  .2

 أسيسو؟
ىل تؾجج علاقة ارتباط بيؽ التعثخ السرخفي والكيسة الدؾقية لمسرخف وحجؼ تجاول  .3

 أسيسو؟
انُتائح انتً تى 

 انتىصم انٍها.
كذف الشتائج التحميل الاحرائي قبؾل الفخضية الخئيدية)وجؾد علاقة تأثيخ لمتعثخ السالي 

وىي علاقة تأثيخ ايجابية أي عشج زيادة  ،(2..2( في حجؼ التجاول بسقجار )Zالسقاسة بكيسة )
 حجؼ بشفذ الشدبة.ال( وحجة واحجة سيدداد Zقيسة )
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 (: 2012 ،كرٌى عباس دراست ) رقٍت .3

 تحهٍم واقع يشكهت انتعثر انًصرفً فً يصرف انرافذٌٍ انعُىاٌ

 رسالت ماجستير يرتبت انبحث

تعاني أغمب السرارف العخاقية وبالأخص مرخف الخافجيؽ مؽ مذكمة التعثخ السرخفي  انًشكهت 
 نتيجة ارتفاع حجؼ القخوض الستعثخة التي تعخقل مسارسة السرخف لشذاطو .

انُتائح انتً تى 

 انتىصم انٍها
 ،إن ضعف متابعة السرخف لمقخوض بعج مشحيا يؤدي إلى ضياع الأمؾال وخدارتيا

وارتفاع حجؼ القخوض الستعثخة في مرخف الخافجيؽ نتيجة تمكؤ السقتخضيؽ بدجادىا 
 .وتيخب بعزيؼ مشيا

 
 ( :2012 ،دراست )عقٍم دخٍم كرٌى .4

انًصرفً ودورها فً انتعثر انًانً نهًصارف انعراقٍت/ دراست تطبٍقٍت قٍاس يخاطر الائتًاٌ  انعُىاٌ

 .نعٍُت يٍ انًصارف انعراقٍت

 رسانت ياخستٍر انبحثيرتبت 

عجم وجؾد سياسة مشاسبة يتؼ مؽ خلال قياس مخاطخ الائتسان لجى ب البحثتتسثل مذكمة  انًشكهت 
التعثخ السالي الحي مؽ السسكؽ أن السرارف العخاقية والحي يشعكذ عمى زيادة عاىخة حجوث 

إذ أن أعمب السرارف العخاقية تؾاجو مذكمة الـ )الجيؾن غيخ السؾافاة أو  ،تؾاجيو السرارف
 البحثويسكؽ تمخيص مذكمة  ،السذظؾبة( والتي يديج مؽ السخاطخ السالية والسدتقبمية

 بالتداؤلات الآتية :
 امكانية لكياس السخاطخ الائتسانية لمسرارف العخاقية؟ ىشاكىل  .1
علاقة بيؽ مخاطخ الائتسان السرخفي والتشبؤ بالتعثخ السالي الحي مؽ السسكؽ أن  ىشاكىل  .2

 تؾاجو السرارف؟
انُتائح انتً تى 

 انتىصم انٍها
تؾاجو ان  يسكؽدوراً ميساً في معخفة السرارف التي  تؤديإن عسمية قياس مخاطخ الائتسان 

أن عاىخة التعثخ السالي تعج مؽ الغؾاىخ السيسة والتي  فزلًا عؽ ،مدتكبلاً التعثخ السالي 
 تدتؾجب التحؾط ليا مؽ قبل السرارف العخاقية.

 
 ( :2012 ،بٍ محمد انسهلاوي ،دراست ) عبذ انعزٌز .5

قٍت عهى عٍُت يٍ دراست تطبٍ" يحذداث يخاطر انتعثر انًانً نهقروض وانتسهٍلاث الائتًاٍَت انعُىاٌ

 .ت"انًصارف انسعىدٌ

 دراست حانت انبحثيرتبت 

ما ىي طبيعة العلاقة بيؽ حجؼ القخوض الستعثخة وبعض الستغيخات الاقترادية الكمية )الشاتج  انًشكهت 
 ،متؾسط دخل الفخد ،معجل البظالة ،حجؼ الائتسان ،معجل التزخؼ ،السحمي الاجسالي الحكيقي

 حجؼ القخوض الاستيلاكية؟ ،عخض الشقؾد ،أسعار الفائجة عمى القخوض
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انُتائح انتً تى 

 انتىصم انٍها
إلى أن أىؼ العؾامل التي تؤثخ عمى حجؼ القخوض الستعثخة في الجياز السرخفي الدعؾدي 

ائجة أسعار الف ،حجؼ الائتسان السرخفي ،تسثمت بــ : معجل نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي
بيشسا لسػ يكؽ دور لكل مؽ معجل التزخؼ ومعجل البظالة  ،عخض الشقؾد ،عمى القخوض

 .وحجؼ القخوض الستعثخة في الجياز السرخفي الدعؾدي ،ومتؾسط دخل الفخد
 
 

 ( :2016 ،دراست )يىفق أحًذ عهً انسٍذٌت .6

تطبٍقٍت نعٍُت يٍ / دراست Sherrod)قٍاس يخاطر انتعثر انًصرفً باٍستخذاو ًَىرج  انعُىاٌ

 .انًصارف انعراقٍت(

 دراست حانت انبحثيرتبت 

تكسؽ مذكمة البحث في تعخض السرارف إلى مخاطخ الائتسان والتي تتسثل بذكل كبيخ  انًشكهت 
 في القخوض الستعثخة وىشا يسكؽ تمخيص البحث في أثارة التداؤلات الآتية :

 ؟البحثما مجى تأثيخ القخوض الستعثخة في فذل السرارف قيج  .1
 ىل أن لمقخوض في السرارف دوراً أساسياً في حرؾل تمػ الأزمة؟ .2

انُتائح انتً تى 

 انتىصم انٍها
فخظخ  ،بخوز خظخ التخكد الائتساني مختبط ارتباط دقيق باستخاتيجية عسل السرارف

التخكد لوُ تأثيخ مباشخ عمى حجوث الخدائخ في محفغة السرخف وىؾ ما يؤثخ عمى 
 رأس السال وقجرة السرخف عمى الإيفاء بالتداماتو .

 

 الدراساث الاجنبيت -ثانيا  

 (: Reham Nasser farag and others، 2021دراست )  .1

  Financial stumbling Dectection Model for SMEs انعُىاٌ
 نموذج كشف التعثر المالي للشركاث الصغيرة والمتوسطت

 دراست حالت انبحثيرتبت 

العكبات  مؽ لا يدال الحرؾل عمى التسؾيل مؽ أكبخ السؾارد في كل مكان انًشكهت
 التي تؾاجو الذخكات الرغيخة والستؾسظة في العالؼ ويسشعيؼ مؽ التظؾر.

التعثخ السالي لا تحجث فجأة ولكشيا تعكذ الشتائج الشيائية أن عاىخة  انُتائح انتً تى انتىصم انٍها.
لسجسؾعة مؽ التخاكسات والسزاعفات مسا يجعي اصحاب الاسيؼ الى الكيام 

 .عسمية التسؾيل مؽ اجل تغظية الالتداماتب
 

 ( : Miglani، et al، 2015 دراست ) .2
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 Voluntary Corporate government structure and انعُىاٌ

financial distress Evidence from Australia. 

 هٍكم حىكًت انشركاث انتطىعً وانتعثر انًانً )دنٍم يٍ استرانٍا(.

 رسانت ياخستٍر انبحثيرتبت 

عجم وجؾد دليل يجعؼ الفخضية بأن التبشي لآليات محجدة مؽ آليات الحؾكسة  انًشكهت
ومؽ آليات الحؾكسة  ،مفيج لمذخكات في تقميل مخاطخ حجوث التعثخ السالي

 (Stockholder) السحجدة السذار الييا وجؾد مدتؾى أعمى مؽ حسمة الأسيؼ
 .مسا يديج مؽ اصحاب السمكية )متخحي القخار( بعجد كبيخ

انُتائح انتً تى انتىصم 

 انٍها.
وليذ  ،وجؾد علاقة سببية بيؽ الحؾكسة والتعثخ السالي لقج تؾصمت الشتائج الى

يؤدي إلى اصلاح  قبل فؾات الاوان العكذ حيث أن ادراك وجؾد التعثخ السالي
 ليكل حؾكسة الذخكات.
 مدى الافادة من الدراساث السابقت :

الدابقة في التعخف عمى الاطار السفاليسي لستغيخات  البحثتدويج الباحث بالأفكار التي تشاولتيا  .1
 .البحث

 في تقييؼ الأداء السالي لمذخكات أو السرارف. مخترةندب  استعسال .2
 عخض وتحميل البيانات الستعمقة بالسرارف أو الذخكات عيشة البحث. .3

 الحاليت : البحث مزايا
وندب مالية حجيثة مؽ اجل الؾصؾل الى نتائج تسكششا مؽ عمى ندب مالية كلاسيكية  تؼ الاعتساد -1

 معخفة نقاط الزعف والقؾى لجى عيشة البحث.
) معجلات التغيخ الدشؾي ، مؤشخات الاداء السرخفي  : الا وىيعجيج مؽ السؤشخات تؾعيف الباحث لم -2

 اً ( والتي تداىؼ جسيع Sherrodنسؾذج و ، الديؾلة ، الخبحية ، التؾعيف ، السجيؾنية ، كفاية رأس السال 
 في بيان مجى احتسالية التعثخ السالي.

مع  ((Sherrod بشسؾذجالستسثل  التعثخ الساليعلاقة بيؽ  وجؾد لؼ تتظخق الجراسات الدابقة الى -3
 مؽ اجل الؾصؾل الى دلائل مذتخكة في التشبؤ بالتعثخ السالي مؤشخات الاداء السرخفي السحكؾرة اعلاه

 .والحج مؽ مخاطخه
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: المقدمة

التي التحديات ظل في التجارية المصارف لها تتعرض التي التهديد مؤشرات أحد المالي التعثر يعد

المصرفية الظواهر من المالي التعثر ويعد المهم, القتصادي القطاع هذا على العالمية التطورات تواجه

يصاب بالتالي المالي للتعثر يتعرض قد مصرف أي نَ أ حيث المصارف, أداء على الجوهري الثر ذات

وتطوير لتنمية المستمر السعي إطار وفي المالية, سمعتهه على يؤثر مما إفلسهه إلى وأحياناا بالخسارة,

العمل سلمة وتعميق وتأصيل والمصرفية, المالية السلمة وتحقيق والمصرفية المالية المؤسسات

للنظام الحالية الهياكل في النظر إعادة يجب المصرفية الكفاءة ورفع الحديثة التقنيات وإدخال المصرفي,

التطورات لمواجهة كفاءة وأكثر مقتدرة كبيرة مصرفية كيانات ليجاد ومؤسساتهه العراقي المصرفي

المالية المشاكل لمواجهة أساليب ايجاد خلل من وذلك المالي, والنظام المصرفية الصناعة في المتسارعة

أموال رؤوس زيادة طريق عن يكوَ المصارف تلك تواجهها التي المشاكل على وللتغلب والمصرفية

أداء كيفية يقيس مؤشر هو المالي الداء وإَ كما حداثة, أكثر مصرفية خدمات واستخدام المصارف

ورأس والمديونية والربحية )السيولة مؤشرات وبواسطة المالي التحليل عملية خلل من التجارية المصارف

ويتم للخطر, معرض أم سيء أم جيد بوضع هو هل المصرف ومعرفة المصارف أداء تقييم يتم المال(

المال ورأس الودائع المباشر, النقدي الئتماَ )الموجودات, الرئيسة المالية المؤشرات تحليل خلل من

مصرف. لكل المالي المركز تعكس وهي الممتلك(, أو السمي

: البحث أهمية

القرار متخذي يساعد المصرفي بالداء وعلقتهه المالي التعثر موضوع كوَ من البحث أهمية تأتي

النشاط تواجه التي والمشاكل المخاطر لتجنب للمصرف المالي الداء مؤشرات خلل من العامة( )الدارة

المال رأس وتعزيز تقوية في ودورها المصرفي والداء المالي للتعثر البارزة الهمية إلى إضافةا المصرفي,

أهدافها تحقيق أجل من والمعايير الممارسات أفضل على والسير المصرف موجودات وجودة حجم وزيادة

أخرى. جهة من المصرفي الستقرار وتحقيق جهة من

: البحث مشكلة
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: التية التساؤلت على بالجابة البحث مشكلة تتمحور

؟1. المصرفي والداء المالي التعثر بين أرتباط علقة هنالك هل

؟2. المصرفي الداء في سلبياا تأثيراا يؤثر المالي التعثر هل

؟3. المصرفي العمل مزاولة في المالي التعثر أثار تنعكس هل

: البحث فرضية

مخاطره. من والحد المالي التعثر أكتشاف على تنبؤية قدرة له )Sherrod( نموذج :أن الولى الفرضية

المصرفي الداء ومؤشرات المالي التعثر بين معنوية دللة ذات ارتباط علقة توجد : الثانية الفرضية

البحث. عينة لدى

البحث. عينة لدى المصرفي الداء في المالي للتعثر معنوية دللة ذو تاثير :يوجد الثالثة الفرضية

: البحث أهداف
المصرفي.1. والداء المالي للتعثر والنظرية الساسية المفاهيم على التعرف

البحث.2. عينة للمصارف المالي التعثر واقع على التعرف

البحث.3. عينة المصرف في المصرفي الداء مؤشرات تحليل

المصرفي.4. والداء المالي التعثر بين العلقة أثر لمعرفة الرياضية النماذج استخدام

البحث: منهجية

والجنبية العربية بالكتب الستعانة خلل من وذلك التحليلي, الوصفي السلوب على الباحث أعتمد

البحث. عينة بالمصارف الخاصة والمعلومات البيانات جمع خلل من البحث بموضوع الصلة ذات

النتائج. وتقدير اختبار في الحصائية بالساليب بالستعانة الحصائي والمنهج

: البحث متغيرات

.)Sherrod( بنموذج والمتمثل المالي التعثر : المستقل المتغير .1

الحدية الكفاية , المديونية ، التوظيف ، الربحية ، السيولة ( المصرفي الداء مؤشرات : التابع المتغير .2

المال(. لرأس
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البحث: حدود

وشملت1. المالية, للوراق العراق سوق في مدرجة خاصة مصارف أربع اختيار تم : المكانية الحدود

القتصاد(. ومصرف المتحد المصرف الشمال, مصرف بابل, )مصرف
.2.)2020 - 2016( الزمنية المدة اختيار تم : الزمانية الحدود

: البحث هيكلية

والداء المالي للتعثر المفاهيمي الطار الول الفصل ضم رئيسة, فصول ثلثة إلى البحث تقسيم تم

وتناول السنوي( التغير )معدل السنوي النمو مؤشرات تحليل إلى تطرق فقد الثاني الفصل اما المصرفي,

المالي التعثر لتحديد )Sherrod( نموذج ومؤشرات المصرفي الداء مؤشرات خلل من التطبيقي الطار

العلقة لبياَ التطبيقي الطار فتناول الثالث الفصل أما البحث, عينة للمصارف المصرفي والداء المالي

والحصائي. التحليلي الوصفي السلوب باستخدام المصرفي الداء ومؤشرات المالي التعثر بين

: السابقة الدراسات

الدراسات في كبيرة أهمية المصرفي الداء في وعلقته المالي التعثر موضع أحتل عام بشكل

أختص وبالتالي سواء, حده على والنامية المتقدمة الدول في والمصرفية والمالية القتصادية والبحاث

في العاملة العراقية المصارف من لعينة المصرفي والداء المالي التعثر بين العلقة أثر بحثنا موضوع

المصرفي والداء المالي بالتعثر المتعلقة والدراسات البحوث من مجموعة وسنذكر الخاص, القطاع

كالتي: وهي دراستنا مع ومقارنتها

.1: )2021 الراوي, أحمد ذنون شكيب )بتول دراسة

2019(العنوان -2010( للمدة العراق في المصرفي للتعثر المحددة العوامل وتحليل تقدير
الدراسة ماجستيرمرتبة رسالة

:المشكلة التية بالتساؤلت البحث مشكلة تتخلص
الصناعية؟1. البيئة لمتطلبات ملئمة الكثر النقدية التدفقات مؤشرات ماهي
الشركات2. في المالي بالتعثر التنبؤ في النقدية التدفقات مؤشرات تساعد هل

العراقية؟ الصناعية
انموذج3. صياغة خلل من بالتعثر التنبؤ من النقدية التدفقات مؤشرات تساعد هل

العراقية؟ الصناعية الشركات بتعثر يتنبأ
تم التي النتائج
اليها. التوصل

التي الولى السنة في الشركات بتعثر التنبؤ يمكنهه اليه التوصل تم الذي النموذج اَ
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التعثر تسبق التي والثالثة الثانية السنة في والتنبؤ )%87.5( وبدرجة التعثر تسبق
.)%62.5( بدرجة

.2:)2021 الحساني, محمد جاسم ومحسن الزاملي هاني الحسين عبد علي ( دراسة

تطبيقيةالعنوان دراسة : بالتعثر المستقبلي التنبؤ امكانية في النقدية التدفقات مؤشرات أثر
المالية. للوراق العراق سوق في المدرجة الصناعية الشركات من لعينة

الدراسة حالةمرتبة دراسة
:المشكلة التية التساؤلت عن بالجابة البحث مشكلة تتخلص

الصناعية؟4. البيئة لمتطلبات ملئمة الكثر النقدية التدفقات مؤشرات ماهي

الشركات5. في المالي بالتعثر التنبؤ في النقدية التدفقات مؤشرات تساعد هل
العراقية؟ الصناعية

انموذج6. صياغة خلل من بالتعثر التنبؤ من النقدية التدفقات مؤشرات تساعد هل
العراقية؟ الصناعية الشركات بتعثر يتنبأ

تم التي النتائج
اليها. التوصل

التي الولى السنة في الشركات بتعثر التنبؤ يمكنهه اليه التوصل تم الذي النموذج اَ
التعثر تسبق التي والثالثة الثانية السنة في والتنبؤ )%87.5( وبدرجة التعثر تسبق

.)%62.5( بدرجة

.3: )2020 سحيب, قاسم )كرار دراسة

المصارفالعنوان من لعينة التداول وحجم السوقية القيمة مؤشري في المصرفي التعثر تأثير
.)2018 – 2010( للمدة العراقية التجارية

الدراسة ماجستيرمرتبة رسالة
التية:المشكلة التساؤلت عن بالجابة البحث مشكلة تكمن

للعينة؟1. المصرفي التعثر )Sherrod( نموذج يفسر مدى أي الى

تداول2. وحجم للمصرف السوقية القيمة في المصرفي التعثر لدرجة أثر علقة يوجد هل
أسهمه؟

تداول3. وحجم للمصرف السوقية والقيمة المصرفي التعثر بين ارتباط علقة توجد هل
أسهمه؟

تم التي النتائج
اليها. التوصل

المالي للتعثر تأثير علقة الرئيسية)وجود الفرضية قبول الحصائي التحليل النتائج كشف
زيادة عند أي ايجابية تأثير علقة وهي ,)0.72( بمقدار التداول حجم في )Z( بقيمة المقاسة

النسبة. بنفس حجم سيزداد واحدة وحدة )Z( قيمة



والمنهجية المقدمة

5

.4:) 2019 عباس, كريم رقية ( دراسة
الرافدينالعنوان مصرف في المصرفي التعثر مشكلة واقع تحليل
المصرفيالمشكلة التعثر مشكلة من الرافدين مصرف وبالخص العراقية المصارف أغلب تعاني

لنشاطهه. المصرف ممارسة تعرقل التي المتعثرة القروض حجم ارتفاع نتيجة
تم التي النتائج
اليها التوصل

وخسارتها, الموال ضياع إلى يؤدي منحها بعد للقروض المصرف متابعة ضعف إَ
بسدادها المقترضين تلكؤ نتيجة الرافدين مصرف في المتعثرة القروض حجم وارتفاع

منها بعضهم وتهرب

.5: )2018 كريم, دخيل )عقيل دراسة
تطبيقيةالعنوان دراسة العراقية/ للمصارف المالي التعثر في ودورها المصرفي الئتمان مخاطر قياس

العراقية. المصارف من لعينة
الدراسة ماجستيرمرتبة رسالة

الئتماَالمشكلة مخاطر قياس خلل من يتم مناسبة سياسة وجود عدم خلل من البحث مشكلة تتمثل
الممكن من الذي المالي التعثر حدوث ظاهرة زيادة على ينعكس والذي العراقية المصارف لدى
أو الموافاة غير )الديوَ الـ مشكلة تواجه العراقية المصارف أعلب أَ إذ المصارف, تواجهه أَ
البحث مشكلة تلخيص ويمكن والمستقبلية, المالية المخاطر من يزيد والتي المشطوبة(

: التية بالتساؤلت
العراقية؟1. للمصارف الئتمانية المخاطر لقياس امكانية توجد هل
أ2َ. الممكن من الذي المالي بالتعثر والتنبؤ المصرفي الئتماَ مخاطر بين علقة توجد هل

المصارف؟ تواجه
تم التي النتائج
اليها التوصل

أَ الممكن من التي المصارف معرفة في مهماا دوراا تلعب الئتماَ مخاطر قياس عملية إَ
المهمة الظواهر من تعد المالي التعثر ظاهرة أَ إلى بالضافة بالمستقبل, المالي التعثر تواجهه

العراقية. المصارف قبل من لها التحوط تستوجب والتي

.6: )2018 السهلوي, محمد بن العزيز, عبد ( دراسة
منالعنوان عينة على تطبيقية دراسة الئتمانية/ والتسهيلت للقروض المالي التعثر مخاطر محددات

السعودية( المصارف
الدراسة حالةمرتبة دراسة
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)الناتجالمشكلة الكلية القتصادية المتغيرات وبعض المتعثرة القروض حجم بين العلقة طبيعة هي ما
الفرد, دخل متوسط البطالة, معدل الئتماَ, حجم التضخم, معدل الحقيقي, الجمالي المحلي

الستهلكية؟ القروض حجم النقود, عرض القروض, على الفائدة أسعار
تم التي النتائج
اليها التوصل

السعودي المصرفي الجهاز في المتعثرة القروض حجم على تؤثر التي العوامل أهم أَ إلى
الفائدة أسعار المصرفي, الئتماَ حجم الحقيقي, الجمالي المحلي الناتج نمو معدل : بــ تمثلت
البطالة ومعدل التضخم معدل من لكل دور يكن لمك بينما النقود, عرض القروض, على

السعودي. المصرفي الجهاز في المتعثرة القروض وحجم الفرد, دخل ومتوسط

.7: )2016 السيدية, علي أحمد )موفق دراسة
منالعنوان لعينة تطبيقية دراسة /Sherrod نموذج بااستخدام المصرفي التعثر مخاطر )قياس

العراقية(. المصارف
الدراسة حالةمرتبة دراسة

كبيرالمشكلة بشكل تتمثل والتي الئتماَ مخاطر إلى المصارف تعرض في البحث مشكلة تكمن
: التية التساؤلت أثارة في البحث تلخيص يمكن وهنا المتعثرة القروض في

الدراسة؟1. قيد المصارف فشل في المتعثرة القروض تأثير مدى ما

الزمة؟2. تلك حصول في أساسياا دوراا المصارف في للقروض أَ هل
تم التي النتائج
اليها التوصل

فخطر المصارف, عمل باستراتيجية دقيق ارتباط مرتبط الئتماني التركز خطر بروز
على يؤثر ما وهو المصرف محفظة في الخسائر حدوث على مباشر تأثير لهه التركز

بالتزاماتهه. اليفاء على المصرف وقدرة المال رأس

.8:)Reham Nasser farag and others, 2021 ( دراسة

Financialالعنوان stumbling Dectection Model for SMEs
الدراسة ماجستيرمرتبة رسالة

العقباتالمشكلة من مكاَ كل في الموارد أكبر من التمويل على الحصول يزال ل
التطور. من ويمنعهم العالم في والمتوسطة الصغيرة الشركات تواجه التي

التوصل تم التي النتائج
اليها.

المقابلت لجراء الذونات احد في الصعوبة من كبيرة تحديات الباحث واجه
الحصول صعوبة إلى والمتوسطة الصغيرة الشركات في السهم أصحاب مع

عليها. الحصول تم التي والمعلومات البيانات خلل من التمويل على

.9: ) Miglani, et al, 2015 ( دراسة
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Voluntaryالعنوان Corporate government structure and
financial distress Evidence from Australia.

استراليا(. من )دليل المالي والتعثر التطوعي الشركات حوكمة هيكل
الدراسة ماجستيرمرتبة رسالة

الحوكمةالمشكلة آليات من محددة لليات التبني بأَ الفرضية يدعم دليل وجود عدم
الحوكمة آليات ومن المالي, التعثر حدوث مخاطر تقليل في للشركات مفيد
)Stockholder( السهم حملة من أعلى مستوى وجود اليها المشار المحددة

المدراء. ملكية كبير بعدد
التوصل تم التي النتائج

اليها.
وليس المالي, والتعثر الحوكمة بين سببية علقة وجود على دليل أَ تبين
حوكمة هيكل اصلح إلى يؤدي المالي التعثر وجود ادراك أَ حيث العكس

الشركات.

: السابقة الدراسات من الفادة مدى

لمتغيرات1. المفاهيمي الطار على التعرف في السابقة الدراسة تناولتها التي بالفكار الباحث تزويد

الدراسة.

الدراسة.2. لمتغيرات والنظري المفاهيمي الطار لدعم كمصادر بها الستعانة

المصارف.3. أو للشركات المالي الداء تقييم في مختصة نسب استخدم

البحث.4. عينة الشركات أو بالمصارف المتعلقة البيانات وتحليل عرض

: الحالية الدراسة مميزات

فقد الدراسة هذه يميز ما أما ، كلسيكية مالية نسب على تحليلها في أعتمدت السابقة الدراسات اغلب -1

الحديثة والنسب كلسيكية نسب على أعتمدت

السيولة ، المصرفي الداء مؤشرات ، السنوي التغير معدلت ( المؤشرات من العديد الباحث أستخدم -2

جميعها تساهم والتي ) Sherrod نموذج مؤشرات ، المال رأس كفاية ، المديونية ، التوظيف ، الربحية ،

المالي. التعثر احتمالية مدى بياَ في
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المذكورة المصرفي الداء مؤشرات بين علقة هنالك أَ أفتراض الى السابقة الدراسات تتطرق لم -3

مشتركة دلئل الى الوصول اجل من التعثر تحديد في المختصة النماذج احد او Sherrod ونموذج اعله

المالي. بالتعثر التنبؤ في



 المقدمة والمنهجية 
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 المقدمة :

يعد التعثر المالي أحد مؤشرات التهديد التي تتعرض لها المصارف التجارية في ظل التحديات التي        
التعثر المالي من الظواهر المصرفية  وان ،التطورات العالمية على هذا القطاع الاقتصادي المهم تواجه

 ومن ثملتعثر المالي الى اأي مصرف قد يتعرض  حيث أن   ،ذات الأثر الجوهري على أداء المصارف
وفي إطار السعي المستمر لتنمية  ،المالية سمعته   فيمما يؤثر  فلاسبالأوأحياناً  ،يصاب بالخسارة

وتأصيل وتعميق سلامة العمل  ،لامة المالية والمصرفيةوتطوير المؤسسات المالية والمصرفية وتحقيق الس
وإدخال التقنيات الحديثة ورفع الكفاءة المصرفية يجب إعادة النظر في الهياكل الحالية للنظام  ،المصرفي

المصرفي العراقي ومؤسساته  لإيجاد كيانات مصرفية كبيرة مقتدرة وأكثر كفاءة لمواجهة التطورات 
 المشكلاتة وذلك من خلال ايجاد أساليب لمواجه ،المتسارعة في الصناعة المصرفية والنظام المالي

زيادة رؤوس أموال  لابد منالتي تواجهها تلك المصارف  المشكلاتالمالية والمصرفية وللتغلب على 
كما وإن الأداء المالي هو مؤشر يقيس كيفية أداء  ،خدمات مصرفية أكثر حداثة واستعمالالمصارف 

السيولة والربحية ) كل من مؤشرات وبوساطةالمصارف التجارية من خلال عملية التحليل المالي 
رأس المال( يتم تقييم أداء المصارف ومعرفة المصرف هل هو بوضع جيد أم سيء أم كفاية والمديونية و 

الائتمان النقدي  ،)الموجودات الاتية: يتم من خلال تحليل المؤشرات المالية الرئيسةو  ،معرض للخطر
تعكس المركز المالي لكل  والتي ،(حوصافي الرب رأس المال الاسمي أو الممتلك،ع الودائ ،المباشر
من مصارف عينة البحث والمتمثلة بـ ) مصرف بابل ، مصرف الشمال ، مصرف المتحد  مصرف

 .ومصرف الاقتصاد(

 : البحثأهمية 

من كون موضوع التعثر المالي وعلاقته  بالأداء المصرفي يساعد متخذي القرار  البحثتأتي أهمية و     
التي تواجه  والمشكلاتتجنب المخاطر على )الادارة العامة( من خلال مؤشرات الأداء المالي للمصرف 

 الأهمية البارزة للتعثر المالي والأداء المصرفي ودورها في تقوية وتعزيز فضلًا عن ،النشاط المصرفي
أفضل الممارسات والمعايير من أجل تحقيق  واتباعرأس المال وزيادة حجم وجودة موجودات المصرف 

 أهدافها من جهة وتحقيق الاستقرار المصرفي من جهة أخرى.
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 مشكلة البحث :

حلول الفأن عدم امكانية ايجاد  ومن ثميؤدي التعثر المالي الى ضعف الثقة بين الزبون والمصرف     
مشكلة  والخروج من النظام المصرفي، وتكمن الافلاس ومن ثمدارة المصرف سيؤول للخسارة من قبل ا

 الأجابة على التساؤلات الأتية :في  دراستنا

 هل هنالك علاقة أرتباط بين التعثر المالي والأداء المصرفي ؟ .1
 سلبياً في الأداء المصرفي ؟ هل التعثر المالي يؤثر تأثيراً  .2
 المصرفي ؟ الاداءأثار التعثر المالي في مزاولة هل تنعكس  .3

 فرضية البحث :
 .(قدرة تنبؤية على أكتشاف التعثر المالي والحد من مخاطره له (Sherrod) نموذجأن )الفرضية الاولى :
التعثر المالي ومؤشرات الاداء  مؤشرات علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين )هنالكالفرضية الثانية :

  .(المصرفي
 (.الاداء المصرفي مؤشرات المالي في التعثر لمؤشرات ذو دلالة معنوية تاثير )هنالكالفرضية الثالثة :

 
 : البحثأهداف 

 .البحثلتعرف على واقع التعثر المالي للمصارف عينة ا .1
 .البحثعينة  ارفتحليل مؤشرات الأداء المصرفي في المص .2
 .البحثتحديد التعثر المالي لدى عينة ل رياضيةالنماذج ال استعمال .3
 لمعرفة أثر العلاقة بين التعثر المالي والاداء المصرفي.الاحصائي  قياسال استعمال .4

 :البحثمنهجية 

وذلك من خلال الاستعانة بالكتب العربية والأجنبية  ،التحليلي الوصفي الاسلوبأعتمد الباحث على     
 .البحثعينة  الخاصة بالمصارف والمعلومات جمع البيانات عن طريق البحثذات الصلة بموضوع 

 الأساليب الاحصائية في اختبار وتقدير النتائج.في بالاستعانة  وذلك الاحصائي والاسلوب

 : البحثمتغيرات 
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 .التعثر المالي المتغير المستقل :. 1

 ،) السيولة ، الربحية ، التوظيف ، المديونية  كل من مؤشرات الاداء المصرفي المتغير التابع :. 2
 .الكفاية الحدية لرأس المال(

 :البحثحدود 

 وشملت ،مصارف خاصة مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية أربعتم اختيار  الحدود المكانية : .1
 (.دمصرف الاقتصاو  المصرف المتحد ،مصرف الشمال ،ابل)مصرف بكل من 

 (.2121 - 2112) وتتمثل بالمدة الزمنية  الحدود الزمانية  : .2

 : البحثهيكلية 

للتعثر المالي والأداء  المفاهيميالإطار  منها ضم الفصل الأول ،رئيسة ثلاثة فصولإلى  البحث قسم     
وتناول  النمو السنوي )معدل التغير السنوي( تحليل مؤشراتإلى  تطرق فقد  الثاني الفصلاما  ،المصرفي

لتحديد التعثر المالي  Sherrod)) نموذجالمصرفي ومؤشرات  الاطار التطبيقي من خلال مؤشرات الأداء
لبيان العلاقة  الإطار التطبيقي الثالث الفصل في حين تناول ،عينة البحث للمصارفوالأداء المصرفي 

 .الاحصائي القياس باستعمال بين التعثر المالي ومؤشرات الاداء المصرفي

 الدراسات السابقة :

أحتل موضع التعثر المالي وعلاقته في الأداء المصرفي أهمية كبيرة في الدراسات والابحاث     
بحثنا أختص موضوع  ومن ثم ،الاقتصادية والمالية والمصرفية في الدول المتقدمة والنامية على حد  سواء

 ،من المصارف العراقية العاملة في القطاع الخاصأثر العلاقة بين التعثر المالي والأداء المصرفي لعينة ب
دراستنا وهي بوسنذكر مجموعة من البحوث والدراسات المتعلقة بالتعثر المالي والأداء المصرفي ومقارنتها 

 كالآتي:
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 الدراسات العربية -اولاا 
 ( :2221 ،دراسة )بتول شكيب ذنون أحمد الراوي .1

 ( 2212 -2212تقدير وتحليل العوامل المحددة للتعثر المصرفي في العراق للمدة ) العنوان

 رسالة ماجستير البحثمرتبة 

 تتخلص مشكلة البحث بالتساؤلات الآتية : المشكلة
 ماهي مؤشرات التدفقات النقدية الأكثر ملائمة لمتطلبات البيئة الصناعية؟ .1
التنبؤ بالتعثر المالي في الشركات هل تساعد مؤشرات التدفقات النقدية في  .2

 الصناعية العراقية؟
 هل تساعد مؤشرات التدفقات النقدية من التنبؤ بالتعثر من خلال صياغة انموذج .3

 يتنبأ بتعثر الشركات الصناعية العراقية؟ 

النتائج التي تم 

 التوصل اليها.
التنبؤ بتعثر الشركات في السنة الأولى التي  يمكن للانموذج الذي تم التوصل اليه

( والتنبؤ في السنة الثانية والثالثة التي تسبق التعثر 5.78%تسبق التعثر وبدرجة )
 (.%5278بدرجة )

 

 ( :2222 ،دراسة )كرار قاسم سحيب .2

تأثير التعثر المصرفي في مؤشري القيمة السوقية وحجم التداول لعينة من المصارف  العنوان

 (.2212 – 2212التجارية العراقية للمدة )

 رسالة ماجستير البحثمرتبة 

 بالإجابة عن التساؤلات الآتية: البحثتكمن مشكلة   المشكلة
 ( التعثر المصرفي للعينة؟Sherrodالى أي مدى يفسر نموذج ) .1
يوجد علاقة أثر لدرجة التعثر المصرفي في القيمة السوقية للمصرف وحجم تداول هل  .2

 أسهمه؟
هل توجد علاقة ارتباط بين التعثر المصرفي والقيمة السوقية للمصرف وحجم تداول  .3

 أسهمه؟
النتائج التي تم 

 التوصل اليها.
ير للتعثر المالي كشف النتائج التحليل الاحصائي قبول الفرضية الرئيسية)وجود علاقة تأث

وهي علاقة تأثير ايجابية أي عند زيادة  ،(27.2( في حجم التداول بمقدار )Zالمقاسة بقيمة )
 حجم بنفس النسبة.ال( وحدة واحدة سيزداد Zقيمة )
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 (: 2212 ،دراسة ) رقية كريم عباس .3

 تحليل واقع مشكلة التعثر المصرفي في مصرف الرافدين العنوان

 رسالة ماجستير مرتبة البحث

تعاني أغلب المصارف العراقية وبالأخص مصرف الرافدين من مشكلة التعثر المصرفي  المشكلة 
 نتيجة ارتفاع حجم القروض المتعثرة التي تعرقل ممارسة المصرف لنشاطه .

النتائج التي تم 

 التوصل اليها
 ،وخسارتهاإن ضعف متابعة المصرف للقروض بعد منحها يؤدي إلى ضياع الأموال 

وارتفاع حجم القروض المتعثرة في مصرف الرافدين نتيجة تلكؤ المقترضين بسدادها 
 .وتهرب بعضهم منها

 
 ( :2212 ،دراسة )عقيل دخيل كريم .4

قياس مخاطر الائتمان المصرفي ودورها في التعثر المالي للمصارف العراقية/ دراسة تطبيقية  العنوان

 .لعينة من المصارف العراقية

 رسالة ماجستير البحثمرتبة 

عدم وجود سياسة مناسبة يتم من خلال قياس مخاطر الائتمان لدى ب البحثتتمثل مشكلة  المشكلة 
المصارف العراقية والذي ينعكس على زيادة ظاهرة حدوث التعثر المالي الذي من الممكن أن 

إذ أن أعلب المصارف العراقية تواجه مشكلة الـ )الديون غير الموافاة أو  ،تواجهه المصارف
 البحثويمكن تلخيص مشكلة  ،المشطوبة( والتي يزيد من المخاطر المالية والمستقبلية

 بالتساؤلات الآتية :
 امكانية لقياس المخاطر الائتمانية للمصارف العراقية؟ هناكهل  .1
ن المصرفي والتنبؤ بالتعثر المالي الذي من الممكن أن علاقة بين مخاطر الائتما هناكهل  .2

 تواجه المصارف؟
النتائج التي تم 

 التوصل اليها
تواجه ان  يمكندوراً مهماً في معرفة المصارف التي  تؤديإن عملية قياس مخاطر الائتمان 

أن ظاهرة التعثر المالي تعد من الظواهر المهمة والتي  فضلًا عن ،مستقبلاً التعثر المالي 
 تستوجب التحوط لها من قبل المصارف العراقية.

 
 ( :2212 ،بن محمد السهلاوي ،دراسة ) عبد العزيز .5

قية على عينة من دراسة تطبي" محددات مخاطر التعثر المالي للقروض والتسهيلات الائتمانية العنوان

 .ة"المصارف السعودي

 دراسة حالة البحثمرتبة 

ما هي طبيعة العلاقة بين حجم القروض المتعثرة وبعض المتغيرات الاقتصادية الكلية )الناتج  المشكلة 
 ،متوسط دخل الفرد ،معدل البطالة ،حجم الائتمان ،معدل التضخم ،المحلي الاجمالي الحقيقي
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 حجم القروض الاستهلاكية؟ ،عرض النقود ،أسعار الفائدة على القروض
النتائج التي تم 

 التوصل اليها
إلى أن أهم العوامل التي تؤثر على حجم القروض المتعثرة في الجهاز المصرفي السعودي 

أسعار الفائدة  ،حجم الائتمان المصرفي ،تمثلت بــ : معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
بينما لمك يكن دور لكل من معدل التضخم ومعدل البطالة  ،عرض النقود ،على القروض

 .وحجم القروض المتعثرة في الجهاز المصرفي السعودي ،ومتوسط دخل الفرد
 
 

 ( :2216 ،دراسة )موفق أحمد علي السيدية .6

/ دراسة تطبيقية لعينة من Sherrod)قياس مخاطر التعثر المصرفي باٍستخدام نموذج  العنوان

 .العراقية(المصارف 

 دراسة حالة البحثمرتبة 

تكمن مشكلة البحث في تعرض المصارف إلى مخاطر الائتمان والتي تتمثل بشكل كبير  المشكلة 
 في القروض المتعثرة وهنا يمكن تلخيص البحث في أثارة التساؤلات الآتية :

 ؟البحثما مدى تأثير القروض المتعثرة في فشل المصارف قيد  .1
 في المصارف دوراً أساسياً في حصول تلك الأزمة؟هل أن للقروض  .2

النتائج التي تم 

 التوصل اليها
فخطر  ،بروز خطر التركز الائتماني مرتبط ارتباط دقيق باستراتيجية عمل المصارف

التركز لهُ تأثير مباشر على حدوث الخسائر في محفظة المصرف وهو ما يؤثر على 
 بالتزاماته .رأس المال وقدرة المصرف على الإيفاء 

 

 الدراسات الاجنبية -ثانيا  

 (: Reham Nasser farag and others، 2021دراسة )  .1

  Financial stumbling Dectection Model for SMEs العنوان
 نموذج كشف التعثر المالي للشركات الصغيرة والمتوسطة

 دراسة حالة البحثمرتبة 

العقبات  من أكبر الموارد في كل مكانلا يزال الحصول على التمويل من  المشكلة
 التي تواجه الشركات الصغيرة والمتوسطة في العالم ويمنعهم من التطور.

أن ظاهرة التعثر المالي لا تحدث فجأة ولكنها تعكس النتائج النهائية  النتائج التي تم التوصل اليها.
لقيام لمجموعة من التراكمات والمضاعفات مما يدعي اصحاب الاسهم الى ا

 .عملية التمويل من اجل تغطية الالتزاماتب
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 ( : Miglani، et al، 2015 دراسة ) .2

 Voluntary Corporate government structure and العنوان

financial distress Evidence from Australia. 

 هيكل حوكمة الشركات التطوعي والتعثر المالي )دليل من استراليا(.

 رسالة ماجستير البحثمرتبة 

عدم وجود دليل يدعم الفرضية بأن التبني لآليات محددة من آليات الحوكمة  المشكلة
ومن آليات الحوكمة  ،مفيد للشركات في تقليل مخاطر حدوث التعثر المالي

 (Stockholder) المحددة المشار اليها وجود مستوى أعلى من حملة الأسهم
 .مما يزيد من اصحاب الملكية )متخذي القرار( بعدد كبير

النتائج التي تم التوصل 

 اليها.
وليس  ،وجود علاقة سببية بين الحوكمة والتعثر المالي لقد توصلت النتائج الى

يؤدي إلى اصلاح  قبل فوات الاوان العكس حيث أن ادراك وجود التعثر المالي
 هيكل حوكمة الشركات.

 الدراسات السابقة :مدى الافادة من 
السابقة في التعرف على الاطار المفاهيمي لمتغيرات  البحثتزويد الباحث بالأفكار التي تناولتها  .1

 .البحث
 في تقييم الأداء المالي للشركات أو المصارف. مختصةنسب  استعمال .2
 عرض وتحليل البيانات المتعلقة بالمصارف أو الشركات عينة البحث. .3

 الحالية : البحث مزايا
فقد أعتمد  هذا بحثنااغلب الدراسات السابقة أعتمدت في تحليلها على نسب مالية كلاسيكية ، أما ان  -1

 الاعتماد بشكل أكبر على النسب الحديثة. وكلاسيكية النسب ال بعض على
) معدلات التغير السنوي ، مؤشرات الاداء المصرفي ، الا وهي عديد من المؤشرات توظيف الباحث لل -2

في  اً ( والتي تساهم جميع Sherrodنموذج و السيولة ، الربحية ، التوظيف ، المديونية ، كفاية رأس المال 
 بيان مدى احتمالية التعثر المالي.

او احد  ((Sherrod بنموذجالمتمثل  التعثر الماليعلاقة بين  وجودلم تتطرق الدراسات السابقة الى  -3
من اجل الوصول الى  مع مؤشرات الاداء المصرفي المذكورة اعلاه النماذج المختصة في تحديد التعثر

 .والحد من مخاطره دلائل مشتركة في التنبؤ بالتعثر المالي
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