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لِْ وَمِنْ  نْ  ام كِتاَبِْ أَى 
ّ
ْا هِْ بِقِن طَارْ  تأَمَِن وْ  مَن  ْ ي ؤَد ِ ميَ كَْوَمِنْ  م 

ّ
ا

نْ 
ّ
ْا هِْ لَْ بِدِيناَرْ  تأَمَِن وْ  مَن  ْمَا ي ؤَد ِ لا

ّ
ميَ كَْا

ّ
تَْ ا م  ْقاَئمًِا علَيَ وِْ د 

ْبِأنََّا مْ  لَِِ ناَْ قاَم وا ذََٰ ميَ سَْعلَيَ 

ي ِيَْ فِْ ُم ِ ِْ علََْ وَيقَ وم ونَْ سَبِيلْ  الْ  ْ ام كَذِبَْ اللّا وَهُ  

ونَْ لمَ  ْ﴾٥٧﴿ يعَ 

  العَلِي ُّ العَظِينْلله صَدَقَ ا                                                                              

 57الآية  /ل عمران سورة آ                                                 
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﴾الإهداء﴿  

 أىذُ ىذا الجيذ.....

.. ًبْنا محوذ )ص(                             إلى هي بلغ الزسالت ًأدٍ الأهاًت ًًصح الأهت .....إلى ًبي الزحمت   

  .. ًالذُ العشّشإلى هي كللو الله بالهْبت ًالٌقار .....إلى هي علوني  العطاء بذًى إًتظار  إلى هي أحمل إسمو بكل إفتخار

.. أهِ الحبْبت إلى أجمل إبتساهت إلى هي شاركتني أفزاحِ .....إلى هي تعطف علِ إلى التي ساًذتني في صلاتها ًدعائيا  

إلى الذُ ساًذًِ ًخط هعِ خطٌاتِ ًّسز لي الصعاب.....إلى الذُ تحول الكثير ًعاًَ هعِ ًًقٌفي ىنا هاكاى 

..  سًجِ العشّش                                                                                  لْحذث لٌلا تشجْعو لي                            

.. طْف ًهصطفَ                               إلى ضحكتي في ىذه الذًْا ًسعادتِ ًًٌر عْني أطفالي الأحباء  

  .. إخٌتِ                                                             إلى عضذُ ًسنذُ في ىذه الحْاة                              

ًإحتراهاً .. حباً    إلى كل هي ًسعين قلبي ًلم تسعين ًرقتي .....إلى كل الحضٌر الذّي تٌاجذًا هعِ في ىذا الٌْم         

 

                                                                                                                  زهراء 

~ب~  



 1  ~  
 

﴾شكر وتقدير﴿  

ورعايتو والشكر بعد الدولى  الحمد لله الذي أعانني على إتمام ىذه الرسالة وأحمده على توفيقو           
 عز وجل لكل من أسهم في إخراج ىذه الرسالة إلى النور .....

ل ـــــاضـــــــاذي الفـــــــــإلى أست لــــــــــان بالجميـــــأما بعد فأتقدم بخالص الشكر والتقدير والعرف          
( لدا إيهاب عبد السلام الحسن( والأستاذ الدساعد الدكتور )خالد حسين المرزوكالدشرف الدكتور )

بذلوه من جهود كبيرة وصبر دؤوب وتوجيو علمي مميز أسهم في إتمام ىذه الرسالة فجزاىم الله خير 
 الجزاء وأوفره وآتاىم الله الدزيد من فضلو . 

 (رئيس وأعضاء لجنة المناقشة)كما لايفوتني أن أتقدم بالشكر والتقدير إلى الأساتذة            
لتفضلهم مشكورين بقبول مناقشة رسالتي وإبداء ملاحظاتهم البناءة عليها داعيتاً الدولى عز وجل أن 

 . يمن عليهم بالصحة والتوفيق

( ورئيس قسم العلوم حيدر علي محمداد الدكتور )وأشكر أيضاً عميد كلية الإدارة والإقتص          
( لرعايتهم ومتابعتهم الخاصة والدتميزة لطلبة الدراسات العليا أسعد منشد محمدالدالية والدصرفية الدكتور )

. 

( والدكتور شــــدروي انـــين ديكــــحسر والتقدير إلى الدكتور )ــل الشكــــىذا وأتقدم بجزي            
( وجميع الأساتذة الكرام في قسم العلوم الدالية والدصرفية متمنيةً لذم دوام الصحة واد كاظم البكريــــج)

 والعافية لدا بذلوه من عطاء وكل من ساىم بتعليمي حرفاً خلال مسيرتي العلمية .

جزاه الله وأخيراً أتقدم بالشكر والتقدير إلى من مد يد العون والدساعدة في إعداد الرسالة            
 عني خيرا وألتمس العذر لكل من فاتني ذكر إسمو .

 فلهم مني كل الشكر والتقدير والإمتنان

ة   احث   الب 
~ت~  



~ ‌ث~   
 

 

 

في تسهيل أغمب الأنذظة الإقترادية والذي يداىم في  وفعال   ا  ميس ا  دور لإئتسان السررفي ل إن          
 تظهير الإقتراد الهطشي عن طريق تشظيم وتظهير آليات التسهيل القرير والستهسط والظهيل الأجل ، أما

الإقترادي ومدى الإستقرار السالي والشقدي الذي يتستع بو تعكس التظهر ي يمؤشرات التشسية الإقترادية ف
 مؤشرات التشسيةو الإئتسان السررفي : ىل أن تية تبرز مذكمة البحث من خلال طرح التداؤلت الآو  ، البمد

 فيوالسحاسبية ؟ ما ىه أثر الإئتسان السررفي  الإقترادية في العراق ذات مدتهى يتهافق مع الشظريات
( ؟ وأي من السؤشرات كان أكثر تأثرا  5052-5002لمسدة ) في العراق بعض مؤشرات التشسية الإقترادية
ىذه السؤشرات فسا ىي الأسباب  في الإئتسان السررفي ليس لو أثر  بالإئتسان السررفي ؟ وإذا كان 

 مؤشرات التشسيةو لسررفي الإئتسان االإقترادية لذلك ؟ من ىذا السشظق فإن البحث ييدف إلى دراسة وتحميل 
ثسار ، الإست،  ارجيالدين الخ ، ، متهسط نريب الفرد الشاتج السحمي الإجسالي) بـ الإقترادية الستسثمة

 فيإضافة  إلى بيان أثر الإئتسان السررفي  (ساليالتراكم الرأس ، الحكهميالعام الإنفاق  ، التجارة الخارجية
را  أثن للإئتسان السررفي أمفادىا  وقد تم وضع فرضية (5052-5002ىذه السؤشرات في العراق لمسدة )

إضافة  إلى البعض الآخر خلال مدة البحث ،  وأثرا  سمبيا  في بعض مؤشرات التشسية الإقترادية فيإيجابيا  
علاقة سببية بين الإئتسان السررفي ( يشتج عشيا تهازنية قريرة أو طهيمة الأجل )تكامل مذترك وجهد علاقة

  . ومؤشرات التشسية الإقترادية

دراسة فقد تم إستخدام التحميل الإقترادي وأساليب القياس الإقترادي الحديث ال لتحقيق ىدفو           
ي ، ومشيا )إختبارات الإستقرارية لمدلاسل الزمشية ، إختبار التهزيع الظبيعي ، إختبار مذكمة الإرتباط الذات

، إختبار الدببية  (VECM)، نسهذج ترحيح الخظأ  (VaR)إختبار التكامل السذترك ، بشاء نسهذج 
(Toda And Yamamoto)  بالإستعانة بالبرامج الرياضية والإحرائية(Eviews12  ،SPSS  ،Excel) 

مؤشرات التشسية الإقترادية في العراق لمسدة  فيالسررفي تأثيرا   للإئتسان ليس إنوتم التهصل إلى . 
إلى قمة الهعي وضعف ثقة الجسيهر بالسرارف وعدم مهاكبة القظاع  دببال( ويعهد 5002-5052)

السررفي لمتظهرات التكشهلهجية الحديثة ، فزلا  عن عدم تهجو الإئتسان السررفي إلى الأىداف التي مشح 
  من أجميا .

 

 المستخلص



 

~ ‌ج~   
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‌الرفحة‌المهضـــــــــــــــــــــــــــــــــــهع

 أ الآية القرآنية
 ب الإىداء

 ت الذكر والتقدير
 ث المدتخمص

 د - ج قائمة المحتهيات
 ر -ذ  قائمة الجداول
 س -ز  قائمة الأشكال
 ش قائمة الملاحق

 8-1 المقدمة
‌الفرل‌الأول‌:‌الإطار‌المفاهيمي‌للإئتمان‌المررفي‌والتنمية‌الإقترادية

‌والعلاقة‌بينهما
9-55‌

‌27-‌9المبحث‌الاول‌:‌الاطار‌المفاهيمي‌للإئتمان‌المررفي
 13-9 المظمب الأول : مفيهم الإئتمان وأىميتو ونذأتو

 02-14 الثاني : خرائص وأنهاع وأدوات الإئتمان المررفيالمظمب 
 07-01 المظمب الثالث : أسس ومعايير منح الإئتمان المررفي والمخاطر التي تهاجو عممية منحو

‌47-‌28المبحث‌الثاني‌:‌الإطار‌المفاهيمي‌للتنمية‌الإقترادية
 33-08 المظمب الأول : ماهية التنمية الإقترادية ومفيهميا وأىدافيا
 40-33 المظمب الثاني : مقهمات وأبعاد ونظريات التنمية الإقترادية

 47-40 المظمب الثالث : مؤشرات التنمية الإقترادية
 55-‌48وبعض‌مؤشراتها‌الإئتمان‌المررفي‌في‌التنمية‌الإقترادية‌تأثيرالمبحث‌الثالث‌:‌
 49-48 الإئتمان المررفي في التنمية الإقترادية تأثيرالمظمب الأول : 

 

اتــــة المحتويــــقائم  
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 المحتويات .........................................................................................................
 

 

 55-49 في بعض مؤشرات التنمية الإقترادية المررفي الإئتمان تأثيرالمظمب الثاني : 
‌99-‌56الفرل‌الثاني‌:‌تحليل‌واقع‌الإئتمان‌المررفي‌ومؤشرات‌التنمية‌الإقترادية

 66-‌56(2022-2005للمدة‌)المبحث‌الأول‌:‌تظهر‌الإئتمان‌المررفي‌في‌العراق‌
 62-56 (0201-0225المظمب الأول : تظهر الإئتمان النقدي في العراق لممدة )

 64-61 (0201-0225المظمب الثاني : تظهر الإئتمان التعيدي في العراق لممدة )
المظمب الثالث : الإئتمان الكمي الممنهح من قبل المرارف التجارية في العراق لممدة 

(0225-0201) 
65-66 

‌88-‌67(2022-2005المبحث‌الثاني‌:‌تظهر‌مؤشرات‌التنمية‌الإقترادية‌في‌العراق‌للمدة‌)
 72-67 ومعدل نموه (GDP)المظمب الأول : الناتج المحمي الإجمالي 

 72-73 (PCY)المظمب الثاني : متهسط نريب الفرد من الناتج المحمي الإجمالي 
 GDP)) 73-76إلى الناتج المحمي الإجمالي وندبتو  ((EDالدين الخارجي  تظهرالمظمب الثالث : 

 GDP)) 76-79 إلى الناتج المحمي الإجماليوندبتو  (I) الإستثمار تظهرالرابع : المظمب 
 79-80 (GDP)وندبتيا إلى الناتج المحمي الإجمالي (ET)تظهر التجارة الخارجية:  المظمب الخامس

 80-85 (GDP)إلى الناتج المحمي الإجمالي  ونسبته (G)الإنفاق العام  تظهرالمظمب الدادس : 
 85-88 (GDP) إلى الناتج المحمي الإجماليونسبته (CA) التراكم الرأسمالي تظهرالمظمب الدابع : 
الإئتمان‌المررفي‌في‌بعض‌مؤشرات‌التنمية‌الإقترادية‌في‌العراق‌‌تأثيرالمبحث‌الثالث‌:‌

‌(2022-2005للمدة‌)
89-99‌

 92 (GDP) عمى الناتج المحمي الإجمالي (BC)الإئتمان المررفي تأثير : المظمب الأول
 91-90 (PCY) عمى متهسط نريب الفرد( BC) الإئتمان المررفي تأثيرالمظمب الثاني : 
 90-93 (ED)عمى الدين الخارجي  (BC)الإئتمان المررفي  تأثيرالمظمب الثالث : 
 94-95 (I) الإستثمار عمى( BC) الإئتمان المررفي تأثيرالمظمب الرابع : 
 95-96 (ET) عمى التجارة الخارجية( BC) الإئتمان المررفي تأثير: المظمب الخامس 

 97-98 (G) عمى الإنفاق العام( BC) الإئتمان المررفي تأثيرالمظمب الدادس : 
 98-99 (CA) عمى التراكم الرأسمالي( BC) الإئتمان المررفي تأثيرالمظمب الدابع : 
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مؤشرات‌بعض‌و‌لمررفي‌االإئتمان‌‌قياس‌وتحليل‌العلاقة‌بين‌الفرل‌الثالث‌:
‌(2022-2005التنمية‌الإقترادية‌في‌العراق‌للمدة‌)

200-239‌

‌207-200 المبحث‌الأول‌:‌الإطار‌النظري‌للإنمهذج‌القياسي‌المدتخدم
‌202-200 أولًا : الدلاسل الزمنية

 123-121 ثانياً : إختبار إستقرارية الدلاسل الزمنية
 123 : إختبار إستقرارية النمهذجثالثاً 

 123 (Jarque-Bera)رابعاً : إختبار التهزيع الظبيعي 
 124 (Optimal Lag)خامداً : تحديد مدد الإبظاء المثمى 

 124 سادساً : إختبار مذكمة الإرتباط الذاتي
 125-124 سابعاً : إختبار التكامل المذترك

 125-126 ( Vectorial Auto Regressive(VaR))ثامناً : نمهذج متجيات الإنحدار الذاتي 
 107-106 (Vector Error Correction Model (VECM))نمهذج متجو ترحيح الخظأ  :تاسعاً 

 127 (Causality Test)عاشراً : إختبار الدببية 
‌222-208 المبحث‌الثاني‌:‌تهصيف‌وصياغة‌الإنمهذج‌القياسي

 128 أولًا : تهصيف الإنمهذج القياسي
 129 ثانياً : العلاقة بين متغيرات الإنمهذج وفقاً لمنظرية الإقترادية

 111-109 مرادر البياناتثالثاً : 
 110-111 رابعاً : تقدير معممات الإنمهذج القياسي

تقدير‌الأنمهذج‌القياسي‌وتحليل‌العلاقة‌الاقترادية‌بين‌الائتمان‌المررفي‌‌:‌المبحث‌الثالث
‌(2022-2005)‌ومؤشرات‌التنمية‌الاقترادية‌في‌العراق‌للمدة

223-139 

 102-113 الدلاسل الزمنية أولًا : إختبار إستقرارية
 101 ثانياً : إختبار إستقرارية النمهذج ككل

 101-100 (Normality) ثالثاً : إختبار التهزيع الظبيعي
 100 رابعاً : تحديد عدد مدد الإبظاء المُثمى لمنمهذج القياسي

 103 خامداً : إختبار مذكمة الإرتباط الذاتي
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 103-104 (Co-Integration test) التكامل المذترك سادساً : إختبار
 124-109 (VaR) سابعاً : تحميل نتائج تقدير نمهذج الإنحدار الذاتي

 132-135 (VECM) ثامناً : نمهذج ترحيح الخظأ
 136-139 (Toda And Yamamoto) تاسعاً : إختبار الدببية

‌‌240الإستنتاجات
‌‌242التهصيات
‌254-‌242المرادر
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‌الرفحة‌عنـــــــــــــــــــــهان‌الجــــــــــــــــــــــداول‌رقم‌الجدول

الإئتمان النقدي الممنهح من قبل المرارف التجارية في العراق لممدة ‌2
(0225-0201) 

62 

في العراق لممدة الإئتمان التعيدي الممنهح من قبل المرارف التجارية ‌2
(0225-0201) 

64 

 66 (0201-0225إجمالي الإئتمان المررفي في العراق لممدة )‌3
بالأسعار الجارية والأسعار الثابتة  ((GDP تظهر الناتج المحمي الإجمالي‌4

 (0201-0225)(ومعدل نمهه  في العراق لممدة122=0227لدنة الاساس)
69 

الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الجارية  تظهر متهسط نريب الفرد من ‌5
 (0201-0225لممدة ) في العراق

70 

 الى الناتج المحمي الاجمالي في العراق لممدةوندبتو الدين الخارجي  تظهر‌6
(0225-0201) 

75 

الناتج المحمي الاجمالي  في العراق لممدة  وندبتو إلىتظهر الإستثمار ‌7
(0225-0201) 

78 

إلى الناتج المحمي  ( وندبتياالرادرات والإستيرادات) التجارة الخارجيةتظهر ‌8
 (0201-0225الإجمالي في العراق لممدة )

81 

 إلى الناتج المحمي الإجمالي في العراق لممدة وندبتو الإنفاق العام  تظهر‌9
(0225-0201) 

84 

الى الناتج المحمي الإجمالي  في العراق  وندبتو التراكم الرأسمالي تظهر‌20
 (0201-0225لممدة )

87 

معدل نمه الإئتمان المررفي وبعض مؤشرات التنمية الإقترادية في العراق ‌22
 (0201-0225) لممدة

89 

 108 المتغيرات المدتعممة بالنماذج القياسية المقدرة وبالرمهز الخاصة بيا‌22
 

ـــاال ة الجـــقائم  
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MSE , t , R)نتائج  ‌23
2
 112 (ED) لمتغير (
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  (Introduction) المقدمة

ؼ في تحفيد العخض الكمي سينغخاً لتأثيخىا ال ،تحتل السرارف أىسية كبيخة في السذيج الإقترادي           
لمشقؾد ، فيي لا تقؾم فقط بقبؾل الؾدائع بل تقؾم بخمقيا أيزاً ، ويقرج بالشغام السرخفي بأنو مجسؾعة مؽ 

، وتأتي الستخررة  التجارية والسرارفوتذسل البشػ السخكدي والسرارف  ،السؤسدات التي تتعامل بالائتسان 
ة الائتسانية وفؾائجىا ، ولابج أن تكؾن مؽ واجبات السرخف الاىتسام معغؼ إيخادات وأرباح السرارف مؽ الانذظ

بذكل خاص بالسحفغة الائتسانية  بالؾعيفة الائتسانية عمى إعتبار إن السخكد السالي لأي مرخف يتأثخ
القخوض( وإن سلامة ىحه السحفغة تعتسج عمى تحقيق أرباح مختفعة لمسرخف عشج أقل مدتؾيات مسكشة مؽ )

 السراحبة لقخار مشح الائتسان .السخاطخ 

ولقج عيخ مفيؾم التشسية الإقترادية بجيلًا عؽ السفيؾم التقميجي لمتشسية بعجما أصبح مؽ الرعؾبة           
ذلػ لأن القؾى  ،تغييخ التشسية ضسؽ السفيؾم الاقترادي مع تخك الاعتبارات غيخ الإقترادية أو تجاىميا 

وإنسا ىي جدء مؽ نغام متكامل مكؾن مؽ عؾامل  ،أو أجيدة أو نغؼ آلية  الاقترادية ىي ليدت قؾى طبيعية
 إقترادية وإجتساعية وسياسية وثقافية وبيئية عجة تؤثخ وتتأثخ بو .

ويدعى الفكخ التشسؾي الحجيث الى إيجاد الدبيل الأمثل لإشباع حاجات ورغبات السجتسعات دون ىجر           
ا مشغؾمة تقؾم عمى بؾصفيحق الأجيال القادمة في تحقيق ذلػ ، مؽ خلال إرساء معالؼ التشسية الإقترادية 

يدتمدم تغييخ الدياسات والاستخاتيجيات الستبشاة  السحرمة الثشائية لمتشسية الاقترادية والاجتساعية ، وإن تجديجىا
مؽ طخف البشؾك وخاصةً في مجال مشح القخوض )التدييلات الإئتسانية( مؽ أجل دعؼ عسمية التشسية الإقترادية  

)الشاتج  خات التشسية الإقتراديةمتغيبعض و تؼ دراسة وتحميل الإئتسان السرخفي فقج وعمى ىحا الأساس  ، لمبمج
لإجسالي ، متؾسط نريب الفخد ، الجيؽ الخارجي ، الإستثسار ، التجارة الخارجية ، الإنفاق العام السحمي ا

إضافةً إلى إختبار أثز الإئتمان المصزفي على ( 2021-2005) مسجةلفي العخاق  الحكؾمي ، التخاكؼ الخأسسالي(

  هذه المؤشزات .

 أهمية البحث

ىحا تفديخ أثخ و تتجمى أىسية البحث حؾل دراسة الإئتسان السرخفي في السرارف التجارية العخاقية           
بعض عمى بعض مؤشخات التشسية الإقترادية مؽ خلال تحميل العلاقة بيؽ  الإئتسان السرخفي و  الإئتسان

 . مؤشخات التشسية الإقترادية
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 مذكلة البحث

 : مؽ خلال طخح التداؤلات التالية البحثتتمخص مذكمة           

مدتؾى يتؾافق مع الشغخيات  في العخاقمؤشخات التشسية الإقترادية و لإئتسان السرخفي ل ىل إن -1
 الإقترادية والسحاسبية ؟

 ماىؾ أثخ الإئتسان السرخفي عمى بعض مؤشخات التشسية الإقترادية في العخاق خلال مجة البحث -2

 ؟ وأي مؽ السؤشخات كان أكثخ تأثخاً بالإئتسان السرخفي ؟ (2005-2021)
 إذا كان الإئتسان السرخفي ليذ لو أثخ عمى مؤشخات التشسية ، فسا ىي الأسباب الإقترادية لحلػ ؟ -3

 فرضية البحث

 يشظمق البحث مؽ فخضية مفادىا :         

 بعض مؤشخات التشسية الإقترادية خلال مجة البحث . عمى السرخفي في العخاق أثخاً للإئتسان  -1
طؾيمة الأجل )تكامل مذتخك( يشتج عشيا علاقة سببية بيؽ الإئتسان السرخفي  وجؾد علاقة تؾازنية -2

 ومؤشخات التشسية الإقترادية .
 هدف البحث

 -ييجف البحث الى :          

 الإئتسان السرخفي في العخاق . دراسة وتحميل -1
 ل مؤشخات التشسية الإقترادية في العخاق .وتحمي دراسة -2
 بيان أثخ الإئتسان السرخفي عمى بعض مؤشخات التشسية الأقترادية في العخاق خلال مجة البحث . -3

 حدود البحث

شسل البحث بيانات الإقتراد العخاقي وخاصةً الإئتسان السرخفي ومؤشخات التشسية  الحدود المكانية : -1
 الإقترادية .

 الى( 2005) وتتسثل بالفتخة الدمشية التي تشاوليا البحث وىي سبعة عذخ عاماً مؽ الزمانية :الحدود  -2

(2021. ) 
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 البحث يةمنهج

لتحقيق أىجاف البحث ولإختبار ما جاء مؽ فخضيات تؼ الإعتساد عمى السشيج الإستقخائي لجراسة           
بالإسمؾب الؾصفي مع إستخجام الأدوات القياسية الحجيثة الؾقائع الكمية ومؽ خلال صياغة التحميل الإقترادي 

 . لبيان أثخ الإئتسان السرخفي عمى بعض مؤشخات التشسية الإقترادية في التحميل الإقترادي

 هيكلية البحث

فرؾل ،  ةى ثلاثعمفقج تؼ تقديؼ البحث  مؽ أجل قبؾل أو رفض فخضيات البحث ولتحقيق أىجافو          
 والعلاقة بيشيسا ول مشو التظخق الى الاطار السفاييسي للائتسان السرخفي والتشسية الإقتراديةتشاول الفرل الا
مباحث تشاول الاول مشيا الائتسان السرخفي ، أما الثاني فقج خرص لمتشسية الإقترادية  ةمؽ خلال ثلاث

تيا ، أما الفرل الثاني فقج والسبحث الثالث تزسؽ أثخ الائتسان السرخفي في التشسية الإقترادية وبعض مؤشخا
( 2021-2005) تؼ التظخق فيو الى تحميل واقع الإئتسان السرخفي ومؤشخات التشسية الإقترادية في العخاق لمسجة

، أما الثاني فقج ( 2021-2005) مباحث تشاول الاول تظؾر الإئتسان السرخفي في العخاق لمسجة ةوتزسؽ ثلاث
، أما الثالث فقج تشاول أثخ الإئتسان  (2021-2005) الإقترادية في العخاق لمسجةتشاول تظؾر مؤشخات التشسية 

( ، أما الفرل الثالث فقج تؼ 2021-2005)بعض مؤشخات التشسية الإقترادية في العخاق لمسجة  فيالسرخفي 
-2005) سجةبعض مؤشخات التشسية الإقترادية في العخاق لم فيالتظخق فيو إلى قياس أثخ الإئتسان السرخفي 

مباحث أيزاً تشاول الأول الإطار الشغخي للإنسؾذج القياسي السدتخجم ، أما الثاني فقج  ةوتزسؽ ثلاث( 2021
وأما السبحث الثالث فقج تزسؽ تقجيخ الإنسؾذج القياسي وتحميل  ، تشاول تؾصيف وصياغة الإنسؾذج القياسي

، ( 2021-2005) شسية الإقترادية في العخاق لمسجةالعلاقة الإقترادية بيؽ الإئتسان السرخفي ومؤشخات الت
 .وأختتؼ البحث بعجد مؽ الإستشتاجات والتؾصيات 

 الدراسات الدابقة :

 أولًا : الدراسات العربية :

 (2112) ورود نرير عباس عبد الرضا -1

الإمكانيات التكشؾلؾجية ودورىا في التشسية الإقترادية في الجول الشامية مع الإشارة للإقتراد  عنهان الدراسة
 العخاقي

 (2016-2000) بيانات عؽ إقترادات الجول الشامية والإقتراد العخاقي لمسجة عينة الدراسة

دفع عجمة التشسية تيجف الجراسة الى التعخف عمى حجؼ ودور الإمكانيات التكشؾلؾجية في  هدف الدراسة
 الإقترادية عمى مدتؾى الجول الشامية بذكل عام والعخاق بذكل خاص
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ا تؾصمت الجراسة إلى تخمف البشية التكشؾلؾجية لمجول الشامية ومشيا العخاق وعجم مؾاكبتي نتائج الدراسة
ؾد إنخفاض أعجاد الإختخاعات والإبتكارات السحمية ، وىحا يع فزلًا عؽ لمشذاط الأنتاجي ،

إلى إنفرال مجالات البحث والتظؾيخ عؽ الرشاعات ونقص الإستثسارات في البحث 
  (GDP) والتظؾيخ وكحلػ إنخفاض حجؼ الإنفاق عمى البحث والتظؾيخ وإنخفاض ندبتو مؽ

 التظخق إلى مفيؾم التشسية الإقترادية أوجه الذبه
تظخقت الجراسة الحالية إلى مفيؾم الإئتسان السرخفي بيشسا الجراسة الدابقة إلى الإمكانيات  أوجه الإختلاف

 التكشؾلؾجية وكحلػ إختلاف السجة الدمشية وإختلاف إسمؾب تحميل البحث
 

 (2121) عباس حدهن المعمهري  إنترار -2

-2004) في العخاق لمسجة أثخ الإئتسان السرخفي عمى بعض مؤشخات الإستقخار الإقترادي عنهان الدراسة

2019) 

 بيانات الإقتراد العخاقي عينة الدراسة
تيجف الجراسة إلى بيان أثخ الإئتسان السرخفي عمى بعض متغيخات الإستقخار الإقترادي  هدف الدراسة

 في العخاق خلال مجة البحث
الإستقخار الإقترادي السعج تؾصمت الجراسة إلى إرتباط الإئتسان السرخفي مع متغيخات  نتائج الدراسة

لمجراسة عؽ طخيق وجؾد علاقة طخدية بيؽ الإئتسان السرخفي عشج فتخة الإبظاء الأولى 
والثالثة والخابعة وعلاقة عكدية عشج فتخة الإبظاء الثانية ووجؾد تكامل مذتخك بيؽ البظالة 

رخفي والبظالة والإئتسان وكحلػ مع التزخؼ وأيزاً وجؾد علاقة طخدية بيؽ الإئتسان الس
 عمى السجى الظؾيل

 التظخق إلى مفيؾم الإئتسان السرخفي أوجه الذبه
تشاولت الجراسة الحالية مؤشخات التشسية الإقترادية بيشسا الدابقة مؤشخات الإستقخار )البظالة  أوجه الإختلاف

وإختلاف ( 2021-2005) والتزخؼ( فزلًا عؽ إختلاف السجة الدمشية لمجراسة الحالية
 إسمؾب تحميل البحث

 (2121) ميثم جبار فرحان -3

 (2019-2005) الجيؽ العام والإئتسان السرخفي ودورىسا في الإستثسار في العخاق لمسجة عنهان الدراسة

 بيانات الإقتراد العخاقي عينة الدراسة
في العخاق  تيجف الجراسة إلى التعخف عمى الجيؽ العام وإبخاز دوره في عسمية الإستثسار هدف الدراسة

والتعخف عمى واقع الإئتسان السرخفي والتظخق إلى واقع الإستثسار في العخاق ومعخفة 
 معؾقاتو
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تؾصمت الجراسة إلى مجسؾعة مؽ الشتائج أىسيا : إن ىشالػ دور لمجيؽ العام والإئتسان  نتائج الدراسة
ضاع الأمشية السرخفي عمى الإستثسار في العخاق ولكؽ تختمف قؾة ىحا الجور حدب الأو 

والإقترادية والدياسة السالية والشقجية في العخاق ، وكحلػ وجؾد علاقة إرتباط وأثخ ذات 
مدتقميؽ في  لي الإئتسان السرخفي كستغيخيؽدلالة معشؾية بيؽ إجسالي الجيؽ العام وإجسا

 إجسالي رأس السال الثابت كستغيخ معتسج والحي يسثل الإستثسار
 مفيؾم الإئتسان السرخفي والإستثسار التظخق إلى أوجه الذبه

متؾسط نريب الفخد ، ،  GDP) تظخقت الجراسة الحالية إلى مؤشخات التشسية الإقترادية أوجه الإختلاف
 ، درجة الإنكذاف الإقترادي ، ندبة الإنفاق العام إلى GDP ندبة الجيؽ الخارجي إلى

GDP ندبة التخاكؼ الخأسسالي إلى ، GDP ) إختلاف السجة الدمشية لمجراسة الحالية، كحلػ 

 وإسمؾب تحميل البحث( 2005-2021)

 (2121) سيف سعد محدن علهان -4

 إتجاىات الإنفاق العام وآثاره عمى التشسية الإقترادية في العخاق دراسة تحميمية لمسجة عنهان الدراسة

(2003-2019) 

 بيانات الإقتراد العخاقي عينة الدراسة
تيجف الجراسة إلى دراسة نغخية الإنفاق العام والتشسية الإقترادية والعلاقة بيشيسا وكحلػ  هدف الدراسة

-2004) دراسة واقع الإنفاق العام وتحميل أثخه عمى التشسية الإقترادية في العخاق لمسجة

2019) 

خادات الشفظية بعج تؾصمت الجراسة إلى إزدياد حجؼ الإنفاق العام نتيجةً لإزدياد عؾائج الإي نتائج الدراسة
( 2019-2004) رفع العقؾبات الإقترادية عؽ العخاق ، إذ إزدادت الشفقات العامة مؽ عام

 إلا إن ىحه الديادة في الإنفاق العام كانت عاىخية في كثيخ مؽ الأحيان ولؼ تكؽ حقيقية 

 التظخق إلى مفيؾم التشسية الإقترادية والإنفاق العام أوجه الذبه
تظخقت الجراسة الحالية إلى مفيؾم الإئتسان السرخفي وبعض مؤشخات التشسية الإقترادية  الإختلافأوجه 

كحلػ إختلاف السجة ، متغيخات الجراسة  قجيخلإسمؾب التحميمي والقياسي في توإستخجمت ا
 (2021-2005) الدمشية

 (2122) نهر أسعد نجم -5

 (2019-2004) لمسجة أثخ الإئتسان السرخفي في تعديد الشسؾ الإقترادي في العخاق عنهان الدراسة

 بيانات الإقتراد العخاقي عينة الدراسة
أثخ الإئتسان السرخفي بشؾعيو )الإئتسان الشقجي والإئتسان التعيجي( عمى الشسؾ دراسة  هدف الدراسة

 (2019-2004) في العخاق لمسجة الإقترادي والستسثل بالشاتج السحمي الإجسالي



 

 

 المقدمة .........................................................................................................

6 

أنو لا يؾجج أثخ لكل مؽ الإئتسان الشقجي والإئتسان التعيجي عمى الشاتج تؾصمت الجراسة إلى  نتائج الدراسة
  السحمي الإجسالي في العخاق

 الإئتسان السرخفي والشاتج السحمي الإجساليالتظخق إلى مفيؾم  أوجه الذبه
التشسية الإقترادية وبعض مؤشخاتيا بيشسا تشاولت الجراسة تظخقت الجراسة الحالية إلى مفيؾم  أوجه الإختلاف

 الدابقة مفيؾم الشسؾ الإقترادي 

 ثانياً : الدراسات الأجنبية :
1- Joshi , (2017) 

 , The relationship between the market value of the stock market" عنهان الدراسة

stock exchange bank credit and economic development in india 

during the period (1999-2015)" . 

في اليشج  تسان السرخفيبيؽ القيسة الدؾقية لدؾق الأوراق السالية والبؾرصة والإئالعلاقة 
  (2015-1999)خلال الفتخة 

 دولة اليشج عينة الدراسة
 ( OLSتظبيق طخيقة السخبعات الرغخى ) المدتخدم النمهذج

وجؾد علاقة  فزلًا عؽأن ىشاك علاقة سببية بيؽ متغيخات الجراسة تؾصمت الجراسة إلى  نتائج الدراسة
 السرخفي إيجابية بيؽ سؾق الأوراق السالية والإئتسان

 الإئتسان السرخفي مفيؾمالتظخق إلى  أوجه الذبه
القيسة  مفيؾم بيشسا الجراسة الدابقة إلى تشسية الإقتراديةاسة الحالية إلى التظخقت الجر  أوجه الإختلاف

 إختلاف عيشة الجراسة والسجة الدمشيةالدؾقية لدؾق الأوراق السالية والبؾرصة وكحلػ 
 

2- Asteriou & Spanos , (2019) 

 The impact of economic development on economic growth in the" عنهان الدراسة

face of the global financial crisis" . 

 أثخ التشسية الإقترادية عمى الشسؾ الإقترادي في مؾاجية الأزمة السالية العالسية

 (2112-1991( دولة مؽ دول الإتحاد الأوربي خلال السجة )22مؽ ) بيانات عينة الدراسة
 الشسؾذج التحميمي الؾصفي  المدتخدم النمهذج

أن التشسية الإقترادية ساىست في إرتفاع معجلات الشسؾ تؾصمت الجراسة إلى  نتائج الدراسة
 الإقترادي قبل الأزمة السالية الأخيخة بيشسا أعاقت الشذاط الإقترادي بعج الأزمة السالية

 الإقتراديةالتظخق إلى مفيؾم التشسية  أوجه الذبه
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الشسؾ  مفيؾم تظخقت الجراسة الحالية إلى الإئتسان السرخفي بيشسا الجراسة الدابقة إلى أوجه الإختلاف
الشسؾذج السدتخجم حيث أستخجمت الجراسة الدابقة الشسؾذج  فزلًا عؽالإقترادي 

عيشة الجراسة والسجة  إختلاف التحميمي بيشسا الجراسة الحالية الشسؾذج القياسي وكحلػ
 الدمشية

 

3- Aktug , Et Al. , (2019) 

 The long-term relationship between economic development and" عنهان الدراسة

economic growth in some developed countries and developing over 

the period (1970-2017)" . 

العلاقة طؾيمة الأجل بيؽ التشسية الإقترادية والشسؾ الإقترادي في بعض البمجان الستقجمة 
  (2017-1970)والشامية خلال مجة

النمهذج 
 المدتخدم

الجراسة عمى طخيقة السخبعات الرغخى الجيشاميكية والسخبعات الرغخى السعجلة  إعتسجت
 لبيان التأثيخات العذؾائية والثابتة بيؽ متغيخات الجراسة

تؾصمت الجراسة إلى وجؾد علاقة طخدية بيؽ السظمؾبات والإئتسان الخاص عمى نريب  نتائج الدراسة
جمة وبيشسا أثخ الإصؾل السالية التي تحتفظ بيا في البمجان الشامية والستق (GDP) الفخد مؽ

 البشؾك عمى نريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي سمبياً خلال مجة الجراسة

 التظخق إلى مفيؾم التشسية الإقترادية أوجه الذبه
الإقترادي تظخقت الجراسة الحالية إلى الإئتسان السرخفي بيشسا الجراسة الدابقة إلى الشسؾ  أوجه الإختلاف

 وكحلػ إختلاف عيشة الجراسة والسجة الدمشية
 

4- Rahman Et Al. , (2020) 
"The impact of economics development on economic growth in 

Pakistan for the period(1980-2017)" . 

 (2017-1980) أثخ التشسية الإقترادية عمى الشسؾ الإقترادي في باكدتان خلال السجة

 الدراسةعنهان 

 عينة الدراسة دولة باكدتان
لكل مؽ الشفقات العامة والانكذاف ( Markov Switching Model) أستخجم نسؾذج

الإقترادي وقؾة العسل كستغيخات مدتقمة لتفديخ التغيخات في الشسؾ الإقتراي )الشاتج 
 السحمي الإجسالي(

النمهذج 
 المدتخدم

تؾصمت الجراسة إلى وجؾد علاقة غيخ خظية بيؽ التشسية الإقترادية والشسؾ الإقترادي 
ومداىسة التشسية في تحفيد الشسؾ الإقترادي في باكدتان إلا إن ىحه الآثار تختمف حدب 

 الأنغسة الإقترادية الستبعة لتحقيق الشسؾ الإقترادي

 نتائج الدراسة
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 أوجه الذبه ية والإنفاق العام والإنكذاف الإقتراديالتظخق إلى مفيؾم التشسية الإقتراد
تظخقت الجراسة الدابقة إلى الشسؾ الإقترادي بيشسا الحالية إلى الإئتسان السرخفي وكحلػ 

 إختلاف عيشة الجراسة والسجة الدمشية
 أوجه الإختلاف

 

 الإستفادة من الدراسات الدابقة :

 عميو الباحثة في فيؼ وإستيعاب مؾضؾع الجراسة . غخي التي إرتكدتوفخت الأساس الش -1
 إن الإطلاع عمى الجراسات الدابقة كان بسثابة خارطة طخيق لمباحثة . -2
 مع متغيخات الجراسة . يتلاءمكانت مخجعاً أساسياً في تظبيق تحميل الإقتراد القياسي وبسا  -3
الإستشتاجات والتؾصيات ليبجأ البحث التعخف عمى السذكلات التي أثارتيا تمػ البحؾث والجراسات وأىؼ  -4

 الحالي مؽ حيث إنتيت تمػ البحؾث .
 



  

 

 

 

لفصل الأولا  

 الإطار المفاهيمي للإئتمان المصرفي والتنمية

والعلاقة بينهما الإقتصادية  
ي ـار المفاهيمي للإئتمـالإط المبحث الأول : 

 
ان المصرف  

ي : 
 
الإطار المفاهيمي للتنمية الإقتصاديةالمبحث الثان  

ي  تأثي  المبحث الثــالــث : 
 
ي  الإئتمـان المصرف
 
التنمية ف  

اتها الإقتصادية  وبعض مؤشر  
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

 السبحث الاول : الاطار السفاليسي للإئتسان السرخفي

 : وأىسيتو ونذأتو السرخفي السظمب الأول : مفيؾم الإئتسان

 : مفيؾم الإئتسان السرخفي أولًا :

فزلًب عغ  ،ساسية السعتسج عمييا مغ قبل إقتراد الجول تسان السرخفي مغ الجعامات الأئيعج الإ          
كحلظ  ،يحتاجػنو مغ الدمع والخجمات وبصخق سيمة وسخيعة أفخاد السجتسع عغ شخيق شخاء ما إستخجامو مغ

السشذآة مغ أجل   عغ إستخجامو وبذكل كبيخ مغفزلبً  ،تدتخجمو الحكػمات لغخض تسػيل البخامج السختمفة 
فإن الإئتسان السرخفي وبالخغع مغ كل ذلظ  ،ل التجارية الستسثمة بعسميات البيع والذخاء تدييل تشفيح الأعسا

السؤسدات بأنػاعيا والسشذآة  خاصةً في حال سػء إستخجامو مغوبكل مايتسيد بو لا يخمػ مغ السخاشخ و 
 والأفخاد مسا يؤدي الى الإفلبس والتدبب بالكثيخ مغ السذاكل .

فقج عُخف  ،ـيع التي تشاولت الإئتسان السرخفي وبالإمكان التعخف عمى البعس مشيا وتعجدت السفا          
ئيا مغ أفخاد ومؤسدات وبشػك أخخى القخوض التي تسشحيا البشػك التجارية لعسلب"الإئتسان السرخفي عمى إنو 

 ،العػائج الستػلجة عشو  نطخاً لإرتفاع أكثخ مجالات الإستثسار جاذبية لمبشػكويسثل الإئتسان السرخفي  ،
ويحسل ىحا الإستثسار مغ جانب البشػك في شياتو عغ الفػائج الستختبة عميو في الػقت السحجد لمقخض وىػ 

 . (1)"البشظ

بأنو "ىػ الإمجاد لمسال مغ السرخف  (Joseph & David) مغ السرخفي عخيف الإئتسانيُ كسا           
يقجميا الشطام السرخفي عمى شكل قخوض لمفخد أو الحكػمة أو الذخكة الى السقتخض أو قجرة الإقخاض التي 

  . (2)أو مشطسات الأعسال"

عبارة عن منح المصرف عملية إئتمان بضمان بأنه " (Maitah Etal) ذلك عُرف الإئتمان المصرفيوك  
شخصية أخرى تمويلها بضمانات ويكون هذا الضمان اما حُسن العلاقة معه أو بضمان المشاريع الجاري 

 . (3)وهي تختلف من زبون لآخر"

 ةـــــــــة ؾيســــــــة أي مبادلـــــــة آجمــوبحلظ يعج الإئتسان السرخفي في الأصل "إستبجال ؾيسة حاضخة بؿيس          

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ،الإسكندرية ،  للنشر دار التعليم الجامعي ، البنوك ومحافظ الإستثمار )مدخل دعم إتخاذ القرار( ،علي سعد محمود (1)

 . 31ص،  2112

(2)Dayetalz Joseph & Kathor David , “The Economies Of Money And International Finance” 

, 6
th

 Edition , MC Graw-Hill , 2010 ,  P:46 .                              

(3)Mansoor Maitah , Khalid Zeda & Abudeltef Galalh , “The Utilizing Of Financial Analysis 

In Credit Decision In Palestio Commercial Banks , Journal Of Money Investment And 

Banking” , VO1.24 , NO.12 , 2012 ,  P:115 .                                                                                    
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

عشج سجاد مبمغ القخض في السػعج السدتقبمي الستفق  أعمى حاضخة عمى أمل الحرػل عمى ؾيسة أجمة
 . (1)عميو"

"متاجخة السرارف بالػدائع الشقجية التي تعػد ممكيتيا لمذخكات وأيزاً عُخف الإئتسان السرخفي بأنو           
 . (2)والسؤسدات وأفخاد السجتسع وتخزع الى أسذ إستقخ عميـيا العخف السرخفي"

السجيغ مغ السرخف الإئتسان السرخفي أيزاً "تمظ الأمػال اللبزمة التي حرل عمييا عُخف  اكس          
بدجادىا وسجاد العسػلات والفػائج السدتحقة عمييا دفعة واحجة أو عمى أقداط في  والتي يجب عميو ان يقػم

 . (3)تػاريخ محجدة"

وتدتجعي ؾيام الثقة بيغ  فقج عُخف بأنو "عسمية تعاقج ذات عػض تحتاج الى فتخة زمشية كحلظو           
 . (4)إذ يذتخط البشظ الثقة بالسقتخض" ،الستعامميغ )السقخض والسقتخض( 

إذ يدتعسل السرخفيػن ىحا  ،"إنو الإئتسان الحي يقجمو السرخف لمسقتخضيغ  يسكغ تعخيفو وأيزاً           
السقتخض  وإن كان ،السرصمح في صيغة الجسع ويعشي التقجم السحخز في عجد السقتخضيغ مغ السرخف 

قخاض فإن القخض في كمتا الػدائع لجى بشظ الإيدحب مبمغ عائجات قخضو نقجاً في آن واحج أو يتخكيا عمى 
 . (5)الحالتيغ يسثل الإئتسان السسشػح"

 السعادلات بأنو "مرصمح يدتخجم لمجلالة عمى (Ahiable) تع تعخيف الإئتسان السرخفي مغكسا           
 مدتحقاتو التي تشصػي عمى نقل الأمػال أو السستمكات الأخخى بذخوط مزسػنة وعجاً بدجاد أصل السبمغ مع

 

 ، 2013 ،عسان  – السسمكة الأردنية الياشسية ، 1ط ،لمشذخ  دار الفكخ ، إدارة الإئتسان ،( سػزان سسيخ ذيب وآخخون 1)
 . 11ص

الدشة  –العجد الدابع  ،مجمة الخشيج السرخفي  ،الدياسة الإئتسانية في مشح القخوض الإئتسانية  ،( مشيخ حديغ الخدرجي 2)
 . 17ص ، 2002 ،تذخيغ الثاني  ،الثالثة 

دراسة ميجانية عمى السرارف  –خ في مشح الإئتسان السرخفي السخاط أثخ كفاءة إدارة ،( عسخ الدخ الحدغ محمد وآخخون 3)
 . 52ص ،2020 ، 2العجد  ، 10السجمج  ،مجمة السثشى لمعمػم الإدارية والإقترادية  ،الدؾدانية 

 ،الإسكشجرية   ، لمشذخ الجار الجامعية ،إقتراديات الشقؾد والبشؾك )الأساسيات والسدتحجثات(  ،( عبج السصمب عبج الحسيج 4)
 . 143ص ، 2007

(5)Chester Arthur Phillips , Bank Credit : Astudy Of The Principles And Factors Underlying 

Advances Made By Banks To Borrowers , Classic Reprint , The Macmillan Company , 2017 , 

p:1.                                                                                                                                                      
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

مع السخاشخ  وفغ التعامل يػ عمعفلمسفيػم الحجيث للئئتسان "أما بالشدبة و ،  (1)في تاريخ مدتقبمي محجد"
وىحا يعشي ؾيام إدارة الإئتسان بجراسة وتحجيج وتحميل السخاشخ السختبصة بالسعاممة الإئتسانية  ،وليذ تجشبيا 

 . (2)"لزسان إستسخارية الإئتسان والحج مغ التعثخات الإئتسانية بيجف الحج والتقميل مغ مخاشخ الإئتسان

لإنكميدي )جػرج دوغلبس ىػار السؤرخ والخبيخ الإقترادي ا غمف خ  عُ ذلظ فقج فزلًب عغ          
وأنسا ىػ قػة شخائية مغ قبل  ،نو"القػة الذخائية غيخ السدتسجة مغ الجخل أعمى  (G.D.H.Cole)كػل(

السؤسدات السالية إما بػصفيا تعػيزاً عغ الجخػل السعصمة لمسػدعيغ في البشػك أو كإضافة الى صافي 
ولو أىسية كبيخة في الجول الستقجمة خرػصاً مغ حيث تدػية جسيع  ،السبمغ الإجسالي لمقػة الذخائية 

 . (3)ئتسان السرخفي وأدواتو السدتخجمة"السعاملبت الإقترادية في تمظ الجول عغ شخيق الإ

ويُقرج بالإئتسان السرخفي في الجول التي تعتسج التخصيط الذامل لإقترادياتيا بأنو "العلبقات           
إلى   أو دول معيشة الإقترادية ذات الذكل الشقجي والتي تحجث عشج إنتقال الؿيسة مغ شخز أو مذخوعات

ويتخح الإئتسان أشكال متعجدة  ،آخخيغ وذلظ لإستخجاميا السؤقت بالدجاد الإجباري مع دفع فائجة نطيخ ذلظ 
مشيا القخوض بالجرجة الأولى والتدييلبت الإئتسانية والسداىسات في السذاريع الرشاعية وكحلظ فتح 

 . (4)الإعتسادات السدتشجية"

نو أضيح مفيػم الإئتسان السرخفي عمى ومسا تقجم مغ السفاـيع الػارد ذكخىا آنفاً يسكغ لمباحثة تػ          
عمى وفاء كل مشيسا بإلتدامو إتجاه الصخف الآخخ  -السقخض والسقتخض  –"وثيقة يتعيج بسقتزاىا الصخفان 

لتدييلبت السباشخة وغيخ السباشخة التي مغ حيث مبمغ القخض والسجة الدمشية والفائجة ويكػن ذلظ مغ خلبل ا
يعصييا السرخف نتيجة الثقة التي يػلجىا العسيل لمسرخف والتي تتيح لمسرخف الستاجخة بالػدائع الشقجية مغ 

 خلبل أسذ وقػاعج إستقخ عمييا القانػن والعخف السرخفي" .

 

(1) E.Yao Ahiable , “An Assessment Of Credit Management Practices At Agricuitural 

Development Bank (ADB) Brancnes In The Eastern Region Of Ghona” , A thesis Submitted 

To The Institute Of Distance Hearning , Kwame Nkruman University Of Science And 

Technology , 2012 , P:19 .                                                                                                                  

 ،عسان  –السسمكة الأردنية الياشسية  ، 1ط ،دار الفكخ لمشذخ  ،إدارة وتحميل الإئتسان ومخاطخه  ،محمد داوود عثسان ( 2)
 . 25ص ، 2013

(3)   T.N.Hajela ,” Money Banking And International Trada Published By” , Ane Books 

PVT-LTD Eighth Edition , 2009 , P:246 .                                                                                       

دار وائل لمشذخ  ،إدارة البشؾك )مجخل كسي وإستخاتيجي معاصخ(  ،( فلبح حدغ عجاي الحديشي ومؤيج عبج الخحسغ الجوري 4)
 . 123ص ، 2000 ،عسان  –الأردن  ،
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

 : أىسية الإئتسان السرخفي ثانياً :

تسػيل اللبزم لجوران عجمة الشسػ الإقترادي البخزت أىسية الإئتسان السرخفي مغ خلبل تػفيخ           
كحلظ يقجم  ،السالية وتػجيييا نحػ عسميات الإستثسار في مختمف القصاعات الإقترادية وذلظ بتعبئة السػارد 

شة الإئتسان السرخفي اسقتراد بػ القصاع السرخفي خجماتو الى القصاعات الإنتاجية الأخخى السختمفة في الإ
 . (1)والتدييلبت السرخؼية الأخخى 

 :ومغ السسكغ تػضيح أىسية الإئتسان عمى الشحػ الآتي 

لحلظ فإن الأوراق الشقجية في  ،السرخفي الحي تسشحو السرارف يػفخ وسيمة لمتبادل  إن الإئتسان -1
الػقت الحاضخ والسدكػكات والشقػد السعجنية تسثل ديشاً لحامميا بحمة الجية السرجرة ليا )البشظ 

سرخف الصمب تسثل ديشاً لحامميا عمى الودائع السدحػبة عمى كسا إن الذيكات  ،السخكدي( 
وىحه تسثل عخض الشقج بسفيػمو الزيق التي يتع بسػجبو تبادل الدمع والخجمات في  ،السدحػبة عميو 

 . (2)الإقتراد
يداىع الإئتسان السرخفي في زيادة الإنتاج والإستثسار الحي يػفخ القجرة الإنتاجية في الإقتراد مغ  -2

حه السذخوعات تحتاج الى مػارد مالية خلبل إقامة مذخوعات ججيجة أو تػسيع السذخوعات القائسة وى
يقػمػن بالتػجو نحػ السرارف  مغ ثعضخسة يرعب عمى أصحابيا إقامتيا بسػاردىع السحجودة و 

 وبحلظ يكػن الإئتسان قج ساىع في زيادة الإنتاج ،لمحرػل عمى الإئتسان لإنذاء ىحه السذخوعات 
 والإستثسار في الإقتراد الػششي .

الإئتسان السرخفي دوراً ميساً في تػزيع السػارد السالية الستاحة لمجياز السرخفي بيغ مختمف  ؤديي -3
تػزيعيا عمى جسيع ليحه السػارد مغ خلبل  قترادية بسا يزسغ الإستخجام الكفءالقصاعات الإ

رادية السذاريع وفقاً لإحتياجاتيا بسا يحقق نسػاً إقترادياً متػازناً يخجم كلب الدياستيغ الإقت
 . (3)والإئتسانية

 ،يقػم الإئتسان السرخفي بتذغيل السػارد العاشمة برػرة مؤقتة مغ خلبل التسػيلبت قريخة الأجل  -4
وبيحا فالسقتخض يشتفع مغ إستخجام ىحه السػارد في نذاشات مؤقتة تحقق لو دخلًب مخبحاً وبالسقابل 

 فإن السقخض سيحرل لقاء إستعسالو لتمظ السػارد عمى دخل مشاسب .

(1)Webster Dictionary , “United State Of America” , 2017 , P:218 .                                             

 .277ص-276ص ، 2006 ،عسـان  ، 1ط ،ججار الكتاب العالسي لمشذخ والتػزيع  ،الشقؾد والبشؾك  ،( فميح حدغ خمف 2)

، عسان  –الأردن  ،دار اليازوردي لمشذخ والتػزيع  ،البشؾك السخكدية والدياسة الشقجية  ،يدخى الدامخائي  ،( زكخيا الجوري 3)
 . 77ص-76ص ، 2006
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

الأفخاد بأحتياجاتيع ومذتخياتيع الإستيلبكية خاصة الدمع السعسخة ويجخل ىحا الشػع مغ خلبل تسػيل  -5
 . (1)ما يدسى ببصاقة الإئتسان والقخوض الإستيلبكية

يداعج الإئتسان السرخفي عمى زيادة الجخل القػمي مغ خلبل إستخجام ىحه السػارد في السذاريع  -6
 قترادي لمبمج .الإنتاجية لتخفع مغ مدتػى الشذاط الإ

يقػم الإئتسان السرخفي بديادة حجع التجارة الجولية مغ خلبل فتح الإعتسادات السدتشجية حيث يقػم  -7
 . (2)بتدييل وتػسيع التبادل الخارجي

 : نذأة الإئتسان السرخفي ثالثاً :

تصػرت وضائف الإئتسان السرخفي عبخ السخاحل التأريخية الستعاؾبة لتػاكب التصػرات التي مخت           
فالإئتسان السرخفي ليذ نذاشاً حجيث العيج بل تخجع إصػل العسميات الإئتسانية كأول  ،بيا البذخية آنحاك 

فقج عخفيا البابميػن مشح سبعة قخون قبل السيلبد أي مغ العيج  ،شكل ليا وبرفتو البديصة الى عيػد قجيسة 
وأسيع الإئتسان في بجاية القخن الدادس عذخ لمسيلبد في تسػيل الرشاعات الحخؼية آنحاك  ،البابمي تحجيجاً 

ومغ ىشا أصبح التعامل  ،مسا رفع مغ حجع إنتاجيا وتػزيعيا وأدى الى زيادة حريمة الأرباح وتخاكسيا 
تسان السرخفي وبالأخز في السجتسعات الستقجمة ذات الأنطسة الخأسسالية عادة شائعة الإستخجام بيغ بالإئ

وبيحا تحجدت معالع الشطام الإئتساني وفقاً  ،كل مغ الأفخاد والسؤسدات السالية والسرخؼية والحكػمات أيزاً 
الإئتسان السرخفي يؤدي أكثخ مغ وضيفة وقج أصبح  ،لسجسػع العلبقات الإئتسانية والصخق الإئتسانية الستبعة 

وأما في العرػر الحجيثة وخاصة بعج بخوز الإكتذافات وما تبعيا ،  (3)في السجتسعات الإقترادية السعاصخة
وما تختب عمييا مغ تػسع تجاري واضح وتحقق الثػرة الرشاعية بعج ذلظ كميا أدت  ،ورافقيا مغ إختخاعات 

ستخجامو بذكل واسع وسخيع لسقابمة إحتياجات التصػرات الإقترادية ىحه الى إنتذار الإئتسان وتعاشي إ
وفي عرخ التخرز وتقديع العسل الػاسع وزيادة السبادلات بدبب إتداع  ،وإتداع الشذاشات السختبصة بيا 

الشذاشات الإقترادية إرتباشاً بالثػرة الرشاعية فقج بخزت وإتدعت بذكل واضح الجيات التي تتعاشى 
ان وتتعامل بو ومشيا السرارف التجارية والسرارف الستخررة وبيػت الإدخار والإستثسار الإئتس

وإرتبط الإئتسان بجرجة  ،والسؤسدات السالية الأخخى كذخكات التأميغ وغيخىا مغ الجيات التي تختبط بحلظ 
 . (4)أي تأكج دور الإئتسان السرخفي وأىسيتو في الإقتراد ،أكبخ بالسرارف 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . 439ص ، 2007 الإسكشجرية ، ذخ ،دار الفكخ لمش، إدارة البشؾك في بيئة العؾلسة والأنتخنت ، شارق شو ( 1)

يع عبيج لفتو ( 2)  . 18ص ، 2000 ،ليبيا  ، 1ط ،مصبعة شخابمذ  ،الإئتسان السرخفي  ،عبج الدلبم إبخاـ

 . 44ص ، 2006 ،عسان  ،دار السشاىج لمشذخ والتػزيع  ،إدارة البشؾك  ،( محمد عبج الفتاح الريخفي 3)

 . 267ص ،السرجر الدابق  ،( فميح حدغ خمف 4)
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

 : الإئتسان السرخفي دواتوأ نؾاعالسظمب الثاني : خرائص وأ

 : خرائص الإئتسان السرخفي أولًا :

ويدداد حجع  ،كانت كبيخة أم صغيخة أيتع مشح الإئتسان السرخفي لسختمف السشطسات سػاء           
الإئتسان كمسا كان حجع السشطسة كبيخ والدبب في ذلظ ىػ حاجة تمظ السشطسات لتسػيل مذاريعيا وخصصيا 

ة مدايا وبيحا فإن الإئتسان السرخفي يحقق عج   ،الإنتاجية ؾياساً بسا ىػ عميو في السشطسات الأصغخ حجساً 
 يسكغ تسثيميا بالآتي :لمسشطسات السقتخضة 

رخفي عسمية قائسة عمى الإعتبار الذخري أي قائسة عمى تمظ الإعتبارات الستعمقة الإئتسان الس -1
بذخز الدبػن التي تجفع السرارف الى التعاقج معو ثع تسشحو الثقة ويشبغي عمى السرخف أن يقػم 

صفات سسعتو والستعمقة بدمػكو بجراسة السعمػمات كافة عغ الدبػن الصالب للئئتسان مغ حيث 
ثقتو وأمانتو وصجق تعاممو وتشفيحه للئلتدامات الستختبة عميو وغيخىا مغ الرفات التي وحُدغ نيتو و 

 تكػَن سسعة شيبة لمدبػن .
تترف العسميات الإئتسانية برفة تجارية لأنيا مغ الأعسال  الإئتسان السرخفي عسمية تجارية : -2

السرخف لايقػم بعسمياتو الإئتسانية مع الدبػن  ن  أ إذ ،السرخؼية التي شغت عمييا الرفة التجارية 
الإئتسان السرخفي ىػ عسمية معاوضة متججدة أثشاء  فإن ، مغ دون مقابل بل ييجف الى الخبح كحلظ

 . مجة سخيانيا
مغ شخز لآخخ أي  ن الإئتسان السرخفي وسيط لمتبادل وتحػيل السجخخاتإالسال : ربحية رأس  -3

يسكغ تحػيل مجخخات الأفخاد والقصاع الخاص والحكػمي الى مغ يدتصيع إستثسارىا وإستغلبليا 
 . (1)ث يحقق مغ خلبليا عػائج تفػق كمفتيايبح

اللبزمة التي تػسيع قاعجة الإنتاج : يعسل الإئتسان السرخفي عمى تػفيخ رؤوس الأمػال الكبيخة  -4
تدتصيع السرارف تدويج  ستعساليا في فخص إقترادية مختمفة وكحلظتحتاجيا مشطسات الأعسال لإ

 . (2)السشطسات بالإئتسان اللبزم لتصػيخ وتحجيث عسمياتيا الإنتاجية والفشية والتقشية
 يخفف الإئتسان السرخفي الكثيخ مغ الرعػبات التي تعتخض السشذآة السختمفة خاصةً الرغيخة -5

 الكافي بدبب ضعف الثقة في مخكدىا الإئتساني مغ الجياتوالحجيثة في الحرػل عمى الإئتسان 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

خف الذخق الأوسط رف التجارية" دراسة تحميمية لسراالتحميل الإئتساني عمى أداء السر"أثخ  ،زياد نجع عبج الدػداني  (1)
 . 200ص-199ص ، 2015  ، 130العـجد  ،مجـمة الإدارة والإقترـاد  -جامعـة دجـمة  ،العخاقي للإستثسار 

 ،دراسة تحميمية لمذخكة الستقجمة لمبتخوكيسياويات  –الإئتسان السرخفي وأىؼ الشدب ذات العلاقة بسشحو  ،( زياد نجع عبج 2)
 . 305ص ، 2012 ،الدعػدية  ، 19العجد  ، 7مجمج  ،مجمة دراسات محاسبية ومالية 
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

 . (1)السسػلة الأخخى 
نذػء الإئتسان وبيغ تاريخ يختبط الإئتسان السرخفي ببعس السخاشخ لػجػد مجة زمشية بيغ بجاية  -6

 . (2)التدجيج

 : أنؾاع الإئتسان السرخفي ثانياً :

 مغ حيث الآتي : عجة أنػاع مىعيسكغ تقديع الإئتسان السرخفي           

 طخيقة تقجيؼ الإئتسان السرخفي  -1
الإئتسان السرخفي الشقجي )السباشخ( : يقجم السرخف مبالغ نقجية أو تسػيل مباشخ عمى شكل  - أ

الدمف الشقجية( مع تعيج السجيغ  ،القخوض  ،الكػمبيالات السخرػمة  ،)حدابات جارية 
 . (3)بدجادىا مع الفػائج عمى أقداط أو دفعة واحجة في تػاريخ معيشة

الإئتسان السرخفي التعيجي )غيخ السباشخ( : ىػ الإئتسان الحي يسشحو السرخف الى العسلبء  - ب
 ،الإعتسادات السدتشجية  ،بصاقات الإئتسان  ،برػرة غيخ مباشخة ويذسل )الكفالات السرخؼية 

 . (4)القبػلات السرخؼية(
ػع مغ الإئتسان لكػنو الإئتسان السرخفي السذتخك : ىػ ؾيام مرخفيغ أو أكثخ بتقجيع ىحا الش - ت

 كبيخ الحجع ولايسكغ لسرخف واحج تغصيتو .
الإئتسان التأجيخي : يتسثل ىحا الإئتسان في ؾيام السرخف بتسػيل شخاء أصل معيغ مقابل دفعات  - ث

كانػا أفخاداً أو مؤسدات مع إعصاء السدتأجخ أمحجدة وفق شخوط محجدة وتأجيخىا للآخخيغ سػاء 
 خــأجــستختبة عمى السدتأي بعج سجاد الجفعات ال ،خ في نياية الفتخة حق التسمظ للؤصل السدتأج

 

 ،جامعة السػصل  ،دار إبغ الأثيخ لمصباعة والشذخ  ،إدارة السرارف  ،فاضل مذغل قجوري  ،حسج رضا صاحب أبػ ( 1) 
 . 263ص ، 2005

 ،مجمة جامعة كخبلبء العمسية  ،السخاطخ الإئتسانية وأثخىا في القخار الإئتساني الرائب  ،( سمػى عبج الجبار عبج القادر 2)
 . 343ص،  2008 ،عمسي  1العجد 

دراسة وصفية لعيشة مؽ محجدات الإئتسان الشقجي السباشخ  ، محمد فائد حدغ أبػ شحيغ،  السػسػي  ةإيشاس ناصخ عكم (3)
أيمػل  ، 35 العجد ، 9السجمج  ،مجمة الإدارة والإقتراد  ،( 2012-2007السرارف الأىمية العاممة في العخاق لمسجة )

 . 270ص ، 2020

كمية إدارة  مجمة ،أثخ السعاييخ الإئتسانية عمى تحديؽ جؾدة السعمؾمات السحاسبية  ،( فػاز فاضل ججعان الذسخي 4)
 . 14ص ، 2013 ، 23، العجدالأعسال 
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

 . (1)حتى آخخ دفعة

 مجة الإئتسان السرخفي -2
الإئتسان قريخ الأجل : تكػن مجة إستحقاق ىحا التسػيل سشة واحجة أو أقل مثل التسػيل  - أ

السػسسي و تسػيل رأس السال العامل و التسػيل السخحمي وتقػم السرارف بتحجيج شخوط مدبقة 
 . (2)الجاري لمعسيل ػيل بالإنفاقحيث يختبط ىحا الشػع مغ التس ،يا لعسلبئ

الإئتسان متػسط الأجل : وتكػن مجتو مغ سشة الى خسذ سشػات ويتع إستخجام ىحا الإئتسان  - ب
أن السقتخض يدتصيع  إذ ،لأغخاض التججيج والتػسع الرشاعي أو تسػيل الرادرات وغيخىا 

 . (3)تدجيجىا مغ أرباحيا وعائجاتيا
الإئتسان شػيل الأجل : تع ترسيع الإئتسان شػيل الأجل لتسػيل إستثسارات الأعسال التجارية  - ت

التي تغصي مجة أكثخ مغ خسذ معجات أو بشاء السخافق العادية عمى السجى الصػيل مثل شخاء 
وعادةً تدعى الذخكات للبقتخاض لمحرػل عمى قخض بسبمغ مقصػع عمى أساس تكمفة  ،سشػات 

خوعيا السقتخح ومغ ثع تتعيج لتدجيج القخض في سمدمة مغ أقداط شيخية أو ربع ميدانية مذ
 . (4)سشػية

 الغخض مؽ الإئتسان السرخفي  -3
الإئتسان الإستيلبكي : عادةً مايكػن متػسط الأجل ويأخح شكل البيع بالتقديط وذلظ مثل  - أ

 قخوض البشػك التجارية السسشػحة لسػضفي الحكػمة والقصاع العام .
يكػن شػيل الأجل بفخض تسػيل رأس السال الثابت عادةً ماالإئتسان الإنتاجي أو الإستثساري :  - ب

 والأداة السشاسبة لمحرػل عمى مثل ىحا الإئتسان ىي الدشجات . ،كالسباني والأراضي والآلات 
الإئتسان التجاري : عادةً مايكػن قريخ الأجل وتمجأ إليو السذخوعات بفخض تسػيل جدء مغ  - ت

 ان ـــجاول الإئتســـة ويتـــالريان اريفــسساليا العامل أو الجاري مثل مذتخيات السػاد الأولية ومررأ

، الإئتسان السرخفي في الإقتراد العخاقي دراسة تحميمية لمسجة أركان عباس بصي البجيخي ، رسػل رحسغ لفتو الكخعاوي  (1)
كمية الامام الكاضع )ع( أقدام  -، العخاق  47والإجتساعية ، العجد  الإندانيةمجمة الفشػن والآداب لمعمػم ( ، 2013-2017)

 . 322ص ، 2019قدع العمػم السالية والسرخؼية ،   -الجيػانية 

مكؾنات الييكل السالي وأثخىا في قخارات الإئتسان لمحج مؽ السخاطخ السرخفية )دراسة  ،محمد سعيج بمؿيذ أحسج البذخ ( 2)
جامعة الدػدان  ،أشخوحة دكتػراه  ،ميجانية عمى عيشة مؽ السرارف الدؾدانية السجرجة بدؾق الخخطؾم للأوراق السالية( 

 . 124ص ، 2019 ،كمية الجراسات التجارية  –لمعمػم والتكشػلػجيا 

يع  ،عبج الله  خالج أميغ( 3)  ، 1ط ، دار وائل لمشذخ والتػزيع ،إدارة العسميات السرخفية السحمية والجولية  ،إسساعيل إبخاـ
 . 168ص ، 2006 ،عسان  - الأردن

(4 )Peters Rose , Sylviac Hudgins , “Bank Management & Financial Services” , 9
Th

 Edition , 

MC Graw-Hill , International Edition , 2013 , P:556 .                                                  .                    
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، وتسشح ىحه القخوض لتسػيل التجارة الخارجية عغ  (1)التجاري عغ شخيق الكػمبيالات والدشجات
شخيق تقجيسيا لمسدتػرديغ والسرجريغ مغ أجل السداعجة في تدييل عسميات الإستيخاد 

السرارف أيزاً بتقجيع القخوض التجارية بالعسلبت الأجشبية ، وفي ىحا الشػع تقػم  (2)والترجيخ
لفائجة عمى ىحا الشػع مغ القخوض ىي أكثخ لأن الذخكات تحتاج ليحه العسلبت أو لأن أسعار ا

 . (3)جاذبية مغ حيث الأرباح السدتحرمة مشيا
أما أن يكػن ذو مجة  حيث السجة الدمشيةالإئتسان الرشاعي : يكػن ىحا الإئتسان عمى نػعيغ مغ  - ث

 ،قريخة الأجل ييجف لدج الشقز الحاصل في رأس السال التذغيمي أو تغصي أدوات الرشاعة 
أو يكػن ذو مجة متػسصة أو شػيمة الأجل مغ أجل تجييد السكائغ والآلات لتحجيثيا أو فتح 

وعادةً ماتقػم السرارف الستخررة بسشح ىحا  ،فخوع أو التػسع أو لإنذاء مذخوعات ججيجة 
 . (4)الشػع مغ الإئتسان لأنو يقع ضسغ نذاشيا التخرري

راعي وأغمبيا قخوض مػسسية مسا يجعل الحاجة الإئتسان الدراعي : يدتخجم لجعع القصاع الد  - ج
  . (5)إلييا مختمفة مغ مػسع لآخخ

الإئتسان العقاري : يسشح ىحا الإئتسان لغخض تسػيل شخاء الأصػل العقارية السعسخة كالأراضي  - ح
وأتت الحاجة ليحه القخوض بدبب الإرتفاع السدتسخ لأسعـار الأراضـي وتكاليـف ،والبيػت والذقق 

السحجود غيخ قادريغ عمى إقتشائيا مغ خلبل  لـحلظ أصبـح العجيـج مغ الأفـخاد ذوي الجخـل ،البشـاء 
حيث تتزسغ ىحه القخوض رىػنات شػيمة الأمج لسا  ، (6)ىحه السسارسات الإدخارية التقميجية

 . (7)قريخة الأمج التي تسشح لسقاولي البشاءيخز السباني التجارية والدكشية فزلًب عغ القخوض 

مؤسدة رؤية لمصباعة ، إقتراديات الشقؾد والبشؾك والأسؾاق السالية ، محمد عدت محمد غدلان الديج محمد أحسج الدخيتي ،  (1)
 . 91ص ، 2010 ، الإسكشجرية ، 1والشذخ ، ط

 ، 1، ط والتػزيعدار وائل لمشذخ ، الشقؾد والسرارف والشغخية الشقجية ، ـيجل عجسي الجشابي ، رمدي ياسيغ أرسلبن ( 2)
 . 136ص ، 2009 عسان ،

)3)Pasca Quiry , Maurizio Dallacchio , Yannle Fur & Antonio Salvi , “Corporate Finance 

Theory And Practice” , second Edition , John Wiley And Sons Ltd , 2009 , P:518 .                      

 . 49ص ، 2018 ،دار الكتب العمسية لمشذخ  ،الإئتسان السرخفي  ،نبيل ذنػن الرائغ  ( 4)

بحث تظبيقي في  الإئتساني الشقجي في تحقيق التذغيلدور الدياسة الإئتسانية والشذاط  ،( فاضل عباس داود السذيجاني 5)
العجد  ،15 السجمج ،مجمة تكخيت لمعمػم الإدارية والإقترادية  ، عيشة مؽ السرارف التجارية الخاصة العاممة في مجيشة بغجاد

 . 20ص ، 2019 ،كمية الإدارة والإقتراد  - جامعة تكخيت  ، خاص

 . 293ص ، 2007 ،حمب  -سػريا ،شعاع لمشذخ والعمػم  ،شؤون الشقؾد وأعسال البشؾك  ،(عمي محمد شميػب 6)
(7 )Lioyd B.Thomas , “Many Banking And Financial Markety” , By South-Western Thomson 

Corporation , Printed : USA , 2006 , P:211 .                                                                                 
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 الزسانات السختبظة بالإئتسان السرخفي -4
يث قجرتو عمى الجائغ بالسجيغ مغ حالإئتسان الذخري : يقػم ىحا الإئتسان عمى أساس ثقة  - أ

ن الجائغ لا يصمب مغ السجيغ أي ضسانات مالية لتدجيج ديشو ، ويدشج ىحا أ إذإرجاع الأمػال ، 
 .(1)الإئتسان بتعيج أشخاص آخخيغ )الكفيل( بالدجاد بجلًا مغ السجيغ

جيغ ضساناً قج يكػن مثلًب يقجم الس ،الإئتسان العيشي : يقػم السجيغ بتقجيع عيشاً ما يعج ضساناً  - ب
هما ي ،بزائع أو أوراق مالية أو محاصيل زراعية أو عقاراً .....الخ  السرخف )الجائغ(  عج 

مفزلًب عمى غيخه مغ الجائشيغ  ج  ف الجائغ في مثل ىحه الحالة يعوالسرخ  ،ضساناً لتدجيج ديشو 
 . (2)في إستيفاء مبمغ الجيغ مغ الأمػال التي قجميا السجيغ ضساناً لتدجيج ديشو

 الإئتسان مؽ حيث السدتفيج -5

الإئتسان العام : ويتسثل في الإئتسان السسشػح لتسػيل السذخوعات التي تعػد الى ىيئات  - أ
 ومؤسدات رسسية أو حكػمية تستمكيا الجولة .

الإئتسان الخاص : ويتسثل في الإئتسانات السسشػحة لتسػيل السذخوعات الفخدية السسمػكة مغ قبل  - ب
  . الأفخاد العادييغ أو الييئات أو الذخكات ذات الرفة الخاصة غيخ الحكػمية

 . (3)الإئتسان الفخدي : ويتسثل في الدمف البديصة للؤغخاض الإجتساعية السختمفة - ت

 

 

 

 

 

 

 

-2014، قياس تأثيخ ودائع السرارف التجارية عمى الإئتسان السرخفي في العخاق لمسجة )ميشج عديد الذلبل وآخخون ( 1)
 . 93ص ، 2020 جامعة نػروز ، ،السجمة الأكاديسية ، حقػق لمصبع والشذخ ( ، 2019

 ،عسان  - الأردن ،السيدخة لمشذخ والتػزيع دار  ،التحميل السالي لمقؾائؼ السالية والإفراح السحاسبي  ،خالج وىيب الخاوي ( 2)
 . 177ص ، 2005

 . 82ص-81ص ،السرجر الدابق  ،يدخى الدامخائي  ،( زكخيا الجوري 3)
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 يؾضح أنؾاع الإئتسان السرخفي (1الذكل )

 . السرجر : مغ أعجاد الباحثة بالإعتساد عمى ماسبق مغ السرادر الستعمقة بأنػاع الإئتسان السرخفي

 : : أدوات الإئتسان السرخفي ثالثاً 

يعج الإئتسان السحػر الأساس لعسل السرخف والػضيفة السيسة لأي مرخف بدبب حاجة الأفخاد           
لحا مغ أىع أدوات الإئتسان السرخفي  ،وأصحاب السذخوعات والسيغ وغيخىا مغ القصاعات الإقترادية إليو 

 ما يأتي :

 سجلات الستعامميؽ بالإئتسان  -1
تدتعسل ىحه الدجلبت مغ أجل تثبيت الإئتسان ومشحو بيغ تجار السفخد والستعامميغ معيع           
إلا  ػفخ الدخعة والديػلة لكل مغ البائع والسذتخي ا تتسيد بأنيوت ،يغ تجار الجسمة وتجار السفخد وب

 أَىاع الإئتًاٌ انًصرفً

حسب انًستفٍذ يٍ 
 الإئتًاٌ

 الإئتًاٌ انؼاو

 الإئتًاٌ انخاص

 الإئتًاٌ انفردي

حسب انضًاَاث 
 انًرتبطت بالإئتًاٌ

 الإئتًاٌ انشخصً

 الإئتًاٌ انؼًٍُ

حسب انغرض يٍ 
 الإئتًاٌ

الإئتًاٌ 
 الإستهلاكً

الإئتًاٌ الإَتاجً 
 أو الإستثًاري

 الإئتًاٌ انتجاري

 الإئتًاٌ انصُاػً

 الإئتًاٌ انسراػً

 الإئتًاٌ انؼقاري

حسب انًذة 
 انسيٍُت نلإئتًاٌ

الإئتًاٌ قصٍر 
 الأجم

الإئتًاٌ يتىسظ 
 الأجم

الإئتًاٌ طىٌم 
 الأجم

حسب طرٌقت تقذٌى 
 الإئتًاٌ

الإئتًاٌ انُقذي 
 (انًباشر)

الإئتًاٌ انتؼهذي 
 (غٍر انًباشر)

 الإئتًاٌ انًشترك

 الإئتًاٌ انتأجٍري
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أن مغ سمبياتيا عجم وجػد شخيقة تجبخ السجيغ عمى الجفع لأنيا تدتشج عمى الثقة بيغ الستعامميغ بيحه 
 كحلظ تكػن عسمية تحريل الجيػن بصيئة في بعس الحالات .  ،الأداة 

 الإتفاق الذفيي  -2
ويتع  ،يجخي التعامل بيغ أشخاص يعخفػن بعزيع بعزاً أي ىشاك عامل الثقة ؼيسا بيشيع           

 الإئتسان في ىحه الأداة عادةً بإستعسال السبالغ الرغيخة لكغ في الػقت الحاضخ لا يتع تجاوليا كثيخاً .
 الؾسائل الكتابية -3

تعج ىحه الأداة مغ أىع الأدوات التي يتع التعامل بػاسصتيا بالإئتسان لأنيا تسثل مدتشجات           
 ساليا ومشيا :قانػنية يتع تثبيت الأمػال التي مشحت بإستع

 أدوات الإئتسان قريخة الأجل :  - أ
 : يقػم بػضيفة الشقػد في التعامل بيغ ، حيث يعج الذيظ أداة وفاء تدػى بيا الجيػن  الذيػ

أنػاع الأوراق  مغوىػ  ،جب الجفع بسجخد تقجيسو الى السدحػب عميو يػ إذ أنو  ،الشاس 
كحلظ يتسيد بأنو يقمل مغ  ،شيػعاً في العسل لأىسيتو البالغة في السعاملبت  الأكثخ التجارية

الستجاول . الى جانب إنو لايجبخ  الحاجة الى إستعسال العسمة الػرؾية ؼيحج مغ كسية الػرق 
بيا ويؤدي ذلظ الأمخ الى التقميل مغ  الإحتفاظ بالشقػد في حػزتو لمػفاءالداحب عمى 

مغ الأدوات السيسة التي يجخي التعامل بيا  ويعج الذيظ ، (1)الشقػدمخاشخ الزياع أو سخقة 
حيث تػفخ ىحه الأداة الدخعة  ،وتأتي ىحه الأىسية مغ ناحية الثقة بيغ الجائغ والسجيغ 

 والديػلة في التعامل .
 : تختمف ىحه الأداة عغ الكػمبيالة والدشج الأذني مغ حيث كػنيا أمخ بالجفع وليذ  الحؾالة

 السجيغ لمجائغ ويسثل ىحا السبمغ مبمغ الإئتسان السسشػح . أي دفع مبمغ مغ ،تعيج بالجفع 

 أدوات الإئتسان طؾيمة الأجل : - ب

يسثميا الدشج وىػ مغ أىع الأدوات الإئتسانية الذائعة لإستعساليا في التجاولات السالية ، لحا        
يعج مرجراً ميساً مغ مرادر التسػيل لمسذخوعات الإستثسارية لكػن الفائجة التي تسشح ليحا الشػع 

تعامل بو ، وكحلظ مغ الإئتسان ذات مبالغ عالية مسا يذجع الأفخاد والذخكات والسؤسدات عمى ال
 . (2)تسشح حامميا عشج بيعيا إمكانية الحرػل عمى الشقػد في حال إحتياجو للؤمػال نقجاً 

 . (3)صظ يرجره شخز معشػي أو فخد أو شخكة وىػ قابل لمتجاول والدشج ىػ        
(1) Robin Bade , Michael Parkin , “Foundations Of Macro Economics” , Copy Right By 

Pearson Education , INC , 2011 , P:271 .                                                                                                           

 . 274ص ، السرجر الدابق ،فميح حدغ خمف  (2)     

يع السراروة 3)      ،  1دار الثقافة لمشذخ والتػزيع ، ط، تجاول الأوراق السالية والحساية الجدائية دراسة مقارنة ، ( سيف إبخاـ
 . 38، ص 2012
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 طخ التي تؾاجو عسمية مشحووالسخا السرخفي السظمب الثالث : أسذ ومعاييخ مشح الإئتسان

 : السرخفي أولًا : أسذ مشح الإئتسان
 إستشاداً الى قػاعج وأسذ مدتقخة ومتعارف عمييا أىسيا :يشبغي أن يتع مشح الإئتسان           

كانػا مرجر ثقة لجى الإئتسان السرخفي الحيغ حرمػا عمى أن الأفخاد والسؤسدات  يعشي الأمان : -1
 . (1)وإنيع سػف يتسكشػن مغ سجاده مع الفػائج الستختبة عميو في السػاعيج السحجدة لحلظ السرخف

يشبغي عمى السرارف أن تكػن مدتعجة لسػاجية الدياسة غيخ السدتقخة أو الدحػبات الصارئة  الديؾلة : -2
ة مغ خلبل الإحتفاظ بشدبة معيشة مغ الػدائع والسجخخات عمى ستثشائيغ قبل الدبائغ في الطخوف الإم

 . (2)ارئةة في الحالات الصـج الحاجـادة مشيا عشـل للئستفـل نقج سائـشك
 مقابلمسرخف تحقيق فػائج لمغ خلبليا  يتع يعج الإئتسان السرخفي مغ أىع الإستثسارات التي الخبح : -3

 . (3)في دفع الفػائج عمى الػدائع وغيخىا مغ السراريف مشحو الإئتسان الحي قج يدتخجم بعزو
وتحجد مدؤولياتو السحتسمة في  ،أن شبيعة الػدائع تؤثخ في قجرة السرخف عمى مشح الإئتسان  الؾدائع : -4

 . (4)أي وقت إتجاه السػدعيغ
 (5)تتع مغ خلبل متابعة الدبػن والتأكج مغ قجرتو عمى تحقيق الأرباح لتدجيج مابحمتو مغ قخوض الخقابة : -5

 : معاييخ مشح الإئتسان السرخفي ثانياً :

 ىشاك عجة معاييخ لسشح الإئتسان السرخفي أىسيا :          

أبخز مشطػمة  (Credit Standard 6)نسػذج السعاييخ الإئتسانية السعخوفة بـ ج  يع : (6C,S)معيار  -1
 إئتسانية لجى محممي ومانحي الإئتسان عمى مدتػى العالع عشج مشح القخوض ، والتي شبقاً ليا يقػم

 وتعشي ، (6)السرخف كسانح للئئتسان بجراسة تمظ الجػانب لجى عسيمو السقتخح كسقتخض أو كعسيل إئتسان

 60ص ، 2010،عسان -الأردن ، 1ط،السجتسع العخبي لمشذخ والتػزيع  مكتبة ،التحميل الإئتساني  ،حدغ سسيخ عذير  (1)

عمى حجؼ الإئتسان الشقجي في العخاق لمسجة  أثخ الإحتياطي القانؾني ،أحسج صبحي جسيل  ،( أسساء خزيخ ياس 2)
 . 63ص ، 2016 ،الجامعة العخاؾية  ، 9العجد  ،مجمة الجنانيخ  ،( 2004-2013)

 ، 2005 ،الأردن  ، 1ط ،دار وائل لمشذخ  ،مجخل تحميمي ونغخي  –الشقؾد والسرارف  ،مذيػر ىحلػل  ،( أكخم حجاد 3)
 . 147ص

 البيئة الخارجية الخاصة وأثخ تحميميا في مشح الإئتسان السرخفي ،وفاء جثيخ مدعل حديغ  ،( أحسجمحمد فيسي البخزنجي 4)
 . 45ص ، 2017  -أيمػل  ، 3العجد  ،12السجمج  ،مجمة جامعة ذي قار  ،بحث تظبيقي في مرخف الخافجيؽ والخشيج 

Peters Rose , Sylviac Hudgins, “Bank Management & Financial” , Six Edition , MC  Graw- (5) 

Hill , 2000 , P:430 .      

 . 98ص-97ص ، السرجر الدابق ،( الديج محمد أحسج الدخيتي ، محمد عدت محمد غدلان 6)
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بالمغة الإنكميدية وؼيسا يأتي إستعخاض ليحه  (C) أن ىشاك ستة عشاصخ واجبة الجراسة جسيعيا تبجأ بالحخف
 السعاييخ :

تعج شخرية الدبػن الخكيدة الأساسية في القخار الإئتساني وىي الأكثخ  : (Character)الذخرية  - أ
لحا يتػجب عمى السرارف الإستعلبم الجيج وجسع  ، (1)تأثيخاً في السخاشخ التي تتعخض ليا السرارف

 . (2)البيانات والسعمػمات عغ الدبػن مغ السحيصيَغ العسمي والإجتساعي لو
يسثل رأس مال العسيل أحج أىع أسذ القخار الإئتساني وعشرخ مغ  : (Capital)رأس السال  - ب

عشاصخ تقميل السخاشخ الإئتسانية وليحا فإن إدارة الإئتسان تديج مغ تحميميا لخأس مال العسيل لتحجيج 
ونعشي بخأس مال العسيل مقجار ما يسمكو مغ ثخوة أو أصػل مشقػلة  ،السخاشخ التي قج تتعخض ليا 

وعشج دراسة ىحا العشرخ يشبغي التخكيد عمى تحميل ندبة  ،دشجات وأخخى غيخ مشقػلة مثل الأسيع وال
فإن كان رأس السال يتستع بالسلبئسة فيحا يعشي أن السخكد السالي لمعسيل  ،السجيػنية والأمػال الحاتية 

 سميع فخأس مال العسيل يسثل قػتو السالية .
عمى إدارة الذخكة وتحقيق الجخل  بكفاءة وفعالية وتعشي مجى قجرة العسيل  : (Capacity) القجرة - ت

ومغ  ،عالية والتي تعشي قجرة العسيل عمى سجاد القخض والإلتدام بجفع الفػائج والسرخوفات والعسػلات 
ناحية أخخى تػفخ الأىمية الكاممة فسغ يػقع عشج الإقخاض يجب أن لايكػن قاصخاً أو غيخ مؤىل 

كات يشبغي عمى مدؤول الإئتسان التأكج مغ الذخكاء الستزامشيغ إن قانػنياً لمتػؾيع وفي حالة الذخ 
 . (3)كانػا قج وقعػا فعلًب أم لا

تعشي مايستمكو السقتخض مغ مػجػدات مشقػلة وغيخ مشقػلة والتي  : (Collateral)الزسانات  - ث
 مغ السرخف شخز ضامغ ذو كفاءة مالية وسسعة تسكغ ىػ أو، يخىشيا لتػثيق القخض السرخفي 

 .( 4)لمقخض ضساناً  إعتبارىسا
 قذرة في تؤثر أن يمكه انتي انعامت الإقتصاديت انظروف تشير :( Conditions) انؼايت انظروف - ج

انقرض سذاد عهى انسبون
(5)

 بيىت عهى يكون أن يجب الإئتمان ومحهم انقروض موظف عهى نإر أ ، 

 السقتخض لأن القخض يسكغ أن يبجوالإتجاىات الحجيثة في العسل والرشاعة ومقارنتيا بخصط مغ 
 يــل فــات أو الجخــــجيجاً ججاً عمى الػرق إلا أن حؿيقتو عمى العكذ مغ ذلظ بفعل تآكل ؾيسة السبيع

(1 )Peters Rose , Sylviac Hudgins, “Bank Management & Financial Services” , 9Th     Edition 

, MC Graw-Hill , International Edition , 2013 , P:530 .                                                                                                           

(2 )Barasa Michael , A.Waful , “Credit Management Policy And Profit Ability Of A 

Commercial Bank Acace Study Of Housing Finance Bank (HFB)” , 2011 , P:6 .                      

 48ص ،2018،عسان–الأردن،1ط،دار اليازوردي العمسية لمشذخ والتػزيع ،إدارة الإئتسان السرخفي ،( محمد كسال كابل عفانة3)

(4) stevens Mac Donald & Timothy W.Koch  , “Management Of Banking” , 6
Th

 Edition            

Thomson \ South-Western , 2006 , P:356 .                                                                                         

(5) Jack  R.Kapoor , Les R.Dlobay & Robert J.Hughes , “Personal Finance” , 10
Th 

 Edition , 

The MC Graw-Hill \ Irwin , 2012 , P:192 .                                                                                        
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 حالة الخكػد أو تخاجع أسعار الفائجة بشدبة عالية سببيا التزخع .
إن عشرخ السخاؾبة يتسخكد بالدؤال ىل إن التغيخات في القانػن والتشطيع  ( :Control)السخاقبة  - ح

مسكغ أن تؤثخ عكدياً في السقتخض وىل شالب القخض يفي بقػاعج أو معاييخ الدمصات التشطيسية 
 . (1)لشػعية القخض

جأ تعشي بأن ىشاك خسدة عشاصخ أساسية واجبة الجراسة عشج قخار مشح الإئتسان تب:  (5P,S) معيار -2
 : (2)بالمغة الإنكميدية وؼيسا يأتي إستعخاض ليحه السعاييخ (P)جسيعيا بالحخف 

أحج أىع العػامل التي يشبغي أخحىا بعيغ الإعتبار وسػف تحكع السرارف  ( :Peaple) لجسيؾرا - أ
عمى السشطسة مغ خلبل الخرائز الذخرية ليا ومقجرة فخيق الإدارة والسجيخ السالي أحج الأشياء 

 التي يتع تقييسيا بعشاية مغ قبل السرارف خلبل مخاجعة عسمية الإئتسان .
 ن  لأ ؟ خوري أن يكػن الغخض مغ الإئتسان محجداً زمغ ال : (Purpose)الغخض مؽ الإئتسان  - ب

كثيخاً ما يدتخجم السقتخضػن الإئتسان لأغخاض أخخى مثل الإنفاق الإستيلبكي وقج يؤدي الى عجدىع 
 . عغ الدجاد

يداعج ىحا العامل السرارف عمى تقييع الأصػل والإصجارات  ( :Payment)القجرة عمى الجفع  - ت
 )الأسيع العادية والسستازة( لمسشطسة وقجرتيا عمى جشي الأرباح مغ نذاشيا العادي .

تعشي تػفخ الزسان مقابل الإئتسان السسشػح وأفزل أنػاع الزسانات ىي  ( :Protection)الحساية  - ث
 الزسانات الشقجية )الػدائع لأجل( .

تبحث في الطخوف الخاصة والعامة السحيصة بعسمية مشح  : (Perspective)غخة السدتقبمية الش - ج
 الإئتسان الحالية والسدتقبمية .

يعج ىحا الشسػذج مغ أحجث ماتػصمت إليو الرشاعة السرخؼية في مجال التسػيل : ( PRISM)معيار  -3
 .الإئتساني وقخاءة مدتقبل الإئتسان 

 ويطيخ جػانب القػة لجى العسيل وتداعج إدارة الإئتسان عمى تذكيل أداة ؾياس يتع مغ خلبليا          
 عغ خ كل مشياالسػازنة بيغ السخاشخ والقجرة عمى الدجاد وتتكػن مغ خسدة حخوف بالمغة الإنكميدية تعب

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

(1)               Rose & Hudgins , “Previous Source” , P:533 .                                                             

 -انتفاصيم أوظر :( نهمسيذ مه 2)

-Blessing Ropafadzo Chigunhah , ETA1 , “Private Capital Formation Activities And Bank 

Credit Access Among Farmers In Zimbabwe” , International Journal Of Economics And 

Financial Issues |VO|10.Issue  3.2020 , P:226 .                                                                                

-Husain Kousayri ,“Credit worthiness Standards Between Theory And Practice (Afield 

Study On The Syrian Commercial Bank In Lattakia)”, Available At SS.RN 3591460 , 2020 

, P:6 .  
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 : (1)ليمعيار معيغ وكالتا
يبحث في الطخوف الخاصة والعامة السحيصة  ( :Perspective)الترؾر أو الشغخة السدتقبمية  - أ

 بعسمية مشح الإئتسان الحالية والسدتقبمية .
يداعج ىحا العامل السرارف عمى تقييع أصػل السشطسة  ( :Repayment)القجرة عمى الدجاد  - ب

 وقجرتيا عمى جشي الأرباح مغ نذاشيا العادي .
مغ الزخوري أن يكػن الغخض مغ الإئتسان  ( :Intention Or Purpose)الغاية مؽ الإئتسان  - ت

وىػ  ،محجد لأنو كثيخاً مايدتخجم السقتخضػن الإئتسان لأغخاض أخخى مغ الإنفاق الإستيلبكي 
 مايؤدي الى عجدىع عشج الدجاد .

ع السرخف أخح حقػقو في ىػ السمجأ الأخيخ الحي مغ خلبلو يدتصي ( :Safeguards)الزسانات  - ث
 حال عجم قجرة العسيل وعجده عغ سجاد الإئتسان وفػائجه .

يقػم السرخف بالتخكيد والتحميل الإئتساني عمى قجرة العسيل شالب  ( :Management)الإدارة  - ج
الإئتسان وعمى الإدارة تحجيج قجرة العسيل عمى الشجاح والشسػ وتػفيخ ضسانات كاؼية لمحساية مغ فقجان 

ومعخفة مػقف العسيل مغ تشػيع مشتجاتو أو إقترار عسمو  ،شخاص الخئيدييغ في وكالة التسػيل الأ
 عمى مشتج واحج وىل نذاشو دائسي أو مػسسي.

 

 

 

 

 

 

 

 -(لمسديج مغ التفاصيل أنطخ :1)

 . 142ص-140ص ،السرجر الدابق  ،بمؿيذ أحسج البذيخ محمد سعيج  -

العجد  ،مجمة دراسات  ،الشساذج الخياضية لكياس مخاطخ الإئتسان بالبشؾك التجارية  ،حديغ بمعجػز  ،نػرة زبيخي  -
 . 109ص-108ص ، 2017 ، 8السجمج  ، 2الإقترادي 

-Husain Kousayri , “Previous Source” , P:7 .                                                                  -  
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 يؾضح عسمية مشح الإئتسان (2الذكل )

 السرجر : مغ إعجاد الباحثة بالإعتساد عمى ماسبق مغ السرادر الستعمقة بسعاييخ مشح الإئتسان السرخفي .

 : مخاطخ الإئتسان السرخفي:  ثالثاً 

 مفيؾم مخاطخ الإئتسان السرخفي -1
تسان تخكيد محافع الإئ تزعو نفدو  السرخف لإئتساني أما مغوتشذأ مرادر الخصخ ا           

عمى قصاعات معيشة دون غيخىا وكحلظ الشسػ والديادة في محافع الإئتسان دون الإىتسام بالسخاشخ 
وعجم دقة الجراسات الإئتسانية التي إستشج عمييا قخار مشح الإئتسان وضعف أنطسة الخقابة والستابعة 

 يؼاٌٍر يُح الإئتًاٌ

 (PRISM)يؼٍار 

انتصىر أو انُظرة 
انًستقبهٍت  

(Perpective) 

انقذرة ػهى انسذاد 
(Repayment) 

انغاٌت يٍ الإئتًاٌ 
(Intention Or 

Purpose) 

انضًاَاث 
(Safeguards) 

الإدارة 
(Management) 

 (5P,S)يؼٍار 

انجًهىر 
(Peaple) 

انغرض يٍ الإئتًاٌ 
(Purpose) 

انقذرة ػهى انذفغ 
(Payment) 

انحًاٌت 
(Protection) 

انُظرة انًستقبهٍت 
(Perspective) 

 (6C,S)يؼٍار 

انشخصٍت 
(Character) 

رأش انًال 
(Capital) 

انقذرة 
(Capacity) 

انضًاَاث 
(Collateral) 

انظروف انؼايت 
(Conditions) 

انًراقبت 
(Control) 
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تزع مخاشخ تتعمق بإدارة السشذأة  ذإالسخاشخ التي تختبط بالسقتخض  أو مرادر ،عمى الإئتسان 
وإن مثل ىحه السخاشخ تؤدي الى التقمب أو  ،السقتخضة ومخاشخ تتعمق بالدػق ومخاشخ مالية 

 . (1)في عػائج محافع الإئتسان في السرخفالتحبحب 
 ةوتعخف مخاشخ الإئتسان السرخفي بأنيا تمظ السخاشخ التي تحجث نتيجة عجم إعادة ججول          

لو التي تؤدي الى االتي تختبط في نػعية الإئتسان وآجوكحلظ التغيخات  ،أي مجفػعات أو عجم الجفع 
 . (2)خدائخ لمسرخف

كسا عُخفت بأنيا الخدائخ التي تريب السرخف في حال عجم قجرة العسيل السقتخض عمى           
و الستفق عميو حدب شخوط عقج سجاد ؾيسة السبمغ الأصمي )السقتخض( والفػائج عشج تاريخ إستحقاق

خارج السيدانية مثل الإعتسادات السدتشجية وخصابات الزسان الإئتسان وقج تذسل تمظ الأخصار بشػد 
 . (3)وقج تكػن بشػد داخل السيدانية مثل الدشجات والقخوض

 أسباب مخاطخ الإئتسان  -2
 : (4)ىشاك أسباب عجيجة لمسخاشخ الإئتسانية يسكغ تحجيجىا بالآتي          

زيادة مخاشخ عجم الدجاد وتكػن ندبة خدائخ القخوض  تداىل السرارف في مشح القخوض : - أ
أعمى مغ السراريف الأخخى التي نجست عغ تداىل السرارف في مشح القخوض بغيخ 

 ضسانات كاؼية أو لع تجرس شمبات تمظ القخوض بالذكل الرحيح قبل مشحيا .
صقة يتعخض السرخف الى مخاشخ عشج مشح الإئتسان الى نذاط إقترادي محجد أو الى مش - ب

 جغخاؼية محجدة فإن التػزيع غيخ السشتطع لمقخوض التي يقجميا السرخف قج تؤدي الى زيادة
السخاشخ والدبب يعػد الى العػامل الإقترادية التي تؤثخ سمباً عمى تخكيد القخوض في نذاط 

 إقترادي معيغ أو مشاشق جغخاؼية معيشة .

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . 27ص ،السرجر الدابق  ،محمد داود عثسان  (1)        

إدارة السخاطخ الإئتسانية وأثخىا عمى الكيسة  ،الياسخي ضخغام عباس دخيل  ،( محمد غالي راىي الحديشي 2)
مجمة كمية الإدارة والإقتراد لمجراسات الإقترادية  ،الإقترادية السزافة بحث تظبيقي عمى مرخف الخميج التجاري 

 . 395ص ، 2020 ، 1العجد  ، 12السجمج  ،والإدارية والسالية 
ترشيف السرارف عمى أساس خظخ الإئتسان بإستخجام التحميل  ،سخمج كػكب جسيل  ،خزيخ  ( ياسخ إسساعيل3)

مجمة تكخيت لمعمػم  ، (2017-2009التسيدي بالتظبيق في عيشة مؽ السرارف الأىمية العخاقية لمفتخة مؽ )
 . 37ص ، 2019 ، 46العجد  ، 15مجمج  ،الإدارية والإقترادية 

تظبيكية عمى  ي ربحية ومخاطخ السرارف دراسةأثخ مخاطخ التخكيد الإئتساني القظاعي ف ،أنذ ىذام السمػك  (4)
 ، 1العجد  ، 42السجمج  ،مجمة جامعة تذخيغ لمعمػم الإقترادية والقانػنية  ،السرارف الإسلامية الخاصة في سؾريا 

 . 596ص-595ص،  2020
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بي أو مشح قخوض الى دول صاع الخاص الأجشؾيام السرخف بسشح القخوض الى شخكات الق - ت
والتي  وقج لايدتصيع السقتخض الأجشبي مغ تحػيل ؾيسة القخض الى العسمة الأجشبية ،أجشبية ما 

 حيث يحجدىا البشظ السخكدي في ذلظ البمج . ، تحجد بدبب إجخاءات السشع لتحػيميا
 : مخاطخ الإئتسان السرخفيأنؾاع  -3

 : (1)يالإئتسان وىي كالآتػاع مغ مخاشخ ىشاك عجة أن          
 تسكشو مغ عجم ما يعشيالسقتخض  ىي إحتسالية حجوث عجد مغ : مخاطخ العجد عؽ الدجاد - أ

 فق عمييا مع السرخف .تعميو مغ إلتدامات وفق الذخوط السسجاد ما
إن إمكانية التحريل تتػقف عمى عػامل عجيجة أىسيا نػعية العجد عغ  مخاطخ التحريل : - ب

إمكانية التحريل في حالة العجد عغ الدجاد لا يسكغ التشبؤ بيا وأن تخمف كل ن أ إذ ،الدجاد 
الإئتسان التي ستعخض السرخف  العسلبء عغ الجفع في نفذ الػقت نتيجةً لسخاشخ تخكيد

نفديا مغ ىحه السخاشخ تقػم بالمجػء الى تشػيع  لحا لكي تحسي السرارف ،لسخاشخ كبيخة ججاً 
 لجييا والتي تجعل حالات التخمف عغ الدجاد مدتبعجة الى حج ما .السحفطة الإئتسانية 

تشذأ ىحه السخاشخ نتيجة لعجم ؾيام السرخف بتشػيع السحفطة  التخكيد الإئتسانية :مخاطخ  - ت
الإئتسانية بذكل جيج عمى مدتػى السرخف بذكل عام أو عجم ؾيام السرخف بتشػيع الغخض مغ 
نػعية القخوض عمى مدتػى السشاشق الجغخاؼية أو عمى مدتػى الرشاعة أو القصاعات بسا 

ومغ ثع حجوث  ،السقتخضيغ جسيعاً  جاد مغالإفلبس في حال عجم الديعخض السرخف لسخاشخ 
 . (2)خدائخ كبيخة لمسرخف بدبب تخكيده عمى قصاع معيغ أو مشصقة جغخاؾية معيشة

 

 

 

 

 

 

قياس مخاطخ الإئتسان السرخفي ودورىا في التشبؤ بالتعثخ السالي لمسرارف العخاقية دراسة تظبيكية  ،( عقيل دخيل كخيع 1)
 . 141ص ، 2019 ، 2العجد  ، 9السجمج  ،لمعمػم الإدارية والإقترادية  مجمة السثشى ،لعيشة مؽ السرارف العخاقية 

 ، 1ط ، لمشذخ والتػزيع دار الفكخ الجامعي ،فؽ إدارة السخاطخ في البشؾك وسؾق السال  ،خالج أحسج عمي محسػد  (2)
 . 103ص ، 2019
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 السبحث الثاني : الإطار السفاليسي لمتشسية الإقترادية

 : السظمب الأول : مالية التشسية الإقترادية ومفيؾميا وأىجافيا

 : مالية التشسية الإقترادية أولًا :

 ادية مشح الحخب العالسية الثانيةإكتدب مفيػم التشسية الإقترادية أىسية بالغة بيغ الجراسات الإقتر          
والشامية وفي أروقة السشطسات الجولية والإقميسية وبجأ يدتحػذ عمى إىتسامات الإقترادييغ في البمجان الستقجمة 

. وضيخت العجيج مغ الكتابات والتحميلبت التي إخترت بجراسة أوضاع التخمف الإقترادي والتشسية مغ 
قجيع بسعشاه ومراديقو التي تفدخ الإختلبف بيغ  ،بمفطو  مفيػم حجيث". والتشسية  (1)جػانبيا السختمفة

الحزارات القجيسة التي وصمشا تخاثيا مغ خلبل كتب التاريخ وما تخكتو مغ آثار مادية شاخرة تذيج عمى 
إذ أصبحت السجتسعات في مخاتب مختمفة عمى  ،وجػد تبايغ وإختلبف في السدتػى الحزاري الحي بمغتو 

 . (2)"الحزاري السدتػى الإقترادي والفكخي و 

وقج تصػر مفيػم التشسية عبخ مخاحل مختمفة مغ مفيػم يفدخ معشاه معجل الشسػ الى مفيػم أكثخ           
وقج إستشج السفيػم التقميجي لمتشسية الى الشطخة السادية الإقترادية  ،شسػلًا يذيخ الى التشسية بذكل أوسع 

لمتشسية والتي تخكد عمى زيادة الإنتاج مغ خلبل الؿيام بسقجار مشاسب مغ الإستثسارات التي تتػقف عمى حجع 
تي ثع يأ ،السجخخات السحمية والقخوض والسداعجات الأجشبية ويخجع ذلظ الى نسػذج كل مغ ىارود ودومار 

الحي أوضح بذكل صخيح أن التشسية ليدت الإ مخادفاً لمشسػ الإقترادي الدخيع ويخى  (والت روستػ)بعج ذلظ 
روستػ أن السجتسعات السختمفة تسخ خلبل عسمية الشسػ بخسذ مخاحل ىي )السخحمة التقميجية ومخحمة التسييج 

تيلبك الػفيخ( وبحلظ يجخل الإقتراد للئنصلبق ومخحمة الإنصلبق ومخحمة الشزج الإقترادي ومخحمة الإس
 . (3)مخحمة الإنصلبق نحػ الشسػ الحاتي

ليعشي بديادة  بمجانال مغ وأستخجم مفيػم التشسية الإقترادية في الفكخ الإقترادي غالباً لسجسػعة          
الجخل القػمي الحؿيقي لمسجتسع عمى مجى الدمغ بسعجلات لا تدسح فقط بديادة متػسط نريب الفخد مغ ىحا 

وعسمية  ،الجخل وإنسا تعسل عمى تزييق أو سج فجػة التخمف الإقترادي بيشيا وبيغ السجتسعات الأكثخ تقجماً 
لسدتخجمة في الشذاط الإقترادي سػاء عغ شخيق تذغيل التشسية الإقترادية تذسل زيادة العشاصخ الإنتاجية ا

 الستاحة مغ العشاصخ الأكثخ نجرة . الستعصل مشيا لجى السجتسع أو زيادة الكسيات

 .119ص ،2007 ،عسان  ،ائل لمشذخ دار و  ، 1ط ،التشسية الإقترادية )سياسات ومؾضؾعات(  ،مجحت القخيذي  (1)
 ،بيخوت   ،السعارف لمسصبػعات  ، 1ط ،الإرىاب ومدتقبل التشسية الإقترادية في العخاق  ،خالج محمد شاىخ شبخ  (2)

 . 17ص،  2015
 ،مكتبة حديغ العرخية  ، 1ط ،دراسات في التشسية الإقترادية  ،عبج الخحسغ سانية  ،عبج المصيف مرصفى  (3)

 . 18ص ، 2014 ،بيخوت 
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وكحلظ تتزسغ التشسية الإقترادية زيادة الكفاءة الإنتاجية لعشاصخ الإنتاج السدتخجمة في الشذاط           
أو عغ  ،الإقترادي عغ شخيق إعادة تػزيعيا بيغ قصاعات الإقتراد السختمفة بػية الإستخجام الأمثل ليا 

إن  ، (1)العشاصخ ليا شخيق إجخاء تغيخات جحرية في تشطيسات وفشػن الإنتاج تشصػي عمى إستخجام أفزل
ات أوضحت عجم صػاب مفيػم التشسية الحي يختدليا يات والدتيشيدراسة خبخات البمجان الشامية في الخسديش

فقج شيجت بمجان نامية عجيجة معجلات نسػ لمجخل قخيبة مغ السعجل  ،الى مجخد نسػ إقترادي سخيع 
 ، (2)(%7( وىػ )2006عام )( UNCTAD)تشسية السخغػب بو الحي حجده مؤتسخ الأمع الستحجة لمتجارة وال

ومع ذلظ بقيت مدتػيات السعيذة فييا بلب تحدغ وعمى نؿيس ما كان يتػقعو أصحاب السفيػم السادي 
لمتشسية لع تتحقق معجلات مختفعة لشسػ الجخل كسا إن ندبة الدكان الحيغ يعيذػن تحت خط الفقخ قج إرتفعت 

ومغ ناحية أخخى لع  ،ندانية وإزدادت أعجاد السحخوميغ مغ إشباع الحج الأدنى الزخوري مغ الإحتياجات الإ
يداعج الشسػ الإقترادي الدخيع الحي شيجتو بعس البمجان الشامية عمى تغييخ وضعيا في الشطام الإقترادي 

وبحلظ أصبحت التشسية تذكل القزية السخكدية لكل الجول وساحة لمتشافذ بيغ الذعػب وذلظ  ، (3)العالسي
خمف مغ ناحية والحفاظ عمى مدتػيات السعيذة في ضخوف لإحداس ىحه الذعػب بزخورة تجاوز حالة الت

الزغط السدتسخ عمى السػارد الستاحة بفعل الديادة السزصخدة في عجد الدكان وإرتفاع مدتػى السعيذة الحي 
يقاس عمى أساس دخل الفخد وبالتالي تربح التشسية عسمية يتع عغ شخيقيا زيادة الجخل القػمي الحؿيقي لمجول 

 . (4)غ بحيث يتختب عمى ذلظ ارتفاع نريب الفخد مغ الجخلعمى مخ الدم

 : مفيؾم التشسية الإقترادية ثانياً :

يُعج مفيػم التشسية الإقترادية مغ أىع السفاـيع العالسية حيػية نطخاً لتعجد أبعاده وتشاولو الخكغ           
الأكثخ تساساً في الحياة البذخية فزلًب عغ صفة الذسػلية لمعجيج مغ السفاـيع الأخخى مثل التقجم والتخصيط 

سية لع يرل الى ماوصل إليو الآن إلا بعج أن مخ بسجد وإن مفيػم التش ، (5)والإنتاج والإقتراد وعمع الإجتساع
معانيو ودوره في الجول زمشية متعاؾبة كان خلبليا مثاراً لمججل والشقاش بيغ الكتاب والسفكخيغ حػل ماىيتو و 

 (1939عام )م كمسة تشسية بالسعشى السعاصخ أول مغ إستخج (Eugene Staly)الشامية, ويعج أوجيغ ستيمي

 

 ،الإسكشجرية  ،مؤسدة شباب الجامعة  ،التشسية الإقترادية والإجتساعية في الإسلام  ،عبج الخحسغ يدخي أحسج  (1)
 . 6ص ، 2003

 . 44ص،  2006 ،جشيف  ، تقخيخ أقل البمجان نسؾاً  ،مؤتسخ الأمع الستحجة لمتجارة والتشسية  (2)
يع العيدػي  (3)  . 15ص ، 2000 ،القاىخة  ، لمشذخ دار الذخوق  ، 1ط ،التشسية في عالؼ متغيخ  ،إبخاـ
دار  ،إشكالية التشسية الإقترادية والإجتساعية )عمى ضؾء عجم تكافؤ الفخص التعميسية(  ،مػسى صالح حخيكة  (4)

 . 9ص ، 2009 ،الخخشػم -الدػدان ، 1ط ،عدة لمشذخ والتػزيع 
 ،معيج الجراسات والبحػث الإحرائية  ، التشسية البذخية مفاليؼ وأساسيات وبشاء أدلتيا ،عبج الحسيج العباسي  (5)

 . 12ص ، 2014 ،جامعة القاىخة 
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وقج كان إصصلبح التشسية الإقترادية بعج إنتياء الحخب العالسية الثانية يعشي "تقخيباً نسػ نريب           
ويعج مػضػع التشسية الإقترادية مغ أىع السػضػعات  ، (1)الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي لمجول الشامية"

التي تذغل تفكيخ الإقترادييغ سػاء في البمجان التي بمغت إقترادياتيا درجة عالية مغ التقجم أو التي لاتدال 
حجيثة الشسػ عمى أعتبار أن التشسية الإقترادية عسمية معقجة تشصػي عادةً عمى إقامة أنذصة إقترادية ججيجة 

ويسكغ  ، (2)فة الى تصػيخ القصاعات الإنتاجية وتػضيف الأنذصة القجيسة بصخق حجيثة مختمفة جحرياً بالإضا
تعخيف التشسية عمى إنيا "مخحمة ججيجة أو مخحمة التغييخ في حج ذاتو والسقرػد ضسشاً ىشا إنيا مخحمة إيجابية 

تسجة مغ قبل الدمصات لأحجاث تصػر تسخ بيا السجتسعات الإندانية والتي تحجث نتيجة بعس الإجخاءات السع
وتعخف أيزاً عمى إنيا "العسمية التي يدداد فييا دخل الفخد الحؿيقي لمبمج عمى  ، (3)في مختمف الأصعجة"

 . (4)الحج مغ الفقخ وتقميل عجم السداواة في السجتسع بذكل عام" فزلًب عغمجى فتخة شػيمة مغ الدمغ 

التشسية الإقترادية بأنيا "مقجار التػسع في  (ويميام نػرد ىاوس)و(بػل سامػيمدػن )عخف لحا يُ           
ويسثل ىحا التعخيف رؤية تقميجية لمتشسية الإقترادية  ، (5)إمكانات الشاتج السحمي الإجسالي أو السخخجات"

وذلظ لأنو يقترخ مفيػميا عمى متغيخ ذي إتجاىيغ وىػ إما التػسع في الشاتج السحمي الإجسالي أو في 
السخخجات بيشسا التغيخ السحكػر في ىحيغ الإتجاىيغ ماىػ إلا جدء مغ التشسية الإقترادية وليذ كميا وفي 

تقميجي يعخف آخخون التشسية الإقترادية بأنيا "الديادة السدتسخة في متػسط الجخل الفخدي ضل ىحا الإشار ال
الديادة السدتسخة  –الحؿيقي خلبل مجة زمشية معيشة" وإن ىحا التعخيف ىػ الآخخ يخكد عمى متغيخ واحج فقط 

 . (6)مع إعصاء سقف زمشي –في متػسط دخل الفخد 

إنيا "تػسيع الحخيات التي تتستع بيا الذعػب والتي تتصمب إزالة الحػاجد كسا تعخف التشسية عمى           
التي تحػل دون حخية الأفخاد ومشيا الفقخ والإستبجاد والحخمان الاجتساعي" كسا تعتسج التشسية عمى قجرة الشاس 

 الى وبيحا السعشى يسكغ الشطخ ، (7)والإقترادية والدياسيةفي السجالات الإجتساعية عمى خمق خيارات ججيجة 

مخكد العخاق  ،مصبعة الداقي  ، 1ط ،ثلاثية الشفط والتشسية والجيسقخاطية في العخاق  ،حدغ لصيف الدبيجي  (1)
 . 25ص ، 2013 ،لمجراسات 

(2) Vishnu Kanta Purohit-Mahesh Cpurohit , “Commerce And Economic Development” , 

2005 , P:68 .                                                                                                                

(3) Lorenzo G.Bellu , “Development And Development Paradigms )Reasoned( Review 

Of Prevailing Visions” , Food And Agricul Ture Organ , Zation Of The United Nations , 

2011 , P:5 .                                                                                                                   

(4) Martin ode Iajei , “Africa’s Development The Imperatives Of Indgemous Know Ldge 

And Values” , Dissertation Procter Phicosphv , 2007 , P:25 .                                             

 ،عسان  ،الجار الأىمية لمشذخ والتػزيع  ،تخجسة ىذام وعبج الله  ،الإقتراد  ،ويميام نػرد ىاوس  ،بػل سامػيمدػن  (5)
 . 564ص ، 2001

 2008 ،بشغازي  -ليبيا  ،مشذػرات جامعة فاريػنذ  ، 1ط ، أساسيات الإقتراد ،ي وآخخون أبػ القاسع عسخ الصبػل (6)
 . 326ص ،

(7) P.Jay Aronson , “Development : Definitions And Assumptions” , Technology For 

Development Communities , 2006 , P:5 .                                                                        
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الإقترادية عمى أنيا "عسمية تعج في الجانب الأكبخ مشيا نتاج وحريمة الجيػد والدياسات التي التشسية 
ا تشتيجيا الجولة مغ أجل تعديد قجرات الأفخاد والسؤسدات والإقتراد لتحقيق عسمية التحػل السشذػد وكمس

ويسكغ الشطخ  ، (1)ػة مشيا"ومتكاممة تدارعت عسمية التشسية وأعصت الشتائج السخج كانت ىحه الدياسات فاعمة
لمتشسية الإقترادية بأنيا "أداة تقجم السجتسع عغ شخيق إبتكار أساليب إنتاجية أفزل ورفع مدتػيات الإنتاج 
عبخ إنساء السيارات والصاقات البذخية وخمق تشطيسات أفزل والتي بجورىا تخفس التكاليف لأقل مدتػى ليا 

 . (2)في السجتسع زيادة مدتسخة عبخ الدمغ"فزلًب عغ زيادة رأس السال الستخاكع 

وعخف فخاندػا بيخو التشسية عمى إنيا "عسمية التشديق بيغ الستغيخات الفكخية والإجتساعية لمدكان           
تجعميع قادريغ عمى زيادة الشاتج الحؿيقي بصخيقة مدتسخة ودائسة وميسا كان الشطام الإقترادي السصبق فإن 

ي ليػاجو العجيج مغ التحجيات الفكخية السترل والجائع الحؿيق –يعج الشدق الزخوري لمتشسية  –الشسػ 
 . (3)والإجتساعية لمدكان"

كسا تع تعخيف التشسية الإقترادية بأنيا "مغ العسميات الحزارية الستكاممة في جػىخىا والتي          
 . (4)تدتيجف الإرتقاء بفكخ الإندان وإستثسار قجرتو الكامشة وتحقيق الحياة الكخيسة لو"

خفت التشسية الإقترادية بإنيا "عسمية تغييخ وىحا التغييخ لا يأتي إلا عغ شخيقيغ : أحجىسا عُ وأيزاً           
كسي وىشا تعشي التشسية بالشسػ والتغيخ ىشا قج يكػن ذاتياً أو بػاسصة عػامل خارجية أما الآخخ فيػ نػعي عغ 

آنٍ واحج أي تغييخ نػعي وكسي شخيق عسميات إدارية مغ شخف آخخ ولا يسشع أن يشجمج الصخيقيغ معاً في 
والقػمي أو عغ شخيق تحدغ ضخوف الحياة  نحػ الأحدغ في مدتػى الحياة عغ شخيق زيادة الجخل الفخدي

 . (5)وضخورياتيا بصخيقة تفزي الى مدتػى أفزل في الحياة"

 الدمع في كسية ويشرخف مفيػم التشسية مغ حيث إنيا "زيادة في تجفقات الجخػل الحؿيؿية أي زيادة          
 . (6)والخجمات وذلظ في مجة زمشية محجدة"

الجولة والتشسية في الؾطؽ العخبي : محاولة لإستباق التغييخ العالسي في عل مشيجية  ،حدغ لصيف الدبيجي  (1)
 . 55ص ، 2006 ،عسان  ،دار الػراق لمشذخ والتػزيع  ،التحميل السدتقبمي 

 2010 ،عسان  ،أربج عالع الكتب الحجيثة  ،البعج الإقترادي لمتشسية الدياسية في الأردن  ،غازي محمد ذيب الدعبي  (2)
 . 30ص ،

 . 48ص ، 2017 ،الشجف الأشخف  ،حػض الفخات لمصبع  ، 1ط ، إقتراديات التشسية ،عمي حاتع القخيذي  (3)
السدتقبل  ، كسؤشخات قياس(البعج الإجتساعي في التشسية السدتجامة بتؾنذ )العسل والبظالة  ،حافع بغ عسخ  (4)

 . 60ص ، 2015 ،تػنذ  ،كانػن الأول / ديدسبخ  ، 442العجد  ،العخبي 
 ،بيخوت  ، 1ط ،دار الحمبي الحقػؾية  ، حق الإندان في التشسية الإقترادية وحسايتو دولياً  ،صفاء الجيغ الرافي  (5)

 . 144ص،  2005
 ، 2008 ،الشجف الأشخف  ،دار الػفاء لمصباعة والشذخ  ،نغخيات وسياسات التشسية الإقترادية  ،محمد صفػت قابل  (6)

 . 61ص
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مػجية وواعية تسذ وفي ضػء ما تقجم فإن التعخيف الأشسل لمتشسية "ىي عسمية شاممة ومدتسخة و           
الإستجابة لمحاجات الأساسية بالرػرة كل أفخاد السجتسع بسعشى زيادة قجرة السجتسع عمى لجػانب السعيذة 

التي تكفل زيادة مدتػيات الإشباع لتمظ الحاجات والتحدغ السدتسخ لشػعية الحياة بالإستخجام الأمثل لمسػارد 
، وأخيخاً تعخف التشسية بأنيا "عسمية مخكبة يجب أن تأخح في الحدبان تكامل مكػناتيا  (1)والإمكانات الستاحة"

 ( 3الذكل ) الستعجدة" وكسا في

 

 يمدم تؾفخ التشسية الإقترادية مجسؾعة مؽ العؾامل مشيا

 

 ( ٌىضح ػًهٍت انتًٍُت الإقتصادٌت3انشكم )

 (2):السرجر : الذكل مغ إعجاد الباحثة بالإعتساد عمى

 . 1ص،  2212 ،جامعت انقاهرة  ،تشريه انثاوي  5 ،كهيت انعهوو انسياسيت ،  1ط ،يفهىو انتًٍُت  ،وصر عارف  (1)

 . 12، ص 2211، الإسكىذريت ،  1رشاد أحمذ عبذ انهطيف ، انتىميت انمحهيت ، دار انوفاء نهطباعت وانىشر ، ط (2)

 

 . انحٍاة َىػٍت تحسٍٍ -1

 . انًجتًغ إرادة -2

 انطاقت يٍ الإستفادة ػهى انًجتًغ قذرة -3

 . انًجتًؼٍت     

 . إَساٍَت يهاراث -1

 . إَساٍَت قذراث -2

 . طبٍؼٍت ػُاصر -3

 طاقت يجتًؼٍت طاقت تًُىٌت

 طاقت تىجٍهٍت

 جهىد حكىيٍت
حىار هادف بٍٍ 
أطٍاف انًجتًغ 

 انًختهفت

إستقرار سٍاسً 
 أو أيًُ

 قىة يؤثرة
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 : أىجاف التشسية الإقترادية -ثالثاً :

إن أىجاف التشسية الإقترادية تختمف مغ دولة الى أخخى وذلظ بإختلبف أوضاعيا الإجتساعية           
 : (1)والإقترادية والثقاؼية وحتى الدياسية ولكغ يسكغ حرخىا بسا يأتي

 يجفوأن ال ،زيادة الجخل القػمي مغ أول وأىع الأىجاف في الجول الشامية  جتع زيادة الجخل القؾمي : -1
ىػ إنخفاض مدتػى معيذة سكانيا  الؿيام بالتشسية الإقتراديةالأساسي الحي يجفع ىحه البلبد الى 

 وإزدياد عجد الدكان وليذ ىشاك سبيل لمقزاء عمى ىحه الإشكالية إلا بديادة الجخل القػمي .
 تحقيق مدتػى مختفع لمسعيذة مغ بيغ الأىجاف اليامة التي تدعى جيع رفع مدتؾى السعيذة : -2

فالتشسية ليدت مجخد وسيمة لديادة  ،التشسية الإقترادية الى تحؿيقيا في الجول الستخمفة إقترادياً 
 الجخل القػمي فحدب وإنسا ىي أيزاً وسيمة لخفع مدتػى السعيذة .

وىحا اليجف مغ الأبعاد الإجتساعية لعسمية التشسية الإقترادية  تقميل التفاوت في الجخؾل والثخوات : -3
جول الستخمفة عمى الخغع مغ إنخفاض الجخل القػمي وىبػط متػسط نريب الفخد مغ ىحا فأغمب ال

 الجخل إلا إن ىشاك فػارق كبيخة في تػزيع الجخػل والثخوات بيغ الأغشياء والفقخاء .
إن عسمية التشسية لاتقترخ عمى مجخد زيادة في الجخل القػمي  بشاء الأساس السادي الستقجم : -4

ونريب الفخد بل تذتخط أيزاً حدب رأي بعس الإقترادييغ إقتخان تمظ الديادات بسطاىخ التػسع 
وكحلظ فإن بشاء القاعجة الػاسعة لمييكل  ،في بعس القصاعات اليامة مغ الشاحية الإقترادية والفشية 

ية الصخيق لمتشسية وبعجىا يختار الإقتراد القػمي شخيقو تبعاً لإستخاتيجية الإنتاجي ماىي إلا بجا
 التشسية الإقترادية التي يأخح بيا ىحا السجتسع شبقاً لطخوفو وحاجتو .

 : السظمب الثاني : مقؾمات وأبعاد ونغخيات التشسية الإقترادية

 أولًا : مقؾمات التشسية الإقترادية :

إن عسمية التشسية الإقترادية ىي عسمية مدتسخة وبحاجة الى تزامغ عجد مغ الجيػد والشذاشات           
في السجتسع بفخض زيادة الشاتج السحمي الإجسالي وزيادة الجخل الفخدي ومايتبع ذلظ مغ زيادة معجلات 

تي عخض سخيع لأىع مقػمات وؼيسا يأ ،الإنفاق والإستيلبك مغ جية والإدخار والإسثسار مغ جية ثانية 
 : (2)التشسية الإقترادية أو الستصمبات الػاجب تػفيخىا كبيئة تييأ لتحقيق التشسية الإقترادية

 

 ،القاىخة  ،مخكد الجراسات الفقيية والإقترادية  ، 1ط ،التشسية الإقترادية والتشسية السدتجامة  ،أحسج جابخ بجران  (1)
 . 20ص-16ص،  2014

مؤسدة دار  ، 3ط ، السؤسدات السالية الإسلامية ودورىا في التشسية الإقترادية والإجتساعية ،صالح حسيج العمي  (2)
 . 416ص-414ص ، 2012 ،الكػيت  –لبشان  –سػريا  ،الشػادر لمشذخ 
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تتصمب الشذاشات الإقترادية وبخاصةً قصاع الرشاعة وجػد قاعجة :  التصػرات التكشػلػجية -1
 العػلسة والسشافدة الجولية .تكشػلػجية جيجة وخاصة مع عرخ 

نطام الدػق الستصػر الخاضع لعسميات العخض والصمب البعيج عغ التعقيجات والقػانيغ التي تقيج  -2
 حخكة التجارة .

التشسية  السعتقجات الفمدؽية والإجتساعية الدائجة ودرجة الػعي والتقجم بيغ الأفخاد وذلظ لسعخفة أىسية -3
 ة في تحقيق الخصط والأىجاف .الإقترادية ودور كل فخد ومجسػع

إن عسمية التشسية الإقترادية تتصمب وجػد نطام متصػر ومتحخر مغ :  الشطام السالي والسرخفي -4
 القيػد لمسعاملبت السرخؼية والسالية تديع في دفع عسمية التشسية نحػ الأمام.

وتتزسغ السيارات الفخدية والسيشية والعمسية والأكاديسية  : السقػمات البذخية )رأس السال البذخي( -5
ورأس السال البذخي يمدمو التعميع والتجريب السدتسخ  ،والتقشية اللبزمة لإستخجام رأس السال السادي 

 حتى يربح مشتجاً وفعالًا .
القصاع  يديع إذإستخجام الآلات والتكشػلػجيا بإستسخار  الحي يُمدمو :القصاع الدراعي الستصػر  -6

 الدراعي في تقجيع السػارد الغحائية اللبزمة لتحقيق الأمغ الغحائي .
ىي الرشاعات الثقيمة لاسيسا  لاشظ إن الرشاعة :ية سمشيزة الرشاعية السبشية عمى أسذ عال -7

عساد التشسية الإقترادية ولابج لمرشاعة مغ أن تعتسج عمى كافة الإمكانات التكشػلػجية الستاحة مغ 
 التكاليف وزيادة السشتجات حتى يسكغ كدب السشافدة في الأسػاق السحمية والعالسية .أجل خفس 

مثل السػارد السعجنية والسائية والحيػانية والسػارد الدراعية ومػارد  : تػفخ السػارد بأنػاعيا الستعجدة -8
 الصاقة والسػارد البذخية والسالية .

يتفق العجيج مغ رجال الإقتراد عمى أن صلبحية السشاخ  : والإجتساعيصلبحية السشاخ الإقترادي  -9
 الإقترادي والإجتساعي لمبمج شخط أساسي وضخوري لمتييئة لعسمية التشسية الإقترادية .

 : أبعاد التشسية الإقتراديةثانياً : 

 تتزسغ التشسية الإقترادية أبعاد مختمفة ومتعجدة تتسثل ؼيسا يأتي :          

يدتشج ىحا البعج الى إن التشسية ىي نؿيس التخمف ومغ ثع فإن التشسية تتحقق البعج السادي لمتشسية :  -1
حيث إن  ،مغ خلبل التخمز مغ سسات التخمف وإكتداب الخرائز الدائجة في البمجان الستقجمة 

التقديع  السفيػم السادي لمتشسية الإقترادية يبجأ بتخاكع قجر مغ رأس السال الحي يدسح بتصػيخ
الإجتساعي لمعسل أي التحػل مغ الرشاعة اليجوية الى الرشاعة الآلية وعمى الشحػ الحي يحقق 

فالبمجان الستخمفة تحتاج الى تحقيق عجد مغ  ،تكػيغ الدػق الجاخمية وىحا مايُعخف بجػىخ التشسية 
 الإجتساعي ػيخ التقديعسالي وتص)تحقيق التخاكع الخأس ي تحقق التشسية وىحه العسميات ىيالعسميات لك
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 . (1)(لمعسل وسيادة الإنتاج الدمعي
إن الجانب الإقترادي لمتشسية ذو صمة وثيقة بجػانب الحياة الأخخى في  البعج الإجتساعي لمتشسية : -2

وقج تختب عمى تػسيع مفيػم التشسية أمخان  ،السجتسع وىي الجػانب الإجتساعية والثقاؼية والدياسية 
  : (2)ىسا

ىػ عسمية التحػل نحػ الأنساط في  : (Modernization) السخادفة بيغ التشسية والتحجيث - أ
الأنطسة الإجتساعية والإقترادية والدياسية التي تصػرت في أوربا الغخبية وأمخيكا الذسالية بيغ 

وىػ تحقيق التشسية بالإنتذار مغ البمجان الستقجمة مغ خلبل  ،القخنيغ الدابع عذخ والتاسع عذخ 
 التكشػلػجيا ورأس السال والسيارات والؿيع والتغيخات في الأنصسة القائسة .

يذسل جػانب البعج الإجتساعي لمتشسية في تغيخات اليياكل الإجتساعية وإتجاىات الدكان   - ب
 الفقخ . فاض مدتػى نخوتقميل الفػارق في الجخػل وإوالسؤسدات القػمية 

إن التشسية الإقترادية ىي عسمية تتزسغ بشاء السؤسدات وتػسيع قاعجة البعج الدياسي لمتشسية :  -3
 . (3)مغ الإستقخار الدياسي نػعتػلي الدمصة بيجف تحقيق  فيسذاركة الدياسية ال

إن فكخة التشسية والتعاون الجولي في ىحا السجال قج فخضت نفديا عمى البعج الجولي لمتشسية :  -4
السجتسع الجولي وقادت الى تبشي التعاون عمى السدتػى الجولي والى ضيػر الييئات الجولية كالبشظ 

( تدسية عقج التشسية 1961الجولي وصشجوق الشقج الجولي , وليحا أشمقت الأمع الستحجة في عام )
كسا شيجت الدتيشات نذأة  ، (%7)تيجف تحقيق معجل لمشسػ الإقترادي يبمغ الأولى والحي إس

( وكحلظ إنعقاد مؤتسخ الأمع الستحجة GATT الإتفاؾية العامة لمتجارة والتعخيفة الكسخكية )الجات
وىحه السشطسات جسيعيا تيجف الى تحقيق علبقات دولية  (UNCTAD لمتجارة والتشسية )الأونكتاد

 ، (%6)( مدتيجفاً معجلًا سشػياً لمشسػ يبمغ 1980-1970ثع جاء عقج التشسية الثاني ) ،أكثخ تكافؤاً 
الجيات والسشطسات لع تفمح في تحقيق أىجافيا الإقترادية مغ وجية نطخ الجول  إلا أن مداعي كل

 .وليحا نجج أن التفاوت في الجخػل ؼيسا بيغ الجول الغشية والفقيخة يدداد عمى مخ الدمغ  الشامية
إن مفيػم التشسية واسع يذسل كل جػانب الحياة ويفزي الى مػلج حزارة  البعج الحزاري لمتشسية : -5

فالتشسية ليدت مجخد عسمية إقترادية  ،ججيجة ويعج البعس إن التشسية بسثابة مذخوع نيزة حزارية 
 . (4)تكشػلػجية بل ىي عسمية بشاء حزاري تؤكج ؼيو السجتسعات شخريتيا وىػيتيا الإندانية

 لقج حرل إدراك متشاىي للآثار الدمبية التي يتخكيا الشذاط الإقترادي في  البعج البيئي لمتشسية : -6

 

 . 131ص ، 2005 ،عسان  ،دار الرفاء لمشذخ  ، 1ط ،تحميل الإقتراد الكمي  ،ىػشيار معخوف  (1)
 . 132ص  ،السرجر الدابق  ،مجحت القخيذي  (2)
 . 99ص ، 2006 ،دمذق  ،إتحاد الكُتاب العخب  ،الإقتراد الدياسي  ، مشيخ الحسر (3)
 . 134ص-133ص ،السرجر الدابق  ، مجحت القخيذي (4)
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

 . (1)وقج بجأت الأصػات تتعالى للئىتسام بالأبعاد البيئية لمتشسية ،البيئة 

 : نغخيات التشسية الإقترادية ثالثاً :

بخزت العجيج مغ الأفكار والشطخيات التي تفدخ حالة الفقخ والتخمف التي عانت ولاتدال تعاني مشيا           
حيث إن كل دولة تدعى بعج تصػرىا  ،البمجان الشامية أو بحدب ماسسيت في وقت سابق ببمجان العالع الثالث 

وإكتدبت التشسية  ، (2)لتشسية الإقتراديةأن تعج الشسػ عاملًب أساسياً تعسل عمى إدامتو مغ أجل تحقيق ا
الإقترادية بأبعادىا وجػانبيا السختمفة أىسية خاصة تجدجت بشطخيات عجيجة سعت الى تفديخ التشسية 
الإقترادية وكيؽية تحؿيقيا في الجول الشامية , ولحلظ سػف نعخض أىع نطخيات التشسية الإقترادية الستسثمة 

 بسا يأتي :

 ( :Big Push Theory) القؾيةنغخية الجفعة  -1

إنو لاسبيل لإقتشاص الأيجي ( P.Rosenshtein-Rodon) باول روزنذتايغ رودانيخى           
العاممة الستعصمة في القصاع الدراعي ورفع إنتاجية العامل في الجول الشامية والإرتقاء بسدتػى 

الأمثل لمسػارد ويجفع بإقتراديات الجول السعيذة سػى الإتجاه نحػ الترشيع الحي يحقق الإستخجام 
 . (3)الستخمفة مغ حالة الخكػد الى الشسػ والإنصلبق

وتتسثل فكخة الشطخية إن ىشاك حاجة الى دفعة قػية أو بخنامجاً كبيخاً ومكثفاً في شكل حج           
 ،شسػ الحاتي أدنى مغ الإستثسارات بفخض التغمب عمى عؿبات التشسية ووضع الإقتراد عمى مدار ال

عجم قابمية  الأول ،الػفخات الخارجية  ويفخق رودان بيغ ثلبث أنػاع مغ عجم القابمية لمتجدئة وبيغ
عجم قابمية عخض الإدخار  الثالثلمتجدئة أما  عجم قابمية دالة الصمب الثانيودالة الإنتاج لمتجدئة 

نيا تتعارض ويعتبخ رودان إن نطخيتو في التشسية أشسل مغ الشطخية الإستاتيكية التقميجية لأ ،لمتجدئة 
أكثخ مغ الذخوط اللبزمة عشج تبحث في الػاقع عغ السدار بإتجاه التػازن  إذ ،مع الذعارات الحجيثة 

 . (4)التػازن  نقصة
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

أبػ  ،مخكد الإمارات لمجراسات الإستخاتيجية  ، 1ط ،التشسية السدتجامة الؾاقع والتظبيقات  ،بج الخحسغ الييتي نػزاد ع (1)
 . 13ص ، 2009 ،ضبي 

(2) For More Look In :                                                                                                                                                                                                                 

- Michaelp.Todaro And Stephenc.Smith , “Economic Development” , Eleven Edition , 

Pearson Education , United States , 2012 , P:110 .                                                              

-E.Wayne Nafziger , “Economic Development” , Fourth  Edition , Cambridge 

University Press , United States , 2006 , P:123 .                                                                                                   

 . 164ص-163ص،  2011 ،عسان  ،دار أسامة لمشذخ والتػزيع  ، 1ط ،إقتراد التشسية  ،إسساعيل محمد بغ قانة  (3)
 -الأردن  ،دار الخاية لمشذخ والتػزيع  ، 1ط ، التشسية الإقترادية )دراسات ومفيؾم شامل( ،سييمة فخيج الشباتي  (4)

 . 25ص ، 2015 ،عسان 
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 والعلاقة بيشيسا سان السرخفي والتشسية الإقتراديةلإئتلإطار السفاليسي لا..... الفرل الأول

 ( :Balanced Growth Theory) الستؾازن نغخية الشسؾ  -2

مفادىا إن القيج الأساسي لعسمية ( Nurkse) وضعت ىحه الشطخية مغ قبل الإقترادي نيخكدو          
لحلظ فإن الصخيق الػحيج لمتخمز  ،التشسية ىػ ضيق حجع الدػق الحي يزعف الحافد عمى الإستثسار 

مغ ضيق الدػق يتجمى بتػجيو دفعة قػية مغ الإستثسارات الى الرشاعات الستكاممة لسػاجية إحتياجات 
أي يدداد الإستثسار بشدبة إرتفاع الصمب في كل قصاع مغ القصاعات  ، (1)الصمب الإستيلبكي الشيائي

أي أن قانػن ساي  ،الإقترادية عغ شخيق التػفيق بيغ العخض والصمب لتجشب مذاكل الترخيف 
لايعسل إلا في مجال القصاعات الػششية وليذ قصاع واحج مشعدل وبعس الإقترادييغ لا يذتخط الشسػ 

وإن مبخر ىحه الشطخية ىػ ضعف  ،الشسػ في جسيع القصاعات في آن واحج  بشفذ الشدبة وإنسا يذتخط
 (نيخكدو)والحل في نطخ  ، (2)الصمب لأنو السدؤول عغ الحمقة السفخغة التي وقعت بيا الجول الستخمفة

 (نيخكدو)ويخى  ،يكسغ في تشسية كافة القصاعات الإقترادية بسعجل يتلبئع مع إحتياجات الصمب الكمي 
قة تسػيل الشسػ الستػازن تكسغ مغ خلبل البصالة السقشعة ففي ىحه الحالة يسكغ سحب بعس إن شخي

العامميغ مغ القصاع الدراعي دون أن يؤثخ ذلظ عمى مدتػى الإنتاج وإستخجاميع في بعس القصاعات 
 : (3)أما الإنتقادات التي وجيت ليحه الشطخية فيي ،الأخخى 

 والبمجان الشامية تفتقخ الى ذلظ . ،تتصمب قجراً كبيخاً مغ رؤوس الأمػال والسعخفة الفشية  - أ
 لحلظ لاتدتصيع تصبيق نطخية الشسػ الستػازن . ،الجول الشامية ليدت نامية بالسعشى الإقترادي  - ب
 تفتخض ىحه الشطخية إن الجول الشامية تبجأ مغ الرفخ . - ت
 وتفتخض وجػد وفخة مشو . تختكد مذكمة الصمب عمى رأس السال - ث

 ( :Unbalanced Growth Theoryَظرٌت انًُى انغٍر يتىازٌ ) -3

الحي إنصمق ( Albert Hirshman) (ألبخت ىيخشسان)إرتبصت ىحه الشطخية بالإقترادي           
ع ئإنيا نطخية غيخ واقعية ولا تتلب مغ الإنتقادات التي تعخضت ليا نطخية الشسػ الستػازن عمى أساس

مع واقع الجول الشامية لأنيا تتصمب رؤوس أمػال كبيخة لايسكغ الحرػل عمييا بديػلة في تمظ الجول 
 ،لحلظ يخى ىيخشسان إن نطخية الشسػ الغيخ متػازن أكثخ واقعية وتتػافق مع السػارد الستاحة  ،

يجب أن يتخكد في التغمب عمى العجد في إتخاذ قخار الإستثسار الحي  وبالتالي فإن ليا الفاعمية في
لأنيا سػف تذجع الإستثسارات الخاصة عمى زيادة الأستثسار في ،مذخوعات رأس السال الإجتساعي 

الشذاط الإنتاجي السباشخ مسا يديع ذلظ في تحقيق الػفخة الخارجية إذ إن ىحا الشػع مغ السذخوعات 
 حهــــى ىــــعم اً اءــــوبش،  ف الإنتاجيقجم إعانة مالية غيخ مباشخة لمقصاعات الأخخى نتيجةً لتخؽيس تكالي

 .194ص ، 2000 ، العخاق ، جامعة الكػفة،  التشسية الإقترادية، خسيذ الفيجاوي ، مازن الذيخ راضي  (1)
 . 50ص ، 2011 ،دمذق  ، 1ط ،مخكد رؤية  ،التشسية بجءاً بالإندان  ،محمد إؾبال الخزخ  (2)
 .188ص-187ص،  2013 ، عسان ، صفاء لمشذخ والتػزيعدار ، 1ط،  مبادئ عمؼ الإقتراد، شارق الحاج  (3)
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لكغ  ،الشطخية فإن التشسية عسمية ديشاميكية تشقل الإقتراد مغ حالة تػازن الى حالة لاتػازن أخخى 
فإن كل حالة لاتػازن تخمق حػافد وقػى تؤدي الى  مغ ثععشج مدتػى أعمى مغ الجخل والإنتاج و 

ترحيح حالة اللبتػازن الدابقة فتخمق حالة لاتػازن أخخى بسدتػى أعمى مغ الإنتاج والجخل وىكحا 
في التشسية  ل كعامل رئيذوقج ركدت ىحه الشطخية كغيخىا عمى رأس السا ، (1)برػرة متتالية
سة لمتشسية كالتشطيع والإدارة كسا أىسمت التشسية يمتُعج ىسمت العػامل الأخخى التي الإقترادية وأ 

 . (2)الإجتساعية ودورىا في تحقيق نجاح التشسية في السجتسع والإقتراد
 ( :Growth Poles Theory) نغخية أقظاب )مخاكد( الشسؾ -4

حػل مفيػم بعس الأفكار ( F.Perroux) (فخاندػا بيخو)لقج شػر الإقترادي الفخندي                     
 ربط مفيػم أقصاب الشسػ بسفيػم العقج الرشاعي إذ ، (1955أقصاب الشسػ وذلظ في العام )

(Industrial Complexes )ولايختمف شخح  ، (3)وبإعتبار إن الإقتراد الحزخي مخكداً لمشسػ
مغ الشسػ كسحخك لمتشسية بجلًا فخاندػا بيخو في معالسو عغ شخح ىيخشسان فيػ ركد عمى أقصاب 

 ويسكغ تعخيف )أقصاب الشسػ( عمى إنيا مػاقع ، (4)الرشاعات السحخكة التي يدتخجميا ىيخشسان

(Spaces )تشبثق مشيا قػى الصخد السخكدية (Centrifugal )وتشجفع إلييا قػة الجحب السخكدية 

(Centripetal ) ؼيربح كل مػقع مخكد شخد وجحب ولكغ بجرجات متفاوتو وىػ مايدبب الإستسخار، 
ويخى فخاندػا بيخو إن الؿيام بعسمية التشسية  ، (5)حيث تبقى عسمية الشسػ غيخ متػازنة في مدارىا العام

في الجول الشامية وفق ىحه الشطخية يتصمب الى جانب التغيخات التقشية تغيخات ذىشية وإجتساعية مغ 
 . (6)شأنيا تييئة السشاخ السلبئع لإنتذار كافة آثار ىحه الأقصاب

 : (7)يةتطخية فخاندػا بيخو بالخرائز الآوتتدع السشذآت أو الرشاعات السحفدة أو الؿيادية حدب ن       

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

التشسية الإقترادية بيؽ الشغخية والتظبيق : نغخيات وإستخاتيجيات التسؾيل  ،محمد عبج العديد عجسية وآخخون  (1)
 . 197ص-195ص ، 2010 ،جامعة الإسكشجرية  ،الجار الجامعية  ، 2ط ،والسذكلات 

 . 430ص ،السرجر الدابق  ،صالح حسيج العمي  (2)
 ، 2006 ،عسان  ،دار صفاء لمشذخ والتػزيع  ، 1ط ،تحميل الإقتراد الإقميسي والحزخي  ،ىػشيار معخوف  (3)

 . 83ص
إنظلاق التشسية بيؽ الشغخية الؾضعية ومشيج الإقتراد  ،عبج الخحسغ بغ سانية  ،عبج المصيف مرصفى  (4)

 . 8ص ، 2011-فبخايخ ،بحث ألؿية في السمتقى الجولي الأول لسعيج العمػم الإقترادية والتجارية  ،الإسلامي 
 . 83ص ،السرجر الدابق  ،تحميل الإقتراد الإقميسي والحزخي  ،ىػشيار معخوف  (5)
جية إستيخاتيجيات التشسية الستجاخمة في عل التحؾلات الإقترادية والتكشؾلؾ  ،محمد حسجاني  ،بغجاد كخبالي  (6)

 . 13ص ، 2010 ، 45العجد  ،مجمة العمػم الإندانية  ،بالجدائخ 
 . 85ص ،السرجر الدابق  ،تحميل الإقتراد الإقميسي والحزخي  ،ىػشيار معخوف  (7)
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 . قجرة متسيدة في جحب وحجات صشاعية أخخى مغ خلبليا تفػقيا في الكفاءة التشافدية - أ
 والتقشية .درجة عالية مغ الديصخة عمى السػارد الإقترادية  - ب
مسا يسج  ،سعة كبيخة للئنتاج تحقق وفػرات )داخمية وخارجية( تدتصيع تخؽيس التكاليف الكمية  - ت

 قػى القخار بالتحكع في الإنتاج ومغ ثع في الأسعار .

وقج تع تصبيق إستيخاتيجية أقصاب الشسػ بعج الحخب العالسية الثانية حتى مشترف                     
ات تدببت أزمة يإلا إنو مشح نياية الدبعيش ،الدبعيشيات تقخيباً في كل مغ الجول الستقجمة والشامية 

السجيػنية برخب حاد عمى ىحه الإستيخاتيجية في الجول الأكثخ تقجماً لسا نتج عغ تصبيقيا وشبيعة 
فبيشسا تخكدت السشذآت الرشاعية الكبيخة في  ،الدياسات الإقميسية القائسة في الجول الأقل تقجماً 

 . (1)سػم البلبدالسشاشق الحزخية فإن نػعية الحياة لع تتحدغ كسا كان متػقع في ع

 ( :Structural Change Theories) نغخية التغييخ الييكمي -5

تخكد نطخية التغييخ الييكمي عمى الآلية التي بػاسصتيا تدتصيع الإقترادات السختمفة نقل           
ـياكميا الإقترادية الجاخمية مغ ـياكل تعتسج بذجة عمى الدراعة التقميجية عشج مدتػى الكفاف الى 

وىشاك  ،إقتراد أكثخ حجاثة وتحزخ وتشػع ولاسيسا بإعتساد الرشاعات التحػيمية والخجمات 
 : نسػذجيغ لمتغييخ الييكمي ىسا

وفقاً لشسػذج آرثخ لػيذ فإن الإقترادات الستخمفة تتكػن مغ  نسؾذج آرثخ لؾيذ لمتشسية : - أ
قصاعيغ ىسا القصاع الدراعي التقميجي الحي تتدع الإجػر ؼيو بحج الكفاف والقصاع الرشاعي 

وقج وضعت عجة  ،ميجي الحزخي الحجيث الحي تتحػل العسالة إليو تجريجياً مغ القصاع التق
 فخوض لعسمية التحػل ىي :

 : بالشدبة لمقظاع التقميجي 
 ىشالظ فائس عسالة )الإنتاجية الحجية لعشرخ العسل = صفخ( . -
لحلظ فإن الأجخ الحؿيقي يتحجد  ،يذتخك جسيع العسال بذكل متداوي بتكػيغ الشاتج  -

 .بالإنتاجية الستػسصة لعشرخ العسل وليذ بالإنتاجية الحجية 
 : بالشدبة لمقظاع الحزخي 

 إن الأجخ ثابت . -
يتحجد الأجخ بسقجار يكػن أعمى مغ مدتػى الأجخ الثابت في الستػسط والسعتسج  -

 عمى حج الكفاف في القصاع الدراعي التقميجي .
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

(1) Monolis Chris-Tofakis And Athanasios Papadask alopoulos , “The Growth Poles 

Strategy In Reglanar planning : The recetex perience Of Greece” , Rolame , Issue 

21 May , 2014 , P:7 .                                                                                                         
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إن الإجػر في القصاع الرشاعي يجب أن تكػن أعمى عمى الأقل بشدبة  (لػيذ)يفتخض  إذ
مغ متػسط الجخل الخيفي مغ أجل أن تحجث ىجخة العسال مغ مػششيع في الخيف  (30%)

 )القصاع الدراعي( الى الحزخ )القصاع الرشاعي( .

ة الستتابعة تذابو ىحا الشسػذج مع نسػذج لػيذ في تخكيده عمى العسمي نسؾذج أنساط التشسية : - ب
التي يتحػل خلبليا الييكل الإقترادي الرشاعي في الإقترادات الستخمفة ليدسح بإستبجال 

إلا إن ىحا الشسػذج  ،الرشاعات الحجيثة محل الدراعة التقميجية كػسيمة لمتشسية الإقترادية 
ضخورياً الإدخار والإستثسار عمى الخغع مغ إنيسا يسثلبن شخشاً  لأن (لػيذ)يختمف عغ نسػذج 

إذ تػجج مجسػعة مغ التغيخات الجاخمية  ،إلا إنيسا لايسثلب شخشاً كاؼياً لتحقيق التشسية الإقترادية 
لمييكل الإقترادي لمجولة ومشيا التغيخ في الإنتاج وتغيخ مكػنات الصمب الإستيلبكي والتجارة 

كسا أكج  ،ني وتػزيعو الجولية وكحلظ التغيخ في العػامل الإجتساعية مثل التحزخ والشسػ الدكا
 ىحا الشسػذج عمى وجػد قيػد محمية ودولية تؤثخ عمى عسمية التشسية وىي :

 : قيػد محمية وتشقدع الى قدسيغ 
 قيػد إقترادية مثل السػارد الصبيعية لمجولة وحجسيا السادي والدكان . -
 قيػد مؤسدية مثل الدياسات الحكػمية وأىجافيا . -

  قيػد دولية تتسثل بالتكشػلػجيا ونقميا ورأس السال الخارجي إضافةً لمتجارة الجولية. 

 . (1)ويعػد الإختلبف في مدتػيات التشسية وفقاً ليحا الشسػذج الى مجسػعة القيػد أعلبه

 ( :Coordination Failure Theory) نغخية فذل التشديق -6

متشسية عمى إنيا عسمية تخاكع التي لع تعج تشطخ لات بعس الإتجاىات يضيخت في التدعيش          
 Change Process Of) وأنسا بػصفيا عسمية تغييخ تشطيسي ،سالي في السقام الأول رأس

Organizational ) فقج أرجعت أسباب تأخخ الجول الشامية عغ الجول الستقجمة الى عػامل أخخى
لبذخي وقج يكػن السديج مغ رأس السال غيخ إختلبف مدتػيات رأس السال سػاء السادي أو حتى ا

مفيجاً لمجول الشامية إلا أنو قج لايؤثخ إيجاباً عمى الشسػ الإقترادي وحتى السداعجات السالية التي 
تعصى لتمظ الجول قج لاتؤدي الى نتائج جيجة خاصةً في ضل حكػمات لاتػجو تمظ السعػنات الى 

 الإستخجام الكفء .
ية في نطخية فذل التشديق أن الدػق قج يفذل في تحقيق التشديق بيغ والفكخة الأساس          

 ػن ـــــــػازن لايدتصيعـــــق التــــــع لتحقيــــوبسعشى أدق فإن الأفخاد والذخكات في سعيي ،الأنذصة التكسيمية 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ،دار السخيخ لمشذخ  ،تخجسة محسػد حدغ حدشي ومحسػد حامج محسػد  ،التشسية الإقترادية  ،ػدارو ميذيل ت (1)
 . 139،ص131ص ، 2009
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وضعف الإستثسار في البحث  ةءػ السؤسدات غيخ الكف عجلتػازنات الستعجدة للآخخيغ وتُ التشديق بيغ ا
أوصى بخنامج الأمع الستحجة الإنسائي لمجول والتصػيخ مغ أمثمة فذل التشديق ولعلبج تمظ السذكمة 

( بزخورة عسل دفعة قػية في الإستثسارات في رأس 2015( وحتى )2005الشامية لمفتخة بيغ عام )
 السال البذخي والبُشى التحتية والإدارة العامة وذلظ في سبيل الخخوج مغ مريجة الفقخ وتحقيق التشسية .

تقميجية التي تخكد عمى التكامل الإستيخاتيجي غيخ الع مغ السػضػعات ويعج ذلظ السػضػ                   
 (رودان-روزنذتايغ)غ يلقزية لأول مخة عمى يج الإقتراديوقج أثيخت تمظ ا ،في قخارات الإستثسار 

( فقج أكجا عمى ضخورة تجخل الجول لحل مذكمة التشديق مغ خلبل 1953) (نيخكدو)( و1943)
بؿيادة ( Big Push) لأمثل لمتشديق عغ شخيق إسمػب الجفعة القػيةمحاولة الػصػل لمسدتػى ا

القصاع العام والإستثسارات الزخسة التي يسكغ أن تحقق التكامل بيغ بؿية قصاعات الإقتراد وإجسالًا 
سالي في السقام الأول متشسية عمى إنيا عسمية تخاكع رأسيسكغ القػل إن نطخية فذل التشديق لع تشطخ ل

فالتخاكع  ،( Change Process Of Organizational) بػصفيا عسمية تغييخ تشطيسيوإنسا 
فإن التشسية الإقترادية شبقاً لأحجث نطخيات التشسية  مغ ثعسالي ضخوري ولكشو غيخ كافٍ و الخأس

وىسا ( The Change) إضافة الى التغيخ( Economic Growth) تشصػي عمى نسػ إقترادي
لحلظ قجمت نطخية فذل التشديق بعس الجروس السيسة  ،تيخاتيجية لمتشسية محػران أساسيان لأي إس

التي تتصمب ( Market Failure) لرانعي الدياسات فيي تدمط الزػء عمى مذكلبت فذل الدػق 
ويعاب عمى  ،التجخل الحكػمي لمتأكج أن العجيج مغ الأشياء تعسل معاً بذكل جيج في نفذ الػقت 

فخط عمى التجخل الحكػمي الحي قج يكػن غيخ فعالًا مغ ناحية ويسكغ أن ىحه الشطخية التخكيد الس
كسا  ،مغ ناحية أخخى ( Bad Equilibrium) يختار سياسات سيئة تجفع الإقتراد الى تػازن سيء

 . (1)إن تمظ الشطخية لع تػضح تفريلًب ماىي الدياسات الستبعة مغ الحكػمة لتشديق الإقتراد

 : (2)الشغخيات ةخلاص
ركدت مختمف نطخيات التشسية الإقترادية بجءاً مغ الفكخ الإقترادي التقميجي الى الفكخ الحجيث  - أ

بذكل عام عمى أىسية التخاكع الخأسسالي وعمى الخغع مغ أن بعس مشطخي وعمساء تمظ الشطخيات 
دية قج أقخوا بػجػد عػامل أخخى تزاف الى التخاكع الخأسسالي وتؤثخ عمى عسمية التشسية الإقترا

 .وأساس عسمية التشسية الإقتراديةأكجوا في الشياية عمى إن التخاكع الخأسسالي ىػ جػىخ إلا إنيع 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

(1 )M.Todaro & S.Smith , “Economic Development” , Eleventh , Add\Son-Wesley 

Publishing Company , 2010 , P:155,P:188 .                                                                            
مجمة السعيج العخبي  ،التظؾر التاريخي لشغخيات الشسؾ والتشسية في الفكخ الإقترادي  ،عبج الحميع شاىيغ ( 2)

 . 25ص-24ص ، 2021 ، 73العجد  ،لمتخصيط بالكػيت 
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فقج أثبتت نطخية فذل  ،أخحت نطخيات التشسية الإقترادية إتجاىاً ججيجاً خلبل فتخة التدعيشات  - ب
لايزسغ  التشديق إن الشسػ في رأس السال )التخاكع الخأسسالي( سػاء السادي أو حتى البذخي 

حيث إن الحل يكسغ في ضخورة التخكيد عمى  ،بالزخورة تحقيق التشسية الإقترادية الشاجحة 
فاليجف الشيائي لمتشسية الإقترادية  ،كيؽية إستخجام رأس السال بذكل كفء في الإقتراد 

أو حتى متػسط نريب الفخد مشو فيػ إضافةً الى ذلظ يحتاج ( GDP) يتجاوز تحقيق الشسػ في
حكػمي لتحخيظ الإقتراد الى الى مايعخف بالتغيخ التشطيسي أو السؤسدي وضخورة التجخل ال

 التػازن السفزل .
 أسباباً سشت زفقج ت ،أخحت السفاـيع الستعمقة بالتشسية الإقترادية في الفتخة الأخيخة أبعاداً مختمفة  - ت

كثيخة مشيا إقترادية وسياسية وإجتساعية وبيئية وبذخية بسا يُعخف بالتشسية السدتجامة تمظ التي 
 جات الجيل الحالي دون السداس بستصمبات الأجيال السدتقبمية .تتصمب العسل عمى تحقيق إحتيا

لاتػجج نطخية شاممة وكاممة تسكغ صانعي الدياسات مغ الديخ عمى خصاىا لمػصػل الى  - ث
فلبتػجج نطخية واحجة لمتشسية  ،معجلات نسػ مختفعة وتحقيق أىجاف التشسية الإقترادية 

 ولة ليا تجخبتيا الخاصة بيا بشاءً دربيا فكل د الإقترادية يسكغ لأي دولة نامية أن تديخ عمى
ن ترسيع سياسات التشسية يحتاج الى إعتبارات كثيخة مشيا أ إذ ،عمى إحتياجاتيا وضخوفيا 

 إعتبارات إقترادية وثقاؼية وسياسية وإجتساعية وغيخىا .

 : السظمب الثالث : مؤشخات التشسية الإقترادية

يعج ؾياس التشسية الإقترادية عمى درجة كبيخة مغ الأىسية لمػقػف عمى إتجاىات التشسية والحكع           
 اً السؤشخات الإقترادية جدء جوتع ،عمى مجى نجاح التخصيط الإقترادي لتحقيق الأىجاف التشسػية في بمج ما 

وذلظ الى جانب مجسػعة مغ السؤشخات  ميساً مغ مجسػعة السؤشخات السدتعسمة في دراسة التشسية بذكل عام
 وؼيسا يأتي نبحة مخترخة لكل مؤشخ : ،ياسية الإجتساعية والثقاؼية والد

 : Gross Domestic Product( GDP) ومعجل نسؾه الشاتج السحمي الإجسالي -1
فكمسا إرتفع ىحا  ،ىػ أحج أىع السؤشخات الإقترادية التقميجية التي تؿيذ الشسػ الإقترادي           

 . (1)السؤشخ كان ذلظ دلالة عمى تقجم إقتراد الجولة
والشاتج السحمي الإجسالي يسثل مجسػع ؾيسة الشاتج الإجسالي مغ الدمع والخجمات مدتبعجاً           

 ةـــمشو ؾيسة الإستيلبك الػسيط مغ السدتمدمات الدمعية والخجمية فيػ يذتسل مجسػعة الؿيع السزاف
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

مخكد الإمارات لمجراسات  ، 1ط ، الشفط العخاقي تحؾل محتسل في الييسشة الإقميسية ،افخ فزل الجيغ دانيا ض (1)
 . 51ص ، 2014 ،أبػ ضبي  ،والبحػث 
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 امل الإنتاجالإجسالية الستحققة في الأنذصة الإقترادية داخل الحجود الإقميسية لمبمج وبسداىسة عػ 
ويُعخف معجل نسػ الشاتج السحمي الإجسالي بأنو "مؤشخ يؿيذ ندبة التغيخ في  ، (1)السحمية والإجسالية

ؾيسة الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة مابيغ فتختيغ زمشيتيغ لؿياس التصػر الحي تحقق عمى 
ويتع حداب معجل نسػ الشاتج السحمي الإجسالي عمى  ،مدتػى إقتراد دولة ما خلبل فتخة محجدة" 

 الآتي :الشحػ 

الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة لمدشة الحالية   الشاتج السحمي الإجسالي لمدشة الدابقةمعجل نسؾ الشاتج السحمي الاجسالي = 
الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة لمدشة الدابقة

   %100 

ففي حال إرتفاع معجل نسػ الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة يعشي ذلظ تحدغ مدتػى        
أما في حال إنخفاضو ؼيعشي ذلظ تخاجع مدتػى الأداء الإقترادي  ،الأداء الإقترادي ليحه الجولة 

الإقتراد ليربح  دليلًب عمى ؾيام السجتسع بحذج وتعبئة جيػده مع نسػ( GDP) ويعج نسػ ، (2)لمجولة
 . (3)السجتسع أكثخ تشطيساً 

 متؾسط نريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي : -2
ىػ مؤشخ يذيخ الى نريب الفخد مغ الشاتج وىػ تعبيخ لؿيسة الدمع والخجمات التي يشتجيا           

وكمسا  ،الفخد الػاحج في دولة ما ويداوي مجسمي الشاتج السحمي الإجسالي مقدػماً عمى عجد الدكان 
ويتع حداب متػسط  ، (4)أفزلإرتفع نريب الفخد مغ الشاتج دل ذلظ عمى نسػ الإقتراد بذكل 

 نريب الفخد مغ خلبل ما يأتي :

الشاتج السحمي الإجساليمتؾسط نريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي = 
عجد الدكان

 

ويعج نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي ىػ أكثخ السقاييذ إستخجاماً لتحجيج مدتػى           
 يحرل عمييا الفخد مغ خلبل ومغ ثع يؿيذ ىحا السؤشخ نػعية الحياة التي ، (5)التشسية في بمج ما

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
مؤشخات إحرائية عؽ الؾضع الإقترادي والإجتساعي في العخاق  ،وزارة التخصيط / الجياز السخكدي للئحراء  (1)

 . 3ص ، 2014 ،مجيخية  الحدابات القػمية  ،( 2009-2013)
صشجوق الشقج العخبي  ،سمدمة كتيبات تعخيؽية  ،مفاليؼ إقترادية أساسية )الشاتج السحمي الإجسالي(  ،نخميغ مججي  (2)

 . 16ص-15ص ، 2021 ، 19العجد  ،
 ، 2008 ،واششصغ  ،تقخيخ الشسؾ لإستخاتيجيات الشسؾ السظخد والتشسية الذاممة  ،البشظ الجولي / لجشة الشسػ والتشسية  (3)

 .1ص
 ،الأردن  ،دار السشاىج لمشذخ والتػزيع  ،التشسية الدكانية والإقترادية في الؾطؽ العخبي  ،صبخي فارس الييتي  (4)

 . 22ص،  2007
 ،الأمع الستحجة  ،تظبيق مؤشخات التشسية السدتجامة في بمجان الأسكؾا  ،المجشة الإقترادية والإجتساعية لغخبي آسيا  (5)

 . 8ص ، 2001 ،نيػيػرك 
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ويعج أيزاً مؿياساً لمخفاـية  ،حرتو ومجى مداىستو في تكػيغ ىحا الشاتج أو الجخل تحجيج 
وبالخغع مغ ذلظ ضيخت  ، (1)لان دالة الخفاـية متدايجة لستػسط الجخل ؟ الإقترادية لأفخاد السجتسع

في وقت مبكخ عيػب إستخجامو كسؤشخ لمتشسية الإقترادية التي مغ بيشيا السذكمة التي تتعمق 
 . (2)بتذػىات معجلات الرخف الخسسية )أسعار صخف العسلبت( وعجم تسثيميا لمقػة الذخائية الشدبية

كحلظ فإن ىحا السؤشخ يخفي كيؽية تػزيع الجخل عمى الفئات الإجتساعية السختمفة                     
وأخيخاً فإن  ،وبالتالي فيػ ليذ سػى متػسط حدابي يصسذ شبيعة تػزيع الشاتج عمى أفخاد السجتسع 

غيخ ضئيل مغ التحكسية  في دول مختمفة يشصػي عمى قجر( GDP) مقارنة متػسط نريب الفخد مغ
 .(3)يرعب تحجيج مدتػى الجخل الحي يفرل التقجم والتخمف عمى نحػ قاشع إذ ،جدافي والتقجيخ ال

 الى الشاتج السحمي الإجسالي : وندبتو الجيؽ العام الخارجي -3
ىي عبارة عغ ندبة الجيغ الإجسالي الى مجسل الشاتج السحمي الإجسالي ومغ الأفزل           

 . (4)لمتشسية الإقترادية أن تكػن ىحه الشدبة في أدنى مدتػى ليا

 ويتع حداب ندبة الجيغ العام الخارجي مغ خلبل مايأتي :

َسبت انذٌٍ انؼاو انخارجً إنى انُاتج انًحهً الإجًانً = 
انذيه انخارجي

انىاتج انمحهي الإجماني
   %111 

ىحا السؤشخ إنو كمسا إرتفعت ندبة الجيغ الخارجي مغ الشاتج السحمي الإجسالي يػضح                    
فإن ذلظ يؤثخ سمباً عمى الشسػ الإقترادي وكمسا إنخفزت ىحه الشدبة يحجث العكذ أي يؤثخ إيجاباً 

 . (5)عمى الشسػ الإقترادي

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

مجمة الإستخاتيجية  ،أثخ تحبحب أسعار الشفط عمى التشسية الإقترادية في الجدائخ  ،مخاجي بمحاج  ،ة مػري سسي (1)
 . 211ص ، 2014 ،الجدائخ  ، 7العجد  ،مدتغانع  عبج الحسيج بغ باديذ جامعة ،والتشسية 

،  2002 ،الكػيت  ، 2العجد  ،1مجمج  ،مجمة السعيج العخبي لمتخصيط  ،مؤشخات التشسية  ،محمد عجنان وديع  (2)
 . 2ص

يع العيداوي  (3)  . 13ص ، 2001 ،القاىخة   ،دار الذخوق لمتػزيع والشذخ  ، السرجر الدابق ،إبخاـ
 ، 3السجمج  ،السجمة العخاؾية لمعمػم الإقترادية  ،نحؾ تقؾيؼ مجيؾنية الإقتراد العخاقي  ،عبج الخسػل عبج جاسع  (4)

 . 111ص ، 2010 ،الجامعة السدتشرخية  ، 10العجد 
السجمة العخاؾية  ،العلاقة بيؽ الجيؾن الخارجية والتبادل التجاري في الإقتراد العخاقي  ،عبيخمحمد جاسع وآخخون  (5)

 . 189ص-188ص ، 2019 ،الجامعة السدتشرخية  ، 53العجد  ،لمعمػم الإقترادية 
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 الى الشاتج السحمي الإجسالي : وندبتو الإستثسار -4

يتع و  ، ويؿيذ ىحا السؤشخ ندبة مجسل الإستثسارات الى مجسل الشاتج السحمي الإجسالي          
 مغ خلبل مايأتي : حداب ندبة الإستثسار

الإستثسار الى الشاتج السحمي الإجسالي =  ندبة الإستثسار
الشاتج السحمي الإجسالي
   %111 

وإن إرتفاع ىحا السؤشخ يعشي تسػيل جيج لمشذاشات اليادفة الى تحقيق التشسية الإقترادية           
وبالعكذ في حال إنخفاض ىحا السؤشخ يعشي تسػيل غيخ جيج لمشذاشات اليادفة الى تحقيق التشسية 

 . (1)الإقترادية
 الى الشاتج السحمي الإجسالي : التجارة الخارجية وندبتيا -5

 ةؾياس درج تدتخجم فيو  ، (مجسػع الرادرات والإستيخاداتىي ) التجارة الخارجية          
مغ  (الرادرات والإستيخادات) التجارة الخارجية الإنكذاف الإقترادي الحي يسثل ندبة ما تذكمو

 إجسالي الشاتج السحمي .
 ويتع حداب درجة الإنكذاف الإقترادي مغ خلبل مايأتي :

 التجارة الخارجيةلإقترادي = درجة الإنكذاف ا
الشاتج السحمي الإجسالي
   %111 

ولعل  ،يػضح ىحا السؤشخ مجى إعتساد الإقتراد الػششي عمى متغيخات التجارة الخارجية           
أحج أىع أىجاف التشسية الإقترادية ىػ تقميل ؾيسة ىحا السؤشخ أي تقميل أثخ العػامل الخارجية عمى 

ففي حالة إرتفاع ؾيسة الرادرات مقابل إنخفاض ؾيسة الإستيخادات  ،سيخ نذاط الإقتراد الػششي 
مسا يشعكذ إيجاباً عمى نسػ الإقتراد الػششي ويداىع في ( GDP) فإن ىحا سػف يؤدي الى زيادة

تحقيق التشسية والعكذ صحيح في حال إنخفاض الرادرات مقابل إرتفاع الإستيخادات فإن ذلظ يؤدي 
 . (2)ويؤثخ سمباً عمى نسػ الإقتراد ويعيق عسمية التشسية الإقترادية( GDP)الى إنخفاض 

 حمي الإجسالي :الى الشاتج الس وندبتو الإنفاق العام -6
 . (3)يُعخف الإنفاق العام عمى إنو مبمغ مغ الشقػد تشفقو الجولة لغخض تحقيق نفع عام          

 ويتع حداب ندبة الإنفاق العام الى الشاتج السحمي الإجسالي مغ خلبل مايأتي :
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . 41ص ، 2005 ،القاىخة  ،السشطسة العخبية لمتشسية الإدارية  ،إدارة السعخفة  ،صلبح الجيغ الكبيدي  (1)
 . 4ص-2ص ، 7العجد  ، 3السجمج  ،السجمة العخاؾية لمعمػم الإقترادية  ،إقتراديات الإنكذاف  ، ىجيخ عجنان زكخي  (2)
 . 56ص ، 2011 العخاق ، ، 1دار دجمة لمصباعة والشذخ ، ط ، إقتراديات السالية العامة ،سعيج عمي محمد العبيجي  (3)
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 الإنفاق العامندبة الإنفاق العام الى الشاتج السحمي الإجسالي =  
الشاتج السحمي الإجسالي
   %111 

ديادة ام والشاتج السحمي الإجسالي فومغ خلبل السعادلة أعلبه ىشاك علبقة بيغ الإنفاق الع          
ىحه الديادة الى زيادة الشاتج السحمي الإجسالي بسقجار مػجب فإن ذلظ يشعكذ  تؤديالإنفاق العام 

أما إذا إزداد الإنفاق العام وإنخفس حجع الشاتج فيحا  ،إيجاباً عمى عسمية تحقيق التشسية الإقترادية 
يعشي إن الشاتج السحمي الإجسالي لع يدتجب للئنفاق العام مسا يشعكذ سمباً عمى عسمية التشسية 

 . (1)الإقترادية

 الى الشاتج السحمي الإجسالي : وندبتو التخاكؼ الخأسسالي -7
السحخك الخئيدي لمشسػ عبخ الشطخيات الكلبسيكية والشيػكلبسيكية مغ  التخاكع الخأسسالي يعج          

)آدم سسث( الى )روبخت سػلػ( بػصفو ذلظ الجدء مغ الشاتج الحي يحىب نحػ الإدخار والإستثسار 
ومغ ثع زيادة القجرة الإنتاجية لمبمج ، إذ أن نقز ىحا العامل في الجول الشامية يعػد الى نقز 

في تجني  يالخئيد ببشخيق الشسػ والد سارات التي تذكل العائق الأىع أمامالإدخارات والإستث
كسا أكجت عمى ذلظ عجد مغ نطخيات التشسية الإقترادية ، ، مدتػيات الجخل وإستسخار دوامة الفقخ 

ويقاس التخاكع الخأسسالي مغ خلبل التغيخ في الخصيج الخأسسالي الحي يعادل الإستثسار مصخوحاً مغ 
ثار رأس السال ، ويبقى دور التخاكع الخأسسالي كسا تؤكجه الشطخية الشيػكلبسيكية مقيجاً بالأجل ؾيسة إنج
 . (2)القريخ

 ويتع حداب ندبة التخاكع الخأسسالي الى الشاتج السحمي الإجسالي مغ خلبل ما يأتي :

التخاكع الخأسسالي الى الشاتج السحمي الإجسالي=  ندبة التخاكؼ الخأسسالي
الشاتج السحمي الإجسالي
   111 

مسا ( GDP) الشاتج السحمي الإجسالي ان إرتفاع ندبة التخاكع الخأسسالي تؤدي الى إرتفاع          
 يحفد الشسػ الإقترادي ويداىع في تحقيق التشسية الإقترادية والعكذ صحيح .

 
 

 ، انثراء نهىشر وانتوزيع ، 2، ط انجسء الأول ، انًانٍت انؼايت وانقاَىٌ انًانً وانضرٌبً ،عادل فهيح انعهي  (1)

 . 42ص ، 2211 الأردن ،

(2) Tasmania Reem Limam And Stephen M.Miller , “Explaining Economic Growth 

Factor Accumulation Total Factor Productivity Growth And Production 

Efficiency Improvement” , 2003 , Univercity of Nevada Las Vegas 

                                                                                                    ) .www.unlv.eduhttp://( 
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 ( يؾضح مؤشخات التشسية الإقترادية4الذكل )

 ماسبق مغ السرادر الستعمقة بسؤشخات التشسية الإقترادية . السرجر : مغ إعجاد الباحثة بالإعتساد عمى
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وندبتو الى 
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التجارة الخارجية 
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 السحمي الإجسالي
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 وبعض مؤشخاتيا الإئتسان السرخفي في التشسية الإقترادية ختأثيالسبحث الثالث : 

 : الإئتسان السرخفي في التشسية الإقترادية ختأثيالسظمب الأول : 

لمسرارف دور كبيخ في التشسية الإقترادية عغ شخيق الخجمات الكبيخة والعجيجة التي تقجميا           
فالأداء الكفػء والفعال لمرشاعة  ،وكحلظ دورىا في الػساشة يسكغ أن يكػن حافداً لمشسػ الإقترادي 

بالإئتسان لمجسيػر  السرخؼية ىػ مؤشخ عمى الإستقخار السالي في أي دولة كانت وإن إمجاد السرخف
الإنتاجية تؤدي الى تدارع وتيخة الشسػ الإقترادي والإستجامة عمى السجى الصػيل مسا يؤدي الى وللؤنذصة 

ويداىع الإئتسان السرخفي في الؿيام بإستثسارات ججيجة بسا يحقق عسمية  ، (1)عسمية تحقيق التشسية الإقترادية
السديج مغ السذخوعات التي تداىع في زيادة الإنتاج وما يختبط بحلظ التشسية الإقترادية بسا تعشيو مغ تأسيذ 

 . (2)مغ تػفيخ السديج مغ فخص العسل في السجتسع

وبرػرة عامة تقػم السرارف بتعبئة السجخخات عغ شخيق مايدسى بالػدائع السرخؼية الجارية أو           
وتعج عسمية تعبئة السػارد وتػزيعيا عمى  ،ثسار الإدخارية والتي تذكل الأساس في مجال الإقتخاض أو الإست

القصاعات الخئيدية في السجال الإقترادي عمى ىيئة قخوض وتدييلبت ىي الػضيفة الأساسية لمسرارف 
التجارية ؼيزسغ السرخف عغ شخيق الإستسخار والشسػ ويزسغ القجرة عمى تحقيق أىجافو ويكدبو صفة 

 ،ومغ ثع تحػيل السرخف ودائعو الى قخوض وإعتسادات  ، (3)تخضيغالػساشة السالية بيغ السجخخيغ والسق
لتسكيشيا وللئئتسان دور ميع في التشسية الإقترادية إذ تحرل الأنذصة الإقترادية السختمفة عمى الإئتسان 

مغ تمبية نفقات التذغيل فسثلًب تحرل الذخكات التجارية عمى الإئتسان لذخاء الآلات والسعجات وحرػل 
عيغ عمى الإئتسان لذخاء البحور والأسسجة أما الييئات الحكػمية فتحرل عمى الإئتسان لتغصية الشفقات السدار 

 . (4)الخأسسالية

أما بالشدبة لمبشظ السخكدي يدتصيع أن يديع في دعع عسمية التشسية الإقترادية مغ خلبل إستخجامو           
 ة ـــلأدوات الدياسة الشقجية والإئتسانية مغ أجل تػجيو الإئتسان صػب السذاريع السيسة والجاعسة لعسمية التشسي

(1) T.F Kolapo , R.K. & Oke Ayeni M.O. , “Credit Risk And Commercial Banks 

Performance In Nigeria : Apanel Model Approach” , Australion Journal Of Business 

And Mangment Research , Vol : 2 , No : 02 , May-2012 , P:32 .                                          

(2) W.A.Ademu , “The Informal sector And Employment Generation In Nigeria : The 

Role Of Credit Employment Generation In Nigeria” , Selected Papers for The Aauul 

Conference Of The Nigerian Economic So Ciety , In Calabar , August 22
nd

 To 24
th

 , 2006 

, P:8 .                                                                                                                                       

(3)  N.C Majumdar , “Fundamentals Of Banking” , First Edition , New Central Book 

Agency (P) Ltd , London , 2010 , P:70 .                                                                                

(4) O.M. Adeniyi , “Bank Credit And Economic Development In Nigeria : A Case Study 

Of Deposit Money Banks” , Jos : University Of Jos , 2006 , P:6 .                                                                                                                
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الإقترادية مغ خلبل ؾيامو بجور  كحلظ يتػجو دور البشظ السخكدي في دعع عسمية التشسية ،الإقترادية 
خشة في إصجار العسمة والحي يؤدي الى زيادة قجرة السرارف التجارية في مشح الإئتسان ولكغ الديادة السف

ويتسثل دوره أيزاً كسشطع لحجع الكتمة الشقجية مغ خلبل  ،إصجار العسمة يؤدي الى ضيػر آثار تزخسية 
إستخجام أساليب خرع إنتقائية أو إشتخاط السػافقة السدبقة عمى بعس القخوض أو تذجيع السرارف التجارية 

 وإن السرارف التجارية ،الإقترادية  تشسيةعمى تقجيع الإئتسان الى بعس السذاريع السيسة الجاعسة لعسمية ال
التسػيل شػيل الأجل الحي يػجو لجعع التشسية الإقترادية  فزلقريخ الأجل ولا ت غالباً ماتقػم بتقجيع تسػيل

وذلظ لان مذاريع التشسية تكػن بصيئة السخدود وتحتاج الى رؤوس أمػال كبيخة وتكػن عخضة لمسخاشخ لحلظ 
  . (1)عمى السرارف التجارية أن تبجي إىتساماً خاصاً بسذاريع التشسية الإقترادية

 : في بعض مؤشخات التشسية الإقترادية السرخفي الإئتسان ختأثيالسظمب الثاني : 

 ( :GDP) في الشاتج السحمي الإجسالي السرخفي الإئتسان ختأثي -1

خلبل  ويُقرج بالشاتج السحمي الإجسالي "الؿيع الشيائية لمدمع والخجمات السشتجة في إقتراد معيغ          
السشتجة بعج إزالة تقاس الؿيع الحؿيؿية لمدمع والخجمات  إذويتع ؾياسو بالأسعار الثابتة  ، (2)فتخة زمشية معيشة"

والسؿياس الآخخ لمشاتج ىػ  ،أثخ السدتػى العام للؤسعار )التزخع( وذلظ لسعخفة الإنتاج الحؿيقي لمبمج 
بالأسعار الجارية أو أسعار الدػق وىي تؿيذ الؿيع الشيائية لمدمع والخجمات بدعخىا الحالي في الدػق أي 

 فأن ىحا السؿياس يعج مزملًب لحجع الإنتاج الحؿيقي بدبب تقجيخات الأسعار ولحا مغ ثعالأسعار و  مع تقمبات
إن للئئتسان السرخفي دوراً فعالًا في تشسية و ،  (3)فغالباً ما يمجأ الباحثػن لؿياس الشاتج بالأسعار الثابتة

 الإئتسان والشاتج القػمي علبقة شخدية لان الديادةالأنذصة الإقترادية والإجتساعية والتجارية وإن العلبقة بيغ 
الأنذصة التجارية والقصاعات الإقترادية  إلى في مشح الإئتسان وعسميات الإقخاض مغ قبل السرارف

السختمفة يؤدي الى تحفيد الصمب الكمي نتيجةً لمديادة الحاصمة في كل مغ الصمبيغ الإستثساري والإستيلبكي 
يسشحيا السرخف تداعج عمى تشفيح السذاريع الإنتاجية والإستثسارية مسا يؤدي الى  أي إن الخجمات التي ،

 . (4)زيادة الشاتج القػمي ويؤثخ بو بذكل كبيخ
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

دراسة تحميمية لمسرارف  –الإئتسان السرخفي بيؽ تحجيات السخاطخ وسبل السعالجة  ،أزىار حدغ عمي  (1)
 . 26ص ، 2005 ،12العجد ،كمية الإدارة والإقتراد -جامعة بغجاد مجمة ،التجارية الخاصة في العخاق 

دار وائل  الشغخية والتظبيق ،، مباديء الإقتراد الكمي بيؽ خالج واصف الػزني ، أحسج حديغ الخفاعي  (2)
 . 107، ص 2006عسان ،  -لمشذخ والتػزيع ، الأردن

،  1عسان ، ط-دار وائل لمشذخ والتػزيع ، الأردن ، مباديء الإقتراد الكمي ،سامخ عبج اليادي وآخخون  (3)
 . 65، ص 2013

(4) Mansoor Maitah And Etal , “Previous source” , P:114 .                                    
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 : السحمي الإجسالي في متؾسط نريب الفخد مؽ الشاتج السرخفي الإئتسان ختأثي -2
يسثل نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي مقجار مايحرل عميو الفخد مغ سمع وخجمات           

مغ أنتجيا السجتسع خلبل مجة معيشة غالباً ماتكػن سشة واحجة ويعكذ ىحا السؤشخ الشسػ الإقترادي و 
ايتحقق مغ زيادة ويقاس الشسػ الإقترادي وفق ىحا السؤشخ بسقجار م ،تحقيق التشسية الإقترادية  ثع

فقج يدداد الشاتج القػمي دون أن يختفع متػسط دخل الفخد في  ،حؿيؿية مدتسخة في متػسط دخل الفخد 
حالة تجاوز معجل الديادة في الدكان معجل الديادة في الشاتج القػمي مسا يؤدي الى إنخفاض معجل 

دة في الشاتج القػمي فيبقى بحلظ دخل الفخد أو حيغ يتداوى معجل الديادة في الدكان مع معجل الديا
. ويقػم القصاع السرخفي بتقجيع التدييلبت الإئتسانية الى الأفخاد مسا يؤدي الى  معجل دخل الفخد ثابتاً 

تحديغ مدتػى الخفاـية في السجتسع ائية عمى الدمع والخجمات و يع الذخ تزيادة قػ  مغ ثعزيادة دخػليع و 
متػسط نريب الفخد لحا فيشاك علبقة شخدية بيغ  للئئتسان السرخفي عمىإذ إن ىشاك تأثيخاً إيجابياً 

يشعكذ ذلظ عمى رفع و  مغ الشاتج السحمي الإجسالي متػسط نريب الفخد الإئتسان السرخفي وبيغ
 . (1)معجلات الشسػ الإقترادي وكحلظ تحقيق التشسية الإقترادية

 في الجيؽ العام الخارجي : السرخفي الإئتسان ختأثي -3
أما عمى  ،يقرج بالجيغ العام الخارجي بأنو السال التي تجيغ بو الحكػمة لمسقخضيغ الأجانب           

صشاديق  يق الثخوة الديادية التي ىيشكل مشطسات دولية أو حكػمية أخخى أو مجسػعات مثل صشاد
إستثسارية  جيدةمسمػكة مغ قبل الجولة تتكػن مغ إصػل مثل الأراضي أو الأسيع أو الدشجات أو أية أ

ومغ السسكغ وصف ىحه الرشاديق ككيانات تجيخ فػائس دول مغ أجل الإستثسار التي  ،أخخى 
ويشذأ ىحا الجيغ نتيجة لعجد السػارد السحمية أو قرػر حجع ، (2)تدتثسخ في الدشجات الحكػمية

وإن ىحه  ،السجخخات الػششية عغ تغصية حاجة الإستثسارات السصمػبة وحاجة الجولة لمعسلبت الرعبة 
الفجػة لابج وأن تغصى عغ شخيق لجػء الجولة الى مرادر أجشبية لمتسػيل وذلظ بالإقتخاض مغ الأفخاد 

ويحقق الجيغ الخارجي زيادة  ،لبمج أو مغ الحكػمات أو مغ مؤسدات مالية دولية الحيغ يؿيسػن خارج ا
فعمية في إجسالي الثخوة القػمية فيػ يشقل جدءاً مغ الثخوة الخارجية الى الثخوة الجاخمية فزلًب عغ إنو 

دان يتع بالعسلبت الأجشبية حيث يؤثخ في الإقتراد القػمي بذكل عام كسا في حالة وجػد عجد في مي
 السجفػعات لمجولة السقتخضة أو في حالة قمة رصيج الجولة السقتخضة مغ العسلبت الأجشبية مسا يداعج

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
أثخ الجياز السرخفي العخاقي في الشسؾ الإقترادي ومتظمبات معامل الإستقخار الشقجي  ،أزىار عبج صبار  (1)

،  219، ص 11، العجد 3السجمج ،جامعة كخبلبء -مجمة كمية الإدارة والإقتراد ،( 2012-2000لمسجة )
 . 274ص

(2) Mohammad Ishfaq , “Public Debt Measure And Management Strategy” , 

Economic Papers Series , Department Of Finance Government Of Dubai , Paper No.3 

, 2010 , P:2 .                                                                                                                      

paper  \58\Attachments \content Listing\lists\publications\enus\www.dof.gov.ar://http

20% No%203.pdf .                                                                                                           
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خفي دوراً كبيخاً في تعبئة السػارد السالية ويمعب القصاع السر ، في دفع عجمة التشسية الإقترادية فييا
لحلظ  ، (1)وتحػيميا الى الشذاط الإنتاجي وييع في الارتفاع بسعجل نسػ الشذاط الإقترادي برفة عامة

فإن للئئتسان السرخفي دوراً إيجابياً في تخؽيس مؤشخ ندبة الجيغ الخارجي الى الشاتج السحمي 
 عمى تحقيق عسمية التشسية الإقترادية . اً إيجاب الإجسالي أي إن ىشاك علبقة عكدية بيشيسا مسا يشعكذ

 : ان السرخفي في الإستثسارالإئتس ختأثي -4
تختمف الإيجاعات حدب رغبة الدبػن فسشيا إيجاع تحت الصمب يدتصيع السػدع أن يدحبيا           

متى شاء وإيجاعات تخزع لأجل لايدتصيع السػدع سحبيا قبل إنقزاء أجل إستحقاقيا مثل )الػدائع 
تحقق عائجاً  الدمشية( وىحا الشػع مغ الػدائع يػجو نحػ تسػيل السذاريع الإستثسارية فيحه الإيجاعات

 وعمى ىحا الأساس تع إنذاء السرارف الستخررة ، (2))أرباحاً( بالشدبة الى السرخف والى السػدعييغ
للبستثسار وتعج وسيصاً بيغ شالبي وعارضي تمظ الأمػال وىي ماتدسى بشطخية الأمػال القابمة للئقخاض 

أو يجفع جدءاً مغ الػرقة السالية أو فتحىب الأمػال السػدعة نحػ تسػيل الإستثسار بالأوراق السالية 
تختز  السبمغ بأكسمو عشج التعاقج أحياناً وأن السرارف الإستثسارية تجخل لمبيع في الدػق الأول كػنيا

حيث إن ىحه السرارف تعسل عمى إقخاض  ، (3)بإصجار وبيع الأوراق السالية لأول مخة في الأسػاق
السؤسدات والسذاريع الإنتاجية بيجف تػفيخ مدتمدمات الإنتاج والإستثسار مغ العقارات والأراضي 

وىحه الأنذصة الإستثسارية والقصاعات  ،والتجييدات الفشية والسشذآت وغيخىا مغ السدتمدمات الأخخى 
لحا عادةً مايكػن الصمب  ،غ أجل أن تحقق عائجاً مالياً التي تقتزي الإئتسان تحتاج الى وقت كثيخ م

فزلًب عغ إن السرخف ىػ مغ يقػم بعسمية الإستثسار  ، (4)عمى الإئتسان الإستثساري شػيل الأجل
 : (5)وعمى ىحا الأساس يمجأ السرخف الى تحقيق التػازن بيغ

 لقانػني .تػفيخ الديػلة الشقجية والأرصجة لجى البشظ السخكدي والأحتياشي ا - أ
 ػجيو الأمػال التي يستمكيا نحػ الإقخاض مغ أجل تحقيق الخبح .ت - ب

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 ،دار التعميع الجامعي لمشذخ والتػزيع  ،الشقؾد والسرارف والتجارة الجولية  ،محسػد يػنذ محمد وآخخون  (1)

 . 78ص-77ص ، 2018 ،الإسكشجرية 
الأردن  ،دار صفاء لمشذخ والتػزيع  ،إقتراديات الشقؾد والسرارف  ،إسساعيل يػنذ يامغ  ،حديغ محمد سخحان  (2)

 . 175ص-174ص ، 2001 ، 1ط ،
دار الأيام لمشذخ والتػزيع  ، الشقؾد والسرارف ،رائج عبج الخالق عبج الله العبيجي ، خالج أحسج فخحان السذيجاني  (3)

 . 63، ص 2013عسان ، -، الأردن
،  1عسان ، ط-دار زىخان لمشذخ والتػزيع ، الأردن ، الشقؾد والسرارف والشغخية الشقجية ،ناضع محمد نػري  (4)

 . 124ص-123، ص 2010
يع ىشجي  (5) السكتب العخبي الحجيث لمشذخ ، إسكشجرية ،  ، إدارة البشؾك التجارية )مجخل إتخاذ القخارات( ،مشيخ إبخاـ

 . 208ص-207، ص 2014،  3ط
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الديػلة والتي تحقق قجراً معيشاً مغ الأوراق السالية تمجأ الييا البشػك في حالة حجوث نقز في  - ت
 . الخبح

بػجو عام  إن للئئتسان السرخفي أثخاً مباشخاً عمى العسمية الإستثسارية كػنو أداة حقغ للئقتراد          
لو دوراً ميساً في تػفيخ الأمػال اللبزمة لمسذاريع الإستثسارية وتػفيخ السػارد  ن  أوللئستثسار بػجو خاص و 

يحج مغ  اللبزمة للئنتاج بػاسصة ؾيام السرارف بإدخار الأمػال وتػجيييا نحػ الإستثسار وىحا الأمخ
دي لو إن مجى تجخل الجولة في الأوضاع الإقترادية لمبمج وفي الشذاط الإقتراو  ،القجرة الإستيلبكية 

والبمج الحي ييجف الى تحقيق الشسػ  ،تأثيخ في مشح الإئتسان سػاء للؤغخاض الإستيلبكية أو الإستثسارية 
 الجارية ماعجا الزخورية نفقاتوغ دخمو لمقخوض الإستثسارية ويخفس الدخيع يخرز الجدء الأكبخ م

الػششية وزيادة الجخل القػمي وتػفيخ وإن للئستثسار أىسية لمبمج ككل لسداىستو في زيادة الثخوة ،  (1)مشيا
فخص العسل وإستغلبل الأيجي العاممة والقزاء عمى البصالة وإستعسال التكشػلػجيا الستصػرة والحجيثة التي 

 . (2)تؤدي الى زيادة الإنتاج مغ الدمع والخجمات وتخؽيس التكاليف

 )الرادرات والإستيخادات( : تجارة الخارجيةسرخفي في الالإئتسان ال ختأثي -5

تعج التجارة الخارجية مغ أىع الأنذصة الجولية فيي تداىع في تدويج السدتيمكيغ بالدمع             
والخجمات بػاسصة الترجيخ والإستيخاد فالجول ترجر الفائس مغ انتاجيا الحي يستاز بالشجرة الشدبية 

شاءً عمى ذلظ تتكػن العلبقات الإقترادية بيغ الجول ، إذ مقارنة بالجول الأخخى وتدتػرد ماتحتاج اليو وب
أن العلبقات الدياسية بيغ حكػمات الجول السختمفة كمسا كانت متيشة كمسا زادت فخصة الحرػل عمى 
الإئتسان السرخفي أو القخوض الخارجية ، لحا فإن حرػل البمجان الستزخرة عمى القخوض تسكشيا مغ 

، إذ أن التجارة الخارجية تحجد بالكثيخ مغ السحجدات السختمفة كالشاتج ( 3)يرفع مدتػى الشذاط الإنتاج
 السحمي الإجسالي والأسعار الشدبية والإئتسان السرخفي لمرادرات والػاردات .

والػاردات ومغ السعػقات التي تتعخض ليا البمجان السختمفة ىي نقز التسػيل اللبزم لمرادرات           
صة الجياز السرخفي الحي يقجم الإئتسان السرخفي لمسرجريغ والسدتػرديغ ساو بػ ومغ السسكغ تعػيز

فيػ يقػم بعسمية الػساشة السالية بيغ الػحجات الإقترادية ذات الفائس السالي والػحجات الإقترادية 
 السالي بتمقي الػدائع ومشح الإئتسان وتؤدي ىحه العسمية الى تدييل الترجيخ بتسػيل ذات العجد

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . 101ص ، مرجر سابق ، البشؾك السخكدية والدياسات الشقجية، يدخى الدامخائي ، زكخيا الجوري  (1)
 1ط ،بغجاد  ،دار الكتب والػثائق  ،تقييؼ قخارات الإستثسار الشغخية والتظبيقات  ،مايح شبيب الذسخي وآخخون  (2)

 . 18ص ، 2017 ،
 . 309، ص 2005مرجر سابق ،  السالية العامة ،، إقتراديات عبج السصمب عبج الحسيج  (3)
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السذخوعات الإستثسارية السػجية لمترجيخ وتػفيخ التسػيل اللبزم لإستيخاد الدمع الػسيصة والشيائية فممقخوض 
 ، (1)الخارجية  أىسية بالغة في حال إستعساليا بذكل صحيح وىحا يشعكذ إيجابياً عمى ميدان السجفػعات

فالجول الشامية التي تعاني مغ عجم وجػد الأسػاق السالية الستصػرة والأنطسة السالية الستقجمة تعسل حكػماتيا 
ذكل مباشخ كتقجيع القخوض أو ضسان القخوض أو تسػيل بلرادرات والعسل عمى تسػيميا أما عمى تحفيد ا

ي السقابل فإن السدتػرديغ ىع أيزاً التجارة أو بذكل غيخ مباشخ كتػفيخ السعمػمات لسؤسدات الإقخاض وف
بحاجة الى تػفيخ الأمػال مغ أجل شخاء الدمع والخجمات الأجشبية لبيعيا داخل حجود البمج وإن أحج معػقات 

فقج إستعسمت بمجان كثيخة شخقاً  ،الخارجية ومقبػضاتيا التجارة الخارجية ىي السػازنة بيغ مجفػعات التجارة 
خكة الرادرات والإستيخادات لمقصاع الخاص ومشيا زيادة حخكة الإعتساد السدتشجي بيغ تسػيميةً كثيخة لتسػيل ح

 . (2)السرارف السحمية والأجشبية

 الإئتسان السرخفي في الإنفاق العام : ختأثي -6

عامة فمجأت الى الإقتخاض العام في الآونة الأخيخة إزدادت حاجة الجولة الى تسػيل نفقاتيا ال               
زيادة الزخائب السػجػدة أو فخض الزخائب الججيجة قج يدبب السذاكل للئقتراد القػمي نتيجةً لثقل  ن  لأ

الى جانب إن الحريمة  ،كاىل ىحه الزخائب عمى أفخاد السجتسع وما تخمقو مغ نتائج سمبية عمى الإقتراد 
يجة خاصةً الإنفاق عمى السذاريع كاؼية لتسػيل نفقات الجولة الستدا الزخيبية والإيخادات العامة أصبحت غيخ

الإستثسارية الحكػمية والدبب الأساس لمجػء الحكػمات الى الإقتخاض ىػ العجد في السػازنة العامة 
أو الحاجة  ، (3))الإيخادات العامة أقل مغ الشفقات العامة( أو لسػاحية التكاليف الباىزة التي تدببيا الحخوب

أي إقامة السذخوعات الإستثسارية أو البشية التحتية لمبمج )كسذاريع الساء  لتسػيل كل مغ التشسية الإقترادية
والكيخباء والرحة والتعميع وإنذاء الصخق والجدػر وقشػات الخي والدجود( أو بدبب حالة الكداد التي يقل 

فإن عسمية الإقتراد السحمي  كحلظ التأثيخات الخارجية عمى ،فييا الشذاط الإقترادي والإنتاج والإستخجام 
الإقتخاض تعسل عمى تحقيق التػازن بيغ الصمب الكمي والعخض الكمي أي إن الإقتخاض يعسل عمى وضع 
الحج لسذكمة التزخع وإمتراصو لمديادة في الصمب الكمي والتخمز مغ الآثار الدمبية التي تؤدي الى 

 وتشػعو ومغ مى زيادة الإنتاجستداعجىا ع التزخع وخاصةً في الجول الستقجمة فحرػل الجولة عمى القخوض

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

-1970أثخ السجيؾنية الخارجية عمى ميدان السجفؾعات الجدائخي دراسة إقترادية قياسية ) ،عدازي فخدة  (1)
 . 42ص ، 2010 ، 4العجد  ،البميجة -حمب ،جامعة سعج  ،مجمة الأبحاث الإقترادية  ، (2006

مجمة جامعة  ، ان لتسؾيل الؾاردات في السسمكة العخبية الدعؾديةتأثيخ الإئتس ،خالج بغ حسج بغ عبج الله القجيخ  (2)
 . 208ص ، 2005 ، 2العجد  ،دمذق لمعمػم الإقترادية والقانػنية 

-، الأردن 1دار السيدخة لمشذخ والتػزيع والصباعة ، ط ، إقتراديات السالية العامة ،محمد شاقة ، ىجى العداوي  (3)
 . 147، ص 2007عسان ، 
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ويعج الصمب عمى الإئتسان شمباً مذتقاً مغ حاجة ضخورية وىي تشسية الإقتراد أي ،  (1)زيادة العخضثع      
إن ىشاك علبقة شخدية بيغ الخجمات أو التدييلبت الإئتسانية التي يقجميا السرخف بأنػاعيا وبيغ 

ى إذ إن الشسػ في الشذاط الإقترادي يؤدي الى زيادة السػجػدات لج ،متصمبات التشسية الإقترادية لمبمج 
إلا إن ىحا الإقتخاض يذكل أثخاً  ، (2)القصاع الحكػمي والقصاع الخاص السرخف بفعل الصمب عمييا مغ

تداحسياً عمى القصاع الخاص بإعادة تػجيو ذلظ الإئتسان نحػ السذاريع العامة الأمخ الحي يدتجعي 
لقصاع الخاص وعميو فخضت السؤسدات الجولية شخوشاً صارمة عمى الحكػمات بإيجاد تحؿيقيا في ا

 .(3)مشافح تسػيمية أخخى قبل المجػء الى الإقتخاض لكي لايتداحع ذلظ مع الإئتسان السسشػح لمقصاع الخاص

 خ الإئتسان السرخفي في التخاكؼ الخأسسالي :تأثي -7

حفد الدعي وراء الخبح مغ خلبل إستثسار السال أو أي ي حييعج تخاكع رأس السال الجيشاميكي ال              
أصل مالي بيجف زيادة الؿيسة الشقجية الأولية لحلظ الأصل كعائج مالي سػاءٌ عمى شكل ربح أو فائجة أو 

 مكاسب رأسسالية .

ل ججيجة ثابتة وعاممة وتػسيع رؤوس الأمػال وييجف التخاكع الخأسسالي الى إنذاء رؤوس أمػا              
القائسة وتحجياتيا وعادةً ما يكػن تخاكع رأس السال مصمػباً لتحقيق الشسػ الإقترادي ؟ لأن  الإنتاج 
الإضافي يتصمب عادةً أمػلًا إضاؼية لتػسيع حجع الإنتاج ، ومغ السسكغ أيزاً أن تعسل مشطسات الإنتاج 

ى زيادة الإنتاج دون زيادة رأس السال كسا ومغ السسكغ كحلظ خمق رأس السال الأكثخ ذكاءاً وإنتاجية عم
 . (4)دون زيادة الإستثسار مغ خلبل الإختخاعات أو السشطسات السحدشة التي تعسل عمى زيادة الإنتاجية

شاتج فالتخاكع الخأسسالي يتػقف عمى حجع الشاتج مغ حيث تسثيمو الجدء غيخ السدتيمظ مغ ال              
السحمي الإجسالي وبالتالي كمسا زاد حجع الشاتج زاد حجع التخاكع الخأسسالي في ضل ثبات السيل الحجي 
للئدخار كسا إن الإنتاجية تختبط بعلبقة مػجبة مع التخاكع الخأسسالي وإن زيادة الإنتاجية تأتي مغ زيادة 

حا يدتمدم زيادة التخاكع ومثل ىالإستثسار في رأس السال البذخي أو في مجالات البحث والتصػيخ 
 الخأسسالي .
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، 243ص ، 2008 ،عسان -الأردن ، 1ط ،عالع الكتب الحجيث لمشذخ والتػزيع  ،السالية العامة  ،فميح حدغ خمف  (1)
 . 252ص

ضعف عسق الؾساطة السالية شؾاىج مؽ الجياز السرخفي التجاري العخاقي )الجدء الأول(  ،عػض فاضل إسساعيل  (2)
 . 69ص ، 33ص ، 2014 ، 42الجامعة السدتشرخية الإصجار ،السجمة العخاؾية لمعمػم الإقترادية  ،

يع حدغ السغخبي  (3) يع متػلي إبخاـ الآثار الإقترادية لمتسؾيل بالعجد )مؽ مشغؾر الفقو الإسلامي والإقتراد  ،إبخاـ
 . 223ص ، 2010 ،الإسكشجرية  ، 1ط ،دار الفكخ الجامعي  ،الؾضعي( 

                  https:\\ar.wikpedia.org.                                                                       ويكبيجيا السػسػعة الحخةمغ  (4)
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التدييلبت الإئتسانية السسشػحة للئستثسارات في مختمف القصاعات الإقترادية رافجاً ميساً  عجوتُ                
انية دورٌ ميعُ في التخاكع ولمتدييلبت الإئتس ،لخؤوس الأمػال فييا ويشصبق ىحا عمى مجسل الإقتراد 

صاعات الإقترادية ن زيادة الإئتسان السرخفي السسشػح لمق، إذ أسالي عمى مدتػى الإقتراد الػششي الخأس
السختمفة يؤدي الى زيادة التخاكع الخأسسالي )علبقة شخدية بيغ الإئتسان السرخفي والتخاكع الخأسسالي( وىحا 
يذيخ بػضػح الى أثخ التدييلبت الإئتسانية عمى التخاكع الخأسسالي أي يذيخ الى فعالية الإئتسان كأداة 

 . (1)ت الديػلة اللبزمة لتسػيل السذخوعات السختمفةلتسػيل رأس السال في الإقتراد وفي رفع معجلا
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الآثار الإقترادية الكمية لمتدييلات الإئتسانية في  ،عامخ يػسف العتػم  ،عبج الباسط عبج عثامشة  (1)
 ، 1العجد ، 1السجمج ،مجمة جامعة السمظ خالج لمعمػم الإندانية  ،الأردن:دراسة تحميمية قياسية لجانب العخض 

 . 177ص-176ص ، 2014



  

 

 

 

لفصل الثانيا  

لإئتمان المصرفي ومؤشرات التنميةتحليل واقع ا  

(5052-5002)في العراق للمدة  الإقتصادية  
ي العراقتطور الإئتالمبحث الأول : 

 
ي ف

 
مان المصرف  

(5052-5002) للمدة  

ي : 
 
ات التنمية الإقتصاديةالمبحث الثان تطور مؤشر  

ي العراق للمدة 
 
(5052-5002)ف  

ي بعـض تأثي  المبحث الثــالــث : 
 
ي ف

 
الإئتمـان المصرف  

ي العراق
 
ات التنمية الإقتصادية ف  مؤشر

(5052-5002)للمدة   
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 (5052-5002السبحث الأول : تطهر الإئتسان السررفي في العراق لمسدة )

أدت الى زيادة  مساوطؾرت  (2003)نُفحت عسمية الإصلاح في الجياز السرخفي العخاقي بعج عام           
نذاطو ومؽ ىحه الإصلاحات إلغاء الدقؾف الإئتسانية لمسرارف وتحخيخ سعخ الفائجة عمى ودائع الإئتسان 
مسا أدت إلى إرتفاع مدتؾى أداء الجياز السرخفي في العخاق عؽ طخيق زيادة ندبة الؾدائع السرخفية وحجؼ 

وىحا أدى إلى السداىسة الفاعمة في التشسية  الإئتسان السرخفي وزيادة ندبة القجرة السالية لمسرارف
 . (2)الإقترادية وزيادة رأس ماليا

 : (5052-5002السطمب الأول : تطهر الإئتسان الشقدي في العراق لمسدة )

( مؽ خلال ملاحغة كفاءة 2021-2005يسكؽ تؾضيح نذاط الجياز السرخفي العخاقي لمسجة )          
شيجت ىحه الفتخة تغييخاً جحرياً في التعميسات والزؾابط في  إذ ،السرارف التجارية عشج مشح الإئتسان الشقجي 

ف التجارية بسشح الإئتسان الشقجي تقؾم السرار  ، إذمشح الإئتسان الشقجي عؽ طخيق رفع الدقؾف الإئتسانية 
 ،بإعتباره قميل السخاطخة وكحلػ لتقميل أثخ الغخوف الدياسية والإقترادية غيخ السدتقخة في العخاق 

في مشح الإئتسان  بلا تخغفالسرارف التجارية تفزل ىحا الشؾع مؽ الإئتسان )قريخ الأجل( كؾن السرارف 
ؾيمة مسا يعخضيا لمسخاطخ الإئتسانية الشاجسة عؽ عجم الإستقخار للأغخاض الإستثسارية التي تدتسخ لسجة ط

 . (5)الإقترادي  والدياسي ومخاطخ التزخؼ والسخاطخ الأخخى 

السرارف التي تعسل في  ي الإئتسان الشقجي السسشؾح مؽإجسال (60صفحة ) (1يبيؽ الججول )          
( مميؾن 1717450( حؾالي )2005) عامبمغ إجسالي الإئتسان في  إذالعخاق لكلا القظاعيؽ العام والخاص 

( مميؾن ديشار ويقرج بالحكؾمة 135754وقج بمغت حرة الحكؾمة السخكدية حؾالي ) ،ديشار عخاقي 
وكحلػ حرة القظاع الخاص  ،ما لتي تذكل مخكدية بالزخورة الى حججسيع الإدارات ا ،السخكدية 

( مميؾن ديشار ويقرج بالسؤسدات 631409سؤسدات العامة حؾالي )( مميؾن ديشار وحرة ال950287)
وسبب  ،العامة ىـي السؤسدات السدتقمـة وليذ لمجولة الحق في التجخل فييا ويسكشيا الإحتفاظ بأرباحيا 

 . (3)إرتفاعو كان نتيجةً لتقجيؼ السرارف قخوض إستيلاكية لذخيحة كبيخة مؽ السؾاطشيؽ

( مميؾن ديشار وندبة إئتسان القظاع الخاص بشدبة 2664898( وقج بمغ )2006) عامإستسخ ذلػ ل          
  ؤسدات العامةمسل( مميؾن ديشار ويأتي بعجىا الإئتسان السقجم 1881041( أي ما يعادل )%70.6مداىسة )

إطخوحة  ،تحميل مؤشر الإصلاحات السالية والسررفية في الدهق السالية والجياز السررفي  ،عقيل عبج السيجي  (1)
 . 270ص ، 2010 ،جامعة الكؾفة  ،دكتؾراه 

أثر الإئتسان السررفي عمى بعض متغيرات الإستقرار الإقترادي في العراق لمسدة  ،إنترار عباس حدؾن السعسؾري  (2)
 . 54ص ، 2021 ،جامعة القادسية  ،كمية الإدارة والإقتراد  ،رسالة ماجدتيخ  ،( 5002-5029)

 . 7ص ، 2005 ،التقخيخ الإقترادي الدشؾي  ،السجيخية العامة للإحراء والأبحاث  ،البشػ السخكدي العخاقي  (3)
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اع ليبمغ ( إستسخ بالإرتف2007( عمى التؾالي ، وفي عام )%0.9،%28.5)والحكؾمة السخكدية بشدبة مقجارىا 
 .( مميؾن ديشار 3459020)

في العخاق لجسيع القظاعات  كافة السرارف التجارية ( سجل الخصيج الإئتساني مؽ2008أما عام )          
( مميؾن ديشار أما السؤسدات 4587454ماعجا الإئتسان السقجم لمسؤسدات العامة إرتفاعاً ممحؾعاً بمغ )

( مؽ أجسالي الإئتسان %12.5( مميؾن ديشار فأصبحت ندبتو )575382إنخفض إئتسانيا الى )العامة فقج 
( نتيجة لرغخ سؾق الإئتسان في الشذاط التسؾيمي 2007لتجارية مقارنةً بعام )السقجم مؽ قبل السرارف ا

( مميؾن ديشار وأىسية 3978301لمبلاد وذىبت الحرة الأكبخ لمقظاع الخاص لأنو سجل إئتسانو بكيسة )
مؽ إجسالي  قظاع الخاصوصل إلييا الإئتسان ندبة  عمىأ ( وىي 2008عام )( %86.7ندبية مقجارىا )
 . ولى مؽ بيؽ القظاعات السختمفةالأسختبة وجاء في الالإئتسان السقجم 

وبأىسية ندبية ( 4646167قج إرتفع إجسالي الإئتسان لمقظاع الخاص مؽ )( ف2009أما عام )          
( مؽ إجسالي 2010نياية عام ) (%72.7)وبأىسية ندبية  ( مميؾن ديشار8527131الى ) (81.7%)

. ويعؾد سببو إلى ضعف الزسانات السقجمة مقابل مشح الإئتسان وىؾ أمخ ناجؼ عؽ تأثيخ  (2)سان الشقجيالإئت
وكحلػ يشغخ القظاع السرخفي في مشح الإئتسان الى مدتؾى الشذاط الإقترادي  ،مخاطخ الدؾق الشغامية 

طؾيل الأجل قادر عمى تحقيق إنتاجية حكيكية  لمسجتسع حيث إن معجلات الشسؾ تداعج عمى مشح إئتسان
 عامل ميؼ لسشح الإئتسان الشقجي ويعخف مؽ جتؾى الشاتج السحمي الإجسالي يعوتذجع عميو لحلػ تخى إن مد

كسا إن إستجلال الأفخاد بؾجؾد نسؾ إقترادي  ،القظاع السرخفي وإتخاذ قخار السشح  خلالو مشح الإئتسان مؽ
ذلػ في زيادة مشح الإئتسان  وتذجيعيؼ عمى الإدخار لمحرؾل عمى فائجة ليشعكذ مدتقبمي يجعؾ لتفاؤليؼ

 .(5)الشقجي

محكؾمة السخكدية عمى الخغؼ مؽ إرتفاعو إلا ل( فقج شيج حجؼ الإئتسان السسشؾح 2011أما في عام )          
إرتفع معجل إئتسان الحكؾمة  إذمقظاع الخاص وقظاع السؤسدات العامة لإنو أقل مؽ حجؼ الإئتسان السسشؾح 

( 7349951إلى ) (%19.7)ة يندبأىسية وب (2010) عامفي  ( مميؾن ديشار2308380السخكدية مؽ )
 .( مؽ إجسالي الإئتسان %36.1ة )يندبأىسية ( ب2011) عامفي  مميؾن ديشار

( 6120523مسؤسدات العامة حؾالي )ل( فقج سجل زيادة في الإئتسان السقجم 2012) عاموفي           
 اصــاع الخـــاص إلا أن القظــع الخاــة والقظــة السخكديــمحكؾمالسقجم لمميؾن ديشار وىؾ أقل مؽ حجؼ الإئتسان 

 ،( 7ص ، 2006) ،التقخيخ الإقترادي الدشؾي  ،السجيخية العامة للإحراء والأبحاث  ،البشػ السخكدي العخاقي  (1)
 ( .27ص ، 2010) ،( 24ص ، 2009) ،( 35ص ، 2008) ،( 8ص ، 2007)

أثر نسه الشاتج السحمي الإجسالي عمى الإئتسان الشقدي السباشر السسشهح من  ،شلال عسار عبج اليادي وآخخون  (2)
مجمة جامعة الأنبار لمعمؾم الإقترادية  ،( 2017-2004دراسة في الإقتراد العخاقي لمسجة ) ،القطاع السررفي 

 . 62ص ، 2019 ، 29العجد ، 11السجمج ،والإدارية 
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بسشح الإئتسان  لجيو رصيج تخاكسي في حجؼ الإئتسان مقارنةً بالقظاعات الأخخى وإستسخت السرارف التجارية
 مؽ أً يا جدءؾصف( ب6%( نتيجة تخفيض سعخ الفائجة إلى )2014-2013عامي ) وفي ، لمقظاعات السختمفة

ؾال عمى مــفة الأسياستو الشقجية وىجفيا مؽ خلال ذلػ تحفيد الشذاط الإقترادي عؽ طخيق تخفيض كم
 . اديرعمى تقجيؼ التسؾيل لمشذاط الإقت ايا يذجعسـة مـارف التجاريرالس

( مميؾن ديشار نتيجة زيادة الإئتسان السسشؾح 29952012) الإئتسان إجساليبمغ  (2013عام )أما           
( مؽ إجسالي 56.6%لكافة القظاعات ولا سيسا السقجم لمقظاع الخاص الحي بمغت ندبة الإئتسان السسشؾح لو )

( 16947533السرارف التجارية والبالغ ) مؽ مقجار الإئتسان السسشؾح مؽإحتل السختبة الأولى  إذالإئتسان 
( 6626795بمغ مقجار الإئتسان السسشؾح ليا ) إذار وتأتي بعجىا السؤسدات العامة بالسختبة الثانية مميؾن ديش

بمغ مقجار  إذ( أما الحكؾمة السخكدية فقج إحتمت السختبة الثالثة 22.1%مميؾن ديشار وبأىسية ندبية مقجارىا )
 ( .21.2%)( مميؾن ديشار وبأىسية ندبية بمغت 6377684الإئتسان السسشؾح ليا )

إحتل القظاع  إذ( مميؾن ديشار 34123067)( إرتفع إجسالي الإئتسان الى 2014وفي عام )          
( ثؼ تميو الحكؾمة السخكدية 52%( مميؾن ديشار وبأىسية ندبية )17745141بسقجار ) الخاص السختبة الأولى

وأحتمت السؤسدات العامة  (24.5%) ( مميؾن ديشار وبأىسية ندبية8367709في السختبة الثانية بسقجار )
ويعج ىحا الإرتفاع مؤشخاً ميساً  (23.5%( مميؾن ديشار وبأىسية ندبية )8010217السختبة الثالثة بسقجار )

لديادة العخض والظمب عمى الإئتسان ودوره في زيادة تؾعيف الؾدائع لمسرارف التجارية السانحة للإئتسان في 
 ا .مختمف القظاعات وضسان سيؾلتي

( فقج شيج مجال الإقخاض لمسرارف تؾسع قميل في حجؼ 2017-2016-2015) عؾامأما في الأ          
الإئتسان بدبب الغخوف الأمشية الغيخ مدتقخة في تمػ الفتخة وإنحدار الشذاط الخاص نتيجة سيظخة العرابات 

( 36752680( )2015شقجي عام )بمغ إجسالي الإئتسان ال إذالإرىابية عمى عجد مؽ السحافغات في العخاق 
( مميؾن ديشار وبأىسية ندبية 18070058وإحتل القظاع الخاص السختبة الأولى بسقجار ) مميؾن ديشار

( ثؼ تأتي 29.6%( مميؾن ديشار وبأىسية )10879901( ثؼ تمييا الحكؾمة السخكدية بسقجار )%49.2)
 ( 21.2%( مميؾن ديشار وبأىسية ندبية )7802727بعجىا السؤسدات العامة في السختبة الثالثة بسقجار )

( 2017عام ) ( مميؾن ديشار37952829حتى وصل إلى مقجار ) الإرتفاعب إجسالي الإئتسان الشقجي وإستسخ
( 51.3%) ندبية ( مميؾن ديشار وبأىسية19452293حيث ترجر القظاع الخاص السختبة الأولى بسقجار )

( ثؼ تمييا السؤسدات 29.7%( مميؾن ديشار وبأىسية ندبية )11279281)وتميو الحكؾمة السخكدية بسقجار 
 . ( 19%( مميؾن ديشار وبأىسية ندبية )7221255العامة بسقجار )

إحتل  إذ( مميؾن ديشار 38486947إرتفع إجسالي الإئتسان الشقجي إلى ) (2018وفي عام )          
 ثؼ تميو( 52.5%) تبمغأىسية ندبية ب ( مميؾن ديشار20216000بسقجار ) القظاع الخاص السختبة الأعمى

( مؽ الخصيج 40.5)% يةندبأىسية بو  ( مميؾن ديشار15595379بسقجار ) السختبة الثانيةبالحكؾمة السخكدية 
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 يةندبأىسية ( مميؾن ديشار وب2675495)إئتسانيا  إلى السؤسدات العامة فقج إنخفض إلى  أماالسسشؾح 
( مؽ إجسالي الإئتسان السسشؾح لمقظاعات الإقترادية الأخخى نتيجة إنخفاض فقختي رصيج الأوراق %7)

 .التجارية السخرؾمة والجيؾن الستأخخة الدجاد 

ترجر القظاع  إذ( مميؾن ديشار 42052511إلإئتسان الشقجي إلى ) ( فقج إرتفع2019) عامأما في           
( محتلًا السختبة الأولى مؽ إجسالي 50%ة )يندبأىسية بو  ( مميؾن ديشار21042213الخاص بسقجار )

( مميؾن 18355430ليبمغ ) ونفدمعام الإئتسان الشقجي السسشؾح كسا إرتفع رصيج أئتسان الحكؾمة السخكدية ل
يج الإئتسان الشقجي السسشؾح وبالسقابل ( مسا إحتل السختبة الثانية مؽ رص43.6%) ديشار وبأىسية ندبية

( 6.3%ة )يندبأىسية بو  ( مميؾن ديشار2654868إلى ) إنخفض رصيج الإئتسان الشقجي لمسؤسدات العامة
 مؽ إجسالي الإئتسان الشقجي السسشؾح .

القظاع  ترجر إذ( مميؾن ديشار 49816906) إلى شقجيالإئتسان ال ( إرتفع2020) عامأما في           
( محتلًا السختبة الأولى مؽ إجسالي 51.9%ة )يندبأىسية بو  ( مميؾن ديشار25866652بسقجار ) الخاص

الإئتسان الشقجي السسشؾح كسا إرتفع رصيج التدييلات الإئتسانية )الشقجية( السسشؾحة الى الحكؾمة السخكدية ليحا 
السختبة الثانية وسجل رصيج التدييلات الإئتسانية  والحي إحتل مميؾن ديشار( 21234010العام بسقجار )

( مؽ 5.5%ة )يندبأىسية بو ( مميؾن ديشار 2717075السسشؾحة إلى السؤسدات العامة إرتفاعاً بسقجار )
( أدناه تبيؽ إن القظاع الخاص قج أستحؾذ عمى 1ومؽ خلال الججول ) ،أجسالي الإئتسان الشقجي السسشؾح 

تسان السسشؾح مسا يجل ذلػ قابمية السرارف عمى تمبية إحتياجات القظاع الخاص أكثخ مؽ نرف إجسالي الإئ
 . (2)مؽ الإئتسان السرخفي السسشؾح

 ترجر إذ ( مميؾن ديشار52980508إجسالي الإئتسان الشقجي إلى ) ( فقج إرتفع2021عام )أما           
( محتلًا السختبة الأولى مؽ إجسالي 55.9%ديشار وبشدبة ) ( مميؾن 29587293) بسقجارالقظاع الخاص 

كسا إرتفع رصيج التدييلات الإئتسانية )الشقجية( السسشؾحة لمحكؾمة السخكدية حيث  ،الإئتسان الشقجي السسشؾح 
أىسيتيا إحتمت السختبة الثانية مؽ حيث  تي( وال2020( مميؾن ديشار مقارنةً بعام )19223528بمغت )
سالي الإئتسان الشقجي السسشؾح وسجل رصيج التدييلات الإئتسانية السسشؾحة ( مؽ إج36.3%البالغة ) الشدبية

( مؽ إجسالي الإئتسان 7.9%) ية بمغتندبأىسية بو ( مميؾن ديشار 4169687الى السؤسدات العامة مقجار )
 . الشقجي السسشؾح

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ،( 31ص،2011) ،التقخيخ الإقترادي الدشؾي  ،السجيخية العامة للإحراء والأبحاث  ،البشػ السخكدي العخاقي  (1)
 ،( 42ص،2016) ،( 53ص،2015) ،( 51ص،2014) ،( 39ص،2013) ،( 37ص،2012)
 ( .40ص،2020) ،( 41ص،2019) ،( 36ص،2018) ،( 40ص،2017)
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 (5052-5002السرارف التجارية في العراق لمسدة ) تسان الشقدي السسشهح منالإئ (2جدول )ال

 (مميهن ديشار)

 
 الدشة

الحكهمة 
 السركزية

(2) 

الأىسية 
 الشدبية%

(5) 

السؤسدات 
 العامة

(3) 

الأىسية 
 الشدبية%

(2) 

القطاع 
 الخاص

(2) 

الأىسية 
 الشدبية%

(6) 

إجسالي 
الإئتسان 

 (7الشقدي )
5008 468:87 :.< 96470< 69.; <805;: 88.6 4:4:780 

5009 57778 0.< :8<76< 5;.8 4;;4074 :0.9 5997;<; 

500: 498<8 0.8 4087<<5 60.8 56;:766 9< 678<050 

500; 66::4 0.: 8:86;5 45.8 6<:;604 ;9.: 78;:787 

500< 6<<6;< : 977809 44.6 797949: ;4.: 89<0095 

5040 560;6;0 4<.: ;;9055 :.9 ;85:464 :5.: 44:54868 

5044 :67<<84 69.4 496:;4: ;.4 4468960; 88.; 506770:9 

5045 :99;096 5: 9450856 54.8 47980405 84.8 5;76;9;; 

5046 96::9;7 54.5 9959:<8 55.4 49<7:866 89.9 5<<85045 

5047 ;69::0< 57.8 ;04054: 56.8 4::78474 85 6745609: 

5048 40;:<<04 5<.9 :;05:5: 54.5 4;0:008; 7<.5 69:859;0 

5049 44948<9< 64.5 :6;64;7 4<.< 4;4;0<:0 7;.< 6:4;0456 

504: 445:<5;4 5<.: :554588 4< 4<7855<6 84.6 6:<85;5< 

504; 488<86:< 70.8 59:87<8 : 50549000 85.8 6;7;9<7: 

504< 4;688760 76.9 5987;9; 9.6 54075546 80 75085844 

5050 54567040 75.9 5:4:0:8 8.8 58;99985 84.< 7<;49<09 

5054 4<55685; 69.6 749<9;: :.< 5<8;:5<6 88.< 85<:480; 

 السرادر :

 ، 2005) ،الشذخة الإحرائية الدشؾية  ،دائخة الإحراء والأبحاث  ،( / البشػ السخكدي العخاقي 5(و)3(و)1) الأعسجة -
 ،2021-2011) ،( 30ص ، 2010) ،( 15ص ، 2009) ،( 21ص ، 2008) ،( 20ص ، 2007-2006) ،( 17ص
 ( .29ص

 : احثة مؽ خلال السعادلةالب ياتإستخخاج( / 6(و)4(و)2الأعسجة ) -

مقجار الإئتسان الشقجي السسشؾح لقظاع معيؽ ولدشة معيشةالأىسية الشدبية لمقظاع لدشة معيشة = 
إجسالي الإئتسان الشقجي لمدشة نفديا

  %100 

 ( .5(و)3(و)1الباحثة مؽ خلال حاصل جسع العسؾد ) وتجإستخخ العسؾد الدابع / -
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 : (5052-5002السطمب الثاني : تطهر الإئتسان التعيدي في العراق لمسدة )

الإئتسان التعيجي ىؾ الإئتسان الحي يقجم برؾرة غيخ مباشخة ويجعى أيزاً بالتدييلات الإئتسانية           
 إذمؽ خظابات الزسان والاعتساد السدتشجي  ويسثل الإئتسان التعيجي كلاً  ،ثسخ غيخ السباشخة السقجمة لمسدت

( 2008-2005) ( لعجم تؾفيخ بيانات الأعؾام2021-2009بيانات لمسجة ) (64صفحة ) (2ججول )اليبيؽ 
 .نتيجة الغخوف غيخ السدتقخة التي مخ بيا العخاق 

( 46070844السرارف التجارية ) مؽ الإئتسان التعيجي السسشؾح بمغ فقج (2009عام ) في أما          
وبأىسية ندبية  ( مميؾن ديشار24804080) السختبة الأولى بسقجارلحكؾمة السخكدية إحتمت ا إذ مميؾن ديشار

وأما القظاع الخاص فقج حرل عمى السختبة الثانية مؽ مقجار الإئتسان التعيجي الحي بمغ  (%53.8)
بمغت  إذوجاءت السؤسدات العامة بالسختبة الثالثة  (27.6%وبأىسية ندبية ) يؾن ديشار( مم12715979)
 . (18.6%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار8550785)

( مميؾن 39790901السرارف التجارية ) الإئتسان التعيجي السسشؾح مؽ ( بمغ2010في عام )و           
وفي  (47.4%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار18848040بمغت حرة الحكؾمة السخكدية ) إذديشار 

 (21.4%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار8517379السؤسدات العامة بمغ الإئتسان التعيجي السسشؾح ليا )
أما القظاع الخاص فقج بمغ  ،لأن السرارف الأىمية لؼ يكؽ ليا أي ندبة مداىسة في ىحا القظاع 

 . (31.2%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار12425482)

ويلاحع إن قيسة ( مميؾن ديشار 39023461بمغت قيسة الإئتسان التعيجي )( 2011عام ) أما          
( نتيجة عجم وجؾد أي مداىسة تحكخ لمسرارف الأىمية في ىحا 2010عؽ عام ) تإنخفز الإئتسان التعيجي

وبأىسية ندبية  ( مميؾن ديشار20095390بمغت حرة الإئتسان لمسرارف الحكؾمية ) إذالإئتسان 
ولؼ يكؽ  (24.2%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار9442060أما السؤسدات العامة فقج بمغت ) (%51.5)

وبأىسية  ( مميؾن ديشار9494995أما القظاع الخاص بمغ ) ،لمسرارف الأىمية أي مداىسة في ىحه السبالغ 
 .( 24.3%ندبية )

ديشار وكان مقجار  ( مميؾن 44147185( بمغ الإئتسان التعيجي السسشؾح )2012وفي عام )         
وبمغ الإئتسان السسشؾح  (42.3%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار18695630الحكؾمة السخكدية ) مامسشؾح مؽ

ويعؾد ىحا الإرتفاع إلى زيادة  (27.2%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار12005914مسؤسدات العامة )ل
مقظاع الخاص فقج بمغت لأما الإئتسان التعيجي السسشؾح  ،الإعتسادات السدتشجية مقارنة بخظابات الزسان 

 .( 30.5%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار13472641قيستو )

وبمغ ن ديشار ( مميؾ 53666718) إلى( إرتفع الإئتسان التعيجي السسشؾح 2013أما في عام )          
أما  (42.9%وبأىسية ندبية )( مميؾن ديشار 23036290محكؾمة السخكدية )لمقجار الإئتسان السسشؾح 
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أما الإئتسان السسشؾح  ( 28.5%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار15320825السؤسدات العامة فبمغت )
 . (28.5%)وبأىسية ندبية   ( مميؾن ديشار15309603مقظاع الخاص فقج بمغ )ل

 ( مميؾن ديشار50907626إنخفض مقجار الإئتسان التعيجي السسشؾح إلى ) (2014أما عام )          
مقجار الإئتسان السسشؾح لمحكؾمة السخكدية بمغ  إذنتيجة لمعسميات الإرىابية التي مخ بيا العخاق 

حيث كان بمغ السختبة الثانية أما القظاع الخاص فقج ( 42.6%وبأىسية ندبية )( مميؾن ديشار 21684980)
( 14039915أما السؤسدات العامة فبمغت ) (29.8%وبأىسية ندبية )( مميؾن ديشار 15182731) همقجار 

 . (27.6%وبأىسية ندبية ) مميؾن ديشار

( مميؾن ديشار مشيا السسشؾح 40533154( فقج وصل الإئتسان التعيجي إلى )2015عام ) أما          
تعيجي السسشؾح أما الإئتسان ال (38.2%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار15483900السخكدية )محكؾمة ل

بمغ الإئتسان السسشؾح  كسا (26.9%وبأىسية ندبية )( مميؾن ديشار 10898839بمغ )لمسؤسدات العامة ف
م في حيؽ إنخفض السبمغ عا( ، 34.9%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار14150406لمقظاع الخاص )

مشو  ( مميؾن ديشار وقج كان مقجار القظاع الخاص33281607عيجي )( فقج سجل الإئتسان الت2016)
مؽ إجسالي الإئتسان التعيجي والتي تسثل السختبة ( 38.9%وبأىسية ندبية )( مميؾن ديشار 12938782)

( 37.2%وبأىسية ندبية )( مميؾن ديشار 12366252الأولى وتمييا الحكؾمة السخكدية بالسختبة الثانية بسبمغ )
( مميؾن ديشار 7976573بسقجار )وتمييا السؤسدات العامة بالسختبة الثالثة  مؽ إجسالي الإئتسان التعيجي

 . (24%وبأىسية ندبية )

( 27651378) همقجار  مبمغ تعخض الإئتسان التعيجي الى إنخفاض مدجلاً  (2017في عام )          
( نتيجة عجم مداىسة السرارف الأىمية بيحه 2016مميؾن ديشار لعام )( 33281607مميؾن ديشار مقابل )

 ( مميؾن ديشار5104492بمغ الإئتسان التعيجي السسشؾح لمحكؾمة السخكدية ) إذالشدبة لمسؤسدات العامة 
وبأىسية ندبية  ( مميؾن ديشار12468679) تأما السؤسدات العامة فقج بمغ (18.5%وبأىسية ندبية )

 . (36.4%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار10078207أما القظاع الخاص فبمغت حرتو ) (%45.1)

ليبمغ مقجاره  السرارف التجارية إنخفاضاً  الإئتسان التعيجي السسشؾح مؽ ( سجل2018أما في عام )          
مميؾن  (11951972بمغت ) إذترجرت السؤسدات العامة السختبة الأولى  إذ( مميؾن ديشار 25336633)

 ( مميؾن ديشار9016301أما القظاع الخاص فقج إحتل السختبة الثانية ) (47.2%وبأىسية ندبية ) ديشار
وبأىسية  ( مميؾن ديشار4368360) لتبمغ وتميو الحكؾمة السخكدية بالسختبة الثالثة (%35.6وبأىسية ندبية )

 مؽ إجسالي الإئتسان التعيجي . (17.2%ندبية )

السرارف التجارية العاممة في العخاق  الإئتسان التعيجي السسشؾح مؽ سجل أيزاً ( 2019في عام )          
 بمغ مقجارىا إذترجرت السؤسدات العامة السختبة الأولى  وقج( مميؾن ديشار 25269822بمغ ) إذإنخفاضاً 
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ص بالسختبة الثانية بسقجار ويمييا  القظاع الخا (47.8%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار12064943)
وتأتي بعجه الحكؾمة السخكدية بالسختبة الثالثة بسقجار  (35.5%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار8981732)
 .( 16.7%وبأىسية ندبية )  ( مميؾن ديشار4223147)

السرارف التجارية العاممة في  ل الإئتسان التعيجي السسشؾح مؽ( فقج سج2020أما في عام )           
( مميؾن ديشار وقج ترجرت السؤسدات 25450156) هما مقجار العخاق إرتفاعاً طفيفاً عؽ العام الدابق ليبمغ 

يمييا القظاع الخاص  (46.1%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار11740979بمغت ) إذالعامة السختبة الأولى 
سخكدية ثؼ تأتي بعجه الحكؾمة ال (35.4%وبأىسية ندبية ) يؾن ديشار( مم9005280بالسختبة الثانية بسقجار )

 . (2) (18.4%وبأىسية ندبية ) ( مميؾن ديشار4684006) بمغ مقجار الإئتسان السسشؾح ليا إذبالسختبة الثالثة 

( مميؾن 27644173) هما مقجار ( فقج سجل الإئتسان التعيجي إرتفاعاً ليبمغ 2021أما في عام )            
وبأىسية  ( مميؾن ديشار11696503السختبة الأولى بسقجار ) إحتمت السؤسدات العامة يلاحع إنديشار حيث 

وبأىسية ندبية  ( مميؾن ديشار10804000يمييا القظاع الخاص بالسختبة الثانية بسقجار ) (42.3%ندبية )
وبأىسية ندبية  ( مميؾن ديشار5143670وتأتي بعجه الحكؾمة السخكدية بالسختبة الثالثة بسقجار ) (%39.1)
 مؽ أجسالي الإئتسان التعيجي السسشؾح . (%18.6)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ،التقخيخ الإقترادي الدشؾي  ،السجيخية العامة للإحراء والأبحاث  ،البشػ السخكدي العخاقي  (1)
 ،(39ص،2014-2013)،(37ص،2012)،(31ص،2011)،(27ص،2010)،(24ص،2009)
 ( .40ص،2020)،(41ص،2019)،(36ص،2018)،(40ص،2017)،(42ص،2016)،(53ص،2015)
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 (5052-5002السرارف التجارية في العراق لمسدة ) الإئتسان التعيدي السسشهح من (5جدول )ال

 (مميهن ديشار)

 

 انسنة

انحكٌمة 

 انمركزية

(1) 

الأىمية 

 اننسبية%

(2) 

انمؤسسات 

 انعامة

(3) 

الأىمية 

 اننسبية%

(4) 

انقطاع 

 انخاص

(5) 

الأىمية 

 اننسبية%

(6) 

إجماني 

الإئتمان 

 (7) تعيذيان

5008 ------- ------- ------- ------- ------- ------- ------- 

5009 ------- ------- ------- ------- ------- ------- ------- 

500: ------- ------- ------- ------- ------- ------- ------- 

500; ------- ------- ------- ------- ------- ------- ------- 

500< 57;070;0 86.; ;880:;8 4;.9 45:48<:< 5:.9 790:0;77 

5040 4;;7;070 7:.7 ;84:6:< 54.7 457587;5 64.5 6<:<0<04 

5044 500<86<0 84.8 <775090 57.5 <7<7<<8 57.6 6<056794 

5045 4;9<8960 75.6 45008<47 5:.5 467:5974 60.8 7747:4;8 

5046 560695<0 75.< 48650;58 5;.8 4860<906 5;.8 86999:4; 

5047 549;7<;0 75.9 4706<<48 5:.9 484;5:64 5<.; 80<0:959 

5048 487;6<00 6;.5 40;<;;6< 59.< 47480709 67.< 70866487 

5049 45699585 6:.5 :<:98:6 57 45<6;:;5 6;.< 665;490: 

504: 84077<5 4;.8 4579;9:< 78.4 400:;50: 69.7 5:9846:; 

504; 769;690 4:.5 44<84<:5 7:.5 <049604 68.9 58669966 

504< 755647: 49.: 45097<76 7:.; ;<;4:65 68.8 5859<;55 

5050 79;7009 4;.7 44:70<:< 79.4 <0085;0 68.7 58780489 

5054 84769:0 4;.9 449<9806 75.6 40;07000 6<.4 5:9774:6 

 السرادر :

( 17ص،2009) ،الشذخة الإحرائية الدشؾية  ،دائخة الإحراء والأبحاث  ،( / البشػ السخكدي العخاقي 5(و)3(و)1) الأعسجة -
 (.31ص،2021-2011) ،( 32ص،2010) ،

 : الباحثة مؽ خلال السعادلة ياتإستخخاج ( /6(و)4(و)2الأعسجة ) -

مقجار الإئتسان التعيجي السسشؾح لقظاع معيؽ ولدشة معيشةالأىسية الشدبية لمقظاع لدشة معيشة = 
إجسالي الإئتسان التعيجي لمدشة نفديا

    100 

 ( .5(و)3(و)1الباحثة مؽ خلال حاصل جسع العسؾد ) وتجخ العسؾد الدابع / إستخ-

 غيخ متؾفخة . (2008-2005بيانات السجة )-
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السطمب الثالث : الإئتسان الكمي السسشهح من قبل السرارف التجارية في العراق لمسدة 
(5002-5052) : 

( 2008-2005السجة ) فيالإئتسان السرخفي  إن (66صفحة ) (3ججول )اليلاحع مؽ بيانات           
 إذالسرارف التجارية في العخاق  السقجم مؽ حجؼ الإئتسان الشقجي السباشخ شيج إرتفاعاً مدتسخاً بدبب إرتفاع

.  (2)( مميؾن ديشار4587454بمغ )( 2008وعام ) ،( 2005( مميؾن ديشار في عام )1717450بمغ )
( مميؾن ديشار 51761906( إرتفاعاً كبيخاً في إجسالي الإئتسان السرخفي وبمغ )2009كحلػ شيج عام )

 ( مميؾن ديشار .46071845والبالغ )يجي حجؼ الإئتسان التعإرتفاع وذلػ بدبب 

( بدبب 2010( مميؾن ديشار عام )51512436إلى ) أنخفض الإئتسان السرخفي يلاحع إن          
 إنخفاض الإئتسان التعيجي .

 شيج الشذاط الإقخاضي لمسرارف إذ( 2014-2011الإئتسان السرخفي خلال السجة ) ثؼ إرتفع          
 مقارنةً بعام  ( مميؾن ديشار59376537) بمغت( زيادة طفيفة في حجؼ الإئتسان السرخفي 2011) عام

السرارف التجارية  غ إجسالي الإئتسان السسشؾح مؽتؾسعاً ممحؾعاً في حجؼ الإئتسان وبم الحي شيج (2014)
وتعج ىحه الديادة بحج ذاتيا ، ( 2014ديشار نياية عام )( مميؾن 85030693إلى مختمف القظاعات حؾالي )

مؤشخ عمى تدايج الظمب والعخض عمى الإئتسان ومؽ ثؼ زيادة تؾعيف الؾدائع في مختمف القظاعات مسا 
إجسالي الإئتسان السقجم لجسيع  ويعدى إرتفاع ،يعدز مؽ قجرة ىحه القظاعات ويزسؽ الديؾلة اللازمة ليا 

إلى تجىؾر الأوضاع الأمشية وزيادة الإنفاق العدكخي في الحخب ضج  القظاعات ولاسيسا الحكؾمة السخكدية
 . أعمى مقجار لإجسالي الإئتسان السرخفي خلال مجة الجراسة وىؾ عرابات داعر الإرىابية

( بدبب 2018-2015مسجة )محؾعة مخة أخخى لإنخفض برؾرة م الإئتسان السرخفييلاحع إن و           
 (2015لعام ) يلاحع إن مقجار الإئتسان السرخفي إذ، إنخفاض حجؼ الإئتسان التعيجي السقجم في تمػ الفتخة 

( مميؾن ديشار عام 63823580)في حيؽ بمغ الإئتسان السرخفي  ( مميؾن ديشار77285834) أصبح مقجاره
( 80615681ج شيج إجسالي الإئتسان السرخفي إرتفاعاً ممحؾعاً بمغ )( فق2018بعج عام )أما  ، (2018)

 والتعيجي السسشؾح مؽ وجاء ىحا الإرتفاع نتيجةً لإزدياد حجؼ الإئتسان الشقجي( 2021لعام )مميؾن ديشار 
 السرارف التجارية العاممة في العخاق .

 

 

 ،( 5008-2970تأثير الدياسة الشقدية عمى التزخم في العراق لمسدة ) ،حيجر كامل نعيؼ  ،أديب قاسؼ ششجي  (1)
 .11ص ، 2011 ،جامعة واسط  ، 5عجدال ، 1السجمج ،مجمة الكؾت لمعمؾم الإقترادية والإدارية 
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 ( 5052-5002إجسالي الإئتسان السررفي في العراق لمسدة ) (3جدول )ال

 (مميهن ديشار)

 الإئتسان الشقدي  الدشة
(2) 

 الإئتسان التعيدي 
(5) 

سررفي الإئتسان ال
(2(+)5) 

5008 4:4:780 ------- 4:4:780 

5009 5997;<; ------- 5997;<; 

500: 678<050 ------- 678<050 

500; 78;:787 ------- 78;:787 

500< 89<0095 790:4;77 84:94<09 

5040 44:54868 6<:<0<04 84845769 

5044 506770:9 6<065794 8<6:986: 

5045 5;76;9;; 774:74;8 :5945;:6 

5046 5<<85045 86999:4; ;694;:60 

5047 6745609: 80<0:959 ;80609<6 

5048 69:859;0 70866487 ::5;8;67 

5049 6:4;0456 665;490: :0794:60 

504: 6:<85;5< 5:9846:; 9890750: 

504; 6;7;9<7: 58669966 96;568;0 

504< 75085844 5859<;55 9:655666 

5050 7<;49<09 58780489 :859:095 

5054 85<:480; 5:9774:6 ;09489;4 

 

 السرادر :

-2005) ،الشذخة الإحرائية الدشؾية  ،دائخة الإحراء والأبحاث  ،( / البشػ السخكدي العخاقي 2(و)1) الأعسجة -
 (.29ص،2021-2011) ،( 30ص،2010) ،( 15ص،2009) ،( 24ص،2008) ،( 20ص،2007

 ( .2(و)1الباحثة مؽ خلال حاصل جسع العسؾد ) وتجالعسؾد الثالث / إستخخ  -

 الإئتسان السرخفي = الإئتسان الشقجي + الإئتسان التعيجي          

 ( غيخ متؾفخة .2008-2005بيانات الإئتسان التعيجي لمسجة ) -
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 (5052-5002الإقترادية في العراق لمسدة )السبحث الثاني : تطهر مؤشرات التشسية 

لتشسية الإقترادية والتي تحجد درجة تقجم البمج ؤشخات التي يتؼ مؽ خلاليا قياس اتبايشت طبيعة الس          
ىحا فزلًا عؽ  ،أو تخمفو بتبايؽ وجيات الشغخ حؾل التشسية مؽ حيث مفيؾميا وأىجافيا وأسديا الفمدفية 

التبايؽ السؾجؾد مؽ السجارس الإقترادية والشغخيات التشسؾية فكسا وجج في الشغخيات الشيؾكلاسيكية عسؾماً يعج 
فإن نغخيات الشسؾ  ،سالي السؤشخ السيؼ والؾحيج لمتشسية الإقترادية سار أو التخاكؼ الخأسالإدخار أو الإستث

لشدبة لمشغخيات التي تتشاول التقجم الإقترادي وأزاءِ ىحا التبايؽ في الحجيثة تخكد عمى عشرخ الإنتاجية ىحا با
وتختيب الجول عمى سمؼ  ،وجيات الشغخ حؾل السؤشخات التي يجب إعتسادىا في قياس التشسية الإقترادية 

التقجم الإقترادي يكؾن مؽ الرعب تحجيج مؤشخات دقيقة لكياس التشسية الإقترادية ىحا مؽ جانب ومؽ 
الآخخ تتبايؽ السؤشخات التشسؾية بيشيا مؽ حيث سعة البيانات وشسؾليا والسجى الدمشي الحي يسكؽ في  الجانب
الحرؾل عمى نتائج دقيقة فيشالػ مؤشخات يسكؽ قياسيا بذكل سشؾي كالجخل والشاتج وغيخىا مؽ  ضؾئو

ى مجة زمشية طؾيمة الستغيخات قريخة السجى في حيؽ تؾجج مؤشخات أخخى مثل نتائج الإستثسار تحتاج ال
السجى قج ترل إلى عذخ سشؾات أو أكثخ مؽ أجل الحرؾل عمى نتائج دقيقة يزاف الى ذلػ السعؾقات 

 ،الفشية الستسثمة بعجم تؾفخ البيانات الجقيقة وتبايؽ السعاييخ السعتسجة وعجم دقتيا في تحجيج قيؼ السؤشخات 
 . الإقترادية في العخاقوسؾف نتظخق في ىحا السبحث إلى أىؼ مؤشخات التشسية 

 : ًمعذل نمٌه (GDP)السطمب الأول : الشاتج السحمي الإجسالي 

لمجولة وإن تحميل  يعج الشاتج السحمي الإجسالي أحج السؤشخات السعبخة عؽ مدتؾى الأداء الإقترادي          
 . (2)نسؾ الشاتج وليكمو القظاعي مؽ الشقاط الأساسية لسعخفة أماكؽ الخمل ومعالجتيا في الإقتراد

الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة والأسعار الجارية لمسجة  (69صفحة ) (4ويبيؽ الججول )          
( مميؾن ديشار 103551403( إذ يلاحع إن الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة بمغ )2005-2021)

وإستسخ بالإرتفاع ( 2006عام ) (%5.6وبسعجل نسؾ ) ( مميؾن ديشار109389941و) (2005في عام )
( ويعدى ىحا الإرتفاع %13.8( مميؾن ديشار وبسعجل نسؾ )208932109( حيث بمغ )2016لغاية عام )

 ،في قيسة الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة الى زيادة صادرات الشفط ونسؾ قظاع الخجمات الحكؾمية 
فجؾة الكبيخة بيشيسا مسا إلا إن السقارنة بيؽ نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية والثابتة يغيخ لشا ال

 عمى التزخؼ الجامح الحي يعاني مشو إقتراد البمج آنحاك ، ثؼ إنخفض الشاتج السحمي بالأسعار الثابتةيجل 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ،الإقتراد العراقي )فرص وتحديات( دراسة تحميمية لسؤشرات التشسية الإقترادية والبذرية  ،ؼ بخييي يفارس كخ  (1)
 . 23ص ، 2010 ،كمية الإدارة والإقتراد جامعة بغجاد  مجمة
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( فقج 2018أما في عام ) ،( 2017عام ) (%1.8-ديشار وبسعجل نسؾ سمبي ) مميؾن ( 205130066الى )
وفي عام  ،( %2.6( مميؾن ديشار وبسعجل نسؾ )210532887أرتفع الشاتج السحمي الإجسالي إلى )

( 2020أما في عام )، ( %5.5( مميؾن ديشار وبسعجل نسؾ )222141229( واصل الإرتفاع ليبمغ )2019)
( بدبب %11.3-( مميؾن ديشار وبسعجل نسؾ سالب )196985514الشاتج مخة أخخى ليبمغ ) فقج إنخفض

( في العالؼ وتؾقف مجخيات الحياة الإقترادية مسا 19إنخفاض أسعار الشفط نتيجة أنتذار فايخوس )كؾفييج 
سعار الثابتة ليبمغ ( إرتفع الشاتج السحمي الإجسالي بالأ2021وفي عام ) ،عكذ سمباً عمى الإقتراد العخاقي إن
( نتيجة إرتفاع أسعار الشفط تجريجياً في ىحا العام مقارنةً %2.8( مميؾن ديشار وبسعجل نسؾ )202468281)

 بالعام الدابق .

( مميؾن ديشار في عام 73533598أما الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية فقج بمغ )          
( مميؾن ديشار في عام 95587954بمغ ) إذ(  2008-2006خلال الأعؾام ) ( وإستسخ بالإرتفاع2005)
( وبسعجل نسؾ 2008( مميؾن ديشار في عام )157026061( وبمغ )%30( وبسعجل نسؾ )2006)
 ( وعاد إلى الإرتفاع16.8-( وبسعجل نسـؾ )%130643200( ليبمغ )2009ثؼ إنخفض عام ) (40.9%)

وبمغ ( 24.1( وبسعجل نسؾ )2010( عام )162064565( ليبمغ )2013-2010خلال الأعؾام )
( فقج إنخفض 2015-2014أما في الأعؾام ) ، (%7.6( وبسعجل نسؾ )2013( عام )273587529)

( عمى التؾالي %26.9-،%2.7-( مميؾن ديشار وبسعجل نسؾ سمبي )194680971-266332655ليبمغ )
وذلػ بدبب دخؾل عرابات داعر الإرىابية وإحتلاليا لبعض السحافغات العخاقية مسا أدى إلى إرباك  ،

إرتفع الشاتج تجريجياً خلال ثؼ  ،سحمي الإجسالي بالأسعار الجارية الؾضع الأمشي وبالتالي إنخفاض الشاتج ال
( وبمغ %1.2بسعجل نسؾ )( و 2016( مميؾن ديشار في عام )196924141( ليبمغ )2019-2016الأعؾام )

( فقج عاد 2020أما في عام ) ،( %2.7( وبسعجل نسؾ )2019( مميؾن ديشار في عام )276157867)
( بدبب تجاعيات %20.4-( مميؾن ديشار وبسعجل نسؾ سمبي )219768798للإنخفاض مخة أخخى ليبمغ )

وفي  ،الإجسالي بالأسعار الجارية  سحمي( الحي أثخ بذكل سمبي عمى معجل نسؾ الشاتج ال19فايخوس )كؾفييج 
( %37.2( مميؾن ديشار وبسعجل نسؾ )301439533بمغ ) إذ( فقج إرتفع الشاتج إرتفاعاً كبيخاً 2021عام )

لشاتج السحمي بدبب إرتفاع أسعار الشفط عالسياً وإنعكاسيا إيجاباً عمى الإقتراد العخاقي بذكل عام وا
 الإجسالي بذكل خاص .

لعخض تظؾر معجلات نسؾ الشاتج السحمي  (70صفحة ) (5ولديادة التؾضيح فقج تؼ رسؼ الذكل )          
 الإجسالي بالأسعار الثابتة والجارية خلال مجة الجراسة .
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بالأسعار الجارية والأسعار الثابتة لدشة  ((GDP الشاتج السحمي الإجسالي تطهر (2جدول )ال
 ( 5052-5002( ومعدل نسهه  في العراق لمسدة )200=5007الاساس)

 (مميهن ديشار)

 
 

 الدشة

الشاتج السحمي 
 الاجسالي بالأسعار

 ساسالأ الثابتة  لدشة
(5007=200) 

(2) 

 
 معدل

 GDP%نسه  

 
(5) 

الشاتج السحمي 
 الاجسالي 

سعار الجارية بالأ
GDP 

(3) 

 
 معدل 

 GDP% نسه
 

(2) 
5008 103551403 ------- 73533598 ------- 

5009 109389941 5.6 95587954 30 

500: 111455813 1.9 111455813 16.6 

500; 120626517 8.2 157026061 40.9 

500< 124702847 3.4 130643200 -16.8 

5040 132687028 6.4 162064565 24.1 

5044 142700217 7.5 217327107 34.1 

5045 162587533 13.9 254225490 17 

5046 174990175 7.6 273587529 7.6 

5047 178951406 2.3 266332655 -2.7 

5048 183616252 2.6 194680971 -26.9 

5049 208932109 13.8 196924141 1.2 

504: 205130066 -1.8 221665709 12.6 

504; 210532887 2.6 268918874 21.3 

504< 222141229 5.5 276157867 2.7 

5050 196985514 -11.3 219768798 -20.4 

5054 202468281 2.8 301439533 37.2 

 

 السردر :

 وزارة التخظيط,الجياز السخكدي للإحراء,وحجة الحدابات القؾمية ,لدشؾات عجيجة . (/3(و)1الأعسجة) -
 : الباحثة مؽ خلال السعادلةمؽ قبل  يساتج(/ إستخخ 4(و)2الأعسجة) -

     =  (GDP)معجل نسؾ              
    للسٌت الحاليت     للسٌت السابقت

    للسٌت السابقت
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بالأسعار الجارية والأسعار الثابتة في العراق  (GDP)تطهر معدل نسه الشاتج السحمي الإجسالي  (5شكل )
 (5052-5002لمسدة )

 (Excel) بإستخجام بخنامج (4ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد مؽ : السرجر

 ( :PCY) السطمب الثاني : متهسط نريب الفرد من الشاتج السحمي الإجسالي

وتكسؽ أىسية ىحا  ،ويتؼ قياسو بقدسة الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية عمى عجد الدكان           
قياس نتائج التشسية  مؽ ثؼالسؤشخ بأنو أحج مؤشخات قياس مدتؾى الخفاه الإجتساعي لسؾاطشي الجولة و 

 فالإرتفاع في نريب الفخد مؽ ،الإقترادية ويدتخجم نريب الفخد مؽ الشاتج عادةً لمسقارنة بيؽ بمج وآخخ 
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50  GDPهعذل ًوو
 بالأسعار الثابتت

 GDPمعدل نمو
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لسٌواثا  
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 . (2)الشاتج يذيخ إلى إن الإقتراد يتجو نحؾ الشسؾ

والحي يذيخ الى أن معجل الشسؾ الدكاني  (72صفحة ) (5الججول ) فيويلاحع مؽ العسؾد الثاني           
كان مختفعاً ومحجثاً زيادة في الزغؾط الإقترادية الجاخمية والخارجية وزيادة الظمب عمى الخجمات مسا يذكل 

-2005السجة ) فيدكاني في العخاق تدايجاً عبئاً متدايجاً عمى التشسية الإقترادية . فقج شيج معجل الشسؾ ال
بذكل  وإستسخ بالإرتفاع( 2005( مميؾن ندسة في عام )28)مايقارب ( ففي حيؽ كان عجد الدكان 2021

 (.2021يؾن ندسة في عام )( مم41)حؾالي كبيخ ليبمغ 

( 2.6بمغ ) إذخاقي ويذيخ العسؾد الثالث إلى متؾسط نريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي الع          
( مميؾن ديشار 3.3بمغ ) إذ( 2008-2006( وإستسخ بالإرتفاع خلال الأعؾام )2005مميؾن ديشار في عام )

 ( .2008( مميؾن ديشار في عام )5.1( في حيؽ بمغ )2006في عام )

نتيجة الأزمة السالية  الإنخفاض حرل( مميؾن ديشار و 4.1( فقج إنخفض إلى )2009أما في عام )          
 العالسية وإنخفاض أسعار الشفط .

( 8( وبمغ )2010( مميؾن ديشار في عام )5بمغ ) إذ( 2013-2010وقج إرتفع خلال الأعؾام )          
 ( .2013مميؾن ديشار في عام )

يؾن ( مم5.4( و)2014( مميؾن ديشار عام )7.6( إلى )2016-2014وإنخفض خلال الأعؾام )          
 ( بدبب دخؾل عرابات داعر وتجىؾر الؾضع الأمشي .2016ديشار عام )

( مميؾن ديشار 7.1( و )2017( مميؾن ديشار عام )6( إلى )2019-2017ثؼ إرتفع بالأعؾام )          
 ( .2019عام )

فاض ( وإنخ19( مميؾن ديشار بدبب جائحة )كؾفييج 5.5( وبمغ )2020ثؼ عاد للإنخفاض عام )          
 أسعار الشفط مسا أدى إلى إنخفاض متؾسط نريب الفخد .

( مميؾن ديشار بدبب إرتفاع أسعار الشفط العالسية 7.3( فقج إرتفع إلى )2021أما في عام )          
 .  ا إيجاباً عمى الإقتراد العخاقيوإنعكاسي

 مجة الجراسة . فييؾضح تظؾر نريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي  (73صفحة ) (6)الذكل           

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . 3، ص 2017الييئة العامة للإحراء ، نريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي ، الخبع الخابع ،  (1)

  https://www.stats.gov.sa.                                                               مؽ السؾقع الألكتخوني 

https://www.stats.gov.sa/
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 تطهر متهسط نريب الفرد من الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية  في العراق (2جدول )ال

 ( 5052-5002لمسدة )

 (مميهن ديشار)

 
 الدشة

 الشاتج السحمي الإجسالي
بالأسعار الجارية 

GDP(2) 
 Nعدد الدكان 

(5) 

متهسط نريب الفرد 
GDP/N =PCY 
(3) 

5008 73533598 27962968 2.6 

5009 95587954 28810441 3.3 

500: 111455813 29682080 3.8 

500; 157026061 30577798 5.1 

500< 130643200 31664466 4.1 

5040 162064565 32400205 5 

5044 217327107 33088782 6.6 

5045 254225490 33725178 7.5 

5046 273587529 34304693 8 

5047 266332655 34819301 7.6 

5048 194680971 35212600 5.5 

5049 196924141 36169123 5.4 

504: 221665709 37139519 6 

504; 268918874 38124182 7.1 

504< 276157867 39127889 7.1 

5050 219768798 40150174 5.5 

5054 301439533 41190658 7.3 

 السردر :

 لدشؾات عجيجة. ،وحجة الحدابات القؾمية ،(/وزارة التخظيط الجياز السخكدي للإحراء 2(و)1الأعسجة) -
 : الباحثة مؽ خلال السعادلة وتج(/ إستخخ 3العسؾد ) -

الٌاتج الوحلي الإجوالي    =  (PCY)متؾسط نريب الفخد             

عذد السكاى  
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 (5052-5002تطهر متهسط نريب الفرد من الشاتج السحمي الإجسالي في العراق لمسدة ) (6الذكل )

 (Excel) بإستخجام بخنامج (5ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد مؽ السرجر :

 :((GDPإلى الشاتج السحمي الإجسالي  ًنسبتو ((EDالدين الخارجي  تطهر:  السطمب الثالث

يذتسل الجيؽ العام الخارجي القخوض التي يكؾن مرجرىا مؽ خارج الجولة كأن تكؾن دول أو           
لسجفؾعات مشغسات أو مرارف أجشبية وعادةً ماتكؾن بالعسمة الأجشبية وتدتعسل لسعالجة العجد في ميدان ا

 ؾاردـــــد الســـةً لعجـــارجي نتيجـــؽ الخـــجيأ الــويشذ ، (2)خى ـــخاض أخــقترادية أو لأي أغأو لتسؾيل السذخوعات الإ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . 165، ص السردر الدابق، سعيج عمي محمد العبيجي  (1)
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 وإن ىحه الفجؾة لابجالسحمية أو قرؾر حجؼ السجخخات الؾطشية عؽ تغظية حاجة الجولة لمعسلات الأجشبية ، 
أن تغظى مؽ خلال لجؾء الجولة إلى مرادر أجشبية لمتسؾيل وذلػ بالإقتخاض مؽ الأفخاد أو الحكؾمات أو 

 ، (2)السؤسدات الجولية في خارج البلاد ويدتخجم الجيؽ الخارجي حجيثاً كأداة لتدخيع وتيخة التشسية الإقترادية
والحي يذيخ إلى قيؼ الجيؽ الخارجي يلاحع إنيا في  (75صفحة ) (6)ججول الوعشج متابعة العسؾد الثاني في 

ن حجؼ الجيؽ الخارجي بمغ أ إذ ،( 2021-2005السجة ) فيحالة تحبحب بيؽ الإرتفاع والإنخفاض 
( مميؾن ديشار 109574631بمغ ) إذ( 2006م )( وإرتفع في عا2005( مميؾن ديشار عام )104710320)
-2008الأعؾام ) في( وإستسخ بالإنخفاض 2007مميؾن ديشار عام ) (92870000إنخفض الى ) ثؼ

( 2010( مميؾن ديشار عام )66720420( و )2008( مميؾن ديشار عام )76307859) بمغ إذ( 2010
تدايج العؾائج الشفظية  دببب( 2013-2011ومؽ الججيخ بالحكخ إنو بالخغؼ مؽ تحدؽ القجرة السالية للأعؾام )

ع أسعار الشفط إلا إنيا لؼ تدتظيع حل مذكمة الجيؽ الخارجي أو التقميل مؽ حجسو بذكل الشاجسة عؽ إرتفا
كبيخ والحي يذكل عبئاً كبيخاً عمى الإقتراد العخاقي لاسيسا تدايج خجمتو )أصل القخض وفؾائجه( والتي تعج 

( إن الجيؽ 6ول )ويتزح مؽ الجج ،عائقاً أمام الشيؾض بؾاقع البشى التحتية وتقميل مدتؾى الفقخ مشو 
( بدبب 2010( مميؾن ديشار أي إرتفع عسا كان عميو عام )71682390( بمغ)2011الخارجي عام )

( مميؾن ديشار 67285196( إلى )2012إلا إنو إنخفض عام ) ،إختلاف أسعار صخف العسلات الأجشبية 
 .(5)خوض إعادة الججولةوقويعدى ىحا الإنخفاض بذكل أساس إلى إنخفاض أرصجة كل مؽ القخوض الججيجة 

 ،( مميؾن ديشار 68466354( ليبمغ )2013عام ) في الإرتفاعالجيؽ العام الخارجي إلى ثؼ عاود           
 فيثؼ واصل الإرتفاع مخة أخخى  ( مميؾن ديشار68128236يلًا إلى )إنخفض قم فقج (2014أما عام )
( 2015( في عام )68590410) ( بدبب القخوض الججيجة حيث بمغ2018-2015الأعؾام )

وكان سبب الإرتفاع ىؾ أثخ تجاعيات الحخب عمى عرابات داعر  (2018( في عام )79058840و)
 في أما  ،( 2019( مميؾن ديشار عام )78331548ثؼ إنخفض مخة أخخى ليبمغ ) ،وزيادة الإنفاق العدكخي 

 ؼ تتؾفخ أي بيانات لمجيؽ الخارجي .( فم2021-2020) يعام

 (GDP) ( يسثل ندبة الجيؽ الخارجي الى الشاتج السحمي الإجسالي6أما العسؾد الثالث في الججول )          
مجة الجراسة  في( وىي أعمى ندبة وصل إلييا الجيؽ الخارجي 142.4بمغت ىحه الشدبة حؾالي )% إذ
عمى العسؾم إتدست ( وإستسخت ىحه الشدبة بالتحبحب بيؽ الإرتفاع والإنخفاض ، ولكؽ 2005-2021)

 ( . 2019( عام )28.4بالإنخفاض تجريجياً حتى بمغت )%

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

جامعة -كمية الإدارة والإقتراد في مجمة بحث مشذؾر ، تطهر الدين العام في العراق ،سامي حسيج الجسيمي وآخخون  (1)
 . 6، ص 2020الفمؾجة ، 

 . 47ص،  2012 ،التقخيخ الإقترادي الدشؾي  ،دائخة الإحراء والأبحاث  ،السخكدي العخاقي  البشػ (2)



 

 

  الإقتصادية انتنمية ًمؤشرات انمصرفي الإئتمان ًاقع تحهيم ................... انثانيم انفص

75 

مجة الجراسة  في (GDP)السحمي الإجسالي  وإن ىحا الإرتفاع والإنخفاض في ندبة الجيؽ إلى الشاتج          
أثسخت بإعادة ججولة ديؾن العخاق فزلًا  ( جاء نتيجةً لكيام صشجوق الشقج الجولي بإتفاقيات2005-2021)

كحلػ قيام بعض الجول بذظب ديؾنيا بذكل نيائي والبعض  ،عؽ زيادة صادرات الشفط وتحديؽ أسعاره 
 (76صفحة ) (7ولديادة التؾضيح فقج تؼ رسؼ الذكل ) ،( 80%الآخخ قام بتخفيض الجيؽ العخاقي بشدبة )

 مجة الجراسة . فيالشاتج السحمي الإجسالي  والحي يؾضح تظؾر ندبة الجيؽ الخارجي إلى

 (5052-5002لى الشاتج السحمي الاجسالي في العراق لمسدة)إ وندبتو الدين الخارجي تطهر (6جدول )ال

 (مميهن ديشار)

 
 الدشة

 الشاتج السحمي الاجسالي
 GDP (2)سعار الجاريةبالأ

 Dالدين الخارجي 
(5) 

ندبة الدين الخارجي الى 
%GDP(3) 

5008 73533598 104710320 142.4 

5009 95587954 109574631 114.6 

500: 111455813 92870000 83.3 

500; 157026061 76307859 48.6 

500< 130643200 75218130 57.6 

5040 162064565 66720420 41.2 

5044 217327107 71682390 33 

5045 254225490 67285196 26.5 

5046 273587529 68466354 25 

5047 266332655 68128236 25.6 

5048 194680971 68590410 35.2 

5049 196924141 71404760 36.3 

504: 221665709 78136590 35.2 

504; 268918874 79058840 29.4 

504< 276157867 78331548 28.4 

5050 219768798 ------- ------- 

5054 301439533 ------- ------- 

 السردر :

 وحجة الحدابات القؾمية, لدشؾات عجيجة. ،وزارة التخظيط الجياز السخكدي للإحراء  / (1) دؾ العس -
حاصل ضخب إجسالي الجيؽ الخارجي )مميؾن دولار( في سعخ الرخف الباحثة مؽ خلال  وتجإستخخ  /( 2العسؾد ) -

 . (1الخسسي ، كسا مؾضح في السمحق )
 : مؽ خلال السعادلة الباحثة وتج(/ إستخخ 3العسؾد ) -

الذيي الخارجي=  (GDP)ندبة الجيؽ الخارجي إلى             

   
   %100 

 ( غيخ متؾفخة .2021-2020* ملاحغة / بيانات عام )
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 (5052-5002إلى الشاتج السحمي الإجسالي في العراق لمسدة )وندبتو الدين الخارجي  تطهر( 7شكل )

 (Excel)بإستخجام بخنامج  (6ججول )البالإعتساد عمى بيانات الباحثة  إعجاد مؽ السرجر :

 : ((GDP إلى الشاتج السحمي الإجسالي ًنسبتو (I) الإستثسار تطهر السطمب الرابع :

 ،تعخض قظاع الإستثسار في العخاق إلى معخقلات ومذاكل إنعكدت سمباً عمى الؾاقع الإقترادي           
لكؽ التحخكات الحكؾمية الأخيخة ججدت الأمل بتظؾيخ الإستثسار بعج إتخاذىا إجخاءات عجيجة مشيا مشح 
تدييلات لمسدتثسخيؽ والقزاء عمى الفداد والخوتيؽ في إنجاز السعاملات إضافةً إلى تؾفيخ بيئة آمشة بيجف 

التحخكات لؼ يكؽ الإستثسار  تقجيؼ مذاريع خجمية كبيخة تؾفخ الخجمات لمسؾاطشيؽ ولكؽ حتى بعج ىحه
 . (2)بالسدتؾى السظمؾب

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

مقالة مشذؾرة بؾكالة الأنباء العخاقية ، ، الكذف عن أبرز فرص الإستثسار الستهفرة في العراق ، آمشة الدلامي  (1)
2022 . 
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مجة الجراسة .  فيالإستثسار كان متحبحباً  إن (78صفحة ) (7ججول )المؽ بيانات حع يلا          
بمغ  إذ( 2006-2005) في عاميشيج إرتفاعاً  نجج إنو قيسة الإستثسار الحي يسثل العسؾد الثانيفبسلاحغة 

( بدبب حرؾل 2006( مميؾن ديشار عام )16911154( و)2005( مميؾن ديشار عام )10182362)
 . حمي الإجسالي والإستثسارفي كل مؽ الشاتج الس إرتفاع

( مميؾن ديشار وىي أقل قيسة وصل 7530404( فقج إنخفض الإستثسار إلى )2007أما في عام )          
( مميؾن ديشار عام 23240539ثؼ عاد للإرتفاع مخة أخخى ليبمغ ) ،مجة الجراسة  فيإلييا الإستثسار 

(2008 ). 

( مميؾن ديشار وذلػ بدبب الآثار 13471242( فقج إنخفض مخة أخخى إلى )2009م )أما في عا          
وواصل  ،( مميؾن ديشار 26252776( ليبمغ )2010إرتفع عام ) إذ ،التي خمفتيا الأزمة السالية العالسية 

( 55837402( و)2011( مميؾن ديشار عام )37255269( ليبمغ )2014-2011إرتفاعو خلال الأعؾام )
( وكان سبب ىحا الإرتفاع ىؾ نتاج إرتفاع أسعار الشفط العالسية مسا إنعكذ بذكل 2014ن ديشار عام )مميؾ 

 .إيجابي عمى الإقتراد العخاقي 

( فقج إنخفض الإستثسار بدبب تجىؾر الأوضاع الأمشية ليبمغ 2016-2015) يأما في عام          
 . ( مميؾن ديشار عمى التؾالي50650572-28703209)

( بدبب إستقخار الأوضاع الأمشية وتحدؽ أسعار 2019-2017الأعؾام ) فيثؼ عاود الإرتفاع           
 .( 2019( مميؾن ديشار عام )54580010( و)2017( مميؾن ديشار عام )32330275الشفط ليبمغ )

ة ( مميؾن ديشار بدبب جائح42944041( فقج عاود الإنخفاض ليرل )2020أما في عام )          
( فقج إرتفع إلى 2021وفي عام ) ،( وماسببتو مؽ آثار إنعكدت عمى الإقتراد العخاقي 19)كؾفييج 

السقام  يتبؾأ( مميؾن ديشار كشتيجة لديادةً كسية الشفط الخام السرجر إذ إن نذاط القظاع الشفظي 52352566)
 الاول في تؾليج الشاتج السحمي الإجسالي .

الإستثسار إلى الشاتج السحمي الإجسالي ويلاحع إن ىحه الشدبة  الثالث فيذيخ الى ندبةسؾد أما الع          
( عام 13.8%بمغت الشدبة ) إذ( 2021-2005مجة الجراسة ) فيبيؽ الإرتفاع والإنخفاض  متحبحبة ما

وأعمى ندبة بمغت  ،( 2007( عام )6.8%وإن أقل ندبة بمغت ) ،( 2021( عام )17.4%) ( و2005)
 ( .2015عام ) (%26)

الإستثسار إلى الشاتج السحمي  ديادة تؾضيح تظؾر ندبةل (79صفحة ) (8سؼ الذكل )رُ  لقج          
 مجة الجراسة . فيالإجسالي 
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( 5052-5002الشاتج السحمي الاجسالي  في العراق لمسدة ) وندبتو إلىستثسار الإ تطهر (7) جدولال
 (مميهن ديشار)

 
 الدشة

 الاجساليالشاتج السحمي 
 GDPسعار الجاريةبالأ

(2) 

 الاستثسار
 

(5) 

الاستثسار الى  ندبة
%GDP  

(3) 
5008 73533598 10182362 13.8 

5009 95587954 16911154 17.7 

500: 111455813 7530404 6.8 

500; 157026061 23240539 14.8 

500< 130643200 13471242 10.3 

5040 162064565 26252776 16.2 

5044 217327107 37255269 17.1 

5045 254225490 38139871 15 

5046 273587529 55036676 20.1 

5047 266332655 55837402 21 

5048 194680971 50650572 26 

5049 196924141 28703209 14.6 

504: 221665709 32330275 14.6 

504; 268918874 38107186 14.2 

504< 276157867 54580010 19.8 

5050 219768798 42944041 19.5 

5054 301439533 52352566 17.4 

 السردر :

 . وحجة الحدابات القؾمية, لدشؾات عجيجة ،وزارة التخظيط الجياز السخكدي للإحراء  (/2(و)1الأعسجة) -
 : الباحثة مؽ خلال السعادلة وتج(/ إستخخ 3العسؾد ) -

الإستثوار =  GDPإلى  ندبة الإستثسار      

   
  × %100 
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 (5052-5002الإستثسار إلى الشاتج السحمي الإجسالي في العراق لمسدة ) تطهر ندبة( 8شكل )

 (Excel)بإستخجام بخنامج  (7ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد مؽ السرجر :

 (GDP)الشاتج السحمي الإجساليوندبتيا إلى (ET)تطهر التجارة الخارجية :امسخالالسطمب 

لمتجارة الخارجية أىسية كبيخة في الإقتراد القؾمي وتختمف ىحه الأىسية مؽ دولة إلى أخخى           
فزلًا عؽ التقجم التكشؾلؾجي كسا  ،والدبب ىؾ تفاوت الجول فيسا لجييا مؽ مؾارد وخامات وثخوات طبيعية 

 . (2)يؤثخ قظاع التجارة الخارجية تأثيخاً كبيخاً في الحياة الإقترادية ولاسيسا التشسية الإقترادية

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ية لمسدة ، إتجاىات الإنفاق العام وآثاره عمى التشسية الإقترادية في العراق دراسة تحميمسيف سعج محدؽ عمؾان  (1)
 . 70، ص 2021رسالة ماجدتيخ ، كمية الإدارة والإقتراد ، جامعة الكؾفة ، ( ، 5003-5029)
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( كانت مختفعة في عام 2021-2005السجة ) فيندبة الرادرات الى الشاتج السحمي الإجسالي  إن          
مجة الجراسة  في (GDP)( وىي أعمى ندبة وصمت إلييا ندبة الرادرات إلى 54.3%( إذ بمغت )2005)

وإستسخت ىحه الشدبة في التأرجح مابيؽ الإرتفاع مخة والإنخفاض مخة أخخى حتى وصمت ىحه الشدبة عام 
( فقج 2021أما في عام ) ،( 19( وىي أقل ندبة لمرادرات بدبب جائحة )كؾفييج 26.3%( إلى )2020)

 ( .2020( مقارنةً بعام )13.3%إرتفعت الشدبة إلى )

( وىي أعمى ندبة وصمت 61.4%ما ندبة الإستيخادات إلى الشاتج السحمي الإجسالي فقج بمغت )أ          
( وذلػ بدبب إعتساد الإقتراد العخاقي عمى الإستيخادات لسؾاجية الظمب 2005إلييا الإستيخادات عام )

ل ندبة ( وىي أق2021( عام )15%السحمي ثؼ إستسخت ىحه الشدبة بالإرتفاع والإنخفاض حتى بمغت )
 وصمت إلييا الإستيخادات نتيجةً لتقميل جدء مشيا والإعتساد عمى الإنتاج السحمي .

( 2005( عام )115.7%أما بالشدبة لجرجة الإنكذاف فقج تجاوزت الحجود السدسؾح بيا إذ بمغت )          
الإقتراد العخاقي عمى الإقتراد العالسي نتيجة إعتساده عمى  وىي أعمى ندبة وصمت إلييا بدبب إنفتاح

( مميؾن 85109655الإستيخادات لدج حاجة الظمب السحمي وإرتفاع قظاع التجارة الخارجية حيث بمغت )
تحبحبة مابيؽ ىحه الشدبة م دالت ( وإىسال الإنتاج السحمي لاسيسا الدراعة والرشاعة ولا2005ديشار عام )
( وىي درجة إنكذاف مختفعة للإقتراد العخاقي 28.2%( إذ بمغت )2021حتى عام ) نخفاضالإرتفاع والإ

مسا يؤثخ سمباً عمى الشسؾ الإقترادي فكمسا إرتفعت ىحه الشدبة إزدادت حداسية الإقتراد لمتغيخات التي تظخأ 
 .سالي والشسؾ الإقترادي عمى التجارة الخارجية بيؽ دول العالؼ وىحا لو تأثيخ سمبي عمى الشاتج السحمي الإج

كسا تؼ تؾضيح تظؾر ندبة الرادرات  ، (81صفحة ) (8ؽ تؾضيح ذلػ مؽ خلال الججول )ويسك          
مجة الجراسة بالخسؼ البياني  فيوالإستيخادات ودرجة الإنكذاف الإقترادي إلى الشاتج السحمي الإجسالي 

 . (82صفحة ) (9الؾاضح في الذكل )
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إلى الشاتج السحمي الإجسالي في  ( وندبتياوالإستيراداتالرادرات ) التجارة الخارجية تطهر (8)جذًل ان
 ( 5052-5002العراق لمسدة )

 (مميهن ديشار)

 
 
 

 الدشة

الشاتج السحمي 
الإجسالي 

(GDP) 
 بالأسعار الجارية

(2) 

 الرادرات
(X) 

 
 

(5) 

ندبة 
 الرادرات
الى 

%(GDP) 
 (3) 

 الإستيرادات
(M) 

 
 

(2) 

ندبة 
الإستيرادات 

الى 
(GDP)% 

(2) 

 التجارة الخارجية
X+M T= 

 
 

(6) 

 درجة الإنكذاف
 الإقترادي
T/GDP 

*100% 

(7) 

5008 73533598 39963945 54.3 45145710 61.4 85109655 115.7 

5009 95587954 48780390 51 36914707 38.6 85695097 89.7 

500: 111455813 51158039 45.9 31422753 28.2 82580792 74.1 

500; 157026061 79028558 50.3 48249768 30.7 127278326 81.1 

500< 130643200 51473565 39.4 51326145 39.3 102799710 78.7 

5040 162064565 63880713 39.4 55232658 34.1 119113371 73.5 

5044 217327107 96531318 44.4 60316542 27.8 156847860 77.2 

5045 254225490 113151788 44.5 73980251 29.1 187132039 73.6 

5046 273587529 108514489 39.7 75910914 27.7 184425403 67.4 

5047 266332655 103714534 38.9 80008354 30 183722888 69 

5048 194680971 67192475 34.5 68289455 35.1 135481930 69.6 

5049 196924141 55352469 28.1 52145112 26.5 107497581 54.6 

504: 221665709 75180282 33.9 57333501 25.9 132513783 59.8 

504; 268918874 109726005 40.8 67227432 25 176953437 65.8 

504< 276157867 105083227 38.1 85437915 30.9 190521142 69 

5050 219768798 57786986 26.3 59417100 27 117204086 53.3 

5054 301439533 39963945 13.3 45145710 15 165794680 88 

 انمصذر :

 وحجة الحدابات القؾمية, لدشؾات عجيجة. ،وزارة التخظيط الجياز السخكدي للإحراء  (/4(و)2(و)1الأعسجة) -
 : الباحثة مؽ خلال السعادلة وتج(/ إستخخ 3العسؾد ) -

قيوت الصادراث =  (GDP)ندبة الرادرات إلى       

   
  × %100  

 : الباحثة مؽ خلال السعادلة وتجإستخخ (/ 5العسؾد ) -

قيوت الإستيراداث =  GDPندبة الإستيخادات إلى 

   
  × %100 

 : الباحثة مؽ خلال السعادلة وتجإستخخ (/ 6العسؾد ) -

 الإستيخاداتالتجارة الخارجية = الرادرات + 

 : الباحثة مؽ خلال السعادلة وتجإستخخ (/ 7العسؾد ) -

التجارة الخارجيت درجة الإنكذاف الإقترادي = 

   
  × %100 
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تطهر ندبة الرادرات والإستيرادات ودرجة الانكذاف الاقترادي إلى الشاتج السحمي الإجسالي ( 9شكل )
 (5052-5002في العراق لمسدة )

 (Excel)بإستخجام بخنامج  (8ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد مؽ السرجر :

 : (GDP)إلى الشاتج السحمي الإجسالي  ًنسبتو (G)الإنفاق العام  تطهر:  السطمب الدادس

حكيكية وتحقيق  يعج الإنفاق العام مؽ أىؼ أدوات الدياسة السالية الفعالة لإحجاث تشسية إقترادية          
الأىجاف الإقترادية والإجتساعية التي تدعى الجول إلييا ويحكسيا في ذلػ مبجأ عام وىؾ تحقيق قجر مؽ 

وللإنفاق أىسية كبيخة في تحقيق الشسؾ  ،السشافع الإقترادية والإجتساعية بأقل قجر مسكؽ مؽ الإنفاق العام 
غض الشغخ عؽ الجور الحي تقؾم بو الحكؾمة في والإستقخار الإقترادي في أي مجتسع مؽ السجتسعات ب

الإنفاق العام ركيدة مؽ ركائد التشسية الإقترادية لأنو عاىخة متدايجة وأصبح  جويع ،تحقيق ميامو الإقترادية 
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أمخاً طبيعياً في الجول عمى إختلاف أنغستيا ويخجع ذلػ إلى تظؾر دور الجولة في إشباع الحاجات الستدايجة 
ويتحجد حجؼ الإنفاق بحجؼ السؾارد السالية الستؾفخة  ،عجد الدكان لخمق بشية تحتية ملائسة للإقتراد  وإزدياد
كانت مؽ مرادر طبيعية كالشفط والغاز الظبيعي أم إعتيادية كالزخائب والخسؾم أو إستثشائية أسؾاء 

 . (2)ولة عمى الإنفاق العامكالإصجار الشقجي الججيج أو القخوض الخارجية كل ىحه السرادر تحجد قجرة الج

تظؾر الإنفاق العام وندبتو إلى الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار ( 84صفحة )(9ججول )اليؾضح           
( مؽ الشاتج ويخجع 35.9%( وبشدبة )2005( مميؾن ديشار عام )26375176الجارية إذ بمغ الإنفاق العام )

أسعار الشفط والدياسة السالية التؾسعية التي إتبعتيا الحكؾمة بعج رفع العقؾبات  سبب زيادتو إلى إرتفاع
الإقترمجية عؽ العخاق والتي تيجف إلى تحقيق الشسؾ الإقترادي والتشسية الإقترادية وزيادة دخل الفخد وتقميل 

السدتؾى السعاشي ندب الفقخ مؽ خلال تعجيل سمؼ رواتب السؾعفيؽ والعامميؽ في السؤسدات العامة لخفع 
للأفخاد وتقميل البظالة بالإضافة إلى زيادة الإنفاق عمى السمفات الأمشية مؽ أجل الحفاظ عمى أمؽ البمج 

( مميؾن ديشار 59403375( إلى )2008وإستسخ بالإرتفاع لباقي الأعؾام حتى وصل عام ) ،وإستقخاره 
( وبشدبة 52567025لإنفاق إلى )( فقج إنخفض ا2009أما عام )،  ( مؽ الشاتج37.8%وبشدبة )

لإنخفاض الكبيخ في أسعار الشفط نتيجة الأزمة السالية العالسية جاء ىحا الإنخفاض نتيجة ل( مشو و %40.2)
وإستسخ الإنفاق العام وندبتو بالإرتفاع مخة والإنخفاض مخة  ،وما تبعيا مؽ سياسات إنكساشية في تمػ السجة 

( 2013( عام )39.1%( مميؾن ديشار وبشدبة مداىسة )106873027أخخى للأعؾام اللاحقة حتى بمغ )
إن  حعلؾ  ، كحلػ ق الشفظيةويعدى ىحا الإرتفاع إلى إتباع الدياسة السالية التؾسعية وإزدياد إيخادات العخا

( ويعؾد ىحا 2014( عام )31.4%( مميؾن ديشار وبشدبة مداىسة )83556226الإنفاق العام تخاجع إلى )
لى تخاجع أسعار الشفط في الأسؾاق العالسية التي كانت ليا تجاعيات كبيخة عمى الإنفاق العام الإنخفاض إ

ويزاف إلى ذلػ الزغؾط الشاتجة عؽ زيادة الإنفاق  ،نتيجة الإعتساد شبو الكامل عمى عؾائج الشفط 
( فقج تحبحب الإنفاق 2018-2015أما الأعؾام )، شية التي تدببت بيا عرابات داعر العدكخي والأزمة الأم

( مميؾن ديشار وشكمت ندبة 111723523( إلى )2019العام بيؽ الإرتفاع والإنخفاض إذ إرتفع عام )
( 34.6%( مميؾن ديشار وبشدبة مداىسة )76082443ثؼ إنخفض إلى )،( %40.5) (GDP)مداىستو في 

الظمب  ( والتي أدت إلى إنخفاض19جائحة )كؾفييج ( وإن سبب ىحا الإنخفاض ىؾ إنتذار 2020عام )
وبالتالي إنخفاض أسعاره مسا أثخ سمباً عمى الشاتج السحمي الإجسالي بذكل عام والإنفاق  العالسي عمى الشفط
الإنفاق العام نتيجة زيادة التخريرات السالية مؽ أجل تجارك  فقج إرتفع(2021) أما عام،العام بذكل خاص 

 (34.1%) مميؾن ديشار وبشدبة مداىسة (102849659الأوضاع الرحية التي سببتيا الجائحة حيث بمغ )

 مجة الجراسة . فييؾضح تظؾر ندبة الإنفاق العام إلى الشاتج السحمي الإجسالي  (85صفحة ) (10الذكل )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . 87ص ،دابق السردر ال ،سيف سعج محدؽ عمؾان  (1)
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( 5052-5002)لسحمي الإجسالي في العراق لمسدة إلى الشاتج ا وندبتو الإنفاق العام تطهر (9جدول )ال
 (مميهن ديشار)

 
 الدشة

 الشاتج السحمي الإجسالي
  GDPبالأسعار الجارية

(2) 

 (G)الانفاق العام 
 

(5) 

ندبة  الانفاق العام الى 
% GDP 

(3) 
5008 73533598 26375175 35.9 

5009 95587954 33487877 35 

500: 111455813 33545144 30.1 

500; 157026061 59403375 37.8 

500< 130643200 52567025 40.2 

5040 162064565 64351984 39.7 

5044 217327107 69639523 32 

5045 254225490 90374783 35.5 

5046 273587529 106873027 39.1 

5047 266332655 83556226 31.4 

5048 194680971 70397515 36.2 

5049 196924141 67067437 34.1 

504: 221665709 75490115 34.1 

504; 268918874 80873189 30.1 

504< 276157867 111723523 40.5 

5050 219768798 76082443 34.6 

5054 301439533 102849659 34.1 

 السردر :

 وحجة الحدابات القؾمية , لدشؾات عجيجة. ،وزارة التخظيط الجياز السخكدي للإحراء  (/1العسؾد ) -
 ،الشذخات الإحرائية الدشؾية ،السجيخية العامة للإحراء والأبحاث  ،البشػ السخكدي العخاقي  (/2العسؾد ) -

( 64ص،2010)،(43ص،2009)،(48ص،2008)،(42ص،2007)،(34ص،2006،2005)
 ( .67ص،2021-2018)،(69ص،2017-2013)،(67ص،2012،2011)،

 : الباحثة مؽ خلال السعادلة وتجإستخخ (/ 3العسؾد ) -

الإًفاق العام =  (GDP)ندبة الإنفاق العام إلى       

   
  × %100 
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 (5052-5002الإجسالي في العراق لمسدة )تطهر ندبة الإنفاق العام إلى الشاتج السحمي ( 20شكل )

 (Excel)بإستخجام بخنامج  (9ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد مؽ السرجر :

 (GDP)إلى الشاتج السحمي الإجسالي وندبتو(CA) التراكم الرأسسالي تطهر السطمب الدابع :

يعج صافي التخاكؼ الخأسسالي مؽ السؤشخات الإقترادية السيسة في الإقتراد القؾمي لكؾنو يقجم           
صؾرة عؽ خديؽ رأس السال الثابت وتؾزيعو حدب الأنذظة الإقترادية ونؾع السؾجؾد الحي يعكذ حجؼ 

كسا إن صافي التخاكؼ الخأسسالي ىؾ إجسالي قيسة الأصؾل الثابتة في الأنذظة  ،الظاقات الإنتاجية 
 . (2)الإقترادية في لحغة معيشة مظخوح مشيا الإنجثار الستخاكؼ للإصؾل الثابتة في تمػ المحغة

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

، مشذؾر  2022، وزارة التخظيط ، الجياز السخكدي للإحراء ، ورشة عسل عؽ سمدمة صافي التخاكؼ الخأسسالي  (1)
 //:mop.gov.iqhttps.                                                          عمى السؾقع الألكتخوني        
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( 10063268العسؾد الثاني تظؾر التخاكؼ الخأسسالي إذ بمغ ) (87) صفحة (10يؾضح الججول )          
إلا إنو أخح بالإرتفاع السدتسخ  ،مجة الجراسة  في( وىي أقل قيسة لمتخاكؼ الخأسسالي 2005مميؾن ديشار عام )

 ( مميؾن ديشار وىي أعمى قيسة وصل إلييا التخاكؼ الخأسسالي .281097511( )2019حتى بمغ عام )

ا العسؾد الثالث فيسثل ندبة التخاكؼ الخأسسالي إلى الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية  أم          
 .( 110.3%( )2017( وإستسخت بالإرتفاع إلى أن بمغت عام )13.7%( )2005حيث بمغت عام )

إن الديادة في  ( وسبب ىحا الإنخفاض94.9%( فقج إنخفزت إلى )2018أما في عام )          
 .التخاكؼ الخأسسالي قابميا زيادة أكبخ في الشاتج السحمي الإجسالي 

 .(101.8%( إرتفعت الشدبة لترل إلى )2019أما عام )          

( وإن أعمى 13.7%بمغت ) إذ( 2005ويلاحع إن أقل ندبة لمتخاكؼ الخأس مالي في عام )          
 ( .119.7%) ( حيث كانت2016ندبة سجمت في عام )

سالي الحي يؾضح ندبة التخاكؼ الخأس (88صفحة ) (11لديادة في التؾضيح فقج تؼ رسؼ الذكل )          
 مجة الجراسة . فيإلى الشاتج السحمي الإجسالي 
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 لى الشاتج السحمي الإجسالي  في العراق لمسدة وندبتو إالتراكم الرأسسالي  تطهر (20جدول )ال

(5002-5052)  

 (مميهن ديشار)

 
 الدشة

 الشاتج السحمي الإجسالي
 GDPبالأسعار الجارية

(2) 

التراكم الرأسسالي 
CA)) 

(5) 

ندبة  التراكم الرأسسالي 
    GDP%إلى 

(3) 
5008 73533598 10063268 13.7 

5009 95587954 15829668 16.6 

500: 111455813 19086382 17.1 

500; 157026061 29324299 18.7 

500< 130643200 40398479 30.9 

5040 162064565 62346843 38.5 

5044 217327107 84474204 38.9 

5045 254225490 113744443 44.7 

5046 273587529 156511023 57.2 

5047 266332655 196918157 73.9 

5048 194680971 227763978 117 

5049 196924141 235673444 119.7 

504: 221665709 244397643 110.3 

504; 268918874 255256948 94.9 

504< 276157867 281097511 101.8 

5050 219768798 ------- ------- 

5054 301439533 ------- ------- 

 

 السردر :

 لدشؾات عجيجة. ،وحجة الحدابات القؾمية  ،وزارة التخظيط الجياز السخكدي للإحراء (/2(و)1الأعسجة) -
 : الباحثة مؽ خلال السعادلة وتجإستخخ (/ 3العسؾد ) -

التراكن الرأسوالي=  (GDP)ندبة التخاكؼ الخأسسالي إلى       

   
  × %100 

 ( غيخ متؾفخة .2021-2020* ملاحغة / بيانات عام )
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 (5052-5002)في العراق لمسدة ندبة  التراكم الرأسسالي الى الشاتج السحمي الإجسالي تطهر ( 22شكل )

 (Excel) بإستخجام بخنامج (10ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجادمؽ  السرجر :
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الإئتسان السررفي في بعض مؤشرات التشسية الإقترادية في العراق  تأثيرالسبحث الثالث : 
 (5052-5002لمسدة )

يعج الإئتسان السرخفي مؽ السؾاضيع السيسة في إقترادات جسيع دول العالؼ سؾاء أكانت دول           
متقجمة أو دول نامية نغخاً لجوره الفعال في تسؾيل الأنذظة الإقترادية بالذكل الحي يخجم مرمحة الإقتراد 

  ؤشخات التشسية الإقترادية فيفي ىحا السبحث سيتؼ تحميل أثخ الإئتسان السرخفي عمى م، و  (2)الؾطشي
العخاق تحميلًا وصفياً لسعخفة ىل إن للإئتسان السرخفي في العخاق دور مؤثخ وفعال عمى مؤشخات التشسية  

الإقترادية بسا يتلائؼ مع الشغخية الإقترادية . ليحا الغخض تؼ حداب معجلات الشسؾ للإئتسان السرخفي 
 .( 11ججول )ال( وكسا مؾضح في 2021-2005ق لمسجة )ومؤشخات التشسية الإقترادية في العخا

 نسه الإئتسان السررفي وبعض مؤشرات التشسية الإقترادية في العراق لمسدةمعدل  (22جدول )

(5002-5052) 

 
 الدشة

 نسهمعدل 
BC 

(%2) 

 معدل نسه 
GDP 

(%5)  

  معدل نسه
PCY 

%(3)  

 معدل نسه
ED 

 (%2 )  

 معدل نسه
I 

 (%2)  

 معدل نسه
ET 

 (%6)  

 معدل نسه
G 

 (%7)  

 معدل نسه
CA 

 (%8) 
5008 ------- ------- ------- ------- ------- ------- ------- ------- 
5009 55.5 60 -26.2 4.6 66.1 0.7 27 57.3 

500: 29.; 16.6 13.2 -15.2 -55.5 -3.6 0.2 20.6 

500; 32.6 40.< 36.8 -17.8 208.6 54.1 77.1 53.6 

500< 102.8 -16.8 -19.7 -1.4 -42 -19.2 -11.5 37.8 

5040 -0.8 24.4 21.2 -11.3 94.9 15.9 22.4 54.3 

5044 15.6 34.4 31.3 7.4 41.9 31.7 8.2 35.5 

5045 22.6 4: 14.8 -6.1 2.4 19.3 29.8 34.6 

5046 15.5 7.6 5.4 1.8 44.3 -1.4 18.3 37.6 

5047 1.: -2.: -4.1 -0.5 1.5 -0.4 -21.8 25.8 

5048 -9.1 -26.9 -27.7 0.7 -9.3 -26.3 -15.7 15.7 

5049 -8.8 1.5 -1.52 4.1 -43.3 -20.7 -4.7 3.5 

504: -6.< 12.9 9.6 9.4 12.6 23.3 12.6 3.7 

504; -2.7 21.3 18.2 1.2 17.9 33.5 7.1 4.4 

504< 5.8 2.: 0.1 -0.9 43.2 7.7 38.1 10.1 

5050 11.8 -20.4 -22.4 ------- -21.3 -38.5 -31.9 ------- 
5054 7.1 37.5 33.7 ------- 21.9 41.5 35.2 ------- 

 . (40( ، ........ ، )7، ) )6)السرجر : مؽ إعجاد الباحثة بالإعتساد عمى بيانات الججاول 
 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
، الإئتسان السررفي في الإقتراد العراقي : دراسة تحميمية لمسدة أركان عباس البجيخي ، رسؾل رحسؽ الكخعاوي ( 1)
 . 2019،  47مقالة مشذؾرة في مجمة كمية الإمارات لمعمؾم التخبية ، العجد( ، 5003-5027)
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 : (GDP) الشاتج السحمي الإجساليعمى  (BC) الإئتسان السررفي تأثير : السطمب الأول

لإئتسان بأنو لايؾجج تأثيخ ل (2( و)1ومؽ خلال العسؾد ) (11بيانات الججول ) يلاحع مؽ          
أن معجل نسؾ  يلاحع. فسثلًا  الشاتج السحمي الإجسالي وىؾ مخالف لمشغخية الإقتراديةالسرخفي عمى 

( بمغ معجل نسؾ 2009( بيشسا في عام )30)% (GDP)( ومعجل نسؾ 55.2)% بمغ (2006)لعام  الإئتسان
( إن 2010كسا يلاحع في عام ) ، ((16.8%- (GDP)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ 102.8الإئتسان )%

 ( . 24.1كان مقجاره )% (GDP) إن معجل نسؾ ( في حيؽ0.5-معجل نسؾ الإئتسان )%

ومعجل نسؾ ( 9.1-%يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو ) (2015في عام )أما           
(GDP) ( 26.9-قيستو% )، ( إن معجل نسؾ الإئتسـان السرخفـي كـان 2020وكحلػ يلاحع في عام )

( بمغ معجل نسؾ 2021وفي عام )  ( ،%20.4-كـان مقـجاره ) (GDP)( ومعـجل نسـؾ %11.8مقـجاره )
( بدبب مداحسة القظاع العام لمقظاع الخاص في 37.2)% (GDP)( و معجل نسؾ 7.1الإئتسان )%

 الحرؾل عمى الإئتسان السرخفي .

مسا سبق يتزح إن العلاقة في بعض الدشؾات تكؾن طخدية وفي سشؾات أخخى تكؾن عكدية           
( يبيؽ 12والذكل )لشاتج السحمي الإجسالي ، ان للإئتسان السرخفي أثخ عمى وبالتالي لايسكؽ الإستشتاج بأ

 مجة الجراسة . فيالعلاقة بيؽ معجل نسؾ الإئتسان السرخفي ومعجل نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي 

 

 (5052-5002نسه الإئتسان السررفي والشاتج السحمي الإجسالي في العراق لمسدة ) يمعدل (25شكل)

 .(Excel)بخنامج  بإستخجام (2(و)1( العسؾد )11الباحثة بالإعتساد عمى بيانات ججول ) إعجاد مؽالسرجر :
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 : (PCY) متهسط نريب الفردعمى  (BC) الإئتسان السررفي تأثيرالسطمب الثاني : 

 ( بأنو لايؾجج تأثيخ للإئتسان3( و)1( ومؽ خلال العسؾد )11يلاحع مؽ بيانات الججول )          
 السرخفي عمى متؾسط نريب الفخد وىؾ مخالف لمشغخية الإقترادية . 

( PCY) ؾــجل نســـــ( ومع55.2)% بمغ (2006ام )ــان لعــؾ الإئتســـجل نســـلًا يلاحع أن معــــفسث          

 (PCY) ( في حيؽ بمغ معجل نسؾ32.6( بمغ معجل نسؾ الإئتسان )%2008بيشسا في عام ) ، (26.2-)%
36.8%)) . 

( في حيؽ إن معجل نسؾ  102.8( إن معجل نسؾ الإئتسان )%2009كسا يلاحع في عام )          
(PCY) %( 19.7-كان مقجاره ). 

 ( ومعجل نسؾ0.5-( يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو )%2010وفي عام )          

(PCY) ( 21.2قيستو%. ) 

( PCY) ( في حيؽ بمغ معجل نسؾ%1.7) بمغ معجل نسؾ الإئتسان إن( 2014في عام )ويلاحع           

(-4.1% ). 

( PCY) ؾـــجل نســؽ معـــي حيـــــ( ف%9.1-ان )ــؾ الإئتســـــجل نســـــ( إن مع2015ام )ــــع عـــــكسا يلاح          

 .( %27.7-جاره )ــان مقــك

( ومعجل %6.9-و )ـــت قيستـــــي كانــــان السرخفـــؾ الإئتســــجل نســـــ( يلاحع إن مع2017وفي عام )          
 .( %9.6قيستو )( PCY)نسؾ 

 ( في حيؽ بمغ معجل نسؾ%2.7-معجل نسؾ الإئتسان السرخفي ) بمغ( 2018عام )في  وأما          

(PCY )(18.2% ويلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان ، )( ومعجل نسؾ %5.5( بمغ )2019في عام )(PCY )

(0.1% ). 

( ومعـجل %11.8( إن معجل نسؾ الإئتسـان السرخفـي كـان مقـجاره )2020وكحلػ يلاحع في عام )          
 .( %22.4-كـان مقـجاره ) (PCY)نسـؾ 

 . (33.7)%( PCY) ( و معجل نسؾ7.1( بمغ معجل نسؾ الإئتسان )%2021وفي عام )          

مسا سبق يتزح إن العلاقة في بعض الدشؾات تكؾن طخدية وفي سشؾات أخخى تكؾن عكدية و            
( يبيؽ العلاقة 13، والذكل ) متؾسط نريب الفخدعمى  اً لايسكؽ الإستشتاج بأن للإئتسان السرخفي أثخ  مؽ ثؼو 

 مجة الجراسة . في متؾسط نريب الفخدبيؽ معجل نسؾ الإئتسان السرخفي ومعجل نسؾ 
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 (5052-5002متهسط نريب الفرد في العراق لمسدة )و نسه الإئتسان السررفي  يمعدل( 23شكل)

 (Excel) بخنامجبإستخجام  (3(و)1العسؾد ) (11ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد مؽ :السرجر

 :( ED)الدين الخارجي عمى  (BC) الإئتسان السررفي تأثيرالسطمب الثالث : 

( بأنو لايؾجج تأثيخ 4( و)1ومؽ خلال العسؾد ) (89صفحة ) (11يلاحع مؽ بيانات الججول )          
للإئتسان السرخفي عمى الجيؽ الخارجي وىؾ مخالف لمشغخية الإقترادية . فسثلًا يلاحع أن معجل نسؾ 

( بمغ معجل 2007بيشسا في عام ) ، (4.6)% (ED)( ومعجل نسؾ 55.2)% بمغ (2006الإئتسان لعام )
( إن 2008) ( ، كسا يلاحع في عام15.2%-) (ED)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ %29.8نسؾ الإئتسان )

إن  يلاحع (2009عام ) ، وفي ((17.8%- (ED)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ 32.6معجل نسؾ الإئتسان )%
( يلاحع إن معجل نسؾ 2010وفي عام ) ،( 1.4-)% (ED) معجل نسؾو ( 102.8معجل نسؾ الإئتسان )%

( 2012بيشسا في عام ) ،( %11.3-قيستو ) (ED)( ومعجل نسؾ 0.5-الإئتسان السرخفي كانت قيستو )%
( 2014) ( ، كسا يلاحع عام6.1%-) (ED)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ %22.3بمغ معجل نسؾ الإئتسان )

 ( ، بيشسا في عام0.5%-) (ED)( ومعجل نسؾ %1.4إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو )
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 ( ، وفي عام%0.7كان مقجاره ) (ED)( في حيؽ معجل نسؾ %9.1-معجل نسؾ الإئتسان ) بمغ( 2015)
( ، 4.1%) (ED)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ %8.8-( يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي )2016)

 (ED)( ومعجل نسؾ %6.9-( إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو )2017) كسا يلاحع في عام
( في حيؽ بمغ %2.7-( إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي )2018كسا يلاحع في عام ) ( ،%9.4قيستو )

( ومعجل نسؾ %5.5( بمغ )2019( ، ويلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان في عام )1.2%) (ED)معجل نسؾ 
(ED )(-0.9%) . 

مؽ مسا سبق يتزح إن العلاقة في بعض الدشؾات تكؾن طخدية وفي سشؾات أخخى تكؾن عكدية و           
( يبيؽ العلاقة بيؽ معجل 14، والذكل ) الجيؽ الخارجيلايسكؽ الإستشتاج بأن للإئتسان السرخفي أثخ عمى  ثؼ

 مجة الجراسة . في الجيؽ الخارجي نسؾ نسؾ الإئتسان السرخفي ومعجل

 

 

 (5052-5002الدين الخارجي في العراق لمسدة )و نسه الإئتسان السررفي  يمعدل (22شكل )

 (Excel) بخنامجبإستخجام  (4(و)1( العسؾد )11ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد مؽالسرجر :

. 
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 : (I) ثسارالإست عمى (BC) الإئتسان السررفي تأثيرالسطمب الرابع : 

يؾجج تأثيخ ( بأنو لا5( و)1ومؽ خلال العسؾد ) (89صفحة ) (11يلاحع مؽ بيانات الججول )          
وىؾ مخالف لمشغخية الإقترادية . فسثلًا يلاحع أن معجل نسؾ الإئتسان  الإستثسار للإئتسان السرخفي عمى

 . (66.1)% (I)( ومعجل نسؾ 55.2)% بمغ (2006لعام )

 (I)ؾ ــــجل نســــــغ معــــــؽ بمــــــي حيـــ( ف%29.8ان )ـــؾ الإئتســـجل نســـــ( بمغ مع2007بيشسا في عام )          
(-55.5% ). 

 (I)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ 32.6( إن معجل نسؾ الإئتسان )%2008) كسا يلاحع في عام          
208.6%) ). 

أما  ،( 42-)% (I) معجل نسؾ( و 102.8معجل نسؾ الإئتسان )%( يلاحع إن 2009وفي عام )          
قيستو  (I)( ومعجل نسؾ 0.5-( يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو )%2010في عام )

(94.9% ). 

 (2.4%) (I)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ %22.3( بمغ معجل نسؾ الإئتسان )2012بيشسا في عام )          
 (I)ؾ ـــــجل نسـ( ومع%8.8-و )ــــت قيستــــي كانــان السرخفســـؾ الإئت( إن معجل نس2016عام )كسا يلاحع ، 
(-43.3% ). 

كان مقجاره  (I)( في حيؽ معجل نسؾ %6.9-( بمغ معجل نسؾ الإئتسان )2017بيشسا في عام )          
(12.6% ). 

( في حيؽ بمغ معجل نسؾ %2.7-السرخفي )( يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان 2018وفي عام )          
(I) (17.9% ). 

( ومعجل نسؾ %5.5( إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو )2019كسا يلاحع في عام )          
(I) ( 43.2قيستو% ). 

( في حيؽ بمغ معجل نسؾ %11.8( إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي )2020كسا يلاحع في عام )          
(I) (-21.3%( ويلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان في عام ، )ومعجل نسؾ %7.1( بمغ )2021 )(I) 
(21.9%. ) 

مؽ مسا سبق يتزح إن العلاقة في بعض الدشؾات تكؾن طخدية وفي سشؾات أخخى تكؾن عكدية و           
العلاقة بيؽ معجل نسؾ  ( يبيؽ15، والذكل ) الإستثسار اج بأن للإئتسان السرخفي أثخ عمىلايسكؽ الإستشت ثؼ

 مجة الجراسة . في نسؾ الإستثسار الإئتسان السرخفي ومعجل
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 (5052-5002الإستثسار في العراق لمسدة )و نسه الإئتسان السررفي  يمعدل( 22شكل )

 (Excel) بخنامجبإستخجام ( 5(و)1( العسؾد )11ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد مؽالسرجر :

 :  (ET) التجارة الخارجيةعمى  (BC) الإئتسان السررفي تأثيرالسطمب الخامس : 

( بأنو لايؾجج تأثيخ 6( و)1ومؽ خلال العسؾد ) (89صفحة ) (11يلاحع مؽ بيانات الججول )          
السرخفي عمى التجارة الخارجية وىؾ مخالف لمشغخية الإقترادية . فسثلًا يلاحع أن معجل نسؾ  للإئتسان

( بمغ معجل نسؾ 2007بيشسا في عام ) ، (0.7)%( ET) ( ومعجل نسؾ55.2( بمغ )%2006الإئتسان لعام )
يلاحع إن ( 2009في عام )كسا يلاحع ،  (3.6%-)( ET)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ %29.8الإئتسان )

( يلاحع إن معجل نسؾ 2010( ، وفي عام )19.2-)%( ET) ( ومعجل نسؾ102.8معجل نسؾ الإئتسان )%
( 2013( ، بيشسا في عام )%15.9قيستو ) (ET) ( ومعجل نسؾ0.5-الإئتسان السرخفي كانت قيستو )%

 في عام ( ، كسا يلاحع1.4%-)( ET) ( في حيؽ بمغ معجل نسؾ%15.2بمغ معجل نسؾ الإئتسان )
 (2015عام ) وفي ( ،(0.4%-( ET)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ 1.7( إن معجل نسؾ الإئتسان )2014%)

( ، بيشسا في 26.3%-)( ET) ( ومعجل نسؾ%9.1-إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو ) يلاحع
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( ، وفي %23.3كان مقجاره ) (ET)( في حيؽ معجل نسؾ %6.9-( بمغ معجل نسؾ الإئتسان )2017عام )
( ET) ( في حيؽ بمغ معجل نسؾ%2.7-( يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي )2018عام )

( في حيؽ بمغ معجل %11.8( إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي )2020كسا يلاحع في عام ) ( ،33.5%)
 ومعجل نسؾ( %7.1( بمغ )2021( ، ويلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان في عام )ET( )-38.5%) نسؾ

(ET) (41.5%. ) 

مسا سبق يتزح إن العلاقة في بعض الدشؾات تكؾن طخدية وفي سشؾات أخخى تكؾن عكدية           
( يبيؽ العلاقة 16، والذكل ) التجارة الخارجيةوبالتالي لايسكؽ الإستشتاج بأن للإئتسان السرخفي أثخ عمى 

 مجة الجراسة . فية الخارجية التجار بيؽ معجل نسؾ الإئتسان السرخفي ومعجل نسؾ 

 

 

 (5052-5002في العراق لمسدة ) والتجارة الخارجيةنسه الإئتسان السررفي  يمعدل( 26شكل )

 بخنامجبإستخجام  (6(و)1( العسؾد )11ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد ؽم السرجر : 

(Excel)  . 
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 : (G) الإنفاق العامعمى  (BC) الإئتسان السررفي تأثير السطمب الدادس :

( بأنو لايؾجج تأثيخ 7( و)1ومؽ خلال العسؾد ) (89صفحة ) (11يلاحع مؽ بيانات الججول )          
 للإئتسان السرخفي عمى الإنفاق العام وىؾ مخالف لمشغخية الإقترادية .

 . (27)%( G) ومعجل نسؾ( 55.2( بمغ )%2006فسثلًا يلاحع أن معجل نسؾ الإئتسان لعام )          

( G) ( في حيؽ بمغ معجل نسؾ%29.8( بمغ معجل نسؾ الإئتسان )2007بيشسا في عام )          

(0.2%). 

( G) ؾـــجل نســــ( ومع102.8( يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان )%2009كسا يلاحع في عام )          

%(-11.5 ). 

 ( ومعجل نسؾ0.5-نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو )%( يلاحع إن معجل 2010وفي عام )          
(G) ( 22.4قيستو% ). 

( G) ؾــــجل نســـــغ معــــؽ بمــــــ( في حي1.7( إن معجل نسؾ الإئتسان )%2014) كسا يلاحع في عام          

-21.8%) ). 

كان مقجاره  (G) معجل نسؾ( في حيؽ %6.9-( بمغ معجل نسؾ الإئتسان )2017بيشسا في عام )          
(12.6% ). 

( في حيؽ بمغ معجل نسؾ %2.7-( يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي )2018وفي عام )          
(G )(7.1% ). 

( ومعجل نسؾ %5.5( إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو )2019كسا يلاحع في عام )          
(G )(38.1% ). 

( في حيؽ بمغ معجل %11.8( إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي )2020بيشسا يلاحع في عام )          
 .( 31.9%-) (G)نسؾ 

 ( .35.2%) (G)( ومعجل نسؾ %7.1( بمغ )2021ويلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان في عام )          

مؽ مسا سبق يتزح إن العلاقة في بعض الدشؾات تكؾن طخدية وفي سشؾات أخخى تكؾن عكدية و           
( يبيؽ العلاقة بيؽ معجل 17لايسكؽ الإستشتاج بأن للإئتسان السرخفي أثخ عمى الإنفاق العام ، والذكل ) ثؼ

 مجة الجراسة . فيالإنفاق العام نسؾ الإئتسان السرخفي ومعجل نسؾ 
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 (2021-2005الإنفاق العام في العخاق لمسجة )و نسؾ الإئتسان السرخفي  يمعجل (17كل )ش

  (Excel) بخنامجبإستخجام  (7(و)1( العسؾد )11ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد ؽمالسرجر :

 : (CA) التراكم الرأسساليعمى  (BC) الإئتسان السررفي تأثيرالسطمب الدابع : 

( بأنو لايؾجج تأثيخ 8( و)1ومؽ خلال العسؾد ) (89صفحة ) (11يلاحع مؽ بيانات الججول )          
للإئتسان السرخفي عمى التخاكؼ الخأسسالي وىؾ مخالف لمشغخية الإقترادية . فسثلًا يلاحع أن معجل نسؾ 

( 2009عام ) ( ، كسا يلاحع في57.3)%( CA) ( ومعجل نسؾ55.2( بمغ )%2006الإئتسان لعام )
( يلاحع إن 2010( ، وفي عام )37.8)%( CA) ( ومعجل نسؾ102.8يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان )%

( ، بيشسا في عام %54.3قيستو ) (CA) ( ومعجل نسؾ0.5-معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو )%
، كسا يلاحع في ( 35.5%)( CA)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ %15.3( بمغ معجل نسؾ الإئتسان )2011)

 وفي عام ( ،(25.8%( CA) ( في حيؽ بمغ معجل نسؾ1.7( إن معجل نسؾ الإئتسان )%2014) عام
( ، كسا يلاحع (15.7%( CA)( في حيؽ بمغ معجل نسؾ 9.1-( يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان )2015%)

بيشسا في  ( ،(3.5%( CA) ( في حيؽ بمغ معجل نسؾ8.8-( إن معجل نسؾ الإئتسان )%2016) في عام

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120
 معدل نمو الإئتمان المصرفي

 معدل نمو الإنفاق العام

هعذلي ًوو الإئتواى الوصرفي 

العام و الإًفاق  

 السٌواث



 

 

  الإقتصادية انتنمية ًمؤشرات انمصرفي الإئتمان ًاقع تحهيم ................... انثانيم انفص

99 

( ، وفي %3.7كان مقجاره ) (CA) ( في حيؽ معجل نسؾ%6.9-( بمغ معجل نسؾ الإئتسان )2017عام )
( 4.4%)( CA) ( في حيؽ بمغ معجل نسؾ%2.7-( يلاحع إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي )2018عام )

( CA) ( ومعجل نسؾ%5.5)( إن معجل نسؾ الإئتسان السرخفي كانت قيستو 2019، كسا يلاحع في عام )

(10.1%. ) 

مسا سبق يتزح إن العلاقة في بعض الدشؾات تكؾن طخدية وفي سشؾات أخخى تكؾن عكدية           
( يبيؽ العلاقة 18، والذكل ) التخاكؼ الخأسساليوبالتالي لايسكؽ الإستشتاج بأن للإئتسان السرخفي أثخ عمى 

 مجة الجراسة . فيالتخاكؼ الخأسسالي بيؽ معجل نسؾ الإئتسان السرخفي ومعجل نسؾ 

 

 (5052-5002في العراق لمسدة ) التراكم الرأسساليو نسه الإئتسان السررفي  يمعدل( 28شكل )

 (Excel) بخنامج بإستخجام (8(و)1( العسؾد )11ججول )الالباحثة بالإعتساد عمى بيانات  إعجاد ؽمالسرجر :

السرخفي عمى مؤشخات التشسية  ويتزح مؽ التحميل الؾصفي الدابق بأنو لايؾجج أثخ للإئتسان          
الإقترادية في العخاق حدب البيانات السجروسة والحي بجوره يخالف الشغخية الإقترادية ولمتأكج مؽ ىحا سيتؼ 

مؤشخات التشسية  فيإجخاء التحميل الكياسي في الفرل الثالث لسعخفة ىل للإئتسان السرخفي دور فعال ومؤثخ 
 الإقترادية في العخاق .
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 لفصل الثالثا

مؤشراتبعض و الإئتمان المصرفي  وتحليل العلاقة بينقياس   

(5052-5002)التنمية الإقتصادية في العراق للمدة   
وذج القياس  ــار النظري للإنمـالإط المبحث الأول :   

 المستخدم

 :  
 
توصيف وصياغة الإنموذج القياس  المبحث الثان  

لــالإنموذج القياس  وتحليتقدير  ث : ــالــالمبحث الث  

اتالعلاقة الإقتصادية بي   ا   ومؤشر
 
لإئتمان المصرف  

  العراق للمدة  التنمية
 
(5052-5002)الإقتصادية ف  
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  مؤشرات التىمية الإقتصاديةبعض والإئتمان المصرفي  قياش وتحليل العلاقة بيه الثالثالفصل 

 السبحث الأول : الإطار الشظخي للإنسهذج القياسي السدتخجم :
التحميمي واحجاً مؽ فخوع عمؼ الإقتراد الحؼ يحغى بأىسية كبيخة في  يعج القياس الإقترادؼ          

ومداعجة  مؽ جيةالعرخ الحجيث بؾصفو أداة أساسية ميسة تيجف لإختبار الشغخيات الإقترادية السختمفة 
يقؾم بتحميل الغؾاىخ  إذرجال الأعسال والحكؾمات في إتخاذ القخارات ووضع الدياسات مؽ جية أخخػ . 

دية الؾاقعية تحميلًا كسياً ، وذلػ بإستخجام أساليب الإستقخاء الإحرائي السشاسبة ، كسا تبخز أىسية الإقترا
 الشساذج القياسية في تقييؼ الدياسة الإقترادية لمبمج ومؽ ثؼ التشبؤ بيحه الدياسة مدتقبلًا .

 ث .نغخؼ لأىؼ السؾاضيع ذات الرمة بالبحوسيتؼ في ىحا السبحث إستعخاض           
 أولًا : الدلاسل الدمشية :

ىي مجسؾعة السذاىجات السدجمة لغاىخة معيشة خلال فتخات زمشية مختمفة وغالباً ما تكؾن ىحه           
الفتخات متداوية وتختمف ىحه الفتخات حدب طبيعة الغاىخة السجروسة ، وبرؾرة عامة تتكؾن الدلاسل 

العام والتغيخات السؾسسية والتغيخات العخضية والتغيخات الجورية ، وإن أساليب تحميل  الدمشية مؽ الإتجاه
الرحيح وتحميل الدلاسل الدمشية تؾفخ طخق دقيقة لمتشبؤ ونتائجيا ساعجت عمى إتخاذ القخار الإقترادؼ 

فييا الدلاسل الدمشية  سميؼ لأداء الستغيخات والعلاقات الإقترادية . فزلًا عؽ التحكؼ في العسمية التي تتؾلج
وذلػ مؽ خلال فحص ما يسكؽ أن يحجث عشج تغييخ بعض معمسات الشسؾذج ولتحقيق ذلػ يتظمب الأمخ 

 . (1)دراسة تحميمية وافية لشساذج الدمدمة الدمشية بالإعتساد عمى الشساذج الخياضية والإحرائية
الإستقخارية لمدلاسل ي حالات غياب صفة الدلاسل الدمشية مدتقخة أو غيخ مدتقخة وفوقج تكؾن           

، أؼ في بعض ( Spurious Regression)الدمشية فإن نتائجيا تؤدؼ إلى مايعخف بالإنحجار الدائف 
t،F،R) الأحيان تكؾن قيؼ الإحراءات

2
نتائج صحيحة ومشظقية ، تعظي  ذات دلالة إحرائية إلا إنيا لا( 

أو التبايؽ ( Trend)ويخجع ىحا إلى إن بيانات الدمدمة الدمشية غالباً ما يؾجج بيا عجم ثبات الإتجاه 
(Variance ) أو ليا صفة مؾسسية(cycle)  الحؼ يعكذ عخوفاً معيشة تؤثخ عمى جسيع الستغيخات أما في

 : (2)عان مؽ الدلاسل الدمشية ىساوىشاك نؾ  تجاه أو في الإتجاىات الستعاكدة ،نفذ الإ
 ( :Tendance Stationaries (TS))  سلاسل زمشية من الشهع -1

وتدتعسل ( Transtory)يكؾن عابخاً  (t)في ىحا الشؾع مؽ الدلاسل أؼ أثخ لرجمة في           
 . مؽ أجل إعادة إستقخارىا( OLS) عادةً طخيقة السخبعات الرغخػ 

 : (Difference Stationaries (DS))سلاسل زمشية من الشهع  -2
 يعج ىحا الشؾع أكثخ إنتذاراً مؽ الشؾع الأول وعادةً ما تدتعسل الفخوق مؽ أجل إعادة           

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
، تحميل العلاقة التهازنية طهيمة الأجل بإستخجام إختبارات جحر الهحجة وإسمهب دمج الشساذج عادل عبج الدىخة حدؽ  (1)

،  9، السجمج 34مجمة العمؾم الإقترادية ، جامعة بغجاد ، العجد ، (ARDL) السختبظة ذاتياً ونساذج تهزيع الإبظاء
 . 176، ص 2013،  2/ت

(2) Vogevang.B , “Econometrics : Theory And Application With Eviews” , Pearson 

Education , USA , 2005 , P:254 .                                                                                            
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كسا ويتسيد ىحا الشؾع مؽ الدلاسل الدمشية بأن أؼ صجمة في لحغة معيشة ليا إنعكاسات  ، إستقخارىا
 مدتسخة ومتشاقرة عمى الدمدمة الدمشية .

 ثانياً : إختبار إستقخارية الدلاسل الدمشية :
مؽ الذخوط الأساسية في دراسة الدلاسل الدمشية ومعالجتيا يعج شخط الدكؾن أو الإستقخارية           

مع وإستخجاميا في عسميات التشبؤ ، وتعخف الدمدمة الدمشية السدتقخة بأنيا "تمػ الدمدمة التي تتغيخ مدتؾياتيا 
 . (1)ندبياً" يخ الستؾسط فييا وذلػ خلال فتخة زمشية طؾيمةالدمؽ دون تغي

 : (2)إذا تؾفخت الذخوط التالية (Stationary)ساكشة ومدتقخة  (Yt)الدمدمة الدمشية  وتعج          
 ثابتاً عبخ الدمؽ . (Mean)أن يكؾن وسظيا الحدابي  -1

E(Yt) = µ  

 إذ أن :
µ : . الؾسط الحدابي 

 عبخ الدمؽ . (Variance) ثبات التبايؽ -2

E(Yt – µ)
2
 = σ

2
  

فقط وليذ  (t-s)أن يكؾن الإرتباط السذتخك بيؽ أؼ قيستيؽ معتسجاً عمى الفجؾة الدمشية بيؽ  يجب -3
 القيسة الفعمية لمدمؽ الحؼ يحدب عشج التغايخ .معتسجاً عمى 

COV(Yt ,Yt-s) = E[(Yt-µ)(Yt-s-µ)] 

 قيسة أؼ تكؾن الدمدمة مدتقخة إذا كان الؾسط الحدابي والتبايؽ ثابتيؽ خلال الدمؽ )ولكل مشيسا
الفجؾة الدمشية بيشيسا ( تعتسج فقط عمى t,sمحجودة( وكان الإرتباط الحاتي بيؽ القيؼ عشج نقظتيؽ زمشيتيؽ )

( ، وإن عجم الإستقخار لمدلاسل الدمشية يخجع إلى إحتؾائيا عمى جحر t>s( بإفتخاض )t,sوليذ عمى )
الؾحجة الحؼ يجعل مؽ البيانات غيخ ساكشة ، وتؾجج عجة طخائق لإختبار إستقخارية الدلاسل الدمشية 

 : (3)مشيا
 الخسم البياني : -1

يعج الخسؼ البياني أحج أبدط الظخائق الإحرائية التي يعتسجىا الباحث في تحميل طبيعة           
الدمشية ، فسؽ خلال الخسؼ البياني يكؾن لجػ الباحث صؾرة أولية عؽ مجػ إستقخار الدمدمة . الدمدمة 
 لستؾسط وعجم ثبات التبايؽلمدمدمة الدمشية إتجاه عام بالديادة مثلًا فيحا يجل عمى عجم ثبات ا فإذا كان

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
،  2012دار الحامج لمشذخ والتؾزيع ، عسان ،  ، طخق الإقتراد القياسي )محاضخات وتظبيقات( ،شيخ محمد  (1)

 . 200ص
(2) For More Information See : Roman Kazhan , “Financials Econometrics With Eviews” , 

Ventus Publishing Aps , 2010 , P:55 .                                                                                    
 . 396، ص 2017، العخاق ،  1دار الكتب مؾزعؾن وناشخون ، ط ، الإقتراد القياسي ،حسيج عبيج  (3)
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قة الخسؼ البياني تعظي صؾرة أولية عؽ أؼ عجم إستقخارية الدمدمة الدمشية لحلػ فإن طخيعبخ الدمؽ 
لكؽ في بعض الأحيان يكؾن مؽ تحؾيلات مشاسبة لجعميا مدتقخة .  طبيعة الدمدمة وما تتظمبو مؽ

الرعب تحجيج فيسا إذا كانت الدمدمة مدتقخة أم لاعؽ طخيق الخسؼ البياني لحلػ يجب إتباع إختبارات 
رات جحر ومؽ أشيخ ىحه الإختبارات ىؾ إختبا الدمدمة مؽ عجميا ، إحرائية أخخػ لمتأكج مؽ إستقخارية

 الؾحجة .
 : (The Unit Root) إختبارات جحر الهحجة -2

تعج إختبارات جحر الؾحجة مؽ الإختبارات السيسة لفحص إستقخارية الدمدمة الدمشية قبل           
 Spurious)الإنحجار الدائف سدتقخة تؤدؼ إلى نتائج الغيخ تقجيخىا ، لأن الدمدمة الدمشية 

Regression)  ، إن وجؾد إتجاه عامالحؼ يعشي (Trend ) في الدلاسل الدمشية لمستغيخات قج تؤدؼ
إلى وجؾد علاقة معشؾية بيؽ ىحه الستغيخات حتى لؾ كان الإتجاه العام ىؾ الذيء الؾحيج السذتخك 

ادية تترف بخاصية عجم الإستقخار بيشيسا ، وبسا أن معغؼ الدلاسل الدمشية لمستغيخات الإقتر
، لحلػ فإن إختبار الإستقخارية يعج شخطاً أساسياً في دراسة وتحميل الدلاسل (1)بدبب تأثخىا بالدمؽ

 . الدمشية
 ية الدمدمة ودرجة تكامميا أىسيا:ر يسكؽ مؽ خلاليا معخفة إستقخا لجحر الؾحجة  عجة إختبارات وىشاك

“Dickey Fuller(DF) ,Phillips Perron(PP) ,Augmented Dickey Fuller(ADF)” 

الذائعة و  السيسة كؾنو مؽ الإختبارات الإحرائية (ADF)وفي ىحه الجراسة سيتؼ إعتساد إختبار 
 .(2)ستخجامالإ

  Augmented Dickey Fuller (ADF)إختبار 

( 1979في عام ) الإختبار البديط الحؼ إقتخحو( Dickey Fuller) ( طؾر1981في عام )          
والخاص بالكذف عؽ مذكمة جحر الؾحجة في الدمدمة الدمشية مؽ خلال تجشب سمبيات الريغة البديظة 

 وىشاك ثلاث صيغ للإنسؾذج ىي ،والستسثمة بعجم إىتساميا بسذكمة الإرتباط الحاتي في حج الخظأ العذؾائي
 ( :Intercept)وجؾد الحج الثابت  -1

                                            k 

∆yt =   +  yt-1 + ∑ Pi∆yt-1 + et 
                                            i=1 

 ويتزسؽ إختبار الفخضية الآتية :
H0:   = 0    or   P = 1   ,     = 0 

H1:   < 0    or   P < 1   ,     ≠ 0 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
(1) Mohsen Mehrara And Yazdan Gudarzi Farhani And Others , “The Effect Of Macro 

Economic Variables On The Stock Market Index Of The Tehran Stock Exchange” , 

International Report Of Social And Hamanistic Sicences , 2016 , P:18 .                              
، دراسة مقارنة في طخائق تقجيخ إنحجار التكامل  كشعان عبج المظيف عبج الخزاق ، أندام خالج حدؽ الجبؾرؼ  (2)

 . 154، ص 2014،  33لمعمؾم الإقترادية ، العجد السجمة العخاقيةالسذتخك مع تظبيق عسمي ، 
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 ( :Trend And Intercept)العام  وجؾد الحج الثابت والإتجاه -2
                                                         k 

∆yt =   + βt + λyt-1 + ∑Pi∆yt-1 + et 
                                                         i=1 

H0:   = 0    or   P = 1   ,     = 0   ,   β = 0          إختبار الفخضية الآتية :ويتزسؽ   

H1:   < 0    or   P < 1   ,     ≠ 0   ,   β ≠ 0 

 ( :None)بجون الحج الثابت والإتجاه العام  -3
                                   k 

∆yt = λyt-1 + ∑Pi∆yt-1 + et 
                                   i=1 

H0: λ = 0     or   P = 1                                الفخضية الآتية : ويتزسؽ إختبار

H1: λ < 0     or   P < 1 

 :حيث إن 
yt   : . الدمدمة الدمشية السخاد إختبارىا            ∆yt : . الفخوق الأولى لمدمدمة 
k    : . الفجؾة الدمشية                            et   : . حج الخظأ العذؾائي 

فإنشا نقبل ( 0.05أكبخ مؽ ) (.Prob)في إتخاذ القخار ، فإذا كانت قيؼ  (.Prob)قيؼ  يتؼ إعتساد   
أقل مؽ  (Prob.)أما إذا كانت قيسة  .فخضية العجم أؼ لمدمدمة جحر وحجة وبالتالي فيي غيخ مدتقخة 

 . (1)فيي مدتقخة ومؽ ثؼرفض فخضية العجم أؼ إن الدمدمة خالية مؽ جحر الؾحجة فيتؼ ( 0.05)
 : إختبار إستقخارية الشسهذج :ثالثاً 

السقجرة ، فإذا كانت ىحه القيؼ مدتقخة فيحا يعشي إن  (VaR)يعتسج عمى قيؼ إن ىحا الإختبار           
 وفي ىحه الحالة فإنيا ستقع داخل دائخة الؾحجة . أما إذا كانت قيؼ ؾاحجالجسيع الجحور بيا معامل أقل مؽ 

(VaR) هُان خزوس تمع خاسج دائشة انوحذةكوٌ فسي يستمشة غيخ
(2)

 . 
 :  (Jarque-Bera) رابعاً : إختبار التهزيع الظبيعي

لتحجيج فيسا إذا كانت بيانات الستغيخ تتبع التؾزيع الظبيعي . يتؼ  (Jarque-Bera)يدتخجم إختبار           
أقل مؽ  (Prob.) التؾزيع الظبيعي فإذا كانت قيسة إختبار فخضية العجم التي تشص عمى إن البيانات تتبع

أكبخ  (Prob.)يتؼ رفض فخضية العجم أؼ أن البيانات لا تتبع التؾزيع الظبيعي . أما إذا كانت قيسة  (0.05)
 .(3)( فلا نخفض فخضية العجم أؼ إن البيانات تتبع التؾزيع الظبيعي0.05مؽ)

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
(1) W. Enders , “Applied Econometrics Time Series” , New York : John Wiley And Sons , 

USA , 1995 , P:221 .                                                                                                                    

رسالة ( ، 2019-2004، أثخ الإئتسان السرخفي في تعديد الشسه الإقترادي في العخاق لمسجة )نؾر أسعج نجؼ  (2)
 . 80، ص 2022جامعة بابل ، -ماجدتيخ كمية الإدارة والإقتراد

(3) For More Information See :                                                                                
– T.Thadewald , & Buning , “H.(2007). Jarque-Bear Test And Its Competitors For Testing 

Normality-Apower Comparison . Journal Of Applied statistics , 34(1) , P:87-P:105 .                   

- Jarque” , C.M. , And Bera , “A.K.(1987). A Test For Normality Of Observations And 

Regression Residuals” , International Statistical Review. 55(2), P:163-P:172 .                               
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 : (Optimal Lag)خامداً : تحجيج مجد الإبظاء السثمى 
 (Optimal Lag)عشج إجخاء التحميل القياسي لأؼ سمدمة زمشية يجب تحجيج مجد الإبظاء السثمى           

 طخائق إحرائية لتحجيج مجد الإبظاء السثمى ىي : يؾفخ خسذ( Eviews)لمشسؾذج . إن بخنامج 
- LR  : Sequential Modified LR Test Statistic . 

- FPE: Final Prediction Error . 

- AIC: Akaike Information Criterion . 

- SC  : Schwarz Information Criterion . 

- HQ : Hannan-Quinn Information Criterion . 

 سادساً : إختبار مذكمة الإرتباط الحاتي :
لمكذف عؽ وجؾد مذكمة الإرتباط الحاتي مؽ عجميا .  (LM)إختبار ( Eviews)يؾفخ بخنامج           
لإختبار فخضية العجم التي تشص عمى عجم وجؾد  (F)الإختبار عمى نتائج إحراءة الإختبار يعتسج ىحا 

( فلا نخفض فخضية العجم أؼ عجم وجؾد 0.05أكبخ مؽ ) (.Prob)مذكمة الإرتباط الحاتي . فإذا كانت قيسة 
م أؼ وجؾد ( فشخفض فخضية العج0.05أقل مؽ ) (.Prob)مذكمة الإرتباط الحاتي . أما إذا كانت قيسة 

 .(1)مذكمة الإرتباط الحاتي
 التكامل السذتخك : إختبار سابعاً :

( أو أكثخ ، وبحلػ تؤدؼ xt , ytبأنو تراحب بيؽ سمدمتيؽ زمشيتيؽ )يعخف التكامل السذتخك           
إن  الدمؽ .ستيا ثابتة عبخ إلى إلغاء التقمبات في الأخخػ بظخيقة تجعل الشدبة بيؽ قيالتقمبات في إحجاىسا 

بيانات الدمدمة الدمشية قج تكؾن غيخ مدتقخة إذا ما أخحت كل عمى حجه ولكشيا تكؾن مدتقخة كسجسؾعة إذ 
السذتخك عمى السفيؾم الإقترادؼ لمخرائص الإحرائية لمدلاسل الدمشية . حيث تفتخض  تقؾم فكخة التكامل

عؽ بعزيا البعض بذكل لاتتباعج بيؽ الستغيخات في الأجل الظؾيل  الشغخية الإقترادية وجؾد علاقة تؾازنية
ويرحح ىحا التباعج عؽ التؾازن بفعل قؾػ إقترادية تعسل عمى إعادة ىحه الستغيخات الإقترادية كبيخ 

 . (2)لمتحخك نحؾ التؾازن طؾيل الأجل
يؤول إليو الشغام الإقترادؼ ، جل وىكحا فإن فكخة التكامل السذتخك تحاكي وجؾد تؾازن طؾيل الأ          

-Engle) إختبار أىؼ الإختبارات الإحرائية السدتخجمة لإختبار التكامل السذتخك لمدلاسل الدمشية ىؾومؽ 

Granger) وإختبار (Johansen-Juselius ) وفي ىحه الجراسة سيتؼ إعتساد إختبار ،(Johansen-

Juselius )وبيؽ  وأكثخىا شيؾعاً ، إذ أجخيت مقارنة بيشو الإحرائية السيسة لانو يعج مؽ الإختبارات
-Johansen)لإختبار التكامل السذتخك وأوضحت نتائج إختبار طخيقة ( Engle-Grangerإختبار)

Juselius ) ىي الأكفأ كؾنو يأخح بشغخ الإعتبار نسؾذج حج الخظأ مؽ خلال مشيج الإمكان الأعغؼ . أن
 تباريؽ ىسا :ىحا الإختبار يتزسؽ إخ
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

                       . 97ص ، السرجر الدابق ،نؾر أسعج نجؼ ( 1)

( مع إشارة 2010-1980تحميل العلاقة بين التزخم والشسه لإقترادي في العخاق لمسجة ) ،أياد كاعؼ حدؾن ( 2)
  . 40، ص 2014،  2بغجاد ، العجدجامعة -مجمة كمية الإدارة والإقتراد خاصة لبمجان مختارة ،
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 : Trace Test (λ)))ثخ إختبار الأ  -1
 ≥ r)،(r)ات التكامل السذتخك أقل أو يداوؼ يقؾم بإختبار فخضية العجم القائمة بأن عجد متجي        

n)  مقابل الفخضية البجيمة التي تشص بأن عجد متجيات التكامل السذتخك يداوؼ(r)(r = n )ويحدب 
 وفق الريغة التالية :

                                             k                      
λ Trace (r) = -n ∑ ln(1 - λr+1) 
                                             i=1 

                      k 

(r) = -n ∑ m 
                      i=1 

 إن : حيث
n : . حجؼ العيشة 
λ  :. القيؼ الحاتية 

 : (Maximum Eigen Values)إختبار القيم السسيدة  -2
ىؾ الحؼ يختبخ فخضية العجم التي تشص عمى أن عجد متجيات التكامل السذتخك يداوؼ           

(r) ابل الفخضية البجيمة بأن عجد متجيات التكامل السذتخك تداوؼ مق(r+1)  ويحسب وفك انصيغت

 الآتيت :

                                                                        
Max (r , r+1) = -n  ln(1 - λr+1) 

وبإجخاء ىحا الإختبار يسكؽ معخفة فيسا إذا كانت العلاقة الدببية بيؽ الستغيخات قريخة الأجل أم 
 . (1)طؾيمة الأجل

 : ( Vector auto Regressive(VaR))ثامشاً : نسهذج متجهات الإنحجار الحاتي  

يخػ إن الظخيقة  (Sims)( إذ كان 1981في عام ) (Sims)تؼ إقتخاح ىحا الشسؾذج مؽ قبل           
التقميجية في بشاء الشساذج القياسية الآنية تعتسج وجية الشغخ التفديخية إذ تتزسؽ كثيخاً مؽ الفخضيات غيخ 

بعض الستغيخات مؽ بعض السعادلات مؽ أجل الؾصؾل إلى تذخيص مقبؾل السختبخة مثل : إستبعاد 
 . (2)رجية وشكل تؾزيع فتخات الإبظاء الدمشيفيسا يتعمق بإختبار الستغيخات الخالمشسؾذج ، وكحلػ الأمخ 

في نسؾذجو معادلة لستغيخات جسيعيا بالظخيقة نفديا دون أية شخوط مدبقة  (Sims)ويقتخح           
 )إستبعادىا أو عجىا خارجية ، أو إدخاليا جسيعاً في السعادلات بعجد مجد الإبظاء الدمشي نفديا( وإن الشسؾذج

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 . 213، ص السرجر الدابق، خالج بؽ حسج بؽ عبج الله القجيخ  (1)
في التشبؤ ودراسة العلاقة الدببية بين إجسالي الشاتج السحمي  (VaR)إستخجام نساذج ، مشحر العؾاد عثسان نقار، (2)

، 2، العجد 28الإقترادية والقانؾنية ، السجمجمجمة جامعة دمذق لمعمؾم  ،سالي التكهين الخأسسالي في سهرياوإج
 . 339، ص 2012
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 : (1)والحؼ يسكؽ كتابتو بالذكل التالي (VaR)العام الحؼ إقتخحو ىؾ نسؾذج 
                                           p-1 

∆yt = 𝛂0 + 𝛂1t + ∑ Гi∆yt-i + IIyt-p +  t 
                                           i=1 

 متجو الستغيخات الجاخمية .:   yt إذ أن :
          n   :. عجد متغيخات الشسؾذج 

                0𝛂  :متجو الحج الثابت n×1 . 

          t    :. الإتجاه العام 

          T   :. عجد السذاىجات السدتخجمة في معادلة الإنحجار 

          Г   : التي تسثل الستغيخات في الأجل القريخ .مرفؾفة السعادلات 

          P   :. مجة الإبظاء السثمى 
معادلة  ىيعمى شكل مجسؾعة مؽ السعادلات ، وإن كل معادلة  (VaR)ويسكؽ أيزاً كتابة نسؾذج          

الإحرائي في إدخال  عمى ماضيو ، حيث إن ىشاك نؾعاً مؽ الإنتغام (yt)إنحجار لعشرخ مؽ الذعاع 
بالحدبان التأثيخات الجيشاميكية الستبادلة بيؽ الستغيخات . وإن تقجيخ  الستغيخات فييا ، وبذكل خاص الأخح

يسكؽ أن يتؼ بإستخجام طخيقة السخبعات الرغخػ مظبقة عمى كل معادلة عمى حجه وبيان  (VaR)نسؾذج 
ىؾ  (yt)ييا مؽ خلال الخرائص السعتادة إذا كان التقاربية لمسقجرات والتي يسكؽ أن نحرل عمالخرائص 

 : (2)يتظمب ما يأتي (VaR)مدتقخاً عشج الفخق الثاني ، وإن بشاء نسؾذج  الدياق العذؾائي
 أن تكؾن الدلاسل الدمشية السدتخجمة مدتقخة ، أؼ لا تحؾؼ جحر الؾحجة . - أ

 بإستخجام نسؾذج ترحيح الخظأ .تحجيج عجد مؽ مجد الإبظاء الدمشي التي ستعتسج في الشسؾذج  - ب
 دراسة علاقة الدببية بيؽ الستغيخات . - ت

 : (Vector Error Correction Model (VECM))نسهذج متجو ترحيح الخظأ  تاسعاً :
السغمل  يقؾم ىحا الشسؾذج عمى مشيجية قادرة عمى بحث مدألة سكؾن الدلاسل الدمشية ، والإرتباط          

 (Co-integration)ويحتؾؼ ضسشاً عمى فخض وجؾد علاقة بيؽ الستغيخات في الأجل الظؾيل في نسؾذج 
 فإذا تبيؽ أن الستغيخات في الشسؾذج عمى علاقة مدتقخة وطؾيمة الأجل فإن ذلػ لا يسشع وجؾد حالات عجم

كؾسيمة لترحيح ( VECM) جاءت آلية نسؾذج ترحيح الخظأ لمستغيخات مؽ ثؼتؾازن قريخ الأجل ، و 
 . (3)الإنحخافات قريخة الأجل في الستغيخات عؽ طخيق العلاقة التؾازنية في الأجل الظؾيل

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
عمى الإقتراد العخاقي لمسجة  (St.Louis)نساذج الدياسة الشقجية والسالية مع تظبيق معادلة  ،نبيل ميجؼ الجشابي  (1)

،  8جامعة الكؾفة السجمج-مجمة الغدؼ لمعمؾم الإقترادية والإدارية ، كمية الإدارة والإقتراد ( ،2003-2011)
 . 62، ص 2012،  22العجد

(2) Shumway R.H. And Stofferds ,”Time Series Analysis And Its Application” , Springer , 

New York , 2006 , P:303-P:304 .                                                                                            
مجمة جامعة السشارة الزخائب عمى التشافدية الدعخية لقظاع الرشاعة التحهيمية الأردنية ،  ، تأثيخحديؽ العسخو  (3)

 . 12، ص 2016،  3، العجد 22لمعمؾم الإقترادية ، السجمج
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 يتؼ مؽ خلال خظؾتيؽ : (VECM)إن تقجيخ نسؾذج  
 تقجيخ معاملات متجو التكامل السذتخك بيؽ الستغيخات . - أ

فإذا كانت الستغيخات متكاممة ومؽ نفذ  (Co-integration)إستخجام حج الخظأ الشاتج مؽ العلاقة  - ب
فإنو يؾجج علاقة طؾيمة الأجل ، وبالتالي يسكؽ تقجيخ نسؾذج متجو ترحيح الخظأ مؽ خلال الجرجة 
 : (1)التاليةالريغة 

                                        n                                            n                                           n  
∆LNM = 𝛂0 + ∑ β1i∆LNDTt-1 + ∑ β2i∆LNDTt-1 + ∑ β2i∆ECt-1 + et 

                            i=1                                         i=1                                        i=1  

 ( :Causality Test)عاشخاً : إختبار الدببية 

يؾجج عجد مؽ  إذيدتخجم ىحا الإختبار لتفديخ العلاقة الدببية بيؽ متغيخات الغاىخة السجروسة           
 (Granger)ومؽ أىؼ وأشيخ إختبارات الدببية ىسا إختبار  ، العلاقة الدببيةحرائية لسعخفة الإختبارات الإ

-Johansen)إن تحجيج الإختبار السلائؼ يعتسج عمى نتائج إختبار . (Toda-Yamamoto) وإختبار

Juseliusفي الأخم  ( فإرا كاَت َتائح هزا الإختباس تذل عهي عذو وخود تكايم يشتشن )علالت تواصَيت

أما إذا كانت نتائج إختبار . لإختبار العلاقة الدببية بيؽ الستغيخات (Granger)انمصيش( يتى إعتًاد إختباس 
(Johansen-Juselius ) تجل عمى وجؾد تكامل مذتخك )علاقة تؾازنية في الأجل الظؾيل( فيتؼ إعتساد

 . (2)العلاقة الدببية بيؽ الستغيخات لإختبار( Toda-Yamamoto)إختبار 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

لأثخ بعض الستغيخات  (VECM)، دراسة تحميمية قياسية بإستخجام نسهذج متجو ترحيح الخظأ مجمخ سميؼ وآخخون  (1)
مجمة جامعة دمذق لمعمؾم الإقترادية ( ، 2016-1970الإقترادية عمى الشفقات العامة في الجدائخ خلال الفتخة )

 . 123، ص 2017،  2والقانؾنية ، العجد
-2003علاقة الدهق السالي البحخيشي بالشسه الإقترادي خلال الفتخة ) ، دراسةمؾسى مشرؾرؼ ، عبج الغالي دادان  (2)

 12، ص 2017نؾنية والإقترادية ، مجمة الإجتياد لمجراسات القا ، (Toda-Yamamoto)( بإستخجام مقاربة 2016
 

 



 

 

108 

  مؤشرات التىمية الإقتصاديةبعض والإئتمان المصرفي  قياش وتحليل العلاقة بيه الثالثالفصل 

 السبحث الثاني : تهصيف وصياغة الإنسهذج القياسي
مجسؾعة مؽ متغيخات التشسية الإقترادية في العخاق لمسجة  فيييجف البحث إلى دراسة أثخ الإئتسان           

 ( والتظخق إلى أىؼ السؤشخات السدتخجمة في قياسو .2005-2021)
 أولًا : تهصيف الإنسهذج القياسي :

مؽ أىؼ مخاحل بشاء الشسؾذج القياسي  (Specification Stage)تعج مخحمة تؾصيف الإنسؾذج           
مؽ تحجيج لمستغيخات التي يجب أن يحتؾييا الشسؾذج ، وفي ىحه السخحمة يعتسج عمى الشغخية  وذلػ لسا تتظمبو

إلى معادلات رياضية بإستعسال الخمؾز في تحجيج نؾع وإتجاه  الإقترادية لتحؾيل العلاقة بيؽ الستغيخات
ؼ يعبخ رمدياً عؽ طبيعة إنسؾذج إقترادالإنسؾذج القياسي بأنو ) ويعخفعلاقة بيؽ الستغيخات الإقترادية ، ال

العلاقات الإقترادية لمغاىخة السجروسة وبرؾرة أقخب إلى الجقة مدتعسلًا في ذلػ العؾامل السحجدة أو السؤثخة 
سيحجد في ، و  (1)سحجد والستسثل بالستغيخ العذؾائي(الغيخ جدئياً أو كمياً بزسشو العامل  عمى سمؾك الغاىخة

ىشا ندتشج عمى الشغخية الإقترادية أو عمى السعمؾمات الستؾفخة عؽ الغاىخة ىحه السخحمة متغيخات الشسؾذج ، و 
 مؾضؾع البحث والتي ندتقرييا مؽ البحؾث والجراسات التظبيقية الدابقة وكسا مؾضح بالسعادلات الآتية :

GDP = b0 + b1 BC + ui …………. (1) 

PCY = b0 + b1 BC + ui …………. (2) 

ED    = b0 - b1 BC + ui …………. (3) 

 I       = b0 + b1 BC + ui …………. (4) 

 ET   = b0 + b1 BC + ui …………. (5) 

 G     = b0 + b1 BC + ui …………. (6) 

 CA  = b0 + b1 BC + ui …………. (7) 

 ومؽ خلال السعادلات أعلاه يسكؽ وضع ججول يؾضح متغيخات البحث 
 القياسية السقجرة وبالخمهز الخاصة بها( الستغيخات السدتعسمة بالشساذج 12ججول )ال

إسم المتغير باللغة  ت

 العربية

الرموز باللغة  إسم المتغير باللغة الإوكليسية

 الإوكليسية

 ووع المتغير

 يستمم Bank Credit BC الإئتًاٌ انًصشفي 1

 تابع Gross Domestic Product GDP انُاتح انًحهي الإخًاني 2

 تابع Per-Capita Income PCY يتوسط َصيب انفشد 3

 تابع External Debt ED انذيٍ انخاسخي 4

 تابع Investment I الإستثًاس 5

 تابع External Trade ET انتداسة انخاسخيت 6

 تابع Government Spending G انحكويي  الإَفاق انعاو 7

 تابع Capital Accumulation CA انتشاكى انشأسًاني 8

  إعجاد الباحثةالججول مؽ 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

–الأىمية لمشذخ والتؾزيع ، السسمكة الأردنية ، مذاكل الإقتراد القياسي التحميمي ، وليج إسساعيل الديفؾ وآخخون  (1)
 . 47، ص 2006،  1عسان ،ط



 

 

109 

  مؤشرات التىمية الإقتصاديةبعض والإئتمان المصرفي  قياش وتحليل العلاقة بيه الثالثالفصل 

 ثانياً : العلاقة بين متغيخات الإنسهذج وفقاً لمشظخية الإقترادية :
الفقخة سيتؼ التعخف عمى طبيعة العلاقة بيؽ الستغيخ السدتقل )الإئتسان السرخفي(  في ىحه          

والستغيخات السعتسجة )معجل الشسؾ الشاتج السحمي الإجسالي ، متؾسط نريب الفخد ، الجيؽ الخارجي ، 
ي( وفق مشظق الشغخية الإقترادية الإستثسار ، التجارة الخارجية ، الإنفاق العام الحكؾمي ، التخاكؼ الخأسسال

 وكسا يمي :
 العلاقة بين الإئتسان السرخفي والشاتج السحمي الإجسالي : -1

عمى الشاتج السحمي الإجسالي وفق زيادة الإئتسان السرخفي يؤثخ إيجابياً )طخدياً( إن           
 الشغخية الإقترادية .

 العلاقة بين الإئتسان السرخفي ومتهسط نريب الفخد : -2
طخدية  أؼ إن العلاقة زيادة الإئتسان السرخفي يؤدؼ إلى زيادة متؾسط نريب الفخدإن           

 )إيجابية( وفق مشظق الشغخية الإقترادية .
 الجين الخارجي :العلاقة بين الإئتسان السرخفي و  -3

زيادة الإئتسان السرخفي يؤثخ سمبياً )عكدياً( عمى الجيؽ الخارجي وفق الشغخية الإقترادية           
. 

 العلاقة بين الإئتسان السرخفي والإستثسار : -4
طخدية )إيجابية( وفق مشظق  أؼ إن العلاقة زيادة الإئتسان السرخفي يؤدؼ إلى الإستثسار          

 الشغخية الإقترادية .
 قة بين الإئتسان السرخفي والتجارة الخارجية :العلا -5

زيادة الإئتسان السرخفي يؤثخ إيجابياً )طخدياً( عمى قظاع التجارة الخارجية وفق الشغخية           
 الإقترادية .

 العلاقة بين الإئتسان السرخفي والإنفاق العام الحكهمي : -6
طخدية )إيجابية(  أؼ إن العلاقة لعام الحكؾميزيادة الإئتسان السرخفي يؤدؼ إلى الإنفاق ا          

 وفق مشظق الشغخية الإقترادية .
 العلاقة بين الإئتسان السرخفي والتخاكم الخأسسالي : -7

زيادة الإئتسان السرخفي يؤثخ إيجابياً )طخدياً( عمى التخاكؼ الخأسسالي وفق الشغخية           
 الإقترادية.

 ثالثاً : مرادر البيانات :
مؽ السجاميع الإحرائية  ختؼ الحرؾل عمى بيانات متغيخات الجراسة عمى ما تؾاف          

حراء والأبحاث في البشػ السخكدؼ العخاقي ومؽ والشذخات الدشؾية السختمفة في السجيخية العامة للإ
ون بيانات وحجة الحدابات القؾمية التابعة لمجياز السخكدؼ للإحراء في وزارة التخظيط والتعا

لعامي  (CA , ED)( . بدبب عجم تؾفخ بيانات كل مؽ متغيخؼ 2021-2005الإنسائي لمسجة )
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( ولمحفاظ عمى تشاسق طؾل الدمدمة الدمشية لجسيع الستغيخات فقج سعت الباحثة إلى 2020-2021)
 السعاييخ الإحرائية كأساس لمسقارنة بيؽ تقجيخ قيؼ ىاتيؽ الدشتيؽ لكلا الستغيخيؽ بإعتساد بعض

مجسؾعة مؽ الشساذج الخياضية ، حيث تؼ إقتخاح ثسان نساذج رياضية لمتقجيخ وحداب كل مؽ 
R))معامل التحجيج

2
( كأساس لمسفاضمة بيؽ ىحه (MSE)، متؾسط مخبعات الخظأ  (t)، إختبار  (

 الشساذج الخياضية .
( تؾضح قيؼ السعاييخ الإحرائية لكل مؽ 14(و)13إن الشتائج الؾاردة في الججوليؽ )          

(CA   ،ED) . عمى التؾالي 
MSE , t , R)نتائج  (13ججول )ال

2
 (ED) لستغيخ (

MSE Sig t R
2 

Model 

1.3 E+14 0.026 -2.504 0.325 Linear 

7.9 E+13 0.001 -4.39 0.597 Logarithmic 

6.73+13 0.000 4.98 0.656 Inverse 

2.55 E+13 0.000 

0.000 

-8.55 

3.19 

0.88 Quadratic 

2.217 E+13 0.000 

0.015 

0.12 

-4.87 

2.88 

-1.68 

0.904 Cubic 

0.012 0.001 4.14- 0.57 Power 

0.019 0.034 -2.36 0.300 Growth 

0.019 0.034 -2.36 0.300 Exponential 

 . (SPSS)بالإعتساد عمى البخنامج الإحرائي السرجر : مؽ إعجاد الباحثة 

MSE , t , R)نتائج  (14ججول )ال
2
 (CA) لستغيخ (

MSE Sig t R
2 

Model 

4.2 E+14 0.000 18.02 0.96 Linear 

2.5 E+15 0.000 6.69 0.78 Logarithmic 

6.3 E+15 0.008 -3.11 0.43 Inverse 

4.0 E+14 0.011 

0.204 

3.03 

1.34 

0.97 Quadratic 

1.01 E+14 0.006 

0.000 

0.000 

-3.44 

6.34 

-6.00 

0.99 Cubic 

0710. 00.00 15.69 950. Power 

0.094 0.000 13.49 0.93 Growth 

0.094 0.000 13.49 0.93 Exponential 

 . (SPSS)السرجر : مؽ إعجاد الباحثة بالإعتساد عمى البخنامج الإحرائي 

ىي أفزل الشتائج بالسقارنة مع بقية  (Power)( إن نتائج نسؾذج 13يلاحع مؽ نتائج الججول )          
R)يلاحع أن قيسة  إذ ،الشتائج 

2
كانت معشؾية حيث كانت قيسة الإحتسالية  (t)وأن نتيجة إختبار  (0.57 = 
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(sig = 0.001 < 0.05)  وأن قيسة متؾسط مخبعات الخظأ(MSE)  بمغت  إذالشساذج ىي الأصغخ مؽ بيؽ
 ( .0.012قيستو )

يلاحع  إذىؾ الأكفأ مؽ بيؽ الشساذج ،  (Power)( إن نسؾذج 14يلاحع مؽ نتائج الججول )كسا           
R)أن قيسة 

2
 إذىي الأصغخ مؽ بيؽ الشساذج  (MSE)وأن قيسة  (sig = 0.00)وبجلالة معشؾية  (0.95 = 

لتقجيخ قيؼ الدشتيؽ  (Power)( ، وعمى ضؾء الشتائج الدابقة تؼ إعتساد نسؾذج 0.071بمغت قيستو )
 . (CA , ED)( لكل مؽ الستغيخيؽ 2020-2021)

ولكؾن حجؼ الدمدمة الدمشية صغيخ ولمحرؾل عمى نتائج تتدؼ بالجقة وخالية مؽ مذاكل التحميل           
لستاح لايتشاسق مع عجد الستغيخات فقج تؼ تحؾيل الدمدمة الدمشية إلى ربع القياسي خاصةً وإن حجؼ العيشة ا

 . (Eviews)سشؾية بالإعتساد عمى البخنامج الإحرائي 
 رابعاً : تقجيخ معمسات الإنسهذج القياسي :

حدب الشتائج التي يتؾصل إلييا الباحث أثشاء  ىشاك طخائق رياضية عجيجة لتقجيخ معمسات الإنسؾذج          
 (OLS)التحميل ، فسثلًا إذا كانت جسيع متغيخات الجراسة مدتقخة عشج السدتؾػ فإن طخيقة السخبعات الرغخػ 

في ستكؾن ىي السثمى ، وعميو سؾف يتؼ تحجيج الإسمؾب السلائؼ حدب الشتائج التي سيتؼ التؾصل إلييا 
 أتي أىؼ السعاييخ السدتخجمة في تقجيخ معمسات الإنسؾذج :السبحث الثالث ، وفيسا ي

 السعاييخ الإقترادية : -1
تتحجد ىحه السعاييخ وفقاً لسبادغ الشغخية الإقترادية وبحدب ىحه السعاييخ أجخيت مقارنة           

بيؽ إشارات وقيؼ السعمسات مع مشظق الشغخية الإقترادية وفي ضؾء ذلػ تتحجد العلاقة بيؽ الستغيخ 
 السدتقل الستغيخات التابعة .

 السعاييخ الإحرائية : -2
خ تتحجد وفق الشغخية الإحرائية مؽ خلال مجسؾعة مؽ الإختبارات إن ىحه السعايي          

الإحرائية يتؼ مؽ خلاليا تقجيخ درجة الإعتساد عمى مقجرات معمسات الشسؾذج ومجػ معشؾية ىحه 
 : (1)السعمسات ، ومؽ أىؼ ىحه السعاييخ

 :( t)إختبار  - أ
مجػ معشؾية الإحرائية لمسعمسة السقجرة في الإنسؾذج القياسي ،  يكذف ىحا الإختبار          

يجل عمى معشؾية السعمسة  الججولية فحلػ (t)السحتدبة أكبخ مؽ قيسة  (t)فأذا كانت قيسة 
وبالعكذ في حالة  ، ، أؼ أن ىشاك علاقة بيؽ الستغيخ السدتقل والستغيخ التابع )السعتسج(السقجرة

 الججولية أؼ عجم معشؾية السعمسة السقجرة . (t)م يٍ انًحتسبت أل (t)كؾن قيسة 
 : (F)إختبار  - ب

 قيسة إن ىحا الإختبار يؾضح معشؾية معادلة الإنحجار لمشسؾذج السقجر ككل ، فإذا كانت                     
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

،  2002دار الكتب لمشذخ والتؾزيع ، بغجاد ،  ، مقجمة في الإقتراد القياسي ،حديؽ عمي بخيت ، سحخ فتح الله  (1)
 . 353ص
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(F)  السحتدبة أكبخ مؽ قيسة(F)  الججولية فإن ذلػ يجل عمى معشؾية الشسؾذج ، وبالعكذ
الججولية فإن ذلػ يجل عمى عجم معشؾية  (F)السحتدبة أقل مؽ قيسة  (F)عشجما تكؾن قيسة 

 الشسؾذج .
R)معامل التحجيج  - ت

2
) : 

ىؾ مقياس يؾضح ندبة التغييخ في الستغيخ التابع الحؼ سببيا التغييخ في الستغيخ           
R)السدتقل ، ومؽ خلال حداب معامل التحجيج 

2
 تعخف القؾة التفديخية لمستغيخات السدتقمة . (

R)تتخاوح قيسة           
2

R ≥ 0)بيؽ الرفخ والؾاحج  (
2 
فكمسا زادت قيسة معامل التحجيج  (1 ≥

دل ذلػ عمى أن الستغيخ السدتقل لو تأثيخ كبيخ في تفديخ التغيخات الحاصمة في الستغيخ 
 . (1)التابع

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
(1) Damodar N. Gujarati , “Basic Econometrics” , New York , 2003 , P:84 .                          
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السبحث الثالث : تقجيخ الأنسهذج القياسي وتحميل العلاقة الاقترادية بين الائتسان السرخفي 
 (2021-2002)ومؤشخات التشسية الاقترادية في العخاق لمسجة 

سيتؼ في ىحا السبحث تحميل العلاقة الإقترادية بيؽ الإئتسان السرخفي ومؤشخات التشسية           
، وذلػ بتظبيق الإختبارات والسقاييذ  (2021-2005)انات الدمدمة الدمشية لمسجة الإقترادية في العخاق لبي

،  EViews.12) الإحرائية التي تؼ التظخق إلييا في السبحث الأول بالإستعانة بالبخامج الإحرائية الجاىدة

SPSS) . 

 إختبار إستقخارية الدلاسل الدمشية : أولًا :

 الخسم البياني : -1

لدلاسل يعج الخسؼ البياني أحج الأساليب التي يسكؽ مؽ خلاليا معخفة طبيعة إستقخارية ا          
،  أم لاإذا كان ليا إتجاه عام ما لسعخفة  كافة ستغيخات الجراسةل ظؾط البيانية، ليحا تؼ رسؼ الخالدمشية

 الآتي : (26)،  ( ، .......20( ، )19)ل اشكيلاحع مؽ الأ

في تدايج مدتسخ أؼ إن لمدلاسل إتجاه ( CA  ،G  ،ET  ،PCY  ،GDP  ،BC) كل مؽإن           
في تشاقص برؾرة ( I  ،ED) فإن جسيع الدلاسل ىي غيخ مدتقخة ، كسا يلاحع إن كل مؽ مؽ ثؼعام و 

 ؽ ، ولديادة التأكج فديتؼ إجخاء إختباريفيسا غيخ مدتقخ  مؽ ثؼعامة أؼ إن لمدمدمتيؽ إتجاه عام و 

(ADF ). لكل متغيخ كؾنو أحج الإختبارات الإحرائية السيسة والذائعة الإستخجام 
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  مؤشرات التىمية الإقتصاديةبعض والإئتمان المصرفي  قياش وتحليل العلاقة بيه الثالثالفصل 
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  لستغيخ التخاكم الخأسسالي الخط البياني (26(الذكل  

 . ( (Eviewsامج الإحرائينالسرجر : مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخ 

 ( :Augmented Dickey Fuller (ADF)) جحر الهحجة إختبار -2

لسعخفة إستقخارية متغيخات الشسؾذج وقج ( Augmented Dickey Fuller) تؼ إجخاء إختبار          
 ( إن جسيع الدلاسل الدمشية الأصمية لستغيخات الشسؾذج لؼ تدتقخ عشج السدتؾػ 15تبيؽ مؽ نتائج ججول )

I(0)  والإتجاه العام ، بجون الحج الثابت ولمحالات الثلاث )بؾجؾد الحج الثابت ، بؾجؾد الحج الثابت
بؾجؾد الحج  I(0) قج إستقخت عشج السدتؾػ ( ED) والإتجاه العام( ماعجا سمدمة متغيخ الجيؽ الخارجي

، ومتؾسط ( GDP) ( ، ولجعل سمدمة الستغيخات )الشاتج السحمي الإجسالي5الثابت عشج السدتؾػ %)
، والتخاكؼ ( G) ، والإنفاق العام( ET) الخارجية ، والتجارة( I) والإستثسار( ، PCY) نريب الفخد

( إن جسيع الدلاسل 16مدتقخة فقج تؼ أخح الفخق الأول ليا ، وأوضحت نتائج ججول )(( CA) الخأسسالي
( ما عجا 5(و%)1عشج مدتؾػ السعشؾية %) I(1) الدمشية لمستغيخات أعلاه قج إستقخت عشج الفخق الأول

لحلػ تؼ أخح  I(1) لؼ تدتقخ عشج الفخق الأول(( CA)والتخاكؼ الخأسسالي ( I) سمدمة الستغيخيؽ )الإستثسار
( إن الدلاسل الدمشية لمستغيخيؽ أعلاه قج إستقخت عشج الفخق 17الفخق الثاني ليا وأوضحت نتائج ججول )

  ( .5(و%)1عشج مدتؾػ السعشؾية %) I(2) الثاني
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  I(0)نتائج إستقخارية الدلاسل الدمشية عشج السدتهى  (15) ججولال

 

 الستغيخ
 والإتجاه العامبجون الحج الثابت  بهجهد الحج الثابت والإتجاه العام بهجهد الحج الثابت

 لشتيجةا Prob القيسة الحخجة القيسة الإحرائية الشتيجة Prob القيسة الحخجة القيسة الإحرائية الشتيجة Prob القيسة الحخجة القيسة الإحرائية

BC -1.9043541 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

غيش  0.3282

 يستمشة

-1.986275 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

 2.602185- 0.129363 غيش يستمشة 0.5973

-1.946072 

-1.613448 

 غيش يستمشة 0.7199

GDP -1.469614 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

غيش  0.5424

 يستمشة

-3.080563 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

 2.602185- 0.651223 غيش يستمشة 0.1199

-1.946072 

-1.613448 

 غيش يستمشة 0.8543

PCY -2.174986 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

غيش  0.2173

 يستمشة

-2.919205 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

 2.602185- 0.325768 غيش يستمشة 0.1637

-1.946072 

-1.613448 

 غيش يستمشة 0.7766

ED -3.167265 -3.546099 

-2.911730 

-2.593551 

 يستمشة 0.0271

انًستوى ب

)5(% 

-3.178029 -4.121303 

-3.487845 

-3.172314 

 2.604746- 0.847873- غيش يستمشة 0.0988

-1.946447 

-1.613238 

 غيش يستمشة 0.3444

I -1.940440 -3.546099 

-2.911730 

-2.593551 

غيش  0.3120

 يستمشة
-2.894717 -4.121303 

-3.487845 

-3.172314 

 2.604746- 1.261624- غيش يستمشة 0.1717

-1.946447 

-1.613238 

 غيش يستمشة 0.1884

ET -2.667287 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

غيش  0.0854

 يستمشة
-3.332403 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

 2.602185- 0.006905- غيش يستمشة 0.0704

-1.946072 

-1.613448 

 غيش يستمشة 0.6766

G -2.346805 -3.546805 

-2.911730 

-2.593551 

غيش  0.1612

 يستمشة
-2.722219 -4.121303 

-3.487845 

-3.172314 

 2.604746- 0.124303 غيش يستمشة 0.2319

-1.946447 

-1.613238 

 غيش يستمشة 0.7181

CA -0.303085 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

غيش  0.9180

 يستمشة
-3.474580 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

يستمشةغيش  0.0510  0.513010 -2.602185 

-1.946072 

-1.613448 

 غيش يستمشة 0.8238

 . ( (Eviewsامج الإحرائينالسرجر : مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخ 
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  I(1)نتائج إستقخارية الدلاسل الدمشية عشج أخح الفخق الأول (16) ججولال

 
 الستغيخ

 بجون الحج الثابت والإتجاه العام العام بهجهد الحج الثابت والإتجاه بهجهد الحج الثابت
القيسة 
 الإحرائية

القيسة 
 الحخجة

Prob القيسة  الشتيجة
 الإحرائية

القيسة 
 الحخجة

Prob القيسة  الشتيجة
 الإحرائية

 الشتيجة Prob القيسة الحخجة

BC -2.907475 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

غيش  0.0501

 يستمشة

-3.014941 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

غيش  0.1364

 يستمشة

-2.672429 -2.602185 

-1.946072 

-1.613448 

عُذ  يستمشة 0.0083

انًستوى %)1( 

 و%)5(

GDP -2.660258 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

غيش  0.0867

 يستمشة

-2.578178 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

غيش  0.2914

 يستمشة

-2.414268 -2.602185 

-1.946072 

-1.613448 

عُذ  يستمشة 0.0164

 انًستوى  %)5(

PCY -2.716899 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

غيش  0.0768

 يستمشة
-2.628201 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

غيش  0.2697

 يستمشة
-2.590877 -2.602185 

-1.946072 

-1.613448 

عُذ  يستمشة 0.0103

 انًستوى  %)5(

I -1.800980 -3.546099 

-2.911730 

-2.593551 

غيش  0.3766

 يستمشة

-1.702508 -4.121303 

-3.487845 

-3.172314 

غيش  0.7378

 يستمشة

-1.517727 -2.604746 

-1.946447 

-1.613238 

 غيش يستمشة 0.1200

ET -2.946751 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

 يستمشة 0.0457

عُذ 

انًستوى 

)5(% 

-2.900139 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

غيش  0.1696

 يستمشة
-2.904353 -2.602185 

-1.946072 

-1.613448 

 يستمشة 0.0043

G -5.198035 -3.546099 

-2.911730 

-2.593551 

غيش  0.2044

 يستمشة
-2.367004 -4.367004 

-3.487845 

-3.172314 

غيش  0.3925

 يستمشة
-2.087856 -2.604746 

-1.946447 

-1.613238 

عُذ  يستمشة 0.0363

 انًستوى  %)5(

CA -1.679984 -3.538362 

-2.908420 

-2.591799 

غيش  0.4364

 يستمشة
-1.646332 -4.110440 

-3.482763 

-3.169372 

غيش  0.7630

 يستمشة
-0.326010 -2.602185 

-1.946072 

-1.613448 

 غيش يستمشة 0.5640

( (Eviewsامج الإحرائينالسرجر : مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخ 
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  I(2)نتائج إستقخارية الدلاسل الدمشية عشج أخح الفخق الثاني (17) ججولال

 
 الستغيخ

 بجون الحج الثابت والإتجاه العام بهجهد الحج الثابت والإتجاه العام بهجهد الحج الثابت
القيسة 
 الإحرائية

القيسة 
 الحخجة

Prob القيسة  الشتيجة
 الإحرائية

القيسة 
 الحخجة

Prob القيسة  الشتيجة
 الإحرائية

القيسة 
 الحخجة

Prob الشتيجة 

I -8.297944 -3.546099 

-2.911730 

-2.593551 

عُذ  يستمشة 0.0000

انًستوى  

 )1(%

 و%)5(

-8.220696 -4.121303 

-3.487845 

-3.172314 

عُذ  يستمشة 0.0000

انًستوى  

 )1(%

 و%)5(

-8.378144 -2.604746 

-1.946447 

-1.613238 

عُذ  يستمشة 0.0000

انًستوى  

 %)1( و%)5(

CA -7.792975 -3.540198 

-2.909206 

-2.592215 

عُذ  يستمشة 0.0000

انًستوى  

 )1(%

 و%)5(

-7.744911 -4.113017 

-3.483970 

-3.170071 

عُذ  يستمشة 0.0000

انًستوى  

 )1(%

 و%)5(

-7.810250 -2.602794 

-1.946161 

-1.613398 

عُذ  يستمشة 0.0000

انًستوى  

 %)1( و%)5(

 . ( (Eviewsامج الإحرائينالسرجر : مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخ 
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  مؤشرات التىمية الإقتصاديةبعض والإئتمان المصرفي  قياش وتحليل العلاقة بيه الثالثالفصل 

 اً : إختبار إستقخارية الشسهذج ككل :ثاني

برؾرة عامة تقع  ( نلاحع إن الشسؾذج ككل مدتقخ كؾن جسيع الجحور27مؽ خلال الذكل )          
 .الؾحجة دائخة داخل 
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-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 

 الىموذج ككل ستقراريةإختبار وتشاري لإالشكل الإ (27الذكل )

 ( . Eviews) السرجر: مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخنامج الإحرائي

 ( :Normality) اً : إختبار التهزيع الظبيعيثالث

الججول تؼ إدراجيا في  التي لإختبار التؾزيع الظبيعي( Jarque-Bera) إن نتائج إختبار          
( 0.05أكبخ مؽ )( GDP  ،PCY  ،I  ،ET  ،G) لستغيخاتختبار الإ( Prob) ، يلاحع إن قيؼ(18)

 أما قيؼ ، والتي تشص بأن ىحه الستغيخات تتبع التؾزيع الظبيعي( H:0) وىحا يعشي قبؾل فخضية العجم

(Prob ) اتلمستغيخ (BC  ،ED  ،CA )( وىحا يعشي رفض فخضية العجم0.05أقل مؽ ) (H:0 )ن أؼ إ
 التؾزيع الظبيعي . ات لا تتبعالستغيخ 

 

 



 

 

122 

  مؤشرات التىمية الإقتصاديةبعض والإئتمان المصرفي  قياش وتحليل العلاقة بيه الثالثالفصل 

 التهزيع الظبيعي لستغيخات الشسهذجلإختبار  (Jarque-Bera) نتائج إختبار (18ججول )ال

 الشتيجة (Prob) قيسة الستغيخ
BC 0.003687 يتبع التؾزيع الظبيعيلا 

GDP 0.073333 يتبع التؾزيع الظبيعي 
PCY 0.179854 يتبع التؾزيع الظبيعي 
ED 0.000000 لايتبع التؾزيع الظبيعي 
I 0.063493 يتبع التؾزيع الظبيعي 

ET 0.109827 يتبع التؾزيع الظبيعي 
G 0.284786 يتبع التؾزيع الظبيعي 

CA 0.044742 لايتبع التؾزيع الظبيعي 

 ( . Eviews) السرجر: مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخنامج الإحرائي

 اً : تحجيج عجد مجد الإبظاء السُثمى لمشسهذج القياسي :رابع

ن االسُثمى لمشسؾذج القياسي ىي مجت ( نلاحع إن عجد مجد الإبظاء19ججول )المؽ خلال نتائج           
  الؾاردة في الججول التالي :ن إعتساداً عمى السعاييخ ازمشيت

 نتائج مُجد الإبظاء السُثمى (19الججول )

 

 ( . Eviews) السرجر: مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخنامج الإحرائي

 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: GDP PCY ED I ET G CA BC    

Exogenous variables: C      

Date: 07/18/22   Time: 20:16     

Sample: 2005Q1 2021Q3     

Included observations: 62     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -7652.795 NA   2.91e+97  247.1224  247.3969  247.2302 

1 -6616.406  1771.891  7.06e+83  215.7550  218.2253  216.7249 

2 -6446.320   246.8987*   2.54e+82*   212.3329*   216.9989*   214.1649* 

3 -6398.763  56.76150  5.68e+82  212.8633  219.7251  215.5574 
       
        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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  مؤشرات التىمية الإقتصاديةبعض والإئتمان المصرفي  قياش وتحليل العلاقة بيه الثالثالفصل 

اً : إختبار مذكمة الإرتباط الحاتي :خامد  

الحؼ يدتخجم لإختبار مذكمة الإرتباط الحاتي بيؽ ( LM) ( نتائج إختبار20يؾضح الججول )          
 ( عشج1.000بمغت )( Prob) متغيخات الشسؾذج القياسي مؽ عجميا ، وقج أعيخت الشتائج إن قيسة

(Lag=2( وىي أكبخ مؽ )أؼ قبؾل فخضية العجم والتي تشص عمى عجم وجؾد مذكمة الإرتباط 0.05 )
 الحاتي بيؽ متغيخات الشسؾذج 

 (LM) نتائج اختبار (20ججول )ال
 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests   

Date: 07/18/22   Time: 20:30    

Sample: 2005Q1 2021Q3     

Included observations: 63    
       
       Null 

hypothesi
s: No 
serial 

correlatio
n at lag h       

       
       Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat Df Prob. 
       
       1  53.18306  64  0.8305  0.807043 (64, 185.3)  0.8392 

2  24.96347  64  1.0000  0.354197 (64, 185.3)  1.0000 
       
              

Null 
hypothesi

s: No 
serial 

correlatio
n at lags 

1 to h       
       
       Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat Df Prob. 
       
       1  53.18306  64  0.8305  0.807043 (64, 185.3)  0.8392 

2  130.7699  128  0.4155  1.002080 (128, 178.6)  0.4914 
       
       

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic.  

 ( .Eviews) السرجر : مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخنامج الإحرائي

 ( :Co-Integration test) اً : إختبار التكامل السذتخكدسسا

، ومؽ نتائج ( Johansen) تؼ إجخاء إختبار التكامل السذتخك لستغيخات الشسؾذج بإتباع مشيجية          
( يلاحع إن السشيجية إكتذفت وجؾد ثسانية متجيات لمتكامل السذتخك وذلػ حدب نتائج إختبار 21ججول )ال

وىحا يجل عمى وجؾد العلاقة ( Maximum Eigen Value) وإختبار القيؼ السسيدة العغسى( Trace)الأثخ 
 شسؾذج .لالتؾازنية طؾيمة الأجل بيؽ متغيخات ا
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  مؤشرات التىمية الإقتصاديةبعض والإئتمان المصرفي  قياش وتحليل العلاقة بيه الثالثالفصل 

 (Johansen) نتائج مشهجية (21ججول )ال
Date: 07/18/22   Time: 20:48   

Sample (adjusted): 2005Q4 2021Q1   

Included observations: 62 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: GDP PCY ED I ET G CA BC    

Lags interval (in first differences): 1 to 2  
     
          

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.747877  314.1371  159.5297  0.0000 

At most 1 *  0.640379  228.7111  125.6154  0.0000 

At most 2 *  0.549363  165.3035  95.75366  0.0000 

At most 3 *  0.450483  115.8837  69.81889  0.0000 

At most 4 *  0.399298  78.76334  47.85613  0.0000 

At most 5 *  0.314186  47.16462  29.79707  0.0002 

At most 6 *  0.257361  23.78138  15.49471  0.0023 

At most 7 *  0.082429  5.333598  3.841465  0.0209 
     
      Trace test indicates 8 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.747877  85.42605  52.36261  0.0000 

At most 1 *  0.640379  63.40762  46.23142  0.0003 

At most 2 *  0.549363  49.41975  40.07757  0.0034 

At most 3 *  0.450483  37.12036  33.87687  0.0198 

At most 4 *  0.399298  31.59872  27.58434  0.0144 

At most 5 *  0.314186  23.38324  21.13162  0.0237 

At most 6 *  0.257361  18.44779  14.26460  0.0103 

At most 7 *  0.082429  5.333598  3.841465  0.0209 
     
      Max-eigenvalue test indicates 8 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 ( .Eviews) السرجر : مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخنامج الإحرائي

 ( :VaR) اً : تحميل نتائج تقجيخ نسهذج الإنحجار الحاتيسابع

 ( نتائج تقجيخ نسؾذج الإنحجار الحاتي ويلاحع مؽ نتائج الججول مايأتي : 22ججول )اليؾضح           

 لمدشة الحالية :( GDP) نتائج متغيخ

لمدشة الحالية ىي علاقة طخدية وإن ( GDP)لمدشة الدابقة و( GDP) إن العلاقة بيؽ متغيخ          
السحتدبة ىي ( t) لمدشة الحالية وقيسة وحجة (2.598إلى زيادة ) قج أدتتغييخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة 
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لمدشة الحالية وإن ( GDP) لمدشة الثانية مع متغيخ( GDP) ( ، ثؼ أصبحت العلاقة عكدية بيؽ0.659)
 . (0.326-السحتدبة )( t)( وبمغت قيسة 1.322-) ؾتقجيخ السَعمَسة ى

( لمدشة الحالية ىي GDP) لمدشة الدابقة ومتغيخ( PCY) ويلاحع إن العلاقة بيؽ متغيخ          
( GDP) سيؤدؼ إلى نقران( PCY) علاقة عكدية وإن تغييخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة في متغيخ

( في حيؽ إن العلاقة 0.233-السحتدبــة ىــي )( t) ( وقيســة32900528-لمدشـة الحاليــة بسقــجار )
 ؾلمدشة الحالية وإن تقجيخ السَعمسة ى( GDP) ية مع متغيخلمدشة الثان( PCY) طخدية بيؽ متغيخ

 . (0.210السحتدبة ىي )( t) وإن قيسة ، (54830463)

لمدشة ( GDP)( لمدشة الدابقة وED) نجج إن العلاقة بيؽ متغيخ الججول بسلاحغة نتائجو           
( لمدشة الحالية 2.667إلى زيادة )الحالية ىي علاقة طخدية وإن تغيخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة سيؤدؼ 

 لمدشة الثانية مع متغيخ( ED) ( ، ثؼ أصبحت العلاقة عكدية بيؽ0.868السحتدبة ىي )( t) وقيسة

(GDP )( وإن قيسة2.389-لمدشة الحالية وإن تقجيخ السعَمسة ىؾ ) (t )( 0.782-السحتدبة ىي ). 

ىي علاقة لمدشة الحالية ( GDP) الدابقة ومتغيخلمدشة ( I) ويلاحع إن العلاقة بيؽ متغيخ          
لمدشــة الحاليـة ( GDP) سيـؤدؼ إلـى نقرـان( I) عكدية وإن تغييخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة في متغيـخ

لمدشة ( I) ( في حيؽ إن العلاقة طخدية بيؽ متغيخ0.906-السحتدبـة ىـي )( t) ( وقيســة2.353بسقـجار )
ىي السحتدبة ( t) ( وإن قيسة2.186لمدشة الحالية وإن تقجيخ السعَمسة ىؾ )( GDP) الثانية مع متغيخ

(0.861 ). 

لمدشتيؽ الدابقتيؽ وما قبميا ىي علاقة عكدية مع ( ET) كسا يلاحع إن العلاقة بيؽ متغيخ          
 إلى نقران سيؤدؼ( ET)( لمدشة الحالية وإن تغييخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة في متغيخ GDP) متغيخ

(GDP )( وقيسة0.065لمدشة الحالية بسقجار ) (t )( 0.172-السحتدبة ىي ، ) وإن تغييخ وحجة واحجة
( t) ةـــــ( وقيس0.265لمدشة الحالية بسقجار )( GDP) سيؤدؼ إلى نقران( ET) لمدشة الثانية في متغيخ

 ( .0.764-ي )ــــة ىــــالسحتدب

لمدشة الحالية ىي علاقة طخدية وإن تغييخ ( GDP)لمدشة الدابقة و( G) إن العلاقة بيؽ متغيخ         
( 0.993السحتدبة ىي )( t) ( لمدشة الحالية وقيسة0.407وحجة واحجة لمدشة الدابقة سيؤدؼ إلى زيادة )

لمدشة الحالية وإن تقجيخ ( GDP) لمدشة الثانية مع متغيخ( G) ، ثؼ أصبحت العلاقة عكدية بيؽ متغيخ
 .( 1.772-السحتدبة )( t) ( وبمغت قيسة0.720-ىؾ ) السعَمسة

لمدشة الحالية ىي علاقة ( GDP)الدابقة و لمدشة( CA) وأيزاً يلاحع إن العلاقة بيؽ متغيخ          
( t) ( لمدشة الحالية وقيسة0.654طخدية وإن تغيخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة سيؤدؼ إلى زيادة )

( GDP) لمدشة الثانية مع متغيخ( CA) العلاقة عكدية بيؽ متغيخ ( ، ثؼ أصبحت0.602السحتدبة )
 .( 0.680-السحتدبة )( t)( وبمغت قيسة 0.712-لمدشة الحالية وإن تقجيخ السعمسة )
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لمدشة الحالية ىي علاقة ( GDP) لمدشة الدابقة و( BC) وكحلػ يلاحع إن العلاقة بيؽ متغيخ          
( t) ( لمدشة الحالية وقيسة0.349مدشة الدابقة سيؤدؼ إلى زيادة )طخدية وإن تغييخ وحجة واحجة ل

( GDP) لمدشة الثانية مع متغيخ( BC) ( ثؼ أصبحت العلاقـة عكديـة بيؽ متغيـخ0.315السحتدبة ىي )

 . (0.125-ة )ـــالسحتدب( t) ةـــــت قيســـ( وبمغ0.131-ة ىؾ )ـــــخ السعمســـة وإن تقجيـــــة الحاليـــــــشــلمد

 .الأخخػ نتائج الججول  ؾب يتؼ تفديخالإسموبشفذ  

R) قيسة معامل التحجيج بمغت حؾالي أنو            
2
وأن قيسة معامل التحجيج السرحح بمغت  (0.99=

Adj R) أيزاً حؾالي
2
 (F=422.55) وىي ندبة عالية ججاً تجل عمى كفاءة الشسؾذج وإن قيسة( 0.99=

 .وىي أيزاً كبيخة ججاً تجل عمى معشؾية الشسؾذج 
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 (VaR) نتائج تقجيخات نسهذج (22) ججولال

Vector Autoregression Estimates       

Date: 07/18/22   Time: 21:06       

Sample (adjusted): 2005Q3 2021Q1       

Included observations: 63 after adjustments      

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]      
         
          GDP PCY ED I ET G CA BC 
         
         GDP(-1)  2.598410  8.37E-09  1.200406  1.955044  1.401701  1.175136  0.084348  2.292346 

  (3.94108)  (1.1E-07)  (0.72372)  (1.22068)  (3.39691)  (1.86982)  (0.60375)  (1.10304) 

 [ 0.65931] [ 0.07693] [ 1.65866] [ 1.60160] [ 0.41264] [ 0.62848] [ 0.13971] [ 2.07821] 

         

GDP(-2) -1.322573  1.46E-09 -1.288176 -2.060932 -0.752747 -0.844027  0.065424 -2.418377 

  (4.05713)  (1.1E-07)  (0.74503)  (1.25662)  (3.49693)  (1.92487)  (0.62153)  (1.13552) 

 [-0.32599] [ 0.01305] [-1.72902] [-1.64006] [-0.21526] [-0.43848] [ 0.10526] [-2.12976] 

         

PCY(-1) -32900528  1.407663 -42320351 -68947160 -42903076 -33150658 -4165213. -82768134 

  (1.4E+08)  (3.90583)  (2.6E+07)  (4.4E+07)  (1.2E+08)  (6.7E+07)  (2.2E+07)  (4.0E+07) 

 [-0.23262] [ 0.36040] [-1.62945] [-1.57390] [-0.35194] [-0.49403] [-0.19224] [-2.09091] 

         

PCY(-2)  30463549 -0.555901  44726088  73817568  35491975  28219934  929463.4  86374444 

  (1.4E+08)  (3.99859)  (2.7E+07)  (4.5E+07)  (1.2E+08)  (6.9E+07)  (2.2E+07)  (4.1E+07) 

 [ 0.21039] [-0.13902] [ 1.68213] [ 1.64599] [ 0.28439] [ 0.41080] [ 0.04190] [ 2.13140] 

         

ED(-1)  2.666883  5.35E-08  2.676736  1.947677  2.600904  1.265847  0.163186  1.910105 

  (3.07099)  (8.5E-08)  (0.56394)  (0.95119)  (2.64696)  (1.45701)  (0.47046)  (0.85952) 

 [ 0.86841] [ 0.63078] [ 4.74647] [ 2.04763] [ 0.98260] [ 0.86880] [ 0.34686] [ 2.22230] 

         

ED(-2) -2.389331 -4.86E-08 -1.759788 -1.915022 -2.652845 -1.429335  0.057733 -1.923450 

  (3.05566)  (8.4E-08)  (0.56113)  (0.94644)  (2.63375)  (1.44974)  (0.46811)  (0.85523) 

 [-0.78194] [-0.57577] [-3.13616] [-2.02340] [-1.00725] [-0.98593] [ 0.12333] [-2.24905] 

         

I(-1) -2.353291 -4.93E-08 -0.827339  0.068668 -1.986206 -1.225670 -0.073633 -1.461448 

  (2.59770)  (7.2E-08)  (0.47703)  (0.80459)  (2.23902)  (1.23246)  (0.39795)  (0.72705) 

 [-0.90591] [-0.68653] [-1.73436] [ 0.08535] [-0.88709] [-0.99449] [-0.18503] [-2.01011] 

         

I(-2)  2.186393  4.84E-08  0.799197  0.772868  2.076525  1.302554 -0.121900  1.237259 

  (2.54019)  (7.0E-08)  (0.46647)  (0.78678)  (2.18945)  (1.20517)  (0.38914)  (0.71095) 

 [ 0.86072] [ 0.68994] [ 1.71329] [ 0.98232] [ 0.94842] [ 1.08080] [-0.31325] [ 1.74028] 

         

ET(-1) -0.065387 -3.00E-09  0.017514  0.013921  1.278256 -0.212275 -0.019153  0.047010 



 

 

  مؤشرات التىمية الإقتصاديةوبعض الإئتمان المصرفي  قياش وتحليل العلاقة بيه............. ...................................... الثالثالفصل 

128 

  (0.37910)  (1.0E-08)  (0.06962)  (0.11742)  (0.32675)  (0.17986)  (0.05808)  (0.10610) 

 [-0.17248] [-0.28665] [ 0.25158] [ 0.11855] [ 3.91198] [-1.18022] [-0.32980] [ 0.44306] 

         

ET(-2) -0.265104 -6.51E-09  0.015750 -0.011379 -0.795589  0.130632  0.008892  0.034354 

  (0.34713)  (9.6E-09)  (0.06375)  (0.10752)  (0.29920)  (0.16469)  (0.05318)  (0.09716) 

 [-0.76370] [-0.67868] [ 0.24708] [-0.10583] [-2.65906] [ 0.79319] [ 0.16721] [ 0.35360] 

         

G(-1)  0.407112  9.58E-09  0.046921  0.079449  0.219218  1.538376  0.065969  0.165036 

  (0.41002)  (1.1E-08)  (0.07529)  (0.12700)  (0.35340)  (0.19453)  (0.06281)  (0.11476) 

 [ 0.99291] [ 0.84569] [ 0.62317] [ 0.62560] [ 0.62030] [ 7.90816] [ 1.05025] [ 1.43814] 

         

G(-2) -0.719517 -1.83E-08 -0.068987 -0.211194 -0.659274 -1.088982 -0.052696 -0.076175 

  (0.40616)  (1.1E-08)  (0.07458)  (0.12580)  (0.35008)  (0.19270)  (0.06222)  (0.11368) 

 [-1.77152] [-1.62972] [-0.92495] [-1.67880] [-1.88323] [-5.65122] [-0.84691] [-0.67010] 

         

CA(-1)  0.653936  2.03E-08  0.115111  0.224271  0.702502  0.547974  1.113494 -0.300218 

  (1.08611)  (3.0E-08)  (0.19945)  (0.33640)  (0.93614)  (0.51530)  (0.16639)  (0.30398) 

 [ 0.60209] [ 0.67532] [ 0.57715] [ 0.66667] [ 0.75042] [ 1.06341] [ 6.69221] [-0.98761] 

         

CA(-2) -0.712063 -2.20E-08 -0.108241 -0.223293 -0.820269 -0.582604 -0.167492  0.288462 

  (1.04724)  (2.9E-08)  (0.19231)  (0.32436)  (0.90264)  (0.49685)  (0.16043)  (0.29310) 

 [-0.67994] [-0.76070] [-0.56285] [-0.68840] [-0.90875] [-1.17259] [-1.04401] [ 0.98417] 

         

BC(-1)  0.348743  1.59E-08 -0.370420 -0.521085  0.013810  0.095468 -0.126581  0.689316 

  (1.10782)  (3.1E-08)  (0.20344)  (0.34313)  (0.95486)  (0.52560)  (0.16971)  (0.31006) 

 [ 0.31480] [ 0.52006] [-1.82083] [-1.51863] [ 0.01446] [ 0.18164] [-0.74586] [ 2.22317] 

         

BC(-2) -0.131331 -8.98E-09  0.322880  0.476406  0.089418 -0.064153  0.183498  0.117924 

  (1.05438)  (2.9E-08)  (0.19362)  (0.32657)  (0.90879)  (0.50024)  (0.16153)  (0.29510) 

 [-0.12456] [-0.30853] [ 1.66759] [ 1.45880] [ 0.09839] [-0.12824] [ 1.13603] [ 0.39960] 

         

C  10493715  0.259343  9076026.  10864164  19646910  18474599 -3502220.  17774237 

  (2.3E+07)  (0.64236)  (4271410)  (7204465)  (2.0E+07)  (1.1E+07)  (3563360)  (6510147) 

 [ 0.45114] [ 0.40374] [ 2.12483] [ 1.50798] [ 0.97996] [ 1.67408] [-0.98284] [ 2.73024] 
         
         R-squared  0.993242  0.990253  0.993301  0.987728  0.984606  0.987994  0.999949  0.997520 

Adj. R-squared  0.990892  0.986863  0.990970  0.983459  0.979251  0.983818  0.999932  0.996657 

Sum sq. resids  1.50E+15  1.140345  5.04E+13  1.43E+14  1.11E+15  3.37E+14  3.51E+13  1.17E+14 

S.E. equation  5701347.  0.157449  1046968.  1765891.  4914124.  2704961.  873417.5  1595706. 

F-statistic  422.5531  292.0842  426.2682  231.3895  183.8803  236.5823  56751.74  1156.265 

Log likelihood -1059.528  36.97869 -952.7553 -985.6890 -1050.167 -1012.554 -941.3372 -979.3047 

Akaike AIC  34.17549 -0.634244  30.78588  31.83140  33.87831  32.68426  30.42340  31.62872 

Schwarz SC  34.75380 -0.055938  31.36419  32.40970  34.45662  33.26257  31.00171  32.20703 
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Mean dependent  2.06E+08  5.870021  75795879  73665049  1.40E+08  72543910  1.57E+08  56186003 

S.D. dependent  59738553  1.373676  11017895  13730341  34115108  21263720  1.06E+08  27598471 
         
         Determinant resid covariance (dof adj.)  3.35E+81       

Determinant resid covariance  2.71E+80       

Log likelihood -6549.014       

Akaike information criterion  212.2227       

Schwarz criterion  216.8491       

Number of coefficients  136       
         
         

 

 ( .Eviews) الإحصائي بشَايحانستخذاو إعذاد انباحثت بإانًصذس : يٍ 
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 ( :VECM) : نسهذج ترحيح الخظأ ثامشاً 

بعج الحرؾل عمى علاقة تكامل مذتخكة بيؽ متغيخات الشسؾذج كسا في الفقخة سابعاً تأتي الخظؾة           
( Granger) وحدب مشيجية( VECM) تتزسؽ ترسيؼ وتقجيخ نسؾذجالتي في الإختبار و  اللاحقة

فخوق أولى عمى ىيئة ( VaR) الستزسشة في حالة وجؾد التكامل السذتخك يعشي إمكانية بشاء نسؾذج
) لمستغيخات مع إضافة فجؾة زمشية متباطئة )حج ترحيح الخظأ

ec
t-j )) والحؼ يقيذ سخعة تكيف الإختلالات

إلى إن القيؼ الستباطئة ( Johansen) في الأجل القريخ إلى التؾازن طؾيل الأجل لمشسؾذج السقجر وأشار
ببية في الأجل القريخ بيشسا يسثل حج الخظأ أثخ زمشياً لمتغييخ في الستغيخات السدتقمة تسثل أثخ العلاقة الد

 العلاقة الدببية في الأجل الظؾيل 

) ( نتائج تقجيخ الشسؾذج ويتبيؽ إن قيسة معامل التكيف23ويؾضح ججول )          
ec

t-j )عمسة السقجرة الس
وتعشي وجؾد ( 0.05( وىي غيخ سالبة ولكؽ معشؾية لأنيا أقل مؽ )0.00924لحج ترحيح الخظأ كانت )

،  GDP  ،PCY  ،ED  ،I  ،ET  ،G) والستغيخات( BC) علاقة طؾيمة الأجل بيؽ الإئتسان السرخفي

CA )ويلاحع مؽ نتائج إختبار ، ات الشسؾذج السقجرـعمسلاقة قريخ الأجل بيشيسا تعكديا م، أما الع 

(VECM) : مايأتي 

 لمدشة الحالية :( BC) نتائج متغيخ

لمدشة الحالية ىي علاقة طخدية وإن تغييخ ( BC)( لمدشة لدابقة وBC) العلاقة بيؽ متغيخإن            
السحتدبة ىي ( t) ( لمدشة الحالية وقيسة0.182وحجة واحجة لمدشة الدابقة ستؤدؼ إلى زيادة بسقجار )

وإن  لمدشة الحالية( BC) لمدشة الثانية مع( BC) ( ، ثؼ أصبحت العلاقة عكدية بيؽ متغيخ0.489)
 ( ، ويلاحع إن العلاقة بيؽ متغيخ0.597-السحتدبة )( t)( وبمغت قيسة 0.221-تقجيخ السعمسة ىي )

(GDP )لمدشة الدابقة و(BC ) لمدشة الحالية ىي علاقة طخدية وإن تغييخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة
السحتدبة ىي ( t) يسةلمدشة الحالية وق( BC) ( لستغيخ1.031سيؤدؼ إلى زيادة بسقجار )( GDP) لستغيخ

لمدشة الحالية ( BC) لمدشة الثانية مع متغيخ( GDP) ( ثؼ أصبحت العلاقة عكدية بيؽ متغيخ0.704)
 .( 0.367-السحتدبة )( t) ( وبمغت قيسة0.541-وإن تقجيخ السعمسة ىي )

علاقة عكدية لمدشة الحالية ىي ( BC) ( لمدشة الدابقة ومتغيخPCY) وإن العلاقة بيؽ متغيخ          
لمدشة الحالية بسقجار ( BC) ( سيؤدؼ إلى نقرانPCY) وإن تغييخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة في متغيخ

( PCY) ( ثؼ أصبحت العلاقة طخدية بيؽ متغيخ0.778-السحتدبة ىي )( t) ( وقيسة41330892-)

( t) ( وبمغت قيسة15457718لمدشة الحالية وإن تقجيخ السعمسة ىي )( BC) لمدشة الثانية مع متغيخ

 .( 0.289السحتدبة )
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لمدشة الحالية ىي علاقة ( BC) لمدشة الدابقة ومتغيخ( ED) كسا يلاحع إن العلاقة بيؽ متغيخ          
 ( لستغيخ0.640سيؤدؼ إلى زيادة مقجارىا )( ED) طخدية وإن تغييخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة لستغيخ

(BC ) قيسةلمدشة الحالية وبمغت (t )( ثؼ أصبحت العلاقة عكدية بيؽ متغيخ0.500السحتدبة ) (ED )

السحتدبة ىي ( t) ( وقيسة0.705-لمدشة الحالية وإن تقجيخ السعمسة ىي )( BC) لمدشة الثانية مع متغيخ
(-0.543 ). 

عكدية لمدشة الحالية ىي علاقة ( BC) لمدشة الدابقة مع متغيخ( I) وإن العلاقة بيؽ متغيخ          
جار ــــــبسقة ـــــة الحاليــــــلمدش( BC) انــــى نقرـؤدؼ إلـست( I) خـة لستغيـوإن تغييخ وحجة واحجة لمدشة الدابق

لمدشة الثانية ( I) ( ثؼ أصبحت العلاقة طخدية لستغيخ0.345-ة )ـالسحتدب( t)ة ـت قيسـ( وبمغ0.374-)
 .( 0.550السحتدبة ىي )( t) ( وقيسة0.602السعمسة ىي )لمدشة الحالية وإن تقجيخ ( BC) مع متغيخ

لمدشة ( BC) لمدشة الدابقة والثانية مع متغيخ( ET)كسا يلاحع إن العلاقة طخدية بيؽ متغيخ           
( 0.564( و)0.490السحتدبة ىي )( t) ( وقيسة0.082( و)0.071الحالية وإن تقجيخ السعمسات ىؾ )

 .عمى التؾالي 

لمدشة الحالية ىي علاقة طخدية وإن ( BC) لمدشة الدابقة ومتغيخ( G) وإن العلاقة بيؽ متغيخ          
لمدشة ( BC) ( لستغيخ0.072سيؤدؼ إلى زيادة مقجارىا )( G) تغييخ وحجة واحجة لمدشة الدابقة لستغيخ

لمدشة الثانية ( G) ( ثؼ أصبحت العلاقة عكدية بيؽ متغيخ0.409السحتدبة )( t) الحالية وبمغت قيسة
 .( 1.040-السحتدبة )( t) ( وبمغت قيسة0.203-لمدشة الحالية وإن تقجيخ السعمسة ىي )( BC) ومتغيخ

لمدشة الحالية ىي ( BC) لمدشة الدابقة والثانية ومتغيخ( CA) كسا يلاحع إن العلاقة بيؽ متغيخ         
( 0.719-ـجار )ـانيـة سيؤدؼ إلى نقرـان بسقعلاقة عكديـة وإن تغييخ وحجة واحجة لمدشـة الدابقـة والث

 عمى التؾالي(1.727-( و)2.016-)السحتدبة( t) لمدشة الحالية وبمغت قيسة( BC)( لستغيخ0.590-و)

 وبشفذ الإسمؾب يتؼ تفديخ باقي نتائج الججول .          

R) وإن قيسة معامل التحجيج بمغت حؾالي
2
( مؽ 61حؾالي %)أؼ إن متغيخات الشسؾذج تفدخ ( 0.61=

 التغيخات الحاصمة في الإئتسان السرخفي .
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 (VCEM) نتائج اختبار (23)ججولال

Vector Error Correction Estimates       

Date: 07/19/22   Time: 00:21       

Sample (adjusted): 2005Q4 2021Q1       

Included observations: 62 after adjustments      

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]      
         
         Cointegrating Eq:  CointEq1        
         
         BC(-1)  1.000000        

         

GDP(-1) -3.038941        

  (5.52931)        

 [-0.54961]        

         

PCY(-1)  2874775.        

  (1.4E+08)        

 [ 0.02096]        

         

ED(-1)  48.40550        

  (5.67367)        

 [ 8.53160]        

         

I(-1) -48.41639        

  (5.64438)        

 [-8.57780]        

         

ET(-1)  5.229669        

  (2.33028)        

 [ 2.24423]        

         

G(-1)  30.88581        

  (3.17550)        

 [ 9.72629]        

         

CA(-1) -6.453864        

  (1.21285)        

 [-5.32122]        

         

C -1.50E+09        
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Error Correction: D(BC) D(GDP) D(PCY) D(ED) D(I) D(ET) D(G) D(CA) 
         
         CointEq1  0.009240 -0.025787 -7.41E-10  0.000192 -0.004154 -0.025728 -0.019333  0.004200 

  (0.00300)  (0.01016)  (2.8E-10)  (0.00187)  (0.00325)  (0.00897)  (0.00477)  (0.00162) 

 [ 3.08298] [-2.53887] [-2.66592] [ 0.10258] [-1.27643] [-2.86791] [-4.04903] [ 2.58801] 

         

D(BC(-1))  0.182178  1.441481  4.27E-08 -0.115844  0.069294  1.275187  0.879585 -0.181387 

  (0.37291)  (1.26374)  (3.5E-08)  (0.23292)  (0.40495)  (1.11619)  (0.59408)  (0.20193) 

 [ 0.48853] [ 1.14065] [ 1.23468] [-0.49735] [ 0.17112] [ 1.14245] [ 1.48058] [-0.89828] 

         

D(BC(-2)) -0.220564  0.769465  2.19E-08  0.038421  0.225012  0.898659  0.748562 -0.061606 

  (0.36921)  (1.25121)  (3.4E-08)  (0.23061)  (0.40094)  (1.10512)  (0.58819)  (0.19993) 

 [-0.59739] [ 0.61498] [ 0.64019] [ 0.16660] [ 0.56121] [ 0.81318] [ 1.27265] [-0.30814] 

         

D(GDP(-1))  1.031083 -1.299086 -6.48E-08  0.471307  0.316868 -1.704215 -0.871442  0.156257 

  (1.46557)  (4.96661)  (1.4E-07)  (0.91540)  (1.59151)  (4.38672)  (2.33480)  (0.79360) 

 [ 0.70354] [-0.26156] [-0.47692] [ 0.51487] [ 0.19910] [-0.38849] [-0.37324] [ 0.19690] 

         

D(GDP(-2)) -0.540966  0.798739  2.41E-08 -0.330707 -0.471145  0.439813 -0.282094  0.396447 

  (1.47333)  (4.99293)  (1.4E-07)  (0.92025)  (1.59994)  (4.40997)  (2.34717)  (0.79780) 

 [-0.36717] [ 0.15997] [ 0.17661] [-0.35937] [-0.29448] [ 0.09973] [-0.12018] [ 0.49692] 

         

D(PCY(-1)) -41330892  91614315  3.589644 -17134486 -8910796.  76812684  43340815 -7458053. 

  (5.3E+07)  (1.8E+08)  (4.92722)  (3.3E+07)  (5.8E+07)  (1.6E+08)  (8.5E+07)  (2.9E+07) 

 [-0.77794] [ 0.50884] [ 0.72853] [-0.51634] [-0.15445] [ 0.48302] [ 0.51206] [-0.25924] 

         

D(PCY(-2))  15457718 -13237018 -0.440489  12131934  20432729  4760599.  18145039 -13448912 

  (5.3E+07)  (1.8E+08)  (4.95221)  (3.3E+07)  (5.8E+07)  (1.6E+08)  (8.5E+07)  (2.9E+07) 

 [ 0.28948] [-0.07315] [-0.08895] [ 0.36375] [ 0.35237] [ 0.02979] [ 0.21330] [-0.46512] 

         

D(ED(-1))  0.639851 -1.103499 -3.54E-08  1.226926  0.374730 -0.733090 -0.383932  0.201220 

  (1.27860)  (4.33301)  (1.2E-07)  (0.79862)  (1.38848)  (3.82710)  (2.03694)  (0.69236) 

 [ 0.50043] [-0.25467] [-0.29827] [ 1.53631] [ 0.26989] [-0.19155] [-0.18848] [ 0.29063] 

         

D(ED(-2)) -0.705239  1.888163  5.22E-08 -0.490998 -0.378689  1.213915  0.579971  0.014306 

  (1.29768)  (4.39764)  (1.2E-07)  (0.81053)  (1.40919)  (3.88419)  (2.06733)  (0.70268) 

 [-0.54346] [ 0.42936] [ 0.43345] [-0.60577] [-0.26873] [ 0.31253] [ 0.28054] [ 0.02036] 

         

D(I(-1)) -0.373865  0.571689  1.92E-08 -0.344648  0.433985  0.326737  0.013476 -0.072593 

  (1.08488)  (3.67649)  (1.0E-07)  (0.67762)  (1.17810)  (3.24724)  (1.72832)  (0.58745) 

 [-0.34462] [ 0.15550] [ 0.19090] [-0.50862] [ 0.36838] [ 0.10062] [ 0.00780] [-0.12357] 

         

D(I(-2))  0.602454 -2.379747 -6.51E-08  0.307115  0.045731 -1.867553 -1.110866  0.009677 
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  (1.09617)  (3.71475)  (1.0E-07)  (0.68467)  (1.19036)  (3.28103)  (1.74630)  (0.59357) 

 [ 0.54960] [-0.64062] [-0.64008] [ 0.44856] [ 0.03842] [-0.56920] [-0.63612] [ 0.01630] 

         

D(ET(-1))  0.071102 -0.319432 -9.04E-09  0.026571 -0.021304  0.495869 -0.205068  0.027558 

  (0.14498)  (0.49133)  (1.3E-08)  (0.09056)  (0.15744)  (0.43396)  (0.23097)  (0.07851) 

 [ 0.49041] [-0.65014] [-0.67226] [ 0.29341] [-0.13531] [ 1.14265] [-0.88784] [ 0.35102] 

         

D(ET(-2))  0.081693 -0.290823 -8.37E-09 -0.015406 -0.042176 -0.336783  0.046317  0.012593 

  (0.14477)  (0.49059)  (1.3E-08)  (0.09042)  (0.15721)  (0.43331)  (0.23063)  (0.07839) 

 [ 0.56431] [-0.59280] [-0.62314] [-0.17038] [-0.26828] [-0.77723] [ 0.20083] [ 0.16065] 

         

D(G(-1))  0.071599 -0.157142 -4.71E-09  0.023922 -0.007259 -0.178256  0.659218  0.030597 

  (0.17501)  (0.59308)  (1.6E-08)  (0.10931)  (0.19005)  (0.52383)  (0.27881)  (0.09477) 

 [ 0.40912] [-0.26496] [-0.29046] [ 0.21884] [-0.03820] [-0.34029] [ 2.36444] [ 0.32286] 

         

D(G(-2)) -0.203135  0.690076  2.03E-08 -0.054857 -0.035513  0.506290  0.223438 -0.146185 

  (0.19524)  (0.66163)  (1.8E-08)  (0.12195)  (0.21201)  (0.58438)  (0.31103)  (0.10572) 

 [-1.04046] [ 1.04299] [ 1.11841] [-0.44985] [-0.16750] [ 0.86637] [ 0.71838] [-1.38276] 

         

D(CA(-1)) -0.718939  2.064382  5.98E-08  0.016943  0.336588  2.021720  1.542279  0.417339 

  (0.35669)  (1.20877)  (3.3E-08)  (0.22279)  (0.38734)  (1.06763)  (0.56824)  (0.19314) 

 [-2.01560] [ 1.70784] [ 1.80717] [ 0.07605] [ 0.86898] [ 1.89365] [ 2.71414] [ 2.16076] 

         

D(CA(-2)) -0.590116  1.219210  3.45E-08  0.021330  0.313559  1.271939  0.976988 -0.082887 

  (0.34172)  (1.15806)  (3.2E-08)  (0.21344)  (0.37109)  (1.02285)  (0.54440)  (0.18504) 

 [-1.72687] [ 1.05281] [ 1.08885] [ 0.09993] [ 0.84497] [ 1.24353] [ 1.79461] [-0.44794] 

         

C  8101887. -20296779 -0.586061 -439800.7 -4240606. -20791249 -15447227  3509790. 

  (2587088)  (8767286)  (0.23993)  (1615903)  (2809406)  (7743645)  (4121493)  (1400893) 

 [ 3.13166] [-2.31506] [-2.44264] [-0.27217] [-1.50943] [-2.68494] [-3.74797] [ 2.50539] 
         
         

R-squared  0.715854  0.669106  0.678488  0.642383  0.568536  0.664672  0.652031  0.906451 

Adj. R-squared  0.606070  0.541261  0.554268  0.504212  0.401834  0.535114  0.517589  0.870307 

Sum sq. resids  1.73E+14  1.98E+15  1.483759  6.73E+13  2.03E+14  1.55E+15  4.38E+14  5.06E+13 

S.E. equation  1980082.  6710225.  0.183635  1236765.  2150238.  5926760.  3154470.  1072203. 

F-statistic  6.520588  5.233713  5.461968  4.649209  3.410497  5.130294  4.849888  25.07885 

Log likelihood -976.2591 -1051.930  27.73503 -947.0795 -981.3704 -1044.232 -1005.131 -938.2269 

Akaike AIC  32.07287  34.51386 -0.314033  31.13160  32.23776  34.26555  33.00424  30.84603 

Schwarz SC  32.69043  35.13142  0.303522  31.74915  32.85531  34.88311  33.62179  31.46358 

Mean dependent  1264911.  3498044.  0.070071 -650119.3 -883708.2  1296650.  1176099.  5160194. 

S.D. dependent  3154814.  9907272.  0.275054  1756465.  2780198.  8692489.  4541692.  2977270. 
         
         Determinant resid covariance (dof adj.)  3.78E+82       
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Determinant resid covariance  2.43E+81       

Log likelihood -6513.119       

Akaike information criterion  215.0038       

Schwarz criterion  220.2187       

Number of coefficients  152       
         
         

 

 ( .Eviews) الإحصائي بشَايحانستخذاو إعذاد انباحثت بإانًصذس : يٍ 
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 ( :Toda And Yamamoto) اً : إختبار الدببيةتاسع

( Johansen) بدبب وجؾد التكامل السذتخك الحؼ تؼ تذخيرو في الفقخة سادساً بإستخجام مشيجية          

لإختبار الدببية بيؽ الستغيخ السدتقل والستغيخات ( Toda And Yamamoto) سؾف يتؼ تظبيق إختبار
 ( نلاحع إن الإختبار تزسؽ ثسانية حالات :24السعتسجة . وبسلاحغة نتائج ججول )

 PCY  ،ED  ،I  ،ET  ،G  ،CA) والستغيخات السدتقمة ىي( GDP)الستغيخ السعتسج ىؾ الحالة الأولى : 

 ،BC)  ويلاحع إن قيؼ (Prob>0.05 ) لكل الستغيخات السدتقمة مسا يعشي إن جسيع الستغيخات السدتقمة
 ( .GDP) التغيخات الحاصمة في متغيخ لاتدببأعلاه 

 GDP  ،ED  ،I  ،ET  ،G  ،CA) والستغيخات السدتقمة ىي( PCY) السعتسج ىؾ الستغيخالحالة الثانية : 

 ،BC)  ويلاحع إن قيؼ (Prob>0.05 ) ) لكل الستغيخات السدتقمة مسا يعشي إن جسيع الستغيخات السدتقمة
 ( .PCY) التغيخات الحاصمة في متغيخ لاتدببأعلاه 

 GDP  ،PCY  ،I  ،ET  ،G  ،CA) والستغيخات السدتقمة ىي( ED) الستغيخ السعتسج ىؾالحالة الثالثة : 

 ،BC)  ويلاحع إن قيؼ (Prob>0.05 ) ) لكل الستغيخات السدتقمة مسا يعشي إن جسيع الستغيخات السدتقمة
 ( .ED) التغيخات الحاصمة في متغيخ لاتدببأعلاه 

 GDP  ،PCY  ،ED  ،ET  ،G  ،CA) والستغيخات السدتقمة ىي( I) الستغيخ السعتسج ىؾالحالة الخابعة : 

 ،BC)   التغيخات الحاصمة في متغيخ لاتدببويلاحع إن جسيع الستغيخات السدتقمة (I )وذلػ كؾن قيؼ 

(Prob>0.05 ) ). لكل الستغيخات 

،  GDP  ،PCY  ،I  ،ED  ،G) والستغيخات السدتقمة ىي( ET) الستغيخ السعتسج ىؾالحالة الخامدة : 

CA  ،BC)   التغيخات الحاصمة في متغيخ لاتدببويلاحع إن جسيع الستغيخات السدتقمة (ET ) وذلػ كؾن
 وذلػ كؾن قيؼ( ET) التغيخات الحاصمة في متغيخ يدبب( G) متغيخ عجا (Prob>0.05) قيؼ

(Prob<0.05 )). ليح الستغيخ 

 GDP  ،PCY  ،I  ،ED  ،ET) والستغيخات السدتقمة ىي( G) يكؾن الستغيخ السعتسج ىؾالحالة الدادسة : 

 ،CA  ،BC)   التغيخات الحاصمة في متغيخ لاتدببويلاحع إن جسيع الستغيخات السدتقمة (G ) وذلػ كؾن
 لكل الستغيخات .( ( Prob>0.05) قيؼ

،  GDP  ،PCY  ،I  ،ET  ،ED) ( والستغيخات السدتقمة ىيCA)الستغيخ السعتسج ىؾ الحالة الدابعة : 

G  ،BC)  إن الستغيخات السدتقمة ويلاحع (PCY  ،ET  ،G )التغيخات الحاصمة في متغيخ لاتدبب (CA )

( GDP  ،I  ،ED  ،BC) السدتقمة لكل مؽ الستغيخات تغيخاتال وتدبب (Prob>0.05) وذلػ كؾن قيؼ

 . اتالستغيخ  هليح(( Prob<0.05) وذلػ كؾن قيؼ( CA) متغيخات الحاصمة في متغيخل
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( GDP  ،PCY  ،I  ،ET  ،ED  ،G  ،CA) والستغيخات( BC) يكؾن الستغيخ السعتسج ىؾالحالة الثامشة : 

ليحه  لاتدبب التغيخات إنيا ( أؼ0.05نجج إنيا أكبخ مؽ )( Prob) ، وأيزاً بسلاحغة قيؼ ةىي السدتقم
ىحا أؼ إن ( Prob<0.05) كؾن إن قيسة( I) ماعجا الستغيخ( BC)الستغيخات السدتقمة في الستغيخ السعتسج 

 ( .BC) في الستغيخ يدبب التغيخاتالستغيخ 

 (Toda And Yamamoto) نتائج اختبار (24ججول )

VaR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 07/19/22   Time: 00:40  

Sample: 2005Q1 2021Q4  

Included observations: 63  
    
    

    

Dependent variable: GDP  
    

    
Excluded Chi-sq Df Prob. 

    

    
PCY  0.156510 2  0.9247 

ED  0.980844 2  0.6124 

I  0.867806 2  0.6480 

ET  4.565923 2  0.1020 

G  4.259453 2  0.1189 

CA  1.673498 2  0.4331 

BC  2.384190 2  0.3036 
    

    
All  2 --- 
    

    
    

Dependent variable: PCY  
    

    
Excluded Chi-sq Df Prob. 

    

    
GDP  0.957339 2  0.6196 

ED  0.485886 2  0.7843 

I  0.477081 2  0.7878 

ET  4.797429 2  0.0908 

G  3.883803 2  0.1434 

CA  2.034252 2  0.3616 

BC  3.060086 2  0.2165 
    
    

All  27.77912 14  0.0152 
    

    
    

Dependent variable: ED  
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Excluded Chi-sq Df Prob. 
    
    

GDP  3.459871 2  0.1773 

PCY  3.348008 2  0.1875 

I  3.008006 2  0.2222 

ET  1.269390 2  0.5301 

G  0.975047 2  0.6141 

CA  0.367878 2  0.8320 

BC  4.569516 2  0.1018 
    

    
All  2 --- 
    

    
    

Dependent variable: I  
    

    
Excluded Chi-sq Df Prob. 

    

    
GDP  2.807277 2  0.2457 

PCY  3.724547 2  0.1553 

ED  4.192907 2  0.1229 

ET  0.014062 2  0.9930 

G  5.465691 2  0.0650 

CA  0.557937 2  0.7566 

BC  2.455931 2  0.2929 
    

    
All  2 --- 
    

    
    

Dependent variable: ET  
    
    

Excluded Chi-sq Df Prob. 
    

    
GDP  4.699649 2  0.0954 

PCY  1.093115 2  0.5789 

ED  1.020197 2  0.6004 

I  0.999848 2  0.6066 

G  7.491963 2  0.0236 

CA  5.908514 2  0.0521 

BC  0.823733 2  0.6624 
    
    

All  2 --- 
    
    
    

Dependent variable: G  
    
    

Excluded Chi-sq Df Prob. 
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GDP  4.548077 2  0.1029 

PCY  1.710883 2  0.4251 

ED  1.407785 2  0.4947 

I  1.385054 2  0.5003 

ET  1.788395 2  0.4089 

CA  3.733148 2  0.1547 

BC  0.208072 2  0.9012 
    

    
All  2 --- 
    

    
    

Dependent variable: CA  
    

    
Excluded Chi-sq Df Prob. 

    

    
GDP  7.087102 2  0.0289 

PCY  4.926307 2  0.0852 

ED  8.751831 2  0.0126 

I  10.05818 2  0.0065 

ET  0.199878 2  0.9049 

G  1.116726 2  0.5721 

BC  10.71385 2  0.0047 
    
    

All  2 --- 
    

    
    

Dependent variable: BC  
    
    

Excluded Chi-sq Df Prob. 
    
    

GDP  4.749902 2  0.0930 

PCY  4.818389 2  0.0899 

ED  5.058357 2  0.0797 

I  6.486477 2  0.0390 

ET  3.241888 2  0.1977 

G  3.341639 2  0.1881 

CA  0.975625 2  0.6140 
    
    

All  2 --- 
    
    

Test statistics not available for lag coefficients with restrictions 
 

 ( .Eviews) السرجر : مؽ إعجاد الباحثة بإستخجام البخنامج الإحرائي
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 : (Conclusion) الإستنتاجاتأولًا : 

ن للإئتسان السرارف التجارية في العخاق مازالت فقيخة في مجال الإئتسان السرخفي بالخغم من أ -1
الإستثسارية التي تحتاج إلى رؤوس في غاية الأىسية وخاصة  في تسهيل السذاريع  ا  السرخفي دور 

 أمهال ضخسة من أجل تحقيق عسمية التشسية الإقترادية .
برهرة عامة يلاحظ أن مؤشخات التشسية الإقترادية في العخاق متحبحبة وغيخ مدتقخة نتيجة  لعجم  -2

 . الحخوب الظاحشة التي خاضيا ضج تشظيم داعر فزلا  عنإستقخار البمج ، 

وجهد علاقة تهازنية  (Johansen) التكامل السذتخك ومن خلال مشيجيةبيشت نتائج إختبار  -3
 طهيمة الأجل بين متغيخات الجراسة .

أن مخالفتيا لسشظق الشظخية الإقترادية والدبب لستغيخات البحث  تحميل القياسيأوضحت نتائج ال -4
إلى الإنتاج وإنسا  تهجومعظم الإئتسان السقجم من قبل السرارف التجارية العاممة في العخاق لا ي

 إلى الإستيلاك )كذخاء الجور والأثاث والديارات وغيخىا( . تهجوي

تأثيخا  عمى مؤشخات التشسية الإقترادية في العخاق حدب نتائج التحميل  ئتسان السرخفيلإليذ ل -5
ىحا إلى قمة الهعي وضعف ثقة ( ويعهد 2021-2005الجراسة ) مجة الهصفي والقياسي لبيانات

بالسرارف وعجم مهاكبة القظاع السرخفي لمتظهرات التكشهلهجية الحجيثة ، فزلا  عن الجسيهر 
 عجم تهجو الإئتسان السرخفي إلى الأىجاف التي مشح من أجميا .
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  : (Recommendations) التوصياتثانياً : 

القظاعات ضخورة قيام البشك السخكدي بتذخيع قهانين خاصة بتهجيو الائتسان السرخفي نحه  -1
 . وتدييل آلية مشح القخوض الاقترادية الانتاجية

شاجحة وذات الججوى الغيخ سقجم لبعض القظاعات الاقترادية التقميل من الائتسان السرخفي ال -2
 جيجة مسا يزسن تحقيق التشسية الاقترادية داخل البمج .الغيخ الاقترادية 

إستيلاكي أي إن الإئتسان السرخفي السقجم يجب ضخورة العسل بشظام مرخفي إنتاجي أكثخ مسا ىه  -3
 . مؤشخات التشسية الإقتراديةأن يتهجو نحه إنتاج الدمع والخجمات التي تؤدي إلى زيادة في 

في تهفيخ مدتمدمات الحخكة التشسهية في العخاق ، أي  جب أن يكهن لمدياسة الشقجية دورٌ كبيخٌ ي -4
ترادي خاصة  في الجانب في دعم عسمية الشسه الإق يجب أن تسارس الدياسة الشقجية دورا  فاعلا  

 شفظي الأمخ الحي سيجعل التشسية الإقترادية حقيقة راسخة داخل الإقتراد الهطشي .الغيخ الحقيقي 
بذكل عام وعسمية مشح الإئتسان ضخورة إستخجام الأدوات التكشهلهجية الحجيثة في العسل السرخفي  -5

  ارد البذخية العاممة في السرارفظهيخ كفاءات وقجرات السه السرخفي بذكل خاص لغخض تشهيعو وت
 تقجيم قخوض مباشخة الى السذاريع الإنتاجية . -6
تأسيذ إتحادات تسهيمية أو شخكات إستثسارية برهرة مشفخدة أو جساعية أو بالتعاون مع الآخخين  -7

في رؤوس أمهاليا أو تجييدىا بالقخوض  لتأخح زمام السبادرة في إنذاء السذاريع الججيجة أو الإكتتاب
ذات الآجال الستهسظة والظهيمة وإتخاذ التجابيخ اللازمة للإقتخاض في مثل ىحه الأمهال من الدهق 

 عن طخيق إصجار الأوراق السالية وطخحيا في الأسهاق السحمية والخارجية .
 تقجيم التدييلات الإئتسانية الى مؤسدات الإقخاض الستخررة . -8
دور الجياز السرخفي من خلال تشسية قجراتو عمى تحقيق الإستقخار الشقجي وثبات الأسعار  تشظيم -9

التزخم يعج أحج العهامل السعخقمة لتحقيق التشسية الإقترادية من  ن  كه  والسحافظة عمى قيسة الشقهد
 خلال زيادة الإنفاق الكمي عمى العخض الكمي لمدمع والخجمات .
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 الجامعية لمشذخ ، الإسكشجرية .
 اء لمظباعة والشذخ ، الإسكشجرية، دار الؾف 1، ط التشسية السحمية( 2011سج )عبج المظيف ، رشاد أح -56
،  1، ط إدارة العسميات السررفية السحمية والجولية( 2006عبج الله ، خالج أميؽ ، إسساعيل إبخاليؼ ) -57

 عسان .-دار وائل لمشذخ والتؾزيع ، الأردن
 تب مؾزعؾن وناشخون ، العخاق .، دار الك 1، ط الإقتراد القياسي( 2017عبيج ، حسيج ) -58
، دار الفكخ لمشذخ ، السسمكة  1، ط إدارة وتحميل الإئتسان ومخاطره( 2013عثسان ، محمد داوود ) -59

 عسان . –الأردنية الياشسية 
التشسية الإقترادية بين الشعرية والتطبيق : نعريات ( 2010عجسية ، محمد عبج العديد وآخخون ) -60

 ، الجار الجامعية لمشذخ ، جامعة الإسكشجرية ، مرخ . 2، ط سذكلاتوإستراتيجيات التسهيل وال
، مكتبة السجتسع العخبي لمشذخ والتؾزيع ،  1، ط ( التحميل الإئتساني2010عذير ، حدؽ سسيخ ) -61

 عسان .-الأردن
، دار اليازوردي العمسية لمشذخ  1، ط إدارة الإئتسان السررفي( 2018عفانة ، محمد كسال كابل ) -62

 عسان .–يع ، الأردنوالتؾز 
، مخكد  1، ط الشفط العراقي تحهل محتسل في الييسشة الإقميسية( 2014فزل الجيؽ ، دانيا عافخ ) -63

 الإمارات لمجراسات والبحؾث ، أبؾ عبي .
، دار الؾفاء لمظباعة والشذخ ،  نعريات وسياسات التشسية الإقترادية( 2008قابل ، محمد صفؾت ) -64

 الشجف الأشخف .
إستيراتيجيات التشسية الستجاخمة في ظل التحهلات الإقترادية ( 2010بغجاد ، محمد حسجاني ) كخبالي ، -65

 ( ، مجمة العمؾم الإندانية  .45، )العجد والتكشهلهجية بالجزائر
 ، مظبعة طخابمذ ، ليبيا . 1، ط الإئتسان السررفي( 2000لفتو ، عبج الدلام إبخاليؼ عبيج ) -66
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، دار التعميؼ الجامعي  الشقهد والسرارف والتجارة الجولية( 2018محمد ، محسؾد يؾنذ وآخخون ) -67
 لمشذخ والتؾزيع ، الإسكشجرية .

، دار الحامج لمشذخ والتؾزيع ،  طرق الإقتراد القياسي )محاضرات وتطبيقات(( 2012محمد شيخ ) -68
 الأردن .-عسان

، دار الفكخ  1، ط السخاطر في البشهك وسهق السالفن إدارة ( 2019محسؾد ، خالج أحسج عمي ) -69
 الجامعي لمشذخ والتؾزيع .

، دار التعميؼ  البشهك ومحافظ الإستثسار )مجخل دعم إتخاذ القرار(( 2012محسؾد ، عمي سعج ) -70
 الجامعي لمشذخ ، الإسكشجرية . 

،  1، ط ديةدراسات في التشسية الإقترا( 2014مرظفى ، عبج المظيف ، عبج الخحسؽ سانية ) -71
 مكتبة حديؽ العرخية ، بيخوت .

 ، دار الرفاء لمشذخ ، عسان . 1، ط تحميل الإقتراد الكمي( 2005معخوف ، ىؾشيار ) -72
، دار صفاء لمشذخ والتؾزيع ،  1، ط تحميل الإقتراد الإقميسي والحزري ( 2006معخوف ، ىؾشيار ) -73

 عسان .
، دار زىخان لمشذخ  1، ط الشعرية الشقجيةالشقهد والسرارف و ( 2010نؾري ، ناعؼ محمد نؾري ) -74

 عسان .-والتؾزيع , الأردن
، السكتب العخبي  3، ط إدارة البشهك التجارية )مجخل إتخاذ القرارات(( 2014ىشجي ، مشيخ إبخاليؼ ) -75

 الحجيث لمشذخ ، إسكشجرية .
 :ًالمجلات -بً

ضعف عسق الؾساطة السالية شؾاىج مؽ الجياز السرخفي التجاري  (2014)عؾض فاضل ، إسساعيل  -1
 .الجامعة السدتشرخية  ، (42الإصجار) السجمة العخاقية لمعمؾم الإقترادية ،العخاقي )الجدء الأول( 

الإئتسان السرخفي في الإقتراد  (2019)أركان عباس بظي ، رسؾل رحسؽ لفتو الكخعاوي ، البجيخي  -2
( ، مجمة الفشؾن والآداب لمعمؾم الإندانية 2017-2013العخاقي دراسة تحميمية لمسجة )

  ، العخاق قدؼ العمؾم السالية والسرخفية-كمية الامام الكاعؼ )ع( أقدام الجيؾانية (47العجد )والإجتساعية
كمية  في مجمة عام في العخاق ، بحث مشذؾرتظؾر الجيؽ ال (2020)سامي حسيج وآخخون ، الجسيمي  -3

 .جامعة الفمؾجة -الإدارة والإقتراد
عمى  (St.Louis)( نساذج الدياسة الشقجية والسالية مع تظبيق معادلة 2012الجشابي ، نبيل ميجي ) -4

( ، مجمة الغدي لمعمؾم الإقترادية والإدارية ، كمية الإدارة 2011-2003الإقتراد العخاقي لمسجة )
 ( العخاق .22، العجد 8جامعة الكؾفة )السجمج-قترادوالإ

إدارة السخاطخ الإئتسانية وأثخىا  (2020)ضخغام عباس دخيل الياسخي  ،محمد غالي راىي ، الحديشي  -5
مجمة كمية الإدارة  ،عمى الكيسة الإقترادية السزافة بحث تظبيقي عمى مرخف الخميج التجاري 

 .العخاق  (1العجد  ، 12السجمج )لمجراسات الإقترادية والإدارية والسالية  والإقتراد
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( الدياسة الإئتسانية في مشح القخوض الإئتسانية ، مجمة الخشيج 2002الخدرجي ، مشيخ حديؽ ) -6
 . ( العخاق 3الدشة  ، 7السرخفي )العجد 

السرارف التجارية" دراسة تحميمية  "أثخ التحميل الإئتساني عمى أداء( 2015)زياد نجؼ عبج الدؾداني ،  -7
( 130العـجد، ) جامعـة دجـمة، لسرخف الذخق الأوسط العخاقي للإستثسار ، مجـمة الإدارة والإقترـاد

 . العخاق
قياس تأثيخ ودائع السرارف التجارية عمى الإئتسان السرخفي  (2020)ميشج عديد وآخخون ، الذلال  -8

 ، العخاق  مة الأكاديسية ، حقؾق لمظبع والشذخ ، جامعة نؾروز( ، السج2019-2014في العخاق لمسجة )
أثخ السعاييخ الإئتسانية عمى تحديؽ جؾدة السعمؾمات  (2013)فؾاز فاضل ججعان ، الذسخي  -9

 . العخاق (23)العجدكمية إدارة الأعسال  مجمةالسحاسبية ، 
الرشاعة التحؾيمية الأردنية ،  ( تأثيخ الزخائب عمى التشافدية الدعخية لقظاع2016العسخو ، حديؽ ) -10

 ( الأردن .3، العجد 22مجمة جامعة السشارة لمعمؾم الإقترادية )السجمج
دور الدياسة الإئتسانية والشذاط الإئتساني الشقجي في تحقيق  (2019)فاضل عباس داود ، السذيجاني  -11

ة بغجاد ، مجمة تكخيت التذغيل بحث تظبيقي في عيشة مؽ السرارف التجارية الخاصة العاممة في مجيش
جامعة تكخيت ،  -كمية الإدارة والإقتراد(  العجد خاص ،15السجمج )لمعمؾم الإدارية والإقترادية 

 . العخاق
أثخ مخاطخ التخكيد الإئتساني القظاعي في ربحية ومخاطخ السرارف  (2020)أنذ ىذام ، السمؾك  -12

مجمة جامعة تذخيؽ لمعمؾم الإقترادية  ، دراسة تظبيكية عمى السرارف الإسلامية الخاصة في سؾريا
 . ( سؾريا1العجد  ، 42السجمج )والقانؾنية 

محجدات الإئتسان الشقجي  (2020)إيشاس ناصخ عكمة ، محمد فائد حدؽ أبؾ طحيؽ ، السؾسؾي  -13
( ، مجمة 2012-2007السباشخ دراسة وصفية لعيشة مؽ السرارف الأىمية العاممة في العخاق لمسجة )

 . العخاق (35، العجد  9السجمج )والإقتراد الإدارة 
الإقتراد العخاقي )فخص وتحجيات( دراسة تحميمية لسؤشخات التشسية  (2010)فارس كخم ، بخييي  -14

 .جامعة بغجاد -كمية الإدارة والإقترادمجمة الإقترادية والبذخية ، 
العلاقة بيؽ الجيؾن الخارجية والتبادل التجاري في الإقتراد  (2019)محمد وآخخون  عبيخ، جاسؼ  -15

 العخاق .-الجامعة السدتشرخية (53العجد)السجمة العخاقية لمعمؾم الإقترادية  ،العخاقي 
( تحميل العلاقة التؾازنية طؾيمة الأجل بإستخجام إختبارات جحر 2013حدؽ ، عادل عبج الدىخة ) -16

، مجمة العمؾم  (ARDL)ختبظة ذاتياً ونساذج تؾزيع الإبظاء الؾحجة وإسمؾب دمج الشساذج الس
 ( العخاق .9، السجمج 34جامعة بغجاد ، )العجد-الإقترادية

-1980تحميل العلاقة بيؽ التزخؼ والشسؾ لإقترادي في العخاق لمسجة ) (2014)أياد كاعؼ ، حدؾن  -17
 ( .2جامعة بغجاد )العجد-والإقتراد( مع إشارة خاصة لبمجان مختارة ، مجمة كمية الإدارة 2010
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ترشيف السرارف عمى أساس خظخ  (2019)سخمج كؾكب جسيل  ،ياسخ إسساعيل ، خزيخ  -18
الإئتسان بإستخجام التحميل التسيدي بالتظبيق في عيشة مؽ السرارف الأىمية العخاقية لمفتخة مؽ 

 .العخاق  (46العجد  ، 15مجمج )مجمة تكخيت لمعمؾم الإدارية والإقترادية  ،( 2009-2017)
 ،الشساذج الخياضية لكياس مخاطخ الإئتسان بالبشؾك التجارية  (2017)حديؽ بمعجؾز  ،نؾرة ، زبيخي  -19

 . (2العجد الإقترادي،  8السجمج )مجمة دراسات 
 ، 3السجمج)السجمة العخاقية لمعمؾم الإقترادية  ،إقتراديات الإنكذاف  (2020)ىجيخ عجنان ، زكخي  -20

 . العخاق (57العجد
( دراسة تحميمية قياسية بإستخجام نسؾذج متجو ترحيح الخظأ 2017سميؼ ، مجمخ وآخخون ) -21

(VECM) ( 1970لأثخ بعض الستغيخات الإقترادية عمى الشفقات العامة في الجدائخ خلال الفتخة-
 ( الجدائخ .2( ، مجمة جامعة دمذق لمعمؾم الإقترادية والقانؾنية )العجد2016

 ،  ،التظؾر التاريخي لشغخيات الشسؾ والتشسية في الفكخ الإقترادي  (2021)عبج الحميؼ ، شاىيؽ  -22
 . بالكؾيت (73العجد) مجمة السعيج العخبي لمتخظيط

تأثيخ الدياسة الشقجية عمى التزخؼ في العخاق لمسجة  (2011)أديب قاسؼ ، حيجر كامل نعيؼ ، ششجي  -23
 . ، جامعة واسط (5، العجد 1السجمج)ادية والإدارية ( ، مجمة الكؾت لمعمؾم الإقتر1970-2008)
أثخ الجياز السرخفي العخاقي في الشسؾ الإقترادي ومتظمبات معامل  (2014)أزىار عبج ، صبار  -24

،  3السجمج)جامعة كخبلاء -( ، مجمة كمية الإدارة والإقتراد2012-2000الإستقخار الشقجي لمسجة )
 ( العخاق .11العجد

دراسة تحميمية لمذخكة  –الإئتسان السرخفي وأىؼ الشدب ذات العلاقة بسشحو  (2012)زياد نجؼ ، عبج  -25
 .الدعؾدية (19، العجد  7مجمج )الستقجمة لمبتخوكيسياويات ، مجمة دراسات محاسبية ومالية 

( دراسة مقارنة في طخائق 2014عبج الخزاق ، كشعان عبج المظيف ، أندام خالج حدؽ الجبؾري ) -26
( 33التكامل السذتخك مع تظبيق عسمي ، السجمة العخاقية لمعمؾم الإقترادية )العجد تقجيخ إنحجار

 العخاق .
السخاطخ الإئتسانية وأثخىا في القخار الإئتساني الرائب ،  (2008)سمؾى عبج الجبار ، عبج القادر  -27

 . العخاق (عمسي 1العجد )مجمة جامعة كخبلاء العمسية
تأثيخ الإئتسان لتسؾيل الؾاردات في السسمكة العخبية  (2005) بؽخالج بؽ حسج ، عبج الله القجيخ  -28

 . (2العجد)مجمة جامعة دمذق لمعمؾم الإقترادية والقانؾنية  ،الدعؾدية 
أثخ نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي عمى الإئتسان الشقجي  (2019)شلال عسار وآخخون ، عبج اليادي  -29

( ، مجمة 2017-2004دراسة في الإقتراد العخاقي لمسجة ) : السباشخ السسشؾح مؽ القظاع السرخفي
 ( .29، العجد 11السجمج)جامعة الأنبار لمعمؾم الإقترادية والإدارية 

السجمة العخاقية لمعمؾم  ،نحؾ تقؾيؼ مجيؾنية الإقتراد العخاقي  (2010) عبج الخسؾل، عبج جاسؼ  -30
 . العخاق -الجامعة السدتشرخية (10العجد ، 3السجمج)الإقترادية 
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الآثار الإقترادية الكمية لمتدييلات  (2014) عامخ يؾسف العتؾم ،عبج الباسط عبج ، عثامشة  -31
مجمة جامعة السمػ خالج لمعمؾم  ،دراسة تحميمية قياسية لجانب العخض  : الإئتسانية في الأردن

 الأردن . (1العجد ، 1السجمج)الإندانية 
دراسة تحميمية –الإئتسان السرخفي بيؽ تحجيات السخاطخ وسبل السعالجة (2005)أزىار حدؽ ، عمي  -32

 ( العخاق 12العجد)كمية الإدارة والإقتراد -مجمة جامعة بغجاد ،لمسرارف التجارية الخاصة في العخاق 
أثخ السجيؾنية الخارجية عمى ميدان السجفؾعات الجدائخي دراسة إقترادية  (2010)عدازي ، فخدة  -33

 . البميجة-حمب ، جامعة سعج ( ،4)العجدمجمة الأبحاث الإقترادية  ،( 2006-1970قياسية )
قياس مخاطخ الإئتسان السرخفي ودورىا في التشبؤ بالتعثخ السالي  (2019)عقيل دخيل ، كخيؼ  -34

لمسرارف العخاقية دراسة تظبيكية لعيشة مؽ السرارف العخاقية ، مجمة السثشى لمعمؾم الإدارية 
 .( العخاق 2، العجد  9السجمج )والإقترادية 

( مفاليؼ إقترادية أساسية )الشاتج السحمي الإجسالي( ، سمدمة كتيبات تعخيفية 2021مججي ، نخميؽ ) -35
 .( 19)العجد ، صشجوق الشقج العخبي

 –أثخ كفاءة إدارة السخاطخ في مشح الإئتسان السرخفي  (2020)عسخ الدخ الحدؽ وآخخون ، محمد  -36
،  10السجمج )السرارف الدؾدانية ، مجمة السثشى لمعمؾم الإدارية والإقترادية دراسة ميجانية عمى 

 .الدؾدان  (2العجد 
إنظلاق التشسية بيؽ الشغخية الؾضعية  (2011)عبج الخحسؽ بؽ سانية  ،عبج المظيف ، مرظفى  -37

 . معيج العمؾم الإقترادية والتجاريةمجمة  ،ومشيج الإقتراد الإسلامي 
( دراسة علاقة الدؾق السالي البحخيشي بالشسؾ 2017عبج الغالي دادان ) مشرؾري ، مؾسى ، -38

مجمة الإجتياد  ( ،Toda-Yamamoto)( بإستخجام مقاربة 2016-2003الإقترادي خلال الفتخة )
 ، البحخيؽ .لمجراسات القانؾنية والإقترادية 

ة الإقترادية في الجدائخ أثخ تحبحب أسعار الشفط عمى التشسي (2014)مخاجي بمحاج  ،سسية ، مؾري  -39
 الجدائخ . ،جامعة مدتغانؼ  (7العجد) مجمة الإستخاتيجية والتشسية ،
في التشبؤ ودراسة العلاقة الدببية بيؽ   (VAR)إستخجام نساذج( 2012) مشحر العؾاد عثسان ،، نقار  -40

مجمة جامعة دمذق لمعمؾم الإقترادية  ،إجسالي الشاتج السحمي وإجسالي التكؾيؽ الخأسسالي في سؾريا
 ( سؾريا .2، العجد 28السجمج)والقانؾنية 

( 2العجد ، 1سجمج)المجمة السعيج العخبي لمتخظيط ، مؤشخات التشسية  (2002)محمد عجنان ، وديع  -41
 . الكؾيت

القانؾني عمى حجؼ الإئتسان  أثخ الإحتياطي (2016)أسساء خزيخ ، أحسج صبحي جسيل ، ياس  -42
 . العخاق (9العجد )الجامعة العخاقية  ( ، مجمة الجنانيخ2013-2004الشقجي في العخاق لمسجة )
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 :ًالأطاري    حًوالرسائل -تً

مكؾنات الييكل السالي وأثخىا في قخارات الإئتسان لمحج مؽ  (2019)بمكيذ أحسج البذخ محمد ، سعيج  -1
السخاطخ السرخفية )دراسة ميجانية عمى عيشة مؽ السرارف الدؾدانية السجرجة بدؾق الخخطؾم للأوراق 

 جامعة الدؾدان لمعمؾم والتكشؾلؾجيا ، الدؾدان .-السالية( ، أطخوحة دكتؾراه ، كمية الجراسات التجارية
( تحميل مؤشخ الإصلاحات السالية والسرخفية في الدؾق السالية والجياز 2010عقيل ) عبج السيجي ، -2

 .  السرخفي ، إطخوحة دكتؾراه ، جامعة الكؾفة
أثخ الإئتسان السرخفي عمى بعض متغيخات الإستقخار  (2021)إنترار عباس حدؾن ، السعسؾري  -3

جامعة -، كمية الإدارة والإقتراد( ، رسالة ماجدتيخ 2019-2004الإقترادي في العخاق لمسجة )
 . القادسية

إتجاىات الإنفاق العام وآثاره عمى التشسية الإقترادية في العخاق  (2021)سيف سعج محدؽ ، عمؾان  -4
 .( ، رسالة ماجدتيخ ، كمية الإدارة والإقتراد ، جامعة الكؾفة 2019-2003دراسة تحميمية لمسجة )

( أثخ الإئتسان السرخفي في تعديد الشسؾ الإقترادي في العخاق لمسجة 2022نجؼ ، نؾر أسعج ) -5
 جامعة بابل .-( ، رسالة ماجدتيخ كمية الإدارة والإقتراد2004-2019)

اتًً:ال -ثً والنشر  تقاريرً

 ، الشسؾ السظخد والتشسية الذاممة تقخيخ الشسؾ لإستخاتيجيات (2008)البشػ الجولي / لجشة الشسؾ والتشسية  -1
 .واششظؽ 

التقخيخ الإقترادي  (2021-2005)البشػ السخكدي العخاقي ، السجيخية العامة للإحراء والأبحاث  -2
 .الدشؾي 

 شذخات الإحرائيةال (2021-2005)البشػ السخكدي العخاقي ، السجيخية العامة للإحراء والأبحاث  -3
 ة .الدشؾي

 تظبيق مؤشخات التشسية السدتجامة في بمجان الأسكؾا (2001)والإجتساعية لغخبي آسيا المجشة الإقترادية  -4
 . نيؾيؾرك ،الأمؼ الستحجة  تقخيخ، 

 .الخبع الخابع  (2017)الإجسالي الييئة العامة للإحراء ، نريب الفخد مؽ الشاتج السحمي  -5

 نسؾاً ، جشيف . ( تقخيخ أقل البمجان2006مؤتسخ الأمؼ الستحجة لمتجارة والتشسية ) -6

( مؤشخات إحرائية عؽ الؾضع الإقترادي 2014وزارة التخظيط / الجياز السخكدي للإحراء ) -7
 ( ، مجيخية  الحدابات القؾمية ، العخاق .2013-2009والإجتساعي لمدشؾات )

 .ورشة عسل عؽ سمدمة صافي التخاكؼ الخأسسالي  (2022)وزارة التخظيط ، الجياز السخكدي للإحراء  -8

 المقالاتًً: -جً

الإئتسان السرخفي في الإقتراد العخاقي :  (2019)أركان عباس ، رسؾل رحسؽ الكخعاوي ، البجيخي  -1
 ( .47العجد)( ، مقالة مشذؾرة في مجمة كمية الإمارات لمعمؾم التخبية 2017-2003دراسة تحميمية لمسجة )

لعخاق ، مقالة مشذؾرة بؾكالة ( الكذف عؽ أبخز فخص الإستثسار الستؾفخة في ا2022الدلامي آمشة ) -2
 الأنباء العخاقية .
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 (1ملحق )

 ( )مليون دينار(2012-2002الدين العام الخارجي في العراق للمدة )          

 إجمالي الدين الخارجي الدنوات
 )مليون دولار امريكي(

سعر الصرف الرسمي 
 )الدينار/الدولار(

إجمالي الدين الخارجي  
 )مليون الدينار(

2005 712280 1469 104710320 
2006 742693 1467 109574631 
2007 742000 1255 92870000 
2008 632963 1193 76307859 
2009 642289 1170 75218130 
2010 572026 1170 66720420 
2011 612267 1170 71682390 
2012 572706 1166 67285196 
2013 582719 1166 68466354 
2014 572347 1188 68128236 
2015 572639 1190 68590410 
2016 602004 1190 71404760 
2017 652661 1190 78136590 
2018 662436 1190 79058840 
2019 65,494 1196 78331548 

 تية :عتماد على  المرادر الآبالإالمردر: من إعداد الباحثة 
 .( 2020)مؤشرات الإنذار المبكر للربع الأول لدنة  ،حراء زارة التخطيط/الجهاز المركزي للإو  ، جمههرية العراق -
 . (2019-2005)حرائية الدنهية للمدة النذرات الإ ،حراءوالإ مديرية العامة للأبحاث،  البنك المركزي العراقي -
حاصل ضرب إجمالي الدين العام الخارجي بالدولار في سعر  لخلاستخراجه من قبل الباحثة من إالعمهد الثالث تم  -

 . ف الرسميالرر 
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           Bank credit has an important and effective role in financing most economic 

activities, which contributes to develop the national economy by organizing and 

developing short, medium and long-term financing mechanism. While the for 

economic development indicators, Reflect the economic development and the extent 

of financial and monetary stability that the country is recognized. The problem 

statement is highlighted by the following questions: Are the bank credit and the 

development  indicators in Iraq at a level consistent  with  economic and accounting 

theories? What is the impact of bank credit in some indicators of economic 

development in Iraq for period (2005-2021  ( ? Which one of the indicators was more 

affected by bank credit? And if bank credit has no impact affect in these indicators, 

what are the economic reasons for that? According to this idea, the research aims to 

study and analyze bank credit and economic development indicators that are 

represented by (Gross Domestic Product, per capita Income, External debt, 

Investment, External trade, government spending and capital accumulation) in 

addition to showing the impact of bank credit in these indicators  in Iraq for period 

(2005-2021( and a hypothesis has been developed that bank credit has a  positive 

impact in some indicators of economic development and a negative impact in others 

during the research period, in addition to the existence of a short or long-term 

equilibrium relationship (co-integration) that leads to a causal relationship between 

bank credit and indicators of economic development . 

          To achieve the goal of the study, economic analysis and modern econometrics 

methods were used, such as (stationary tests of time series, normal distribution test, 

Autocorrelation problem test, co-integration test, building a model (VAR), error 

correction model (VECM), causality test (Toda And Yamamoto) by depending on 

mathematical and statistical programs (Eviews12, SPSS, Excel). The results show that 

bank credit has not impact in the indicators of economic development in Iraq for the 

period (2005-2021) and this is because poor understanding and peoples confidence of 

banks and fail banks to by touch with modern technological developments, as well as 

the failure of bank credit to achieve the goals for which it was granted.  
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