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الحمددددددددل ا ين االددددددددلام ع ىاايدددددددد و ىاالدددددددد    عدددددددد   دددددددد ل     ددددددددلا  ىام  دددددددد  ع     ددددددددع       دددددددد  ىاادددددددد      

ىاددددددددى الحمددددددددل  لددددددددل  ،ىاددددددددى الحمددددددددل   ا ي دددددددد  ، اا هددددددددم اددددددددى الحمددددددددل   دددددددد     دددددددد  . . ااط بدددددددد ع ااطددددددددلا     

 
 
  اا  ددددد   ادددددى الحمدددددل  بدددددلا

 
غ الحمدددددل هن  دددددلا  كمدددددلا  لبلادددددك لعددددد ط ىكهدددددى ى  ددددد م  ددددد طلا ى   ددددد   ب ددددد ،ى ق ندددددلا

 ى      ب   نلا .

 يددددددلا     أ. . دأ ددددددللا ض ااالا ددددددد  ام دددددد    دددددددع  اا  ددددددلاا   ىاال  دددددددلاع   دددددد أ وكددددددد  بلاا دددددد   اهددددددلا  لددددددل      

 ب، ى ددددددددع  هددددددددلا أبددددددددلا  هدددددددد   بدددددددل اا  دددددددلا االدددددددل لض  عددددددد   دددددددوا  ىهددددددددلا   دبددددددددل  هدددددددد   نددددددددلا  ااقددددددد ا و ىااليدددددددو 

ي دددددددد ن  ى وكي ددددددددلا    م دددددددد   ددددددددل لو ى يددددددددلا     مدددددددد ، ىاددددددددم  ب ددددددددد  أبدددددددددلأ ب هدددددددددل  ى يدددددددد  ل ،  حوظددددددددلا هل

 م دددددددل  عددددددك   د   ددددددلي   .. كمدددددددلا أ قدددددددل  بلاا دددددد   الع  دددددد    دددددد  أ.بأ ضدددددد  هلددددددلو  هم دددددد ال هدددددد  اا  ددددددلاا  

 .ي د دس  دلدم اال و  املاا   ىامي      هل ل  ا لل دأ. .  ك     دايو ى  ليدلاد، ى 

أ دددددددل  مددددددد  ض ىاهلندددددددلالذ ا ددددددد  كم دددددددع أ دددددددلا لعذ اادددددددل     ق ددددددد   عددددددد  أ دددددددل  م امل  ددددددد   دددددددك  لدددددددم اال دددددددو       ى

 .بلاب   دايو ى  ليلاد كلاهل املاا   ىامي      ك ك    

أ قدددددددددددل  ب   دددددددددد  اا دددددددددد   ى هلندددددددددددلاع   دددددددددد  االدددددددددددلادو ي ددددددددددد س ىأ ضددددددددددلا  لعندددددددددد  امنلا  دددددددددد  الاضددددددددددد هم كمددددددددددلا     

ا قدددددددد   عدددددددد  هنلا  دددددددد   ددددددددل   ى وكي ددددددددلا    م دددددددد   دددددددددل لو  حوظددددددددلا لا  دددددددد قلهو   هدددددددد  هلمددددددددداا  ددددددددلاا  ى بلامو

 ى هلنلاع.ك  اا    ىااثنلا  ني لإغنلا   ل  اا  لاا .   هم ه

أ دددددددددددل       ى  يدددددددددددلااذ لعهدددددددددددود م امبلىاددددددددددد   دددددددددددك  قدددددددددددو م مقدددددددددددو  اال  دددددددددددي ىاا  دددددددددددوض ا  ى قدددددددددددل  ض  ض مددددددددددد   ى

 .اا  لاا  ىعل    اا  لا   اال م   ىاا  و   اهلا

 بلابدددددددددد ، ىه لبدددددددددد كدددددددددد  هدددددددددد  ك  دددددددددد   دايو ى  ليددددددددددلاد  كلاهلدددددددددد  كم ددددددددددع االددددددددددلاه  ع  ددددددددددك ه لبددددددددددلا  امدددددددددد    ى    

 .االيا لا  اال  لا  ك كلاهل  ك ب  

ا      دددددك الالدددددلا  اىكددددد  مددددد  ض ى قدددددل  ض ى     ىكلا ددددد  اددددد  ا دددددهلاهلا    دددددك    ددددد  كددددد  هددددد   دددددهو   ددددد   كددددد   اادددددو

ي ددددددلاا ي  ددددددل  ىاددددددو هدددددد  بدددددد ط اان دددددد  الحلددددددن  اى ااق ددددددب اايددددددلاد  اى ااددددددل لا   ددددددك بددددددلاالو    ا دددددد  كدددددد  أىا ددددددى 

 .امو  اا    الع    ى  تاا  اا ب ا ى  
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Abstract 

    The study dealt with measuring and analyzing the impact of 

macroeconomic variables on the Iraqi dinar exchange rate for 

the period (2003-2020), that the study of macroeconomic 

variables and their impact on the exchange rate is a very 

important issue in light of an economy that seeks to achieve 

internal and external balance as well as to achieve stability in 

currency exchange rates The research adopted the method of 

blending the general analytical descriptive approaches and the 

quantitative approach, using standard methods in estimating 

and relying on a group of scientific sources and data issued by 

the relevant and estimating authorities. While using the 

program (Eviews12) . The results of the standard side showed 

a short and long-term relationship. The coefficient of error 

was significant and indicates that if the model is subjected to a 

shock, it will return to the equilibrium state within (4) and a 

half years. The long-term model is highly significant and 

consistent with what the economic theory assumes. The most 

important results are the significant impact of macroeconomic 

variables on the exchange rate, especially (interest rate, 

exports, and inflation) . 
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 : السدتخلص

لااااا  نار‌اصااااا  ‌ساااااع ‌‌فااااا المتغيااااا ات‌الاقت ااااااد ة‌ال م اااااة‌بعااااا ‌‌أثااااا قياااااااس‌ تحمياااااا ‌البحااااا ‌‌تناااااا ل‌‌‌‌‌

‌سااااااع ‌ال ااااااا  ن‌دراسااااااة‌المتغيااااااا ات‌الاقت اااااااد ة‌ال م ااااااة‌ أث  اااااااا‌فاااااا ‌ا‌.(3030-3002الع اقاااااا ‌لمماااااا  ‌ 

فاااا ‌قاااا ‌اقت اااااد‌ سااااعا‌الااااا‌تحويااااج‌التاااا ازن‌الاااا ا م ‌ ال ااااار  ‌ف اااا ‌ اااا ‌تحويااااج‌‌مهمااااة‌ اااا ا ‌مساااا لة‌

أساااااام ج‌المااااااايج‌ ااااااي ‌المنه اااااااي ‌ مااااااا‌تماااااا ‌البحااااااا ‌الاسااااااتو ار‌فاااااا ‌اساااااااعار‌صاااااا  ‌العممااااااة‌المحم اااااااة ‌ ا 

ال صااااااح ‌التحميماااااا ‌العاااااااا‌ الماااااانهب‌ال ماااااا ‌ باسااااااتعمال‌اعسااااااالي ‌ال  اساااااا ة‌فاااااا ‌التواااااا   ‌ الا تماااااااد‌ مااااااا‌

تحميااااااا ‌اع مااااااا ذج‌ل ‌‌ ت‌ال اااااااادر ‌مااااااا ‌ال هاااااااات‌ذات‌الع قاااااااةم م  اااااااة‌مااااااا ‌الم اااااااادر‌العمم اااااااة‌ ال  ا اااااااا

(‌لتواااااا   ‌معممااااااات‌اع مااااااي ‌الو ااااااي ‌ ال   اااااا ‌ معممااااااة‌ت ااااااح  ‌‌ARDLال  اساااااا ‌اساااااات  منا‌ا ماااااا ذج‌ 

  قاااااة‌‌  ااااا د(.‌ ‌اقهااااا ت‌ تاااااائب‌ال ا ااااا ‌ال  اسااااا ‌Eviews12   اااااامب‌ الال  ااااا ‌مااااا ‌ ااااا ل‌اسااااات  اا‌

الااااااا‌ممااااااا‌ اااااا ل‌ مااااااا‌ان‌الا ماااااا ذج‌اذا‌تعاااااا  ‌‌ا ‌ماااااا ‌.‌ اااااااان‌معاماااااا ‌ال  اااااا ‌معن  ااااااالا‌ق ااااااي  ‌    مااااااة

   ااااا ‌الاماااااا ‌ذ ‌ال مااااا ذج‌ان‌الاامااااااا‌سااااان ات‌   ااااا ‌.‌(‌4 اااااا ل‌ صااااا مة‌ساااااي   ‌الااااااا‌ الاااااة‌التااااا ازن‌

‌.م ‌ما‌تحت ضه‌النظ  ة‌الاقت اد ةمعن  ة‌ ال ة‌ منس م‌

   صاااااا ‌ا اااام‌النتااااائب‌ اااا ‌التااااا ثي ‌ال  ياااا ‌لممتغياااا ات‌الاقت اااااد ة‌ال م اااااة‌ مااااا‌سااااع ‌ال اااا  ‌ ‌امااااا‌‌‌‌‌‌

  ‌مع ل‌الحائ  ‌ ‌ال ادرات‌ ‌ الت  م‌(.‌ك ‌م 
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 ((Introductionالمقدمة 

فررررر  رلؽلررررر    رلرررررل ا  إن تغيرررررعر  لرررررلع رلررررررعل ومرررررا رلسدررررر ؽ  رلررررر  ل   ررررر  ر ررررر     ررررر  ا      

 جسررررا  ذرررر د ر   ررررر ذ رللعر رررر   رل تررررعت    فرررر ر   ررررر ذل  للررررغ لسرررر  لخرررر   ررررؼ   رررر    خ م رررر  

ع رلرررررر ل ذفرررررر  بحعكرررررر  لررررررلع رلرررررررعل ر  رررررر ر ت  طرررررر ا     رررررر ا رغمررررررر   غيررررررعر  ر   ررررررر ذ رل مرررررر  

ا  ؽرصررررررررم  ذ رلرررررررر  ر  رررررررر   رلس   ذلرررررررر  ل حعكرررررررر   لررررررررلع رلرررررررررعل رلرررررررررلل يرررررررر   ررررررررؼ رل رررررررر   يؼ 

 رلشسرررررررؽ رل زرررررررخػ     ) لرررررررلع رل   ررررررر   ر ت ررررررر  : ولا  خررررررر  بجس ررررررر    غيرررررررعر  ر   رررررررر ذ رل مررررررر  

رلش ط رررررر    رلد  لرررررر  رلش   رررررر    رلد  لرررررر     ر يررررررعرذر  ر لرررررر يعرذر   رلررررررر ذ ر    ر   ررررررر ذل 

 .(رلس ل     ر     ط    ؼ رللسم  ر  شب     ر ل  عر  رلد  ل   ر  ش     زرذ رللسم  

 سكرررررؼ رل رررررؽ  بررررران يشررررر ي ولا ررررر  ت  ذل ررررر  رل رررررا يع  ررررريؼ لرررررلع رلررررررعل  رلس غيرررررعر  ر   رررررر ذ   

 رل م   .

 : (research importanceاهمية البحث ) -1

ذ رلررررررر  فررررررر  ةرررررررا  لع ررررررر  ر   رررررررر ذ رللعر ررررررر   رو سررررررر ذ  رلس زريررررررر  ومرررررررا رلرررررررش     ررررررر   رررررررؼ    

رلررررر يش   رللعر رررررر    للرررررغ لسرررررر  ي ذ رررررر   صررررررعل  ررررررر ذ   رل م ررررر     عيرررررر  فررررر  لررررررلع رلس غيرررررعر  ر 

 .ي ر رلسؽةؽع  ؼ ذ   ف  رلسج   ر   ر ذل  رلد  ل     ا ر   س و 

 

 : (Research problemمذكلة البحث ) -2

ومررررررا لررررررلع  را كبيررررررع  را مس غيررررررعر  ر   ررررررر ذ   رل م رررررر    ررررررع ل ذرررررركم  رل حرررررر   ررررررؼ إن  تشطمرررررر       

 .رل  عر هصعل رل يش   رللعر    و م 
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 :   وم    سكؼ ص  غ  رشك ل   رل ح   ؼ خلا  رل د ؤ  رلآت   

 ؟ للع صعل رل يش   رللعر  ف   رلس غيعر  ر   ر ذ   رل م   ع   ت يا -1

 

 : (Research aimهدف البحث ) -3

لرررررر يش   رصررررررعل رلس غيررررررعر  ر   ررررررر ذ   رل م رررررر  ومررررررا لررررررلع  بلرررررر  ق رررررر ي  تحميررررررا   ررررررع     

 (.2020-2003)لمس    ب رللعر    رللؽر ا رل   ت  ع 

 

 : (Research Hypothesisفرضية البحث ) -4

 مس غيرررررررعر  ر   رررررررر ذ   رل م ررررررر لةررررررر      ذيررررررر  إن يش لرررررررغ ترررررررا يعرا لشطمررررررر  رل حررررررر   رررررررؼ فع       

   ر لررررررررر يعرذر   رلرررررررررر ذ ر    ر   رررررررررر ذل  رلشسرررررررررؽ رل زرررررررررخػ     رل   ررررررررر  لرررررررررلع  ) ر ت ررررررررر  :

رلش ط ررررر    رلد  لررررر  رلش   ررررر    رلد  لررررر  رلس ل ررررر    ر     طررررر    رررررؼ رللسمررررر  ر  شب ررررر  ر يرررررعرذر  

( ومرررررا لرررررلع صرررررعل رلررررر يش   رللعر ررررر   ت ررررر يؼ   ر لررررر  عر  رلد  لررررر   ر  شررررر     رررررزرذ رللسمررررر  

-2003تا يعيرررر  برررررؽ ه    شررررع  ر  غيررررع    شررررع  لمسرررر   ) حدررررر طب لرررر  بتررررا يع يرررر ه رللؽر ررررا 

2020 . ) 

 : (Research Methodologyمنهجية البحث ) -5

 , ر لرررررر ش  ط  رلسررررررشخ   ر لرررررر  عر   لررررررمؽج رلسررررررزي  رررررريؼ رلسشخجرررررريؼ ومررررررا  ل سرررررر  رل حرررررر      

ب لررررر لس   ربلررررر لير رلا  لررررر   فررررر  رل  ررررر يع  ر و سررررر ذ ومرررررا  جسؽوررررر   رررررؼ رلسرررررر ذ  رللمس ررررر  

  رلب      رلر ذ    ؼ رلجخ   لر  رلللا   .
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 : (search limitsحدود البحث ) -6

رلحرررررررر  ذ رلسك   رررررررر  :  ذررررررررسا رل حرررررررر  ر   ررررررررر ذ رللعر رررررررر  ر طلا رررررررر   ررررررررؼ كررررررررؽن رلعرررررررر يع   -   

 رلس   ل  ي  ظ يع  ر  ر ذ   كم   .

لمدررررررررم    ش رررررررر   بررررررررر  خ ( 2020-2003) ررررررررؼ  لسرررررررر   ب  ت س ررررررررارلحرررررررر  ذ رلز    رررررررر  :   -ج  

 بغعرض رل ح    رل حميا . 

 

 (Research Structureهيكلية البحث ) -7

 لخ ل رلسشذؽذ  وما رلشحؽ ر ت  :فرؽ  بغ   تح ي  ر دػ رل ح  رلا  لا   

لررررررررررلع رل م رررررررررر     مس غيررررررررررعر  ر   ررررررررررر ذ  لر طرررررررررر   رلشعررررررررررعل  رلس رررررررررر   س   ر   :رل رررررررررررا    

ر طررررررر   رلشعرررررررعل لمس غيرررررررعر  ؼ ي زرررررررسؼ رلس حررررررر  ر     شخررررررر  ي ل درررررررػ رلرررررررا   ح ررررررر  لرلررررررررع 

ر لرررررررررررر يعرذر    ر   ررررررررررررر ذل  رلشسررررررررررررؽ رل زررررررررررررخػ     ر   ررررررررررررر ذ   رل م رررررررررررر  )لررررررررررررلع رل   رررررررررررر  

رلش ط رررررر    رلد  لرررررر  رلش   رررررر    رلد  لرررررر  رلس ل رررررر    ر     طرررررر    ررررررؼ    ر يررررررعرذر   رلررررررر ذ ر  

ترررررا يع رلس غيرررررعر   فزرررررلاا ورررررؼ( رللسمرررر  ر  شب ررررر    ر لررررر  عر  رلد  لررررر   ر  شررررر     رررررزرذ رللسمررررر 

رلس حرررررر  رل رررررر      ر رررررر  لشععلرررررر  ر   ررررررر ذ  .ر ررررررر ذ   رل م رررررر  ومررررررا لررررررلع رلرررررررعل  فرررررر  ر  

  رلشععل  –ربيس  -رلس خؽم–رلرعل ش    ر ط   رلشععل لدلع  ف

لررررررلع  فررررر رلس غيرررررعر  ر   رررررر ذ   رل م رررررر  بلرررررر  تحميرررررا ترررررا يع   ل زررررررسؼرل ررررررا رل ررررر   :    

ريررررر ػ (   درررررػ رل ررررررا رلرررررا  لا ررررر      ررررر     2020-2003لررررر يش   رللعر ررررر  لمسررررر   ) رصرررررعل 

رل م ررررررر  فررررررر  ر   رررررررر ذ رللعر ررررررر    حميرررررررا  ر ررررررر  رلس غيرررررررعر  ر   رررررررر ذ     شخررررررر رلس حررررررر  ر    

تحميرررررررا  ر ررررررر  رلرررررررل   رلس حررررررر  رل ررررررر    ي زرررررررسؼ فررررررر   ررررررريؼ كررررررر ن   ( 2020-2003لمسررررررر   ) 
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ي شررررر    تحميرررررا ر رررررع فر ررررر  رلس حررررر  رل  لررررر    ( 2020-2003  رللعر ررررر  لمسررررر   ) صرررررعل رلررررر يش 

-2003) لررررررر يش   رللعر ررررررر  لمسررررررر  رصرررررررعل لرررررررلع  فررررررر رلس غيرررررررعر  ر   رررررررر ذ   رل م ررررررر  بلررررررر  

2020). 

 لرررررررلع فررررررر رل م ررررررر  رلس غيرررررررعر  ر   رررررررر ذ   بلررررررر     رررررررع: ق ررررررر ي  تحميرررررررا  رل رررررررا رل  لررررررر    

 ل زررررررسؼ  لا رررررر      رررررر  ر زرررررر  خررررررر   ( 2020-2003  لمسرررررر   ) ررررررلرررررر يش   رللعررصررررررعل 

رلس حررررررر  فررررررر   ررررررريؼ خرررررررر   رلا  لررررررر   سرررررررؽلي رلشعرررررررعل لأ للإطررررررر  رلس حررررررر  ر     شخررررررر  

ر رررررررر  رلس حرررررررر  ر خيررررررررع ف زررررررررسؼ ق رررررررر ي    سررررررررؽلي رلا  لرررررررر  رلسدرررررررر خ م ؽصرررررررر   ربلرل رررررررر    

 . رللعر  ل يش   رصعل للع  ف  رلس غيعر  ر   ر ذ   رل م  بل   سؽلي  تحميا رب

 

 ( Previous studies )الدراسات الدابقة 

 الدراسات الأجنبية: - أولا 

 IMPACT OF)بةةةالموسةةومة  2222( Joshy Andrews and Archanaدراسةةة ) -1

MACROECONOMIC VARIABLES ON THE VOLATILITY IN  

EXCHANGE RATE OF INDIAN CURRENCY )  رل  رلررررر   يررررر ه :    لررررر

ررررر   لكرررر  ر لررررر  عر    ررررؽ  ر  رررررر ذ  رل ؽصررررا رلررررا ريس ررررر  لررررلع رلررررررعل كؽ رررر   لررررر  ورررر  لاا  خسا

 لعغػ  ررررؼ  ن لررررلع رلرررررعل    رررر  بذرررركا  ل لرررر   شرررر  ا ومررررا رلطمررررر  تررررؽفيع وسمرررر  برررر.  مرررر   ل

رل رررر  لخرررر  تررررا يع رلسخ م رررر  وؽر ررررا ر   ررررر ذ رل مرررر   تح يرررر  لسكررررؼ   ل رررر    ر رررر   فرررر  رلدررررؽ  رل 

ن رل خررررررػ رلؽرةرررررر  لخرررررر ه ر. (رلخشرررررر )ومررررررا  لررررررل   رلرررررررعل ا سرررررر  ي لمرررررر  ب لرررررر    رلش   رررررر    ررررررا 

يشررررررر   ح  لررررررر  ل ح يررررررر  ترررررررا يع   رللؽر رررررررا يرررررررؽ   شرررررررعر   ا ا ررررررر  ل حعكررررررر    لرررررررل   رلررررررررعل. 
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رلخرررررررر م  ت م رررررررر   رلشرررررررر ت  رلسحمرررررررر    لررررررررل   رلررررررررش  )وؽر ررررررررا ر   ررررررررر ذ رل مرررررررر  رلسخ م رررررررر    ررررررررا 

(     شررررررعر   لررررررؽر    ي رلسرررررر   رلع  درررررر     ررررررا CPIرلإ سرررررر ل      شررررررع  لررررررل   رلسدرررررر خمغ )

BSE Sensex  إلا للغ وما للع صعل رللسم  رلخش    . (رل ير     

 

 2222( ,Keerthi Kumar.M Prof. N. Suresh ,M S Ramaiah)دراسةةةة  -2

 Impact of Macroeconomic Variables on Exchange Rate)بةةةالموسةةومة 

Volatility in India)   رل  رلررر  فررر  ترررا يع وؽر رررا ر   رررر ذ رل مررر  )وجرررز يررر ه : ت حررر

 فررر  رلخشررر   ر لررر يعرذ  رل رررر يع  رل رررؽ  رلذرررعر    ومرررا ت مرررر لرررلع رلررررعل رلحدررر ج رلجررر  ل 

لرررررلع رلررررررعل.  ل حميرررررا ك ذ ررررر  يررررر ه رلس غيرررررعر   ولا  خررررر  فررررر  رلسررررر   رلطؽلرررررا  رل رررررريع  ررررر 

  ADFلم حميررررررا  ررررررؼ خررررررلا  تطبيرررررر  رخ  رررررر  ورررررر    2016إلررررررا  1980ك  رررررر  رلب   رررررر    ررررررؼ 

    رخ  رررررر   لرررررربب  (Johansen) رخ  رررررر   ت   ررررررا  رخ  رررررر   رل  رررررر     رخ  رررررر   ر لرررررر  عر  

Granger) ) لسلعفرررررر  ك رررررر  ترررررر  ع رلس غيررررررعر  ومررررررا لررررررلع رلرررررررعل  طعل رررررر(ARIMA)     رررررر 

ولا ررررررر  طؽلمررررررر  رل يشررررررر ي و  ررررررر .  20رلررررررر خ    لم شبررررررر  بحعكررررررر  رلررررررررعل رلسدررررررر  بم   لسررررررر   

إن رلررررررر     رل شررررررر ل  تلررررررر ذ  رل رررررررؽ    رب ررررررر   لسكرررررررؼ  ن ت رررررررؽن كررررررر لغ ومرررررررا رلسررررررر   رل رررررررريع

م ررررر يع تررررا يع لررررمب  ومررررا لررررلع رلرررررعل. لومررررا لررررلع رلرررررعل     ا إ ج   رررر را رلذررررعر    لرررر  تررررا يع 

ررررر   رررررؼ    لمبمررررر  يررررر ػ رلررررر حكػ ا ررررر  تم    اررررر    لررررر     رل شررررر لف لرررررلع رلررررررعل يررررر ػ رلررررر حكػ ا ررررر    زا

 رل ا يع وما  س   رلس غيعر  ربخع  .خلا  
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 The)بةةةةالموسةةةومة  2222( Samuel Antwi , Mohammed Issahدراسةةةة ) -3

effect of macroeconomic variables on exchange rate: Evidence 

from Ghana:) ومررررا ترررررا يع   غيررررعر  ر   ررررر ذ رل مررررر  ومررررا لرررررلع  كررررز  يرررر ه رل  رلررررر  

 Vectorرلررررررررررعل فررررررررر  غ  ررررررررر  ب لررررررررر خ رم ت ش ررررررررر  رلشس  ررررررررر    لررررررررر ذ  رلس غيرررررررررعر  لرررررررررر 

Autoregression(VAR) (  رل عكيرررررررز ومرررررررا ترررررررا يع رللرررررررعض رلش ررررررر ل رلؽرلررررررر M2 لرررررررلع   )

 ذررررر ي    76   رل زرررررخػ  رلشررررر ت  رلسحمررررر  رلإ سررررر ل  رلحا  ررررر  ومرررررا لرررررلع رلررررررعل  لرررررر    ررررر  رل

فررررر  إذر    ف ومي خرررر فرررر  ذ لررررر  غ  رررر    رررررؼ خررررلا  ذ رلررررر    2019-2000فرررررم   ر  رررر   لمسررررر   

لرررررلع رلررررررعل فررررر  غ  ررررر . رلررررر خ    رل  رلررررر   رررررر ذ  لمب   ررررر    رررررؼ  شرررررغ غ  ررررر      شرررررعر  

 ن  ذر  تح يررررررر   رلرررررررا   ررررررر . تؽصرررررررم  رل  رلررررررر رل شس ررررررر  رلل لس ررررررر    رلخ  ررررررر  رلإ رررررررر     فررررررر  غ

رلشررررر ت  رلسحمررررر  رلإ سررررر ل  رلحا  ررررر  تدررررربر لرررررلع رلررررررعل   ل رررررؼ كرررررا  رررررؼ رل زرررررخػ  ورررررعض 

رلش رررررر   لررررررلع رلإ ررررررعرض   تدرررررربر لررررررلع رلرررررررعل بذرررررركا    شررررررع  ل شخرررررر  ترررررر  ع ومررررررا لررررررلع 

رلررررررعل بذررررركا غيرررررع    شرررررع.    صررررر  رل  رلررررر  بررررران تاخررررر  ل  لررررر  لرررررلع رلررررررعل رلدرررررم س  

 شخررررر   ن  حررررر     شرررررغ غ  ررررر  خ ررررر   لررررر   رلإ رررررعرض  ورررررعض  بلررررر  ر  رررررؽ   ر و  ررررر   شعرررررع

رلش ررررر   رررررؼ   رررررا خ ررررر  رل زرررررخػ لخمررررر  فرررررعن   يررررر   لمسدررررر  سعلؼ لزلررررر ذ  ر   ررررر ي   رررررؼ  رررررػ 

  ل ذ  رلش ت  رلسحم  رلإ س ل  ف  رل لاذ   ؼ   ا خ   ق س  رللسم  رب شب  .

 

 The Nexus between)بةةةالموسةةومة  2219( Olufemi S. Adegboyoدراسةةة ) -4

exchange rate fluctuations and macroeconomic varaibles in 

Nigeria :) تحررررررر    يررررررر ه رل  رلررررررر  رك ذررررررر ل طب لررررررر  رلللا ررررررر   ررررررريؼ ت م ررررررر    لرررررررل   رلررررررررعل

   غيررررعر  ر   ررررر ذ رل مرررر  فررررر    جيعلرررر  ب لرررر خ رم     رررر   رلدلالرررررا رلز ش رررر  رلدررررشؽل  رلسس ررررر   
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 رلدررررررررررررربب   لم اكررررررررررررر   رررررررررررررؼ  ECMARDL . رلررررررررررررر خ    رل  رلررررررررررررر 2017إلرررررررررررررا  1986 رررررررررررررؼ 

رلرررررررررر يش   ك     رلللا رررررررررر  ر تج   رررررررررر   رررررررررريؼ رلس غيررررررررررعر   يرررررررررر  رل  رلرررررررررر .  ظخررررررررررع  رلش رررررررررر     ن 

  ا  لشؽلررررر  ا إ ج   ررررر را ر لررررر  س   رب شبررررر  رلس  شرررررع  رلشررررر ت  رلسحمررررر  رلإ سررررر ل  رلحا  ررررر  لخسررررر  ترررررا يع 

ومرررررا ت م ررررر    لرررررل   رلررررررعل  فررررر   ررررريؼ  ن رل جررررر    لخررررر  ترررررا يع إ جررررر    غيرررررع  لشرررررؽل ومرررررا 

  شرررررررع  لرررررررل   رلسدررررررر خمغ  )للرررررررغ  كررررررر ن ل رررررررا  رررررررؼ  رلرررررررا    ررررررررررررررررعل. ت م ررررررر    لرررررررل   رل

ترررررا يع لررررررمب  كبيرررررع ومررررررا ت م ررررر    لررررررل    (  لرررررل   رلررررررش   رلخررررر م رل  ل رررررر   ر   ررررر   رلحكررررررؽ  

 ج  رررررررررؼ   لشررررررررر   ن  ررررررررر    ررررررررر -0.704469 سرررررررررؽلي تررررررررررح   رلخطرررررررررا ررلررررررررررعل.  ل  رررررررررا 

 رررررؼ  ل رخررررر لا  فررررر  ت م ررررر    لرررررل   رلررررررعل يررررر ػ تررررررح ح   ؽرلرررررط  رلس غيرررررع  %(70.45)

)لررررش   ر رررر  (. كذرررر   رلش رررر    كرررر لغ  ن يشرررر ي ولا رررر  لرررربب    رررريؼ لررررلع  ف ررررع رلسخ رررر   خررررلا  

رلرررررررعل   رل جرررررر    رلخ    رررررر   ر لرررررر  س   رب شبرررررر  رلس  شررررررع   لررررررل   رلسدرررررر خمغ   للشرررررر   ن 

لا ررررر  رتج   ررررر   ترررررؽر ن  ررررريؼ ت م ررررر    لرررررل   رلررررررعل    غيرررررعر  ر   رررررر ذ رل مررررر  فررررر  يشررررر ي و

  جيعلررررر . لررررر لغ   صررررر  رل  رلررررر  بررررران ومرررررا رلحكؽ ررررر   صررررر  ل  رلد  لررررر   ت   ررررر  رلد  لررررر   

رلسحم ررررر  رل ررررر  تدرررررر ؽور    ت دررررر     رررررر   دررررر ؽ   لررررريؼ  ررررررؼ رل زرررررخػ )رلسل رررررر  (  رررررؼ   ررررررا 

 رلخرررررر      كسرررررر   جررررررر ومررررررا رلحكؽ رررررر  تذررررررج   رلسش جرررررريؼ ومررررررا رل ؽلرررررر  فرررررر  إ  رررررر ي رلدررررررم  

تشؽلررررر  ر   رررررر ذ بحيررررر  لرررررؼ  ذرررررلع ر   رررررر ذ برررررا ع رلرررررر     فررررر   لرررررل   رلرررررش     لجرررررر  ن 

يررررررر ػ تش يررررررر  رلإ  ررررررر   ر لررررررر خلاك  رلحكرررررررؽ   بطعل ررررررر  تذرررررررج   تلرررررررز  ر لررررررر  س     تزلررررررر   رررررررؼ 

 رلطمر رلسحم .
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الموسةةةةةومة  2217( Michael Adusei & Eddie YawGyapongدراسةةةةةة ) -5

 The impact of macroeconomic variables on exchange rate)بةةةة

volatility in Ghana: The Partial Least Squares Structural 

Equation Modelling approach: )   رل  رلرررررر  رلررررررا رلرررررر خ رم  خرررررر  يرررررر ه لررررررل

لررررررر   رلررررررررغع  ل حميرررررررا ترررررررا يع رل زرررررررخػ    لررررررر   رلد  لررررررر  رلش   ررررررر   رلشس  ررررررر  رلخ كم ررررررر  لمسع 

 رلشررررر ت  رلسحمررررر  رلإ سررررر ل    رررررؼ  ورررررعض رلش رررررؽذ  شررررر   رلش رررررؽذ ل رررررا رلحدررررر ج رلجررررر  ل   يرررررزرن 

لررررررر      سررررررر ل  رلررررررر يؼ رلخررررررر     ومرررررررا ر إ رلشررررررر ت  رلسحمررررررر  رلإ سررررررر ل  رلدرررررررشؽل    لررررررر    سرررررررؽ

.  ظخررررررع  2014إلررررررا  1975دررررررلع رلرررررررعل فرررررر  غ  رررررر   رررررر      رررررر   تس رررررر   ررررررؼ لرب علكرررررر  

رررررررعل رلؼ رل  ررررر يؼ رلسلرررررر   فررررر  لررررررلع ٪  رررررر82رلش ررررر     ن   غيررررررعر  ر   رررررر ذ رل مرررررر  ت درررررع 

لمررررررر      يررررررر  لررررررر يػ  لررررررر   رلد  لررررررر  رلش   ررررررر   رل زرررررررخػ   يرررررررزرن رلحدررررررر ج رلجررررررر  ل  شدررررررر   

حدرررررررر بورررررررعض رلش رررررررؽذ   شررررررر  ه رلش رررررررؽذ  لررررررر يػ ٪ ومرررررررا رل رررررررؽرل . ٪19.2   ٪10.5   8.2

ؽ رلشررررر ت  رلسحمرررررر  رلإ سرررررر ل  رلشررررر ت  رلسحمرررررر  رلإ سررررر ل   إ سرررررر ل  رلررررر يؼ رلخرررررر       لررررر    سرررررر

٪ ومررررررا رل ررررررؽرل  فرررررر  رل  رررررر يؼ رلسؽةرررررر  فرررررر  لررررررلع 15.1٪   14.9٪   15 شدرررررر    ل رلدررررررشؽ 

صررررررعل رلدرررررري ل لمرررررر    . فرررررر   رررررريؼ  ن  لرررررر   رلد  لرررررر  رلش   رررررر   رل زررررررخػ   يررررررزرن رلحدرررررر ج 

إن إ سرررر ل  رلرررر يؼ رلخرررر       مب    رررر  لررررلع صررررعل رلدرررري ل لمرررر      رلجرررر  ل لخرررر  ولا رررر   لرررر

لخسرررررر  ولا رررررر   إ ج   رررررر   رررررر  لررررررلع صررررررعل   لرررررر    سررررررؽ رلشرررررر ت  رلسحمرررررر  رلإ سرررررر ل  رلدررررررشؽل 

  لرررر   رلد  لرررر   برررران رل زررررخػ  رلدرررري ل     ررررا رلرررر    . ترررر وػ يرررر ه رلش رررر    ر لرررر ش  ي رل   ررررا

رلشرررررر ت  رلسحمرررررر   ررررررؼ  وررررررعض رلش ررررررؽذ  شرررررر   رلش ررررررؽذ ل ررررررا    يررررررزرن رلحدرررررر ج رلجرررررر  ل  رلش   رررررر  

خرررررر     يرررررر   إ سرررررر ل  رلرررررر يؼ رل رلشرررررر ت  رلسحمرررررر  رلإ سرررررر ل  رلدررررررشؽل    لرررررر    سررررررؽ رلإ سررررر ل  

  خس  لدلع صعل رل     ف  غ   . تشب ل وؽر ا 
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 2215( Ravindran Ramasamy and Soroush Karimi Abarدراسةةةة ) -6

 Influence of Macroeconomic Variables on)بةةةةةةالموسةةةةةومة 

Exchange Rates) : لرررررررل    ت ذيخرررررر يرررررر ه رل  رلرررررر   لعفررررررر  ر ذ ر  رل رررررر       لررررررر 

رلرررررعل   رل رررر  لخرررر  ذ    خررررػ فرررر  رل جرررر    رل  ل رررر  لرررر   ف رررر  فرررر  تح يرررر  ربلررررل    ل ررررؼ 

ررررر  فررررر  تح يررررر  طب لررررر  رل حرررررؽد رلررررر ل لررررري ػ تعتي ررررر  ل جشرررررر  خررررر  طع  لرررررل   رلررررررعل.   زا

(  رررررررر  A,B,Cرلرررررررر خ  ش   لررررررررل   رلرررررررررعل رلدررررررررشؽل  ل لا رررررررر   مرررررررر رن ) فرررررررر  يرررررررر ه رلس  لرررررررر  

رل   رررررر   رلشدررررررب     رررررر  إلررررررا للررررررغ ل  رلرررررر  تا يعيرررررر    غيررررررعر  ر   ررررررر ذ رل مرررررر    ررررررا  لررررررل   

لزلررر ذ   جرررػ رلليشررر  ل ذرررغيا   bootstrapping ومرررا  لرررل   رلررررعل. رلررر خ  ش  ت ش ررر 

ر  حرررررر ر  ل  رلرررررر  رل ررررررا يع. رلرررررر خ م رل رررررر   ؽن رلدرررررر ب ؽن  سرررررر لي ر  حرررررر ر  رللرررررر م لإ ذرررررر   

م رررررر  ل ح يررررررر  رلللا رررررر    ل ششرررررر  ط  شررررررر   سرررررر لي   لرررررر ذ   رررررررؼ خررررررلا    رررررر  رلس غيرررررررعر  رل  سي

كررررر ن  ؽلررررر ا  سررررر   ذررررريع إلرررررا  ن  س ررررر   B))  سرررررؽلي فزرررررا  سرررررؽلي.  ظخرررررع      جشررررر   ن رب

  غيرررررعر  ر   رررررر ذ رل مررررر    رررررع  بذررررركا كبيرررررع ومرررررا  لرررررل   رلررررررعل ب لررررر  ش   رل ؽظ ررررر  

 ظخرررررررع   لعرررررررػ   غيرررررررعر  ر   رررررررر ذ رل مررررررر  إشررررررر     ل كدررررررر   خ ل ررررررر     وجرررررررز رلسيزر  ررررررر . 

    رررررررررا   ررررررررر  رلسدررررررررر  سع تخررررررررر سؼ ومرررررررررا رلس غيرررررررررعر  لم ؽ لررررررررر   إلرررررررررا  ن رللؽر رررررررررا رلش دررررررررر 

 ر   ر ذ   ف  ت علع ت م     لل   رلرعل .
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 الدراسات العربية  -ثانياا 

) أثةةةةر المات ةةةةرات ال ارةةةةاد ة ال ليةةةةة بةةةةةالموسةةةةومة  2213دراسةةةةة )ابةةةةد الدةةةة    ا ةةةةر  (  -1

 الى سعر الررف : دراسة حالة الجزائر ( . 

تغيرررررررعر  لرررررررلع صرررررررعل رلررررررر يش   إلرررررررا تح يررررررر  رللؽر رررررررا رلسررررررر  ع  فررررررر   تخررررررر ل يررررررر ه رل  رلررررررر    

رلجزر رررررررررعل     رررررررررا رلررررررررر     رب علكررررررررر  ب لررررررررر لس    يرررررررررػ رلس غيرررررررررعر  ر   رررررررررر ذ   رل م ررررررررر  فررررررررر  

لرررر  ومرررررا  يرررر  رو سرررر   رل  ر  (2010)إلررررا غ  ررررر  لررررش   (1970)رلجزر ررررع  ر  رررر ر   ررررؼ لررررش  

رل م ررررررر  رلس   لررررررر   رلسرررررررشخ  درررررررلع رلررررررررعل  تطرررررررؽ  رلس غيرررررررعر  رلسرررررررشخ  رلؽصررررررر   رل حميمررررررر  ل

رل حميمرررررر  رل سرررررر  رلسذرررررر سا ومررررررا ربلرررررر لير رلا  لرررررر   رلح ي رررررر   بشرررررر    سررررررؽلي ق  لرررررر     رلرررررر  

 ريررررررػ  ررررررر  تؽصررررررم  رل ررررررر  رل  رلرررررر    رررررررؽذ  لسؽةررررررؽع رل  رلررررررر   رلللا رررررر  ر   ررررررر ذ    رلا  لررررررر  

رلس   لرررررر   لررررررلع رلرررررررعل فرررررر   ولا رررررر  طؽلمرررررر  رلسرررررر    رررررريؼ رلس غيررررررعر  ر   ررررررر ذ   رل م رررررر 

إن  يرررررػ رلس غيرررررعر  ر   رررررر ذ   رل م ررررر  رلسررررر  ع  ومرررررا لرررررلع رلررررررعل بررررر لجزر ع تس رررررا:  .ر ررررعرلجز 

     لررررررررر   رل   ررررررررر    ورررررررررعض رلش رررررررررؽذر  سررررررررر ل  رلسدررررررررر ؽ  رللررررررررر م لألرررررررررل    رلشررررررررر ت  رلسحمررررررررر 

تؽرفرررررررررر  رلللا ررررررررررر  ر   ررررررررررر ذ    ررررررررررريؼ لررررررررررلع رلررررررررررررعل  .رلس يؽ  رررررررررر  رلخ    رررررررررر    رلرررررررررررر ذ ر 

عغػ  ررررر ل   ر رلشععلررررر    رلشسررررر لي رلس درررررع  لررررر  ر رررررع  دررررر رلس غيرررررعر  ر   رررررر ذ   رل م ررررر  فررررر  رلجز 

 سررررررررؽلي    ررررررررع   لرررررررر   ر سررررررررؽلي رلس حرررررررررا وم رررررررر   جررررررررعذ يرررررررر ر رل ؽرفرررررررر  ي  ررررررررا يرررررررر ر رب ررررررررؼ 

 .    رلؽر   ر   ر ذل رلجزر عل  ش لري  رنب لزع    
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) دراسةةةةة يياسةةةةية بةةةةةالموسةةةةومة  2222دراسةةةةة ) بةةةةو لريةةةةب بةةةة   رحةةةةال  بلقاسةةةة  (  -2

الجزائةةةةةر  لةةةةة   ال اةةةةةر  لأثةةةةةر بعةةةةةت المات ةةةةةرات ال ارةةةةةاد ة الةةةةةى سةةةةةعر  ةةةةةرف الةةةةةد نار 

الةةةةةةةةةةةةةااز  لل جةةةةةةةةةةةةةوات الزمنيةةةةةةةةةةةةةة  نمةةةةةةةةةةةةةو   النحةةةةةةةةةةةةةداراباسةةةةةةةةةةةةةاخدا   ،1992-2218

 .( ARDL)الموزاة

 ررررر   ترررررا ع لرررررلع صرررررعل رلررررر يش   رلجزر رررررعل بررررر لس غيعر  ر   رررررر ذ    رل  رلررررر  يررررر هتش  لررررر     

   يررررر ف  إلرررررا ق ررررر ي  تحميرررررا رلللا ررررر  رل رررررريع   رلطؽلمررررر  رب رررررا  يشخسررررر  رل م ررررر  فررررر  رلجزر رررررع

 سررررررررؽلي ر  حرررررررر ر  رلرررررررر رت  رب لرررررررر خ رم رلشسرررررررر لي رلا  لرررررررر   رلح ي رررررررر  رلسدرررررررر ش   إلررررررررا  شخج رررررررر  

 رررررؼ رلس غيرررررعر    ا لم جرررررؽر  رلز ش ررررر  رلسؽ وررررر     ظخرررررع    ررررر    رخ  ررررر   رلدررررركؽن  ن يشررررر ي  زلجررررر

شرررر  رل ررررع  رب    ا سرررر   ظخررررع    رررر     ررررشخ  بلزررررخ  لرررر كؼ وشرررر  رلسدرررر ؽ   رلرررر ل  رلآخررررع و

  ا سررررر  ك  ررررر  رل  رلررررر رخ  ررررر   رلحررررر  ذ  ن يشررررر ي ولا ررررر  تؽر   ررررر  طؽلمررررر  رب رررررا  ررررريؼ   غيرررررعر  

مررررؽه  ررررؼ  سررررؽلي خ لمسرررر    جرررر  ترررررح   رلخطررررا لرررر ل     لشؽلرررر      ب رررر  رخ  رررر  ر   لا سرررر  رب

  ل  ا ر  ت  د.خ     ررلسذ كا رلا  ل   ك ف       ت  رلل ل   وما رل شب   ف  
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عر  ر   ررررررررر ذ   رل م رررررررر   تؽصررررررررم  رل  رلرررررررر  رلح ل رررررررر  رلررررررررا رن يش لررررررررغ تررررررررا يعرا  رررررررريؼ رلس غيرررررررر   

كرررر ن  ر حمرررر  رلإ سرررر ل  ومررررا لررررلع رلرررررعل لررررؽ ب ل زررررخػ  لررررلع رل   رررر    رلشرررر ت  رلس  رلس س مرررر 

رن تحدرررررررؼ لرررررررلع رلررررررررعل رلررررررر يش     ا رم لرررررررمب  ا. تؽصرررررررم  رل  رلررررررر  رلرررررررايررررررر ر رل رررررررا يع إ ج   ررررررر

 رررررر وؽ   بد  لرررررر  رلرررررر خ رل رل زررررررخػ رذ  رلررررررا ر خ رررررر ض ق سرررررر   (2003)عر رررررر  بلرررررر  ورررررر م رلل

رلسدررررر ؽ ذر  رلخ    ررررر   سررررر   فررررر  رلطمرررررر رل مررررر  ومرررررا رلسدررررر ؽ ذر  رلخ    ررررر  لإشررررر  ع رلطمرررررر 

لررررررر  رلعرررررررع ل ر  ش ررررررر  رل مررررررر  ذ ن ر و سررررررر ذ ومرررررررا رلسش جررررررر   رلسحم ررررررر ,  رن كررررررر ن يشررررررر ي ب

ر خرررر لا   ر  ر رررر  تج   يرررر   ر زرررر  تلاشررررا رل رررر     رررريؼ  لررررلع رلرررررعل  رل رررر  لرررربب  بلرررر 

ومرررررا لرررررلع رلررررررعل كررررر ن  ترررررا يع لرررررلع رل   ررررر   ر ررررر   رلسرررررؽر ل خرررررلا   ررررر   رل  رلررررر . رلعلرررررس 

وررررررؼ طعلرررررر  تررررررا يع لررررررلع رل   رررررر   فرررررر   رررررر ج  ؤ ي ر  ررررررؽر  ر  شب رررررر   رل يرررررر ذل  فرررررر  لررررررلع 

   سرررر  يرررر ذل رلررررا  لرررر ذ  رلطمررررر ومررررا رل   رررر   رلررررا  رررر ج  ؤ ي رب ررررؽر  ر  شب رررر   رررر رف  رلررررع 

ل رلرررررا  فررررر  لرررررلع رللسمررررر  رلؽطش ررررر    لررررر ذ  ورررررعض رللسمررررر  ر  شب ررررر   رلررررر ل  رررررؼ شرررررا   رن يررررر ذ

مرررررا كسررررر  رن تشرررررؽع  ر ذ ررررر ذ رلشررررر ت  رلسحمررررر  ر  سررررر ل  لررررريشلك  و .رلررررررعل  رللكررررر  صرررررح  

 رلطمر وما رلسش ج   رلسحم   . ل ذ   ؽ  رللسم  رلسحم   بدبر 



 
 
 
 
 
 

 انفصم الاول

 سعر انصرف و همتغيراث الاقتصاديت انكهيتنالاطار اننظري والمفاهيمي 

 فيالاطار اننظري نهمتغيراث الاقتصاديت انكهيت وتأثيرها  :المبحث الاول 

 سعر انصرف وفق اننظريت الاقتصاديت

–الأهميت-المفهىو–الاطار اننظري نسعر انصرف المبحث انثاني : 

  اننظرياث

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 

 انفصم انثاني
نذينار انعراقي اصرف سعر  فيالمتغيراث الاقتصاديت انكهيت  ثيرأتحهيم ت 

 (3030-3002) نهمذة
تحهيم واقع المتغيراث الاقتصاديت انكهيت في الاقتصاد  :المبحث الاول

 ( 3030-3002انعراقي نهمذة) 
نهمذة                تحهيم واقع اسعار صرف انذينار انعراقي  :المبحث انثاني

 (3002-3030 ) 
صرف سعر  فيالمتغيراث الاقتصاديت انكهيت  أثرتحهيم  :المبحث انثانث

 (3030-3002) نذينار انعراقي نهمذةا
 

 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 

 
 انفصم انثانث  

صرف سعر  قيانكهيت المتغيراث الاقتصاديت بعض  أثرقياس وتحهيم 

 ( 3030-3002ي نهمذة )قنذينار انعراا

 نمىرج انقياسياننظري نلأ الإطار: المبحث الاول

 نمىرج انقياسي المستخذو تىصيف الأ :المبحث انثاني

المتغيراث الاقتصاديت بعض نمىرج وتحهيم قياس الأ انثانث: المبحث 

 نذينار انعراقي اصرف سعر  فييت انكه
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخاتمت

 
ً
 الاستنتاجاث _اولا

 
ً
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 : تسييجال

ن تؼووووقع قات بووووول اوووومف لمخ قاتووووواـ قاعر الووووم اتاووووة اووووف  ووووت  قا وووو   ا وووووام ا عووووم ق  إ   

فوووووي تحنمووووون ة عوووووم قاتعاوووووم قاعحا وووووم ا اوووووؿ قانماوووووم  ق و وووووو   و تحووووونل قااؾووووووذ قاووووو   ت رووووو   قانماووووومقن ووووو

 ف ي ت تى قاى تحقمق قا ققزن قلاب  ول  ا  كل قلاب  ول.

قلاب  ووووووولدم مقانما ووووووم تر وووووووع نؾوووووووذ قا وووووو   قاع  ووووووـ ا ووووووو ن قانماووووووم مترتووووووو اؾ مف ووووووو إ كعووووووو   

  تت عوووووون فووووووي تحنموووووون إ  قاثوا ووووووم مق ووووووتوع قا وووووو   قاع نووووووم  حمووووووو ت وووووو قما اوووووومف ق ووووووتوع قا وووووو  

قاع وووو قذ قاوووو   دحقووووق قا ووووققزن قاوووونقااي مقاروووووعاي لاب  ووووول و.  اوووون   قاعاو وووو    ووووت  قا وووو

قلاب  وووووووولدم ا حقموووووووق م ا وووووووت لااووووووون ا اوووووووؿ قلاب  وووووووولقل اوووووووف تؼوووووووق   م وووووووو ل م لمقل قا  و وووووووم 

قا فوه ووووووم قلاب  ووووووولدم ز ووووووولت اتوووووونلال قااعووووووق قلاب  ووووووول  م ا قلأ وووووونق  قاعر الووووووم ا ووووووو قاع عثاووووووم

ع  عوووووم اااعوووووق قابمئوووووم قامتح ووووومف ا ق ووووود لاووووول قالووووو ل  اعوووووو دتاوووووي  وووووعاو توووووقفم   مقلاا عوع وووووم

ع قا ووووو   مز وووووولت اتووووونلال قلا ووووو ق قع قلاب  وووووول  قاووووو   دووووو تي  بووووو  ق ووووو ق قع ق وووووتو اوووووف  وووووـم 

ماوووووووف اووووووو خ  ووووووو ق قال ووووووول  وووووووا اومخ ال وووووووقذ مق ع وووووووم  وووووووت  قا ووووووو   مقاتققاووووووول  . رنقذقلا ووووووو

 .ف ت مقاع غم قل قاكا م قا ي تؤ  قاعحنلت ات مقنؾع ت 
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 الاولالسبحث 

 للستغيرات الاقترادية الكلية وتأثيرىا على سغر الررف والسفاهيسي الاطار الشعري 

اووووو  م اوووووؿ تح ووووو  لعاوووووم تقووووونذ قاوووووى   ووووو ق قع قلاب  وووووول  ت غمووووو  اوووووف ااووووون ن اؤشووووو قل قلاإ   

قب  ووووووول قاباوووووون متقا وتووووووت  ممفوووووو ت منووووووق  قاعووووووققعل قلاب  ووووووولدم اندووووووت  قلااوووووو  قاوووووو   موووووون ق قاووووووى 

 قا        قابانقن اف حمو قلا نق   مقا بل ا حقمق تاؿ قلا نق  .

قلا ووووو ق قع قلاب  وووووول  دعكوووووف قا تبمووووو   اوووووت ت عاوووووم اوووووف قاع غمووووو قل  فووووو ن ى  اوووووؿ اووووو مباوووووو      

اووووووم  ووووووف قلاب  ووووووول  م  وووووو   قلأ و وووووو م قا ووووووي موووووو ـ اووووووف اوووووو خ لعق وووووو  و إ ؼووووووو  قا ووووووقعت قاكوا

  ي : قاع غم قل

 ( :interest rate) سغر الفائجة -1.1

فقووووووون ع ذ لقفمووووووون  موووووووقذ  قالو ووووووونت ا ؼوووووووقع قالكووووووو  قلاب  وووووووول   اقووووووون قعترؼوووووووة لعق وووووووم اتووووووونخ    

Hume) (David نوووووووووت مفووووووووو   ت  واووووووووول ح  قوووووووووي ماووووووووو   نقووووووووون   مبووووووووو اؿ فقن  وووووووووت  قالو ووووووووون

  قلإاعوووووواي مز وووووولت قلإاوتوووووم  وووووف  وووووؤقامف تةوووووعاة ماوووووقل قات بوووووم قا او وووووب م اووووومف ز وووووولت قاؼاووووو

مفوووووي   (1)تغمووووو قل قاؼاووووو  قاكاوووووي اووووونذ ن  ووووو ل قا وووووا  مقاروووووناول دكوووووقن ا نوووووو  إكع وووووم قااقوووووقل م 

 .ا     ااؼا   اى قااققل  ق قانالقاعحنل قن  قاح  قم 

مقاووووو    ((Liquidity Assetsدتوووون ااووووق قلا  عوووووون قاع وووونع قاووووو     ا  ووووقخ قا وووووو ام    

تقاوووون  قاقؼو ووووول قاعر الووووم فووووي قلاب  ووووول قاقووووقاي م  ووووققح قااقووووقل م  ووووققح ع   قاعوووووخ قاحنمثووووم 

 قا ووووي دعكووووف  ن ماؾوووو  إام ووووو  اووووى  ن ووووو قاع قكووووز قا ووووي موووو ـ فم ووووو ا وووو  مشوووو ق  قلأ ووووقخ قا وووووو ام

                                                           
1
Aschhem and others , Macroeconomic , 0hio , Merril publishing co. 1969 , p 148. 
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 قق وووون قاوووونال لأن  .(1)ن  اووووى قاعروووووػ ت قاع عثوووول توالو وووونتم وووو   ق ا ووووم اووووف توووو ـ قلا اقاووووقل قاتو وووو

لأ ووووروع ا توووونلت ت تاووووق توووووا ؼقعقل قا قا ووووم فووووي  عا ووووول قلإن ووووو   م  قن ت غموووو  ا وووو  ر    دعكووووف

مقا  عوووووم قاحو ووووو ت لا ووووو   ك ـ ملأ وووووروع بووووون تكوووووقن  ةووووو  ل قاع ووووو  اكمف  بووووو  قاوووووزافتغمووووو  تل

بل  م وووووو ق كاووووووت  ق ن ووووووم  ح ونووووووو  م حموووووو   ق ن ووووووم  ح ونووووووو  اوووووو ذ  م  وووووونذ قا  كوووووون اووووووف قاع وووووو ق

 .( 2)االو نت دشكل احنلق  

اعووووو  ووووبق  كوووو   دعكووووف تحنموووون اتوووونخ قالو وووونت ت نووووت  عووووف قاعروووووػ ت فووووي تشووووغمل ع   قاعوووووخ م    

ع ووووووو قبا م ا اوووووووققخ قاحو ووووووو ت  قاتقق ووووووون قااوووووونلا اوووووووف اتاوووووووت  ووووووووػ   مف  وووووووم ااح وووووووقخ  اوووووووى 

 Marginal Efficiency ofخاوووو   اووووى قاكلودووووم قاحندووووم اوووو    قاعوووووم ت عوووون  اووووؿ  قلا

Capital  قاع قبتووووووم م ا وووووو  قاووووووزاف  قاووووووى اونوووووو   ػب تووووووم قاؾوووووو م  قلاب  ووووووولدم مقا  و وووووو م

 مقاع  قذ قا قاي ا ب  ول قاققاي. 

 : اسغار الفائجة انهاع 1.1.2

ت توووووونل ق ووووووتوع قالو وووووونت متق وووووو عوت و ترتووووووو م  احوووووونلتاققق وووووون  ت توووووونل قاع وووووووا   قااقندووووووم ترتووووووو      

 اوووووى قال  ووووو ول قاعقبقاوووووم  مق  عوووووولق    دةوووووو   احووووونلتمبعقاووووو  بقق ووووون  مقاتعا وووووماؾ  وووووم قاقوووووو ق حاا

 قلأ توع:مف عو د تي   ـ تاؿ   ااؼ  و  

 :  ت  قالو نت قلا عي -1

قالو ووووونت   وووووت   ووووو   م  وووووق تكالوووووم قالو ووووونت قاعتااوووووم قم  و ووووون قلا ووووو ثعوع قاعوووووواي  وووووت   ووووو ق قا   

            تو ووووووووووون قااقووووووووووون  ا اوووووووووووققخ قاع ووووووووووو ثع ت  مبووووووووووون م تلووووووووووو  ت وووووووووووب   واووووووووووول قا ةووووووووووورـقلا وووووووووووعي قا

 ( .اتنخ قالو نت قاح  قي + اتنخ قا ةرـ اتنخ قالو نت قلا عي =)

                                                           
1
EngenDiulio , Macroeconomic , New York ,MC Grew Hill ,INC ,1990 , P262 . 

2
Samuelson, Economics ,7

th
 ed ,Mc Grew Hill ,USA, 1967,P 585. 
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 :  ت  قالو نت قاح  قي  -2

 ثعوعقل اوووووف قا وووووا  مقاروووووناول م ووووو ق د ووووو   قاتو ووووون ا  ووووو ف وووووققالو ووووونت قاح  قوووووي   وووووت  اوووووو     

قاوووو   د وووو   كع ووووم قا ووووا  مقارووووناول قا ووووي دعكااووووو  (اتنخ قالو وووونت قاح  قوووويو)اووووو دؼاووووق  ا ووووت اوووو

       ق ت وووووووووم:عتووووووووونخ قالو ووووووووونت قلا وووووووووعي  م عكوووووووووف ق ووووووووو ر قات مفوووووووووق قا ووووووووو غم قاح وووووووووقخ  ام وووووووووو ت

 . ( اتنخ قا ةرـ –اتنخ قالو نت قاح  قي= اتنخ قالو نت قلا عي )

مقالوووووو ح اوووووومف  ووووووت  قالو وووووونت قاح  قووووووي م ووووووت  قالو وووووونت قلا ووووووعي فووووووي قلاب  ووووووول م تاووووووق فووووووي    

  دقووووونذ قاعقووووو ل ب  وووووو   تاوووووناوف مارووووووػ  قاووووو ذ. توا ةووووورـ  قم ت كووووول قاقوووووقت قاشووووو ق  مقابنقدوووووم 

د ووووو   ن د وووووعا ااعقووووو ل تووووووا ك ا اووووو  اتاقاوووووول قا ةووووورـ قا نمووووونت  م  حعووووول قاعقووووو ل  ووووو   

 ا وووووووت ارووووووووػ  قا ةووووووورـ فوووووووي  قاعرووووووووػ ت اروشووووووو ت  اووووووون قا رعماوووووووول قاع تاقوووووووم تعوووووووو بووووووون تكوووووووقن 

اشووووووو كم تؼوبوووووووم قلا  عوووووووون  فووووووو ن  و  شووووووو    و  وا حـ اوووووووف  ن قاعق ووووووو ل دك ووووووو  شووووووو كمبووووووو قاع ووووووو قبل.

 . )1(ق قعقل ااو    اى تقم ع عو قال ل  اا ت  قاح  قيقام ر قن قاعق  ل مقاعق ل 

 : ثير سغر الفائجة على سغر الررفأت -1.1.3

ن قعتلوووووووو    وووووووتوع إ  إ وووووووت  قا ووووووو     ا عوووووووو  فوووووووينت تووووووو  م ق  تعووووووووع  ح كوووووووم ق وووووووتوع قالو ووووووو   

لان وووو وع قاووووى قاوووونقال اووووف قاوووول ق وووو ثعوع ق  اووووى عق  قاعوووووخ قلااابووووي زقالو وووونت قاعحا ووووم  وووو حل

اوووووف م ووووو ق مووووؤل  قاووووى ز ووووولت قاؼاووووو   اووووى قاتعاووووم قاعحا ووووم م   عؤم  قلأاووووققخ متحقمووووق قلأعبوووووا

قعتلووووو  ة ع  ووووو  حمووووو قن ز ووووولت ق ووووتوع قالو وووونت قاح    ووووم فووووي لماووووم اووووو  وووومنف  قاع وووو ثع  ف   ووووـ

                                                           
1
 ROBERT EYLER, MONEY AND BANKING AN INTERNATIONAL TEXT, in the USA nt Careda 

New Yurk,2010,p184 
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فوووووي قاووووونمخ قلااووووو ذ از وووووولت قاؼاووووو   اوووووى قاتعاوووووم قاعحا وووووم ا ووووو ق قاباووووون م ووووو   قا ح كوووووول توووووؤل  

 .)1( ت  قا   قاى قعتلو  ة عم 

 وووووت   فووووويتوووووؤ     وووووتوع قالو ووووونت قا وووووو نت فوووووي قا وووووقح قاعوا وووووم مقااقندوووووم تووووو  م ق  ااحقؽوووووو   ووووو ق م    

قعتلوووووو   وووووت  قالو ووووونت قن قا ووووو    اوووووف اووووو خ  عا وووووول ع   قاعووووووخ فوووووي اموووووزقن قاعووووونفق ول  

 رووووووول  ق ق قف   وووووواوت  قالو وووووونت  ووووووبرو اةووووووتل و  م اووووووؿ  ووووووبرو اقووووووقت قاتعاووووووم  مقنرلووووووول  وووووو ندتوووووو

ح ووووووووووووووو  نؾ  وووووووووووووووم قا ووووووووووووووونفقول قااقندوووووووووووووووم         بتققاووووووووووووووول قلأاووووووووووووووو ذ قاع ترؼوووووووووووووووم ا عوووووووووووووووو  م توووووووووووووووبي قا

(Monetary Flows Theory)(2( فلووووووي حواووووووم قاز ووووووولت تعتوووووونلال قالو وووووونت قاح    ووووووم .

. اعووووووو مووووووؤل  إاووووووى قعتلووووووو   ووووووت  قا وووووو   فووووووي حا ووووووم  ووووووق  ت وووووو ع ع   قاعوووووووخ قلأاابوووووويقاع

قالو ووووونت فوووووي قلأبؼووووووع قلأاووووو ذ   وووووقح قا ووووو   قلأاابوووووي  مإ ق اوووووو ح ووووول قعتلوووووو  فوووووي   وووووتوع 

وخ عؤم  قلأاووووووققخ  ووووو حلز قاع وووووو ثع  ف فووووووي قلأاوووووون قاق ووووووم   اووووووى ق وووووو بنقخ  عاوووووو  ـ     قن قوووووو

لت قاؼاوووووو   اووووووى م اووووووؿ اك وووووو  قلأعبوووووووا  قلأاوووووو  قاوووووو    وووووو تعل  اووووووى ز ووووووو إاووووووى  وووووو   قاباوووووونقن

 .)3(لا  ثعوع  م بن  قااعق تولانرلول. م ا ج  ف  اؿ قنح وع ق ع ل قابان قاعتاي

 ( :inflation) التزخم -1.1

ن  اوووووود تتووووونلق  فوووووي ما وووووول قااؾووووو  حوووووقخ إ ؼووووووو   توووووو  ا روووووومف قلأفكووووووع قلاب  وووووولدم فوووووترم     

تت  وووووووا احووووووونل ااتنمووووووون اوووووووف قاؾوووووووقق   قلاب  وووووووولدم م اوووووووف  وووووووعا و قا ةووووووورـ ق  إن قاعل وووووووقذ 

 ما وووووم   م اوووووف)4(قاشوووووو   ا ووووو   قاؾوووووو  ت  وووووق قلاعتلوووووو  قاع ووووو ع  فوووووي قاع ووووو قذ قاتووووووذ ا  وووووتوع

                                                           
1
 Pareshkumarj, Narendra: Factor Affecting Currency Exchange Rate Economical Formulas  and 

prediction models, international Journal of Application or in novation in Engineering or 

Management(IGAIEM),p53,2014.  
2
 Henrik Lundval, Working Paper , What is driving the global trend towards lower real interest 

rates,p107 
3
 Mordechai E.kreinin , International Economics: A policy Approach, 10 ed, America, 2006, p308-309. 

4
Paul A.Samulson,William D.Nordhaus ,Macroeconomics ,9

th
 ed ,McGraw-Hill 

Irwin,2010,U.S.A,P333.  
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ن قا ةوووورـ ماشوووو  ت ووووب   وووونذ قا  وووووم  اوووومف قااعووووق فووووي قلإنلوووووح م قااعووووق فووووي  اقندووووم فووووقااؾوووو  قا

إن قا ةووووورـ  وووووق قلاعتلوووووو  فوووووي  اوووووولقذقلإن وووووو     اووووومف  ووووو ل م ػاووووو  قا وووووا  م قاروووووناول م 

ن قا ةووووورـ  وووووق  اوووووى قاوووووف قااقووووونممف م قاكاوووووز مف م لقوووووقن  قاع ووووو قذ قاتووووووذ ا  وووووتوع فوووووون كووووو   

قاحوووووولال قا وووووي كونوووووة فم وووووو اتووووونلال قا ةووووورـ ا تلتوووووم كونوووووة اع ووووو  قن ؽوووووو  ت نقندوووووم حموووووو 

فوووووي  و  ن  اوووووود قا  فوووووقلاتلووووووح قلا وا حـ اوووووووف  ووووو ق قبووووو ن نعوووووقق  ا تلتوووووو  فوووووي  ووووو ل قااقووووون م تشووووو

  . ما ول قااؾ  حقخ تت  ا     قاؾو  ت

( قا ةووووورـ ت نوووووت حواوووووم قلااووووو  خ قا وووووي دكوووووقن فم وووووو Einzing تووووو   قلاب  وووووول  قموووووز اج )م     

قاع وووو قذ قاتوووووذ ا  ووووتوع اعمووووزق  اوووو اؿ اوووومف  عتلووووو لااقووووقت قاشوووو ق  م  ووووبرو  قم ن   ووووم ققا ق وووو  فووووي 

قا ةوووووورـ قااقوووووون  م تةووووووورـ قلأ ووووووتوع  م ق ووووووون تووووووولأمخ  وووووووق قا ةوووووورـ قاووووووو   دحوووووون   اوووووووناو 

إاووووووو قاثوووووووني    ووووووؤل  إاووووووى قعتلووووووو  قلأ ووووووتوع ووووووو م ماقغ قااقوووووون  ووووووف قاحواووووووم قاتولدووووووم دكووووووقن فووووووو 

و م ووووو ا  ف وووووت  ووووو ل قااقووووون  وووووف قلاعتلوووووو  فوووووي تحمووووو ووووو  م ف حووووون   اوووووناو ت تلووووو  قلأ وووووتوع ت

 .)1(قلأ توع    إن   ل قااقن دلشل في إشرو  حوام قاؼا   اى قااققل

 وووووف ن قا ةووووورـ ؽووووو  ت نقندوووووم لق عوووووو  م وووووق نووووووتج ق  (اما وووووقن ف  وووووناون)م موووو ذ قلاب  وووووول      

قا ةووووووورـ مفوووووووق ما وووووووم نؾووووووو   ووووووو ق قلاب  وووووووول  دعثووووووول م  .قاز وووووووولت قاعل ػوووووووم فوووووووي  ووووووو ل قااقووووووون

اوووووث   تتاوووووي قنرلوووووول قا  عوووووم قاح    وووووم  (%5) ووووو  رم    ز وووووولت  ووووواق م فوووووي قلأ وووووتوع اا ووووورم 

 (Tax–Rate)فكاعوووووووووو قعتلووووووووو  قاعتووووووووونخ قاع قبووووووووو  ااةووووووووو  رم  (%5)ا ع ووووووووونت قااقندوووووووووم اا ووووووووورم 

ل قلأع وووووونت قعتلتووووووة تكوووووووا ا قلاح لوووووووح توووووووااققل    إن قاحوووووووفز لإحوووووو خ قا ووووووا  قاعتعوووووو ت احوووووو

                                                           
1
Michael parkin , Macro economics University of westem Ontario . U.S.A. 2003 , p330  



وسعر الصرف لمتغيرات الاقتصادية الكليةلالاطار النظري والمفاهيمي   . . . الاول . . .الفصل   

 

20 
 

ن  وووووو  م لمعقن قااقووووووقل  ووووووق  قااقندووووووم  ووووووق  م تلوووووو  اوووووو اؿ  اووووووناو م تلوووووو  اتوووووونخ قا ةوووووورـ فووووووو

 .)1(ن قا ةرـ دعثل اتنخ قاة  رم  اى قااققل ف اف  ـت تل  م 

ع وووو ع  نحووووق قلاعتلووووو  فووووي قاع وووو قذ قاتوووووذ قاقق ووووا م قات ووووو  لاق ت نووووت:دتوووو   قا ةوووورـ  كعووووو    

 شووووووم  تت  ووووووا قا ةووووووورـ إاووووووى قا عوووووو  اوووووومف قاعؾ ووووووو  قاع عثوووووول توعتلووووووو  قاع ووووووو قذ م   ا  ووووووتوع

 اووووووؿ  . مقدةووووووو   ووووووق2) (بوووووومف قلأ ووووووروع قاعؤلدووووووم إاووووووى حوووووونم   وووووو   قاؾو ووووووووووو تقاتوووووووذ ا  ووووووتوع م 

بووووو اؿ فوووووون قا ةووووورـ نووووووتج غ قاؼاووووو  قااقووووون   وووووف بووووونعت قاتووووو ل. م قاق ووووو  قااوشووووو   وووووف فوووووو 

ى قعتلووووووووو  قاع ووووو قذ قاتووووووذ ا  وووووتوع اوووووف  وووووف ز وووووولت كع وووووم قااقوووووقل قاعت م وووووم قا وووووي تووووونف  إاووووو

 .(3) قلا  عونا خ ز ولت قلإ نقع قااقن   م قا ق   في ااا 

 :تأثير التزخم على سغر الررف  -1.1.1

لووووي  ووووواـ اووووف ح كووووم قاعوووووخ تعثوووول ن وووو  قا ةوووورـ  وووووا   ا عووووو ماووووؤ  ق فووووي  ووووت  قا وووو   ف   

ت تووووووودظ اوووووو  نؾوووووووذ تثبمووووووة ق ووووووتوع ن قا  و ووووووم قااقندووووووم قاع وووووو قام لا دعكووووووف ا ووووووو قن  قانما ووووووم فوووووو

ن ز ووووولت ن وووو  قا ةوووورـ فووووي ااوووون إ  حمووووو (قاثووووواق  قاع وووو حمل)ؼاووووق  ا ووووت قا وووو   م وووو ق اووووو د

قن قعتلوووووووو  ن ووووووو  قا ةووووووورـ توووووووؤل  قاوووووووى قنرلوووووووول  وووووووولعقتت اقوعنوووووووم تواباووووووونقن قلااووووووو ذ  م اووووووو 

تووووووؤل  قاووووووى توووووون قع قا  عووووووم قا  ووووووع م لأ ووووووتوع قا وووووو   قاح    ووووووم  اوووووو ق فووووووون تغموووووو  اتوووووونلال 

قااشوووووووور قا  ووووووووع  قاتوووووووواعي قاووووووو   موووووووؤ   فوووووووي قاؼاووووووو   اوووووووى  فووووووويعكوووووووف  ن توووووووؤ   قا ةووووووورـ د

قعتلوووووو  اتووووونخ  لأن  (4)ق وووووتوع قا ووووو   فوووووي موووووؤ  اوووووف  وووووـ قاتعووووو ل م ووووو ل تاوووووؿ قاتعووووو ل م 

إاووووووووى قنرلووووووووول ة عووووووووم قاتعاووووووووم قاعحا ووووووووم ت ووووووووو  مووووووووؤل  قا ةوووووووورـ فووووووووي قلاب  ووووووووولدول قاقػا ووووووووم 

                                                           
1Edwardshapiro,macroeconomic anaiysis,Harcourt brace joranovick inc,1982 p488.  
2
 D. Salvatore . " International Economics " John wihy & sons , New York 2001 , P498 

3
  J. Bradford DeLong Martha L.olney , Macroeconomics,2en  ed ,International Edition 2009 McGraw-

Hill Education,p42 
4
 Robert M.Frank,Ben S.Bernake ,Mc Graw Hill ,USA,P 505 



وسعر الصرف لمتغيرات الاقتصادية الكليةلالاطار النظري والمفاهيمي   . . . الاول . . .الفصل   

 

21 
 

وع  قاووووووونماي  مكووووووو اؿ  اوووووووى قاتعووووووو ل قلأااب وووووووم  م عكوووووووف  دةوووووووو   ن موووووووؤ   فوووووووي قااشوووووووور قا  ووووووو

ز ووووولت اتوووونخ قا ةوووورـ فووووي ب  ووووتوع قا وووو   م  فووووي وووو ل مػاوووو  قاتعوووو ل قاعر الووووم ماووووف  ووووـ 

 قاؼاوووو   اووووى  ووووا  قاباوووونقن قلأاوووو ذ فووووي  وووو ق قاباوووون م اووووؿ لانرلووووول   ووووتوع و وووومزلقل ااوووون اووووو  

ز وووووووولت قاؼاووووووو   اوووووووى قاعا  وووووووول قلأااب وووووووم  وووووووق  موووووووزلقل اقوعنوووووووم ت  وووووووتوع قا وووووووا  قاعحا وووووووم  م 

م تلوووووو  قاؼاوووووو   اووووووى  تنل وووووومفووووووي قاقبووووووة . قاعحا ووووووم لقاوووووول قلاب  ووووووول قاعتاووووووياووووووم  وووووو ل قاتع

مووووؤل  إاووووى قنرلووووول ة عووووم اعووووو .  ووووقح قا وووو   اشوووو ق  قا ووووا  قلأااب ووووم قاتعاووووم قلأااب ووووم فووووي

 وووووو ق م ؼاوووووو  إاوووووو ق قل اوا ووووووم منقندووووووم م  .(1(اقوعنووووووم تواتعاووووووم قلأااب ووووووم قلأاوووووو ذ  قاتعاووووووم قاعحا ووووووم

قا ةووووورـ موووووؤل  إاوووووى قنرلوووووول ة عوووووم قاتعاوووووم اباوووووون اووووووو فوووووي  وووووقح قلأ وووووتوع إن  ا ووووو   قانماوووووم.

ؤل  إاوووووى وا ةووووورـ قاعحاوووووي موووووف  ا ووووو ق تمقا وووووي تكوووووقن  عا  وووووو واووووونمخ قاع ووووووا ت ات وووووو اقوعنوووووم ت

فولأ وووووتوع  اوووووف  وووووـ اوووووى قا وووووا  قاع ووووو قعلت م اوووووى قاتعاوووووم قلأااب وووووم  م  ز وووووولت ػاووووو  قاع ووووو  اكمف

ماووووووف  ووووووـ   رفووووو غ اووووووو دشووووو  منت اوووووف قا وووووا إاوووووى ت قاعحا وووووم قاع تلتوووووم  وووووق  تووووونف  قلأاونووووو 

  م عكووووووووف قاقووووووووقخ إن   ووووووووتوع قلا وووووووو م قلقل قاتعاووووووووم قلأااب ووووووووم م قا وووووووو   قلأاابوووووووويتوووووووووارلغ 

مقا وووووولعقل ت غمووووو  تواا ووووورم اا وووووا  قاعا  وووووم قاعحا وووووم  لأن ت ووووووم  اتووووونخ قا ةووووورـ دغمووووو  ة عوووووم 

 كبوووو  اووووف   اووووى نحووووققلقل  م رلووووغ قا ةوووورـ ة عووووم قاتعاووووم قا ووووولعقل تواا وووورم ا  عووووم قلا وووو م  

 نووووووت اوووووو  ز ووووووولت   (1قاشووووووكل ) ن حوووووولا اووووووف اوووووو خقاوووووونمخ قلأاوووووو ذ قا ووووووي موووووو ـ قا رووووووولخ ات ووووووو م 

م  ووووو تعل  اوووووى قن قووووووخ ااحاوووووى اتووووونلال قا ةووووورـ قاعحا وووووم م روووووول اتووووونلال قا ةووووورـ قلأااب ووووو

   اووووف  قا  وووووعقاووووى  S( مقن قوووووخ ااحاووووى قاتوووو ل D1( قاووووى )D) اووووف قا عوووومفقاووووى  Dقاؼاوووو  

(S( قاوووووووى )S1 متحووووووو د نقؼوووووووم ) قا وووووووققزن ( اوووووووفn( قاوووووووى )n1  اعوووووووو ماووووووو ج  اوووووووت ز وووووووولت  وووووووت )

                                                           
1
 R. Glenn Hubbard, Money, The Financial System, and The Economy, 6

th
 ed, Pearson,   

Boston,2008,p480.     
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فوووووووي حواوووووووم قنرلوووووووول اتووووووونلال   وووووووح ا قاتكووووووو م  ( C1( قاوووووووى )C) قا ووووووو   قلأاابوووووووي اوووووووف

 . )1(قا ةرـ قاعحا م ا   رول اتنلال قا ةرـ قلأااب م

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( :GDPالشاتج السحلي الاجسالي ) -1.3

قاز ووووووولت فووووووي قااووووووووتج قاعحاووووووي قلااعووووووواي قاح  قوووووووي  قاووووووىال ووووووقذ قااعووووووق قلاب  وووووووول   دشووووووم     

. كعووووو دتوووو    اووووى قنووووت (2)قلأاوووول دع وووون قاووووى قكثوووو  اووووف  قوووون زااووووي ووووعف قػوووووع زااووووي ػق وووول 

قاز ووووولت فووووي بوووونعت قانماووووم  اووووى  وووو ل تقا لووووم ا اق ووووم اووووف قا ووووا  قلاب  ووووولدم ا ووووكون و متاوووو ج 

قا كاقاووووقاي مقا تووووند ل   وووو   قاز ووووولت  ووووف تؼووووقع متاووووواي قاقوووونعت قلان وا ووووم قاعبا ووووم  اووووى قا قوووونذ

                                                           
1
 Bernard Schmitt,(Others), Inflation, Unemployment and Capital Malformations, New York, 2021,  

P107 
2
Arrous .J , '' Lestheories de lacroissance ''editionsduseuil , paris , P 9  

D 

n 

 سعر الصرف الاجنبي

 كمية الصرف الأجنبي
B 

D1 

S 

S1 

C

C1 

n1 

 

 ( ت  م  قا ةرـ  اى  ت  قا    قلأاابي1)شكل  

Sours W. Charles Sawyer and Richard L Sprinkle, : INTERNATIONAL ECONOMICS,    publishing as Pearson Prentice Hall,   3rd ed, 

2009,P355 
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ب  ووووووول  اووووووف اوووووو خ  وووووو ـ قاح ووووووقخ  اووووووى قااعووووووق قلام   (1)قاعؤ  وووووو م قا زاوووووووم ا اوووووووؿ قاتعاموووووووم

ماح وووووووع  .قااوووووووتج قاقووووووقاي قلااعووووووواي قاح  قووووووي قم قااوووووووتج قاقووووووقاي قا وووووووفي تحنموووووون اتوووووونلال

كثووووو  اوووووف  وووووام مووووو ـ تق ووووو ـ قاا ووووورم قاعئق وووووم اا غمووووو  فوووووي قااووووووتج قاعحاوووووي قلااعوووووواي قاح  قوووووي لأ

 وووووام قا ووووووتقم ا غممووووو  فوووووي قااووووووتج قاعحاوووووي قلااعوووووواي  اوووووى ة عوووووم قااووووووتج قاعحاوووووي قلااعوووووواي ااق

قاح وووووقخ  اوووووى قااعوووووق قلاب  وووووول  اوووووف اووووو خ ق ووووو رنقذ  قدةوووووو    ووووو ـ  م م ووووون ى تووووووااعق قار ووووو د

 وووووع اتوووونخ قااوووووتج قاقووووقاي االوووو ل اقق ووووؼم حاتوووونخ نعووووق قااوووووتج قاقووووقاي االوووو ل قاققحوووون م عكووووف 

 : قلات م قاعتولام 

  (خ قااوتج قاققاي اال ل = قااوتج قاققاي قلااعواي قاح  قي /  نل قا كوناتن)

مت وووووو رنذ قاؼ  قووووووم قلاماووووووى فووووووي ة ووووووو  تق وووووو  قاؼوبووووووم قلان وا ووووووم ا ب  ووووووول قاقووووووقاي. قاووووووو    

تؼووووقع ا وووو قذ قاعا شووووم قاعووووول  االوووو ل فووووي ق  ااوووون.  اب ووووون اوووونذ ااو وووورمتتوووون قاؼ  قووووم قاثون ووووم 

فوووو ق كوووون اتووونخ نعووووق قااووووتج قكبووو  اوووف اتوووونخ نعوووق قا وووكون كوووون اتوووونخ قااووووتج قاقوووقاي قالوووو ل  

قااعق و)قكبوووووو  م ؼاووووووق  اووووووى قالوووووو ح اوووووومف اتوووووونخ نعووووووق قااوووووووتج قاقووووووقاي ماتوووووونخ نعووووووق قا ووووووكون اوووووو

 وووووم قا زاوووووم اعةوووووو لم م  ووووو لول اوووووف ات فوووووم قااعوووووق قا ووووووفي فوووووي تحنمووووون قال ووووو ت قازاا (قا ووووووفي

قااووووووتج قاقوووووقاي. م اوووووود ػ  قوووووم ت ووووو ؼم دعكوووووف ق ووووو رنقا و ااق وووووقخ قاوووووى تقووووونم قل  وووووف  ووووونل 

قا ووووووواققل قا زاوووووووم اعةوووووووو لم قااووووووووتج قاقوووووووقاي فوووووووي حووووووووخ  ووووووونذ توووووووقف  قا ووووووونقمخ قلاح وووووووو  م 

( مااح وووووووقخ  اوووووووى 72بو نت اوووووووو)قااعوووووووق قاع كووووووو  متووووووون ى  ووووووو   قاؼ  قوووووووم قارو وووووووم تعتووووووونلال 

 :(2) قلات م غ بت قااوتج اكي م ةو ف اف ا خ قاعتولام قاقبة قا زذ قا   د 

 . (/اتنخ قااعق قا اق  72قاقبة قا زذ ااعةو لم = )
                                                           

1
AHUJA  H .L . ,Macro conomics theory and policy , S . chand Higher Academic , 2012 , P 803 .  

2
 Michael Melvin ,William Boyes ,Principles of Macroeconomics , south –western ,cengage Learning , 

2011 ,p 359.  
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قن تت  وووووا قااعوووووق قلاب  وووووول  لا مق وووووا اووووونذ قا ح وووووف فوووووي ا ووووو قذ قا فوووووو  قلاب  وووووول      

فوووووووي قااوووووووتج قاعحاوووووووي قلااعوووووووواي قاح  قوووووووي قلا قن  و  قد وا ووووووو ق  حمووووووو دعكوووووووف ااباووووووون قن دحقووووووق نعوووووووق 

 وووو ارلغ ح ووووم كوووول فوووو ل اووووف  اووووف  ووووـاتوووونلال نعووووق  ووووكونت كونووووة ق اووووى اووووف نعووووق نوت ووووت م 

ا وووووو قذ قا فوه ووووووم اوووووو ق ن حوووووولا قن قلاب  ووووووولممف دحوووووووماقن قن م بؼووووووقق  فوووووويقااوووووووتج اعووووووو مووووووؤ   

ل  د ووووو  ب  وووووولااعوووووق ققاعوووووف قاووووول تحقموووووق فوا غم قل فوووووي قا وووووكون اووووو ق تووووواتوووونلال نعوووووق قااووووووتج 

 .(1)  ووووكونتاووووف قاز ووووولت فووووي  وووونل    وووو    اووووى نحووووقز ووووولت قن ووووو  قا ووووا  مقارووووناول فووووي ق  ااوووون 

ن قااعوووووووووووق قلاب  وووووووووووول  د ووووووووووو  قن م  وووووووووووف تواندعقاوووووووووووم مقاثبوووووووووووول  فووووووووووووااعق قاقوووووووووووو ـ  اوووووووووووى لأ

ات وووووو قااعوووووق قاووووو    حن  وووووت  م  وووووقل  ووووو ق قاووووواعد  م ر لوووووي ققاووووووول ػوع وووووووم لا تابوووووووو قن تر لوووووي 

قاوووووونمخ قاع ووووونعت ااووووووالد  فقوووووون قعتلتووووووة   ووووووتوع قاووووووالد فووووووي  رو وووووتمب قااوا ووووومفووووووي قاوووووونمخ  كثموووو ق  

اوووووووف قاقووووووو ن قاعو وووووووي قعتلو وووووووو  كبمووووووو ق  اعوووووووو  لذ قاوووووووى  حووووووونق   قاثعونماووووووولم مق ووووووول  قا وووووورتماول

نرلةوووووة ق قاز وووووولقلكبموووووو ت فوووووووي قااوووووووتج قاعحاووووووي قلإاعوووووووواي اوووووونمخ قلأمبووووووؿ  اكوووووووف  وووووو    ز وووووولت

فوووي ح ووووم قالووو ل اووووف قااووووتج قاعحاووووي  قاز ووووولتتع ووووو ل قنرلووووول   وووتوع قاووووالد  ف اوووؿ  اووو ت قاوووو ذ 

اوووووف   ووووووع  قاكثمووووو حمووووو  بوووووولع  اوووووى ااوووووق  و  ػوع ووووو ق    اوووووول نعووووووق قب  وووووولدو  قلإاعوووووواي لا تتووووون نعووووووقق  

قااعووووووووق قلاب  ووووووووول  تعتوووووووونخ قااعووووووووق فووووووووي ح ووووووووم قالوووووووو ل اووووووووف  م قوووووووو  .قاعةوووووووو ف مقاعت ووووووول

لعاوووووووم قااعوووووووق قلاب  وووووووول  فوووووووي  ا  وووووووو حاووووووووي قلإاعووووووووواي م ووووووووق قلأكثوووووووو  ق وووووووو رنقاو  قااوووووووووتج قاع

 .(2)قاتواـلمخ  قحا 

 

 

                                                           
1
 Edward Shapiro, Macroeconomic Analysis ,3ed ,Harcourt ,Brace, USA,1974, p:25 

2
Abdulla, Abdul Kareem (2012), "The Relation ship between Economic Growth and Unemployment in 

Iraq", Iraqi Journal for economics science, Al-Mustansirya Univ. No32, year 10 P.193.  
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 :مؤشرات الشسه الاقترادي  -1.3.1 

 مػرقوووووو   } Gross Domestic Product (GDP) {قااووووووتج قاعحاوووووي قلااعوووووواي  -اولاا 

مػوبوت وووووو اوووووف لمن ن قااووووووتج دتكووووو  كلوووووو ت قانماوووووم فوووووي ق ووووو رنقذ اققعل وووووو  اا ت  وووووا ق ووووو   فووووو

 فاقوووووون قلذدتكوووووو  ح ووووووـ قلاب  ووووووول فووووووي ااؼقووووووم اووووووو   اووووووف  ووووووـقلا وووووو تونم تووووووواعققعل قاروعا ووووووم م 

اوووووف قاعؤشووووو قل  ُ ووووون  فوووووي ت وووووا ا فقووووو  محاووووى قاووووونمخ  م  و  ق و وووو  ق  اعوووونت ػق اوووووم اوووووف قاوووووزاف لمع م 

ي حموووووووووو دشوووووووووعل اع ووووووووو  بؼو وووووووووول قاع عوووووووووم مقلاكثووووووووو  شوووووووووعقلا اااشوووووووووور قلاب  وووووووووول  قلااعووووووووووا

  ع وووووووم قلا و ووووووو م اااووووووووتج قاعحاوووووووي قلااعوووووووواي اوووووووف كقنوووووووت اؤشووووووو ق ع   وووووووو  . متووووووو تي قلاقلاب  وووووووول

حنمووووون قاكثمووووو  اوووووف قاحقوووووو ق ماا وووووو ا وتتوووووم قا قاروووووول قلاب  وووووولدم قانمع وووووم محمووووو  قانمع وووووم     ا 

اق وووووق  قانعق وووووم م دشووووورع مقبووووو  قلاب  وووووول  ف وووووقدكشوووووف  وووووف قا اوووووو  قم قلاب  وووووول قاعتاوووووي  

 م قا قووووونذ فوووووي كلوووووو ت قااعوووووق مكووووو اؿ دتووووون  ماقوعن وووووت تولاب  وووووولدول قلااووووو ذ اوووووف حموووووو قا راوووووف

فوووووووي ق ووووووونقل قا  و ووووووول قارو وووووووم توا وووووووكون م اوووووووؿ لان اتووووووونخ نعوووووووق  ا عوووووووو   اؤشووووووو ق   (GDP)قاووووووو

قا ووووووكون دعثوووووول لمعق  وووووواب و  اوووووون تحنموووووون اتووووووونلال ن ووووووم  قالوووووو ل اووووووف قاوووووونال قاقوووووووقاي. إ   ن 

ول قنرلوووووووول قااوووووووووتج قاعحاوووووووي قلااعووووووووواي مووووووووؤل  قاوووووووى قنرلووووووووول قااوووووووووتج قاكاوووووووي فووووووووي قلاب  ووووووووو

ا وووو قذ قاوووونال قاوووو   تح وووول  ا ووووت  او وووو  قلان ووووو  قا ووووي   قاوووو عا   ووووب   وووو ق قلانرلووووول م 

قاوووووى تقاووووو ع فووووو   قاتعووووول  موووووؤل  قدةوووووو    وووووو عة فوووووي قاتعا وووووم قلان وا وووووم  م ووووو ق قلانرلوووووول

ن   وووووم لانرلوووووول ق ووووو   د قلافووووو قل   قاع ووووقف ت اعوووووو د وووووب  ) اشوووووكام قارؼواوووووم ( ماوووووف  وووووـ قالقووووو 

فوووووي حواوووووم ز وووووولت قااوووووووتج  وووووح ا قاتكووووو   ووووو ثعوعقل  م روووووناول مقاوووووى ت قاووووو  قلااوووووف قا وووووا  مقا
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تعل قاووووت   حموووو  اروشوووو  فووووي ة ووووو  قا فووووو و  قاعحاووووي اوووو ق دكووووقن قااوووووتج قاعحاووووي قلااعووووواي اح كوووو

 .( 1)قاتوذ

اووووف   اووووى  وووونلح ووووم قالوووو ل اووووف قااوووووتج قاعحاووووي قلااعووووواي ق  عوووونل قاعاؾعووووول قانما ووووم -ثانياااااا 

قالوووووو ل اووووووف ح ووووووم )قاعؤشوووووو قل اانلااووووووم  اووووووى ا وووووو قذ قاعا شووووووم فووووووي قاباوووووونقن قاعر الووووووم ماا ووووووو 

 حوووونلتمتح وووو  ح ووووم قالوووو ل اووووف قااوووووتج ا ق وووو ـ قااوووووتج فووووي  ووووام ا ( قااوووووتج قاعحاووووي قلااعووووواي

ح وووووم قالووووو ل اوووووف قااووووووتج قاعحاوووووي = قااووووووتج قاعحاوووووي . )نل ووووو و  اوووووى  ووووونل قا وووووكون فوووووي قا وووووام

ي  وووووو( م ووووووق اووووووف قاعؤشوووووو قل قانل وووووو وقا ووووووام   وووووونل قا ووووووكون فووووووي / حوووووونلتقلااعووووووواي فووووووي  ووووووام ا

اوووووف فوووووي قا ووووورتماول ا  وووووو  قاع ووووو قذ قاعتوشوووووي مقا قامووووول اوووووف لعاوووووم فقووووو  قاعوووووققػامف م  ل وووووول

بووووووونعت قاع  عووووووو   اوووووووى ق ووووووو ثعوع  ة وووووووو  قا اع وووووووم اوووووووف اووووووو خ ت وووووووا د قاةوووووووق   اوووووووى اووووووونذ  وووووووـ

لت اتوووووونلال قا اع ووووووم وتوووووت ماووووووققعل  قلاب  ووووووولدم فووووووي  عا ووووووم قا اع ووووووم قلاب  ووووووولدم مفووووووي ز وووووووقاكون

 اووووووووى ا وووووووو قذ قااعووووووووق قلاب  ووووووووول  قم  ق  قارشوووووووو  م حمووووووووو  ن قاعتولاووووووووم قا وووووووووتقم تعثوووووووول اؤشوووووووو  

 قا فوه م قلاب  ولدم ماا وعق  اا ل بم امف قانمخ قاغا م .

 :قلاتيماف ق ـ مقا ز قاعقوم   في ة و   نقام تقز   قانال قاققاي مقاث مت  ي     

ػوووووووقع    ا قز ووووووو  قاووووووونال قم قاثووووووو مت ا ون وووووووو   نز ع وووووووعو  دعثووووووول ااحاوووووووى اوووووووقع  :ااحاوووووووي اوووووووقعنز  -1

م ووووووق قحوووووون ػ ق ووووووق ة ووووووو  قا لووووووومل فووووووي تقز وووووو  قاوووووونال  (1905) وووووووذ فووووووي اوووووووك  قم اووووووقعنز 

م عثوووووول قات بووووووم قالتا ووووووم اوووووومف كوووووول اووووووف ن وووووورم قا ووووووكون من وووووورم قاوووووونال قاوووووو   دح وووووواقن  ا ووووووت 

  . حنلتا خ  ام ا

                                                           
1
Dennis R.Appleyard, Alfred J.Field, JR.,Steven L.Cobb International Economics, 5

th
 ed ,McGraw- 

HillmAmericasm New York, 2006, P628  
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  وووو   اتواوووول اماووووي لعاووووم قا لووووومل فووووي تقز وووو  قاوووونال تح وووووع ن وووورم م  :اتواوووول اماووووي  – ۲

قاعاؼقووووم قاعح ووووقعت اوووومف اوووود قاع ووووومقت قاعؼاووووق مااحاووووى اووووقعنز قاووووى قاعووووواي ا وووووحم ن ووووف 

كقنوووووت نؾوووو ت قاووووو ذ   ووووفقاع بوووو  قاووووو   دقوووو  ف وووووت قاعاحاووووى م ا وووووت فووووون اتواووووول اماووووي لا درووووو   

  . )1(اعاحاى اقعنز

 :على سغر الررف  الاجساليالشاتج السحلي ثير أت -1.3.1

قااعووووووووق  قانقاووووووووم  اووووووووىدتووووووون قااوووووووووتج قاعحاووووووووي قلااعووووووووواي اووووووووف ق وووووووـ قاعؤشوووووووو قل قلاب  ووووووووولدم     

قلاب  وووووووول  فوووووووي ق  قب  وووووووول  ق  دعثووووووول قا  عوووووووم قا وووووووقة م ا ع ووووووو  قا وووووووا  مقاروووووووناول قاا و  وووووووم 

. قن قات بووووووم اوووووومف نؾوووووووذ  ووووووت  تكووووووقن  وووووواماووووووو اوووووون اوووووو خ اوووووونت زاا ووووووم  ووووووولت قاعا  ووووووم فووووووي قاب

منعوووووووق قااووووووووتج قاعحاوووووووي قلااعوووووووواي اوووووووف قاعق وووووووق ول قاعثمووووووو ت اا ووووووونخ فوووووووي قاق ووووووود  قا ووووووو  

اا ووووونخ ح وووووى مب اووووو قاحو ووووو  الوووووول   ووووول قن قااعوووووق  ق  قلاب  ووووول   مبووووون ػووووو ا ت ووووووؤلا تقووووي اثووووووع 

مف تحووووووووة نؾووووووووـ ق ووووووووتوع ت قحوووووووون ق ووووووووـ اؤشوووووووو قل قلألق  قلاب  ووووووووول  م رووووووووو قلاب  ووووووووول  ت وووووووول

اكثموووو  اووووف قانعق ووووول تعرووووغ  ا ووووو  وووو   ؟ مفوووو ا  وووو ق قا ووووؤقخ قاروووووع  اوووووذ ققا وووو   قاعر الووووم

 ووووووو ق قا  ووووووووؤخ  فعؤ ووووووونم  وووووووت  قا ووووووو    فقت و وووووووول  ووووووونل قا كوووووووو ز قلأ و ووووووو م ا اوتوووووووم  ووووووو

قاثواوووووة شووووونلمق  اوووووى قات بوووووم قاق  قوووووم اووووومف قااعوووووق قلاب  وووووول  قاع تلووووو  مقاع ووووو ق  منؾووووووذ  وووووت  

 ق قع ن ق وووو مؤكوووون  وووو   قات بووووم  ق  دت قوووونمن توووو قا وووو   قاثواووووة اتووووزز ف ما ووووم نؾوووو  ـ ا حاموووول

ق ووووتوع قا وووو   اووووف شوووو نت قن دراووووق شووووتقعق  تولأاووووون اوووونذ قاع وووو ثع  قلأاابووووي مقاعحاووووي  اووووى 

 ـ فوووووي ز وووووولت قا ووووونفق قا   وووووعواي قاوووووى لقاووووول قانماوووووم اعوووووو دتوووووزز قااعوووووق وحووووون  وووووقق  م ووووو ق    ووووو

 قلاب  ووووووول   فووووووي حوووووومف موووووو ذ اؤ وووووونم   ووووووتوع قا وووووو   قاع نووووووم قن تح كووووووول ق ووووووتوع قا وووووو  

قن  ووووو   قا ح كوووووول اوووووف شووووو ن و قن تتمووووون قا وووووققزن فوووووي اموووووزقن   إ  لق عوووووو   وووووي ا  وووووة شووووومئو  ووووومئو 
                                                           

1
 Dennis R.Appleyard, Alfred J.Field, JR.,Steven L.Cobb. International Economics,opc pit,p644. 
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قاعووووووونفق ول  اووووووون تت  وووووووت اا وووووووناول قاروعا وووووووم  فةووووووو    وووووووف  ووووووو ق د وووووووعا  وووووووت  قا ووووووو   

دحقووووق اتووووت ق اووووى  و وووون حوووون   عوووووقاعوووو ن ق ووووولت تر وووو ع قاعووووققعل نحووووق ق وووو رنقاوت و قابنماووووم ت

لال قااعووووووووق كلموووووووول ت اغووووووووو  تشووووووووق ول قلا ووووووووتوع اعووووووووو مز وووووووون اووووووووف اتوووووووونقلااوووووووو  ااعووووووووققعل  م وووووووو ق 

قاعوووووووونفق ول موووووووو ـ تحنموووووووون   ن  اووووووووود تققزن ووووووووو فووووووووي اموووووووزقننل وووووووت إقاقووووووووقخ م ووووووووق   )1(قلاب  وووووووول 

اعووووو دتاووووي  ن قلأ ووووتوع قاتواع ووووم  م وووو ـ تحنموووون قاعوووونفق ول تواتعاووووم قلأااب ووووم. اقق ووووؼم قا ووووقح 

عحا وووووم اووووو اؿ مقاووووون ه كووووول  وووووت  احاوووووي  اوووووى  وووووبمل قلأااب وووووم مووووو ـ تحق ا وووووو إاوووووى قلأ وووووتوع قا

م ووووو ق دتاوووووي  ن اع ووووو  قاعا  ووووومف فوووووي قاقؼو وووووول م حبوووووقن فوووووي عفووووو    وووووتوع  .%(10)قاعثووووووخ 

 وووووواتم قا ووووووقح قاعحا ووووووم  اشووووووك ل اوووووونذ  عكووووووف قا  وووووووذ اوووووو اؿ لمن م .  %(10) قا ووووووا  اا وووووورم

 وووووع  وووو   قلأ ووووتوع تواتعاووووم قلأااب ووووم مترقووووى  اووووى  وووو ـ حم  ووووقا. علقاب  ووووول لاماكووووف اوووو   فووووي ق

 ن  ووووت  قا وووو   قلا ووووعي حموووو  ا غموووو  اووووناو دكووووق م   ةوووورـ فووووي قاروووووع .قاحوا ووووو اتوووونذ ماووووقل 

ن  وووووت  قا ووووو   قاح  قوووووي موووووارلغ م وووووق  وووووت  إ ق قب و تواتعاوووووم قاعحا وووووم.  ووووو ؾل  وا  وووووو اح ووووو

دعكووووووووف  ق  ل قاعشووووووووكام ت وووووووو دن حووووووووإ عكووووووووف قاقووووووووقخ م   نل ووووووووت اتعاووووووووماإ ووووووووولت قا قموووووووو ـ قاح  قووووووووي 

فووووووي  وووووو   قاحواوووووووم م حمووووووو لا م غموووووو   ووووووت  قا وووووو   قاح  قووووووي. ترفوووووو غ ة عووووووم  عاووووووم قاباوووووون ت

 ووووووتوع قاا ووووووب م اا ووووووا  قاا و  ووووووم م وووووو ؾل قاق وووووو   اوووووون نقؼووووووم قا ووووووققزن كعووووووو  ووووووي لا قلأ ؾل  وووووو

ا ع وووووو  قاعووووووققعل  مإ ق تووووووـ ز ووووووولت قاقؼووووووو  قاتوووووووذ لمن  كوووووووا    و  ت غموووووو   إ ق كووووووون  اووووووود ق وووووو رنقا

ع ووووو  اكمف إاوووووو  ن تكوووووقن قاقوووووقت قاشووووو ق  م اا كمف ا لةووووو  ت ـ  ف اوووووود قح عوووووولان.تغممووووو  قاع ووووو  ا

 .  )2(  ققات قانمام   ز ق في امزقن انفق وت و قاوم احنملت تحمو ت را قبل  

 

                                                           
1
 Irvin, Tucker (2011) Macroeconomics for today, south western cengage learning, 7th Edition, 

USA,p131. 
2
 Søren Kjeldsen-Kragh, International Economics, by Copenhegan Business School Press First Indian 

Edition 2003, P311 
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 الاستيرادات والرادرات -1.1

 :(  Importsالاستيرادات )  -1.1.1

 اووووووؿ قاووووووى   اووووو   وووووب م قاعو وووووو م   حققووووووة قا  وووووووعت قاتواعمووووووم تق ووووووتو كبموووووو ق اوووووو خ قاتقووووووقل   

قا رف ةوووووول قاكبمووووو ت قا وووووي حووووون ة فوووووي  قق وووووق قا  وووووعت مقت وووووو  نلقوووووول قااقووووول نوحوووووق قلانرلووووول 

. مكووووووووون ن   ووووووووم  وووووووو   قاوووووووو   حوووووووون  فووووووووي ا وووووووووخ قلات ووووووووولال ووووووووف قا ؼووووووووقع قا و وووووووول  فةووووووو   

حووووووون ق  ووووول  ولا  ووووو عو فووووووي قاوووووونمخ قااوامووووووم تقعتلووووووو  فووووووي ح ووووومام قلا ووووو م قلقل  قا ؼووووووقعقل  ووووووق

مفووووووي قا  وووووووعت قاروعا ووووووم قانما ووووووم  دق  وووووو   اووووووى ت وووووونم    (1) ا ؼارووووووول قا اع ووووووم قلاب  ووووووولدم

 . (2)مق  م قل قا ا   اى قلاتلوبول قا  وع م امف قانمخ

قن قاشووووووو كول ت ووووووو قعل قا وووووووا  مقارووووووووناول ا زم وووووووون  اوووووووو قلاشووووووووعت قامووووووووت  ااوووووووو عووووووووو د وووووووونعما     

 م م قاع وووووواتم فوووووووي قا وووووووقح قاعحاموووووووم  قاعاوف ووووووو  قعاوووووووع اوووووووف قا ووووووا  قا وووووووقح قاعحاموووووووم ت وووووووت

قنووووووقق  اوووووف  م. م امووووووت فووووووون  اووووووود  وووووو  حمووووو  ا وووووقف ت فووووووي قا ووووووقح قاعحامووووووم عا  ووووووولقات ووووو قعل 

 : )3(كولاتي قاع  قعلمف دعكف تق  ع ـ

 ا  قعل مرحو في اع   قنحو  قاتواـ ا   م قل مقاب   في قانقال . -1

 .قخ  اوى اا  وتوت او عاع قلا عوناوعاموم ااح وا وو وقعل مبوحوو  وف ا ولع  - 2 

ا وووو قعل ا ووووولع اوعا ووووم ك ووووز  اووووف  ا ووووام قا قع وووون قاتواع ووووم كعووووو مووووقف  قلا وووو م قل اووووف  - 2

قاع ووووووولع قاروعا ووووووم ا عق ووووووم اووووووف قالقق وووووون  ووووووي ) قاعموووووووزت قاا ووووووب م متتووووووون قاا وووووووو  قلأكثووووووو  

                                                           
1
 Joshi, Rakesh Mohan, International Business, Oxford University Press, New Delhi and New York 

ISBN 0-19-568909-7. (2009) 
2
 Jump up O'Sumivan, Arthur, Shjsnsbeffnin, Steven M. (2003), Economics: Principles in Action. 

Upper -2003. Saddie River: Pearson Prentice Hall, p. 552. 
3
 Mary Amiti, Oleg Itskhoki Jozef Konings, Importers, Exporters, and Exchange Rate DisconnectThis 

draft: September 23, 2013 July 2012, Published in the American Economic Review, July 2014-p 78. 
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قاا ووووووب م تتاوووووووي قن قاؾووووووو م  شووووووومق و لاا مووووووووع ا ووووووونع قاعاو  وووووووول اوووووووف قاروووووووووع . مقاعمووووووووزت 

فووووووي قا ووووووقح قلااابمووووووم ت وووووعا ا كووووووا ا قن ووووووو  قعاووووووع تكثموووووو  ن   ووووووم  ققاوووووول  نمووووونت اا ووووووو 

قنرلوووووووووول تكووووووووووا ا قاتعواووووووووووم  قنرلوووووووووول قاةووووووووو ق   مقاعا  ووووووووووول مقاعووووووووووققل قاوروووووووووووذ ت ووووووووووت  

 . قعاوع دتزز  ققاظ قا با قارو  تواش كم(

 ( :Exportsالرادرات ) -1.1.1

 و  تتةوووووووو و تتةووووووووتق ةووووووووي  وووووووو معقل قاح وووووووووت قامقا ووووووووم فووووووووي شوووووووو ى قاوووووووونمخ  ن ت رووووووووولخ اوووووووو     

ف ووووي تتؼووووي اكوووول لماووووم قال  ووووم فووووي   وووو   قاعرولاووووم فقق وووون و ااا  وت ووووو ماووووناوت و  ملا شووووؿ  ن 

تعثوووووول  ن قا  ووووووعت قاروعا ووووووم  قدةووووووو   قاعا  ووووووول قا ووووووي لا ت وووووققف  اوووووونم و  قاح وووووقخ  اووووووى تتوووووغ

فوووووي قاا وووووقل قلاب  وووووول  ااووووونمخ قااوا وووووم  م ووووو ق مووووو بد قب  وووووولدم قاا ووووورم اووووومف  و    فووووو  ووووووا   

 قا  وعت قاروعا م م عا م قا اع م قلاب  ولدم.

اوووووو مووووو ـ ا توووووت اوووووف قا وووووا  قاوووووى ت  وووووم لمخ قاتوووووواـ ة عوووووم  تعتاو وووووو قاةووووومق  ووووويقا وووووولعقل م    

قاعموووووزقن ي ح ووووووتول متشوووووكل قا ونووووو  قاووووونق ف فووووو ز وووووولت فوووووي قاووووونال قاقوووووقاي قاي ا حقموووووق قارووووووعا

 ق  اوووووو تشوووووكل اروشوووووو  نؾوووووو  قلعقل فوووووي ز وووووولت قااعوووووق قلاب  وووووول    ـ قا وووووووت وووووقا  ووووووع  اانماوووووم. 

قلأاوووو  قاووووو   اوووو  قلأاابوووووي  اووووى قلإن ووووو  قاعحاوووووى  اعوووووو تعثاووووت ز وووووولت قا ووووولعقل اووووف ز وووووولت قاؼ

لمع قا ووووولعقل  تؤكوووون اووووف  ووووـتشووووكل حموووو  اروشوووو   م  قاوووووم  مووووؤل  إاوووووى ز ووووولت قااوووووتج قاح  قووووي.

 تعوووووو ب  وووووول  متحقموووووق قاغاوووووم قاع زقمووووونت  متح  وووووؿ قلا ووووو ثعوع اقو ووووونت قلإن وا وووووم ا فوووووي تق ووووو   ق

إاوووووووى اونووووووو   ف قاح وووووووقخ  اوووووووى  كبوووووو  كلودوووووووم اعكاوووووووم  لا ووووووو رنقاول قاعووووووققعل قاعحا وووووووم دةووووووع

  ؼوووووووووى   ع وووووووووم كبمووووووووو ت فاقووووووووون قاوووووووووو كماوووووووووز ا  ووووووووو ثعوع  قا ووووووووو قع عؤم  قلأاوووووووووققخ قاروعا وووووووووم 

 كولاتي : ي م  التوخؽ    اؿ في   وح ت انقام قاؼا  قم  ولعقل اا
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 { Y = C + I + G + (X–M) }   اةووو ف  ؤلدووتقاوو   مقاوو ز كماووز قاوونمع  قدةووو

 بووووو  اوووووف ن ووووورم قاز وووووولت فوووووي قا وووووولعقل دتعووووول  اوووووى ز وووووولت قاووووونال اا ووووورم  ك ف وووووققا وووووولعقل  

حمووووو م حوووونل اةووووو ف قا ووووولعقل اا وووورم قاز ووووولت فووووي قاوووونال قاووووقػاي إاووووى قاز ووووولت فووووي قاؼاوووو  

قا وووووولعقل فوووووي قا ووووونفق قاووووونق    ااووووونال قاوووووقػاي موووووؤل  إاوووووى قعتلوووووو   وووووولعقل فز وووووولت قا اوووووى 

   . (1)ااز ولت قلأ ا م في قا ولعقل حنلقانال قاقػاي تعةو ف ا

 ( :Oil Revenue) الايرادات الشفطية  -1.1

قلامووووو قلقل تعل قا وووووو قاتووووووذ تتاوووووى اع ووووو  اوووووو تح ووووول  ا وووووت قانماوووووم  م  دوووووم ا وووووم ع وووووع م  إن    

 م حموووو  ع ووووع م اووووف لاووووقخ ) قق وووون( ا وووو   م ق وووو ئ وع اووووو تع اكووووت اووووف اووووققعل ػب ا ووووم  م حموووو  

اووووو  رووووو  اكا ووووو حوام وووو   قلاموووو قلقل تكووووقن نقندووووم  م  ما ووووم   اوووو ذ ػب ا ووووم ماووووف ا ووووولع ار الووووم 

قانماوووووووم ا غؼ وووووووم نلقوت وووووووو اعمزقن وووووووم  مووووووو قلقل قاععوووووووقخ قاووووووو    قلإ ن  متتوووووووتكوووووووقن ت وووووووقعت نقندوووووووم

ا ووووونع  نوت وووووم  وووووفات قح فووووو ن  حاووووو  قلامووووو قلقل ف وووووت تكوووووقن توووووو فوووووي اوووووو م تاوووووق  م ما ووووووع ل و

 ت وووووملامووووو قلقل قااو. م ووووو   ق2)) قاكا وووووممقحووووون م وووووق قاوووووالد م شوووووكل قاا ووووورم قلأكثووووو  فوووووي قلامووووو قلقل 

ا  و ووووو  و  ػرقوووووو  قاالؼوووووي اانماوووووم م   اوووووى ا ووووو ق ول قلان وووووو  ق و وووووو   وووووف ت ووووونم  قاوووووالد تت عووووون 

 اووووووى قابا ووووووم  مق وووووو  قت  م  و مؽ مف ووووووو قانقاا ووووووم قاع عثاووووووم ت اكونوت ووووووو قاالؼ ووووووم قاعت عوووووونت   وووووو   

ت    وووووو تواتققاووووول قاروعا وووووم قاع تاقوووووم توا وووووقح قاالؼ وووووم  فةووووو    وووووفقا ح  وووووم ا ووووواو   و قاالؼ وووووم 

قاتواع وووووم ماوووووو م حووووونل فم وووووو اوووووف ا ووووو ق ول قاتووووو ل مقاؼاووووو   اوووووى قاؼوبوووووم قاالؼ وووووم مقاؾووووو م  

                                                           
1
 Campbell R. McConnell , Economics Principles , Problems , and Policies , Mc McGraw - Hill Graw , 

New York , 2005 , p117 
2 Anger sandmo " Adam smith and modern economics Discussion gargar . Institutt of 
samfunnskonomi Aprili 2014.p5 . 
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 دت عوووووون  إ  (1)قانما ووووووم قا ووووووو نت م  و ووووووول قاشوووووو كول قاكبوووووو ذ قاع وووووو ؼ ت  اووووووى قا ووووووقح قاالؼ ووووووم

تعق ووووول قمووووو قلقل قاعققزنوووووم قاتواوووووم   اوووووى قاقؼوووووو  قاالؼوووووي فوووووي ق  عوووووولق  كا وووووو   قلاب  وووووول قات قبوووووي

فوووووي قلامووووو قلقل قاتواوووووم قاوووووى اانماوووووم  حموووووو د ووووول ا ق ووووود ن ووووورم ا وووووو عم قلامووووو قلقل قاالؼ وووووم 

توووووووووؤل  قلامووووووووو قلقل قاالؼ وووووووووم لمعق ا عوووووووووو فوووووووووي ق ووووووووو نقام قاق ووووووووو  قاعوووووووووواي فوووووووووي ق   %( 94.6)

 قاتووووو قح  وووووف ػ  وووووق تعق ووووول قاعققزنوووووم قاتواوووووم  ماعت فوووووم  ووووو ق قاووووونمع  اوووووود اا ووووووعقن د ووووو رناون

ا  وووووووون لمع قلإموووووووو قلقل قاالؼ ووووووووم فووووووووي تتز ووووووووز قاق وووووووو  قاعووووووووواي  قلأمخ  ووووووووق ن وووووووورم قلإموووووووو قلقل 

 وووووووق ن ووووووورم قلإمووووووو قلقل قاالؼ وووووووم إاوووووووى ف قاوووووووو قلااووووووو قاالؼ وووووووم إاوووووووى إاعوووووووواي قلإمووووووو قلقل قاتواوووووووم  

قاعووووووواي قا ووووووولعقل  مقااوووووو قن دتك ووووووون لعاووووووم قلا  عووووووول  اووووووى قلإموووووو قلقل قاالؼ ووووووم فووووووي تعق وووووول 

 . (2)قاعققزنم قاتوام

 : تأثير الايرادات الشفطية على سغر الررف - 1.5.1

ا م قا ي تل ل  ا ت قا را م ااقؼو  قاالؼي قاعكقن قلأكب   دع وز قلاب  ول قات قبي توا      

ت  توع قاالد قاروذ  و  قا ي تؤ    ك  اااوتج قاعحاي قلااعواي قا   م     تواكثم  اف قاتققال 

ماتك   اى  اعو  في   ق قا   م  ق  كبم   ق  مقلاح  وػي قاالؼي لمع   كعو قن اح ـ قلان و   واع و  

م  توع قا     مقلاب  ول قات قبي ككلقلام قلقل قاالؼ م ماف  ـ ح ـ قلام قلقل قاتوام 

  كقن ز ولت قلام قلقل قاالؼ م تتعل  اى ز ولت ت      ك  و  تولإم قلقل قاالؼ متوار ق  قا ي 

قا      ابي انذ قاباؿ قاع كز  قا   مؤل  قاى الغ ق توعح ـ قلاح  وػي قااقن  قلأا

                                                           
1 للمزيد انظر الى :   

- admin ( 11-9-2016 ) , " Public Expenditure , Significance , Objectives & Types " , 
micredits.wordpress , Retrieved 16-9-2021 

- Nageshwar Das ( 25-1-2021 ) , " Public Expenditure . Meaning , Definition , 
Classification , Types , and Principles , ilearnlot , Retrieved 16-9-2021 

2 Mary Edwards : State and Local Revenues Beyond the Property Tax , Lincoln Institute of 
Land Policy Working Paper.2006 , p9 . 
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( قاى او كونة  ا ت ببل 2003تتن  قلت قا ولعقل قاالؼ م تتن  وذ ) فت   م  ق او حن  

 ااغةقاح وع قلاب  ول  مز ولت قاتقق ن قاالؼ م قا ي  عاة  اى تقامل ق توع قا    قا ي 

 .  ( لماوع ا خ قاح وع قلاب  ول3000 كث  اف )

ع عكوووووووف  ن نقوووووووف  اووووووون ػب توووووووم قات بوووووووم قاكوااوووووووم اووووووومف قلامووووووو قلقل قاالؼ وووووووم م  وووووووتوقدةوووووووو  د   

قاتك ووووو م ق  قن كووووول وات بوووووم   حموووووو مق وووووف قاعاؼوووووق قلاب  وووووول  قات بوووووم اما عوووووو تقا ووووو  

 ووووووو  قلاب  ووووووول  ا وووووو   مقلأ  ز ووووووولت فووووووي  وووووو   قلاموووووو قلقل تووووووؤل  قاووووووى تقاموووووول ق ووووووتوع قا وووووو  

اوووووف قلامووووو قلقل قاالؼ وووووم قاع  عوووووم تواتعاوووووم قلاااب وووووم )قاووووونملاع( حموووووو توووووؤل  ز وووووولت  قات بوووووم نووووووت 

قعتلوووووو  ة عوووووم قاتعاوووووم قاعحا وووووم اقواووووول  ماوووووف  وووووـقلامووووو قلقل قاوووووى ز وووووولت  ووووو ل قاتعاوووووم قلاااب وووووم 

. ماكووووف فووووي قلاب  ووووول قاتعاووووم قاعحا ووووم اقواوووول قلاااب ووووم( قلاااب ووووم )ق  قنرلووووول  ووووت   وووو  

 ووووووم قااقندووووووم ف ووووووت قا ووووووي ت ووووووتى قاووووووى تحقمووووووق ق وووووو ق قع ق ووووووتوع قات قبووووووي قاعشووووووق  مػب تووووووم قا  و

 ووووو   قاووووونماوع قات قبوووووي اقواووووول قاتعاوووووم قلأااب وووووم مقن كوووووون  اوووووى ح ووووووع قلاح  ووووووػي قاووووونملاع  

اوووووم ) عا وووووول قا وووووقح قاعل قحوووووم(  وحمووووو  ف)حؼوووووو  قاتعاوووووم( كقن وووووو تت عووووون  اوووووى   و وووووم مقحووووونت 

و  ا ووووووع قاتعاوووووم قلاااب وووووم  ووووونذ بووووونعت و  اوووووى تحنمووووون قت ووووو قاوووووى اونووووو ن وووووو تووووونال توووووو   فقووووود لأ

وع ( تتعووووول  اوووووى )قاع وووو حووووونلتلئووووم اتقاعرو ووووم )ح ووووومل قلااووووققخ(   كعوووووو قن قاشوووو ق  اح وووووقع 

توا وووووم ت وووووقعت قاعبووووووا لاكبمووووو ت ماوووووف  وووووـ ققا وووووت  م قالووووو مح قام توووووت اوووووف قاووووول تحقموووووق بقاعةووووووع 

اوووووو ق لا دعكووووووف اا غموووووو قل قاحو ووووووام فووووووي ح ووووووـ قلاموووووو قلقل قاالؼ ووووووم ك وووووونام قن   حموووووو  شوووووو ع م

 . (1)دعكف قن د  نخ  ا ت ت قعت اروش ت اق قااى ق توع قا    تؾ    

 

                                                           
1 Deepashree and Vanita Agarwal , Macroeconomics , TataMCGraw - Hill publishing , India 
company limited , 2007 , p21 . 
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 : (monetary policyالدياسة الشقجية ) -1.1

 فةوووووو    ووووووفاووووووؿ قاع كووووووز  (   ووووووي قلااوووووو ق قل قاعرؼؼووووووم اووووووف ببوووووول قا وووووواؼم قااقندووووووم ) قاب    

قااؾوووو   عووووو إ ق كونووووة   وووونقف و نقندووووم  م حموووو   غووووغاع وووو  قاقوووو قعقل مقلااوووو ق قل قااقندووووم ت قن ووووو

ا وووووو  م  فووووووي قااؾوووووووذ ى قاووووووقت وووووون   نقندووووووم مكوووووو اؿ تعثوووووول اع وووووو  قلااوووووو ق قل حموووووو  قااقندووووووم قا ووووووي

  قن قلا ووووو ق قع قاتووووووذ فوووووي قاع ووووو قذ قاتووووووذ ا  وووووتوع دتووووون اوووووف   وووووـ   ووووونق  قا  و وووووم إقااقووووون  

م ووووونذ قاثقوووووم  مقاقاوووووق اوووووف قاع ووووو قبل   ةووووورـ دراوووووق حواوووووم اوووووف  ووووونذ قلا ووووو ق قعقااقندوووووم  لأن قا

تك ووووي ااثوووو مت فووووي قا قز وووو  قال  إاووووى إ ووووولت ؤ م وووو ق  وووومؤ   فووووي قلالاوووووع مقلا وووو ثعوع مكوووو اؿ موووو

ت  م  ووووو فووووي تحقمووووق  ووووت   وووو   ا  ووووـ  لأن تقارووووول   ووووتوع قا وووو    قاووووى اونوووو قاع  عوووو   

ل م وووووو ق قلا وووووو م قلق فوووووويتووووووؤ   فووووووي ح ووووووـ قا ووووووولعقل قاعحا ووووووم مقاقوووووونعت قا اوف وووووو م ااباوووووون مكوووووو اؿ 

 . )1(امزقن قاعنفق ول اابان اى ع  ماف  ـ  ماتك   اى قاعمزقن قا  و

 : الدياسة الشقجية في ظل سغر الررف الثابت -1.1.1

 ان وووووو   حوووووونلتا حقمووووووق   وووووونق  قب  ووووووولدم ا حوووووونلتو م روووووو  قاباووووووؿ قاع كووووووز    و ووووووم ا اوووووونا   

تووووؤل  ق   ووووما   إاووووى م ووووو ل قا  و ووووم قااقندووووم فووووي ؽوووول قاعتوووونخ قاثواووووة ا ووووت   وووو   قاتعاووووم  

ووووووو كعووووووو دحوووووون  فووووووي قلاب  ووووووول (LM)قاز ووووووولت فووووووي  وووووو ل قااقووووووقل إاووووووى قنحوووووو ق  ااحاووووووى    تعوا 

قاعغاوووووق  نؾوووووو  ق لأن قا ق ووووو  قااقوووووون  دعمووووول إاووووووى الووووووغ   وووووتوع قالو وووووونت معفووووو  قااوووووووتج قاعحاووووووي 

لاب  وووووووول إاوووووووى ااؼقوووووووم   وووووووز اموووووووزقن قاعووووووونفق ول    ووووووولل ااحاوووووووى  ووووووومنف  ق اعووووووووقلإاعوووووووواي  

((BP   إ ق كوووووون  اوووووود ح كوووووم  ووووول  م اووووو    قاعووووووخ  دكوووووقن ااحاوووووىBP)) كقن   عقلد وووووو م ووووو

و نقوووووند و. ت وووووز قاؽ وووووقع  مقلااووووو  قاووووو   د ووووو  ا حؾ وووووت ت وووووب  ق عم وووووت  وووووق  اوووووى دعماوووووت تق وووووت 

                                                           
1
 Jan Faust and Joho H. Rogers , Monetary Policy's role in exchange behavior 1998 P. 4 
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  قااقووووون  قلأ ووووواي  فوووووي اموووووزقن قاعووووونفق ول د بووووو  قاباوووووؿ قاع كوووووز   اوووووى قا  قاووووو   وووووف قا ق ووووو

 ووووو   م م فوووووي اقووووونقع قات وووووز فوووووي قاعووووونفق ول.  ا وووووت ق ن ا ووووو  قاتعووووو ل قلأااب ووووو لووووو لحموووووو د

(   فةوووو  2) فووووي قاشووووكل ووووق اق ووووا قاعب تووووول اووووف قاتعوووو ل قلأااب ووووم تووووارلغ تاقو   ووووو كعووووو 

 ووووووف  اووووووؿ مووووووؤل  قنرلووووووول اتوووووونخ قالو وووووونت قاووووووى توووووونفق ع   قاعوووووووخ إاووووووى قاروووووووع  فووووووي قلأاوووووون 

ز ووووووولت قات ووووووز فووووووي امووووووزقن  اووووووف  ووووووـمز وووووون اووووووف قاؼاوووووو   اووووووى قاتعاووووووم قلأااب ووووووم م  اعوووووووقاق ووووووم  

 . (1) قاعنفق ول

 

 

 

 

 

 

 

 : الدياسة الشقجية في ظل سغر الررف السرن  -1.1.1

دق ووووون ت  وووووتوع قا ووووو   قاع نوووووم تحنمووووون  وووووت  قا ووووو   تقوووووقذ قاتووووو ل مقاؼاووووو  اوووووف لمن     

 ماشوووو   و   وا حـ اووووف لاووووقخ قاباووووؿ قاع كووووز  ت وووول ت تو تووووو  تووووق  توووونال اووووف ببوووول قا وووواؼم قااقندووووم 

                                                           
1
 Thomas R. Michl, MACROECONOMIC THEORY - A Short, by M.E. Sharpe, 2002,P194. 

R 

 السياسة النقدية في ظل سعر الصرف الثابت (2شكل )ال

Sources: Thomas R. Michl, MACROECONOMIC THEORY - A Short, by M.E. Sharpe, 2002,P195. 
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فووووي قا ووووقح ا وووون  قا رف ووووا اووووف حوووونت قا قارووووول فووووي قا ووووقح  اوووو ق فوووو ن ا منووووم  ووووت  قا وووو   

تتعووووووول  اوووووووى توووووووققزن اموووووووزقن قاعووووووونفق ول ماوووووووف  وووووووـ ت ووووووو ؼ   قا ووووووواؼول ق ووووووو رنقذ قا  و وووووووول 

قلاب  وووووولدم ا حقموووووق قا وووووققزن قاووووونقااي. فاوووووق ف  ووووواو قن قاباوووووؿ قاع كوووووز  قترووووو  قا  و وووووم قااقندوووووم 

(  مووووؤل  قا ق وووو  فووووي 3فووووي قاشووووكل ) ووووق ابوووومف كعووووو قا ق ووووا م فووووي ؽوووول  ووووت  قا وووو   قاعوووو ن 

 اوووووى  حووووو د م ع   قاعووووووخ لا اوووووو لقذإاوووووى قا عووووومف   ((LM ووووو ل قااقوووووقل إاوووووى قنحووووو ق  ااحاوووووى 

  بوووو    ووووز امووووزقن قاعوووونفق ول قااوووووتج قاباووووؿ قاع كووووز   اووووى م    A)اثووووواي  اوووون قااقؼووووم ) نحووووق

  ووووول إاووووى م ووووتت ى دتووووقل قلاباووووف قاعتوووو مل قااقوووون  ح وووو مز وووونا وووو  قاتعوووو ل قلأااب ووووم  اعووووو 

ا حقووووق قا ووووققزن  اوووون  قاووووى قا عوووومف (BP)( . ماووووف  ووووـ ما قوووول ااحاووووى B اوووون قااقؼووووم ) قلأ وووواي

 . (1)(Cقااقؼم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
Thomas R. Michl, MACROECONOMIC THEORY - A Short, by M.E. Sharpe, 

2002,P209 

IS LM1 

i 

 ( قا  و م قااقندم في ؽل  ت  قا    قاع ن 3شكل)

Sources: Thomas R. Michl, MACROECONOMIC THEORY - A Short, by M.E. Sharpe, 2002,P209.   
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 : (financial policy) الدياسة السالية -1.1

فوووووي قا ووووو  م   اوووووى  وووووت  قا ووووو    فووووو  ق  اووووو ل قاحكقاوووووم  ق  كبمووووو   ق  ا  و وووووم قاعوا وووووم لمع اإن   

لووووووو غ  م تقاموووووول قا اووووووى  وتق ووووووو   و ووووووم اوا ووووووم قنكعوشوووووو م  م  كثوووووو  تقمموووووونق اووووووف قاوووووول تحقمووووووق 

قات وووووووز قاحو ووووووول فوووووووي قاعققزنوووووووم قاحكقا وووووووم ف ن وووووووو  وووووووق  تتعووووووول  اوووووووى تقامووووووول قاؼاووووووو  قاكاوووووووي 

فووووووووي  و  قنرلو وووووووو تمقنرلوووووووول قااشووووووووور قلاب  ووووووووول  م بووووووووقر اتوووووووونخ قا ةوووووووورـ اعووووووووو مووووووووا ـ  اوووووووو

لوووووو غ ا فووووو  ة عوووووم قاقاوووووققعلقل مز وووووولت فوووووي قا وووووولعقل  م   وووووت قاح ووووووع قا ووووووع  إاوووووى تحقموووووق 

 ووووووو   قا  و وووووووم تووووووونف  توت وووووووو  الوووووووغ ق وووووووتوع   قا ووووووو   قلأاابوووووووي  م  عا  وووووووو م وووووووارلغ  وووووووت

د ووووعا ا وووونفق ع   قاعوووووخ إاووووى قاروووووع   مب زقموووون  وووو ل   وووونت قاح    ووووم فووووي تاووووؿ قانماووووم  اعوووووقالو

فلووووي  .ولت  ووووت  قا وووو   قلأاابوووويقا  عووووم قا رولا ووووم ا ووووو از وووو  عا  ووووو اقاوووونق  قاةووووغقر ا رفوووو غ

حواووووووم  ووووووت  قا وووووو   قاثواووووووة مقف وووووو قل تووووووققف  قاتعوووووو ل قلأااب ووووووم قلاح  وػ ووووووم اوووووونذ قانماووووووم 

 .اتعاوووووم قاعحا وووووم مااووووو  تووووون قع ة ع  ووووووت ووووو ؼ   قاقفوووووو  تواؼاووووو  قاع زقمووووون مقاحلووووووح  اوووووى ة عوووووم ق

ع قع ت ووووب  احوووونملم  و ماووووف  ووووـ فووووون قلا قن قانماووووم لا ت وووو ؼ   قا ووووح  اووووف قح  وػوت ووووو تو وووو 

قلإنلووووووح قاع زقمووووون مقااوووووواـ  وووووف قات وووووز فوووووي قاعمزقن وووووم قاحكقا وووووم  ووووومؤ    اوووووى  وووووت  قا ووووو   

قاوووووووو   د اوووووووو  تولانرلووووووووول  مقن باووووووووم قاعقاووووووووقلقل اووووووووف قااقوووووووون قلأاابووووووووي م وووووووونذ كلودووووووووم عؤم  

نخ قلأاوووووققخ قاعحا وووووم قا زاوووووم ا غؼ وووووم قاالقوووووول م ؼاووووو  ز وووووولت قلاب ووووو قل قاحكوووووقاي فم تلووووو  اتووووو

قالو وووووونت م وووووو ق اوووووونمع  مووووووؤل  قاووووووى اوووووو ع عؤم  قلأاووووووققخ قلأااب ووووووم قا ووووووي تتعوووووول  اووووووى تح وووووومف 

وح قاحكووووقاي دتعوووول قاق وووو  قاعووووواي اانماووووم   وووو ق اووووف ا ووووم ماووووف ا ووووم  اوووو ذ فووووون ز ووووولت قلإنلوووو

دتعوووول  اووووى ز ووووولت قااوووووتج  اعوووووقاكاووووي متووووقفم  قاعووووققعل قا زاووووم فووووي قلإن ووووو    اووووى ز ووووولت قاؼاوووو 

 عو د تي :ا كل اعققزنم في قا    مقالو نت مفق م    ز ققاعحاي. م عكف ا ون ت 
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 : الدياسة السالية وسغر الررف الثابت -1.1.1

اال ووووووو ل قن قاحكقاوووووووم  عقلل تعق ووووووول قات وووووووز قاووووووو   حووووووون  فوووووووي امزقنم  وووووووو قاتواوووووووم ف ن وووووووو  

م وووووو    ( IS1 إاووووووى (IS  ققذ از ووووووولت قلإنلوووووووح قاحكووووووقاي ماعووووووو مووووووؤل  إاووووووى قن قوووووووخ ااحاووووووى وووووو

اووووم فووووي ز ووووولت قاوووونال م ووووق  تووووؤل  إاووووى ز ووووولت قاؼاوووو   اووووى قااقووووقل مز ووووولت  وفقاز ووووولت تكووووقن 

اوووووو ع عؤم  قلأاووووووققخ إاووووووى قاوووووونقال  اعووووووو ماوووووو ج  ا ووووووو ز ووووووولت فووووووي اقوووووونقع  ق اتوووووونخ قالو وووووونت 

مق ق قف   ووووووووواو  وووووووووت   .م اووووووووون و  وووووووووق  موووووووووزلقل قاعتووووووووو مل قااقووووووووون قلاح  وػ وووووووووول قلأااب وووووووووم 

اعقووووووونقع قاز وووووووولت فوووووووي قلانلووووووووح   كقن ا ووووووووم م وووووووقا ووووووو   قاثواوووووووة فوووووووون قاز وووووووولت فوووووووي قاووووووونال 

 :قلاتي ( 4قاشكل )مبمف ااو كعو  .(1)قاحكقاي

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 DENNIS R. APPLEYARD(others). INTERNATIONAL ECONOMICS pit ,p584. 
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 قا  و م قاعوا م م  ت  قا    قاثواة (4شكل )قا
 Sours :- DENNIS R. APPLEYARD(others). INTERNATIONAL ECONOMICS 6th ed, Mc McGraw-Hill Graw 

Irwin Hill.2008,p584. 
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 : الدياسة السالية وسغر الررف السرن  -1.1.1

 ق  فوووووووي حواوووووووم إتروووووووو   وووووووت  قا ووووووو   قاعووووووو ن  فوووووووون ق ووووووو    وووووووز قاعققزنوووووووم  وووووووم قفقت   ووووووووع        

ماوووووف  تعاوووووم قاعحا وووووم ت وووووب  قنرلوووووول ة ع  ووووووفوووووي قاؼاووووو   اوووووى قا و  تةووووورع م احا وووووم مقنرلو ووووو

قات وووووز فوووووي قاعققزنوووووم قاتواوووووم موووووؤل  قاوووووى قنرلوووووول  وووووت  قا ووووو   ملا م قبوووووف قلااووووو  فووووو ن  وووووـ 

موووووووؤل    إم  قات وووووووز فوووووووي قاعموووووووزقن قا  ووووووووع   قاع ووووووو قذ قاووووووونقااي اووووووول دع ووووووون قاوووووووى حووووووون  اووووووون

فوووووووي قعتلوووووووو  ة عووووووم قا وووووووا  مقاروووووووناول قاع ووووووو قعلت  ق  كبمووووووو   ق  قلانرلووووووول فوووووووي  وووووووت  قا وووووو   لمع 

مقاعققاووووم تواتعاووووم قاعحا ووووم  م ع وووون توووو  م  قنرلووووول  ووووت  قا وووو   ت ووووب  قات ووووز فووووي قاعققزنووووم 

قاتواووووووم قاووووووى قنرلووووووول قاؼاوووووو   اووووووى قلا وووووو م قلقل مز ووووووولت قاؼاوووووو  قلااابووووووي  اووووووى قا ووووووولعقل 

 .(1)قاؼا   اى قاتعام قاعحا م ت ب  قنرلول ق توع و ماف  ـ قعتلو 

 :الاحتياطات من الغسلة الاجشبية  -1.1

تتوووووغ ماووووو   تحق ا وووووو إاوووووى ب وووووم قاقوااوووووم اا حق ووووول تتةووووو و إاوووووى دق ووووون ا وووووو قاتعووووو ل قلأاا    

  وووووو  كعووووووو كووووووون فووووووي قا ووووووواق فووووووي ؽوووووول بو وووووونت قاوووووو   . كوووووو اؿ قاقؽووووووو ف قا ووووووي تؤلم ووووووو فووووووي 

قا ووووا  قاروووووع   ووووي قاقؽووووو ف نل وووو و فووووي قلاب  ووووول قاعحاووووي  قا ووووي ت وووو رنذ فووووي ة ووووو    ووووتوع 

قانما ووووم مقن اا رووووولخ فووووي ؽوووول قت ووووو  قاعتوووووا ل  قانما ووووم  فةوووو    ووووف لمع ووووو قاوووو     كق وووو د

اتعووووو ل قلاااب وووووم م كوووووقن اوووووف قلا وووووقخ قاعوا وووووم قا وووووي تشوووووعل قاتعووووو ل مقاقلق ووووو  اقلاح  ووووووػي 

 .( 2)مقلامعقح قاعوا م

                                                           
1
 Thomas A .Pugel. lender ,international economic ,  13 ed McGraw hill USA ,2007  P355 

2
 Andreas Steiner : Reserve Accumulation and Financial Crises : From Individual Protection to 

Systemic Risk , University of Osnabrueck , Institute of Empirical Economic Research , Germany , 

March 2012 , p7 
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  وػووووووول اقوووووون  كوووووونل قاكثموووووو  اووووووف قلألا ووووووول قلاب  ووووووولدم  ن قاحواووووووم لا تبوووووونم او ووووووم ا ح     

قانما ووووووم فووووووي ؽوووووول نؾوووووووذ   ووووووتوع قا وووووو   قاع نووووووم  م اووووووؿ لأن    قا  فووووووول فووووووي قاعوووووونفق ول 

تر اووووووف ػ  قووووووم قا  ووووووح ا فووووووي ؽوووووول نؾوووووووذ  فووووووي حوووووومف ووووووم كلل  ووووووت  قا وووووو   ا  ووووووح ح و  

فم ووووووو قلاح  وػووووووول قانما ووووووم تقووووووقت  م عكووووووف  ن ماؾوووووو     ووووووتوع قا وووووو   قاثوا ووووووم مقا ووووووي ت وووووو رنذ

  قا وووووو   قاثواووووووة إ  ت وووووو رنذ قلاح  وػ ووووووول إاووووووى قاعق ووووووق  اووووووف زقم ووووووم قاحلوووووووح  اووووووى  ووووووت

قانما وووووم كرووووود مووووونف  قا ووووو  م قل  اوووووت مفوووووي قاحواوووووم قا وووووي لا ت وووووقف  فم وووووو ااباووووون كع وووووم كوف وووووم اوووووف 

قاعحوفؾوووووم  اوووووى  وووووت   عا وووووت  اووووون قاع ووووو قذ قاعحووووونل  لا دعكاوووووتقلاح  وػ وووووول فووووو ن  ووووو ق قاباووووون 

قاباووووووؿ قاع كووووووز  ا ووووووو  اوووووون حوووووونم     قاوووووو  خ فووووووي امووووووزقن قاعوووووونفق ول  اوووووو ق لااوووووون  ن م وووووونال 

فوووو ن اووووـ ت ووووتلت قلاح  وػ ووووول قانما ووووم فوووو ن لفو ووووت   لشوووول   حما ووووو لفو ووووو  ووووف  ووووت  قا وووو  

 . (1)في قاحلوح  اى  رول  ت  قا    

 :الاستقرار الدياسي والامشي  -..1

قلان لو ووووووووول  مقاحووووووو مع  مقاكوووووووققع  و)قن قلا وووووووؼ قتول قا  و ووووووو م مقلام وووووووو  قلااا وووووووم  ك    

 ووووووت  قا وووووو    ف وووووو   قاؾوووووو م  ت ؼاوووووو   فوووووويتووووووؤ    (قاووووووزلازخ  مقاف ةووووووونول)اثوووووول  (قاؼب ا ووووووم

  و ووووووم قب  ووووووولدم او وووووووم ا وووووووو  فلوووووووي حوووووووولال قاحوووووو ع لااووووووون اوووووووف ز وووووووولت قا ووووووا  مقارووووووناول 

قات ووووووك  م فةوووووو    ووووووف قا ووووووا  مقارووووووناول قاعنن وووووووم  مإ ؼووووووو  قاعتقنووووووول قا وووووووي ت ؼاوووووو  ز وووووووولت 

ف قارووووووع   كووووول  ووووو ق  ووووو رلغ اووووووف قلإنلووووووح  اعوووووو دةوووووؼ  قانماوووووم قاا وووووؤ إاوووووى قلاب ووووو قل اووووو

 ووووووت  قا وووووو   ااتعاووووووم م تعوووووول  اووووووى توووووون قع   اعووووووو مز وووووون قاحوووووووفز  اووووووى  وووووو مع ع   قاعوووووووخ 

 ق  . كعوووووو إن ا شوووووو ول تووووو  م  م م ووووو ق اوووووو دحووووون  فوووووي قاووووونمخ قااوا ووووومرو وووووم قاتعووووو ل قا ووووواربم 

                                                           
1
 Jun ( International Monetary Fund : International Reserves And Foreign currency Liquidity , 

Guidelines For A Data Template , p17 . 
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موووووووا ـ  اوووووووت  ئو     اوووووووناو دكوووووووقن قاق ووووووو  قلاب  وووووووول  شوووووووم اوووووووى  وووووووت  قا ووووووو   و  م ووووووو  ت ق  نوووووووواز 

 .( 1)قاؼا   اى قاتعام متن قع ة ع  و في  و  قنرلو 

 :مزاد الغسلة  -.1.1 

د  رنا و قاباؿ قاع كز  اف ا خ ة وات   ن و  ا م ت  ؼمت ش ق  قاتعام تت   نوف ت ا   م     

    قال  ااي ا حنمن  ت  قاب   مكعم ت في  قح اف قاتع ل قلاااب م تعزق حنلاب   اباغ ا

قاباؿ قاع كز  في  قح   ا ق م  ت   اى تنال(2)قاباؿ قاع كز  قاتع ل قلاااب م اف ببل 

ق  قنرلول قلاح  وػ ول  )ا   قاتع ل قلاااب م  اوقم ش ق  قاتع ل قلاااب م ) قا    قاو

اقوعنم ا  قا ا  قلاا ذ   قن قنرلول  ت  قا    د تل اف قا ا  قاعحا م عا  م قلاااب م

عو مؤل  قاى ز ولت قا ولعقل مقنرلول في قلا  م قلقل مزقل قاؼا   ام و ا   ماف  ـفي قاروع 

 كب  اف  ولعقتت م ـ  اوم اناو تكقن ق  م قلقل اان  اى امزقن قاعنفق ول   قد وتو  اعو ماتك  

ف  قلا  ق قع في قتق   (3)واؼا توتم قا  وز قلان واي ا عتلو  ق    اا وقاا ق  قاى   و ول 

في حوخ قعتلو  اتنلال قاؼا  قاتواعي  اى اا  ول قابان   قم قلا توع قاعحا م مك اؿ ز ولت 

قاى عف  ة عم قاتعام قاعحا م اعو مؤل  قاى ز ولت قلا  م قلقل مقنرلول   ما حمو قا ةرـ 

از  اف قاتعام قاع نقمام قاى قاروع    م بن دكقن قا نال اف قال تثبمة  ت     ق قا ولعقل 

 . (4)احنل          ق  تثبمة ة ع  و  ان  تقا ت  

                                                           
1
Bhandari , Jagdeep s . and putma , Blufoed H. ( Economic Interdependence and Flexiable Exchange 

Rates ) , The Mitpress , Cambridge Massachusetts , London , 1989 , PP 18-19  
2
 Kathie L. Krumm ,Exchang Auctions,CPD Discussion paper,1985,p1-2 

3
 Lawrence Ausubel and Rafael RomeuBidder Participation and Information in Currency Auctions, 

International Monetary Fund, Western Hemisphere Department ,2005,p4 

 

(
4
) McCarty, Cynthia S. ( 2002) Currency Auctions: Minimizing Collusive Behavior USA, Journal of 

East-West Business, Vol. 8(1), Jacksonville State University. 
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 ثانيالسبحث ال

 الشعريات – الأىسية – السفيهم –لدغر الررف والسفاهيسي  الاطار الشعري 

 :Exchange Rate Concept) )سغر الررف   مفيهم -1.1

 ووووت  قا وووو   قاعوووو  ت قا ووووي تتكوووو  ا كووووز قانماووووم قا  وووووع  اوووو  قاتووووواـ قاروووووعاي م اووووؿ  ندتوووو   

 زذ ا  ووووونمن اوووووقن وووووو تحواوووووم قاوووووى قااقووووون قلااابوووووي ق ووووو ق اتاوووووو  م اوووووف اووووو خ   بوت وووووو قاروعا وووووم  

ة عووووم مقعلقتووووت  مبوووو اؿ  ووووم ـ تحق وووول قاتعاووووم قاعحا ووووم قاووووى  عاووووم قااب ووووم ماو ووووم  اووووناو تكووووقن 

. دتوووو    ووووت  قا وووو    اووووى قنووووت  وووونل لما ووووو ا  وووونمن ة عووووم مقعلقل قانماوووومقاتعاووووم حموووو  اقبقاووووم 

مقحوووووووونت اووووووووف قاتعاووووووووم محوووووووونت  قا ووووووووي دعكووووووووف قاح ووووووووقخ  ام ووووووووو اقواوووووووولمحوووووووونقل قااقوووووووون قلااابووووووووي 

م تووووووو    وووووووت  قا ووووووو   قلااابوووووووي تونوووووووم قاتعا وووووووم قا وووووووي مووووووو ـ تعق ةوووووووو و ق ووووووو بنقخ  .)1)قاعحا وووووووم

قدةوووووو  ووووووق عروووووووعت  .(2)قاتعاوووووم قاعحا ووووووم تتعووووو ل قااب ووووووم اوووووف اوووووو خ  ووووووقح قا ووووو   قلااابووووووي

 ووووو ـ م  .(3) وووووف  وووووت  إحووووونذ قاتعووووو ل انلااوووووم  عاوووووم  اووووو ذ مقاووووو   مووووو ـ  اوووووى ق و وووووت قاعرولاوووووم

مووووو ـ تحنمووووون قا وووووت   فوووووي حووووومفاوووووف ببووووول قاباوووووؿ قاع كوووووز  ااباووووون اثواوووووة تحنمووووون  وووووت  قا ووووو   ق

 .(4) قاتو ـ اف ا خ لماوا ك ول قات ل مقاؼا  في قا قح 

ماعووووووووو تقوووووووونذ دعكووووووووف قا تبموووووووو   ووووووووف  ووووووووت  قا وووووووو   تونووووووووت حاقووووووووم قاق وووووووول اوووووووومف كوووووووول اووووووووف     

قلاب  وووووووووولقل قاعحا وووووووووم مقلاب  وووووووووولقل قلاااب وووووووووم مم ووووووووومام اووووووووو بد قا  ووووووووووعت قانقاا وووووووووم توا  ووووووووووعت 

قاروعا وووووووم  م ز وووووووولت قاقووووووونعت قا اوف ووووووو م ا ب  وووووووولقل قاقػا وووووووم كعوووووووو دعثووووووول  ووووووووا  اوووووووؤ  ق فوووووووي 

                                                           
1
 Michal parkin,macroeconomis,6

th
,ed,pearson,education,Inc,new York,2003,p.690. 

2
  Samuleson, Paul A., & William D., Nordhaus, ECONOMICS, 18th ed, McGraw Hill, 2005, p604. 

3
 Campbell R.McConnell, Stanley L.Brue ,Macroeconomics,, McGraw-Hill higher Education,6

th
ed 

,2005,P460 . 
4
 Mishkin, Frederic, S., and  Stanley G., Eakins, FINANCIAL MARKETS AND INSTITUTIONS, 6th 

ed, Prentice McGraw Hill, 2009, p:333. 
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 قذ قاوووووونماي مقاعحاووووووي  اووووووى قلأبوووووول فووووووي قلأااوووووومف قت و ووووووول قا  و ووووووم قلاب  ووووووولدم  اووووووى قاع وووووو

 قاع ق د مقاق م  في قبل تقنم .

 ( : (Importance of Exchange Rateالررفأىسية سغر  -1.1

وا وووووا  مقاروووووناول  اووووون ت  مف اوووووف قا ووووونفقول  قلأماوووووى ت عثووووولت ةوووووعف قات بوووووول قانما وووووم نوووووق    

 عووووم  وووو   قا ووووا   ت ف  عثوووولقلااوووو ذ قاووووو اوووو ذ اووووف اونوووو  قاع وووونع ف  قاووووى قاووووف لماووووم قن قوا ووووو 

قاعروووووللال قا وووواا م مقارنا ووووم مح كووووول  م وووو   قات بووووول ت ةووووعف اعاووووم .اووووف ببوووول قاع وووو قعلمف

كوووووووون  مإ قمتووووووو ـ اع ت وووووووو اووووووومف لمخ ار الوووووووم  خ مقاتعووووووول م ققاووووووول قلإن وووووووو  قلأاووووووو ذ ع   قاعوووووووو

قا رووووووولخ فووووووي قاتووووووواـ لا موووووو ـ تتعاووووووم مقحوووووونت فاكوووووول لماووووووم  عا  ووووووو منؾوا ووووووو قااقوووووون . اوووووو ق فوووووووون 

قا تواووووول اووووو  قاووووونمخ قلأاووووو ذ م ؼاووووو  تحق ووووول  عاوووووم قانماوووووم إاوووووى  عاوووووم قاووووونمخ قلأاووووو ذ قا وووووي 

 .(1) قا  وع وووووما وووووم اغووووو ل إتعووووووذ قا ووووولقول ت روووووولخ ات وووووو قم تحق ووووول  عاوووووم لماوووووم قاوووووى  عاوووووم لم 

 قاعرولام.اعو دتاي  عاو قاحوام قاى م  د قا  لإتعوذ  عا م 

ملا م قبووووووووف لمع قاتعاووووووووم قلأااب ووووووووم فووووووووي تعق وووووووول قلا وووووووو م قلقل فقوووووووود  متحنموووووووون قاعتوووووووو مل    

قااقووووون  اا وووووو ا ووووون  قاعقق عوووووم اووووو  قاؼاووووو  قااقووووون   ام وووووو  اووووول م تووووونذ قلااووووو   اوووووؿ كاوووووت قاوووووى 

اووووف  ووووو تعثوووول قاغؼووووو  قاقووووونقني ا ووووو م قاع ووووو عم فووووي ااووووق قااقووووقل قاقػا ووووم متحنموووون كع وت ووووو كقن

 موووووؤل لمع وووووو قلاب  وووووول  مقلاا عوووووو ي متحنمووووون قاكاوووووف قاح    وووووم مقلا وووووتوع قاا وووووب م اعوووووو   وووووـ

 .  )2(قاى تحنمن قلات و ول قاتوام ا   ثعوع مقااعق

 

 
                                                           

1Karl E.case and others,economic,newjersey,usa,1999,p.464. 
2
thomas A.pugel and peter lindert,international economic, international edition,2000,p.491.  
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 :لية تحجيجهآأنهاع سغر الررف و  -31.

 انهاع سغر الررف : - أ

 : (Exchange Rate) Nominal أولاا: سغر الررف الإسسي 

ت  عوووووم قاقحووووونت قاققحووووونت اوووووف قاتعاوووووم قلأااب وووووم اققاوووووم  تبووووو   وووووف  وووووت  قا ووووو   قلا وووووعي م    

ا  عووووم  عاووووم لماووووم اووووو مقا ووووي  و  ع   وووو و    م وووو ق قا ووووت  دعثوووول ا  و وووواقحوووونقل اووووف قاتعاووووم قاعحا ووووم

لا د اوووووو  ااؾوووووو  قلا  روووووووع قاقووووووقت قاشوووووو ق  م  مكوووووو اؿدعكووووووف ارولا  ووووووو ت  عووووووم  عاووووووم لماووووووم قاوووووو ذ  

ااؼاووووووو   و  ل  وووووووت  قا ووووووو   قلا وووووووعي اتعاوووووووم اوووووووو مفقووووووواا وووووووا  مقاروووووووناول اووووووومف قاباووووووونمف  م حووووووون

مت توووونل  شووووكوخ  ووووت  قا وووو    احوووونلتمقاتوووو ل  ام ووووو فووووي  ووووقح قا وووو   فووووي احؾووووم زاا ووووم 

قلا وووووعي قاووووووى  وووووت   وووووو   ع ووووووعي     قا وووووت  قاعت عوووووون فووووووي قاعرووووووللال قا  وع ووووووم قا  ووووووع م  

قا ووووو   قاعوووووققز  م وووووق قا وووووت  قاعتعوووووقخ توووووت فوووووي قلأ وووووققح قاعققز وووووم )قا وووووقلق (  اعوووووو  م وووووت 

 .(1)دتاي ماقل  كث  اف  ت        عي في قاعنت نل  و مفي قانمام نل  و

 : (Real Exchange Rateثانياا: سغر الررف الحقيقي  )

عوووووف ف  قاعحا ووووم وووو    ووووت  قا ووووو   قاح  قووووي  ووووت  قا وووووا  قلأااب ووووم تواا وووورم ا وووووت  قا ووووا  د  

إن  وووووووت  قا ووووووو   قاح  قوووووووي  وووووووق ن ووووووورم ا ووووووو قذ قا وووووووت  قلأاابوووووووي قاوووووووى قااوح وووووووم قاح ووووووووا م  

ف ووووو ت  تووووونت (. م1عوووووو فوووووي قاعتولاوووووم )ك .قا وووووت  قاعحاوووووي اةووووو مبم فوووووي  وووووت  قا ووووو   قلا وووووعي

م تاوووووق تل ووووو ت زاا وووووم  اووووو ذ  إ ق قا  نوووووو  لأ وووووتوع قا وووووا  فوووووي ف ووووو ت زاا ووووم  ف عوووووو ق  قلأ ووووو  اؤشووووو  

ووووووو.  وووووو ق  ووووووق قا ووووووب  فووووووي  نوووووو  ت لا اتاووووووىف وووووو ت   ووووووو   اوووووو ذ  ف ووووووم غم  اؤشوووووو  قلأ ووووووتوع  دة 

  عووووم  ووووت  قا وووو   فووووي ف وووو ت تا  عووووم قاعؼاقووووم ا ووووت  قا وووو   قاح  قووووي إ ق اووووـ نقوووووعن ة ع  ووووو ا
                                                           

1 Rogoff, K., and others, Evolution and Performance of Exchange Rate Regimes, IMF Occasional 

Paper 229 (2004), p. 29. 



وسعر الصرف لمتغيرات الاقتصادية الكليةلالاطار النظري والمفاهيمي   . . . الاول . . .الفصل   

 

45 
 

 اوووووووود قاتنمووووووون اوووووووف اؤشووووووو قل قلأ وووووووتوع قا وووووووي دعكوووووووف  اووووووو  و اح ووووووووع  وووووووت  م  .زاا وووووووم  اووووووو ذ 

ا وووووو   قاح  قووووووي: اؤشوووووو    ووووووتوع قاع وووووو  اؿ  ماتواوووووول قنكعووووووو  قااوووووووتج قاعحاووووووي قلإاعووووووواي  ق

 (1) .قا ا اكل اؤش    توع ار الم اف م ماؤش    توع قا ا  قاقواام اا نقمخ. 

R = (EP*) / P   .  .  .   (1) 

: R   قا    قاح  قي  ت . 

E ت  قا    قلا عي  : . 

P*  ا  قذ قا ت  قلأاابي : . 

P : ا  قذ قا ت  قاعحاي . 

 : (Current and forward exchange rates)والآجلة فهريةثالثاا: أسغار الررف ال

م ق ووووووووون توا وووووووووت  قالوووووووووقع  اا ووووووووو   قا وووووووووت  قاحوووووووووواي قم قا ووووووووووع   قاووووووووو   دت عووووووووون  ا وووووووووت    

قاع توووووووووااقن م وووووووو ـ قلعقاووووووووت فووووووووي فووووووووققتم  متقموووووووو ـ قا وووووووولقول  متعثوووووووول  وووووووو   قا وووووووولقول قحاوووووووو  

 عكووووف  ن ت وووو غ ح قاعتوووووا ل قالقع ووووم  وووو م  دوووووذ م   فووووي  ووووقح قا وووو  قاتعا ووووول قا ووووي ت وووو   

 ووووو ـ تحنمووووون قا وووووت  فوووووي تووووووع ا قا ووووونقمخ  ماكوووووف مووووو ـ ق ووووو بنقخ قلأاوووووققخ فوووووي تووووووع ا م ا  وووووق   و. 

م وووووو عف قا وووووونقمخ قالاووووووي ق   عكووووووف  ن دكوووووقن قا ووووووقح قالووووووقع  ا قار ووووووو ااغودوووووم.  وووووو ق م  .قلا ووووو حقوح

حوار وووووو اوووووو م  اوووووى قاح كوووووم  اوووووى قاعووووونذ قاق وووووم   مقا وووووي ت كوووووز  اوووووى قلات وووووو  م ووووو  م قاح كوووووم. 

قارووووووو ق د  عق وووووووعيشووووووووع إاوووووووى قلأشووووووورو  قاووووووو مف م كوووووووزمن  اوووووووى قلأاوووووووقع قالا وووووووم  اوووووووى  ن وووووووـ د

(Cartographers). 

                                                           
1James Gerber, International Economics , 4

th
 ed, 2008,p211 . 
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و تتعاوووووم  اووووو ذ  وووووم ـ ت وووووا ع و لاحقووووو اوووووودتووووو    وووووت  قا ووووو   ق اووووول تونوووووت تروووووولخ  عاوووووم    

قا ووووت  ق اوووول  ووووق اووووز ج اووووف قا ووووت  قالووووقع  م   ا  ووووتوع ق ااوووومح وووو  قا ووووت  قاع لووووق  ا ووووت ت

اتؾع ووووو اوووونم و م زق وووون  م نوووووبع قااقووووور ق ااووووم قا ووووي تعثوووول فوووو ح  ووووت  قالو وووونت اوووومف قاتعا وووومف. 

ف ووو ت ق ووو حقوح  بووول اوووف  ووووذ فوووي قاع ووو قبل ماكوووف دعكوووف  ن تكوووقن  ػوووقخ. كعوووو  وووق قاحووووخ اووو  

( ف ووووووووق  ووووووووت  قا وووووووو   ا رووووووووولخ  عاووووووووم اقواوووووووول قاوووووووو ذ فووووووووي تووووووووووع ا Spotقا ووووووووت  قالووووووووقع  )

 وووو ـ تحنموووون قا ووووت  فووووي توووووع ا قاعتوااووووم  ماكووووف موووو ـ ق وووو بنقخ قلأاووووققخ فووووي توووووع ا م قلا وووو حقوح  

تشوووووورت اتوااووووووم قاتقووووووقل ق ااووووووم اووووووف حمووووووو ت ووووووق   و تتوووووون   ووووووقح قاتقووووووقل ق ااوووووومم  .قلا وووووو حقوح

ا  وووووق م م ووووو ـ تووووونقما و فوووووي  وووووقح قا ووووولقم قالقع وووووم  ماكا وووووو ت تاوووووق توووووواح ـ قا  و وووووي متووووووع ا ق

( 90 – 20 ـ اوووووو اووووومف )  مبووووون م ووووو قما اق ووووون  ووووو ق قا  ووووواقا وووووا . قا روووووولخ دتعووووول كؼووووو   اقواووووول

 : (1) وع  ت  قا    ق ال ح   قا  غم ق ت م ح. م عكف قم قكث  و  مقا

       
      

      
 

 ق  دعثل 

SF1 ت  قا    قلاال  :. 

Sn   ت  قا    قالقع  : . 

 r 1 :ت  قالو نت في قابان قاعتاي  .  

r 2  : ت  قالو نت في قابان قاعقوعن .  

 

                                                           
1 Bank for International Settlements ,Foreign Exchange Turnover in April 2019, Page 3. Accessed Oct. 

7, 2021. 

https://www.bis.org/statistics/rpfx19_fx.pdf
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 ((Cross exchange rate رابغاا: أسغار الررف التقاطعية

كثوووووو  اووووووف  عاووووووت  ااب ووووووت  لأ ق وووووون تووووووت  ووووووت  قا وووووو   قاثواووووووو تواتعاووووووم قاعحا ووووووم تواا وووووورم م    

م كوووووقن قا تواووووول ا ووووو ق قااوووووق  اوووووف قا ووووو   اقاوووووقل فو ووووونت فوووووي قا ووووو   اووووومف قاتعووووو ل فعوووووث   

ومنوووووووون / قا  عووووووووم قانملاع ووووووووت قا  عووووووووم قانملاع ووووووووت اار =قا وووووووو   قا قوووووووووػتي : قارومنوووووووون/قامقعم ووووووووت  

 . )1)اامقعم

 الية تحجيج سغر الررف :  - ب

ا وووووووم  ا لو ووووووول بوووووووقذ قاتووووووو ل مقاؼاووووووو  )و قاوووووووو م حووووووونل  وووووووت  قا ووووووو   قلااابوووووووي اتعاوووووووم اووووووو   

اوووووف اووووو خ قاباوووووؿ قاع كوووووز  قاووووو    م حووووونل قلقع وووووو   قاووووووم ن قا وووووا  مقاروووووناول   قا وووووقح( شووووو نت شووووو

م اق ووووووا ك ف ووووووم تحنموووووون  ووووووت  قا وووووو   اووووووف اوووووو خ  .دحوووووونل اقوووووونقع تغموووووو    ووووووتقلق قم نووووووزملا  

 : مكولاتيبقذ قات ل مقاؼا  

 قاؼا   اى قا    قلااابي .1

 حوووووون قلأ ووووووروع قا    وووووو م قا ووووووي ت توووووول قااووووووو  م حبووووووقن فووووووي قاتعوووووو ل قلأااب ووووووم  ووووووق شوووووو ق   إن

قا ووووب  قاثوووووني قاع ووووـ ااح ووووقخ قاووووو . ااوووون  اوووو   م قلا وووو ثعوع فووووي قاروووووع   ووووا  ماووووناول اووووف

قا غرووووم فووووي فوووو ا ح وووووع  . إنو ووووق شوووو ق  قلأ ووووقخ قاعوا ووووم فووووي ااوووون اووووف اووووى قاتعوووو ل قلأااب ووووم 

ا وووو في  اابووووي   م شوووو ق    وووو ـ  م  ووووانقل  ااب ووووم   م قاح ووووقخ  اووووى ااك ووووم اروشوووو ت اوووو    

قا ووووب  قاثواووووو قاوووو   د توووول قلأفوووو قل دؼابووووقن قاتعوووو ل قلأااب ووووم فووووي حوووومف قن  ي.قاعوووووخ قاح  قوووو

قا غمووووووو قل فوووووووي  وووووووت    ووووووق ت اووووووو  قار وووووووو    م تحقمووووووق قلأعبووووووووا قا وووووووي بوووووون تاشووووووو  اوووووووف اوووووو خ

ولأف قل قاوووووو مف دت قوووووونمن  ن قاتعاووووووم قلأااب ووووووم    وووووورا  كثوووووو  ة عووووووم فووووووي فوووووو بووووووي.قا وووووو   قلأاا

ت ووووت  اووووارلغ  فووووي قاقبووووة قاحو وووو قاع وووو قبل بوووون م حبووووقن فووووي قاح ووووقخ  اووووى  وووو   قاتعاووووم 
                                                           

1 Peijie wang,The economics of foreign exchange and global finance,Berlin,Germany,2005,pp3-4. 
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 شوووووووع إاووووووى نشووووووور م   وووووو   .قا با قاووووووتحقمووووووق  اووووووف  ووووووـا تلوووووو  م  ت ووووووت  نق   اووووووى  اوووووول ا ت ووووووو حوووووو

قاوووووو مف م توووووومف  اووووووم ـ لفوووووو   عووووووف  بوووووون م حوووووو  قلأفوووووو قل ق اوووووو من  مت  وووووو ق تواعةوووووووعبم قاعروووووووػ  

فووووووي قاقبووووووة  ا ووووو  ا وووووو قعل فووووووي قاع ووووو قبل فووووووي قاح ووووووقخ  اوووووى قاتعاووووووم قلأااب ووووووم قاعؼاقبوووووم 

   اوووووونلا  اووووووف قاعروووووووػ ت توح عوا ووووووم  ن ت وووووورا قاتعاووووووم قلأااب ووووووم  كثوووووو  ة عووووووم ا وووووو  ر   قاحو وووووو 

دتكوووو  إاعووووواي قاؼاوووو   اووووى  عاووووم  ااب ووووم فووووي ق  . م وووو ز ن اووووف قا غموووو قل فووووي  ووووت  قا وووو  

ؼاوووووووو   اووووووووى قا ووووووووا  قا): قلات وووووووومة اووووووووف قلأمبووووووووول  وووووووو   قاعؼواوووووووو  قلأ و وووووووو م قاث  ووووووووم    مبوووووووو

  مقاؼاوووووووو   اووووووووى قلا وووووووو ثعوع قلأاابووووووووي  مقاؼاوووووووو  قاقووووووووو ـ  اووووووووى  نشووووووووور مقارووووووووناول قلأااب ووووووووم

و  ن قاعؼواووووو  اوووووف اونووووو  اوووووققػاي م . (قاعرووووووػ ت  م ت اووووو  قاعرووووووػ    ووووو   ن دكوووووقن مق وووووح 

  م ووووووولت تكووووووقن (1)قاعوووووونفق ولامووووووزقن  قار ووووووـ فووووووي إػوووووووع احو وووووورم فقوووووو قلقانماووووووم ت ققفووووووق اوووووو  

اق ووووووووا فووووووووي  ووووووووق كعووووووووو  .(2)قا وووووووو   مقاؼاوووووووو   ا ووووووووم   بووووووووم  ك وووووووو م قات بووووووووم اوووووووومف  ووووووووت 

 :قلاتي  (5شكل)قا

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
DENNIS R. APPLEYARD (others), INTERNATIONAL ECONOMICS 6

th
 ed, McGraw-Hal Compar 

Ameticas, New York,2008,p480.  
2
 Snider , Delbert A, Introduction to International Economics), 4 th de Richard D. Irwin, Inc, New 

York, 1967, p292. 

الصرف الاجنبيالطلب على  (5شكل )ال                 

Sources: Snider , Delbert A, Introduction to International Economics, 4th ed   Richard D. 

Irwin, Inc, New York, 1967, p292. 
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   ل قا    قلااابي .1

ماوووووو ج  وووووو ل قاتعاووووووم قلأااب ووووووم ااباوووووون قلأ وووووواي  ملا   ووووووف ة وووووووذ قلأاونوووووو  تشوووووو ق  قا ووووووولعقل    

قاعحا وووووم اا ووووووا  مقارووووووناول توووووو ا ق  تحووووووق  ل  حولدووووووم قا ونوووووو   م اوووووونفق ول لاوووووول قلا وووووو ثعوع 

نت اوووووف قاقعوووووا مفوووووقخ قا وووووق و  وووووولعقل قاقلادوووووول قاع حووووو نفوووووي قاباووووون.  اوووووى  وووووبمل قاعثووووووخ  تتووووو

ماشووووو  اوووووف قلا ووووو ثعوع قلأاابوووووي فوووووي فقاع ووووونع قاثووووووني قاوووووو  ا ووووونع ق ا قع ووووون قاتعووووو ل قلأااب وووووم.

تتوووووون قاعشوووووو   ول قلأااب ووووووم ا ووووووانقل قاحكقاووووووم قلأا  ك ووووووم  مقاعشوووووو   ول قلأمعمب ووووووم م قاباوووووون قلأذ. 

ل قا وتون وووووم ا  ووووو ـ قلأا  ك وووووم مم ووووو  قاقلق ووووو  قاع ووووو ف م فوووووي قاقلادوووووول قاع حووووونت  مقاعشووووو م و

قاعشووووووو  كم فوووووووي ا وووووووون  قا ووووووو وعقل  م قلإاك  من وووووووول قلأا  ك وووووووم  كا وووووووو  اثاوووووووم  اوووووووى قااشوووووووور 

دعكوووووووف  ن تووووووووقف    امووووووو  قم  قااقووووووون قلأاابووووووووي ااقلادوووووووول قاع حووووووونت.قاعوووووووواي قاووووووو   موووووووقف  إاووووووونقلقل 

  كووووقن إاعووووواي قاعتوووو مل  وووو ق م  م قا حووووقر ا وووونع ق  واث ووووو ا اوووونقل.قاعةوووووعبم قلأااب ووووم م نشووووؼ

مقات بووووم اوووومف  ووووت   .(1)قاث  ووووم ت زاا ووووم اووووف  وووو   قاع ووووولع ل قلأااب ووووم فووووي    ف وووواووووف قاتعوووو 

 . (6اق ا في قاشكل ) ق  كعو (2)  بم ػ لدت ي قا    م   م 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 DENNIS R. APPLEYARD (others), INTERNATIONAL ECONOMICS opc pit p480 

2
 Snider , Delbert A, Introduction to International Economics), Opc pit , p294. 

R 

R2 

R1 

S 

Q1 Q2 

QS 

 عرض الصرف الاجنبي (6شكل )       

Sources: Snider , Delbert A, Introduction to International Economics), 4th ed  Richard D. 
Irwin, Inc, New York, 1967, p294. 
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  ت  قا    قا ققزني  .3

دق وووووون ت ووووووت  قا وووووو   قا ووووووققزني قا ووووووت  قاوووووو   م  ووووووومذ  اوووووون   وووووو ل قا وووووو   قلااابووووووي    

ا وووووووي   م حووووووون   ووووووو ق قا وووووووققزن فوووووووي قااقؼوووووووم ق   ا وووووووم مزمقخ ق    وووووووز قم فوووووووو غ ف وووووووتمقاؼاووووووو

ق  دكوووووقن قا وووووت  قا وووووققزني   ووووو ل قا ووووو   قلااابوووووي اووووو  قاؼاووووو   ا وووووت م قووووووػ  فم وووووو ااحاوووووى

R*)مقاكع وووووم قا ققزن وووووت ) (Q*فعوووووف اووووو خ تلو ووووول قاتووووو ل )   مقاؼاووووو  م حووووونل قا وووووت  قا وووووققزني

 اوووووى قا ووووو   قلااابوووووي فوووووون  وووووت  قا ووووو     اوووووو ح ووووول قاووووو  خ اووووومف قاتووووو ل مقاؼاووووو  ق إم 

دتاووووووووي قن  ووووووووت   وووووووو ق م   تمفووووووووق تغموووووووو  قاتوووووووو ل مقاؼاوووووووو   ا وووووووو مقعتلو ووووووووو    ووووووووم غم  قنرلو ووووووووو  

ف اووووووو خ تقووووووووػ  ااحاوووووووى قاتووووووو ل قا ووووووو   شووووووو نت شووووووو ن ق   وووووووت  فوووووووي قا وووووووقح م حووووووونل اووووووو

 . (7في قاشكل)  ق اق ا   كعو(1)مقاؼا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
  W. Charles Sawyer and Richard L Sprinkle, INTERNATIONAL ECONOMICS,publishing as 

Pearson Prentice Hall,   3rd ed, 2009,P330. 

-  

R 

 لتوازنياسعر الصرف  (7شكل )

Sources :W. Charles Sawyer and Richard L Sprinkle, INTERNATIONAL ECONOMICS, publishing as Pearson 

Prentice Hall,   3rd ed, 2009,P330. 

 

R* 

D 
S 

Q* 

QS QD 

 



وسعر الصرف لمتغيرات الاقتصادية الكليةلالاطار النظري والمفاهيمي   . . . الاول . . .الفصل   

 

51 
 

 ( : (Exchange Rates Systemsنعم سغر الررف -1.1

م ؼاووووو  نؾووووووذ   قا وووووي ت عووووو  اووووومف قار وووووو ع قاعر الوووووم  اوووووود  ووووونل اوووووف قلأنؾعوووووم قا  ماوووووم   

 اووووود قاوووو  خ فووووي   اووووناو دكووووقن لمع ووووو  قاوووو بد قاقواوووول اا توووونمل اووووف قاوووونمخ تغمموووو  قا وووو ـ قلا ووووع م 

 ووووو ـ تغممووووو  قا ووووو ـ قلا وووووع م تعروووووواغ  وووووغم ت  اوووووى ف ووووو قل ا كووووو عت ماحووووونلت م  .قاعووووونفق ول اموووووزقن

قااؾووووووذ قاتوووووو ـ قاعُووووونقع  وووووق قااؾووووووذ قاووووو   م ح وووووى مووووو ـ قاق وووووقخ إاوووووى  وووووت  قا ووووو   قاع وووووققزن. 

ق وووووم ت قاتعقاروووووت قا ووووواؼول قااقندوووووم فوووووي   وووووققح قا ووووو   قلأاابوووووي ا رف وووووا قا قاروووووول  ت ووووونال

وووووو  وووووو  ػق ووووول قاعووووونذ فوووووي   وووووتوع قا ووووو  . قاعووووونذ لمن احوماوووووم قا ووووو  م   اوووووى قلات  اوووووود  دة 

ااوووووووػق  عوووووو ل اثوا ووووووم  م ت كووووووقن اووووووف ا عق ووووووم اووووووف قاوووووونمخ قا ووووووي  ب ووووووة   ووووووتوع قا وووووو   

ف  نؾعوووووم   وووووتوع قا ووووو   قاعتعوووووقخ ا وووووو فوووووي اووووو    وووووم قنوووووقق  اوووووود تشوووووكل لق وووووـ ف عوووووو اما وووووو. م 

 : كو تي قح قا    قلأاابي م ي 

 : (Pegged Exchange Rate System) نعام سغر الررف الثابت -1.1.1

قااؾوووووذ قاوووو   تكووووقن ف ووووت قاتعاووووم قلأ ووووتف اووووف قاتعا وووومف قاعتام وووومف ا ترؼووووم تواتعاووووم  ووووق      

تحوووووونل حكقاووووووم قانماووووووم  م قاباووووووؿ قاع كووووووز   ووووووت  قا وووووو   قاثواووووووة ملا دت عوووووون  اووووووى م  .قلأبووووووقذ 

ااتعووووو ل قلأااب وووووم اوووووف ببووووول  ا ووووو ااحلووووووح  اوووووى ق ووووو ق قع  وووووت  قاتعاوووووم   اوووووود م  .بوووووقذ قا وووووقح 

اتعووووو ل قلأااب وووووم ا شووووو ق م تلووووو   وووووت  قاتعاوووووم قلأااب وووووم م قاباوووووؿ قاع كوووووز   م قاحكقاوووووم  اوووووناو 

ن نؾوووووذ  وووووت  إوا بد م وووو ق  ووووق قا ووووب  فووووي تووووو ووووم اتوووو    وووو   قاتعتم    اوووون قنرلووووول قلأ ووووتوع

وووووو ااؾووووووذ  وووووت  قا ووووو   قاعووووو ترد ازقدوووووو نؾووووووذ  وووووت  ماوووووف   قا ووووو   قاثواوووووة دشووووووع إا وووووت  دة 

دةوووووعف قلا ووووو ق قع فوووووي قااقووووون قلأاابوووووي قاووووو   دشووووو   قا  ووووووعت قاروعا وووووم  قنوووووت قا ووووو   قاثواوووووة 

 شووووو   قلا ووووو ثعوع قلأاابوووووي م    اوووووود ق ووووو ق قع فوووووي ة عوووووم قاتعاوووووم دحعم وووووو اوووووف تقاروووووول قا وووووقح ف
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 مووووقع نؾوووووذ قاووووو   ووووو ن فووووي قاحلوووووح  اووووى اتوووونلال تةوووورـ ا وووو ق ت فووووي قلاب  ووووول  م ااوووور ل 

 اوووووود حواوووووم ا ووووو ع ت ا ح لووووووح تولاح  وػ وووووول قلأااب وووووم اوووووف  اووووول ف وووووت  قا ووووو   قاثواوووووة  

قووووون تل قووووو  قاحكقاوووووم إاوووووى قاع منوووووم قاعؼاقبوووووم اا تووووووفي فوووووي حواوووووم حووووونم  فق ووووو ق قع قلاب  وووووول  

 (1934-1879)  وووووو ق قااؾوووووووذ ااعوووووونت   ق وووووو ع  ق وووووو رنقذ  ووووووولدم تك اووووووف قلاب  ووووووول وووووونام قب

 بي ا حنموووووون ةوووووو ـ   وووووو رنذ فووووووي قػوووووووع  وووووو ق قااؾوووووووذ قاغؼووووووو  قاوووووو م بو وووووونت قاوووووو      فووووووي إػوووووووع

اووووووف لمخ قاتووووووواـ تر ووووووم تحقمووووووق  ووووووت   م  وووووو رنذ  وووووو ق قااؾوووووووذ فووووووي قاتنموووووون .قاتعوووووو ل قاعر الووووووم

 وووووو    واووووووة ااتعاووووووم قاعحا ووووووم ف قووووووقذ قاحكقاووووووم اوووووو بد  ووووووت   وووووو    عا  ووووووو تتعاووووووم  اوووووو ذ 

قلا وووو  اماي مقامووووقعم  فووووي م كثوووو  قاتعوووو ل قا ووووي موووو ـ قاوووو بد ا ووووو  ووووي قاوووونملاع قلاا  كووووي مقا ا ووووت 

ت ووووو د تتوووووغ قاووووونمخ قلأاووووو ذ  وووووت   ووووو    عا  وووووو م حووووو د تح  وووووت فوووووي نؼووووووح احووووونل  حووووومف

فووووي   روووو   وووو ق قااؾوووووذ م  . ووووومز قا ووووقف قلأ اووووى لنووووى ملا م  احوووونلتحمووووو لا م حوووو د  ووووف  ووووت  

نؾوووووو ق اةووووووتف اققاووووووول  رووووووول  ع ت ووووووو ق  تل قوووووو   وووووو    قااوا وووووومم اتنموووووون اووووووف قاوووووونمخ قات ب ووووووم ق

قاوووونمخ قاووووى  وووواو ول مقنشووووؼم ت وووونم  م توووون ـ  رووووول ة عووووم  عا  ووووو م وووونذ تت  وووو و اا غموووو قل 

 .(1) قاكبم ت

مقارناااة بشعاااام ساااغر الرااارف  الاتياااويتستاااظ نعاااام ساااغر الرااارف الثابااات بالسزاياااا السزعهماااة 

 : )2(السرن 

 ما ج  ات لعام  بل اف  نذ قا قمف في قا  وعت مقا عق ل قانماممف.  -1

 اف قاع اا  ن مؤل  إاى ق  ق قع قاعةوعبم انلا  اف ز ز م قلا  ق قع.   -2

                                                           
1Campbell  R.McConnell ,Stanley L.Brue, Macroeconomics ,opc,pit ,388. 
2
 DOMINICK SALVATORE, International Economics, Printed in the United States of 

America,2ed,1983,p198 
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و(.موووووووؤل  إاوووووووى ز وووووووولت قنةووووووور  -3  ر اوووووووف اؤ ووووووونم م  ور قلأ وووووووتوع )    نوووووووت  بووووووول تةووووووورع 

 قاح ج .  توع قا    قاع نم ا      

  : (Floating Exchange Rate System) نعام سغر الررف السرن  -1.1.1

دتوووو   نؾوووووذ  ووووت  قا وووو   قاعوووو ن  دةووووو ااؾوووووذ  ووووت  قا وووو   قاتووووو ـ لأنووووت دت عوووون  اووووى      

لا مقاوووون تووووونال اووووف قاباووووقد قاع كز ووووم  م قاحكقاووووم فووووي نؾووووووذ م بووووقذ قا ووووقح ااتوووو ل مقاؼاوووو . 

موووووو ـ ت ووووووح ا    نقووووووع  م  قا وووووو   قاتووووووو ـ ازقدووووووو نؾوووووووذ  ووووووت اووووووف  . ووووووت  قا وووووو   قاتووووووو ـ

 مووووووقع نؾوووووووذ  ووووووت  قا وووووو   قاووووووو ؾوووووووذ  فووووووو غ فووووووي امووووووزقن قاعوووووونفق ول تاقو   ووووووو فووووووي  وووووو ق قاا

قارووووول   ووووتوع  وووو   قاتعوووو ل دشوووو   قاعةوووووعبم قا ووووي بوووون تووووؤل  إاووووى تف ووووق  .قاتووووو ـ قم قاعوووو ن 

ق  فقوووون م  ووووب   اووووؿ إ ق كونووووة قا قارووووول فووووي   ووووتوع قا وووو   ح فووووي قا ووووق   لك عشووووتكبموووو ت اوووون 

وووووو  اوووووى قا  ووووووعت قاروعا وووووم  اعوووووو دتعووووول  اوووووى فوووووي ح كوووووم ع   قاعووووووخ اووووومف قاباووووونقن م وووووؤ    دة 

 وووو ـ فووووي  وووو ق قااؾوووووذ نووووق مف اووووف م . (1)تثوووورد    نووووق  اووووف قا  وووووعت قانما ووووم مقلا وووو ثعوع قلأاابووووي

( مقا تووووووووووووووووق ـ حموووووووووووووووو  قااؾ ووووووووووووووووا CleanFloatingقااؾ ووووووووووووووووا )  عووووووووووووووووو: قا تووووووووووووووووق ـقا تووووووووووووووووق ـ 

(DirtyFloating. ) 

مقارناااااة بداااااغر الرااااارف  تياااااويتستاااااظ نعاااااام ساااااغر الرااااارف السااااارن بالسزاياااااا السزعهماااااة الا 

 : )2(الثابت

و ما        و. -1  تتن تتند ل امزقن قاعنفق ول نؾوا و ا  ع  ق م غم  ق م ا  

                                                           
1Aghion, P., Bacchetta, P., Rancière, R., and Rogoff, K., (2009), Exchange Rate Volatility and 

Productivity Growth: The Role of Financial Development, Journal of Monetary Economics, p 494 
2
DOMINICK SALVATORE, International Economics, opc,pit,p199 
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 توووووونمل فووووووي امووووووزقن قاعوووووونفق ول قادح ووووووو   ووووووت  قا وووووو   فقوووووود إاووووووى قا غمموووووو  لإحوووووونق   -2

اووووونلا  اوووووف قا غممووووو  قاعؼاوووووقع فوووووي اع ووووو  قلأ وووووتوع قانقاا وووووم فوووووي ؽووووول نؾووووووذ  وووووت  قا ووووو   

 قاثواة اثل قاعا وع قا  بي. 

ن قاعمووووزت قاا ووووب م اووووف قا ووووققزن فووووي اع وووو  قلأمبووووول  فوووو   ب وووووبم قا وووو     ووووتوعلأنؾوووو  ق  -3

 ماف م ـ تشق ت نعد قا  وعت في قار ل.  نتمق حم تش

اوووووف ق ووووو رنقذ قا  و وووووم قااقندوووووم ا حقموووووق قا وووووققزن قارووووووعاي قاووووو   دعكا وووووو  تحووووو ع قاووووونمخ -4

 اف قا  كمز  اى قلأ نق  قاعحا م.  

ت ووووعا   ووووتوع قا وووو   قاع نووووم اكوووول لماووووم تع وتتووووم قاعقودةووووم قاع حقبووووم اوووومف قا ةوووورـ  -5

 مقارؼوام.  

 م ـ ت ا  تكالم قا نال في قاتع ل قلأااب م.    -6

ووووو تقاموووول اروووووػ   اؼووووو  قا  -7  و ووووم نؾوووو  ق لأنووووت فووووي ؽوووول نؾوووووذ  ووووت  قا وووو   موووو ـ  دة 

 قاع ن م ـ ت ح ا قا  لال امزقن قاعنفق ول تاقو   و.

 ( :(exchange control Systemنعام الرقابة على الررف   -1.1.3

نؾووووووووذ  وووووووت  قا ووووووو   قاتوووووووو ـ قاعُووووووونقع  وووووووق اوووووووز ج اوووووووف  نؾعوووووووم   وووووووتوع قا ووووووو   قاثوا وووووووم     

بعقاووووو   ووووو ق قااؾووووووذ  ت ووووونال قاباوووووقد قاع كز وووووم  م تشووووووعد فوووووي شووووو ق   م م )قاعووووونقعت( مقاع غمووووو ت. 

قاعوووووووونت اووووووووو اوووووووومف قاحوووووووو بمف ق ووووووووؼ ل قاتنموووووووون اووووووووف قاوووووووونمخ فووووووووي ق  ا وووووووو  قاتعوووووووو ل قلأااب ووووووووم. 

ذ عبوتووووم اروشوووو ت تتوووون  زاووووم قاك ووووول قاكبموووو  إاووووى فوووو ل نؾووووو قاتووووواعم مف قلاماووووى مقاثون ووووم  لا وووو عو

 معمبووووووو قاق ووووووؼى مقاشوووووو ة م ملمخ قا  كووووووو  وووووو ق قااؾوووووووذ فووووووي قاعون ووووووو م    اووووووى قا وووووو   مبوووووون اوووووون

نؾوووووذ قا بوتووووم  اووووى  . م  عثوووولامووووزقن اوووونفق وت وقا تما ووووم م اووووؿ اووووف قاوووول اققا ووووم قات ووووز فووووي 
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ي قم  اوووووووى قا ووووووو   قلأاابوووووووي تولأشووووووو ق  قاحكوووووووقاي قاعووووووواؾـ  اوووووووى  وووووووقح قا ووووووو   قلأاابووووووو

ا ووووو   قانماوووووم  مقا ووووون   ووووونذ قا وووووعوا تح  وووووم تحق ووووول قاتعاوووووم   ووووو ل مػاووووو  قا ووووو   قلأاابوووووي

مإاةوووووووو  ح كوووووووم  تعاوووووووم قلاااب وووووووم قلا فوووووووي ؽووووووول قاققق ووووووون مقلأنؾعوووووووم قاعحووووووونلتعحا وووووووم قاوووووووى قاقا

 .نل  وقا  نم  مقلا  م قل إاى تاؿ قاققق ن 

اعووووو لاشووووؿ ف ووووت قن قا ووووققزن فووووي ؽوووول  وووو ق قااؾوووووذ لا م حقووووق اووووناقخ قم اوووو م  قاوووو    كعووووو    

احووووووخ فوووووي  وووووق قاحووووووخ فوووووي نؾووووووذ قا ووووو   قاثواوووووة ملا وووووف ػ  وووووق تقاروووووول قلأ وووووتوع كعوووووو  وووووق ق

 ااقندوووووم قاعروشووووو ت اوووووف قاووووول قاعققزنوووووم وووووت  قا ووووو   قاعووووو ن ماكوووووف  وووووف ػ  وووووق تووووونال قا ووووواؼم ق

تقز ووووووو  قاكع وووووووم  وووووووق قااؾووووووووذ  ؼاووووووو   اوووووووى قاتعووووووو ل قلأااب وووووووم م   ووووووو و. م ووووووون   ووووووو قاووووووومف قا

قاعحووووونملت قا وووووي تح ووووول  ام وووووو قانماوووووم اوووووف قا ووووو   قلااابوووووي تعوووووو م لوووووق اووووو   ووووون  قا  و وووووم 

قلاب  ووووووولدم اانماووووووم متتعوووووول قا وووووواؼم قااقندووووووم فووووووي ؽوووووول  وووووو ق قااؾوووووووذ  اووووووى قن لا ت وووووو د  ووووووت  

نق ـ اووووومف قلامووووو قلقل قاووووو كووووووفؤ قاقا ووووو   اقمووووونق تع ووووووام قاتووووو ل مقاؼاووووو   وووووف ػ  وووووق قحووووونق  

 .(1)    عا  و  ان قاع  قذ قاعق ع اتا و تحنمن  ت    مقاعنفق ول اكي م  اى

 الغهامل السؤثرة في سغر الررف 2.5-

م ووووو     وووووت  قا ووووو   اووووورتغ قاتققاووووول قا وووووي دعكوووووف  ن تكوووووقن قب  وووووولدم  م   و ووووو م  م نل ووووو م 

ووووو فووووي   ووووتوع قا وووو   قلأاابووووي  ووووي  و  ب  ووووولدم قاعتوووو م   ن ووووو ت ووووب  تروماووووقاتققاوووول قلا . دة 

قاتققاووووول قا  و ووووو م قا وووووي دعكوووووف  ن قاوووووو   (قا  وع وووووم مقا  و وووووول قاحكقا وووووم قا ةووووورـ مقاعوووووققز ف)

 وووووي قلا وووووؼ قتول قا  و ووووو م  م  ووووونذ قلا ووووو ق قع فت وووووب  تغممووووو  ق فوووووي  وووووت  قا ووووو   قلأاابوووووي 

                                                           
1
Dombusch rudiger  ,fewer monies bett Monies ,Discussion on Exchange Rates and the choice of 

monetary- policy Regimes .American Economic Review 91,p 238. 
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قاتققاوووول قاال وووو م قا وووووي تووووؤ    اوووووى فووووي حووووومف قن فووووي قاوووور ل م   نوووووق  اووووف قا وووو ق  قا  و وووووي  

 قا    قلأاابي.  ت  قا    قلأاابي  ي نل  م قاعشوعكمف في

 ( : (Economic Factorsالغهامل الاقترادية  -1.1.1

  (Money supply) :عرض الشقج -1

 اووووف  ووووـم   وووو ف و(قن ز ووووولت  وووو ل قااقوووون تووووؤل  قاووووى الووووغ ة عووووم قاتعاووووم )قعتلووووو   ووووت      

قنرلووووووول ة عووووووم قاتعاووووووم قاعحا ووووووم مز وووووون اووووووف قاعمووووووزت قا اوف وووووو م م ووووووؤل  قاووووووى ز ووووووولت قا ووووووولعقل 

 .(1)قاتع لق توع      ز ولتاعو مؤل  قاى مقنرلول قلا  م قلقل 

 ( :Inflation Rate)التزخم مغجلات  -1

قاز ووووولت قاعل ػووووم فووووي كع ووووم دعثوووول قا ةوووورـ ؽووووو  ت قعتلووووو  قلا ووووتوع قاع وووو ع ت قااوت ووووم  ووووف     

قا غموووووو قل فووووووي اتوووووونلال قا ةوووووورـ قاا ووووووب م دعكووووووف قن تووووووؤ    اووووووى قااشووووووور قا  وووووووع  م  قااقووووووقل.

موووووؤ    اوووووى ق وووووتوع قا ووووو     اوووووف  وووووـم قاووووونماي  اعوووووو دلوووووقح قاؼاووووو   اوووووى قاتعاوووووم م   ووووو و 

 ةوووورـ فووووي قاباوووونقن قلأاوووو ذ  وا ووووو  اتوووونخ قا مبقووووو  ل قا ةوووورـ فووووي ااوووون اوووووتاوووون ز ووووولت اتوووونلاف

قا ووووووووا   علقل اقوعنووووووووم توا ووووووووولعقل لان   ووووووووتوعقاووووووووققمؤل  إاووووووووى ز ووووووووولت  وووووووو قلااوووووووو  ن  اووووووووؿ فوووووووو

دقووووول قاؼاووووو   اوووووى قاتعاوووووم  اوووووف  وووووـمقاروووووناول فوووووي قارووووووع  قبووووول اعوووووو  وووووق  ا وووووت فوووووي قاووووونقال م 

تعق ووووول قاوووووققعلقل  ملا دقوووووف   ووووومقاعحا وووووم فوووووي حووووومف موووووزلقل قاؼاووووو   اوووووى قاتعووووو ل قلاااب وووووم تر

 .(2) وووت  قا وووو   مقلأاوووقع مقا ووووي توووؤ   فوووي فو ا وووو فووووي اووون  ووو ق قاحوووون اووول م توووونق  إاوووى قا ووو  م  

 اوووووؿ إاوووووى  وووووب  قات بوووووم حمووووو  مق وووووحم اووووومف ق وووووتوع قا ووووو   مقا ةووووورـ م  اووووو   مبتواوووووم فووووو ن

توووووونال قانماووووووم مقاباووووووؿ  اووووووف  ووووووـقار ووووووو ع قا  كا ووووووم ا ب  ووووووولقل قاققا ووووووم م ققاوووووول قاوووووو ذ  م 
                                                           

1 Herbert B. Mayo , Financial Institution – Investment & Management : An Introduction , 7
th

 ed 

Harcourt college Publishing, U. S.A , 2001 , P. 263   . 

2Jeff  madure ,international corporate finance ,Copyright,8
th

 ed ,2006,P104. 
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قاع كوووووز  فوووووي احوماوووووم تثبموووووة  وووووت  قا ووووو   اعوووووو موووووؤ   اقاوووووت قم تووووو ا   اوووووى قلاح  وػووووووول 

 اانمام.قااقندم ااباؿ قاع كز  مقاع كز قاعواي 

 ( : Policy  Tax)الدياسة الزريبية   -3

لااوووو  موووووؤ   ق ل قلافوووو قل دح لؾووووقن توووووولأاققخ م وووو ققا  و ووووم قاةوووو  ب م قاع شوووونلت بووووون ت تووووإن     

ن قعتلووووو  اتوووونلال قاةوووو  رم فووووي ااوووون اووووو  ووووق  مووووؤل  قاووووى ترفوووو غ إة عووووم قاتعاووووم   اووووى  فووووي

 وووو ؤ     ا ووووتم  ووووت   وووو    عاووووم  اووووؿ قاباوووون   فوووويقلان ووووو  مقاووووناقخ مقا ووووولعقل م ووووؤ    ووووارو 

قاووووناقخ م وووو ل قااقوووون مقلإن ووووو   فووووي   ووووتوع  وووو   قاتعاووووم اووووف اوووو خ ت  م  ووووو فووووي قاةوووو ق  

 .(1)مقلأ توع مقا ولعقل مقاعمزقن قا  وع  

    ( : (Balance Paymentالسجفهعاتاختلال ميزان  -1

فووووي  ووووت  قا ووووو   دتوووون قلااوووو  خ فووووي اموووووزقن قاعوووونفق ول اووووف اووووومف قاوووو ز قاتققاوووول قاعوووووؤ      

قاتووووواـ قاروووووعاي مقن قا ووووققزن قم  وووونذ قا ووووققزن نوووووتج  ف ووووق دتكوووو  قات بووووول قا  وع ووووم ااباوووون اوووو 

 وووووف قاووووو  خ قم  ووووونذ قاووووو  خ ه كووووول اموووووزقن قاعووووونفق ول  من ووووون  ووووو ق فوووووي تروووووومف قاعووووونفق ول 

مح ووووووع عق  قاعووووووخ مقا غمووووو  فوووووي قا ووووومقام قاروعا وووووم  ي اموووووزقن قاح ووووووع قا ووووووع  قلا و ووووو م فووووو

ذ  ووووووووانمح قااقوووووووون مقا ووووووووي ت وووووووووم  قلاح  وػووووووووول قا  ووووووووع م )قاوووووووو    مقاتعوووووووو ل قلاااب ووووووووم اوووووووون

اع ووووووو   ووووووو   م  . وووووووم قا وووووووي م ةوووووووعا و اموووووووزقن قاعووووووونفق ولقاتعا وووووووول قا اقو  فةووووووو    وووووووفقاووووووونماي( 

 وووووت   ووووو   قاتعاوووووم قاعحا وووووم ح ووووو  ػب توووووم  فووووويقلااووووو  لال فوووووي اموووووزقن قاعووووونفق ول توووووؤ   

 .(2)قلاا  خ نل ت

 

                                                           
1
Jcorbough , Rebert, INTERNATIONAL ECONOMICS  ,8th

 ed, Central Washington,p492 , 2002 

2 Thomas A .Pugel. lender ,international economic , McGraw hill USA ,2002,p480. 
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 ( : (Non-Economic Factorsالغهامل غير الاقترادية -1.1.1

 وووووت  قاتعاوووووم فوووووي  وووووقح   اوووووىاوووووف ق وووووـ  ووووو   قاتققاووووول  وووووي قاتققاووووول قالا وووووم قا وووووي توووووؤ   م     

 : قاتع ل قلأااب م مكعو د تي

 : (Conditions of market) ظروف الدهق  -1

كونوووووة ت تاوووووق ا وووووم قت وووووو  قاؾووووو م  قاعر الوووووم  وووووقق  توقاح و ووووو م وام عموووووز  وووووت  قا ووووو   ت    

لإشوووووو ول توووووؤ   فوا قووووووع   مق .ت تاوووووق توان ودوووووم  م ح وووووى قلإشوووووو م توا وووووقح قم ا غمووووو قل  اووووو ذ 

                                                                                قاع  ع .لعام بقت و مػب تم ا  ا لومتم ت او    ولانعا

 ( :(Experience of dealingخبرة الستغاملين  -1

فووووووي تحنموووووون  ابوووووو ت ما وووووووعت قاع تووووووواامف فووووووي  ووووووقح قاتعوووووو ل قلأااب ووووووم لمعق توووووووعزق   تووووووؤل      

اووووووم قت ووووووو    ووووووتوع قاتعوووووو ل م اووووووى  ووووووق  لبووووووم  وووووو ق قلات ووووووو  دققاووووووقن توترووووووو  قاقوووووو قعقل قا ز 

رقوووووووووو   اوووووووووى حوا وووووووووو  مت ووووووووو      وووووووووتوع قاتعووووووووو ل ت  و وووووووووم تشوووووووووون قلأ وووووووووتوع م تتووووووووونما و قم قا

 غؼ ووووووم قلاااب ووووووم مبم    وووووو ـ اووووووف قاتعوووووو ل م تاووووووق ت م ووووووو  ـ مػاووووووب ـ ق قاع تووووووواامف ف عووووووو

ح ووووـ  وووو   قلام ووووو  مقلامبووووول قاع ووووعقا ا ووووـ تولاح لووووووح ت قارو ووووم وووو   قلام ووووو  ف  و وووو  ـ 

           قاتع ل.  توع  فيا و مؤ   
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 ( :(Liquidity and quantity demandالديهلة  سيات السطلهبة ودرجةالك -3

 ح وووووووـ قاكع وووووووم قاع تواووووووول ا وووووووو مقا ووووووومقام قاعؼاقبوووووووم مقلأم وووووووو  قلاب  وووووووولدم قاعر الوووووووم إن     

كوووو اؿ   و ووووول قاع تووووواامف ف عووووو م تاووووق تشوووون  قاحواوووووم  . ووووت  قاتعاووووم فوووويكا ووووو  ققاوووول تووووؤ   

 .                                                                                           (1)تقم اؤب   تلق ع ت قعتإاى قا مقام 

 Changing in Financial)تالاسااهاق الساليااة غياار سااهق الغساالا التغياارات فااي -1

Market)  

ت  م  وووووو  فوووووي  وووووقح قلا ووووو ـ قم قا وووووانقل ا وووووو قل فوووووي قلا وووووققح قاعوا وووووم كووووووا غم قلا غمووووو  اقن      

قلمقل فاووووووق قعتلتووووووة ق ووووووتوع قلا وووووو ـ فووووووي  ووووووقب و قم اوووووو لمل  .قاقق ووووووا  اووووووى  ووووووقح قاتعوووووو ل

كوووول  اووووؿ  وووومز ن اووووف قاؼاوووو   اووووى قاتعوووو ل فووووي  وووو ق قا ووووقح  .قلا وووو ثعوع فووووي قا ووووقح قااقوووون 

اووووووق قنرلةووووووة ا لملقت ووووووو  اووووووى قلمقل قا ووووووقح  ووووووح ا ماووووووف  ووووووـ قعتلووووووو  ق ووووووتوع و مقاتكوووووو  

مقنرلوووووووول  ز وووووووولت قاعتووووووو مل اا وووووووو اوووووووف  وووووووـمقل م قلال   تكوووووووقن قاا   وووووووم ا ووووووو   ووووووو  إ .قااقووووووون 

   توع و.

 The Range of Demand)مجى الحاجة للغسلة السطلهبة ومجى التشهع بالغسليات  -1

Currency and varies Operations)                       

مقاووووو  قاب ووووو  فوووووون  وووووت  قاتعاوووووم دعمووووول  مقاووووو  قاشووووو ق  اووووو  ا عوووووق   ت وووووومذ ا عوووووق   مإ ق      

ا ووووووواا قا  ووووووم قا ووووووي ت وووووو ؼ   قن ت وووووون ؽ مفووووووو  فةوووووول لإتعوووووووذ  عا وت ووووووو   ووووووـ قن قا اووووووق  فووووووي 

                                                           
1
 Carbaugh . Robert J. , “GLOBAL ECONOMICS “ ,13th Ed ,South –Western , C engage 

Learning,p494 ,2000.  
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 وووووووونل قاتعا ووووووووول قاعؼاقبووووووووم مقك شووووووووو  ػوووووووو ح انموووووووونت ا الموووووووو  و قم قلا وووووووو ع قع فووووووووي قلا وووووووووام  

 .(1)ا و قاقع تؤ    اى   توع قاتع لقاعقاقلت ك

ااقوووووو ن قاحووووووواي اووووووف قلااف ووووووم قا نموووووونت قن قا ؼووووووقعقل قا قا ووووووم قا ووووووي شوووووو ن و قاتقوووووون قلااموووووو   إ    

قاقووووة تؾ ا ووووو  اووووى ح كووووم قلاب  ووووول قاتووووواعي مق وووورا عروووووعت  ووووف ب  ووووم  ووووغم ت ت حوووو د فم ووووو 

عؤم  قلااووووووققخ ا  ووووووو  مح  وووووووم فووووووي ؽووووووول قتلوبوووووووول  وووووووانمح قااقوووووون مقاباوووووووؿ قاووووووونماممف ماوووووووقلال 

 نمووووووونت لا دعكوووووووف ح ووووووو  و ق ووووووو ل  اوووووووي قن  اوووووووود  وووووووققا   ااؾعوووووووم قا  ووووووووعت قاتواع وووووووم  اعوووووووو دت

تحنمووووووون  وووووووت   ا عوووووووم   قاع  وووووووـ لأ  قب  وووووووول اعوووووووو دتقوووووون م وووووو ؤ   فوووووووي تحنمووووووون  وووووووت  قا وووووو

 قاوذ مق تي قا  و ول قلاب  ولدم.قا    قاع  ـ 

 الشعريات السفدرة لدغر الررف  -1.1

 The Theory of Purchasing Power)ةنعريااااة تغااااادل القااااهة الذاااارائي .1

Parity)  

ت اوووووو   وووووو   قااؾ  ووووووم قاووووووى قلاب  ووووووول  قا ووووووق ن  )اق وووووو و  كو وووووول( فووووووي ن ودووووووم قاحوووووو ع      

اووووو  م قاتواع وووووم قلأماوووووى اعت فوووووم اقووووونقع قلانحووووو ق   وووووف قا وووووققزن فوووووي ق وووووتوع  ووووو   قاتعووووو ل  

ل قلاب  وووووولدم مقا  وع وووووم ن   وووووم قاحووووو ع مقن شووووووع اقاوووووول قا ةووووورـ  ووووووو ق وووووؼ قع قلاحوووووققخ 

ت  وووووووتوع قا وووووووا  ق و وووووووو  ن ق وووووووتوع قا ووووووو   ت حووووووونل إقلاحوووووووققخ قااقندوووووووم فوووووووي اتؾوووووووـ قاووووووونمخ  م 

قاا وووووب م فوووووي ار اوووووف قاوووووونمخ  م وووووب   ووووو ق قلا  قووووووول  وووووق بوووووونقن قا ووووووت  قاققحووووون قاووووو   موووووواع 

 اوووووى ماوووووقع ا ووووو  قا وووووا  قاع عو اوووووم توا وووووت   قتوووووت فوووووي اع ووووو  قلا وووووققح  م ووووو ق دتاوووووي قن  وووووت  

 ت قاووووى ا ووووومقت تكالووووم شوووو ق  قا ووووا  قاع وووووا  ا ووووو احا ووووو انماووووم م  ووووت فووووي قلا ووووققح قاحوووواقا وووو   

                                                           
1
Brian Coyle, foregn exghange markets,United kingdom,Finacial World publishing,2000,pp13-14. 
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ولخ قاقووووقت قاشوووو ق  م لأ ووووتوع تتوووو)اوووو  تكالووووم شوووو ق  تاووووؿ قا ووووا  فووووي قاروووووع  م وووو ق اووووو دؼاووووق  ا ووووم 

لقاوووووول قاباوووووون  ق  تقوووووونع اووووووو ت وووووو ؼ   شوووووو قؤ  اووووووف  ن ة عووووووم قاتعاووووووم ت حوووووونل قملا  إ ق  .(قا وووووو  

ة عوووووووم قاتعاوووووووم  قزلقللااووووووون و  تةووووووو   فوووووووي قا وووووووقح قاعحاوووووووي مكاعوووووووو قزلقلل ة عوووووووم قاتعاوووووووم فوووووووي

 .(1)  قابان ا  ز ولت قاققت قاش ق  ماوع 

 وووووق عرووووووعت  وووووف ن ووووورم قا وووووت  م عكوووووف قا عموووووز اووووومف تتوووووولخ قاقوووووقت قاشووووو ق  م قاعؼاوووووق مقاووووو        

متتوووووولخ قاقوووووقت قاشووووو ق  م قاا وووووبي قم حو ووووول  وووووت  قا ووووو   فوووووي ف ووووو ت قلا وووووو  من ووووورم  تواباووووونمف

 قلاعبوذ قا  و  م ا  توع في قابانمف اف ا خ قاعتولام قلات م :

 

    
  

  
  

      

  

  
 

 

 :حمو قن   

.اعؼاق في قال  ت قازاا م قا ق امتتولخ قاققت قاش ق  م ق  :SA  

.قاعؼاق في قابان قلا ايقذ قا ت  ا   : PD 

ا  قذ قا ت  قاعؼاق في قابان قلااابي.  : PF 

قا ق ام.قاش ق  م قاا بي في قال  ت  قاققتتتولخ :  S 

 pd: قا بـ قا  و ي اا ت  في قابان قلا اي .

.يقا بـ قا  و ي قاعؼاق اابان قلاااب : Pf 

                                                           
1
Martin D.D.Evans ,Foreign  exgchange economics ,World scientific publishing CO.pt. 

Singapore,2017,pp6-7 
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.    قم  ت  قا    في ف  ت قلا و قا  عم قاع  ا ت ا ت  قا : ST-1 

 : (The Theory of the Balance of Payments) نعرية ميزان السجفهعات .1

ووووووو نؾ  ووووووم        ووووووي قااؾ  ووووووم قاحنمثووووووم مقلأكثوووووو  إع ووووووو   ا حنموووووون  ووووووت  قا وووووو  . مت ووووووعى  دة 

ا وووو   قااؾ  ووووم  موووو ـ تحنموووون  ووووت  قا وووو   فووووي  ووووقح  ػرقووووو  قاتوووو ل مقاؼاوووو  ا ووووت  قا وووو    م 

قاؼاوووو  مقاتوووو ل ااتعوووو ل قلأااب ووووم فوووووي  ق قا وووو   قلأاابووووي اووووف اوووو خ امووووزقن قاعووووونفق ول 

امووووووووزقن م تعتاووووووووى تووووووووققزن قا ووووووووقح.  قاعوووووووونفق ول( اووووووووو د وووووووو رنذ ا ووووووووؼاا )امووووووووزقن م قا ووووووووقح. 

عر الووووووم  قانما ووووووم قاعتوووووووا ل قاقاعوووووونفق ول  ووووووق  وووووو ل ااعوووووونفق ول قانما ووووووم قا ووووووي توووووو ـ ت ووووووب  

 قاوووووووووققعلقل مقا وووووووووولعقل مقلا ووووووووو ثعوعقل محم  وووووووووو اوووووووووف قاعتووووووووووا ل قا  وع وووووووووم مقاعوا وووووووووم)اثووووووووول 

 شوووووعل اموووووزقن قاعووووونفق ول اع ووووو  قاعووووونفق ول قا وووووي مووووونفت و قلأاونووووو  ااعوووووققػامف م . (مقاعةووووووعبم

قاوووووققعلت عرووووووعت  وووووف  مكووووو اؿ اع ووووو  قاعووووونفق ول قا وووووي مووووونفت و قاعققػاوووووقن ا اونووووو   قاعووووونفق ول

تشووووكل قلا  عووووولقل فووووي امووووزقن م نمقن. قاووووعروووووعت  ووووف ف ووووي قاعوووونفق ول قا ووووولعت قاووووو   عونووووول إ

 وووووو ـ تقع وووووون قاتعوووووو ل قلأااب ووووووم اووووووف م   قا  وووووونم  تقع وووووون قااقوووووون قلأاابووووووي فقوووووو قلقاعوووووونفق ول  م 

تشووووووووكل قاوووووووونمقن فووووووووي امووووووووزقن قاعوووووووونفق ول  م  او وووووووو  م . اووووووووف نوح ووووووووم ببوووووووول قاوووووووونمخ قاع وووووووونعت

ماشووووووو  قاؼاووووووو   اوووووووى قااقووووووون   اوووووووف نوح وووووووم  اووووووو ذ  قلا ووووووو م قل قاؼاووووووو   اوووووووى قاتعووووووو ل قلأااب وووووووم

اموووووزقن قاعووووونفق ول إاوووووى  موووووؤل       وووووز  م فوووووو غ فووووويإ  قلأاابوووووي اوووووف قاووووونمخ قاع ووووو قعلت  

 قاروووووول فوووووي  وووووت  قاموووووؤل  إاوووووى  اوووووف  وووووـتغمووووو قل فوووووي قاؼاووووو  مقاتووووو ل اوووووف قااقووووون قلأاابوووووي  م 

 وووووق  ت  ووووووومز  فووووووي اموووووزقن قاعوووووونفق ول  فووووو ن قاوووووونمقن   اووووووناو دكوووووقن  اووووووود   وووووزم قا ووووو  . 

 ووووووم تل   ووووووت  قا وووووو   ) م  ن   ووووووم اوووووو اؿ .قلا  عونووووووول ) م قاؼاوووووو   اووووووى قاتعوووووو ل قلأااب ووووووم(

اووووف نوح ووووم م . اووووف نوح ووووم  وووو ارلغ ة عووووم  وووو   قاتعاووووم قاعحا ووووم اووووف حمووووو قاتعاووووم قلأااب ووووم(
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 اووووووو ذ  دتاوووووووي قالوووووووو غ فوووووووي اموووووووزقن قاعووووووونفق ول قلا  عونوووووووول ) م قاعتووووووو مل اوووووووف قاتعووووووو ل 

قلأااب ووووووووم(  قا ووووووووي ت  ووووووووومز قاوووووووونمقن ) م قاؼاوووووووو   اووووووووى قاتعوووووووو ل قلأااب ووووووووم(  مقا ووووووووي اوووووووونمع و 

نرلووووووووووول فووووووووووي  ووووووووووت  قا وووووووووو   ) م قعتلووووووووووو  قا  عووووووووووم قاروعا ووووووووووم ااتعاووووووووووم لا وووووووووو ؤل  إاووووووووووى ق

 .(1)قاعحا م(

 : The Monetary Theory))الشعرية الشقجية  .3

قاعوووووووققزن اا ووووووونفقول قا   وووووووعوا م  بووووووو  قاحووووووونمل   وووووووت  قا ووووووو   دعثووووووول قاتواووووووول قلأ وووووووو إن     

قح قا وووو    اووووى تحنموووون  ووووت  قا وووو   اووووف اوووو خ توووونفق قلأاووووققخ فووووي  وووومتقووووقذ  وووو   قااؾ  ووووم 

قااقندوووووم  ن   وووووتوع قا وووووو   مووووو ـ تحنمووووون و اووووووف اووووو خ اققزنووووووم  تل ووووو ل قااؾ  وووووومإ  قلأاابوووووي  

 ووووو   قااؾ  وووووم  دت عووووون  مبح ووووو إاعوووووواي قاتووووو ل مقاؼاووووو  اوووووف قاتعاوووووم قاقػا وووووم فوووووي كووووول ااووووون  

قاؼاووووو   اوووووى قااقوووووقل  اوووووى ا ووووو قذ قاووووونال قاح  قوووووي ما ووووو قذ قا وووووت  قاتووووووذ ماتووووونخ قالو ووووونت. 

. اوووووف نوح وووووم اقؽ لوووووم قاعروشووووو ت ااووووونال قاح  قوووووي ما ووووو قذ قلأ وووووتوعقاؼاووووو   اوووووى قااقوووووقل  وووووق قم 

م حووووونل ف عوووووو م تاوووووق تتووووو ل قااقوووووقل     إن وووووو لقاوووووم  ك ووووو م اعتووووونخ قالو ووووونتاوووووف نوح وووووم  اووووو ذ م 

اووووف قاعل وووو ل  ن دكووووقن م ا وووو قل اووووف ببوووول قا وووواؼول قااقندووووم فووووي ار اووووف قاباوووونقن    اووووى نحووووق

اووووف قاعل وووو ل م  ووووقح قا وووو   قلأاابووووي فووووي قابنقدووووم فووووي حواووووم تووووققزن  م  اوووون تتووووولخ قالو وووونت. 

 ووووومؤل  إاوووووى اعوووووو كوووو اؿ  ن قا ووووواؼم قااقندوووووم فوووووي قاباوووون قلأذ تز ووووون اوووووف قاعتووووو مل اووووف قااقوووووقل. 

 مكوووووووو اؿع او وووووووورم فووووووووي ا وووووووو قذ قلأ ووووووووتوع فووووووووي قاباوووووووون قلأذ  اووووووووى قاعوووووووونذ قاؼق وووووووول. قاز ووووووووولت قا

 .( 2)عم قاتعام قاعحا مقنرلول ة 

 

                                                           
1paul Roth, mastering foreign exchange and money markets, market edition 1996,p.78 
2
Jeffrey A. Frankel, Rate Theory and Practice, University of Chicago Press, 1984,p329. 
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 The Unpredictability of Financial) نعرياااة تاااهاحن السحفعاااة السالياااة .1

Asset Markets Theory) 

تقؽوووووووف  ووووووو   قااؾ  وووووووم قالكووووووو ت قا وووووووي تقوووووووقذ  ام وووووووو قااؾ  وووووووم قااقندوووووووم فوووووووي تحنمووووووون ق وووووووتوع     

اكووووووف  .قوعنووووووم تؼاوووووو  م وووووو ل قاتعاووووووم قلاااب وووووومقا وووووو   تواؼاوووووو  م وووووو ل قاتعاووووووم قاعحا ووووووم ا

قلأ ووووووقخ قاعوا ووووووم قاعحا ووووووم مقلأااب ووووووم اثوووووول قا ووووووانقل اوووووونق ل  وووووو   قااؾ  ووووووم تل وووووو ل  دةووووووو قن 

فووووووي  ن  وووووت  قا وووووو   مووووو ـ تحنموووووون  فوووووي  عا ووووووم   عثوووووول اوووووق    وووووو   قااؾ  وووووم م كوااوووووم.  حمووووو 

اا ووووو قاعققزنووووم  م قاعققزنووووم اوووومف قاؼاوووو   اووووى قلأ ووووقخ قاعوا ووووم متقع وووون و مقا ووووي لا دعثوووول قاعوووووخ 

احلؾووووم قلأ ووووقخ اووووف قا ووووانقل فووووي   حووووقخقاقاز ووووولت فووووي إن اووووف قلأ ووووقخ   ق  مقحوووون  ووووقذ شووووك   

اوووووم لوووووقع  فوووووي ة عوووووم قاتعقانرلوووووول لاإاوووووى ق اعحا وووووم مقا وووووانقل قلأااب ووووومقاعحا وووووم إاوووووى قاتعاوووووم ق

 .(1)قاعحا م

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
.Keith,Pilbeam,International Financial market ,3

rd
 ed ,Pralgrave Macmillan ,2006 ,UK,PP152 
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 الفرل الثاني

    لديشار العراقياصرف سعر  فيالستغيرات الاقترادية الكلية بعض تحليل تأثير 

 ( 2020-2003للسدة )

 :تسهيد ال

( ونظزززززززز ة 2020 -2003ركززززززززف لززززززززسة ةلاقتززززززززا ي زززززززز   رة زززززززز  ة   تزززززززز   ةلا  ة زززززززز  لا  زززززززز        

نتط ق زززز  ةلا زززز  ق زززز ت  ةلا   زززز  ي زززز  و ة   تزززز     ةلا زززز  نزززز    زززز  نزززز    زززز   لاطبي زززز  ةلا تزززز    

ولات ةثززززز  ةلا ززززز   نززززز    ززززز  راززززز ث لابيززززز ر ر ةل ن ة،ززززز ة  ةلا تززززز   ززززز  ةلا  ة،ززززز ة  ةلا  يززززز   وكزززززسلا  

 .  ي ر ةث  ق   ةلا  ة، ة     قت ي  ةقج ل   ةلا ق ب    ة   ر ةلات ف

 ن  زززززز ةلا  تزززززز  ة و  قضزززززز   إلازززززز  ثاثزززززز  ن   زززززز      زززززز لزززززز ةف لززززززسة ةلاقتززززززا ة  تق،زززززز   ولا     

 ( 2020-2003  تززززز   ةلا  ة ززززز  لا  ززززز     ةلا  يززززز   ززززز  ة قت ،زززززا وة زززززت ةلا  ة،ززززز ة  ة   تززززز     

-2003   قت ،زززززا وة زززززت ة ززززز  ر رززززز ف ةلاززززز ي  ر ةلا  ة ززززز  لا  ززززز    ضززززز   ةنززززز  ةلا  تززززز  ةلا ززززز ن  

ةلا  ة،ززززز ة  ة   تززززز     ةلا  يززززز  ب ززززز  ةلا  تززززز  ةلا  لاززززز  قت ،زززززا ةثززززز    ززززز   ززززز،  ق ززززز و (  2020

 ( .2020-2003 ي  ر ةلا  ة   لا      ةلار ف ي       
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: تحليثثثثل واقثثثثر الستغيثثثثرات الاقترثثثثادية الكليثثثثة فثثثثي الاقترثثثثاد العراقثثثثي  ولالسبحثثثث  الا  2.1

 : ( 2020-2003للسدة ) 

ي ززززززز ث   ززززززز   ةلاتززززززز ف ب ج  يززززززز  نززززززز  ةلا  ة،ززززززز ة  ة   تززززززز     و ،ززززززز  ة   تززززززز     ب ززززززز ا    

قزززز ي  ةلات  زززز  ةلازززز   ي يزززز   و ةلا زززز  قت زززز  ي ززززا قة،زززز ة   زززز   ةلاتزززز فو ن  شزززز  ةو  ،زززز  ن  شزززز  

ةلاتزززز ف  زززز  ة   تزززز   ةلا  ة زززز   زززز   قة،زززز ة    زززز ثزززز ر ب زززز  ةلا  ة،زززز ة  ة   تزززز     ر رة زززز  

. و ززززززز   ةلا رة ززززززز   ززززززز  لزززززززسة ةلا  تززززززز  نززززززز  ازززززززا  ة ززززززز   ة  ق ززززززز  (2020-2003 لا  ززززززز   

 ي   ةلا ت  ة ق  :ةلا  ة، ة  

 تحليل الستغيرات الاقترادية الكلية وتأثيرها على سعر الررف  2.2.1

 : (interest rate) سعر الفائدة -اولاا 

نززززززز  ةلا  ة،ززززززز ة  ةلا ق  ززززززز  ةلا ززززززز     ززززززز  ةر ق ززززززز      ززززززز  ةلا ززززززز ث،   ززززززز       ززززززز   ززززززز   ةلاق  ززززززز    

ةقج لزززز   ةلا  زززز د ة   تزززز  د     زززز ن  قجزززز  ةلا ولازززز  رزززز      زززز  قت  زززز   زززز   ةلاتزززز ف ق جزززز  

ةلازززززززز   زززززززز   ةلاق  زززززززز    وةر ث زززززززز    زززززززز   ةلاق  زززززززز   ويزززززززز    ززززززززس  ةلا زززززززز ا ة  وقتق،زززززززز  ة ر زززززززز   

 ضي ع   ر  لا     وةلا   ي . ن  ث ةلا  ةك  ةلا ر   لا  و ة   ت     يؤ د ةلا  ق في  

  ززززززززز    ززززززززز   وة ززززززززز    ب  رققززززززززز ع( 2003لا  ززززززززز     (%6.35  ،ززززززززز    ززززززززز   ززززززززز   ةلاق  ززززززززز      

ك زززززززززززز  نبزززززززززززز،    زززززززززززز   (%91.94 ( و   زززززززززززز   قة،زززززززززززز   زززززززززززز  د 2007يزززززززززززز    (  زززززززززززز  20% 

ةذ   ولاززززززا ةلا ي  زززززز  ةلا ق  زززززز  كزززززز لأ   زززززز   ةلا ضزززززز   وة زززززز ق ةر ة  زززززز  ر لا زززززز  ،   ( 1جزززززز و  ةلا

  رززززززز  ب ززززززز  ةنق ززززززز   ةلا ززززززز ة  ي ززززززز  ةلا ززززززز لا  ةلا ززززززز ر   وز ززززززز    و  ،ئززززززز  نا  ززززززز  لا   ززززززز  وةلا   زززززززت 

ف ةلا  زززززة، ي  وةلا    ززززز   ي ززززز  ةلا  ززززز لاي   ةن    زززززة  ززززز ر  ززززز  ةلاقطززززز ع ةلا ززززز   وةلا ززززز   و ن ززززز    

ا ن   زززززز   بق زززززز   ةلاق  زززززز   ةلا  لايزززززز  ي زززززز  ةلاقزززززز و  ةر ةلا تزززززز رف ةلا ج ر زززززز  ن زةلاززززززةلازززززز    نززززززب 
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لا ج زززززب قؤكزززززا راوس رن ةلا ززززز  و يززززز ةي   ة  ززززز ة      ززززز  ب  ززززز    ققززززز   ن ززززز    ةلا ضززززز  ةلا  

وةلاززززززسد    ززززززز  ضززززززز    ي  ززززززز    نزززززززت لزززززز ف ة  ززززززز ق ةر ةلا ززززززز لا  وةلا ؤ  زززززز   ةلا    قززززززز   ولززززززسة

ةلاق  زززززز   ر  زززززز    ةلا تزززززز رف بزززززز ةلا     زززززز   زززززز،  ةلا تزززززز رف  زززززز  قت يزززززز   زززززز   ةلاق  زززززز   وةي قزززززز  

لا ت زززززا ن ززززز    ة    ززززز ر ب زززززبب ةلا  ززززز    ةلا ززززز  ي  ززززز   لا ززززز  ة   تززززز       ك فيززززز   ززززز  ةلا ززززز لا 

لا طززززز ر وةرققززززز ع ةلا ززززز، لا  ةلاززززز  ةا نظززززز   نززززز لا   ق قززززز  ةلاقززززز ن  وقززززز  د ةلا ضزززززت ة ن ززززز   ززززز   ززززز

لا  ززززززز       ضزززززززن  ق رةر  ززززززز   ةلاق  ززززززز    ززززززز ذةقززززززز  ( 1ةلاجززززززز و  لزززززززسة ونا ززززززز   ززززززز    (1 ةلا تززززززز في 

 (%6 ( لا،ب زززززززززز   2015 زززززززززز     ةلا  زززززززززز   وة زززززززززز    ب  ن قزززززززززز   (%16.75 ( لا،ب زززززززززز  2008 

    ززززا ةلاةرققزززز ع  جزززز  ة يزززز ة ة  ةلا قطيزززز  وق ث، لزززز   زززز  ز زززز     ةر   زززز ر  ززززبب ذلازززز  لزززز و   زززز  

 زززززز    رة  نززززززت ق  يزززززز  ة نقزززززز   ةلات زززززز ن  لا  ة  زززززز  ةلا  زززززز  وةلا طزززززز ف  ولززززززسة ة ن قزززززز    وة

 ن قززززز    ب ززززز   ةلاق  ززززز    ة ززززز    ززززز ل  ور ةلا  ززززز س ب  ززززز  ون ة،ززززز ة  ة   تززززز   ةلا  ة ززززز   و 

قب زززززززز  ةلاب زززززززز  ةلا  كززززززززفد لا  زززززززز وع ق  زززززززز د  وةلا ززززززززبب لزززززززز  (%4 ب زززززززز  لا،( 2020 زززززززز    ةلا  زززززززز  

لا تق،زززززف ةلا  ززززز د ة  ززززز    رد وق ف زززززف ة  ززززز ق ةر ةلا قززززز د وةلا ززززز لا   نززززز  ازززززا  ق تزززززي  نب ززززز  

( ق لا،زززززز ر  ي زززززز ر ي ة زززززز  لا    ززززززا ةلا  زززززز وي   ةلاتززززززة،   وةلا    ززززززط  وةلا   لازززززز  يبزززززز  6 زززززز ر   

 .(2 ةلاج  ز ةلا ت   

 

 

 

                                                           
1

 .11ص ، 2017 /اب، (2)( العدد 1مجلد )،الالبنن المركزي  ،مجلة السٌاسٌة النمدٌة والمالٌة 
2
 .19، ص 2018لبنن المركزي العرالً، التمرٌر الالتصادي السنوي، ا
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 (1ج و   ةلا

 (2020-2003   ة   ت   ةلا  ة   لا          ةلاق     ون     ةلا ة،  ةلا       

 

ةلا  ي  ززززززززز  ةلا  نززززززززز  لار تززززززززز ل وة بتززززززززز   ةلا  ززززززززز ة    ةلاب ززززززززز  ةلا  كزززززززززفد ةلا  ة ززززززززز   =ةلا تززززززززز ر 

 ( .2020-2003 ةلا      

 معدل التغير الدشهي % سعر الفائدة % الدشة

2003 6.35 _ 

2004 6 -5.51 

2005 7 16.67 

2006 10.42 48.86 

2007 20 91.94 

2008 16.75 -16.25 

2009 8.83 -47.28 

2010 6.25 -29.22 

2011 6 -4.00 

2012 6 0.00 

2013 6 0.00 

2014 6 0.00 

2015 6 0.00 

2016 6 0.00 

2017 4 -33.33 

2018 4 0.00 

2019 4 0.00 

2020 4 0.00 
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 (2020-2003    ةلاق     لا       (8  ا  ةلا

 (1ج و   ةلاي    ة  ي    ة ةلا ت ر : ةي ة  ةلا     

يززززز    ززززز  ةي ززززز  ةرققززززز ع لا ززززز     ززززز ذ إةلا س زززززس   ززززز   ززززز   ةلاق  ززززز    ةيزززززا  (8 ززززز ا  لا ززززز  ةلايبززززز،  

  ززززز ف   ززززز ة    ةلاززززز  ن ززززز      ن  قضززززز ذلاززززز    وةن قضزززززا ب ززززز (%20 (  ،ززززز    ةزززززا 2007 

قتق،زززززز  ةلا  زززززز  وة  زززززز ق ةر ة   تزززززز  د  زززززز  ة   تزززززز   ةلا  ة زززززز  ب زززززز  لزززززز و  ةلا  زززززز       ةلازززززز  

 (.2020    ي     في   ب  ةاس  ب    ق ةر ةلا  ي  و ةلا  رج 

 : (inflation) التزخم -ثانياا 

 (33.69 (   ةزززززززززا 2003ةر قي ززززززززز  ةلاززززززززز    ةلاكي  ززززززززز    ززززززززز  ر ةلا  ززززززززز      ززززززززز  يززززززززز          

 ززززززز  ةلا ت يززززززز  وةلا ؤ  ززززززز   ةلاززززززز  ة اقزززززز    ززززززز  نت ولاززززززز  ةيززززززز    ةي زززززز ر ةلاب و   ززززززت  زززززززبب ذلاززززززز 

  زززززز  و  (89.77  (  ةذ   زززززز  2006ةلاكي  زززززز   زززززز  يزززززز     ةرققززززززت ةلازززززز    لززززززسة و زززززز   (1 ة ن   يزززززز 

 يززززززززز   ةلا ي  ززززززززز  ةلا ق  ززززززززز   ززززززززز  قتق،ززززززززز  ة لززززززززز ةف ي ب زززززززززبب   (%53.24  ضززززززززز   ةلان ززززززززز   

                                                           
1

(،مجلة كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة ،العدد  2010– 2000خضٌر ٌاس، تحلٌل  معدلات التضخم فً العراق من ) ءد. أسما
 .48، ص2013السادس والثلاثون،  
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   ضزززززززززا يززززززززز  ة  قززززززززز   ةلاب ززززززززز  ةلا  كزززززززززفد   نززززززززز  ازززززززززا  قق ،زززززززززا ة وةق ززززززززز  ةلا ق  ززززززززز ةلا   ززززززززز ن

ب زززززز    (1 ب    قزززززز   بكي زززززز  ةلا   زززززز  وة زززززز ق ةر ة  زززززز  ر  زززززز ل اب    ي  زززززز   ة   بيزززززز  ةلا زززززز  

رك ززززززز  نززززززز  يقززززززز ي  ي ززززززز  قززززززز ل ر ة  ززززززز ق ةر ة   تززززززز  د  وقي ن ززززززز    ت ززززززز،   ززززززز   رززززززز ف 

ةلاززززز ي  ر ةزةل ةلاززززز و ر ة ن   ززززز  يبززززز  ن  زززززس   يزززززت ةلا   ززززز    ضزززززا يززززز   ززززز و  ة زنززززز  ةلا  لايززززز  

ن زززز  ث ةلا  زززز د  ( ونزززز  ق   زززز  نزززز  ركزززز   ة  تزززز  د يزززز   نزززز  اززززا  ق ة ززززت 2008 زززز  يزززز     

  زززز  ةلازززز    ةلاكي  ززززز    زززز  ر ةلا  ززززز       قززززز  (  2015      رنززززز   زززز  يزززز(2 ة   تزززز  د ةلا زززز لا  

ن يجزززززززززز  ة زنزززززززززز  ةلا  لايزززززززززز  وة   تزززززززززز     و   (%1.39  ب  زززززززززز  ث  قضزززززززززز     زززززززززز  118.54) 

( ونزززز    ق زززز  نزززز   ةلاظزززز وف ة ن يزززز  ةلا زززز  يتززززقا بزززز لا  ة   زززز  ن ة  زززز  ق ظي زززز      ةيزززز 

ةن قزززززز    زززززز  ر زززززز  ر ةلازززززز قت ةلا  لا يزززززز  وق ة ززززززت ةيزززززز ة ة  ةلا  ةزنزززززز  ةلا  نزززززز    قزززززز   زززززز    ةلازززززز    

ةلاكي  زززز  لار زززز  ر ي زززز  ة ززززز ق ةر    زززز  ن   زززز  ةلاق ززززز     قزززز    زززز  ةلاززززز    ةلاكي  زززز  ةلا زززز   لار ززززز  ر 

 . (%(0.58  ض      ةلان    ةن   (120.31 ( 2020لا     

 (2ج و   ةلا

(2020-2003ةلا    ةلاكي    لار   ر ون     ةلا ض      ةلا  ة  لا         

الرقم القياسي لأسعار السدتهلك  الدشة
2010 =100% 

 معدلات التزخم %

2003 33.69 - 

2004 42.77 26.95 

2005 58.58 36.97 

2006 89.77 53.24 

2007 80.73 -10.07 

                                                           
1

 .39( ، ص  2003لبنن المركزي العرالً والمدٌرٌة العامة للإحصاء والابحاث ، النشرة الاحصائٌة السنوٌة ، ) 
2

لسٌاسة النمدٌة للبنن المركزي العرالً ومفارلة الازدهار فً التصاد رٌعً ، البنن المركزي العرالً ، تشرٌن د مظهر لاسم ، ا
 .5، ص  2011
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2008 90.95 12.66 

2009 97.20 6.87 

2010 100.00 2.88 

2011 105.80 5.80 

2012 112.24 6.09 

2013 114.35 1.88 

2014 116.91 2.24 

2015 118.54 1.39 

2016 119.20 0.56 

2017 119.42 0.18 

2018 119.86 0.37 

2019 119.62 -0.20 

2020 120.31 0.58 

السديريثثثثثة العامثثثثثة لحارثثثثثاا والابحثثثثثاث الشذثثثثثرات  ،البشثثثثثك السرلثثثثث ي العراقثثثثثي  =السرثثثثثدر 
 .( 2020-2003)الدشهية 

 
 (2020-2003ةلا    ةلاكي    لار   ر لا       (9  ا  ةلا

 (2ج و   ةلاي    ة  ي    ة ةلا ت ر : ةي ة  ةلا     
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( ة رققززززز ع  زززززز  ةلاززززز    ةلاكي  زززززز  لار ززززز  ر  ،زززززز    نزززززا ةلا ي  زززززز  9 زززززز ا  لا زززززز  لزززززسة ةلايبززززز،     

 ززززززززز  ن  لاجززززززززز  ةلا  ززززززززز ل   ةلا ي  يززززززززز  وةلا ق  ززززززززز  ةلا ززززززززز  ررززززززززز  ا ة   تززززززززز    ةلا ق  ززززززززز  ب لا ت ولاززززززززز 

ةلا  ة ززززز   وك نزززززا ةلا ت ولاززززز  ن  تززززز   ززززز  نجززززز   ق فزززززي  ةلا ضززززز   ن ززززز   ززززز ي   ززززز  ر زززززت قي ززززز  

قت زززززززز،   زززززززز   ةلاتزززززززز ف  نزززززززز  ثزززززززز ةلازززززززز ي  ر ةلا  ة زززززززز  و   زززززززز  ن فنزززززززز  لا كي زززززززز  ور ة  لاا ازززززززز ر و 

 . وة  ق ةر 

 : (GDP at constant prices)ثابتة الشاتج السحلي الاجسالي بالأسعار ال -ثالثاا 

  ززززز  ة اززززز ا  ةلا ي  ززززز  نززززز  ر ززززز ز ةلا تززززز     ةلا ززززز  يززززز ن  و  زة    ززززز ن  ن  ززززز  ة   تززززز       

ن يجزززز  يزززز   كقزززز ل  ةلا ظزززز   ةلا ي  زززز  وة   تززززز  د  زززز  ق  يزززز  ةلا زززز ةر  ة   تزززز       ةلاطبي يززززز  

وةلا  ززززززز    ( ةو بززززززز    ث  ززززززز ل ة ةر  لزززززززس  ةلا ززززززز ةر  نتززززززز  ة لززززززز ةف ةلا ززززززز  نززززززز  شززززززز ن   ق ظزززززززي  

  ون زززززز  ة   ون يجزززززز  لاضزززززز    ور ن زززززز ل   ةلاقطزززززز ع ةلاتزززززز  ي   ي زززززز ني  ي زززززز  نتزززززز ةلا  زززززز  ت 

وةلافرةيززززززز   ززززززز  ق ززززززز    ةلا ززززززز قر ةلا ت ززززززز  ةع  ززززززز لا   وة  تززززززز ر  ور ةلاقطززززززز ع ةلاتززززززز  ي  ي ززززززز  

إن ززززز ج ةلا ززززز ت ة  ززززز  اكي   ززززز  ةلاة لازززززب  ن   ززززز ة ي ززززز  ةلا ززززز   ةلا ولايززززز   ززززز  ق بيززززز      قززززز  نززززز  

  تزززززز  د بقطزززززز ع ةلازززززز قت  إذ ةلا زززززز ت ةلا  ززززززيط  وةلا ر زززززز  لاي   ن زززززز  ر ث إلازززززز  ةرق زززززز د ةلا  زززززز د ة 

ون ززززززز    ((GDP( بززززززز ر 3جززززززز و   لا ززززززز  ةلا  ضزززززززلأ و . (1 يف لززززززز  ب ز لززززززز ر  و ي ززززززز ل ر   ززززززز ل ر 

ن يجززززززز  يززززززز    ةلاتززززززز  رة  ةلا قطيززززززز  إلاززززززز  ةلا ززززززز    (2004  ن زززززز    ززززززز  شززززززز   قت ززززززز   ززززززز  يززززززز  

ةلا ولايزززز  ب زززز  ر ززززت ةلا ق  زززز   ة   تزززز     يزززز  ةلا زززز ة   وقت زززز  ر زززز  ر ةلازززز قت ب زززز  رزززز ن  يزززز   

  ززززززززززز   إذ (  2008 ززززززززززز    ةلا   لاي ازززززززززززس ةلا ززززززززززز قر ةلا ت ززززززززززز  ةع  ززززززززززز لا  ب لا فةيززززززززززز    ززززززززززز  (1998 

. وة زززززز    ب  رققزززززز ع   زززززز  (%8.23 نقزززززز ةر   ن ،زززززز ر  ي زززززز ر و   زززززز   ن زززززز  (120626517 

 .(%0.20    زززززززز   ن زززززززز    زززززززز  و ن ،زززززززز ر  ي زززززززز ر  (175335400 ( لايتزززززززز لأ  2014 زززززززز    ةلا
                                                           

1
جامعة ،ر سعر صرف الدٌنار العرالً على التضخم والنمو الالتصادي باستخدام منهجٌة التكامل المشترن فران نوري حسٌن ،أثغ

 .308ص  ،2020، بغداد / كلٌة الادارة والالتصاد
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 ن  نززززز  لي  ززززز  (   ززززز2020-2014ةلا ززززز  ة     ززززز ة  قززززز  لي زززززا ةلا ززززز قر ةلا ت ززززز  ة   ززززز لا  و 

نززززز    ززززز  ن ززززز    ةلا  ززززز     ة   ززززز لا  ن س زززززسب  زززززا ةلا ززززز قر ةلا ت ززززز   ن ززززز  ةلاقطززززز ع ةلا قطززززز  ي يززززز 

 قززز   زززز ل ا  ززز  ق زززز   ةلا ي زززا ة ن زززز    لززززسة   ززز   ةلازززز  ةاززز ث  زززز  ةو ززز   ة زنزززز   ةلا  لا يزززز   

ةلا قطيزززززز  وةلا زززززز   وةلازززززز   زززززز  كب،زززززز   ي  زززززز، ، : ة ولازززززز   لزززززز   ي  زززززز  ة ةر  ةلات  نزززززز  لاريزززززز ة ة 

ةق ززززززز ا ب ززززززز   ة نضززززززز  د يبززززززز  ق ززززززز    لي زززززززا ةلا ققززززززز   ةذ قززززززز  ق تزززززززي  ن ظززززززز  ةلا  ززززززز رة  

  ن ززززز      زززززي  ة نقززززز   ةلا  لايززززز  ةلا  قجززززز  يززززز  ز ززززز    ك يززززز   وة ززززز  ر ةلاززززز قت  ززززز  ز ززززز    لي زززززا 

لازززززز    زززززز ل   زززززز  ز زززززز    ق زززززز    ررس ةلا زززززز   وق  زززززز،   نزززززز  ثزززززز ولاززززززي  ة  زززززز    رد و  ة  زززززز  اك 

 زززز  ةن  زززز   زززز    ي زززز  لي ززززا ن  ززززيت ةلاط  زززز  ة  زززز ي   ي  لاا  تزززز   ةلا ت زززز  ةلاب يزززز  ةلا ت يزززز  وق

 .( 1 ون     ن   ةلا  قر 

 (3ج و   ةلا

 (2020-2003ةلا  قر ةلا ت   ة    لا   ون     ةلا ة،  ةلا          ة   ت   ةلا  ة   لا      

                                                           
1
،مجلة  2020احسان جبر عاشور متطلبات تاثٌر تخفٌض سعر صرف الدٌنار العرالً لتحفٌز الناتج المحلً الاجمالً اواخر عام  

 .44،ص 2021،(2)الرٌادة للمال والاعمال  المجلد 

 الدشة
    الشاتج السحلي الاجسالي بالأسعار الثابتة 

 )مليهن ديشار(
التغير الدشهي % معدل  

2003 66398213 _ 

2004 101845262 53.39 

2005 103551403 1.68 

2006 109389941 5.64 

2007 111455813 1.89 

2008 120626517 8.23 
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ةلا  ي  ززززززززز  ةلا  نززززززززز  لار تززززززززز ل وة بتززززززززز   ةلا  ززززززززز ة    ةلاب ززززززززز  ةلا  كزززززززززفد ةلا  ة ززززززززز   =ةلا تززززززززز ر 

 ( .2020-2003 ةلا      

 
 (2020-2003ةلا  قر ةلا ت   ة    لا  لا       (01  ا  ةلا

0

50000000

100000000

150000000

200000000

250000000
 النانج المحلً الاجمالً

 النانج المحلً الاجمالً

2009 124702075 3.38 

2010 132687029 6.40 

2011 142700217 7.55 

2012 162587533 13.94 

2013 174990175 7.63 

2014 175335400 0.20 

2015 183616252 4.72 

2016 208932109 13.79 

2017 201059363 -3.77 

2018 199129298 -0.96 

2019 222141229 11.56 

2020 196985514 -11.32 
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 . (3  ج و ةلاي    ة  ةلا ت ر : ةي ة  ةلا     ةي     

 قززززز   لا ت ززززز  ة   ززززز لا  ب   ززززز  ر ةلا    ززززز ( ةلا ة،ززززز ة   ززززز  ةلا ززززز قر ة10ةلا ززززز ا   ززززز   ا ززززز     

ي زززززز  ةلا زززززز ة  ن يجزززززز  ر ززززززت ةلا ق  زززززز   ة   تزززززز      ة  ( كزززززز ر ن زززززز  ث ةلا ة،زززززز  كب،زززززز  2004يزززززز    

ي زززززز  ةلا زززززز لا  ةلا زززززز ر   نزززززز  اززززززا  ةن ن  زززززز  ب لا زززززز   ةلا  لا يزززززز  ون  ر زززززز  ةلا  زززززز    وة نق زززززز   

 ززززززز   ةلا  ززززززز   وة ززززززز    ب  رققززززززز ع  ةلا جززززززز رد ةلاززززززز ولا  وة ززززززز      ن  ن ززززززز   ززززززز  ةلا ززززززز   ةلا قطيززززززز 

لا زززززز  ي شزززززز  ةلا زززززز ة  اززززززا  ةلا زززززز   نزززززز  ةلا ضززززززت ة ن زززززز  ن يجزززززز  ةلا زززززز  ةن قزززززز   ، زززززز  ( 2020 

 .وة   ت  د ةلا ،ئ 

 : (2020-2003لرادرات للسدة )الاستيرادات وا -رابعاا 

بغيزززززز   ( ةلازززززز  قت  زززززز  ةلا جزززززز ر  ةلا  ر يزززززز 2003ةقج ززززززا ةلا ي  زززززز  ة   تزززززز     ب زززززز  يزززززز        

 ززززز    نززززز  ةلا فة ززززز  ةلا ززززز  ق تقززززز  ن يجززززز  لا ت  ززززز  ور زززززت ة   تززززز   ةلا  ة ززززز  ب لا ززززز   ةلا  لا يززززز   ة 

 ةلاقط يزززززززز  لا،  زززززززز   ةلا ضزززززززز   زززززززز ن   زززززززز  ي  يزززززززز  ق   ززززززززت ة   تزززززززز   ةلا  ة زززززززز  وةيزززززززز    لي  زززززززز  

ة ن   يززززز  وةلا  زززززا ي ززززز  ة ززززز   ة  ر ضزززززا لا  ززززز ةر  ةلا    ززززز   بغيززززز  ق ف زززززف ةلاتززززز  رة  وق     ززززز  

لا  زززز ر  زززز  ر  ي زززز  ةلا     زززز   زززز  ة  زززز ة  ةلا  ر يزززز   لاززززسلا   زززز ر ةلا جزززز ر  ةلا  ر يزززز  ق زززز ا ة ة  

 زززز  قزززز    ة نزززز ة  وةلا    لا  يزززز .  شزززز ي      زززز  لا تق،زززز  ةلا   يزززز  ة   تزززز     لا زززز  لا زززز  نزززز  رل يزززز 

ةلا جززززززف ةلا ب،زززززز  ي لازززززز  ز زززززز    يزززززز   ةلازززززز و ر ة ن   زززززز   زززززز  ةلا زززززز ة  لا    ززززززا ة  زززززز ، ة ة    رة

و  ززززز ور ةلازززززفن   ززززز ف قززززز  ق  قي ززززز  ةلاززززز و ر نق  زززززا ةرققززززز ع قي ززززز  ةلاززززز ي  ر ةلا  ة ززززز  ولزززززسة نززززز  

( نززززززز ي ن  ب ي  ززززززز  ة ززززززز   ةف ةلا ضززززززز   لا ب ززززززز  ةلا  كزززززززفد وة   ي  ززززززز   2003 تزززززززا ب ززززززز   

( نقززززز ةر ةلا جززززز  ازززززا  4جززززز و   ةلاي ضزززززلأ  ذإ  (1 لا و ر ززززز لا   ززززز  نززززز  ي ة ززززز  ةلاززززز قت ةةلا ق  ززززز  ة

                                                           
1
 .46، ص2018التمرٌر السنوي لعام  العرالً،البنن المركزي  



لدينار العراقيلصرف الالمتغيرات الاقتصادية الكلية على سعر  ثأثير . . . .  ثحليل  الثاني . .الفصل   

 

77 
 

كززززز ر   ززززز  د  قة،ززززز  ن ،ززززز ر  ي ززززز ر و   ززززز   (242  (2005يززززز     ززززز  نززززز   ةلا رة ززززز    قززززز    ززززز  

ن ،ززززززززززز ر  (9183  -2436 (  قززززززززززز    ززززززززززز  2010-2009يززززززززززز     ززززززززززز  ةنززززززززززز   (%-104.77 

ي زززززز  ةلا زززززز ةلا   وة زززززز    ب لا زززززز ر لأ ( %476.97- % (107.11-  زززززز   قة،زززززز  ي زززززز ر و   زززززز   

و   ززززززز    (-1321  ب ززززززز  نقززززززز ةر ةلا جزززززززفلا،( 2020 ززززززز    ةلا ززززززز،  ةلا جزززززززف وةلاقززززززز      ززززززز  نززززززز  

لزززززززسة  ة نززززززز  يززززززز ي  ةلاززززززز  ة ل  ززززززز   ب عن   يززززززز  و ن ،ززززززز ر  ي ززززززز ر   (%-(105.63  ززززززز   قة،ززززززز 

يزززز  ن  ززززس   قزززز ر جي   لا تق،زززز  ةلا ،ززززف  ةلا     ززززي  ةلا  ،زززز   يزززز  يزززز   ةلا ف زززز  نزززز  ةلازززز و ر وة    زززز   

 يزززززت ةلا   ززززز  وقق ،زززززا ةلايززززز  ةلا ززززز   وةلاط زززززب لا ت،ززززز   ززززز   ةلاتززززز ف ا رززززز  نزززززت قت ززززز  ر ززززز  ر 

  تزززز       ق  زززز   ةةلان زززز   ر ن زززز   ززززب  ةر ة زززز  ر ةلاتزززز ف ق  زززز   ةلازززز   .(1 ةلازززز قت ن زززز ك ا

ةر ةن قززززززز   ةو ةرققززززززز ع ة ززززززز  ر ةلاتززززززز ف ي تززززززز    ن  ناق ززززززز  ة   تززززززز     ةذ  ززززززز ن ززززززز  يزززززززؤث  

 . و     ث ةلا    وةلاط ب    ةلا    وةلا   ق  ث  ب لا  ةنا ةلا  بق 

 (4ج و   ةلا

        ون    ةلا ة،  ةلا   د لا  لا      ة ة  ويجف و     ةلا ،فةر ةلا ج رد ةلات  رة  وة   ،  
 2003-2020) 

 الدشة
)مليهن   الرادرات  

 ديشار (
)مليهن الاستيرادات  
 ديشار (

عج  وفائض السي ان 
 التجاري )مليهن ديشار (

معدل التغير الدشهي 
 للسي ان التجاري  %

2003 17829 18238 -409 _ 

2004 25877 30951 -5074 1140.59 

2005 34810 34568 242 -104.77 

2006 44786 32287 12499 5064.88 

2007 49681 24542 25139 101.13 

                                                           
1
دور الذكاء الاصطناعً فً تنشٌط دور الصادرات فً العراق )رؤٌا مستمبلٌة(، مجلة تكرٌت للعوم  علً عبد الكاظم دعدوش، 

 245,ص 2021, 35،العدد 12الالتصادٌة والادارٌة،مجلد
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2008 76025 41769 34256 36.27 

2009 46133 48569 -2436 -107.11 

2010 60563 51380 9183 -476.97 

2011 93226 55929 37297 306.15 

2012 109847 68800 41047 10.05 

2013 104669 69200 35469 -13.59 

2014 97921 62004 35917 1.26 

2015 51565 46346 5219 -85.47 

2016 41298 34208 7090 35.85 

2017 57559 37866 19693 177.76 

2018 86360 45736 40624 106.29 

2019 81585 58138 23447 -42.28 

2020 46829 48150 -1321 -105.63 

بتززززززززز   ةلا  ززززززززز ة  ةلا  ي  ززززززززز  ةلا  نززززززززز  لار تززززززززز ل وة   ةلاب ززززززززز  ةلا  كزززززززززفد ةلا  ة ززززززززز   =ةلا تززززززززز ر
 .( 2020-2003 ةلا      

 

  (2020-2003وة   ، ة ة  لا      ةلات  رة   (11  ا  ةلا 
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 . (4  ج و ةلاي    ة  ي    ة ي ة  ةلا     ةلا ت ر : ة 

ةلا قزززززز ر  ةلا زززززز ي   زززززز،  ةلاتزززززز  رة  وةلازززززز ةر ة  اززززززا  نزززززز    ةيززززززا  (11 زززززز ا  ةلا لا زززززز  يبزززززز،    

ةلاززززززز  ةرق    ززززززز  ةلا   شززززززز  لا ززززززز  قززززززز     ةلاتززززززز  رة  نززززززز  ةلا   ززززززز   ي  زززززززت  زززززززبب ذلاززززززز  وةلا رة ززززززز  

  ي زززززز  ةلاتزززززز  رة  ةلا قطيزززززز  ي  زززززز  ة   بيزززززز  ةلا زززززز  ق زززززز      زززززز  ق   ززززززا ة  زززززز ، ة ة  ن يجزززززز  ة

 ةلا   نا  نت ةلا  لا  ةلا  ر   .    ق   ا

 : (oil revenue) الايرادات الشفظية -خامداا 

 قززززززز  ةازززززززس  ق تززززززز  ن تززززززز   ة  آاززززززز      ةقج لززززززز (2003يززززززز    ب ززززززز   ةازززززززس  ة يززززززز ة ة  ةلا قطيززززززز   

  ن زززز  ر ث إلازززز   ززززت ة يزززز ة ة   ،زززز  ةلا قطيزززز  ة ازززز ث ة   زززز   ززززا ق ةف ن تزززز ي  ي زززز  شزززز ا  قزززز

ةرققززززز ع ن ززززز   ن ززززز ل   ةعيززززز ة ة  ةلا قطيززززز   ززززز  ق ززززز    ةعيززززز ة ة  ةلا  نززززز  لا  ولاززززز     ززززز   ي لايززززز  

 طيزززززز ق ر ة   تزززززز  د ويزززززز    ةلاتزززززز  رة  ةلا  ن  زززززز ل ةلاتتززززززلازززززز  ذ( و %94  ةززززززا رك زززززز  نزززززز   

  و زززززززز لا فةن  نززززززززت ةرققزززززززز ع ن زززززززز   ةلا  زززززززز      زززززززز  وةرققزززززززز ع ة زززززززز  ر ةلازززززززز قت ةلا زززززززز  ةلازززززززز  ك نززززززززا  

ا نت و  زززززز   زززززز  ةلاط  زززززز  و زززززز  ة   تزززززز  د ةلا زززززز لا   ةلاززززززسد يف زززززز  نزززززز  ةلاط ززززززب ةلا زززززز لا   ي زززززز

-2003لا  زززززز     ةلا ة،زززززز ة  ةلا زززززز     لاريزززززز ة ة  ةلا قطيزززززز ( 5جزززززز و   لا زززززز  ةلا  ضززززززلأ و . (1 ة ن زززززز ج

 ع نزززززز  يزززززز     ب  رققززززززسرازززززز ،زززززز  نجزززززز  ةر ةعيزززززز ة ة  ةلا قطيزززززز  اززززززا  لززززززس  ةلا زززززز     (2020

 ،ززززززز  ةلا  زززززززب     ززززززز  ر ةلاززززززز قت(  ،ززززززز  بق زززززززا ة رققززززززز ع    ن( ب ززززززز ا ن  ززززززز 2003-2008 

( 79131752    ةززززززززززا  ك زززززززززز  (2003ن ،زززززززززز ر  ي زززززززززز ر  زززززززززز  يزززززززززز     (15728387  ةززززززززززا  

(  %403.1ا  (   ةزززززز2003   رد    زززززز   ز زززززز    يزززززز  يزززززز  (2008   يزززززز   ن ،زززززز ر  ي زززززز ر  زززززز

ةلاتزززززز  رة  ةلا  ة زززززز  ة ث ذلازززززز  ةلازززززز    ةلاززززززسد   زززززز ن  ن زززززز  لي ززززززا  ولا زززززز  ب ززززززبب ةلا  كززززززف ةلا زززززز 

                                                           
1
عز الدٌن خلٌل ابراهٌم، العلالة بٌن الاٌرادات النفطٌة والموازنة العامة الاتحادٌة العرالٌة، مجلة تكرٌت للعلوم الادارٌة  

 . 822، ص 8102،  4الالتصادٌة، المجلدو
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     ة كبززززززز  ة زنزززززز  ةلا  لا يززززززز  ةلا  لايززززززز  نزززززز  ة  تززززززز      ةلاززززززز و  ةلا  ق نزززززز   ةلا  ززززززز رثززززززز قزززززز   ن ة

 ززززز   ةلا  تززززز   ة ن   يززززز  ةلا ززززز  ق ززززز  ةلا  ززززز     ة و  لا ط  ززززز   ززززز  ةلا ززززز لا (  ةلا     رززززز لا ط  ززززز  و 

ةعيززززز ة ة  ةلا قطيززززز  إلاززززز   ن قززززز  ( ن ززززز  ة ث إلاززززز  ة2009 ززززز  يززززز      ة ززززز  ةلا  ة   تززززز  إلاززززز  

 (2008    ( يزززززززز  يزززززززز%-34.6   ةززززززززا  ةن قزززززززز  ( ن ،زززززززز ر  ي زززززززز ر و   زززززززز   51719059 

( ةرقق زززززززززززززا ة يززززززززززززز ة ة  ةلا قطيززززززززززززز  إلاززززززززززززز  2010  ززززززززززززز  لزززززززززززززسة ةلا ززززززززززززز   ةد  ززززززززززززز  يززززززززززززز    و   (1 

لا ق رنززززززززز  نززززززززززت يزززززززززز   %( ب 29.2 ك نززززززززززا ز زززززززززز    ( ن ،ززززززززز ر  ي زززززززززز ر رد    ززززززززز   66819670 

( ن ،ززززززز ر  ي ززززززز ر 116597076  لا ب ززززززز (  2012 ززززززز     ةلا( وة ززززززز     ب لاف ززززززز      ززززززز  2009 

ر ث إلاززززززز  ر زززززززت ة يززززززز ة ة  ةلا  نززززززز   ن ززززززز (   2011 ززززززز    ةلا%( يززززززز  18.9رد    ززززززز   ز ززززززز     

ةر ةرققززززز ع ة ززززز  ر ةلاززززز قت ةلا ززززز     (2012لا  ولاززززز  لا تزززززا ةلاززززز  ةي ززززز  نقززززز ةر لا ززززز  ازززززا  يززززز    

ي ززززززا ي زززززز  ا ززززززز   ،ئزززززز  ة ززززززز    ر    ي زززززز  ةلا  ة ززززززز وةن    ززززززز  ( 2012–2003اززززززا  ةلا زززززز    

  ن ززززززز  ة ث ةلاززززززز    زززززززلأ ةلا جززززززز     لايززززززز  ةلا  قززززززز ةلاا ززززززز    رة  ةلا قطيززززززز  ذة   ززززززز وث ة  تززززززز     لا

( $80قت ةلاتزززززز  د( ةلازززززسد قف زززززز  ك ق ززززز  يزززززز   ةنززززز   ةن ززززز ج نزززززز ع آاززززز  نزززززز  ةلاززززز قت ةلا زززززز    ةلاززززز 

  زززززز    كازززززز   ةلاتزززززز  د  ززززززبب  ب زززززز قت ةلا ق ،زززززز د لاا نزززززز  ةلاتتزززززز  ةلا زززززز قي   زززززز  ةدلا ب ن،ززززززا 

،زززز د ز زززز    ةلا  زززز و  ةلا قطزززز  ةلا زززز لا     زززز   ززززا ز زززز    ةن زززز ج ةلازززز قت ةلا ق  ونزززز  ثزززز   لا  ق ،زززز د

لززززززسة  زززززز ور  ضززززززةت ي زززززز    يزززززز  ةلاط ززززززب ةلا زززززز لا   لا زززززز قت و لا  ت  ظزززززز  ي زززززز  ةلاتتزززززز  ةلا زززززز قي (

 ق ة ززززت ة يزززز ة ة  ةلا قطيزززز  لا زززز و  ةلا   جزززز  نزززز  ثزززز ة  ززززقا لا بزززز ر بزززز لا  ة ت و  نتزززز ة زززز  ر ةلازززز قت 

   97072410   110677542( ةلاززززززززززززززززززززززز   2015-2013لا ززززززززززززززززززززززز قت ازززززززززززززززززززززززا  ةلا ززززززززززززززززززززززز    

لا    ولزززززسة نززززز  ق ضزززززت  ن زززز   ة ن قززززز   ةلا ززززز  قززززز نا ي ززززز  ةلا ززززز ة( ن ،زززز ر  ي ززززز ر51312621

                                                           
1
 . 00، وزارة الصناعة والمعادن، الدائرة الالتصادٌة ص8112محمد حسٌن عبود، لانون الموازنة العامة فً العراق  
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 زززززز  و   (1 ي زززززز  ة يزززززز ة ة  ةلا  نزززززز   زززززز       زززززز  ن(  ن زززززز  ة-47.1% -12.3% -5.1 %ةلازززززز  

 ي ززززز ر و   ززززز   ن ززززز   ززززز  د   ر ،ززززز ( ن54839219(   ةزززززا ةعيززززز ة ة  ةلا قطيززززز   2016يززززز    

(  قززززززززززززززز  ةرقق زززززززززززززززا ةعيززززززززززززززز ة ة  ةلا قطيززززززززززززززز  لا ب ززززززززززززززز   2017(. رنززززززززززززززز  يززززززززززززززز    %6.87 كززززززززززززززز ر 

%(  وكززززززز ر ذلاززززززز  ب زززززززبب 41.18( ن ،ززززززز ر  ي ززززززز ر و   ززززززز   ن ززززززز   ززززززز  د   ززززززز   77422173 

      ةنزززززززز   زززززززز  يزززززززز ن  زززززززز  ث ةلا زززززززز لا   وز زززززززز    ةلاط ززززززززب ي يزززززززز قت زززززززز  ر زززززززز  ر ةلازززززززز قت ي زززززززز  ةلا

   106569834ة  ةلا قطيزززززززززززززززز  ر ضزززززززززززززززز  لا ب زززززززززززززززز   ة   ةعيزززززززززززززززز ة  ز ة(  قزززززززززززززززز  2019,  2018 

(   و تزززززززززا %0.94   %37.65( ن ،ززززززززز ر  ي ززززززززز ر و   ززززززززز   ن ززززززززز   ززززززززز  د  107566995

ب ززززز  لزززززسي   ولا ززززز     ذلاززززز  ر ضززززز  ب زززززبب ة ززززز   ةر ةرققززززز ع ر ززززز  ر ةلاززززز قت  ززززز  ة  ززززز ة  ةلا  لا يززززز

وذلازززززز  ب ززززززبب ق ة ززززززت ر زززززز  ر ةلازززززز قت ةلا زززززز ن،  ةن قضززززززا ة يزززززز ة ة  ةلا قطيزززززز  ةن ق ضزززززز   كب،زززززز ة  

و  ززززز    زززززا رو ززززز   ززززز   ث نيززززز    ةلا  ززززز و  نززززز  ةلاززززز قت  ززززز  ةلا ززززز   ةلا ززززز لا   ز ززززز   و  ةو    ي لا يززززز 

ة ققززززز   ي ززززز  ق فزززززي  رن ززززز ج ةلاززززز قت  و يزززززار يززززز   نززززز  ةلاززززز و  ةلا تززززز ر  لا ززززز قت رن ززززز   ززززز ف   

  لززززز ت  ززززز   (2  (2020/ آذةر نزززز  ةلا ززززز   31ة    زززز ع ةلازززززسد يقززززز   ززززز     نزززز  إن    ززززز  ازززززا

ةلا ززززز   لا ب ن،زززززا ازززززا  ة  زززززب ع ةلا ززززز ن  نززززز  شززززز   آذةر نززززز   و رة  (35   نززززز   قززززز ر ةلاززززز   تةلاززززز ق

  إذ كزززززز ر  زززززز   ةلازززززز قت (  و رة لا ب ن،ززززززا23 نزززززز   قزززززز ر    زززززز لاي زززززز    ة ن قزززززز     زززززز   نق زززززز 

طززززززز  ةلا ززززززز لا   ب قززززززز ةر قف   ةلا  زززززززا ةلا ة ززززززز   ززززززز  شززززززز  د شززززززز  د وةرققزززززززت ةلالا ب ن،ززززززز ة  (  و ر 55 

ة يززززززززز ة ة  ةلا قطيززززززززز    ا( وق  ززززززززز  لازززززززززسلا   زززززززززج2020 ززززززززز    ( ن ،ززززززززز ر   ن،زززززززززا إضززززززززز     لا87 

                                                           
1
 82، ص 8102البنن المركزي العرالً، دائرة الاحصاء والابحاث، التمرٌر الالتصادي السنوي،  
2
كورونا على الالتصاد العالمً وسبل المواجهة مع الاشارة الخاصة الى العراق ، بحث منشور فً  اٌسر ٌاسٌن فهد، تأثٌر جائحة 

 . 9، ص8181كلٌة الادارة والالتصاد، الجامعة العرالٌة، 
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( و   ززززززززز   2020ر  ي ززززززززز ر  ززززززززز  يززززززززز    ( ن ،ززززززززز  63199689  نززززززززز   قززززززززز ر   ززززززززز   ةن ق ضززززززززز   

  (1 %( -41.25  ك ر ن   ق ر    د  ةن ق  

 (5ج و   ةلا

 (2020-2003ةلا ة،  ةلا   د لا   لا        ة ي ة ة  ةلا قطي  و

 لحيرادات الشفظية التغير الدشهي  الايرادات الشفظية دشةال

2003 15728387 _ 

2004 32593011 107.22 

2005 39480069 21.13 

2006 46908096 18.81 

2007 50747131 8.18 

2008 79131752 55.93 

2009 51719059 -34.64 

2010 66819670 29.20 

2011 98090214 46.80 

2012 116597076 18.87 

2013 110677542 -5.08 

2014 97072410 -12.29 

2015 51312621 -47.14 

2016 54839219 6.87 

2017 77422173 41.18 

2018 106569834 37.65 

2019 107566995 0.94 

2020 63199689 -41.25 

                                                           
1
 . 40، ص8102البنن المركزي العرالً، دائرة الاحصاء والابحاث، التمرٌر الالتصادي السنوي،  
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بتززززززززز   ةلا  ززززززززز ة  ةلا  ي  ززززززززز  ةلا  نززززززززز  لار تززززززززز ل وة   ةلاب ززززززززز  ةلا  كزززززززززفد ةلا  ة ززززززززز   =ةلا تززززززززز ر

 .( 2020-2003 ةلا      

 

 (2020-2003لا       ةلا قطي ة ي ة ة   (12  ا   ةلا

 . (5  ج و ةلاي    ة  ي    ة ةلا ت ر : ةي ة  ةلا     

نجزززز  ةر ةعيززززز ة ة  ةلا قطيززززز   ،ززززز   ةلا قطيززززز ( ةلا ة،ززززز ة   ززززز  ة يزززز ة ة  12 زززز ا  لا ززززز  ةلايبزززز،     

  ثزززززز  ( 2012يزززززز     زززززز  ن س سبزززززز   إذ شزززززز    ةي زززززز  ةرققزززززز ع لا زززززز   اززززززا  لززززززس  ةلا زززززز  ك نززززززا 

وذلازززززززز  ة   ةعيزززززززز ة ة  ةلا قطيزززززززز   ز ة(  قزززززززز  2019,  2018 ةاززززززززس  ب لا س ززززززززس    زززززززز  يزززززززز ن  

ة يززززز ة ة  ةلا قطيززززز    ا زززززج   ثززززز  ب زززززبب ة ززززز   ةر ةرققززززز ع ر ززززز  ر ةلاززززز قت  ززززز  ة  ززززز ة  ةلا  لا يززززز

ةلا  ززززز و  نززززز   ز ززززز   و ةو   ب زززززبب ق ة زززززت ر ززززز  ر ةلاززززز قت ي لا يززززز   (2020 ززززز  يززززز     ةن ق ضززززز   

 . ث ني    ةلا قت    ةلا    ةلا  لا  
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                     : تحليثثثثثثثثثثثثل واقثثثثثثثثثثثثر اسثثثثثثثثثثثثعار صثثثثثثثثثثثثرف الثثثثثثثثثثثثديشار العراقثثثثثثثثثثثثي لثثثثثثثثثثثثثانيالسبحثثثثثثثثثثثث  ا 2.2

 : ( 2020-2003للسدة ) 

ةلازززز ي  ر ةلا  ة زززز  ةلا   زززز  ةلا زززز      زززز  ي ، زززز  ة   تزززز   ةلازززز      زززز  ق  ناقزززز  ةلا ت يزززز      زززز    

 ززززز  ة   تززززز   ةلا  ة ززززز   ززززز ةل كززززز ر ي ززززز  ةلا  ززززز  ث ةلا ت ززززز  ر   ن  ززززز    ك ززززز  يزززززؤ د ةلاززززز و ر  ورة  

  ( 1  رق   ززززز  ب ززززز   رززززز ف ةلاززززز ي  ر ةلا  ة ززززز وذلاززززز  ةلا ا ززززز   ةلا ولايززززز  لا  ززززز ة  ي ززززز  ن ززززز  ث 

ةلا زززززز   ةلا  زززززز   ةلاززززززسد   زززززز    ضززززززا  يزززززز  زززززز  ب  ز وة يزززززز  ةو   زززززز   زززززز   رزززززز ف ةلازززززز ي  ر ةلا   

  (2  ززززززز  ة  ن كف ززززززز   لا ق،زززززززي    يزززززززت إيززززززز ة ة  ةلا ف  ززززززز  ةلا  نززززززز  ب ززززززز   ، ززززززز  ةلا  ززززززز نا  ةلات  نيززززززز 

ل زززز ر  زززز   ةلاتزززز ف ةلا زززز ةزد   ولزززز  ةلا زززز   ةلاززززسد   زززز    زززز   زززز   ةلاتزززز ف ةلا  ةز زززز   ،زززز  و 

ةلا  زززز ي  وةلازززززسد قززززز   فيززززز  ةلا  ززززز نا  ة   تززززز      ،زززز  ةلا  ززززز ي  ( ويززززز     ط ززززز  ي يززززز  ق ززززز ي  

و  زززززز   زززززز   ةلاتزززززز ف ةلازززززز ي  ر ةلا  ة زززززز  ن ب زززززز  قجزززززز   ةلازززززز و ر ة ن   زززززز    (3 (ةلا زززززز   ةلا زززززز  ةل 

ةلا ززززز    ززززز    ززززز  يقززززز  ةلا  زززز ،    ونززززت ث زززز   ةلازززز ي  ر ةلا  ة زززز  ي    زززز  ةلا  يزززز  نزززز  ةلا  ق، زززز   

وةلا ةززززززز     ززززززز  ن ززززززز    رززززززز    إزةل ةلا  زززززززا  ة   بيززززززز  ة   زززززززا ةلا ززززززز   ةلا  ةز ززززززز    ةلا ززززززز   

ةلا  ن  زززززززز   ،زززززززز  ةلاق ن نيزززززززز  لا تزززززززز ف ( ن  ن زززززززز  ةلا زززززززز رز  زززززززز  ةلا  زززززززز د ة   تزززززززز  د وةلا  زززززززز     

وةشزززززز ي  نظزززززز   نزززززز ر لا تزززززز ف  وة زززززز ط يا ة زززززز قط    يزززززز زة  ةلا كي زززززز،  نزززززز  ةلا قزززززز  ة   بزززززز 

لا   زززززز ف ي زززززز   جزززززز  ة ازززززز ا    زززززز   ونؤشزززززز ة   ة   بزززززز   و زززززز    زززززز  كززززززا ة  زززززز ة  ن يزززززز رة  

 قززززز  شززززز    ززززز   رززززز ف    (4 ةلا  ةزنززززز   ةلا  يززززز  لاا  تززززز   ي ززززز  ةلا  ززززز   ،  ةلاززززز ةا   وةلا ززززز ر  

                                                           
1

لعملة الأجنبٌة ودوره فً استمرار سعر الصرف الدٌنار العرالً ،البنن المركزي العرالً ، المدٌرٌة ولٌد عٌدي عبد النبً ، مزاد ا
 . 2، ص  ،2010العامة لمرالبة الصٌرفة والائتمان 

2
، د . همام الشماع ، د . عمرو العمري ، اثر تعددٌة أسعار الصرف على كفاءة النشاط الالتصادي ،، دراسات فً الالتصاد العرالً 

 . 25، ص  2001بٌت الحكمة ، 
3

عبد الحسٌن جلٌل الغالبً ، سعر الصرف والعوامل المؤثرة فٌه وادارته فً ظل الصدمات الحمٌمٌة والنمدٌة مع أشارة خاصة للعراق 
 .130،ص 2002، اطروحة دكتوراه ، كلٌة الادارة والالتصاد ، جامعة الكوفة ، 

4
د . عماد محمد علً العانً ، سٌاسة سعر صرف الدٌنار العرالً فً ظل المتغٌرات الالتصادٌة الراهنة ، الالتصاد العرالً بٌن الوالع 

،  2005والطموح ، الجزء الأول من الندوات العلمٌة التً ألامها مكتب الاستشارات فً كلٌة الإدارة والالتصاد ، جامعة بغداد ، 
 .34ص
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وذلازززززززز  ب ززززززززبب ةلا تزززززززز     ةلا ي  ززززززززي    ةلاززززززز ي  ر ةلا  ة زززززززز  قة،زززززززز ة  كب،زززززززز    زززززززز  و   زززززززز  ةلات ضزززززززز 

    ةلا زززززز  ي ة   زززززز  ة   تزززززز   ةلا  ة زززززز  ك زززززز  ةاززززززس  زززززز   ةلاتزززززز ف ةلا زززززز ةزد لا زززززز ي  ر وة   تزززززز 

ةلا  ة ززززز  ب     ززززز   ك ،ززززز ة يززززز   ززززز   ةلاتززززز ف ةلا  ززززز     ضزززززا  يززززز    ززززز ر ق ق، ززززز   ن  ززززز    

ةلا     ززززز   ززززز  ر ززززز  ر ةلاتززززز ف ةلا ززززز  نج زززززا يززززز   ةلاززززز    نزززززبلا ززززز   ةلاتززززز ف  ،ززززز  ةلا  ززززز    

ة ززززززززز   ونززززززززز    ضززززززززز   ززززززززز ل ةع ةر  ةلاظززززززززز وف  ،ززززززززز  ة  ج  يززززززززز  ةلا ززززززززز  شززززززززز  ل  ة   تززززززززز   ةلا   

( 17(  ،ززززززز    ززززززز  يزززززز   لزززززززس  ة  ززززززز  ر   2003 بزززززززا يزززززز      لا  زززززز   نززززززز لاا  تزززززز   ةلاززززززز     

 زززز ر ي  يزززز  إيزززز      قزززز  شزززز   (2003يزززز    نزززز  ب زززز     رنزززز (1  زززز  ة ن ةز زززز     زززز  ةلا زززز   ةلا ززززسك ر

ق ل،ززززززززا ة   تزززززززز   ةلا  ة زززززززز      زززززززز ر ي ةنززززززززا ي يزززززززز    زززززززز ل ا  زززززززز  قت زززززززز  وة زززززززز ق ةر  زززززززز   

ونززززز  رق  ززززز  نززززز   (2004  زززز    ( لا 56   يزززز  ةلاتزززز ف ن  ززززز  رززززز ور  زززز ن ر ةلاب زززز  ةلا  كززززفد 

قتق،ززززززز  ة  زززززز قالاي  ةلا  نزززززز  لا ب زززززز  ةلا  كززززززفد  زززززز  ر زززززز  وق ق،ززززززس  ي  زززززز   ةلا ق  زززززز  ولاج  زززززز  إلازززززز  

ةلا  زززززز  ا  ،زززززز  ةلا   شزززززز   لا  ي  زززززز  ةلا ق  زززززز  ونزززززز  رل  زززززز  قيزززززز   ةلاب زززززز  ةلا  كززززززفد  ي زززززز ي  زززززز    ة

 ت زززز   زززز   زززز   رزززز ف ةلازززز ي  ر ةلا  ة زززز  قجزززز   ةلا  زززز   و ةلا   ظززززي  نززززفة  لا زززز و ر   زززز ف قتق،زززز  

ةلاززززز و ر إلاززززز    نزززززب قي نززززز  بيرززززز ةر ي  ززززز  ي ةقيززززز    يززززز    ززززز  ا يززززز  ةلا   ززززز  ةلاق   ززززز  ريطزززززا 

ي  يززززز  ةعرززززز ةر وةلاتززززز  نززززز  ي  يززززز   ةلا فو ززززز  ي ززززز  نززززز  ةلا  كزززززفد إن  نيززززز  ةلا زززززيط   ةلا  لا ب ززززز  

لا    زززز  ةلا زززز  ك نززززا ق زززز ر آثزززز رة  زززز بي  ي زززز  قي زززز  ةلازززز ي  ر  و ززززسلا  ررزززز لأ ل زززز ر  ي  زززز  لا ب زززز  

ج يززززززز     ززززززز ق ةر  ززززززز   رززززززز ف ةلا ززززززز قالاي   ةلا  كزززززززفد رك ززززززز  وضززززززز     رق  زززززززا لاززززززز  ةلا   زززززززت ب 

ازززززا  نزززززفة ة  ةلا   ززززز  ةلاززززز ي  ر ةلا  ة ززززز  ون  ب ززززز  قت ك قززززز  و    ززززز  ضززززز    ززززز و  ن ، ززززز  نززززز  

( و ززززز   ززززز ل  لزززززسة ةلا زززززفة   ززززز  قتق،ززززز  ة لززززز ةف  2003/10/4ة   بيززززز  ةلا ززززز  ةي  ززززز   ن زززززس   

ةلاب زززز   زززز   ي ، زززز  شزززز   ةلا زززز  ةي  زززز ة زززز  ةلا  زززز  ا  ،زززز  ةلا    تززززق  ةلا ط   زززز  ن زززز     زززز    ،زززز   ب
                                                           

1
 صال  ، التضخم المستهدف ، هل ٌحمك الاستمرار فً معدلات الصرف ، دراسات فً الالتصاد العرالً ، بٌت الحكمة د . مظهر محمد

 . 36، ص 2001، 
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 يززززززا ةلات  زززززز  ةلاب زززززز  ةلا  كززززززفد إلازززززز  إن زززززز ل نززززززفة  ةذ     وق ق،ززززززس  ي  زززززز   ةلا ق  زززززز  ةلاج يزززززز  ر زززززز

 وة     ةلا  ا ب  اا  ن   ةلا ت  .  (1 ةلا ي  ر ةلا  ة   ي       لا ت ،  قةلا

( شزززززززز    2020 -2003  نزززززززز  ا زززززززز   ةر ةلا زززززززز  ن( 6جزززززززز و   ةلا ي زززززززز  ةلا ظزززززززز  ةلازززززززز و       

ةرقق يززززز   ززززز  قي ززززز  ةلاززززز ي  ر وققززززز ر  كزززززا نززززز   ززززز   ةلاتززززز ف ةلا  ززززز   وةلا ززززز ةزد  ةذ   ززززز   ززززز   

لا  زززززز       زززززز  %(  -20  زززززز  د  قة،زززززز  و   زززززز   (1453 ( 2004 زززززز     ةلاتزززززز ف ةلا  زززززز    لا

ةق زززززز ع  وذلاززززز  ب زززززبب %(-24  و   ززززز   قة،زززززز   ززززز  د   ززززز  (1453 ةلا ززززز   ةلا ززززز ةزد  نق ززززز  

ي زززززززز   يزززززززز زة  ةلا  زززززززززا  ة   بيزززززززز   نزززززززز  ة ززززززززا ةلا ززززززززيط  ةلا   نززززززززا  زززززززز  ة  زززززززز ة  ةلا  ةز ززززززززز  و 

ي ززززز ةف ب لا ززززز   ةلا زززززز ةزد ةلاززززز  ة ق زززززجيت قززززز  ق   نززززز  ةلا كي ززززز،   ززززز  ةلا ززززز رج لاجززززز   ةلات  نززززز  و 

 ن  قب زززززا ةلا ي  ززززز  ةلا ق  ززززز  نبززززز ر ةلا ت  ززززز  ةلا ززززز لا  إذ قززززز   نزززززر ةلا  ززززز     ةلا  ن  ززززز  لا  ززززز   ي ززززز

 لاززززسلا  .(2 ةلا زززز ةزد لا تزززز ف ب ج ززززا ة   تزززز   ةلا  زززز  وقزززز  وضززززت ةع زززز ر ةلاقزززز ن ن  وةلا ؤ  زززز 

  زززززز    ولززززززس  ةلاتزززززز ف ةلا زززززز   ي زززززز  ي  زززززز    ةلاةززززززا ةلا ولازززززز  نظزززززز   ق زززززز   ر زززززز  ر ةلاتزززززز ف وة

 ن ززززز (  2003ن   ززززز  يززززز      ززززز  ب ززززز  ة ززززز ب ة  ةلا   ززززز  ةلاق   ززززز  بززززز ا ث   يززززز     ثاةلا   يززززز   ززززز

لززززسة  ضززززا  يزززز  قيزززز   ةلاب زززز  ةلا  كززززفد ب ززززفة  يززززز ن     قزززز   زززز،  ةلا زززز ة  ،  لا    نززززا   زززز  ةلاولازززز  

بطزززززز   ك يزززززز   نزززززز  ةلازززززز و ر  زززززز  ةلا زززززز   ةلا ق  زززززز  لا   ززززززا ي زززززز  ز زززززز    يزززززز   ةلا   زززززز  وذلازززززز  

 زززززز  قت زززززز  ةلاط ززززززب ي ، زززززز  نزززززز    زززززز   يزززززز  ةلاة   بيزززززز  نزززززز    زززززز  وقق ،ززززززا يزززززز   ةلا   زززززز  ةلا ت

  ولزززززسة ةع ززززز ةل ر ث إلاززززز  ةلاتقززززز   ي ززززز  ة ززززز ق ةر  ززززز   رززززز ف ةلاززززز ي  ر ةقجززززز   ةلاززززز و ر راززززز ث 

ةنزززززز   زززززز   ةلاتزززززز ف ةلا زززززز ةزد  (1255 ( ةذ   زززززز   زززززز   ةلاتزززززز ف ةلا  زززززز   2007  زززززز  يزززززز    

                                                           
1

حسٌن عطوان مهوس ,دراسة بعنوان سعر الصرف العرالً ما بٌن النظام الوالعً والنظام المعلن للمده –محمود محمد محمود داغر 
 .10.،ص 2004-2012

2
 65، ص  2001امً فاضل عطـو ، حول تعددٌة أسعار الصرف ، وأثارها الالتصادٌة ، المؤتمر العلمً الثانً ، بٌـت الحكمة ،د.س

. 
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.ةر ةلا ت ززززز  ةلا ززززز ر ج   ززززز  قي ززززز  ( 1 (%-14  كززززز ر و   ززززز   قة،ززززز   ززززز  د  (1267  قززززز    ززززز  

(  رة ق زززززز  ن زززززز    قة،زززززز   زززززز      زززززز لا   2015-2008 نزززززز   ر ةلا  ة زززززز  اززززززا  ةلا زززززز   لازززززز ي ة

(  قززززز  2011و 2010لا  ظزززز   ززززز  ة  ةلا زززز   ةيزززززا    زززز   ززززز   ةلاتزززز ف ةلا ززززز ةزد. ةنزززز  يززززز     

رقق يزززززززز  بقزززززززز   زززززززز   ةلاتزززززززز ف ةلا  زززززززز   ث   زززززززز   زززززززز   زززززززز،  شزززززززز    زززززززز   ةلاتزززززززز ف ةلا زززززززز ةزد ة

ةلا  ززززز   وةلا ززززز ةزد لا،ب ةززززز   ةن قززززز   ززززز   ةلاتززززز ف قززززز  (  2015يززززز    لا ززززز   ززززز  . (2 ن ت  ززززز   

 ةلززززززززسو   (%0 لا  زززززززز   ةنزززززززز  ة   زززززززز ةزد لا (%2    زززززززز ( و   زززززززز   قة،زززززززز   زززززززز  د 1247, 1190 

(  2018-2017ق ة زززززززت ةلا  ة ززززززز  ةلا قطيززززززز  ب زززززززبب ةن قززززززز   ر ززززززز  ر . ةنززززززز  يززززززز ن      ي ززززززز  

لا  ززززززز   ةلا  ززززززز    (1190  1184  ةضزززززززلأ  ززززززز  ة ززززززز  ر ةلاتززززززز ف   ةزززززززا ةلا ت ززززززز  ةلا ززززززز ا   

ي زززززز    لا  كززززززفد  زززززز  ةلاتقزززززز  يزززززز  ةلاب زززززز  ةي لا  زززززز ةزد  ولززززززسة  لا،ززززززا ي زززززز    (1208  1259 و

 ززززز    ( لا2020  ززززز  ن ززززز    ززززز   ةلاتززززز ف لا ززززز    و ة ززززز ق ةر    ززززز   رززززز ف ةلاززززز ي  ر ةلا  ة ززززز   

  زززززززززززززز   لا (1196   1182 نق  ززززززززززززززا  (1233 ةنزززززززززززززز  ةلا زززززززززززززز   ةلا زززززززززززززز ةزد  (1192 ةلا  زززززززززززززز   

ةلا زززز ة  اززززا  ةلا زززز ن،   زززز  ذلازززز  ةلازززز  ة زنزززز  ةلا ف و زززز  ةلا زززز  ق زززز   لا و   ززززت  ززززبب( 2019 

ن يجزززززز  ة  ززززززا  ةلا زززززز   ةلاززززززسد شزززززز     (   ت  ك رونزززززز   وةن قزززززز   ة زززززز  ر ةلازززززز قتز  زززززز ةلا     زززززز 

 .(3 ةلا  لا  ي ن  ب بب ةلاج  ت 

 

 

 

                                                           
1

ة د . نبٌل مهدي الجنابً ، نماذج السٌاسات النمدٌة والمالٌة ، مجلة الغزي للعلوم الالتصادٌة والإدارٌة ، جامعة الكوفة ، كلٌة الإدار
 . 59، ص  2012، السنة الثامنة ، (  22جلد الخامس ، العدد )والالتصاد ، الم

2
 .18, ص2012التمرٌر الالتصادي السنوي, البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والابحاث, 

3
 29،ص  2020التمرٌر السنوي لعام 
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 (6ج و   ةلا

 (2020-2003    ةلات ف ةلا     وةلا  ةزد ون     ةلا ة،  ةلا      لا      

ةلا  ي  ززززززززز  ةلا  نززززززززز  لار تززززززززز ل وة بتززززززززز   ةلا  ززززززززز ة   –ةلاب ززززززززز  ةلا  كزززززززززفد ةلا  ة ززززززززز   :ةلا تززززززززز ر 

 ( .2020-2003 ةلا      

 . Y0 * 100 / ( Yt-Y0 )  معدل التغير الدشهي =

 الدشة
 سعر الررف الرسسي

 ديشار/ دولار
 السهازي سعر الررف 

 ديشار/ دولار
معدلات التغير الدشهي 
 لدعر الررف الرسسي%

معدلات التغير الدشهي لدعر 
 السهازي% الررف 

2003 1836 1936 _ _ 

2004 1453 1453 -20.86 -24.95 
2005 1469 1472 1.10 1.31 
2006 1467 1475 -0.14 0.20 
2007 1255 1267 -14.45 -14.10 
2008 1193 1203 -4.94 -5.05 
2009 1170 1182 -1.93 -1.75 
2010 1170 1185 0.00 0.25 
2011 1170 1196 0.00 0.93 
2012 1166 1233 -0.34 3.09 
2013 1166 1232 0.00 -0.08 
2014 1166 1214 0.00 -1.46 
2015 1190 1247 2.06 2.72 

2016 1182 1275 -0.67 2.25 

2017 1184 1259 0.17 -1.25 

2018 1190 1208 0.51 -4.05 

2019 1182 1196 -0.67 -0.99 

2020 1192 1233 0.85 3.09 
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 (2020-2003وةلا  ةزد لا      ة   ر ةلات ف ةلا      (13  ا  ةلا 

 (6ج و   ةلاي    ة  ي    ة  ةلا ت ر : ن  ةي ة  ةلا    

  ة زززززز  ةلا ززززز   ك نززززززا  قززززز  ( ةلا ة،زززززز ة   ززززز  ة ززززز  ر ةلاتزززززز ف 13ةلا ززززز ا   نا ززززز   ززززز  لززززززسة    

(  ززززززززز ر  ب لا س زززززززززس  2010  ززززززززز  يززززززززز     ن ق ر زززززززز   ززززززززز،   ززززززززز   ةلاتززززززززز ف ةلا  ززززززززز   وةلا زززززززز ةزد 

  ةو    لا زززززززيط   ي زززززز  ةلاضزززززززة د ةلا ضززززززز  ي لزززززززسة ةلازززززز   ة و   ززززززت  زززززززببة رققزززززز ع وة ن قززززززز   و 

  وةازززززس  ززززز   ةلاتززززز ف ةلا ززززز ةزد ب     ززززز   يززززز  ةلا ززززز   ث نيززززز    وةلاقززززز ر  ي ززززز  ةلا     ززززز  ةلا  ر يززززز 

ةلا  ززززززز     ززززززز  ن   ززززززز  ةلا ززززززز    ب زززززززبب ةلا   يززززززز   ةلا ززززززز  قتززززززز    ززززززز   ززززززز   ةلاتززززززز ف ة  زززززززا 

 وةلا   ا و ةلا  ة ت  وي  ي   ةلا ض ر   و ، ل . 

 

0

500

1000

1500

2000

2500

 السنوات

 سعر الصرف الرسمً 

 سعر الصرف الموازي



لدينار العراقيلصرف الالمتغيرات الاقتصادية الكلية على سعر  ثأثير . . . .  ثحليل  الثاني . .الفصل   

 

90 
 

لثثثثديشار لرثثثثرف التغيثثثثرات الاقترثثثثادية الكليثثثثة علثثثثى سثثثثعر السبحثثثث  الثالثثثث  : تحليثثثثل اثثثثثر الس

 ( .2020-2003) العراقي للسدة

ةلا زززززز رز  ب ززززززبب  ور  زززززز    يزززززز  ة   تزززززز   ةلا  ة زززززز   كب،زززززز ة   ر لا ة،زززززز ة   زززززز   ةلاتزززززز ف ةثزززززز ة  إ    

    ر  زززززززززز  ةلا زززززززززز ث،  ب لا  زززززززززز نا  ةلا ةا يزززززززززز  وةلا  ر يزززززززززز  وقت يزززززززززز  ةقج لزززززززززز   ة  ازززززززززز ر وة  زززززززززز

ة   تززززز      نززززز  ازززززا   يززززز ر ةثززززز  ةلا  ة،ززززز ة  تززززز  ززززز  لزززززسة ةلا   و ززززز   ر ةلا رة ززززز  وةلا ضززززز ر  

و ق زززززز    ةلاقزززززز    ةلا  ونزززززز  لا زززززز   ةلاتزززززز فو نززززززفة  ةلا   زززززز   وقق،ززززززي   ةلا  يزززززز   زززززز   زززززز   ةلاتزززززز ف

ةلاتززززززز ف نززززززز  ازززززززا   ةلا ززززززز ة ي   ززززززز  ة   تززززززز   ةلا  ة ززززززز  لا ق،زززززززي  ةقج لززززززز   ةلا ة،ززززززز   ززززززز   ززززززز  

 :ةلا ؤش ة  ة قي  

-2003) لديشار العراقي للسدةلررف السعر  علىالكلية اثر الستغيرات الاقترادية  -2.3.1

2020) 

(   قززززززز  كززززززز ر  2003لا تززززززز ف  بزززززززا يززززززز     ن ززززززز ل   شززززززز   ة   تززززززز   ةلا  ة ززززززز  ة ززززززز  رة        

 ن يجزززز ل زززز ر  زززز  ،  لا تزززز ف ةلا  زززز   وةلا زززز ةزد  ن زززز  ةنزززز ر نظزززز   رزززز ف ن زززز ل ب لا  زززز ل   

ةلا   زززززززز    زززززززز   ةلاب زززززززز  ةلا  كززززززززفد نززززززززفة ة( 2003قزززززززز  ةوةازززززززز  يزززززززز       ةلا     زززززززز   زززززززز  ة  زززززززز  ر

 نظزززز   ةلاتزززز ف ةلا  زززز  ي زززز  ي  زززز    ة   بيزززز  لاززززي    ةن  زززز ل قطب،زززز  نظزززز   ةلاتزززز ف ةلا   ززززا وة

 ززززز ث ةلا ززززز   وةلاط زززززب وقتزززززا ر  بززززز  وةشززززز ةف ةلاب ززززز  ةلا ززززز ةر  ةذ ي تززززز    ززززز   ةلاتززززز ف و ززززز  

ةرزززززز لأ نززززززفة  ةلا   زززززز  و ةلا  كززززززفد ةلا  ة زززززز  لارل يزززززز  ةلا زززززز   تظزززززز    زززززز   زززززز  ة   تزززززز   ةلا  ة زززززز   

ةلا زززززؤث    ززززز   ر ززززز لا،ب ةلا ي  ززززز  ةلا ق  ززززز  د لا تززززز ف  ززززز  ةلا ززززز ة  وة ززززز ة   بيززززز  ةلا ززززز   ةلا  كزززززف 

ة زززززز ق ةر ةلاط ززززززب ةلا  زززززز  ةلا ؤ  زززززز  ةلازززززز  ة زززززز ق ةر ةلا  زززززز  ث ةلا زززززز   لار زززززز  ر  واقزززززز  ن زززززز    

ةلا ضزززز     قزززز  ق  زززز  نززززفة  ةلا   زززز  نزززز  ة شزززز  ع  ةلا  ززززب  لات  زززز  ةلا زززز   نزززز  ةلا   زززز  ة   بيزززز  
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( ةلاززززززسد  7جزززززز و   ةلا وي زززززز  نا ظزززززز . (1 و زززززز  ة  ي  زززززز   ةلاقطزززززز ع ةلا زززززز   لا    ززززززا ة زززززز ، ة ةق 

لا  زززززززز    ةلاتزززززززز ف ون ة،زززززززز ة  ة   تزززززززز   ةلا  يزززززززز  قطزززززززز ر ةلا ة،زززززززز ة  ةلا زززززززز      لا زززززززز  لا زززززززز  يبززززززز،  

  ززززززز  وةلا ززززززز ةزد    ةلا ة،ززززززز  ةلا زززززز  د لا ززززززز   ةلاتززززززز ف ةلا  زززززز ن ززززززز   نجزززززز  ةر(  2003-2020 

( وة زززززززززززززززز    2004%(  ي  ر/ةلازززززززززززززززز و ر لا  زززززززززززززززز    -24.95%  -20.86   ي زززززززززززززززز  ةلا زززززززززززززززز ةلا 

ةلاتزززززز ف  ةلا  زززززز   وةلا زززززز ةزد  وةر كزززززز ر ل زززززز ر ب زززززز  ةلاظزززززز وف ة ن يزززززز  ةلا ت زززززز   زززززز   زززززز   

 زززز   ةلاتزززز ف  قج وزلزززز   ة ضزززز  قاشزززز  ةلاقزززز ر   زززز،  ةلا زززز   ززززببا ب زززز   ة ازززز ا   ة  ةنزززز 

 .لا     وةلا  ةزد اا  ةلا    ةيا ة

 ( :2020-2003على سعر الررف للسدة من ) سعر الفائدة اثر 

ب زززززز   ةلاتزززززز ف يزززززز     زززززز  قزززززز ث،   زززززز   ةلاق  زززززز    زززززز   ززززززس   ،ززززززؤث  ةنزززززز   زززززز   ةلاق  زززززز       

راوس ة نزززززز ة  ة   بيزززززز  ونزززززز ث قزززززز ث،  ذلازززززز   زززززز  وضززززززت ن،ززززززفةر ةلا زززززز   ي    ةذ يززززززؤ د ر ززززززت 

 زززز   ةلاق  زززز   ةلازززز   ززززس  راوس ة نزززز ة  ة   بيزززز   زززز ة ت ةلازززز  لأ ن زززز  يززززؤ د ةلازززز  ز زززز    ةلاط ززززب 

ةر يزززززؤ د ةلاززززز  ر زززززت  ي ززززز  ةلا   ززززز  ةلا   يززززز  وز ززززز    يززززز   ةلا   ززززز  ة   بيززززز  وةلازززززسد نززززز  شززززز ن 

( 7جزززز و   لا زززز  ةلا زززز   ةلاتزززز ف وةلا  زززز  رززززتيلأ  زززز    لازززز  ةن قزززز    زززز   ةلاق  زززز    ةذ يبزززز،  

ةلا  زززز      زززز  ن زززز      ةلا ة،زززز  ةلا زززز  د لا ق  زززز   وقة،زززز ة  ة زززز  ر ةلاتزززز ف  قزززز    ةززززا يزززز   ذةقزززز  

  ززززززززززز  ن ززززززززززز   ةلا  ززززززززززز  و ( 2008وة ززززززززززز     ب  رققززززززززززز ع   ززززززززززز  يززززززززززز     (%-5.51 ( 2004 

ن قززززز    ززززز  ن ززززز   ةلا ة،ززززز  ةلا ززززز  د لا ززززز   ةلاتززززز ف       ززززز  ق ة زززززت ة (%-16.25 ةلا ززززز  د 

ة زززززززززززز     و ي زززززززززززز  ةلا زززززززززززز ةلا    (%-5.05%   -4.94   زززززززززززز  لا  زززززززززززز   ةلا  زززززززززززز   وةلا زززززززززززز ةزد 

و   زززز      قة،زززز  ث   زززز    زززز  ن   زززز  ةلا زززز   ةنزززز  ة زززز  ر ةلاتزززز ف  قزززز  كزززز    ذلازززز  ب  رققزززز ع ب زززز 

 ةر ي اش  ةلاق    ،    .

                                                           
1
 . 8,مصدر سبك ذكرة ,ص  حسٌن عطوان مهوس معراج , -محمود محمد محمود  
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 ( :2020-2003) اثر التزخم على سعر الررف للسدة من 

 ززززززز ل  ةلا ي  ززززززز  ةلا ق  ززززززز  ةلا    ززززززز  ةلاززززززز  ةلاتززززززز  نززززززز   ززززززز ل   ةلا ضززززززز   ب ززززززز   ر وة  قززززززز  و      

رر ن ة  زززززز  ةلاظزززززز ل   ةلا ضزززززز  ي   ةلاقزززززز ن ر ةلاج يزززززز    ،زززززز  ةن ززززززز  و ززززززز  ة زززززز   ةن    زززززز   ززززززا 

ةلا غ زززز   زززز  ةقج لزززز   ةلاط ززززب ي زززز  ة ررزززز   ةلا ق  زززز  ةلاتكيكيزززز    زززز  زززز ق  يزززز     زززز  ةلا زززز ث،  

 ززززز   تقززززز  ةلا ززززز ةزر  ززززز،  ةلا ززززز   ن  ةلا زززززف   ةلا  ززززز   نززززز  ق ززززز  ة ررززززز   وةلا ززززز  لززززز  ة زززززا نززززز

 تقزززز  ةلا زززز ةزر  زززز  ةلا زززز   ةلا ق  زززز . لاززززسة  قزززز  ةي  زززز  ةلاب زززز  ةلا  كززززفد  زززز  ق ق،ززززس  ةدوةلاط ززززب  ، زززز  

ي زززز  ةشزززز ر   زززز   ةلاتزززز ف ن    زززز   ك ،زززز ة   ي  زززز   لا زززز لأ   زززز   ةلا ضزززز   وقق  زززز   زززز   رزززز    

 زززز   رزززز    ةلاتكيقزززز  وذلازززز  نززززت نتزززز  ي    ززززب لا زززز ي  ر ةلا  ة زززز  ي زززز     ززززت ةلاكي زززز  ةلا  ر يزززز  

و    ب زززززززز  ن ززززززززز      نزززززززز  اززززززززا  ة   ي  يزززززززز   ة   بيززززززززز  ةلا  زززززززز     لازززززززز ث ةلاب ززززززززز  ةلا  كززززززززفد 

ة ن قززززززز    ززززززز   ا ززززززز (  ن7جززززززز و   ةلا وةلا ظززززززز  ةلاززززززز ةلا ضززززززز   ةلا ززززززز     لا  ززززززز  ة  ة ا،ززززززز    

ق ززززز   ولززززز  ةي ززززز  قي ززززز  ازززززا  (%53.24  ( 2007يززززز     ززززز  ةلا ضززززز    قززززز  كززززز ر ن ززززز    

ةلازززز  ن زززز      ن  قضزززز   زززز ة ن يجزززز  لا ت ولازززز  ةلا ي  زززز  ةلا ق  زززز   زززز   لا،زززز  ق  ب زززز  ذلازززز  ةلا زززز  

ن  لاجززززززز  ةلا  ززززززز ل   ةلا ي  يززززززز  وةلا ق  ززززززز  ةلا ززززززز  ررززززززز  ا ة   تززززززز   ةلا  ة ززززززز   وك نزززززززا ةلا ت ولاززززززز  

ر زززززت قي ززززز  ةلاززززز ي  ر ةلا  ة ززززز  و   ززززز   ي ززززز ن  تززززز   ززززز  نجززززز   ق فزززززي  ةلا ضززززز   ن ززززز   ززززز ي  

 ت ،      ةلات ف وة  ق ةر  .ق ن  ث ن فن  لا كي   ور ة  لاا ا ر و 

 ( :2020-2003على سعر الررف للسدة من ) الشاتج السحلي الاجسالي اثر •   

  زززززز  ةلا زززززز قر ةلا ت زززززز  ة   زززززز لا  نزززززز  ةلزززززز  ةلا ؤشزززززز ة   زززززز  ةلا  زززززز د ة   تزززززز  د   زززززز  نكيزززززز س 

 ن  ذ زززززز   ة  زززززز   ر ة   تزززززز   ةلا  ة زززززز    تزززززز   ن يزززززز  نز   زززززز  لا زززززز ث كقزززززز ل  ة  ةل ة   تزززززز  د لا

  ززززز ت ةذ  طززززز ع ةلاززززز قت ي ززززز  نج زززززا ةلاتززززز  رة  وةلا ززززز ة  ةلا تززززز ر وذلاززززز  لاا  تززززز   ةلا   ززززز  
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نا ززززز  نززززز  ةذ  ززززز ، ة ة  ةلا  ر يززززز    ةلا  ،ززززز   ززززز  ق لا،ززززز  ةلا   ززززز  ة   بيززززز  ةلا  ززززز   ن  لا ززززز  ة

( 2008 ززززز    ةلا( ة رققززززز ع ةلا ززززز ر ج   ززززز  ةلا ززززز قر ةلا ت ززززز  ة   ززززز لا    ززززز  7ةلاجززززز و   ازززززا  

 ززززززززز   ةلاة ززززززززز   ةر   ةرقق يززززززززز    ززززززززز   ة ضززززززززز   نجززززززززز  (%8.23 ةذ   ززززززززز  ن ززززززززز   ةلا  ززززززززز  ةلا ززززززززز  د 

يزززززز    ب ززززززبب (%13.94 ( ةذ   زززززز  ن زززززز   ةلا  زززززز  ةلا زززززز  د لا  زززززز قر ةلا ت زززززز  ة   زززززز لا  2012 

 زززز   ةلا  زززز   لا  زززز  ةنزززز    نزززز   ةاززز ث ب زززز  ذلازززز   ق ززز  ةلا زززز  ة  ززز ق ةر ة ن زززز  وةلا ي  زززز  اززززا  

ب ززززززززززبب ةلاتزززززززززز ن  ةلا ف و زززززززززز  ةلا زززززززززز   (%-11.32 ( لا،ب زززززززززز  ن زززززززززز   ةلا  زززززززززز  ةلا زززززززززز  د 2020 

بق زززززا ةن قززززز   ة ززززز  ر ةلاززززز قت وةلا  يززززز    ق ززززز   لا ززززز  ة   تززززز   ةلا     ززززز  ب ن قززززز   ة يززززز ة ة 

ب ززززززز   اززززززز   ةلاززززززز ا   ززززززز ق ةر  لا تق،ززززززز  ة ن ززززززز  تزززززززت ةلا تززززززز ر  و ةرققززززززز ع ة نقززززززز     زززززززي   ةلا

. ك زززززز  ج ززززززا ةلا  زززززز د ة   تزززززز  د ةلاتكيقزززززز ن ك ،زززززز ة   زززززز ن زززززز  ةثزززززز  ذلازززززز   ةلاج  تزززززز   ك رونزززززز ( 

ةلا زززز قر   زززز لازززز  قززززؤث  نزززز   زززز،  ة رققزززز ع وة ن قزززز   ةر قق  زززز   ة زززز  ر ةلاتزززز ف  ا زززز  ة ضزززز  

 زززز   ززززا ق زززز  ةلا ق  زززز    ن زززز   ج   زززز  ةنزززز    كيقزززز   ة  وة زززز     ةلاززززسد ةاززززس ةقج لززززةلا ت زززز  ة   زززز لا  

ول ززززز ر ي ةنززززا راززززز ث    زززز ة   ضزززززئيا   ةلا ززززز قر ةلا ت زززز  ة   زززز لا   زززز ةر قزززز ث،  ة زززز  ر ةلاتززززز ف 

لا ززززز  ةلاززززز ور ة كبززززز   ززززز  ةلا ززززز ث،  وةل  ززززز  ة نقززززز   ةلات ززززز ن    ززززز   زززززا ضزززززئ لا  ةلاتززززز  رة   ،ززززز  

ةلا قطيزززززز  وضزززززز   ة ن زززززز ج ةلا ت زززززز  وة ي  زززززز   ي زززززز   زززززز   جزززززز   ةلاط ززززززب ي زززززز  ةلا  زززززز  ر  نزززززز  

 لاب ززززززز  ةلا  كزززززززفد بةلا     ززززززز   ةلا ززززززز ط  ةلا ق  ززززززز   قززززززز   ي ززززززز ةلا ززززززز رج  لازززززززسة  ززززززز ر لزززززززسة ةلا ضزززززززت 

 ززززز   رززززز ف ةلاززززز ي  ر ن قق ززززز  ةقجززززز   ةلاززززز و ر ة ن   ززززز    ر لزززززسة ة رققززززز ع  ةر   ززززز ر  ةلا  ة ززززز 

إ ج  يزززز    ززززي   إذة كزززز ر ةلاب زززز   زززز   زززز ة    ن زززز،   قتق،زززز  ةلا طزززز ر ة   تزززز  د ولاززززي   ة  لازززز  آثزززز ر 

ق ززززززز ث  ب رققززززززز ع  ززززززز   رززززززز ف ي   ززززززز   إذ إر لززززززززسة  لا ززززززز  لا  ززززززز  ن  جززززززز     ززززززز   لا تززززززز ي ل 

ن   ةلا   يززززززز  ة   تززززززز     نززززززز  آ   ون ززززززز    ة رققززززززز ع  ج زززززززا ة ززززززز ، ة ة  ةلاب ززززززز  لا زززززززا ن ززززززز  ف 
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. ولاززززي  تق،زززز  ةلا  زززز  ة   تزززز  د ر  زززز  ور زززز اوابزززز ةل نزززز  ةلا زززز رج ررازززز      زززز ر ي  يزززز  ق

 . (1 ةلا    ةد ق في      ةلات ف

  ( :2020-2003على سعر الررف للسدة من ) السي ان التجاري اثر 

ةلا  ة ززززز   لا ززززز ر لي زززززا  ةر ةاززززز ا  لي زززززا ةلا جززززز ر  ةلا  ر يززززز  لززززز  إ ززززز ث  ززززز    ة   تززززز      

ةلاتزززز  رة  ي تزززز  ب زززز   ةلا  ونزززز  و    زززز  ي زززز  ةلازززز قت  ةلازززز    نززززب   بي زززز  ةلا ج  ززززت ةلا  ة زززز  

( ةلازززززسد ر ث ةلاززززز  2003ةلازززززسد ي  ،زززززف ب رققززززز ع ةلا ،زززززا ةلاتززززز د لاا ززززز  ار  و بزززززا ةلا ة،،ززززز   ززززز   

ضزززز     ي يزززز  ةلا زززز   ونزززز  ي    زززز  نزززز   زززز ل ق تززززي  ةلا زززز ةر  بزززز ر   زززز ر ةلا  زززز   ة  زززز س 

  ززززز  ةلات   ززززز  ةلا ج ر ززززز  ةلا ززززز    ،زززززا ي ززززز  ن زززززت  ي  ززززز  إ زززززا  ةلاززززز ةر ة  وة ي  ززززز   عق ززززز ع  ي

ي زززززز  ةلا ولازززززز   زززززز  إ ةر  ةلاقطزززززز ع ةلا جزززززز رد وق  ززززززي  ةلاقطزززززز ع ةلا زززززز   ويزززززز   ةلا زززززز    لا قطزززززز ع 

  ززززززز ر ةلا  ززززززز   ة   بززززززز   ززززززز  ةلا  زززززززا ب لا جززززززز   ةلا جززززززز رد  ة ث لزززززززسة ةلا   ززززززز  ةلا   ززززززز د ةلاززززززز  ةر

 ور ضززززززززز ةبت قت   ززززززززز     ززززززززز   ة ن ززززززززز ج ثززززززززز  ةر ة  ززززززززز ، ة   ززززززززز  ة   تززززززززز  د  ،ززززززززز  ن  ززززززززز 

وة  زززززز  ار   قزززززز  ر   ززززززا ةلا زززززز   ةلا ت يزززززز  ب لا زززززز ت وةلا ضزززززز  ت ذة  ةلا   شززززززئ  ،زززززز  ةلا رزززززز،   

 وةلا  عي  ةلا  يئ     ف     ة ر    .

  علثثثثثثثثثى سثثثثثثثثثعر الرثثثثثثثثثرف للسثثثثثثثثثدة مثثثثثثثثثن الاسثثثثثثثثثتيرار الامشثثثثثثثثثي والدياسثثثثثثثثثي اثثثثثثثثثثر       

(2003-2020: )  

ةلا ززززززز ة   و زة    ززززززز ن  نززززززز  ن ززززززز    ة  ززززززز ق ةر ة ن ززززززز  وةلا ي  ززززززز  ةلا ززززززز  ق ة،ززززززز    يززززززز ن    

(  ززززز ا   ةلا ززززز ة  ن   ززززز    يززززز   نززززز  2003رو   ززززز  وق ث، ةق ززززز  ب ززززز ا شززززز   قززززز   ب ززززز  ةلا ززززز    

قزززز ر ا ريزززز      زززز ل ةلا ولازززز    ورولازززز  ن ة ززززا لززززسة ةلاب زززز ل ريزززز    ق زززز ،ا ةلا ظزززز   ةلا ي  زززز  ةلا  ة زززز  
                                                           

1
غفران نوري حسٌن ،تاثٌر سعر صف الدٌنار العرالً على التضخم والنمو الالتصادي باستخدام التكامل المشترن دراسة لٌاسٌة 

 385،ص 2020،جامعة بغداد ،
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ةلا زززززز    ةلاززززززسد قة،ززززز  ن  زززززز  شزززززز ا ةلا ولاززززز  نزززززز  ب ززززززيط  إلازززززز  ب ززززز  ة    زززززز  ب لا ظزززززز   ةلا ي  ززززز  

ن ك ززز    ونزززز  ن كف زززز  إلاززز    رةلايزززز    ثزززز   ززز ر  زززز   ةلا ا زززز   ززز،  ةلازززز ي  وةلا ولازززز  ةلا ززز  لازززز  ق  زززز  

" كتززززية  ي نزززز  ة   ق زززز    يززززت   زززز ق،  ةلا ولازززز  ةلا  ةقيزززز  ةلا   رزززز     "ة  ززززا   يزززز  ةلا ولازززز ب زززز  

 زززز  ةلا  ززززز  ت وة   ززززز   وةلا   ر ززززز  .   شزززز   ا ب ززززز  لززززز  ةب زززز  نززززز  ذلاززززز و ن زززز  ق ثقزززززا ةلاتززززز   وة

ةو نزززز  ر  زززز  ي ، زززز     ةلا  ة زززز  ةلاج يزززز  نظزززز   ةلا ت رتزززز  وةلازززز ك  ةفازززز   زززز  ةلا ظزززز   ةلا ي  زززز

ونظززززززز   ةلات ززززززز    ززززززز ر     ززززززز  ي ززززززز  ة ززززززز س   و تززززززز  ب لا   نززززززز   (ق ة ي  ةلا  ة كيززززززز ةلا   ز  ززززززز

ةر ة  زززززز ق  لا زززززز  يبزززززز،   (7جزززززز و   ةلاو   (1   ظززززززي  آلايزززززز  ةلا زززززز ةو  ةلا زززززز    لا  زززززز ط ة ن   بزززززز   لا 

( 2003ب   زززززز ة  ةلا ي  ززززززي  وة ن يزززززز   قزززززز  كزززززز ر يزززززز     ئزززززز   ة ن زززززز  وةلا ي  زززززز    قزززززز  كزززززز ر ن ،

( ق ززززززز ،ا ةو     نززززززز  2004  ة،،ززززززز  نظززززززز   ةلات ززززززز   ، ززززززز  يقب ززززززز  يززززززز     ة  كب،ززززززز   قتززززززز        زززززززا

 شزززز    ن  زززز  نزززز  ةلاتزززز ةع ةلاطزززز  ق  وةلا زززز ةذ ( 2007ن    زززز  وق ةلاززززا ة  زززز ة    زززز  يزززز    

نززززز  ة  ززززز ق ةر ةلا ي  ززززز      ب ززززز ل  ةلا ززززز ة  ن يززززز شززززز   ضزززززت،    ةلا ايززززز،  نززززز  ة    ززززز ل  ذلزززززب

( و ازززززز   ةلا زززززز ة  ةلاتزززززز   نززززززت  ةيزززززز    زززززز  ة زززززز ط ع قت  ززززززز  2014وة ن زززززز    زززززز  يزززززز    

ويزززززز   ة  زززززز ق ةر ( 2020-2019يزززززز     زززززز   و( 2015يزززززز     زززززز  ةلا زززززز ر ةلا  ززززززيط  ي ، زززززز  

ة  ق ززززز    نت يززززز   لزززززس  ةلا طززززز رة   ززززز  ونززززز  ي شززززز  ةلا ززززز لا  نززززز  ةلا  ززززز ل ةلا  ق ززززز  ي لا يززززز  وثززززز ر 

ة    زززز  بكي زززز  ي   زززز   نزززز  ثزززز  ،زززز  اتززززب لا   يزززز  ة  تزززز    زززز د و      ،ئزززز  ةلا زززز ة      زززز  ر  زززز

 . ةلا ت ي 

  ( :2020-2003على سعر الررف للسدة من ) الااتياطات الاجشبيةاثر 

  لا ززززز   نززززز  ق ،زززززا إلاززززز  ز ززززز      ززززز    ي لايززززز  نززززز  ةلا  ززززز    ةلا جززززز رد إر ةلاب ززززز ةر ةلا ززززز  ق ززززز   ن   

ا ةلا ي  ززززز  ةلا ق  ززززز  ق  زززززةذ   ف  ززززز  إ ززززز ر ي زززززا ةلا ي  ززززز  ةلا ق  ززززز  ةلا  ك،زززززف ي ززززز   ززززز   ةلاتززززز
                                                           

1
 57،،ص 2018( جامعة بغداد ،2003سداد مولود سبع ، مشكلة الاستمرار الامنً والسٌاسً بعد عام ) 
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ي زززز  ر زززت  زززز   ةلاتزززز ف لا    ززز  ةلا ت يزززز  نق  زززا ةلا   زززز  ة   بيززز  يزززز     زززز    ززز   لززززس  ةلاززز و 

   بيزززز   زززز ، ة  نق نزززز   ب لا   زززز  ة ة  ولا زززز  كزززز رب زززز  ةلا  كززززفد نزززز  ةلا   زززز  ة   بيزززز   نبي زززز   ةلا

 ولا زززززز  كزززززز ر  زززززز  ر ةلا زززززز ت ةلا  زززززز  ر    زززززز  ةلازززززز ةاا ق فززززززي  ر لزززززز  ززززززير ن يجزززززز  لززززززسة ةع زززززز ةل 

 ولززززززسة ر ززززززا ق بيزززززز  ةلاجززززززفل ة كبزززززز  نزززززز     زززززز  ة   تزززززز   ةلا ت زززززز      زززززز  ي زززززز  ة  زززززز ، ة  نزززززز  

ي ط زززززززززب و ززززززززز    ة نززززززززز  لزززززززززسة ةلا  ززززززززز  ث ةلا ززززززززز   لار ززززززززز  ر. و لا تق،ززززززززز يزززززززززؤ د ةلاززززززززز  ق فزززززززززي  

 ،ززززززز  إر قززززززز اا ةلاب ززززززز   ر زززززززا ةلاكيززززززز     زززززززسة ةع ززززززز ةل  ززززززز   نززززززز     ةلا ولايززززززز  ةلا  ي  يززززززز    ة

ةلا جزززززز ل إلازززززز   ق ضزززززز    زززززز  نزززززز  ر ززززززا ةلا زززززز ث،   زززززز   زززززز   ةلاتزززززز ف ةلا  كززززززفد  زززززز   زززززز   ةلا  

  ك ززززز  إر ك  ززززز  رنززززز ةع ة   ي  يززززز   ةلا ولايززززز  ة ززززز   ة   زززززفل نززززز  ة  ي  يززززز   ةلا   ززززز  ة   بيززززز 

ي ززززززز   ززززززز   ة ززززززز   ةر ةلا ززززززز ط   ةلا ق  ززززززز   ززززززز   يزززززززت ةلا   ززززززز  ة   بيززززززز  نززززززز  ر زززززززا ةلا ت  ظززززززز  

 ززززز  ازززززا    .(1   ي ززززز  فف ة   ي  يززززز   ةلا ولايززززز  تززززز ف ةلا ت ززززز  ي ززززز  ةلا  ززززز  ث ةلا   ززززز   ةلا

ةلا زززززز  ك نززززززا ب زززززز ا ن فةيزززززز  ةلا ة،زززززز   زززززز  ة   ي  زززززز   ة   بيزززززز  لا زززززز  ةلاززززززسد يبزززززز،  ( 7جزززززز و   ةلا

يززززززز    ةلاززززززز  ة رققززززززز ع   (%18.0- ( ةذ   ززززززز  ن ززززززز   ةلا  ززززززز  ةلا ززززززز  د  2015    ززززززز  ةلا  ززززززز  

 . (%-6.1 ( ب     قة،     د     2020 ةلا  ر ج  ي   

 

 

 

 

                                                           
1 Jeffery Amato And Others : Research On Exchange Rates And Monetary Policy : An Overview , Bank For International 
Settlements Monetary And Economic Department , Bis Working Papers No 178,2005 , PS . 
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 (7ج و   ةلا

 (2020-2003لا       ةلات ف و ن ة، ة  ة   ت   ةلا    ةلا ة،  ةلا   د     ر

 الدشة
معدل  التغير 

دعر لالدشهي 
 الررف الرسسي

معدل  التغير 
دعر لالدشهي 

 الررف السهازي 

معدل  التغير 
لدعر الدشهي 

 الفائدة

معدل  التغير 
لتزخمل الدشهي   

معدل  التغير 
لشاتج ل الدشهي 

 السحلي الاجسالي

معدل التغير 
الدشهي للسي ان 

 التجاري 

الاستيرار 
الامشي 
 والدياسي

معدل التغير 
الدشهي 

للااتياطات 
 الاجشبية

2003 - - - - - - 1 - 

2004 -20.86 -24.95 -5.51 26.95 -83.67 1140.59 1 32443.0 

2005 1.10 1.31 16.67 36.97 854.81 -104.77 1 46.0 

2006 -0.14 0.20 48.86 53.24 5.64 5064.88 1 39.7 

2007 -14.45 -14.10 91.94 -10.07 1.89 101.13 1 37.8 

2008 -4.94 -5.05 -16.25 12.66 8.23 36.27 1 53.9 

2009 -1.93 -1.75 -47.28 6.87 3.38 -107.11 1 -11.8 

2010 0.00 0.25 -29.22 2.88 6.40 -476.97 1 14.2 

2011 0.00 0.93 -4.00 5.80 7.55 306.15 1 20.6 

2012 -0.34 3.09 0.00 6.09 13.94 10.05 1 12.8 

2013 0.00 -0.08 0.00 1.88 7.63 -13.59 1 10.7 

2014 0.00 -1.46 0.00 2.24 0.20 1.26 1 -18.7 

2015 0.09 2.72 0.00 1.39 4.72 -85.47 1 -18.0 

2016 1.29 2.25 0.00 0.56 13.79 35.85 1 -17.8 

2017 0.17 -1.25 -33.33 0.18 -3.77 177.76 1 9.9 

2018 0.51 -4.05 0.00 0.37 -0.96 106.29 1 33.4 

2019 -0.67 -0.99 0.00 -0.20 11.56 -42.28 1 4.2 

2020 0.85 3.09 0.00 0.58 -11.32 -105.63 1 -6.1 
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 .( 1    ت ةلاي    ةي    ة  ةلا ت ر: ةي ة  ةلا     

 .( ةي ة  ةلا     8ةلا      -

 

 :تيييم م اد العسلة   -2.3.2

 زززز   ة  ةلا تزززز  يزززز  ةلا  زززز  ا ةلا زززز  قتقزززز  ة زززز ق ةر  لزززز ةر ةلاة  زززز  نزززز   رة زززز   زززز   ةلاتزززز ف     

  وةر لزززززززسة ة  ززززززز ق ةر يززززززز     ي ززززززز   ززززززز  ةلا ت ززززززز  نق  زززززززا ةلا   ززززززز  ة   بيززززززز  ززززززز   رززززززز ف ةلا  

وةر ةلاتقززززز   ي ززززز  قي ززززز    ةلا ي  ززززز   ةلا ق  ززززز  وةلا  لايززززز  ةلا    ززززز ة  ززززز ق ةر ة   تززززز  د و  ي يززززز  

  لازززززسلا    ازززززس ةلاب ززززز  ةلا  كزززززفد لزززززسة ةلا   نزززززا   ززززز  رك ززززز   ززززز  لا ن ززززز لا   يززززز  قج زززززا ةلا   ززززز  ةلا ت

  رززززز   ززززز  ةلاززززز و  ةلا ززززز  ق   ززززز  ي ززززز  ةلا جززززز ر  ةلا  ر يززززز .    ب   ظززززز  ة ي  ززززز رةلا ززززز ف ةلاضززززز ورد 

ةلاتززززززززززز ف ب ززززززززززز  يززززززززززز                            لزززززززززززسة و ززززززززززز ل ا ي ةنزززززززززززا ي يززززززززززز    ززززززززززز  قت ززززززززززز،  وة ززززززززززز ق ةر  ززززززززززز  

  ززززز ف قتق،ززززز  ة  ززززز ق ةر  ززززز   ززززز    (ق ظزززززي  نزززززفة  ن  زززززس   يزززززت ةلا   ززززز  نززززز  ر  زلززززز   ( 2003  

كززززززفد بيرزززززز ةر ةلا   ززززززز  رزززززز ف ةلازززززز ي  ر ةلا  ة ززززززز  قجزززززز   ةلازززززز و ر ةلاززززززز    نززززززب قيزززززز   ةلاب ززززززز  ةلا   

وةلاتززززز  نززززز  ي  يززززز   لاب ززززز  ةلا  كزززززفد ةلا زززززيط   ةلا  نززززز  لا   يززززز  ةعرززززز ةر ة ن تزززززاةلاج يززززز   ةلا ززززز  

ي زززززز  قي زززززز  ةلازززززز ي  ر  و ززززززسلا  ررزززززز تا  ي  زززززز  ةلاب زززززز       زززززز بي ة  قفو زززززز  ةلا   زززززز  ةلا زززززز  ق زززززز ر ةثزززززز  

 ززززززز ق ةر  ززززززز   ج،ززززززز    ةلا ززززززز قالاي   ةلا   زززززززت ب   رززززززز  ةلا  كزززززززفد ةك ززززززز  وضززززززز    وةق  زززززززا لاززززززز  

 زززززز  نزززززز  اززززززا  نززززززفة  ون  ب زززززز  قت ك قزززززز  و    زززززز  ضزززززز    زززززز و  ن ، رزززززز ف ةلازززززز ي  ر ةلا  ة زززززز 

 . (1 ةلا     ة   بي 

ل ن   ززززززز  ة نتززززززز ةف وقق زززززززب ةر ةلاب ززززززز  ةلا  كزززززززفد ق  ززززززز  يبززززززز    ةبززززززز  ةلا زززززززفة  نززززززز  ةن ززززززز       

  قززززززز   ززززززز ل ا ةلا ززززززز     ةلا ززززززز  ك نزززززززا قزززززززؤ د ةلازززززز  ةضززززززز  ف ةلا  ززززززز د ة  ززززززز    رد   ةعشزززززز رة 
                                                           

1
صرف الدٌنار العرالً ،البنن المركزي العرالً ,المدٌرٌة العامة  ولٌد عبد النبً ،مزاد العملة الأجنبٌة ودوره فً استمرار سعر

 3, ص 2009لمرالبة الصٌرفة والائتمان ,
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 ونززززز  ثززززز  ززززز،  يززززز   ةلا   ززززز  ة   بيززززز  وةلاط زززززب ي ، ززززز    ززززز  قتق،ززززز  ةلا ززززز ةزر  ك ،ززززز ة  ةلا زززززفة ة  

  ة زززززززز  ور زززززززززت قي  زززززززز  ك زززززززز ف و زززززززززيت لا  ي  زززززززز  ةلا ق  زززززززززة زززززززز ق ةر  زززززززز   رززززززززز ف ةلازززززززز ي  ر ةلا   

 ززززز   ب لا  زززززا  زززز  نززززفة  ن  ززززس   يززززت ةلا   زززز . ة  ةر ة  زززز   ةر و ززززيط ق   ي زززز  ةلا ق  زززز   ةلا زززز    

     ززززززز   يززززززز  و   ق ززززززز  ةلا  ي ززززززز    زززززززجت ةلا تززززززز رف ةلا ج ر ززززززز  و  ززززززز  ةلا   تتززززززز  ة ضززززززز  ب

  ززززز  ة ر زززززز    ق   زززززا ةلا  ززززز د ة   تززززز  د( وة   تززززز ر ي ززززز  ةلا ضززززز ر    ززززز  ةلا زززززفة    ززززز ف 

 .  ةلا   ة  ل  ةلاب   ةلا  كفد نق  ن  ةلاق و     ،  ة    ر ةلا   ي  وةلا  ةز 

( وكززززز ر ة ي  ززززز   ي ززززز  ةلا   ززززز  2003 ززززز ر  ي  يززززز   ةلابيزززززت لا  زززززفة   ززززز  ن   ززززز  يززززز    لزززززسة و    

ةلاتزززززززز ة    وررزززززززز لأ  ةلاب زززززززز  ةلا  كززززززززفد   زززززززز   ( , ،زززززززز  ر ا ززززززززا 2006 زززززززز    ةلا قززززززززت   زززززززز  

( 2003ة ر ,  قززززز    ةزززززا ةلا بي ززززز   لا ززززز     ةلاززززز  ة  ونززززز زة  ن ززززز     ة  ززززز ، ة ة  بتززززز ر  ن  شززززز  

 (901 ك نزززززززا  لا  ززززززز   نق ززززززز    قززززززز ن يززززززز ر  و ر  ةنززززززز  ن ززززززز      ةلاب ززززززز  ةلا  كزززززززفد  (29319 

( ونا زززززززز  ة ضززززززز  ة رققزززززززز ع ةلا  زززززززز     زززززززز  8جزززززززز و   ةلانبززززززز،   زززززززز  لزززززززز  ك زززززززز   ن يززززززز ر  و ر 

ةلا   ززززززز  ة    ززززززز   ي ززززززز ولزززززززسة    ززززززز  ةلاط زززززززب ةلا  فةيززززززز    ي  يززززززز    يزززززززت ةلا   ززززززز   ززززززز   ةلا ززززززز  

وكزززززسلا  لا  ت  ظززززز  ي ززززز   ززززز   رززززز ف   ةلاززززز و ر( لا ةطيززززز  ة  ي  ززززز   ةلا ززززز ة  نززززز  ة  ززززز ، ة ة 

( و   زززززززز   قة،زززززززز   زززززززز  د  2008  زززززززز    لان يزززززززز ر  و ر  (25868   ةززززززززا و ةلازززززززز ي  ر ةلا  ة زززززززز   

( ن يجزززززز  لاف زززززز    ةلاط ززززززب ي زززززز  ةلا   زززززز  ة    زززززز   زززززز  ةلا ززززززفة  لا ةطيزززززز  ة  ي  زززززز   61.88 زززززز ر   

ورازززززس  ةلا  ززززز لا   قززززز ر جي     زززززا قزززززف ة   ززززز  ة اززززز ث  رنززززز  ي  يززززز   ةلا ززززز ةل ةلاقطززززز ع ةلا ززززز    

وة ززززززز     ةلا  يززززززز     ن يززززززز ر  و ر (28113 لاززززززز  ة (2007  ب  رققززززززز ع   ززززززز  ورززززززز ا يززززززز  

 (64004 ةلاززززز   (2013يززززز     ززززز   ا ةلا  ززززز  ة  نززززز  ةلا   ززززز  ة    ززززز  ب  رققززززز ع   ززززز  ورززززز

رنززززز  ي  يززززز   ةلابيزززززت    ززززز     ب  رققززززز ع  %(12.28  و   ززززز   قة،ززززز   ززززز  د   ززززز  ن يززززز ر  و ر

    زززززززززز   قة،زززززززززز   زززززززززز  د   زززززززززز و (  2015   ن يزززززززززز ر  و   زززززززززز  يزززززززززز   (44304 لا تززززززززززا إلازززززززززز  
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يزززززز    زززززز   بي زززززز   ةلاقزززززز    ةززززززا     زززززز    زززززز  ن   زززززز  ةلاوةرقق ززززززا نزززززز   ةازززززز ث   (1  (%-14.35 

   ززززززززت  ززززززززبب و  (%-13.78    زززززززز   ن زززززززز   زززززززز  د   زززززززز  و ن يزززززززز ر  و ر  (44080 ( 2020 

ن قززززز   ة ززززز ، ة ة  ةلا ززززز ة  ب زززززبب ة زنززززز  ةلا ف و ززززز  ةلا ززززز  ق ززززز   لا ززززز  ةلا     ززززز  ةلاززززز  ة ذلاززززز 

ةلاززززسد ر ث ةلازززز  ق  زززز  ةلا   ززززس  اززززا  شزززز   ني زززز ر و ب ن  زززز ر ةلا  زززز ل وةن قزززز   إيزززز ة ة  ةلازززز قت 

ةلاط زززززب ي ززززز  ة  و ززززز  وةلا  ززززز  فن   ةلاطبيززززز   وةلابيزززززت  قزززززت لا  ف زززززف ة ررززززز    ززززز  ةلا ززززز رج لا  بيززززز 

( 2020 زززززز    ةلاوةلاةززززززسةل  ن زززززز  ة ث ة ضزززززز  ةلازززززز  ة رققزززززز ع ةلا زززززز ر ج  ب  زززززز      ةلاب زززززز    زززززز  

 و (%-47,78    زززززز   ن زززززز   زززززز  د   زززززز  و ن يزززززز ر  ي زززززز ر  (30730 لا ب زززززز  وةلا زززززز  ةن قضززززززا 

ب ززززبب    ة ززززت إيزززز ة ة  ةلات  نزززز  نزززز  ةلازززز قت ةلا زززز   ن يجزززز  ةن قزززز   ةلاط ززززب ي زززز  ةلاط  زززز لاذلازززز  

 . (2 (2020   ي   اا  ةلا ت  ة و  ن  ي   ة  ا  ةلا    ةلاسد ش    ةلا  لا  

 (8ج و   ةلا

(2020-2003 يت وش ةل ةلا     ة   بي  ون     ةلا ة،  ةلا      لا        

 الدشة
بير العسلة     )مليار 

(ديشار  
 معدل التغير الدشهي %

شراا العسلة )مليار 
(ديشار  

التغير الدشهي % معدل  

2003 29319 - 901 - 

2004 61081 108.33 10852 1104.44 

2005 10462 -82.87 10678 -1.60 

2006 11174 6.81 18110 69.60 

2007 15980 43.01 28113 55.23 

2008 25868 61.88 45850 63.09 

2009 33990 31.40 23013 -49.81 

                                                           
1

 للمزٌد انظر الى 
 .2020-2003التمرٌر الالتصادي السنوي  للبنن المركزي لسنوات  -

 
2

 29، ص  2020لبنن المركزي العرالً ، التمرٌر الالتصادي السنوي ، 
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2010 36170 6.41 41004 78.18 

2011 39798 10.03 51003 24.39 

2012 48645 22.23 57004 11.77 

2013 53230 9.43 64004 12.28 

2014 51728 -2.82 47515 -25.76 

2015 44304 -14.35 32400 -31.81 

2016 33524 -24.33 25653 -20.82 

2017 42201 25.88 40355 57.31 

2018 47133 11.69 52229 29.42 

2019 51125 8.47 58851 12.68 

2020 44080 -13.78 30730 -47.78 

  2020-2003لا    ة   لا ب   ةلا  كفد  ( ةلا   ة  ة  ت  ي 3, 1ةلا ت ر: ةلا      

 (2020-2003ةلا     لا       نبي    ون       (41  ا  ةلا

 ةيا  . (8  ج و ةلاي    ة  ي    ة ةلا ت ر : ةي ة  ةلا       
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ك نزززززا ةكبززززز  نززززز  ةلا  زززززز      ( 2004( ةر ةلا بي ززززز    ززززز  يززززز    41ةلا ززززز ا   نا ززززز  نززززز    

، ج  ةلازززز  ةلا ززززتب  ززززلاززززسلا   زززز ر ةلاب زززز  ةلا  كززززفد لا زززز   قزززز      زززز ي  ةلا جززززف  زززز  ةلا بي زززز     نزززز  

نزززززز  ة   ي  يزززززز   لا زززززز  ةلاقجزززززز    زززززز،  ةلا  يزززززز   ةلا   وضزززززز  وةلا ط   زززززز  لا تقزززززز   ي زززززز  ة زززززز ق ةر 

ةن قزززز   ة زززز  ر ةلازززز قت ةلاززززسد  زززز   زززز   ةلا ززززبب ذلازززز    قي زززز  ةلا   زززز  وة زززز     ب  ن قزززز   ب زززز 

 ةلا     ةلا  ،  لا تت   ي   ةلا     ة   بي  .     

 : تيدير وتيييم نظرية تعادل اليهة الذرائية -2.3.3  

 ززززز  ةر ةلاة  ززززز  نززززز  نظ  ززززز  ق ززززز    ةلاقززززز   ةلا ززززز ة ي  لا   ة،ززززز ة  ة   تززززز     ةزةلاززززز  نززززز  لاتززززز       

لازززززسة  ززززز ر  ززززز   ةلاتززززز ف ةلاتكيقززززز    ززززز ف ب نززززز  ن ززززز    .نززززز  قة،ززززز ة   ززززز  ن ززززز      ة  ززززز  ر

   زززززز   لا ظ،زززززز     زززززز  ةلا زززززز رج  ن بزززززز ة ي   زززززز  ب  نق رنزززززز ةلا  زززززز  ث ةلا زززززز   لار زززززز  ر  زززززز  ةلازززززز ةاا 

 نززززز   ة ( pppلززززز  ةلاززززز ي  ر  و ززززز ق ت لزززززسة ةلا ق ززززز     ظ  ززززز  ق ززززز    ةلاقززززز   ةلا ززززز ة ي   و   ززززز  ك  ةلا

 (1 ة زززز   نزززز  ةلا   زززز  ةلا   يزززز   بزززز  يزززز  ةلا  زززز  ث ةلا زززز   لار زززز  ر  زززز  ةلازززز ةاا وةلا زززز رج    زززز   و 

و  ظزززز  ةلازززز  ن زززز  ث ق زززز    ةلاقزززز   ةلا زززز ة ي  لا زززز   ةلاتزززز ف ي زززز  ةنزززز     ززززا ةلا قزززز ل   زززز   زززز   

ةلاتزززززز ف و ي  زززززز   زززززز   ةلاتزززززز ف ن زززززز   لا زززززز  ة نتزززززز ةف يزززززز  لززززززسة ةلا  يزززززز ر وة ززززززت ةلا طزززززز   

و  لا ززززز  ي  زززززسر ةث ززززز   و ززززز   ةلا ،زززززا ةلا   رزززززا لا  ززززز    ةلاززززز  ن ززززز  ث ق ززززز    ةلاقززززز   ةلا ززززز ة ي  ولززززز  

 .(2 س ةلا     ةلا كي 

( ةاززززززس 2003وةلا زززززز ةر ب زززززز  يزززززز     قتزززززز    زززززز   ةلاتزززززز ف ةلا  زززززز   ةلازززززز  ةلا زززززز   ةلا زززززز ر ةر    

ةر ةلاب زززززز  ةلا  كززززززفد    قزززززز   ة    زززززز ر ةلا ت زززززز    زززززز ر ة ررزززززز   نزززززز  نزززززز   ة  ب   يزززززز  ةلا  زززززز    

لززززززز  ةلاقززززززز  ر  ي ززززززز  ةلاززززززز ت   ب ززززززز   ةلا قززززززز  وة ززززززز ق ةر  ززززززز   ةلاتززززززز ف  وةر   ةلا   ززززززز  ة   بيززززززز

                                                           
1

 .4,ص 2015لً ,دراسة بعنوان الطلب على العملة الاجنبٌة والمٌزان التجاري وسعر الصرف, د. احمد برٌهً الع
2

 . 515، 2015، كربلاء ،  1د. احمد ابرٌهً علً ، الالتصاد النمدي , ولائع ونظرٌات وسٌاسات ، دار الكتب,ط
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ةلا  زززززا ةلات ضززززز  ق  زززززا ي ززززز  ز ززززز    ةو ق فزززززي  ق ززززز  ة ررززززز   نززززز   ي  ززززز   ةلاتززززز ف  ززززز  

تزززززز ف ةلاقت يززززز   ززززز    نززززز  ثزززززز   نزززززب ةلا ززززز   لا  ززززز ث،   زززززز    نزززززب ةلاط زززززب ي زززززز  ةلاتززززز ف و 

   ةزن  .ةلا

 جززززززب ةر ي ققززززززت ك ،زززززز ة كزززززز  ي قزززززز   زززززز   ةلاتزززززز ف ةلاتكيقزززززز    زززززز   ةلاتزززززز ف ة  زززززز  ةر     

 زززز  ةلا زززز ة  اززززا  لززززس  ةلا زززز   نززززت ق زززز    ةلاقزززز   ةلا زززز ة ي   ر ن زززز  ث ة  زززز  ر  ةن ززززج ن       ث   زززز

نززززز  نظ،ززززز    ززززز  ةلا   ززززز   ةلا  تززززز   ة ن   يززززز   لازززززسة ةرققزززززت  ب  ززززز      ي ززززز  نتززززز  ة ززززز ع ةرققزززززت 

 (. 2020-2003ي لاي  لا       

 جززززززز   ي يقززززززز   ززززززز  ق ززززززز    ةلاقززززززز    ة قززززززز   ززززززز ج  ةر ل ززززززز ر( 9 وةذة نظ نززززززز  ةلاززززززز  ةلاجززززززز و     

ةلا زززززز ة ي  لا زززززز ي  ر ةلا  ة زززززز  وةلازززززز و ر ة ن   زززززز    زززززز    ة زززززز  ةلا زززززز    وةر  زززززز   رزززززز ف ةلازززززز ي  ر 

ةلا  ة زززز  ةلا  زززز   كزززز ر نق نزززز  بزززز ي   نزززز  قي  زززز  ةلا    لايزززز  نززززت ةلازززز و ر ة ن   زززز  وةلا ززززبب  زززز  

( ب ،زززز ة يززززز   ي  ززززي   ر ي نزززز ةلاةو  ةع ةر زززز اي  ززززز رة  لاق ضززززت ك نززززا   قت يزززز   ذلازززز  ةر    قزززز

 ضزززززا يززززز  ذلاززززز   ززززز ر    ققززززز  ت  ززززز ث ةلا ززززز   وةلاط زززززب ةلا ززززز  قتززززز   ةلا ززززز   ةلا ززززز ةزن  وةلا ززززز   

 ة    ر  ،  ة   ت  ي،  وةلا ي ا ة   ت  د وة ن  ج وة ن   ي  .

 قزززز ن ،     ضززززز      ةلاقق ،ززززا ةلاقزززز ر   زززز،  قي زززز  ةلا    زززز،  نزززز    ي  زززز  ةلا ق  زززز  لاوي يزززز    زززز     

كبزززززز   ضززززززا يزززززز  قت  زززززز   طزززززز ع   و ر زززززز  ةةلا  ة زززززز  ةلا نزززززز  ثزززززز و ن زززززز ق،   نزززززز  قتزززززز ي  ةلازززززز قت 

لا  ززززززز  ق   ةلا  لايززززززز   ززززززز،  ةلا ززززززز ة  وةلا ززززززز لا  ةلا ززززززز ر    وةلات كززززززز  ةلا ب،ززززززز    ززززززز ة  ةلا جززززززز ر  ةلا  ر يززززززز  

    و ،  ةلا   ش   ونفة  ةلا     .و   ةلة  ةلا ي    ةلا ق    ةلا   ش
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 (9ج و   ةلا

(2020-2003   قق ي  ق     ةلاق   ةلا  ة ي  لا  ي  ر لا   ة   لا     

 

 الدشة

 الرقم القياسي للأسعار للعراق

2010=100 

(1) 

للهلايات الستحدة  القياسي للأسعار الرقم
 100=2010الامريكية

(2) 

سعر الررف الرسسي 
 )ديشار/ دولار(

(3) 

 تعادل اليهة الذرائية

(4) 

2003 33.69 84.36 1836 733.22 

2004 42.77 86.62 1453 717.50 

2005 58.58 89.56 1469 960.89 

2006 89.77 92.45 1467 1424.41 

2007 80.73 95.09 1255 1065.46 

2008 90.95 98.74 1193 1098.89 

2009 97.20 98.39 1170 1155.88 

2010 100.00 100.00 1170 1170.00 

2011 105.80 103.16 1170 1199.96 

2012 112.24 105.29 1166 1243.01 

2013 114.35 106.83 1166 1248.11 

2014 116.91 108.57 1166 1255.57 

2015 118.54 108.70 1190 1297.72 

2016 119.20 110.07 1182 1280.03 

2017 119.42 112.41 1184 1257.82 

2018 119.86 115.16 1190 1238.54 

2019 119.62 117.24 1182 1205.98 

2020 120.31 118.69 1192 1208.22 

 ةلا ت ر:
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 . ( ر  و  ةلا ق  ةلا ولا 3ةلا        -

 :  لا  ةلا  لاي  ق  ة    ة   ب     ة  ةلا   (4ةلا       -

ق زززززز    ةلاقزززززز   ةلا زززززز ة ي  = ةلازززززز    ةلاكي  زززززز  لا  زززززز ة  /ةلازززززز    ةلاكي  زززززز  لا    زززززز   ةلا  تزززززز     -

 ( .ة ن   ي   *     ر ف ةلا     لا   ة 

 
 

 

 (2020-2003ق     ةلاق   ةلا  ة ي  لا      ة ر    ةلاكي  ي  لا ب  ي  ونظ     (51  ا  ةلا

 . (9  ج و ةلاي    ة  ي    ة ةلا ت ر : ةي ة  ةلا     

ةلاقززززززز ر   ززززززز،  ق ززززززز    ةلاقززززززز   ةلا ززززززز ة ي  و ززززززز   ةلاتززززززز ف ةر ( 15ةلا ززززززز ا   يبززززززز،  لا ززززززز  لزززززززسة    

( ولززززززسة نزززززز قر يزززززز   ي  زززززز   قت  زززززز  2007لا  زززززز   ةلا زززززز ةزد ( ب زززززز  يزززززز        ةلا  زززززز     نق ر زززززز

   ي  زززززز   ةلا ولايزززززز  وقت  زززززز  ن زززززز   ةلاق  زززززز    ضززززززا يزززززز   ي  زززززز  ةلاتزززززز ف نزززززز ي ن   ف زززززز    ة

 ةلا  كي  يب  نفة  ةلا     .
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 السنوات

 سعر الصرف ارسمً

 الرلم المٌاسً للعراق

الرلم المٌاسً لللولاٌات المتحدة 
 الامرٌكٌة

 نظرٌة تعادل الموة الشرائٌة
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 الفرل الثالث

ي قلدينار العرااصرف سعر  فيالمتغيرات الاقترادية الكلية  بعض قياس وتحليل اثر
 (3030-3002للمدة )

 :تمهيد ال

د احااااااادع ماااااااد ي ظ ااااااا  الي ااااااااا     ااااااا  بااااااااس الاقتااااااااح الي ااااااااا   الا     ااااااا  الاااااااا     ااااااا     

الا ااااااااا    اااااااااد  كب ااااااااادر مااااااااا  الا ااااااااااد الا اااااااااد       ااااااااا   ال ار ال ا ااااااااات  الا  متااااااااا  الا همتااااااااا بالأ

ام داضاااااااااس الالا دصاااااااااس الي اااااااااا    بعظها اااااااااا   ااااااااد داس ظد  اااااااا      اااااااااا ايااااااااد  الااااااااا  الا اياااااااا  

    ااااااا  بالاملاهقتااااااا   الا بااااااا ل   ا  زااااااا   هااااااا ا الا  ااااااا  الاااااااا  الامااااااا    ااااااا   الالا دصااااااا  الي ااااااااا    

 ال ااااااالا ا الادصاضاااااات  الاكمتاااااا   الب يااااااا اس الحاااااااا ت   ب تاااااا  الا ااااااا ل ظ اااااا    ااااااد داس  متاااااا  

ااااااااا لا مزااااااااظدر مااااااا  الا لاباااااااس  ا تااااااااا الا ااااااادا  الاملاا اااااااا    ا ااااااا  الا    اااااااداس  مكااااااا  الظ ماااااااا  ظ  

 ااااااتما  ن ظ اااااا  الاقتاااااااح الي اااااااا     اااااا م بااااااع دا  الب يااااااا اس الا  دصبتاااااا  لا  دضااااااتاس ، الااتك تاااااا 

الي اااااااا     ات بااااااد الالا دصاااااا  الي اااااااا   ق  ااااااا  غاااااا    د ااااااد  متاااااا  الا  ياااااااس  اااااا   الام   ااااااداس 

 الي اا    الا    شدح    ك الامشاهدر.

بااااااب الامي ااااا  ال ل الاااااااا   لاااااا  غ غااااا  اياحااااا   يزااااا  اااااا  هااااادا  هااااا ا الاا      ااااا لا       

نماااااااا ا  نمااااااا ا  الاقتا ااااااا   اااااااااا الامي ااااااا  الا اااااااان  م   ااااااام     ااااااات  الألا طاااااااا  الالا اااااااد  لاأ

نمااااا ا       ااااا  الام   اااااداس الامي ااااا  الا الاااااا   تااااااح الأ مااااا  حااااا     ااااام   الاقتا ااااا  الامزااااا تدم

 ق .2020-2003لا مدر   الا داي  لاد لاا ا د    د  م الي اا    الاك ت  
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 صمكااااا   اااااتا   الا  يااااااس  ااااا   الام   اااااداس الي ااااااا    ظ ااااا   اااااك  نمااااااا   تا ااااات   الا ااااا      

 زاااااااظد    اااااادا ماااااا  ظم تاااااا  الا    اااااا  مااااااا   الايااااااا اااااااا   م اااااا  بك ناااااااا ظ ياااااااس  يااااااا ل  اظ مااااااا  

  .قEviews.12با  تدام  دنااج   الاك الي اا   بهدص    صاضت  

 : نمهذج القياسيالاول : الاطار النظري لل المبحث  2.3

الا ااااا    اااا م ظ ااااا  ا اااااح   اااااد د  ااااا  الأ اااااالا ا الاكمتاااا د ان ا اااا    الا    ااااا  الاقتا اااا    ااااا      

كماااااا  .زااااا  هااااا ا ال ااااا    بالاديااااا   الايزااااااط  اب ياااااا  الا  يااااا   ااااا   الام   اااااداس الامت   ااااا  ح ااااا    

لا د ا اااااااس الاقتا اااااات      ي اااااا  الاقتاااااااح الاكماااااا  ا ار  لا دصاااااا  الي اااااااا    الاملاه اااااا  الاااااااد ت   ااااااد الا

لا بدهلااااا  ظ ااااا  اااااادإ اهاب ااااا  ح ااااا   ن اااااا ر الام   اااااداس لاملاهااااا  الالا دصااااا  الي ااااااا     لاااااا لاك ماااااان 

 . ق1  ز  م  لا أك د مد ض الالا دص  الي اا   الا         الا م  ال     الاقتا    

 :نمهذج تهصيف ال  2.3.3

ح اااا    اااا ا الامداحاااا  ماااا  الالاماااااا  الاقتا اااات ااااا  اهاااا   انماااا ا    ااااد ادح اااا     اااات  الأ      

 ماااااا ان ا  ااااا    صاضاااااتا   ااااا   م ااااااا   ا ااااا  الا  يااااا   ااااا   الام   اااااداس الي ااااااا     الا  ب اااااد ظلاااااااا 

بهاااااا  الا   ااااات  ماااااااا  اااااان الا   ااااات    اااااد  ي ااااا    اااااا  االالامااااااا  الاقتا ااااات   كااااا ن حزا ااااا  

نمااااا ا  اي ااااااا   اا ر ظااااا  نمااااا ا  الاقتا ااااا  بأنااااا   ياااااكانااااات الالا اااااا ج   اااااد   ت ااااا   اا   اااااد  الأ

ظ اااا  ن اااا    بااااد  ا صااااا ظاااا  الا  ياااااس الي اااااا    لا  اااااهدر الامد   اااا   طبت اااا  هاااا   الا  ياااااس 

 اااااا  ك الا اااااااهدر    تااااااا ا   ماااااا ح اااااا   زاااااا  م  ماااااا  الاااااااك  الا  اااااااا ق الام ااااااد ر ا  الامااااااسغدر  قا 

                                                           
1

Pesaran, M, Hashem, Yongcheol shin, & Richard J, Smith, 2001, Bound testing Approachesto the 

Analysis of level Relationships Journal of Applied Econometrics, 16, pp289-327. 
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       ه اااااااا ادح ااااااا   الام م ااااااا  باااااااالام   د الا شااااااا املااا الا ااااااااا    اااااااد الام اااااااد   اااااااا  ضااااااا ك تاااااااا  

 : ق1  أ اا   نم ا   الأ   ت

 .نم ا س الامز     الا      ملااا الأالام   د الام  مد  الام   دا -1

 اااااد  كااااا ن منمااااا ا  اااااا  ح ااااا  ظاااااد  الام اااااا لس الا ااااا     اااااملااا   ضاااااتك الاشاااااك  الادصاضااااا  لاأ -2

 ا ا لس بهت  ا    د بهت  .

ااااااا  الام ااااااا  د  دنماااااا ا  ح اااااا    ااااااالا  ي اااااااس الامزااااااي   حاااااا ل ا ااااااا ر  ح اااااا  الام  ماااااااس ماااااا  الأ -3

 نم ا  .الا       ظ   ا ا اا    ت  ن ا ج الا  د د لاأا    الالا دص  الي ا

يااااا   ااااا   نمااااا ا  مااااا  هااااا   الامدح ااااا    ماااااا  ااااا     د اااااد الا  ح ااااا   ااااا      د اااااد ا   اااااداس الأ   

م ااااا امدر ظااااا  الام   اااااااس الاا ااااااح الالا دصااااا  الي ااااااا     ا  ظ ااااا   الام   اااااداس الي ااااااا     مااااا 

 الا   نز  ا اا ا  الاي  ع  الاد ا اس الا هبتقت  الازاب  .ي   الا اهدر ا ض ي الا

 :نم ا  الاقتا     د د ا  ماس الأ - ا

 ااااأ   هااااا   الاتهااااا ر ب اااااد    ااااات    ااااتا   الالامااااا ا  الاقتا ااااا  بالااااااا  ر الااااااا ت   م ااااا         

هاااااا   الاتهاااااا ر       اااااا نماااااا ا  ا اااااا تدام طاااااادق ظد اااااادر لا  ااااااا ل ظ اااااا    ااااااد داس ا  ماااااااس الأ

 لب تا  الاهدص   الأم   الااا .  ام    الاقتا  هدق الي اام دم  بالا

  :    ت    د د ا  ماس الالام ا  الاقتا     -  

نماااااا ا  الاقتا اااااا    ااااااد ادح اااااا     اااااات  هاااااا    اااااا    ااااااد د الا  ياااااا   اااااا   ا   ااااااداس الأ ان ب ااااااد       

 تدام ا م ظاااااا  الاتهاااااا ر الا ح اااااا  لا   ااااااد  ااااااادإ الظ مااااااا  ظ اااااا  ن ااااااا ج الا  ااااااد د با اااااا الا  ااااااد داس

 لااا :ا  الام ا  د ا
                                                           

1 Ben Vogelvang, Econometrics: Theory and Application With Eviews , Pearson Education, USA, 2005, 

p254-255 
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ي ااااااا     ب زاااااا هااااا   لامياااااا ظ الالا دصاااا  الطي اااااا  الام ااااا  د الي ااااااا    :   اااااد  هاااا   الام اااااا  د  -1

ا ا نااااا   ااااا     اااااا اس   ااااات  الام  مااااااس اااااا  الاهااااا  الالا دصااااا  الي ااااااا     مااااا   لاااااااالام اااااا  د ا دص

 ض   الاك    د  الا  ي      الام   داس الامز      الام   داس الا اب   .

 ن هاااااااا   الام ااااااااا  د    ااااااااد   ماااااااا  الالا دصاااااااا  ا:حاااااااااا ت  ااااااااا  باااااااا ل  الام ااااااااا  د ا:حاااااااااا ت  : -2

ا م ظااااا  اااااا  الب ياااااا اس ا:حااااااا ت   ااااا   اااااا  ب لاااااااا   اااااد د    ااااا  الظ ماااااا  ظ ااااا  ا اااااد اس 

 ا لا ص  ه   الام  ماس  ا  اهماا :نم ا   ادإ ا  ماس الأ

     اب يااااااt: اااااادإ الام لا صااااا  ا:حااااااا ت  لا م  مااااا  الام اااااد ر مااااا   ظااااا  صكشااااا  هااااا ا الب ياااااا    -ق

ق الا د لاتااااا  ماااااان  الااااااك t ق الام  زاااااي  اكباااااد اااااا   تمااااا  t تمااااا    تنمااااا ا  الاقتا ااااا  ماااااعاا  اناااااالأ

 .ق1   تك الا ك ل ظ   ا لا ص  الام  م  الام د ر     د

    اب ياااااF ك مااااا  اناااات  تماااا  منماااا ا  الام ااااد  هاااا ا الب يااااا  الام لا صاااا  الاك تاااا  لاألالاااااا ق :   ضااااك

 F   ق الام  زااااااي  اكبااااااد ااااااا   تمااااااF ماااااالاك النماااااا ا  ا لا صاااااا  اك ااااااد  الا كاااااا  ق الا د لاتاااااا  مااااااا ا 

  لااااااا  ظاااااادم ا لا صاااااا    لاكق الا د لاتاااااا  مااااااFق الام  زااااااي  اياااااا  ااااااا   Fحااااااال  اااااا ن  ماااااا    اااااا تك

 الا  ي  الام د ر ا  ظدم ا لا ص  ا ا لا  الن دا  .

    الا ااااا ر الا  زااااا دص  لا م   اااااداس الامزااااا     مااااا   بااااا  ق : هااااا  اب ياااااا      اب ياااااا  ا ااااااا  الا  د اااااد

 أغ دهااااااا بااااااالام   د الا اااااااب     اااااادا ح  تم اااااااا ا  الا اااااا ر الا  زاااااا دص  اااااااا  اااااا   الاااااااا د  الا احااااااد مك مااااااا  

ا    ااااات  تم ااااااا  ل الااااااك ظ اااااا  يااااا ر الام   اااااداس الامزااااا     ماااااا    زااااا د الا   اااااداس الا ا ااااا   ماااااا  

دل ظ اااا  ضاااا   الام   ااااداس  اااا اناااا  كاااا   اااا تك ماااا  حالااااا  انت اااااض  تم اااا  م الا الام   ااااد الا اااااب 

 . ق 2 الامز     م    ز د الا   داس الا ا    م  الام   د الا اب 

                                                           
1Ad kins c , Carter . R , " using state for principles of Econometrics" 4th Edition ,l nc Wiley &Sons, New 

York.,2011,P.391. 
2Gujarati , Basic Econometrics , 4th ed , the Mc Graw - Hill companies ,2004, p. 797.. 
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  ااااااد  هاااااا   الام ااااااا  د ن دصاااااا  الي اااااااا  الاقتا اااااا   اااااااد  الا  ااااااد  ظ اااااا     الام ااااااا  د الاقتا اااااات  : -3

  لاماااااا  انااااات  اااااد ر ااااا  ا ااااا ت ايها ام ل مااااا  حالاااااا  ا متااااا  مدضاااااتاس الي ااااااا  الاقتا ااااا   هااااا  

لام اااااد   ت  ااااا  اااااا  طدص ااااا   لاااااا  ابااااادإ ااا  مالاالااااااك ا تاااااا  باااااا  نمااااا ا  الن ااااادا  ااماااااد ض 

الأبااااادإ الا اااااا    ااااااان  الاااااااا الالاماااااااا  الاقتا ااااات  هاااااا  اشااااااك    ك س اااااا  الامشاااااا .ق1 لاكااااا  طدص اااااا 

الا  ااااااااد  الاتهاااااااا  ا    اااااااا   ظ ياااااااا  بهتاااااااا   اااااااااا   اااااااا   ب اااااااا  ا   اااااااا  الام   ااااااااداس الامزاااااااا     

نماااااا ا  الن اااااادا   هاااااا   الا الااااااا    اااااادع ماااااا  حالااااااا    اااااا   ا   اااااادص  ازاااااا      االام  ااااااملا  ماااااا  

 ظاااا  م اااا   الاااااا ا مااااا   ااااأغ د  اااا  الاامااااا ظاااا  الام   ااااد الا اااااب  مماااا   بال  ااااا  ن زاااا     اااادان 

 الاك هلاالاك اشك   ابدإ  ه  اشك   ظدم غياس   ان  الا يا   .

 :الب يا اس الاقتا ت  الامز تدا    - س

ق VAR  با ااااا  مال انمااااا ا  الن ااااادا  الاااااا ا     اااااد الام  اااااد    د اااااد م اااااداس البهاااااا  الام  ااااا -1

ق SCق    ااااا ا    AICاااااا  بااااا ل اااااادر البهاااااا  الا ااااا    مااااا  ايااااا   تمااااا   لا م اااااا  د الكا اااااك  

 تزااااااا ان ااا  اناااااات الابتاناااااااس  اااااالا ص   ح اااااا   ق. ماااااا  حاااااا      اااااا HQ ا تااااااا  هااااااان   اااااا ان  

 . 2ظ   لا  داس البها  ل د االا مك  ا   مال  ا  الا  لا     د 

اب يااااااااا  ا اااااااا  دا ص  الاز  اااااااا  الا الاتاااااااا     د ااااااااد   ياااااااا   كاا اااااااااا با اااااااا  مال اب يااااااااا   اااااااا    -2

 . ق2 قADFالا حدر لاد ك  م لاد الام     

 : Johansen Integration Test) اب يا    هانز ن لا  كاا  الامش دك  –3

                                                           
 1 For More Information see: Roman Kozhan, Financial Econometrics With Eviews, Ventus Publishing 

APS, 2010, P55. 
2 Paresh Kumar Narayan, Reformulating Critical Values for the Bounds Fstatistics Approach to 

Cointegration: An Application to the Tourism Demand Model for Fiji, Department of Economics 

Discussion, Papers ISSN 1441-5429 , No. 02/04, P11. 
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الام   اااااااااداس هلاااااااااااك ظ يااااااااا    ا نتااااااااا   ااااااااا   نمااااااااا ا  الا كااااااااااا  الامشااااااااا دك ظ ااااااااا  ان ا ااااااااالاب     

 م لااااد   اااد د ظ يااا  الن ااادا   ااا   ظاااد  اااا   ا   الي ااااا    الا ااا     دضااااا الالا دصااا  الي اااا

 مكااااا  ان  كااااا ن ظ يااااا  الن ااااادا  الام اااااد ر الام   اااااداس مااااا   ااااا      ااااا   الاتااااا    اااااد ازااااا  در 

الام  زااااااي   قt  اااااات  R2  لاامااااااا  يااااااا ر ظاااااا  ظ ياااااا   ا  اااااا    ان  اناااااات ب اااااا  الامس ااااااداس ا اااااا   

 كب اااادر   الاااااك بزاااابا ان الا   ااااد ماااا  هاااا   الام   ااااداس يااااد  كاااا ن بزاااابا ا   ااااد ابااااد هاااا  الااااا ا  

 ااااسغد م امااااا  مت ااااا امااااا    اااا     دا اااااا ا ااااااحي   ا  ب يااااا ر اباااادإ يااااد  كاااا ن الا  ياااا    لاامااااا 

الاد   اااااا  ان احاااااد ح ااااا ل ظااااادم ا ااااا  دا ص  باااااظ يااااا  اي ااااادان ا  ا  يااااااي  لاااااات  ظ يااااا   اااااببت     

  اباااا  الا اااادق  لاكاااا    اااادا  الن اااادا  لا م   ااااداس ماااا   اااا  ر مااااد ق لاكاااا   احااااد لااااات  الاز زاااا   هاااا

بالا ااااا  الأا ااااا    ا  ن هااااا ا ا: ااااادا  ياااااد  اااااس    لاااااا  م ااااادان بااااااا ب الامااااادإ الاه صااااا    ن ت ااااا  

لااااااا لاك م ااااااد حااااااادس ن ااااااا ج   ماااااا  باااااااا ب الاماااااادإ الا ااااااا د  الاه صاااااا    كاااااا ن هاااااا   الالا ااااااا ج 

  در  هااااااااا    دا ااااااااا  مكااااااااادر الا كااااااااااا  ازااااااااا  در  ان  انااااااااات الام   اااااااااداس مااااااااا  الأ ااااااااا    اااااااااد ازااااااااا

 .ق1 الامش دك

لاد ياااااااا  الامااااااااا  م     ا    لا اااااااا ح ج اب يااااااااا   –   ااااااااد الاا تاااااااا  ج   هانزاااااااا ن ج  ج   هانزاااااااا ن     

 ص ه اااااااا   ااااااا   الا كااااااااا  الامشااااااا دك  ااااااا   الاز  ااااااا  الا الاتااااااا  ال   كااااااا ن الاماااااااا  م  ااس   يااااااا  

ق   ااا  ا اا    د ااد ظااد  ا  ااااس الا كاااا   زاا  م  r () = r <  > 0كاا اا   

 Likelihood Ratio Testاب ياااا ص   حااااا     ابلا ااا   ظ ااا   الاااا  ا:اكانااااس الا  مااا  

(LR)  همااااا اب يااااا  الأغااااد trace test    اب يااااا  الاقاااات  الامم اااا ر الا  ماااا Maximum 

eigenvalues test   .     اااااد  اب ياااااا  مدضااااات  الا ااااادم الا ااااا   ااااالاب ظ ااااا    ااااا  rق اااااا  

                                                           
1Benjamin S.Cheng, Summer1999, Causality Between Taxes And Expenditures: Evidence From Latin 

American Countries , Journal Of Economics And Finance, Vol.(23) , No. (2), P.P 184-192. 
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ق اااااااا  r+1ا  اااااااااس الا كااااااااا  الامشااااااا دك ا ا ااااااا  الا دضااااااات  الابد  ااااااا  الا ااااااا   ااااااالاب ظ ااااااا    ااااااا    

ق ظ ااااااا  LRا س الاقتمااااااا  الام زااااااا ب  لالازاااااااي  الاكانتااااااا      اا  اااااااااس الا كااااااااا  الامشااااااا دك  ماااااااااا 

مأنلااااااا نااااادم  مدضااااات  الا ااااادم الا ااااا   شااااا د الاااااا  ظااااادم   اااااد رلاقتمااااا  الا د ااااا  بمزااااا  إ ا لا صااااا  اا

لا اااااادم نلاااااااا ن باااااا  مدضاااااات  اعااا  اناااااات الاقتماااااا  اياااااا  مااااااااا ا  ا  اااااا  لا  كاااااااا  الامشاااااا دك     اااااا  

 .ق1 الأي  لا  كاا  الامش دك م الا ا          ا     احد 

  -: ق (traceاب يا  الغد - ع

  بلا  ه ا الأغد ظ   مدض     هما:

 ق .H0:q=0 مدضت  الا دم: 

 ق . (H1:q>0الا دضت  الابد   :

ق Statisticالا دضااااااات  الابد  ااااااا  ااا  انااااااات  تمااااااا    لاماااااااا   ح ااااااا  نااااااادم  مدضااااااات  الا ااااااادم     

 ق.5 %الايالاغ م لا ص  الاقظلاد از  إ Criticalالام  زي  اكبد ا  الاقتم  الا د     

 : قMaximum eigenvalueاب يا  ان   لا      الامم  ر الا  م    -  

نمااااا ا  بالاهدص ااااا  ن زااااااا الا ااااا  ا ااااا  م ت مااااا  اب ياااااا  الغاااااد  مكلالااااااا اب ياااااا  مدضاااااتاس الأ      

الا دضاااااااات  الابد  اااااااا  ااا  اناااااااات  اااااااات  مااااااااا    ناااااااادم  مدضاااااااات  الا اااااااادم لامااااااا  اب يااااااااا  ان اااااااا    ا 

 Statistic   ق الام  زااااااااااي  اكبااااااااااد ااااااااااا  الاقتماااااااااا  الا د ااااااااااCritical م لا صاااااااااا  الاق ظلاااااااااااد ازاااااااااا  إ

 ق.5 %الايالاغ

                                                           
1Engle ,R.F , Granger C.W.J. 1987," Co- integration and Error correction , Estimation , and Testing ", 

Econometrical is currently published by the econometric society , vol (55) ,No(2) , , P.256. 
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ه ص اااااااا  ال ااااااااا  الامشاااااااا دك الا كااااااااااا  الاق اب ياااااااااا    اااااااا   ظ ياااااااا  ARDL  ااااااااد د انماااااااا ا    -4

 .  ق1 قBound Tast  با   مال اب يا  الا د  

 : ق2 اب يا    ا   ا   دا ص  النم ا  ظ  طدص  ا م ظ  ا  الب يا اس  ه  -5

 Breusch-Godfreyاب يااااا  ب اااا  النماااا ا  ااااا  ال  ياااااي الا ز زاااا   ظاااا  طدصاااا  اب يااااا    -ا 

Serial Correlation LM Testق . 

 . قWald Testاب يا  ا لا ص  الام  ماس الام د ر با   مال اب يا    -  

 . قCUSUM , CUSUM Squaresاب يا  ا   دا ص  النم ا  ظ  طدص  اب يا     -  

 

   اااااااااااااااااااااااااااااااااات  انماااااااااااااااااااااااااااااااااا ا  الن اااااااااااااااااااااااااااااااااادا  الااااااااااااااااااااااااااااااااااا ا   لا بهااااااااااااااااااااااااااااااااااا  الاماااااااااااااااااااااااااااااااااا  ي  –  7

 Autoregressivedistributed lag model  قARDL:ق 

الاد لاااتكتااااااا  لا  كااااااااا  الامشااااااا دك الا ااااااا   ق احاااااااد ا اااااااالا ا الالام  ااااااا ARDL  اااااااد انمااااااا ا          

 ااااااااي ا ااااااا  مالااا مااااااا  الظااااااا ام الب ااااااادر اا   ااااااادم هااااااا ا النمااااااا ا  طدص ااااااا  : باااااااال الام   اااااااداس 

طبااااا  هااااا ا النمااااا ا  اااااا  لاااااادن     م ااااادالام ياطئااااا   الاتاااااا  م   اااااداس ازااااا     مااااا  النمااااا ا    

 ان ق   ااا   هااا صد  اااا  لاااادن  تزااااPesaran and Shin 1999ها ااام   تزاااا ان   ااا    

.  ااااااااا  ام اااااااا اس هاااااااا ا النماااااااا ا  اناااااااا  ل  شاااااااا دي ان  كاااااااا ن ق3 ق2001  آبااااااااد ن ماااااااا  ظااااااااام 

الام   ااااااداس الاداب اااااا  ماااااا  النماااااا ا  ا كاا اااااا  ااااااا  الاد ياااااا  ن زاااااااا اا  مكاااااا  ا اااااا  مالا  ااا  اناااااات 

                                                           
1
 pesaran .m, shin.y, and smith.R., 2001, "Bounds testing Approaches to the Analysis of leval 

Relationships", Journal of Applied Econometrics ,vol (16),USA, ,P289.. 
2

   Birendra Bahadur Budha ,  Demand for Money in Nepal: An ARDL Bounds Testing Approach,   

NRB Working Paper,  NRB/WP/12,2012, p3. 
3 Saed Khalil and Michel Dombrecht ,The Autoregressive Distributed Lag Approach to co-

integration testing: application to opt inflation, PMA WORKING PAPER,2011, p2. 
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ا  ااااااا صج  I(1)ا  ا كاا اااااا  ااااااا   الاد  اااااا   احااااااد  I(0)الام   ااااااداس ا كاا اااااا  ااااااا  الاد  اااااا   اااااا د 

.   اااا لاك   اااادم هاااا ا النماااا ا  ا ااااد اس   ااااالااج الا كاااااا  الامشاااا دك لا  هانزاااا تاااا بااااا     امااااا 

    ا  ااااااا  زاااااا تدم هاااااا ا ااااااا  ال  ياااااااي الااااااا ا ا  ا   اااااا ر لن النماااااا ا   كاااااا ن بالاتاااااا ك ااااااسر    ااااااد

 . م  الا  لااس الاا  در النم ا 

ماااااا  انماااااا ا   اااااا لاك   اااااادم هاااااا ا النماااااا ا     اااااات   اي اااااااا  ا  لاأ اااااا  الا ااااااا د  الاه صاااااا         

 (Unrestricted Error Correction Modelدالاتهاااااأ   اااااد الام  ااااا اااااا تك 

(UECM    ه ص اااااا  ال اااااا   اااااا   الام   ااااااداس  ماااااا  ااااااالااج اب يااااااا  الا  ياااااا  الا صاااااا   اب يااااااا    اااااا

ااااا   قF-Stat ق ظاااا  طدصاااا  ا ا ناااا   تماااا  اب يااااا  Bound Tast Approachالا ااااد    

 F–Statمااااااااا  اناااااات  تماااااا    Narayan(2005الاقاااااات  الا د لاتاااااا  الاتا اااااا  الام دااااااا  ااااااا  لااااااادن  

        الام  زاااااااااي  اكباااااااااد اااااااااا  الا اااااااااد الظ ااااااااا  لا قتمااااااااا  الا د ااااااااا  مالااااااااااا  ااااااااا    مااااااااا  مدضااااااااات  الا ااااااااادم

 H0:b=0    ق  يباااااااااا ل الا دضاااااااااات  الابد  ااااااااااH1:b≠0  ه ص اااااااااا  الا كاااااااااااا  الاق ا    اااااااااا   ظ ياااااااااا

ال ااااااا   ااااااا   الام   اااااااداس  اااااااااا ااا  انااااااات الاقتمااااااا  الام  زاااااااي    ااااااا   ااااااا   الا اااااااد   الا  تاااااااا  الاااااااادنتا 

ااا  انااااات ايااااا  اااااا  الا اااااد ال نااااا  ماااااا ا   لاااااا  ظااااادم  مااااا  حااااا  مالالا ت ااااا   كااااا ن   اااااد حا ااااام   

 .  ق1 ه ص   ال  الا  ي  الا     

 

 

 

                                                           
1
 R. Santos Alimi,  ARDL Bounds Testing Approach to Cointegration A RE-Examination Of 

Augmented Fisher Hypothesis in an  Open Economy,  Asian Journal of Economic Modelling, Vol 2, 

No 2, 2014, p 107. 
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 : نمهذج القياسيالمبحث الثاني : تهصيف ال  2.3

اااااا  الا ااااااد     اااااتا       اااااات  النماااااا ا  الاقتا ااااا  الااااااا     اااااا م ظ تااااا  الاي اااااا   اااااااد      

  د اااااد الا  يااااا   ااااا   الام   اااااداس الا اب ااااا   الام   اااااداس الامزااااا     باااااا  ر  صاضااااات   زاااااا    اااااد دها 

بأ اااااالا ا احااااااا ت   اااااا  غااااا    ا ااااا  الا الاااااا   لاااااا ا ماااااان ال ااااا    الاقتا ااااا  ااااااا هااااا  ال   ااااا    

  ز تدم لابتان مد ض الالا دص  . 

  : نمهذج القياسيتهصيف ال   2.3.3

النماااااا ا      ااااا اانمااااا ا  الاقتا اااااا  اااااا  الامداحاااااا  الامامااااا  الا اااااا   ان ادح ااااا     اااااات  الأ     

نماااااا ا   لااااااا ا مااااااان اااااااا   اااااا م ظ تاااااا  الالا دصاااااا  هاااااا  الاقتا اااااا  لابتااااااان الام   ااااااداس الا اااااا    ااااااماا الأ

  د اااااد الا  يااااا     صااااا  الا  يااااا   ااااا   الام   اااااداس الاااااا  ا اااااا لس  صاضااااات  با ااااا تدام الاداااااا   مااااا  

 .     الام   داس الي اا   

نمااااا ا  اي ااااااا     باااااد  ا صاااااا ظااااا  طبت ااااا  الا  يااااااس انااااا  بأنمااااا ا  الاقتا ااااا  ص اااااد  الأ       

الي اااااا    لا  اااااهدر الامد   اااا   بااااا  ر ايااااد  الااااا  الادياااا  ازاااا  م  ماااا  الاااااك الا  اااااا  الامااااسغدر 

الام م اااااا  بااااااالام   د     ااااااد الام ااااااد ظ اااااا  الازاااااا  ك الا اااااااهد    تااااااا ا    تااااااا الااااااا   انااااااا الا اااااااا 

 . الا ش ا  

 ق10 د ل  الا

 الام   داس الامز تدا   الادا   الاتا    اا م  الالاماا  الاقتا ت 

 نهع المتغير رمز المتغير المتغير

 تابع ER سعر الررف
للسعارالرقم القياسي   CPI مدتقل 
 مدتقل -X الرادرات
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 مدتقل -I معدل الفائدة
 مدتقل GDP الناتج المحلي الاجمالي
 مدتقل LE مبيعات نافذة العملة

 اظدا  الاياح ا   الاماد  :                    

 هلاااااااااا  اااااااالا د  ا   ااااااااداس النماااااااا ا  اظ مااااااااا ا ظ اااااااا  الام   ااااااااااس الام اااااااا امدر ظاااااااا  الا الااااااااا       

 : ل ت الامد        ما ه  ا ضك م  الام ا لا  ا

ER = β0 + β1CPI - β2X - β3 I + β4GDP + β5LE 

 :لنظرية الاقترادية اين متغيرات الانمهذج القياسي وفق العلاقة ب  3.2.2   

نماااااا ا  ماااااا  الأالالا دصاااااا  الي اااااااا    طبت اااااا  الا  ياااااا   اااااا   الام   ااااااداس الامزاااااا      لالاااااااا  باااااا       

بأ ااااا    الن ااااادا  الام  اااااد   الا  ااااا ل الاااااا  الالامااااا ا  الاقتا ااااا  الام  ماااااد   اااااا  الام   اااااداس الا اب ااااا 

 : ااا طبت   الام   داس ما   ال  

: اظ مااااد ماااا  هاااا ا الالاماااا ا  ظ اااا   ق(Dependent Variablesالام   ااااد الام  مااااد  الا اااااب ق   - ا

 . ا   اب  ا    د الااد    ن  ا   د 

: م اااااد   ااااام  ب ااااا  اااااا  الام   اااااداس  قIndependent Variables الام   اااااد الامزااااا      - ب

  ااااااااا د الا ا ااااااااادر  الاااااااااادي  الاقتا ااااااااا  لاأ ااااااااا ا   الالااااااااااا ج الام  ااااااااا   ال تااااااااا : الي ااااااااااا    الاك تااااااااا  

 ق  ال مالا   الااا  اس  ابت اس نام ر الا م  

 

 : (Stationary Testing of Time Series)اختبار سكهن الدلاسل الزمنية  2.3.2

   هبت ااااااس     ااااا    ااااا     شاااااتتب ا تا صااااا  مااااا اب ياااااا   اااااك ن الاز زااااا  الا الاتااااا    اااااد ان     

 ا دمااااا  الاتااااااا ب الحااااااا ت  لا ز زااااا   الا الاتااااا  ا ااااا  الاد ا ااااا  اااااا  ح ااااا   الاز زااااا  الا الاتااااا  
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لامااااااا   لا اااااا  الاك  ااااااد ااااااا  الاد ا اااااااس ان طدص اااااا  الا  ااااااب الالا ااااااد  يااااااد ل   ن اااااادا      اااااا   كاا اااااااا.

 اااااس   الاااااا  الالا اااااا ج الامس ااااادر بشاااااان طبت ااااا   اااااك ن الاز زااااا   الا الاتااااا    با ااااا  مااااا  حااااا    ااااا   

ا ااااااا  كااااا ن الاز  ااااا  الا الاتااااا  الا ااااا   م ااااا       الاياااااق1 اب ياااااا اس  تا ااااات  طااااا  س لااااااا ا الا ااااادض

 :هما   اي ت   ه  ظ   ن ظ  الاالامشاهداس   د 

   الاز  اااا  الا الاتاااا  الازاااااكلا Tendency Stationaries ):   لااااااا ا ا لااااا  ا  ااااا 

ظااااام ا ااااد ر  م اااا   ظاااا   ااااتاق ظشاااا ا    اااااك     ي اااا  الادصاضاااا   زااااا   الاااااا د   يا لااااا  

 الا ا ت.

     الاز  ااااا  الا الاتااااا    اااااد الازااااااكلاDifference Stationaries) ):   هااااا ا الالاااااا ي

ااس   هاااااا     اااااا    ااااااد  اااااااكلا  الالا ي ال لا ا ناااااا  بااااااالاز  اااااا    ااااااد الك ااااااد ان شااااااا ا   ااااااا 

 لاكاااااا   كاااااا ن   زاااااا  م  الا ااااااد ق ااااااا  ا اااااا   ظااااااا ر  ااااااك ناا. ا  ااااااا  ظااااااام ظشاااااا ا     ظااااااا ر

 : ق2 الااا الاز ز   الا الات   اكلا  ل د ا    امد ظدر  د ي

 . غياس ا   ط الاقت  ظبد الا ا  -1

 . ظبد الا ا  ق(Varianceغياس الا يا    -2

 اااااااا    تم اااااااا    الام   ااااااااد ن زاااااااا  ا  ماااااااادا  ظ اااااااا   ق(Covarianceان  كاااااااا ن الا يااااااااا   الامشاااااااا دك  -3

الا  اااااا ر الا الاتاااااا   لااااااات  ظ اااااا  الاقتماااااا  الا   تاااااا  لا اااااا ا  الااااااا     زااااااا ظلاااااااد  الا  ااااااا د  ا  ظ اااااا  

 الا دق     م د     الا     .

 

 

                                                           
1
  Damodar N. Gujarati, Basic Econometrics, McGraw- Hill, third edition, 1995, P 3 – 12. 

2
(Gujarati , Basic Econometrics , 4th ed , the Mc Graw - Hill companies ,2004, p. 797 
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 ق11 د ل الا

 اختبار سكهن المتغيرات المدروسة

 القيم الحرجة القيمة الاحرائية المتغير
القيمة 
 الاحتمالية

 مدتهى المعنهية نهع الدكهن 

ER -6.745590 

 
-3.920350 

-3.065585 

-2.673460 
 

 %3 بهجهد قاطع فقط الفرق الاول 0.0001

CPI -6.308980 

 
-3.959148 

-3.081002 

-2.681
30 
 

 %1 بهجهد قاطع فقط عند مدتهاه 0.0002

X 
 

3.472860 
 

 
-2.717511 

-1.964418 

-1.605603 
 

 
0.0050 

 
 الفرق الاول

عدم وجهد قاطع 
 واتجاه

3% 

I 
 

-5.506742 
 

-4.800080 
-3.791172 
-3.342253 

 %3 هبهجهد قاطع واتجا عند مدتهاه 0.0034

GDP -3.192878 

 
-3.886751 

-3.052169 

-2.666593 
 

 %3 بهجهد قاطع فقط عند مدتهاه 0.0384

LE -5.074943 
2.3302.0- 
2.05....-
3.532650- 

 %1 بهجهد قاطع الفرق الاول 0.0011

   Eviews.12 بدنااجالاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس 
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  Eviews.12بدنااااااااج الاق  ااااااك ن الام   ااااااداس الامد   اااااا  ااااااا  باااااا ل 11الا ااااااد ل  لالاااااااا  ااااااب      

ي ااااد ا اااادا  ف ا اااادا  اب يااااا    كاااا  ماااا لاد الام  اااا  ااااا  ا اااا   تااااان  ااااك ن الام   ااااداس الامد   اااا   

ق  ب  اااااا   Levelان ب اااااا  الام   ااااااداس  اناااااات  اااااااكلا  ظلاااااااد الامزاااااا  إ    ضااااااك لالاااااااا الب يااااااا  

الا اااااط  ا  الا اااااط   ال  ااااا  ا  اناااااا بالاتاااا  ااااا   اااا   الا حاااادر  ل    اااا   ظ اااا  الن اااادا   هاااا   

. مااااااااااا  حااااااااااا   ب  ااااااااااات الام   اااااااااااداس ق%1 مزااااااااااا  إ الاق ظلااااااااااااد CPI,I,GDP : الام   اااااااااااداس هااااااااااا 

 ER,X,LEق  ااااااااااااكلا  ظلااااااااااااد الا ااااااااااادق ال ل (First-difference)  ا ااااااااااا  دس ظلااااااااااااد ازااااااااااا  إ 

 .ق %1  م لا ص الا
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 فثثثيالمتغيثثثرات الاقترثثثادية الكليثثثة بعثثثض نمثثثهذج وتحليثثثل المبحثثثث الثالثثثث : قيثثثاس ال  2.2

 ( .3030-3002)لدينار العراقي اصرف  سعر

 اختبار علاقة التكامل المذترك  (Cointegration) نمهذج المقدرلل : 

 (33جدول )ال

 (Cointegration) اختبار علاقة التكامل المذترك

Cointegration Rank Test (Trace) 

Prob.* 
0.0. 

Critical 
Value 

Trace 
Statistic 

Eigenvalue 
 

Hypothesized 
No. of CE(s) 

0.0000 125.6154 340.4426 0.999593 None * 
0.0000 95.75366 207.7234 0.995312 At most 1 * 
0.0000 69.81889 116.5571 0.977609 At most 2 * 
0.0195 47.85613 51.97245 0.720640 At most 3 * 
0.0438 29.79707 30.29316 0.644571 At most 4 * 
0.1260 15.49471 12.70787 0.420727 At most 5 
0.0642 3.841465 3.426196 0.182530 At most 6 

Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)) 
0.0000 46.23142 132.7192 0.999593 None * 
0.0000 40.07757 91.16634 0.995312 At most 1 * 
0.0000 33.87687 64.58462 0.977609 At most 2 * 
0.2373 27.58434 21.67929 0.720640 At most 3 
0.1461 21.13162 17.58529 0.644571 At most 4 
0.2635 14.26460 9.281676 0.420727 At most 5 
0.0642 3.841465 3.426196 0.182530 At most 6 

 .  (Eviews.12 )بدنااجالاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس 
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    ن ااااااا ج اب يااااااا  ااااااادإ   اااااا   الاماااااا     ماااااا  الاااااااا    الازاااااااب   ق12    ضااااااك لالاااااااا الا ااااااد ل     

(Cointegration)  اااااااا   بماااااااا  ا  ااااااااااس     اااااااا   الام   ااااااااداس الامزاااااااا      الام   ااااااااد الا اااااااااب  

ا  ااااااااس  كاا تاااااا   ماااااا    ق    مااااااا ن حاااااا    اااااا   غ غااااااTrace كاا تاااااا   ماااااا  اب يااااااا  الغااااااد  

 كااااااااااا  الااماااااااااا  ااااااااادل ظ ااااااااا    ااااااااا     (MaximumEigenvalue)اب ياااااااااا  الاقتمااااااااا  الا  مااااااااا  

باااااااد  ظ ياااااا  ط ص اااااا  الاااااااد  اااااا   الام   ااااااداس  ا  نماااااا ا  الاقتا اااااا مشاااااا دك  اااااا   ا   ااااااداس الأالا

 . الامز      الام   د الا اب 

  نمهذج ال اختبارARDL): ) 

 (13جدول )ال
 ((ARDLنمهذج أنتائج 

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 19.24833 0.053969 1.038807 LQEXRATE(-1) 
0.0355 -2.169615 0.049744 -0.107926 LQEXRATE(-2) 
0.0000 8.257655 0.032809 0.270928 LQCPI 
0.0000 -5.200322 0.049453 -0.257172 LQCPI(-1) 
0.5193 0.649663 0.046177 0.030000 LQCPI(-2) 
0.9545 0.057400 0.043006 0.002469 LQCPI(-3) 
0.0017 -3.350459 0.048058 -0.161018 LQCPI(-4) 
0.0001 4.412697 0.035417 0.156286 LQCPI(-5) 
0.0000 -8.097682 0.006727 -0.054470 LQEXPORT 
0.0000 6.519904 0.007078 0.046147 LQEXPORT(-1) 
0.5196 0.649178 0.012979 0.008426 LQINTESTRATE 

0.7327 -0.343731 0.019499 -0.006702 
LQINTESTRATE  

(-1) 
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0.0695 -1.860421 0.010215 -0.019004 
LQINTESTRATE 

(-2) 
0.0415 2.099974 0.042361 0.088957 LQRGDP 
0.3154 -1.015558 0.069742 -0.070827 LQRGDP(-1) 
0.4199 -0.814293 0.057445 -0.046777 LQRGDP(-2) 
0.9544 0.057545 0.053403 0.003073 LQRGDP(-3) 
0.0165 2.492145 0.061379 0.152965 LQRGDP(-4) 
0.0001 -4.203073 0.040173 -0.168850 LQRGDP(-5) 
0.0000 7.758802 0.154725 1.200480 C 
3333.33. F-statistic 0.998957 R-squared 

3..03332 Durbin-Watson stat 0.998506 
Adjusted R-

squared 

   (Eviews.12) بدنااجالاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس 

       نماااااااااا ا  ان الا ااااااااااد ر الا  زاااااااااا دص  لاأ ق(ARDLن ااااااااااا ج اب يااااااااااا   ق31 ااااااااااد ل  لالاااااااااااا الا باااااااااا        

R-squared    ق  99هااااااااااا%Adjusted R-squared 99 هااااااااااا ا   لاااااااااااا  ان   %ق

ااااااا  الا   ااااااداس الا اااااا    اااااادع ماااااا   ق%99 نماااااا ا    زااااااد الام   ااااااداس الامزاااااا     الاداب اااااا  ماااااا  الأ

الام   ااااااد الا اااااااب   ااااااااا الام   ااااااداس الباااااادإ الا اااااا    كزاااااااا الام   ااااااد الا شاااااا ا   م  زااااااد اااااااا نزااااااي  

ق  هاااااااا  2217.175   اااااااات  م ااااااااد ق الام  زااااااااي  (F%ق ااااااااا   يااااااااا   الام   ااااااااد الا اااااااااب  . ااااااااااا 1 

 اااااادم ناااااادم  الا   ظ تاااااا ا  %ق ا  ان النماااااا ا  الام ااااااد  ا لا صاااااا1 الامزاااااا  إ الايااااااالاغ ا لا صاااااا  ظلاااااااد 

 H0:b=0   ق  ن بااااااا  الا دضااااااات  الابد  اااااااH1:b≠0 يااااااا   ااااااا   الا  ااااااا       ااااااالاب ظ ااااااا ق الا ااااااا  

 نم ا  . د حز  اب يا  ا   داس الأاما  س  الامز      الام   د الا اب  اسالام   د 
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 اختبار الارتباط التدلدلي : 

 (36جدول )ال

 اختبار الارتباط التدلدلي

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.1033 Prob. F(2,2) 2.397720 F- statistic 

0.0377 Prob. Chi-Square(2) 6.558505 Obs*R-squared 

   (Eviews.12 )بدنااجالاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس 

ق مااااااااا  الا   ااااااااا  اااااااااا  Breusch-Godfrey  LMق اب ياااااااااا  14 اااااااااد ل  الا لالااااااااااا   ضاااااااااك     

  ااااد ا لا صاااا  كاناااات  قF ن  تماااا  اب يااااا  اماااا  ظ تاااا ب اااا  النماااا ا  ااااا  اشااااك   ال  ياااااي الااااا ا   

 ز زااااا   ق   يااااااي ا هلاااااااكلاااااا ا نااااادم  الا دضااااات  الابد  ااااا    ق%10  الاياااااالاغ م لا صااااا الاظلااااااد ازااااا  إ 

 ق .  ب   النم ا  الام د  ا  ال  ياي الا ز ز    يب ل مدضت  الا دم  

 اختبار عدم ثبات تجانس التباين : 

 (.3جدول )ال

 اختبار عدم ثبات تجانس التباين

0.2265 Prob. F(19,44) 1.308799 F-statistic 

0.2325 Prob. Chi-Square(19) 23.10970 Obs*R-squared 

0.2845 Prob. Chi-Square(19) 21.99440 Scaled explained SS 

 ق . (Eviews.12بدنااج الاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس 
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ا  اكباااااااد  ق0.22 بم ااااااادا   كانااااااات ق(Probان  تمااااااا   (15)اااااااا  بااااااا ل الا اااااااد ل ن حااااااا      

  اشااااك   ظاااادم غياااااس   ااااان  نماااا ا  الاقتا اااا  ظ اااامااااا  اااادل ظ اااا  ظاااادم اح اااا ا  الأا  ق%5 ااااا  

 . الا يا  

 معادلة  ترحيح الخظأ : 

 (35جدول )ال

 انمهذج ترحيح الخظأ نتائج

 الاجل القرير

Prob t-Statistic Std. error Coefficient Variable 
0.0143 2.549957 0.042325 0.107926 D(LQEXRATE(-1)) 
0.0000 13.55667 0.019985 0.270928 D(LQCPI) 
0.3239 -0.997572 0.027803 -0.027736 D(LQCPI(-1)) 
0.9241 0.095850 0.023618 0.002264 D(LQCPI(-2)) 
0.8421 0.200439 0.023610 0.004732 D(LQCPI(-3)) 
0.0000 -7.159845 0.021828 -0.156286 D(LQCPI(-4)) 
0.0000 -11.33871 0.004804 -0.054470 D(LQEXPORT) 
0.4019 0.846327 0.009956 0.008426 D(LQINTESTRATE) 
0.0355 2.169417 0.008760 0.019004 D(LQINTESTRATE(-1)) 
0.0112 2.649630 0.033573 0.088957 D(LQRGDP) 
0.0858 1.757701 0.033902 0.059589 D(LQRGDP(-1)) 
0.6638 0.437620 0.029277 0.012812 D(LQRGDP(-2)) 
0.5902 0.542476 0.029283 0.015885 D(LQRGDP(-3)) 
0.0000 7.088240 0.023821 0.168850 D(LQRGDP(-4)) 
0.0000 -14.38735 0.004804 -0.069119 CointEq(-1)* 

 .  (Eviews.12) بدنااجالاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس 
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 اااااا در ال ااااا   م ااااا  انمااااا ا   اااااا تك الاتهاااااأ  الاااااا     باااااد ظااااا  الام   اااااداس الاان الا  يااااا      

  يااااااااطز لاماااااادر  الاتااااااا   احاااااااد  الامزاااااا  م   باااااااات   الا اااااادق ال ل اااااااا  اضاااااااام   ااااااا تك الاتهاااااااأ 

 CointEq   ق ا لا صااااااا  الام   اااااااداس  16 اااااااد ل  الا  بااااااا   لالااااااااا اااااااا  بااااااا ل اا ق  م   اااااااد   زااااااا د

 ق .Prob زا ظم   الح مال  ب   ق%10%   5الامز  إ  الامز     ظلاد 

   اااااااات  تم اااااااا                  م  ااااااادا اااااااااا   ااااااااا تك الاتهاااااااأ م ااااااااد  اناااااااات الاقتمااااااا   ااااااااالاي   ا لا صاااااااا   اااااااااا    

الا اااااااا د  ا  ان الن دامااااااااس مااااااا  ال ااااااا  %ق 1   انااااااات ق  بمزااااااا  إ ا لا صااااااا 0.069119- 

ه ص اااااا  ال اااااا  ا  ان  اااااادظ  الا كتاااااا   زاااااا  دق الا%ق   ااااااا  الاقتماااااا  الا  ا نتاااااا   -14 ااااااا ك    

ق  ااااالا اس 3   اااااا  الاااااا     هااااا ا   لاااااا  انااااااا  ا   الاتااااا ماااااا    ق14 ق  ااااالا اس  ناااااا  بااااا ل 3 

  نا  لا د  ي الا  حالا  الا  ا ن م  النم ا   ا  غ       الا  ي  الا  ا نت  الاه ص   .

  ظهيلة الاجلالتقدير العلاقة : 

 (33جدول )ال

 ظهيلة الاجلالالعلاقة 

 الاجل الظهيل
Prob t-Statistic Std. error Coefficient Variable 

0.0500 2.015665 0.297817 0.600299 LQCPI 
0.0008 -3.605595 0.033398 -0.120420 LQEXPORT 
0.0649 -1.893623 0.132027 -0.250009 LQINTESTRATE 
0.0983 -1.688786 0.355176 -0.599816 LQRGDP 
0.0053 2.934058 5.919518 17.36821 C 

EC = LQEXRATE - (0.6003*LQCPI -0.1204*LQEXPORT -0.2500 
*LQINTESTRATE -0.5998*LQRGDP + 17.3682) 

 .   (Eviews.12)بدنااجالاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس 
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بم ااااااادا   كاناااااااتق CPIق لا م   اااااااد الامزااااااا     Probان  تمااااااا    ق17 اااااااد ل  الا مااااااا   حااااااا       

 صااااااا ر ماااااا   اااااا د الا هاااااا  ا  ياااااا   ا  ان  صااااااا ر ا اااااادلس الا  اااااات   اااااا س   الااااااا    ق0.0500 

ا   اااااا د    االااااااااد   بمااااااا ان  اااااا د الااااااااد  لاااااااد لاا هاااااا  ا كاااااا ح  اااااا د الااااااااد   ا    مااااااا 

الاااااااااد   ااااااا     تمااااااا  الا م ااااااا  الا دا تااااااا   لاااااااا لاك ماااااااأن الا  يااااااا  الام  يااااااا   الاهد  ااااااا   ااااااا    ااااااا د 

 ان  صااااااااا ر ا اااااااادلس   الااااااااااد   الا  اااااااات   لازاااااااا   ااااااااا  اااااااااا    دضاااااااا  الالا دصاااااااا  الي اااااااااا   

  ظ ااااا   ااااا د الاااااااد   ااااا لا ك اااااا  غااااا   الام  تااااا    الا  ااااات  هااااا  انت ااااااض مااااا   تمااااا  الا م ااااا

 ق t  اااااااا اااااا  ناحتااااا  الام اااااا  د الحااااااا ت  ماااااأن الاقتمااااا  الح مالاتااااا  لب ياااااا   لا  م ااااا  الام  تااااا  

 صمكاااا  الظ مااااا  ظ اااا  ا اااااا  الا  اااات  ماااا    زاااا د الا   ااااداس   اااادا   هاااا   ا لا صاااا   ق%5 كاناااات 

  ااااااا ا  الامزااااااا ا كا الاااااااادي  الاقتا ااااااا  لأالا ااااااا    ااااااادع مااااااا  الا  ااااااات  مااااااا  الا اااااااداق الا ااااااا    كزاااااااا

 CPIق . 

ق حااااااادس  EXPORTق لا م   ااااااد الامزاااااا      Probان   تماااااا    م اااااا   ظاااااا  الاااااااك   اااااادنا     

 هاااااااا  ا لا صاااااااا   لاكاااااااا  بالاقتماااااااا  الازااااااااالاي  امااااااااا  اااااااادل ظ اااااااا  ان الام   ااااااااد   ق0.0008 بم اااااااادا  

الام   اااااد الا ااااااب     ااااا د الاااااااد  ق مااااا  الا اااااداق  بااااا ل الامااااادر  مااااا الامزااااا    الاااااااا  اس  اااااسغد 

 هااااااا ا الااااااااد    امااااااا  اااااااا  الاهااااااا   باااااااا  ر ظكزااااااات  ظ ااااااا  الامااااااادإ الاه صااااااا   ق2003-2020 

 ااااا د الاااااااد    اااااأغد بكمتااااا  الا م ااااا  الااااااا ي  الام  ااااا  ر لاااااادإ الابلااااااك  لأنالالا دصااااا  الي ااااااا    

نم ا لااااااااا  ااااااا لا ك  اا س يااااااا ر الا م ااااااا  الام  تااااااا   مااااااا     اا س الاااااااااا  اس    االامد ااااااا      ماااااااا 

اس  ااااااتت   اااااا  ظااااااد  الااااااادنان د  ااااا بتا ظ اااااا  ا كااااا ح  اااااا د الااااااااد   ا  ان  صاااااا ر الااااااااا   

    اي م    د  د  الا م   الا دا ت  .لالا دا ت  الامكامئ  لا د ل  الا احد ا  ا
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بم ااااااااااااادا   كاناااااااااااااتق INTESTRATEق لا م   اااااااااااااد الامزااااااااااااا      Probان  تمااااااااااااا     ااااااااااااا لاك    

 . ق%10  الايالاغ م لا ص الا ه  ظالات   ا ب لا    ت از  إ  ق0.0649 

الا ا ااااادر مكاااااان  اااااالايا  هااااا   ماااااا    دضااااا  الالا دصااااا  الي ااااااا    اا اااااااا ا اااااا ر ا ااااااا  ا ااااادل     

ان ا   ااااااي ا ااااا ا  الا ا ااااادر  ااااالا ك  ا  ا تاااااا ظ ااااا   ااااا د  اااااد  الا م ااااا  الام  تااااا  ا    ااااا  ظاااااد  

    اي م    د  د  الا م   الا دا ت  .لا  ا ا ص  لا د ل  الادنان د الا دا ت  الامز

  ق0.0983 بم اااااااادا   كانااااااااتق GDPق لا م   ااااااااد الامزاااااااا     Probان  تماااااااا    مااااااااا لح لاااااااااا     

     اناااااااات ا ااااااااا ر ا ااااااااااا  الالاااااااااا ج الام  ااااااااا  ق%10 الاياااااااااالاغ مزاااااااا  إ الا هاااااااا  ا لا صاااااااا    ااااااااات 

ال مااااااالا   ااااااالاي   هاااااا ا  لازاااااا   ااااااا  اااااااا    دضاااااا  الالا دصاااااا  الي اااااااا     اا   مااااااا  لااااااا ي  ا  ا  

الاه ااااا ظ اااا   صااااا ر الالاااااا ج الام  اااا  ال مااااالا   اااا لا ك  الاااااك ظ اااا  ياااا ر الا م اااا  الام  تاااا  بزاااابا 

 الاملا  اس الام  ت  .

 اختبار الحدود : 
 (.3جدول )ال

 (  للنمهذج المقدر Bounds Testاختبار الحدود )

K Value Test Stat. 

4 30.97895 F- Stat 

I(1) Bound I(0) Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 2.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 3.29 1% 

 ق . (Eviews.12بدنااجالاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس         
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ق  اناااااااات F-statisticsق ان اب ياااااااا  الا اااااااد    بااااااا   ان  تمااااااا   18الا اااااااد ل  لالااااااااا   ضاااااااك     

 الاقتماااااا  الا د لاتاااااا   ق2.2  هاااااا  اكبااااااد ااااااا  الاقتماااااا  الا د لاتاااااا  الاااااااا دإ الايالا اااااا   ق30.97895 

  ياااااا  الا   هاااااا ا  شاااااا د الااااااا    اااااا   ق%10 م لا صاااااا  الاظلاااااااد ازاااااا  إ  ق3.09 الا  ماااااا  الايالا اااااا  

 ه ص   ال       الام   داس لا ا ندم  مدضت  الا دم  ن ب  الا دضت  الابد    . الا    ا نتالا

 اختبار فترة الابظاء (Lag selection) :  

(33جدول )ال  

 ((Lag selection ختبار فترة الابظاءا

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 154.0986 NA 6.52e-09 -4.659330 -4.490667 -4.592885 

1 801.8289 1174.011 2.31e-17 -24.11965 -23.10768 -23.72098 

2 898.8766 160.7353 2.47e-18 -26.37114 -24.51585 -25.64025 

3 910.2702 17.09045 3.92e-18 -25.94594 -23.24734 -24.88283 

4 930.8858 27.70216 4.83e-18 -25.80893 -22.26701 -24.41359 

5 1074.566 170.6197* 1.34e-19* -29.51767* -25.13244* -27.79011* 

 .   (Eviews.12)بدنااجالاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس   

  اااااااااااااد   د اااااااااااااد طااااااااااااا ل الا اااااااااااااأبد لا م تااااااااااااا  الن ااااااااااااادا  الاااااااااااااا ا   احاااااااااااااد ا ااااااااااااا ا ا ااااااااااااا ا       

 يااااااد  اااااا  اي ااااااداح ا ااااااا  د ات   اااااا  لب تااااااا  طاااااا ل الا ااااااأبد ا تااااااا  ا   ااااااااس  (ARIMA)نم  اااااا 

  Hannan-Quinn) ا تااااااااااااا     Schwarz) ا تااااااااااااا  ا   ااااااااااااااس  اااااااااااا ا       ق(AICاكا ااااااااااااك

 . Final Prediction Error) بهأ الا لابس الالااا     



يقالعرا لدينارلصرف العلى سعر الكلية ثر المتغيرات الاقتصادية أقياس وثحليل . . . .   الفصل الثالث  

 

130 
 

 صمكاااااااااااااااا  ماااااااااااااااا  ب اااااااااااااااا  الأحتااااااااااااااااان ان  ز د ااااااااااااااااد اب تااااااااااااااااا  اطاااااااااااااااا ال الا ااااااااااااااااأبد ماااااااااااااااا      

الي ااااااا   .  اااااا  الااااااك  هلاااااااك طااااادق  حااااااا ت   زااااااظد مااااا  بالالا دصااااا  ق VAR) ADLنمااااااا 

بشااااااك  ظاااااام   ااااااس   ظااااااد   الا اااااا    اااااا   اااااام لااا    ااااااا  ا  اااااادا    د اااااد ظااااااد  م اااااداس الا ااااااأبد

 شاااا د  ااااا  غاااا كب ااااد  اااادا  ااااا  الا ااااأب داس  لااااا    ااااتت  الأبهااااا  الام تا صاااا  لا  ااااد داس الام اااااا     

الا ااااا    ااااااا   اااااام لااا ماااااا   صااااااا ر ماااااا  بهاااااأ الا لابااااااس   لامااااااا يااااااد  اااااس   حاااااا   الا ااااااأب داس الا لاااااا  

 .نم ا   لا       الا  د دالأ

ق ن ااااد ان اياااا   تماااا  لا م اااااا  لا م ااااا  د الأ ب اااا  اظاااا    ااااا  ماااا  19 ااااا  باااا ل الا ااااد ل      

ق   تمااااااااا  ا تاااااااااا  -29.51767 ا    ااااااااات  تمااااااااا  ا تاااااااااا  اكا اااااااااك   بهاااااااااا  الاتاازااااااااا  م ااااااااادر ال

              (Hannan-Quinn) ق   تماااااااااااااااااااااااااااااااااااااا  ا تااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا (Schwarz-25.13244 ااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ا    

ج  لااااا لاك نزاااا لا Final Prediction Error)(1.3419)    تماااا  ا تااااا ق -27.79011 

 ان م در البها  الام    ه  بم  م داس .
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  نمهذجاختبار سكهن ال : 

 :  ضك لالاا الاك ا نا  ق 16 الاشك   

 
 نمهذجسكهن ال  (35ذكل)ال

 .  (Eviews.12) بدنااجالاالاماد : اظدا  الاياح   لاا  ظ   اتد اس 

ق ان الام ماااااا ي الا داكماااااا  لا باااااا اي   Cusum sqاب يااااااا    اظاااااا    ق16شااااااك    باااااا   الا    

ظباااااد  ازااااا  دهااااا ا   لاااااا  ان الالامااااا ا    ق%5  الاياااااالاغ مزااااا  إ الاظلااااااد   ابااااا  حاااااد   الا  ااااا  كاااااان

 . الا ا 
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 الاستنتاجات  -اولاً 

 : الاستنتاجات العامة 
( شدددددددف ت افي ايدددددددا ردددددددي وتمدددددددة الددددددد  ناف الع ا دددددددي  ي ددددددداف   ددددددد  مددددددد  2020-2003ان المددددددد     .1

التعامددددد  ردددددي ا سددددد ا   اي ددددا   ذلدددددب   ددددد  سدددددع  الادددد و المددددد ا   سددددع  الاددددد و ال سدددددمي   
 ثانتاً. ط   يلى حتا   العمدلات ا جن تةال ت   ا لًا، الم ا يدة

ال تاسدددددة الن   دددددة ردددددي ير وددددد  الا ددددد او الم سددددد مة مددددد   دددددلا  ي عوددددد  ا  ايفدددددا الن   دددددة  لتدددددةيرا .2
ر ددددددلا يدددددد  احت ددددددالا ال نددددددب الم  دددددد    الاحتتا ددددددات ، ي ددددددا ف رددددددي   دددددد  معدددددد لات الت دددددد ف

 عدددددد  ن  دددددد  مدددددد  ، الاحت ددددددالا  لتمددددددة العملددددددة  اسددددددت  اف الاسددددددعافرددددددي  سددددددا م الاجن تددددددة التددددددي 
تامفددددددا  تر ددددددو  سددددددع   دددددد و الدددددد  ناف ا ا   و، ي دددددد    يلددددددى يدددددد   ف الاسددددددت  اف الا تاددددددا  

 .ف ا م يكي ي   نارذ   تع العملةال  لا
افيبا فدددددددا   ذلدددددددب   ددددددد  الت ددددددداف  النددددددد يي  دددددددو  الادددددددا فات  الددددددد اف ات  دددددددلا  مددددددد   ال فاسدددددددة  .3

المباشددددد  لمدددددا يددددد ر ل الادددددا فات مددددد  العملدددددة الاجن تدددددة التدددددي ي دددددت    ردددددي يم يددددد  الاسدددددتو ا ات 
 .ن طتة ري يم ي  التعاملات مع العالف ال افجينتتجة ايتما ل يلى الاا فات ال

شددددددف ت الم ا نددددددات المالتددددددة ان   اندددددد  ي ددددددو ان ال ددددددال تة التددددددي فار دددددد  م ا نددددددات مدددددد   ال فاسددددددة  .4
يدددددد   ايمددددددا     دددددد  رددددددي ح ددددددا ايفا ال تامتددددددة  اً نفا ددددددة العددددددا  را  دددددد شددددددف ت رددددددي   اً مالتدددددد يجدددددد اً 

  المش  يات.الع    م  ال طط 
رددددي   ا ددددة    ناف الع ا ددددي  الدددد  لاف الام يكدددديال دددد   الشدددد ا تة للدددد عمت ددددة رددددي يعددددا  ال جدددد   ال جدددد    .5

 ان سدددددع   ددددد و الددددد  ناف الع ا دددددي ال سدددددمي  دددددان م  مدددددا  ددددد يلى مددددد  وتمتددددد  التعا لتدددددة ، المددددد  
ا   افيدددددة لالايتبدددددافات  لة ير  ددددد ل ي  دددددع مدددددع الددددد  لاف الام يكدددددي  ال ددددد   ردددددي ذلدددددب ان   ي ددددد

 الطلدددددد  التددددددي يردددددد   ال ددددددع  التدددددد ا ني   تاسددددددتة  نحتانددددددا(  عودددددد ا يدددددد  ي ددددددا ع  دددددد   العدددددد  ال
  الا تاددددددا    الانتددددددا      الفتكددددددردددددداف  الاسددددددعاف  ددددددو  الا تاددددددا ر ددددددلا يدددددد  ذلددددددب ،  العددددددا  

 . الانتاجتة
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 الاستنتاجات العملتة : 
ان  عددددددد  المتاوددددددد ات  انددددددد  م دددددددت    ينددددددد  الم دددددددت    نا جددددددد ، ل دددددددك ن  عددددددد  اجددددددد ا  ا تبددددددداف ا .1

 Level الايجددددددددال ا  انفددددددددا  التددددددددة مدددددددد  جددددددددذف ال حدددددددد     ددددددددذل (  ب جدددددددد   ال ددددددددا ع ا  ال ددددددددا ع 
المتاوددددددددد ات   ن. ردددددددددي حدددددددددو  (%1  البدددددددددال  م دددددددددت   ال( ينددددددددد  CPI,I,GDPالمتاوددددددددد ات  دددددددددي  

 ER,X,LE )    اندددددددددددد  م ددددددددددددت    يندددددددددددد  ال دددددددددددد   الا First-difference  اسددددددددددددت  ت يندددددددددددد  )
 .(%1البال    معن يةالم ت   

  المتاودددددد ات الم ددددددت لة  المتاودددددد  (  ددددددو Cointegration   نتددددددا ا ا تبدددددداف مدددددد    جدددددد  يشددددددو   .2
 مددددا نلاحدددد   جدددد    ،(Traceرددددي ا تبدددداف الاثدددد    متجفددددات يياملتددددة ة جدددد    م ددددالددددى التددددا ع 

ممددددا  ،(Maximum Eigenvalueرددددي ا تبدددداف اللتمددددة الع مددددى   متجفددددات يياملتددددة ةثلاثدددد
علا دددددددة ال شددددددد ننمددددددد ذ  اللتاسدددددددي ا   مشدددددددت ت  ددددددو  متاوددددددد ات ا التيامددددددد  ال دددددد   يلدددددددى  جددددددد   

 ط يلة الام   و  المتاو ات الم ت لة  المتاو  التا ع .ال
ا  ان  يددددددا   ،   ددددددي م جبددددددة (0.0500  م دددددد اف   اندددددد ( CPIان معلمددددددة المتاودددددد  الم ددددددت     .3

 ي لدددددددد سددددددددتز   الددددددددى  يددددددددا   رددددددددي سددددددددع  الادددددددد و  معدددددددد لات الت دددددددد ف  م دددددددد اف  حدددددددد    احدددددددد  
 ا  سدددددع  ا   لمدددددا ،  بمدددددا ان سدددددع  الاددددد و لددددد  نا  ددددد  معكددددد   سدددددع  الاددددد و، (0.0500 

الادددددد و سددددددت   وتمددددددة العملددددددة الع اوتددددددة  لددددددذلب ردددددد ن العلا ددددددة الم جبددددددة  الط   ددددددة  ددددددو  سددددددع  
 .الا و  الت  ف ين جف مع ما ي ت ض  الن  ية الا تاا  ة

  دددددي معن يدددددة  لينفدددددا سدددددالبة ممدددددا  ددددد   يلدددددى  (0.0008   لاددددد لمدددددة الادددددا فات ان وتمدددددة مع  .4
  سددددددع  الادددددد و ( رددددددي العدددددد ا   تددددددا ع المتاودددددد  ال ردددددديا فات  ددددددزث  ان المتاودددددد  الم ددددددت   الادددددد

 . ا ف  يك تة يلى الم   الط ي  (2020-2003  لا  الم   
ن  ا ي ت ضددددد  الن  يدددددة الا تادددددا  ة اذ ان اشددددداف  معامددددد  معددددد   ال ا ددددد    انددددد  سدددددالب    ددددد   مددددد .5

افي ددددددا  اسددددددعاف ال ا دددددد    ددددددنعكع ا جا تددددددا يلددددددى سددددددع   دددددد و العملددددددة المرلتددددددة ا  ي دددددد  يدددددد   
 .عملة الع اوتةفي ا  ري سع    و اللاا  ا،  ا ية لل  لافال نانو  الع اوتة الم

  ددددددي معن يددددددة يردددددد   (0.0983  م دددددد اف   اندددددد ( GDPان وتمددددددة معلمددددددة المتاودددددد  الم ددددددت     .6
  اندددددددد  اشدددددددداف  معامدددددددد  النددددددددايا المرلددددددددي الاجمددددددددالي سددددددددالبة   ددددددددذا  ،(%10البددددددددال   م دددددددت   ال

 ا  ا  الندددددايا المرلدددددي الاجمدددددالي يلمدددددا ينددددد   ر ، ن دددددجف مدددددع مدددددا ي ت ضددددد  الن  يدددددة الا تادددددا  ة
 الطل  يلى المنتجات المرلتة .   يا  لى     العملة المرلتة      سونعكع ذلب ي
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يندددددد    ا ددددد  حددددد    ال  دددددة  دددددانت ا مدددددي لل ددددد ا ي ( ان المجمددددد   ال Cusum sqا تبددددداف    .7
 ي   ال م  . اً نم ذ  م ت   ان ا   ذا  عني  ، (%5البال   م ت   ال
 

 اتالتوصي -ثانياً 

  مك  نن ن    الت  تات الآيتة: ال فاسةالوفا     ليري ض   الاستنتاجات التي      
اسدددددت  اف ا سدددددعاف لدددددذا لا  ددددد  نن  كددددد ن ردددددي  ير وددددد ردددددي  مفمددددداً   ن سدددددع  الاددددد و  دددددز     فاً  .1

المرار دددددة يلدددددى اسدددددت  اف  مددددد  ثدددددفم دددددت ال ا م ددددد  الدددددذ  ن دددددبر   تددددد   منددددد  ال دددددع  ال سدددددمي   
 وتمة العملة.

يلدددددى يتمدددددا  لاال  ا دددددة يلدددددى الجفدددددات المتعاملدددددة ردددددي سددددد   اسدددددعاف الاددددد و  مرا لدددددة ايشددددد     .2
اسدددددددل   الايتمدددددددا ات الم دددددددتن  ة ردددددددي يم يددددددد  الم دددددددت ف ات ال افجتدددددددة لتجنددددددد  يملتدددددددة يف يددددددد  

 العملة  غ و  الام ا .
 يبددددا  ستاسددددات يت ددددف  الي دددددا   رددددي   اف  الا تاددددا  الع ا ددددي، مددددد   ددددلا  التن ددددو  العددددالي  دددددو   .3

الن   دددددددة  المالتدددددددة،  ذ  ن الاسدددددددت  اف الن ددددددد ي ردددددددي الم دددددددت   العدددددددا  ل سدددددددعاف الدددددددذ  ال تاسدددددددتو  
 ر يدددد  ال تاسددددة الن   ددددة رددددي العدددد ا  ي دددد  الددددتركف  دددد  ا  سددددع  الادددد و، لا دددد  نن   ار دددد  ستاسددددة 

 .مالتة  ا ف  يلى ي لو  است مافات ي رع يجلة النم  الرلت ي ري الا تاا  الع ا ي
الايتمدددددا  يلدددددى ال طدددددا    مددددد  ددددد لاً ،  ا  مددددد  العملدددددة الاجن تدددددةمادددددا ف   ددددد ا ات العددددد التنددددد   ردددددي .4

 ددددددذا   ، الن طددددددي  فرددددددع ن ددددددبة م ددددددا مة ال طايددددددات الانتاجتددددددة الددددددى النددددددايا المرلددددددي الاجمددددددالي
  ع   م    ف  الا تاا  يلى م اجفة الا مات. 

ضدددددبط م دددددت يات الت ددددد ف ردددددي الا تادددددا ات النامتدددددة ضدددددم  الرددددد    المع  لدددددة  يجنددددد  يملتدددددة  .5
     الم  ط .الا  اف الن

ي تددددد   مددددد  وتمتفدددددا الت ا نتدددددة  يجنددددد  المادددددالا    روددددد   ا عتدددددة للعملدددددةاللتمدددددة الالر دددددالا يلدددددى  .6
 روفا.
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