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ِشكرِوِتقدير

 

لا بطاعتك ولا تطيب المحظات إلا بذكرك و لا تطيب ب النيار إطيلا ي   و   ك  كر  ش  لا ب  إ لميل  ا   يب  ط  ي   ليي لاإ    
لى من بمغ الرسالة ... إ .... الله جل جلالو ((لَئِن شَكَرْتُمْ لَََزِيدَنَّكُمْ  ))الآخرة إلا بعفوك , الحمد و الشكر لله القائل 

و الو و صحبو وسمم (  وأدى الأمانة ونصح الله بو  الأمة نبي الرحمة ونور العالمين سيدنا محمد ) صمى الله عميو
 وبعد.
في بداية ىذا العمل المتواضع الذي اسأل الله لو القبول, لا يسعني الا ان  أتوجو بجزيل الشكر والعرفان      

 ( الذي تفضل بالإشراف عمى ىذه الرسالة والذي لم يقصرأحمد خميل الحسينيلأستاذي الفاضل  الأستاذ الدكتور )
رشادات قيمة كان ليا  جيدا في التوجيو والمساعدة بكل ما ىو مفيد وأشيد بمدى أمانتو في ما أبداه من ملاحظات وا 

كما اتقدم بوافر الشكر  أكبر الأثر في انجاز ىذا البحث و إخراجو عمى أتم وجو, جزاه الله عنا خير الجزاء.
وأتقدم بجزيل   )أ.م.د. حيدر عمي الدليميجامعة بابل  ) –لى السيد عميد كمية الادارة و الاقتصاد حترام إوالا

نا أنجز بحثي ويطيب لي  وأ)  أسعد منشدالشكر الى السيد رئيس قسم العموم المالية والمصرفية المحترم الدكتور )
, و أشكر ةتذة قسم العموم المالية والمصرفياتقدم بجزيل الشكر والامتنان والاحترام الى الأساتذة الكرام أسا ىذا أن  

بداء ملاحظاتيم التي ستغني البح شة المحترمون لقبوليم مناقشة رسالتيأعضاء لجنة المناق وتعظم من نفعو   ث,وا 
والاستاذ حسين ديكان( , وأتقدم بجزيل الشكر والاحترام إلى اساتذتي في الدراسات العميا الاستاذ الدكتور )وشأنو

أخص بالشكر الجزيل  أن  , و لا يفوتني مهدي خميل شديد(ساعد الدكتور )والاستاذ المجواد كاظم البكري( الدكتور )
ليم  يدييم في دراستي الأولية وعرفاناً عمى أ جامعة بغداد الذين تتممذت   –اساتذتي الكبار في كمية الإدارة والاقتصاد 

( أمد  حسين عمي بخيتمني لما قدموه لي من خبرة ونصح ومشورة وأخص منيم أستاذي الكبير الأستاذ الدكتور )
هناء عبد الحسين ( المحترمة  والأستاذ الدكتور )ثريا الخزرجيالله في عمره  ومنحو  الصحة, والأستاذ الدكتور )

ن نسيت فمن أنسى عائمتي وأصدقائي, وأخص بالذكر )محيميد (  أ.م.د ماهر ابراهيم قنبر العزاوي( المحترمة, وا 
في ساعدني بدعاء خالص أو كلام طيب, و  عبر عن شكري وامتناني الى كل منالمتميزة والرائعة, وأ لإسياماتيم

شأن بمدنا العراق العظيم حفظو الله أرضا  و  ةالختام اسأل الله السداد والفلاح وأن  يكون عممي ىذا مسخرا  لرفع
     شعبا .

 يقـــوفِالتَ يُــــلوَ اللهُوَ
‌

‌
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 :المستخلص

السياسة النقدية في اتجاهات الائتمان المصرفي في الاقتصاد  بعض أدوات  رـثإلى تحميل أالدراسة  هدفت      
لمعرفة دور السياسة النقدية لمبنك المركزي العراقي في تشجيع الائتمان المصرفي  (,‌2828–‌1998)العراقي لممدة 

 , الشركات والقطاع الحكومي(.الممنوح من قبل المصارف العراقية الى الزبائن )الأفراد

متحكم في ل, والتي تهدف بالدرجة الأساس الاقتصادية الكمية اتالسياس مكونات السياسة النقدية أحدىعد تُ       
من خلال التأثير في احتياطيات المصارف  عرض النقود وتكمفة الائتمان )سعر الفائدة( في سوق الأوراق المالية

التضخم والمحافظة عمى قيمة العممة  , من أجل تحقيق الاستقرار الاقتصادي والنقدي وتجنب معدلاتالتجارية
التأثير في مستوى الدخل في سوق السمع  رئيسةال مهمتهاتكون  , إذالمحمية, عمى عكس مهمة السياسة المالية

وتقميل الفوارق الطبقية, واستطاع  العدالة في توزيع الدخل والثروات بين أفراد المجتمعتحقيق والخدمات من أجل 
دها أنَ هناك علاقة وتأثير ايجابي بين أدوات السياسة النقدية والائتمان المصرفي في الباحث وضع فرضية مفا

الاقتصاد العراقي, واستخدم الباحث نموذج قياسي فكانت أدوات السياسة النقدية لمبنك المركزي العراقي )عرض النقد 
, سعر الفائدة, نسبة الاحتياطي القانوني وسعر الصرف الموازي( متغيرات مستقمة, والائتمان المصرفي  M2الواسع 

الممنوح من قبل المصارف التجارية العراقية متغير تابع, وتوصل الباحث الى النتائج الآتية : إنَ السياسة النقدية 
ل أدواتها الكمية والنوعية وذات اتجاهات توسعية ( من خلا0112كانت داعمة ومساندة للاقتصاد العراقي بعد عام )

اطلاق  من ثمفي الائتمان المصرفي, من خلال تخفيض واستقرار سعر الفائدة وتثبيت نسبة الاحتياطي القانوني, 
مشروع المبادرة من قبل البنك المركزي العراقي لتمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة لدعم الطاقة الانتاجية. كما 

 نتائج الاختبار القياسي أنَ هناك تكامل مشترك بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع في الأمد الطويل. بينت
اجراء الاصلاحات المالية من خلال تطوير سوق الأسهم المحمية وبناء نظام مصرفي متطور : بـويوصي الباحث 

 بين المصارف التجارية.يساهم في تطوير أسواق النقد المحمية من خلال تعزيز المنافسة 
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 الممدمت :

 التحكم ىو يكون ىدفيا الرئيسالسياسات الاقتصادية الكمية التي مكونات  ىعد السياسة النقدية أحدت       
ئدة( لمسيطرة عمى حجم الائتمان تكمفة الائتمان )سعر الفاب ود في الأسواق المالية والتحكم عرض النقب

وتعمل عمى حماية الاقتصاد الوطني من الوقوع بالأزمات الاقتصادية المصارف التجارية, الممنوح من 
الاستقرار النقدي والمحافظة عمى قيمة العممة المحمية لسيطرة عمى معدلات التضخم وتحقيق والمالية وا

, ويضعيا البنك المركزي )مؤسسة )كالدولار الأمريكي( الأخرىأمام العملات الأجنبية )الدينار العراقي( 
 ك المركزي سياسة نقدية انكماشية يتخذ البنالنقد( لأي بمد في العالم, ففي الأوقات التي يوجد فييا تضخم 

لتجارية في منح والتقميل من قدرة المصارف اسعر الفائدة  بدافع رفعيض عرض النقد من خلال تخف
تخفيض معدلات التضخم, أما لو كان الاقتصاد في حالة انكماش أو ركود فيتخذ البنك  تاليبالو  ,الائتمان

تخفيض سعر الفائدة من أجل تحفيز بدافع وسعية من خلال زيادة عرض النقود تنقدية سياسة المركزي 
والاستثمارية لدعم الطاقة النشاط الاقتصادي من خلال زيادة منح الائتمان المصرفي إلى المشاريع الإنتاجية 

  الإنتاجية وتقميل حالات الركود والانكماش والبطالة.

 أهمُت البحث :

, ودورىا في دعم الوطني في الاقتصاد أىميتيال دور السياسة النقدية و تأتي أىمية البحث من خلا      
من قبل المصارف  وحالممن بشكل خاص, أي الائتمان الائتمان المصرفيو  بشكل عام, الاقتصادي النشاط

ع إلى الأفراد والشركات والمؤسسات الإنتاجية والخدمية التي تيدف إلى خمق فرص عمل ومشاري التجارية
سة النقدية إلى النشاط الائتمان المصرفي أحد قنوات انتقال تأثير السيا كون ة, ومكاسب مالي عوائدذات 

توسعية سيقوم بزيادة عرض النقد بدافع تخفيض سعر , فعندما يتخذ البنك المركزي سياسة نقدية الاقتصادي
 سيؤدي الى زيادة مقدرة المصارف التجارية عمى منح القروض الى الزبائن. ومن ثم ,الفائدة

 مشكلت البحث :

 تتمحور مشكمة البحث بالإجابة عن التساؤلات الآتية:

المصرفي بشكل خاص في ىل السياسة النقدية أثرت في النشاط الاقتصادي بشكل عام والائتمان  .1
 الاقتصاد العراقي؟

 إلى نشاط الاقتصاد العراقي؟النقدية السياسة تأثير ىل الائتمان المصرفي ساىم في نقل  .2
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 أهداف البحث :

 في الاقتصاد العراقي. المصرفي والائتمان التعرف عمى واقع السياسة النقدية .1
 في الاقتصاد العراقي. والائتمان المصرفي تحميل أدوات السياسة النقدية .2
 قياس وتحميل تأثير السياسة النقدية في اتجاىات الائتمان المصرفي في الاقتصاد العراقي. .3

 فرضُت البحث :

مان المصرفي حجم الائت في سياسة النقديةلميجابي إىنالك تأثير  ينطمق البحث من فرضية مفادىا أن        
 لدعم الطاقة الانتاجية. أجل تحفيز النشاط الاقتصادي من

 : مىهجُت البحث

 ,في تناول الاطار النظري لمسياسة النقدية والائتمان المصرفي المنيج الاستقرائياعتمد الباحث عمى    
 واستخدام الأسموب الوصفي التحميمي باستخدام النموذج القياسي.

  حدود البحث:

 .(2121 – 1991(  لممدة: تمثمت  الحدود الزمانية .1

 لعراق / حالة دراسيةاالحدود المكانية  :  .2

 : هُكلُت البحث

م البحث إلى ثلاثة فصول رئيسة, تضمن الفصل الأول الإطار النظري لمسياسة النقدية يتم تقس     
الإطار النظري والمفاىيمي لمسياسة والائتمان المصرفي, وقسم إلى ثلاث مباحث فتناول المبحث الأول 

السياسة النقدية في أثر تضمن الإطار النظري للائتمان المصرفي, والمبحث الثالث والمبحث الثاني النقدية, 
, والفصل الثاني تناول واقع السياسة النقدية وفق منيج النظرية الاقتصادية الائتمان المصرفياتجاىات 

واقع السياسة  المبحث الأولتناول , ف(2121 – 1991)ممدة ل والائتمان المصرفي في الاقتصاد العراقي
, الائتمان المصرفي في الاقتصاد العراقي, والمبحث الثاني تطرق إلى تحميل الاقتصاد العراقيالنقدية في 

 لعراقيالائتمان المصرفي في الاقتصاد االسياسة النقدية في اتجاىات  أثرتحميل  يتضمن والمبحث الثالث
لاطار القياسي لتأثير السياسة النقدية في اتجاىات اأما الفصل الثالث فتناول  ,(2121 – 1991)لممدة 

 الائتمان المصرفي في الاقتصاد العراقي.
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 سابمت :الالدراساث 

ىناك العديد من الدراسات السابقة التي تطرقت إلى موضوع السياسة النقدية والائتمان المصرفي,      
تنوعت ما بين العربية والاجنبية, وستعترض ىذه الدراسة جممة من وتناولتو من جوانب مختمفة, وقد 

 الدراسات التي أفاد منيا الباحث في دراستو, وذكر مميزات الدراسة الحالية, وىي كالآتي:
 

 (:9112دراست )آلاء عطُت غىُم,  .1

 الاستمرار المصرفٍالأدواث الكمُت للسُاست الىمدَت ودورها فٍ تحمُك بعنوان ) بحث دبموم عال        

ات لمسياسة النقدية كمتغير  ييدف البحث إلى تحميل وقياس الأدوات الكمية, ( (9112 – 9112للمدة )
 فيعمميات السوق المفتوحة, سعر الخصم, نسبة الاحتياطي القانوني( وبيان أثر ىذه الأدوات ) ةمستقم

, مؤشر الربحية, مؤشر جودة الموجودات, مؤشر ) مؤشر السيولةـالاستقرار المصرفي كمتغير تابعاً متمثلًا ب
كفاية رأس المال( في المصارف العراقية )مصرف بغداد, مصرف الشرق الأوسط, المصرف المتحد 

تأثير  لبحث( فيالبحث إلى وجود تباين بين المصارف )عينة ا وبينت نتائجوالمصرف الأىمي العراقي(, 
من خلال استخدام كما أثبت البحث  ,ىذا من جية الاستقرار المصرفي في أدوات السياسة النقدية الكمية

لممصارف عينة ر المصرفي الأدوات الكمية في الاستقرا في تأثير اً ضعفىناك أن  تبين الأساليب الإحصائية 
البنك المركزي بالسياسة النقدية والتعرف عمى إيلاء المزيد من الاىتمام من , وتوصي الباحثة بالبحث

 جيا لتعزيز الاستقرار المصرفي لممصارف.نتائ

 ( :9112دراست )وغم عباس عبُد,  .9

الائتمان المصرفٍ ودوريِ فٍ ومل أثر السُاست الىمدَت إلً الىشاط  رسالة ماجستير بعنوان )      

ىدفت الدراسة إلى تحميل وقياس دور الائتمان المصرفي (, ( 9112 – 9112الالتصادٌ فٍ العراق للمدة )
(, واستخدمت 2015 – 2003في نقل أثر السياسة النقدية إلى النشاط الاقتصادي في العراق لممدة )

( لغرض تقدير عدة نماذج من المعادلات بأسموب Eviews 9) الإحصائيالباحثة برنامج التحميل 
البحث توصل إلى  (, إضافةً إلى أن  OLS)بعات الصغرى الانحدار الخطي البسيط وبطريقة المر 

استنتاجات ميمة والتي تعكس مساىمة ىيكل الائتمان المصرفي وحسب القطاعات في نقل أثر السياسة 
أدواتيا النوعية والكمية, ومن جانب نشاط الاقتصادي من خلال استخدام النقدية وتفعيل دورىا في استقرار ال

النظرية الاقتصادية حول العلاقة بين المتغيرات  منيجآخر أوضحت النماذج القياسية المقدرة اتفاقيا مع 
بين المتغيرين )الناتج المحمي  لمعلاقةالاقتصادية موضوع البحث, وكان من أكفأ النماذج القياسية المقدرة 

%(, وتوصي 44والتي بمغت ) (R²)القوة التفسيرية نتائج ( وىذا ما بينتو  ديوالائتمان النق GDPالإجمالي 
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الباحثة بتفعيل دور الائتمان المصرفي من خلال قيام المصارف ) الحكومية, الأىمية والمختمطة( بانتياج 
ومن ثم زيادة مستوى الدخل القومي وبالتالي  ,خلال زيادة منح الائتمان المصرفيتوسعية من  سياسة نقدية

رفع مستوى النشاط الاقتصادي في العراق, وضرورة قيام الجيات ذات العلاقة )البنك المركزي, وزارة 
التخطيط, وزارة المالية( بالاىتمام بدقة الدراسات التي تساىم في تسييل آلية منح القروض والائتمان النقدي 

سعر الفائدة وعرض النقد( ودورىا في الحث عمى أداوت السياسة النقدية وخاصةً ) لدوره  البارز في تحفيز
 استقرار متغيرات الاقتصاد الكمي في العراق.

 ( :9112دراست )هبت سعد عبد الجبار,  .2

السُاست الىمدَت فٍ تحفُز الاستثمار المحلٍ فٍ الالتصاد العرالٍ للمدة دور رسالة ماجستير بعنوان )     

 1991قُاص وتحهُم أثز انسُاسُت انُقذَت فٍ الاستثًار انًحهٍ فٍ انعزاق خلال انًذة ), (9112 – 1221

) المنيج الكمي بواسطة الأساليب القياسية الحديثة باستخدام البرنامج الإحصائي اعتًاداً عهً  (2116 –

E-views9)  ,من أىميا وجود علاقة توازنية طويمة  النتائجتوصمت الباحثة إلى مجموعة من في التحميل
سعر ,  M2) عرض النقد الواسع  الأجل فضلًا عن العلاقة قصيرة الأجل بين متغيرات السياسة النقدية

, كما كمتغير تابع والاستثماركمتغيرات مستقمة سعر الفائدة والرقم القياسي لأسعار المستيمك( , الصرف 
( بمغت القدرة التفسيرية لمنموذج المقدر Yإجمالي الاستثمارات )( لدالة ARDLبينت عند تقدير نموذج )

(R²= 0.976) من التغيرات  %(97), أي ان المتغيرات المستقمة الداخمة في النموذج المقدر تفسر
 الحاصمة في المتغير التابع.

 (:9112بشري عبد البارٌ, دراست )  عبد العزَز شىَش عبد الحمُد و .2

التعرف  وييدف ىذا,  (فٍ العراق التسهُل الكمٍ ودوريِ فٍ السُاست الىمدَت)بعنوان  بحث دوري       
وطبيعتيا ومكوناتيا وآلية استخداميا وكذلك آلية عمميا وكيف  عمى أداة التسييل الكمي من حيث نشوءىا

تؤثر في السياسة النقدية وكذلك آثارىا القصيرة والبعيدة المدى في السياسة النقدية وأسعار الفائدة وأسعار 
 الاتحادالفائدة في الولايات المتحدة الأمريكية واليابان ودول  أسعاركانت الصرف, وتوصل إلى النتائج : 

, وىذا ما حد من فعالية الأدوات التقميدية , مما حدا بالبنوك بي منخفضة جداً نياية التسعينياتالأور 
المركزية لاستخدام التسييل الكمي لموصول إلى الأىداف التي تريدىا, إلا إن الدراسات التي حاولت تتبع 

ي ئية ومؤكدة عن أثره في التضخم وفآثار التسييل الكمي في المتغيرات الاقتصادية لم تثبت بعد نتائج نيا
 ينات.وأسعار الفائدة عمى المدى الطويل ولا زالت الآراء بشأن ذلك في طور التك أسعار الموجودات المالية
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 ( :9112, علٍ جابر عبد الحسُه المعالٍ وآخروندراست ) .2

العراق للمدة أثر السُاست الىمدَت فٍ حجم الائتمان المصرفٍ الزراعٍ فٍ )بعنوان  بحث دوري

الى بيان أثر السياسة النقدية عمى حجم الائتمان المصرفي لبعض  وييدف, (9112 – 9111)
لقياس أثر السياسة النقدية التي تمثل  SPSSباستخدام برنامج الاحصائي المصارف المتخصصة 

تتمثل )أسعار الصرف, سعر الفائدة, الارقام القياسية للأسعار( عمى حجم الائتمان الممنوح من قبل 
وتوصمت الدراسة الى النتائج الاتية : إن  السياسة النقدية لا زالت أمام  المصرف الزراعي العراقي.

وخاصةً الزراعي عمى اعتبار أن  ىذا القطاع يستوعب جزءاً  تحدي خطير في تنشيط الائتمان المصرفي
 يوفر الأمن الغذائي لمبمد. واعتبارهكبيراً من اليد العاممة 

 
 ( :Timothy Bianco , 2021دراست ) .2

ىدفت الدراسة الى معرفة أثر (  monetary policy and credit flowsبعنوان ) رسالة ماجستير
تقال آثار السياسة النقدية الى النشاط التدفقات الائتمانية ومعرفة آليات انصدمات السياسة النقدية في 

لحساب المقاييس الفصمية  (2117 – 1974)الائتماني, واستخدمت بيانات الكومبوستات لممدة 
مرتبطة ارتباطاً ايجابياً )طردياً( طويل أن  السياسة النقدية التوسعية  وبينت النتائجلمشركات المقترضة, 

جل والائتمان, وأن  ىذا التأثير يكون أكبر بالنسبة لمشركات المقيدة مالياً والتي ينظر الييا بانيا ذات الا
 مخاطر قميمة بالنسبة لممقرضين )الدائنين( وتزيد من ميميم لمبحث عن العائد.

 ( :Kamal Adewunmi, 2021دراست ) .7

الدراسة إلى  تىدف( (The effect of Monetary policy on Banks بعنوان  رسالة ماجستير      
تناول تأثير أدوات السياسة النقدية عمى أداء بنوك الودائع في نيجيريا, إذ تم استخدام اجمالي الودائع تحت 
الطمب )الودائع الجارية( لممصارف في نيجيريا كوكيل لأداء البنك الذي كان متغيراً تابعاً, بينما كانت أدوات 

باستخدام أسموب  (2117 – 1988)خلال المدة  طي القانوني متغير مستقلالاحتيا كمعدلالسياسة النقدية 
(, وتوصمت الدراسة إلى النتائج : كشفت OLS1الانحدار الخطي البسيط وبطريقة المربعات الصغرى )

سعر ما بين ,النتائج التجريبية لمدراسة أن عرض النقود ومتطمبات الاحتياطيات النقدية ليا علاقة ايجابية
مع اجمالي الودائع تحت الطمب ومع ذلك كان عرض  عكسيةلو  علاقة  )سعر الخصم( السياسة النقدية

القانوني كانت غير معنوية عمى اجمالي الاحتياطي  نسبةالسياسة ذو دلالة احصائية, لكن  وسعرالنقود 
 (.(F ءةبناءً عمى نتيجة احصا الودائع لدى المصارف في نيجيريا
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 الافادة يٍ انذراساث انسابقت, ويًُشاث انذراست انحانُت, وهٍ كاِتٍ: وَذكز يذي

 :مدي الافادة مه الدراساث السابمت

أثًزث انعذَذ يٍ جهىد يعزفُت, نتكىٌ خطىة فٍ اغُاء 

 دراستُا بانًعهىياث انفكزَت وَذكز يُها اِتٍ:

 ممُزاث الدراست الحالُت :

العممية التي أدت تزويد الباحث بالأفكار والمعمومات  .1
 الى تعريف مفاىيم متغيرات الدراسة.

اتاحة الفرصة لمتعرف عمى الاساليب الاحصائية  .2
 المستخدمة في الدراسة والتحميل.

معرفة آراء الباحثين ووجيات نظرىم وما توصموا إليو   .3
 من استنتاجات وتوصيات.

سُت نهًذة  31تى اختُار يذة سيُُت تتكىٌ يٍ  .1

(1991 – 2121.) 

استخذاو أثز أدواث انسُاست انُقذَت انكًُت  .2

 وانُىعُت فٍ الائتًاٌ انًصزفٍ.

( Toda yamomotaتى استخذاو سببُت ) .3

نًعزفت انعلاقت بٍُ انًتغُزاث انًستقهت وانًتغُز 

 انتابع.

تحهُم الائتًاٌ انُقذٌ وانتعهذٌ فٍ الاقتصاد  .4

 انعزاقٍ.
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 اٌفصً الأٚي 

 ٌٍس١بسخ إٌمذ٠خ ٚالائتّبْ اٌّصرفٟ الاغبر إٌظرٞ ٚاٌّفب١ّٟ٘

 ت١ّٙذ :

تعد السياسة النقدية من السياسات الاقتصادية الكمية الميمة والتي تضمن مجموعة الأساليب التي يتخذىا    
الاقتصادية والمالية, وذلك من البنك المركزي أو السمطة النقدية لتحسين أداء الاقتصاد والحد من التقمبات 

خلال تغيير عرض النقد لمتأثير عمى احتياطيات المصارف التجارية وبالتالي إلى تمكين المصارف التجارية 
في منح القروض والسمف إلى الزبائن لتمويل احتياجاتيم الاستيلاكية والاستثمارية, وكذلك دعم الاقتصاد 

 وزيادة الطاقة الانتاجية للاقتصاد الوطني, ويتكون المباحث الآتية:الوطني ورفع معدلات النمو الاقتصادي 

 

 : مفاىيم أساسية ونظرية. المبحث الأول : السياسة النقدية

 : الائتمان المصرفي : مفاىيم أساسية ونظرية. المبحث الثاني : الائتمان المصرفي 

 في وفق منيج النظرية الاقتصادية.المصر قدية في اتجاىات الائتمان المبحث الثالث : أثر السياسة الن
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 اٌّجحج الأٚي 

 ٚٔظر٠خ ٌس١بسخ إٌمذ٠خ : ِفب١ُ٘ أسبس١خا 

 :  ت الأٚي : ِفَٙٛ اٌس١بسخ إٌمذ٠خاٌّطٍ

 :ر٠ف اٌس١بسخــأٚلاً : تؼ

لمتحكم في ىي مجموعة من القرارات والإجراءات التي تتخذىا السمطة النقدية تعرف السياسة النقدية       
 .(1)عرض النقد بغية تحقيق ىدف محدد أو مجموعة من الأىداف الاقتصادية باستخدام الادوات المتاحة

ويمكن تعريفيا ىي مجموعة من القرارات التي يتم بواسطتيا تعديل كمية النقود )عرض النقود( وأسعار        
(2)الفائدة في الاقتصاد بغية التأثير في المستوى العام للأسعار والدخل الوطني التوازني

. 

ي عرض النقود تماشياً مع ىي مجموعة من التدابير التي يقوم بيا البنك المركزي لمتحكم فكما تعرف      
حاجة النشاط الاقتصادي, فإذا كان ىدف البنك المركزي زيادة الطمب الكمي لتحقيق مستويات مرتفعة من 
الدخل والعمالة, فإنيا تفعل ذلك عن طريق زيادة عرض النقود, أما إذا رغبت في تخفيض الطمب الكمي فإنيا 

(3)تمجأ إلى تخفيض عرض النقود
. 

نكماشية من أجل تغير ا ىي السياسة التي يضعيا البنك المركزي وتكون أما توسعية أو تعريفياويمكن      
مستوى النشاط الاقتصادي من خلال التأثير في حجم الائتمان المصرفي الممنوح وعرض النقود بفعل عمميات 

 .(4) السوق المفتوحة وتغير نسبة الاحتياط القانوني وتغير أسعار الفائدة

من الاجراءات النقدية التي يضعيا البنك المركزي )السمطة ىي مجموعة نظر الباحث عرف من وجية وت       
النقدية( أو )مؤسسة النقد( لمتحكم بعرض النقود في الأسواق المالية لغرض تحقيق الاستقرار النقدي وتجنب 

 المحمية. معدلات التضخم والمحافظة عمى قيمة العممة

 
 

                                                           
(1)

, 1, ِؤعغخ إٌجشاط ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, إٌجف, ؽاٌص١رفخ اٌّروس٠خ )إٌظر٠خ ٚاٌس١بسبد( د.ػجذ اٌذغ١ٓ ج١ًٍ اٌغبٌجٟ, 

 .171, ص5112
(2)
 Alexis Jacquemin et Autre, fondamants , d, economies boutique, De Boeck uninversty , 

Bruxelles, 2001, p.340. 
(3)
 Bradley R. Schiller, The economy Today, Macraw Hill Irwin, New York, 9

th
 Edition, 2003, 

P.303. 
(4)
 Campbell R.Mc Connell and Stanley L.Brue, Economics Priciples , problems and policies, 

McGraw- Hill Irwin , 2008, p.266- 267. 
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بسخ إٌمذ٠خ أ١ّ٘خ اٌس١ب١ٔبً : ح
(1)

: 

العمل عمى تحقيق الاستقرار النقدي من خلال المحافظة عمى القوة الشرائية لمنقود من خلال التحكم في  .1
 عرض النقد والطمب عمى النقود.

معالجة الازمات الاقتصادية التي تصيب الاقتصاد الوطني كالتضخم والانكماش والصدمات النقدية  .5
 والنفطية.

 الواردات(. –تقميص الفجوة في الميزان التجاري )الصادرات عمى العمل  .1
 .والاجتماعية تساىم في عممية التنمية الاقتصادية .4
 استقرار الأسواق المالية والنقدية.تحقيق العمل عمى  .2
من خلال دراسة تاريخية لتطور الاىتمام بالسياسة النقدية في الفكر الاقتصادي, إنَ الاىتمام بيذهِ السياسة  .6

يتزايد خاصة أثناء الأزمات النقدية وعدم  ظير جمياً خلال القرن التاسع عشر, ثم أخذ ىذا الاىتمامقد 
رئيساً وميماً من أجزاء  اً السياسة النقدية جزء عدتالاستقرار الاقتصادي التي شيدىا القرن الماضي, لذلك 

ة النقدية بتطور الأفكار والنظريات )مكونات( السياسة الاقتصادية العامة لمدولة, ولقد تطور مفيوم السياس
 عبر المراحل الزمنية المتعاقبة.

يستخدميا البنك المركزي من خلال وسائموِ النقدية والائتمانية لتحقيق رقابتوِ وسيطرتوِ عمى الائتمان  .7
كميمة أساسية يتولاىا دون غيرهِ من الذي ينعكس بدورهِ في مستوى النشاط الاقتصادي المصرفي 
 .المالية والمصرفيةالمؤسسات 

ما دامت المجتمعات البشرية وخاصة المتقدمة منيا صناعياً واقتصادياً التي ما زالت في طور النمو  .8
الاقتصادي والاجتماعي سائرة في طريق التطور المعقد, فإنَ السياسة النقدية ىي الاخرى ستتأثر بيذا 

, ولكن ستبقى الأىداف العامة تطبيقيا التطور السريع وسيصيبيا التعقيد في إجراءاتيا وفي وسائل
والخاصة ىي الأساس الذي تقوم عميوِ ىذهِ السياسات لمتوصل إلى الوسائل الكفيمة بتحقيقيا, مع الاخذ 
بنظر الاعتبار مشكمة عنصر الزمن ودورهِ في اجراء التطبيق ومدى جديتيا ومناسبتيا لظروف الواقع 

 وقدرتيا عمى الأىداف العامة والخاصة.

                                                           

 
(1)

 اٌّض٠ذ ِٓ اٌزفبط١ً أٔظش : 

 .151, ص5111, 1داس ا١ٌّغشح ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, ؽ ِجبدئ ػٍُ الالتصبد,د.ِذّٛد دغ١ٓ اٌٛادٞ ٚآخشْٚ,  -

 95, ص5112, 1داس اٌزؼ١ٍُ اٌجبِؼٟ, الاعىٕذس٠خ, ؽاٌجٕٛن اٌّروس٠خ ٚدٚر٘ب فٟ التصبد٠بد اٌذٚي, د.٠ٛعف دغٓ ٠ٛعف,  -

. 

ػّبدح شؤْٚ اٌّىزجبد, جبِؼخ اٌش٠بع, اٌش٠بع,  اٌتمٍجبد الالتصبد٠خ ث١ٓ اٌس١بسخ اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ,ػجبط اٌّٙش,  د.خؼ١ش -

 .176, ص 1981



11 

 

 ً تطٛر اٌس١بسخ إٌمذ٠خ:ـــحبٌخبً : ِراح

 اٌّرحٍخ الأٌٚٝ: .1

كانت السياسة النقدية في ىذه المرحمة تيدف إلى حماية قيمة العممة من التقمبات التي تؤثر عمى مستوى      
الأسعار من خلال التحكم في كمية وسائل الدفع ثم تطور الأمر ليصبح اليدف منيا تحقيق الاستقرار النقدي 

(1)م ومساندة السياسة الاقتصادية في تحقيق أىدافياودع
. 

 : اٌّرحٍخ اٌخب١ٔخ  .2

ىي المرحمة التي ظيرت فييا الافكار الكينزية أثر الأزمة العالمية, إذ قممت كثيراً من قدرة السياسة النقدية      
السياسة المالية ىي الأداة الوحيدة القادرة  في تحفيز الطمب الكمي والحفاظ عمى التوازن الاقتصادي, ورأت أنَ 

 عمى تحقيق ذلك.

 : اٌّرحٍخ اٌخبٌخخ .3

(, إذ تراجعت أىمية 5515 -5511ىي المرحمة التي عاد الاىتمام فييا بالسياسة النقدية خلال المدة )    
من خلال أدواتيا السياسة المالية كونيا لم تفمح في محاربة التضخم الذي اشتد بعد الحرب العالمية الثانية 

ع تقميص الخدمات لأن الحكومات بعد الحرب لم تستط المتمثمة في زيادة الضرائب وتخفيض الانفاق الحكومي,
الوقت نفسو لا يمكنيا رفع الضرائب لزيادة الايرادات, لذلك أصبحت السياسة النقدية ىي الاجتماعية وفي 

(2)ن خلال التحكم في عرض النقودالأكثر قدرة عمى تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية م
. 

 اٌّرحٍخ اٌراثؼخ: .4

فييا النقاش والجدل بين أنصار السياسة المالية وأنصار السياسة النقدية, وقد بدأ  احتدمىي المرحمة التي      
))الجدل عمى يد الاقتصادي الأمريكي مميتون فريدمان 

M. Friedman
الذي أمن ىو ومجموعة معو  بقدرة  ((

السياسة النقدية وحدىا في تحقيق الاستقرار الاقتصادي, وعمى النقيض من ذلك يرى الماليون أن السياسة 
المالية لدييا التأثير الأقوى في اعادة الاقتصاد إلى مستوى التوازن وتحقيق الأىداف الاقتصادية, وتوالت 

))ىذا الفريق أو ذلك حتى جاء فريق ثالث بزعامة الاقتصادي الأمريكي الدراسات الاقتصادية التي تؤيد 
ٚاٌتر

)) 
ج بين لاستقرار الاقتصادي من خلال المز الذي يؤمن بأىمية كل من السياستين النقدية والمالية في تحقيق ا

(3)أدوات السياستين بالقدر المناسب
. 

 

                                                           
(1)

 .159, ص1968, ِىزجخ إٌٙؼخ اٌؼشث١خ, اٌمب٘شح, إٌمٛد ٚاٌّؤسسبد اٌّصرف١خد.ٔج١ً طذس ِذبسة,  
(2)

, 1985, 5, اٌّجٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌلالزظبد ٚاٌزجبسح, جبِؼخ ػ١ٓ اٌشّظ, اٌؼذدذ٠خإٌمذ٠ْٛ ٚاٌس١بسخ إٌمد.أدّذ ػجذٖ ِذّٛد,  

 .449ص
(3)

 .151, ص1985, 1, اٌمب٘شح, ؽاٌس١بسبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ ا١ٌّساْ ِٚمبرٔخ اسلا١ِخد.دّذٞ ػجذ اٌؼظ١ُ,  
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 :  ذاف اٌس١بسخ إٌمذ٠خــ: أ٘ راثؼبً 

 اٌّستٜٛ اٌؼبَ ٌلأسؼبر:تحم١ك استمرار  .1

وينحصر ىذا اليدف في العمل عمى محاربة التغيرات العنيفة والمستمرة في مستوى الأسعار نظراً لما       
يصاحب ذلك من تقمبات واسعة في قيمة النقود وبالتالي آثار ضارة عمى مستوى توزيع الدخول والثروات 

الأسعار ىم فئة الدائنين  وتخصيص الموارد الاقتصادية بين الوحدات الانتاجية, وان المتضررين من ارتفاع
لصالح فئة المدينون بسبب لزوجة سعر الفائدة أي عدم تكييفو صعوداً لارتفاع مستوى الأسعار, مما يؤثر عمى 
توزيع الثروة بين الدائنين والمدينين, كما أن الأجور في مثل ىذهِ الأوقات تختمف عن مسايرة ارتفاعات 

لى زيادة أرباح رجال الأعمال, الأسعار, مما يقود إلى خفض الدخل الحق يقي لأصحاب الدخول الثابتة وا 
(1)فالاستقرار في مستوى الأسعار إذن مرغوب طالما انو  يؤدي إلى القضاء عمى مثل ىذهِ الاختلالات

. 

 :الاستخذاَ اٌىبًِتحم١ك  .2

والكساد لتزيد من الطمب عرض النقود في حالة البطالة بزيادة  ذلك مع السياسة المالية, إذ تقوموتشترك في      
(2)الفعال, فيزداد الاستثمار والتشغيل في الاقتصاد القومي

. 

 :اٌتجبرٞ ١ّساْاٌاٌتٛازْ فٟ  تحم١ك .3

يتحقق عن طريق التوازن في ميزان المدفوعات بحيث يكون لصالح الدولة من خلال تشجيع الصادرات     
وتقميل الواردات باستخدام عرض النقود أو سعر الفائدة أو سياسات سعر الصرف, ففي حالة حدوث عجز في 

خصم ما يدفع بالمصارف ميزان المدفوعات يمكن لمبنك المركزي معالجتوِ من خلال قياموِ برفع سعر إعادة ال
التقميل من الائتمان والطمب المحمي عمى السمع  من ثمالتجارية إلى رفع أسعار الفائدة عمى القروض, 

والخدمات, مما يؤدي إلى انخفاض المستوى العام للأسعار داخل الدولة ومن ثم تشجيع الصادرات المحمية 
ب المزيد من رؤوس الأموال مما سعار الفائدة المحمية يجذارتفاع أوتقميل الطمب عمى السمع الأجنبية, كما أن 

 يساعد عمى تخفيض العجز في ميزان المدفوعات
(3)

. 

 :رار فٟ الأسٛاق اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خالاستمتحم١ك  .4

تحقيق الثقة في الجياز المصرفي والمصارف التجارية يتحقق من خلال رقابة البنك المركزي عمى أداء  إن     
المالية المصارف التجارية, ومساعدة المصارف في أوقات الأزمات وىذا ما يخمق الاستقرار في الأسواق 

                                                           
(1)

 .286, ص1991داس اٌذىّخ ٌٍطجبػخ, ثغذاد,  , إٌمٛد ٚاٌجٕٛند. ػٛع فبػً اعّبػ١ً اٌذ١ٌّٟ,  
(2)

رذ١ًٍ وٍٟ, ِجّٛػخ ا١ًٌٕ اٌؼشث١خ, , اٌس١بسبد الالتصبد٠خ ػٍٝ ِستٜٛ الالتصبد اٌمِٟٛد. ػجذ اٌّطٍت ػجذ اٌذ١ّذ,  

 .94, ص5111, 1اٌمب٘شح, ؽ
(3)

 .194-192, ص5111ػّبْ, داس اٌفىش ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ,  التصبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛن,د.اٌغ١ذ ِزٌٟٛ ػجذ اٌمبدس,  
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أدواتوِ في تحقيق الاستقرار في المستوى العام للأسعار واستقرار  باستخدامقيام البنك المركزي  النقدية, كما أنَ و 
 .(1)أسعار الصرف وأسعار الفائدة, يساىم أيضاً في استقرار الأسواق المالية والنقدية

 إٌّٛ الالتصبدٞ:تحم١ك  .5

د ذاتوِ يعد ىدف النمو الاقتصادي اليدف الرئيس لمسياسة الاقتصادية, ولكن النمو ليس مرغوباً فيو بح     
نما مرغوباً بقدر ما يقدمو  لنا من منافع تنعكس في تحسين مستوى المعيشة الحالي والمستقبمي, كما أن  وا 
التغييرات البنيوية في الاقتصاد يمكن استيعابيا بسيولة أكبر في الاقتصاد المتطور, وما دمنا نتحدث عن رفع 

ادة الحاصمة في الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي, مستوى المعيشة فيجب قياس النمو الاقتصادي بمعدل الزي
))ولا يتفق الاقتصاديون حول تحديد معدل نمو معين, فيرى الاقتصادي الأمريكي 

١ٍِزْٛ فش٠ذِبْ
أن أي  ((

معدل مرتفع ىو أفضل من معدل متواضع وليس من الحكمة في مجتمع حر أن نحدد معدلًا رقمياً لمنمو بشكل 
 .(2)ء عمى أن معدل النمو يجب أن لا يقل عن معدل نمو السكانمسبق, بينما يتفق ىؤلا

 اٌّطٍت اٌخبٟٔ : أدٚاد اٌس١بسخ إٌمذ٠خ:
 رمغُ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌٝ لغ١ّٓ, أدٚاد و١ّخ ٚأدٚاد ٔٛػ١خ ٚٔزوش٘ب وب٢رٟ:

 الأدٚاد اٌى١ّخ :أٚلاً : 

  سؼر اٌخصُ: .1

ي عد سعر الخصم ىو السعر الذي يتقاضاه البنك المركزي من إعادة خصم الأوراق التجارية التي بحوزة       
المصارف التجارية ويمثل كذلك سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنك المركزي عمى القروض والسمف لقاء السندات 

(3)الحكومية المقدمة إلى المصارف والدوائر الحكومية وشبو الحكومية
وت عد ىذهِ الأداة من أقدم الأدوات التي  ,

( 5385استخدمت من قبل البنك المركزي في الرقابة عمى الائتمان, وكان بنك انكمترا أول من أستخدميا عام )
(, ويتجسد عمل 5558( وفي الولايات المتحدة عام )5381ثم طورت كوسيمة لمسيطرة عمى الائتمان في عام )

مع الوضع الاقتصادي ففي أوقات التضخم مثلًا يكون توجو السياسة النقدية نحو تقميل  ىذهِ الأداة انسجاماً 
عرض النقود من أجل الحد من ارتفاع الأسعار والحفاظ عمى قيمة النقود, عندىا يعمل البنك المركزي برفع 

ينخفض عرض  سعر الخصم مما يؤدي إلى ارتفاع تكمفة الائتمان ومن ثم انخفاض الطمب عميوِ, وبالنتيجة
النقود, أما في أوقات الركود الاقتصادي يقوم البنك المركزي إلى اتباع سياسة نقدية توسعية عن طريق تخفيض 

                                                           
(1)

 .86, ص5111, أوبد١ّ٠خ ؽ١جخ, دِشك, التصبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛند.ٔجلاء ِذّذ ثبوش,  
(2)

ِٕشٛساد جبِؼخ دِشك, و١ٍخ الالزظبد, دِشك,  ,إٌمٛد ٚاٌّصبرفد.أوشَ ِذّٛد اٌذٛسأٟ ٚد.ػجذ اٌشصاق دغٓ دغبٟٔ,  

 .551, ص5111
(3)

, داس اٌذبِذ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, ٌٕمٛد ٚاٌّصبرف ٚالأسٛاق اٌّب١ٌخإٌّؼُ اٌغ١ذ ػٍٟ ٚٔضاس عؼذ اٌذ٠ٓ اٌؼ١غٝ, ا د.ػجذ 

 .197, ص5114
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سعر الفائدة لتشجيع المصارف التجارية في منح القروض لمزبائن وىذا بدورهِ ينعكس عمى سعر الفائدة الذي 
إلى زبائنيا مما يشجع عمى زيادة طمب الأفراد تحصل عميوِ المصارف مقابل منحيا الائتمان المصرفي 

والمؤسسات عمى الاقتراض بسبب انخفاض كمفة القروض الممنوحة ليم ومن ثم يؤدي إلى ارتفاع في عرض 
(1)النقود في الاقتصاد

. 

 : ػ١ٍّبد اٌسٛق اٌّفتٛحخ  .2

ىي الأداة التي يتم من خلاليا دخول البنك المركزي في سوق الأوراق المالية لغرض التأثير في عرض        
النقود عن طريق بيع وشراء الأوراق المالية والتجارية بشكل عام والسندات الحكومية بشكل خاص, لذلك تعد 

ام ع انكمتراخدم ىذه الأداة ىو بنك من أىم أدوات السياسة النقدية لاسيما في البمدان المتقدمة, وأول من است
يدفع  عندما يقوم البنك المركزي بشراء كمية من الأوراق المالية فأنو  (, إذ 1918( ثم بنك فرنسا ) 1911)

تقوم بالاقتراض مما يؤدي  مقابميا نقداً لممصارف التجارية, فترفع الاحتياطيات النقدية ليا, وبالتالي تستطيع أن  
أما في أوقات  والانكماش,فائدة وزيادة حجم الاستثمار والدخل وىذا يتم في أوقات الركود سعر ال انخفاضإلى 

 انخفاضللأوراق المالية فتدفع المصارف التجارية قيمتيا نقداً فتؤدي إلى فيقوم بالدخول بائعاً التضخم 
 تقل قدرتيا عمى منح الائتمان إلى الزبائن, مما يؤدي إلى انخفاض حجم الاستثمار والدخل ومن ثماحتياطياتيا 

 :  (3)الآتي , ومن شروط نجاح ىذه الأداة (2)الفائدة وتنخفض أسعار السندات ويرتفع سعر

 ما. لاقتصادامكانيات النقود والائتمان  عنمدى حجم وطبيعة السوق النقدية, إذ تكون معبرة بشكل كبير  . أ
 لخزينة والاوراق المالية الأخرى.مدى توفر الصكوك المتمثمة في اذونات ا . ة
مدى تلافي مصالح المصارف التجارية مع البنك المركزي, إذ تزداد عمميات السوق المفتوحة بتلاقي تمك  . د

 المصالح وتقل بتصادميا.
 سياسة السوق المفتوحة.درجة تقدم الوعي الائتماني والمصرفي يعد محددا ميماً لزيادة فعالية  . س

 : legal reserve ratioٔسجخ الاحت١بغٟ اٌمبٟٔٛٔ  .3

يقصد بيا الزام المصارف التجارية قانوناً الاحتفاظ بنسبة معينة من الودائع بشكل ارصدة نقدية لدى البنك       
رف التجارية عمى المركزي ويستخدم البنك المركزي ىذهِ الأداة بوصفيا سمطة نقدية لمرقابة عمى مقدرة المصا
حدوث ارتفاع في التوسع في الائتمان, ففي حالة وجود عرض زائد من النقود في التداول الذي يؤدي إلى 

                                                           
(1)

 .98, ص5112, 1د٠ٛاْ اٌّطجٛػبد, اٌجضائش, ؽ إٌفٛد ٚاٌس١بسخ إٌمذ٠خ )اٌّفَٙٛ ٚالا٘ذاف ٚالأدٚاد(,د.طبٌخ ِفزبح,  
(2)

 .91, ص5111, د٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌجبِؼ١خ, اٌجضائش, ذخً إٌٝ اٌس١بسبد الالتصبد٠خ اٌى١ٍخِد.لذٞ ػجذ اٌّج١ذ,  
(3)
 Paul A.Meyer, Monetary policy and financial markets , university of Maryland, U.S.A , 

1982, P.304. 
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تخفيض احتياطيات المصارف التجارية مما بيدف القانوني يقوم البنك المركزي برفع نسبة الاحتياط  الأسعار
(1)يؤدي إلى انخفاض عرض النقود, والعكس صحيح

. 

 (1) اٌّخطػ

 آ١ٌخ ػًّ سؼر اٌخصُ

 

 عؼش اٌخظُ )عؼش إػبدح اٌخظُ(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

غ١ش  , سعبٌخ ِبجغز١شفٟ اٌؼراق ِٚصر الالتصبدٞفبػ١ٍخ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ تحم١ك الاستمرار اٌّظذس: ِٙذٞ خ١ًٍ شذ٠ذ, 

 .12, ص5117, جبِؼخ وشثلاء, و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد, ِٕشٛسح

 الادٚاد إٌٛػ١خ :حب١ٔبً : 

                                                           
(1)

 .181, ص1981اٌضبٟٔ, ٚوبٌخ اٌّطجٛػبد, اٌى٠ٛذ, , اٌجضء ِجبدئ الالتصبد اٌىٍٟد.ػجذ اٌٛ٘بة الأ١ِٓ ٚصوش٠ب ثبشب,  

 اٌظشٚف الالزظبد٠خ اٌظشٚف الالزظبد٠خ

 ظشٚف رؼخ١ّخ

 سفغ عؼش اػبدح اٌخظُ

 الالزشاع ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞص٠بدح وٍفخ 

 تقليل الطلب على الائتمان 

 أخفبع ػشع إٌمٛد

 رم١ًٍ اٌؼغٛؽ اٌزؼخ١ّخ

 تحم١ك الاستمرار الالتصبدٞ

 ظشٚف أىّبش١خ

 رخف١غ عؼش إػبدح اٌخظُ

 رم١ًٍ وٍفخ الالزشاع ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ

 ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ الائزّبْ

 ص٠بدح ػشع إٌمٛد

 رم١ًٍ اٌؼغٛؽ الأىّبش١خ
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 تحذ٠ذ ٘بِش اٌعّبْ: .1

تستخدم ىذهِ الوسيمة عند قيام المصارف التجارية بمنح التسييلات الائتمانية التي تستخدم بيدف        
, إذ يقوم الأفراد عند شرائيم للأوراق المالية بتمويل الشراء من جانبين: (1)المضاربة في سوق الأوراق المالية

م من الأفراد عن القروض الممنوحة الجانب الأول يمول من أمواليم الخاصة ويمثل ىامش الضمان المقد
لممضاربة, ويمول الجانب الثاني من مشترياتيم من الأوراق المالية من خلال التسييلات الممنوحة ليم من قبل 
المصارف التجارية رفع نسبة ىامش الضمان, مما يؤدي إلى رفع نسبة مساىمة الأموال الخاصة للأفراد في 

, (2)بالتالي تخفيض نسبة مساىمة تمويل شرائيا المقدمة من المصارف التجاريةمشترياتيم من الأوراق المالية و 
يؤدي اتباع ىذهِ الوسيمة إلى خفض التسييلات الائتمانية التي تمنحيا المصارف التجارية لمزبائن  ومن ثم

ة الأوراق %( من قيم83لغرض استخداميا في اقتناء الأوراق المالية, فإذا كانت نسبة مساىمة الزبون تمثل )
%( فإنو  في حالة التضخم يطمب البنك المركزي من 13المالية, بينما تبمغ مساىمة التسييلات المصرفية )

%( بينما تنخفض 13المصارف التجارية رفع نسبة ىامش الضمان, بحيث تزيد مساىمة الزبون لتصل إلى )
الأوراق المالية المشتراة, غير أن  %( من قيمة13%( بدلًا من )13مساىمة المصارف التجارية لتصل إلى )

فعالية ىذهِ الوسيمة في التأثير عمى حجم الائتمان يعتمد عمى مرونة طمب الأفراد عمى الائتمان, إذ أن قياميم 
 .(3)بتمويل مشترياتيم من أمواليم الخاصة تضعف من فعالية ىذهِ الوسيمة

 س١بسخ الالٕبع الادثٟ :  .2

زي التأثير في نشاطات المصارف التجارية أما عن طريق اتخاذ اجراءات ىي محاولة البنك المرك       
مباشرة في حال تجاوزىا لمقواعد والتعميمات المركزية أو عن طريق الاقناع بتوجيو الدعوة إلى المصارف 
 التجارية بضرورة الالتزام واعتماد الحيطة والحذر في السياسات الاقراضية, بالنظر لمكانة البنك المركزي
الخاصة في النظام المصرفي ولما يتمتع بوِ من امكانات ومعرفة في نواحي القوة والضعف في الاقتصاد, 

(4)وخصوصاً أن بعض المصارف قد لا تتولد لدييا قناعة بسياسات النظام المصرفي
. 

 

 

                                                           
(1)

 .571 -571ص , 5111ِؤعغخ شجبة اٌجبِؼخ, الاعىٕذس٠خ, ,  إٌظر٠خ الالتصبد٠خد.ػ١بء ِج١ذ اٌّٛعٛٞ,  
(2)

ٚاٌزٛص٠غ, , اٌذاس اٌجبِؼ١خ ٌٍٕشش , ِمذِخ فٟ إٌمٛد ٚأػّبي اٌجٕٛن ٚالأسٛاق اٌّب١ٌخد.ِذّٛد ٠ٛٔظ ٚد.ػجذ إٌّؼُ ِجبسن 

 . 111, ص5115, 1الاعىٕذس٠خ, ؽ
(3)

 .147 – 146, ص1982, ِؤعغخ شجبة اٌجبِؼخ, الاعىٕذس٠خ, اٌتعخُ اٌّبٌٟد.غبصٞ ػٕب٠خ دغ١ٓ,   
(4)

الاغبر اٌؼبَ ٚأحرٖ فٟ اٌسٛق اٌّبٌٟ ِٚتغ١راد ) اٌس١بسبد الالتصبد٠خد. د.ٔضاس وبظُ اٌخ١ىبٟٔ ٚد.د١ذس ٠ٛٔظ اٌّٛعٛٞ,  

 .12, ص5112, 1, داس ا١ٌبٚصٞ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ٚاٌطجبػخ, ػّبْ, ؽالالتصبدٞ اٌىٍٟ( 
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 تٕظ١ُ الائتّبْ الاستٙلاوٟ: .3

انتشر ىذا النوع من الرقابة عمى الائتمان في الدول الصناعية خلال الاربعينيات من القرن الماضي      
وطبقتو الولايات المتحدة الأمريكية خلال الحرب العالمية الثانية ضمن برنامج اقتصادي لمعالجة الضغوط 

(1)التضخمية والحد من الطمب عمى بعض المواد الاستراتيجية
كما استخدمتو  حكومة الرئيس الأمريكي  ,

)كارتر( في مطمع الثمانينيات كسلاح لمعالجة التضخم, وبموجب ىذا النوع من الرقابة يجري تنظيم الائتمان 
للأغراض الاستيلاكية عن طريق قواعد معينة لتنظيم البيع بالتقسيط لمسمع الاستيلاكية المعمرة وأبرز ىذهِ 

  :(2)القواعد ىي

لبنك المركزي بتحديد المبمغ الواجب دفعوِ مقدماً كجزء من قيمة السمعة المشتراة, فمو رفع البنك قيام ا . أ
المركزي الدفعة النقدية الأولى اللازمة لشراء ىذهِ السمع سيؤدي ذلك إلى انخفاض الطمب عمى الائتمان 

  ليذا الغرض.
بتقصير مدة السداد فأن ذلك يؤدي إلى زيادة  تحديد مدة سداد الائتمان الاستيلاكي, فمو قام البنك المركزي . ة

  .قيمة القسط الشيري الواجب دفعوِ, وىذا من شأنوِ أن يحد من طمب الائتمان من قبل المستيمكين

 تغ١١ر أسؼبر اٌفبئذح : . د

طة تغيير أسعار الفائدة وساسة لمتأثير في المعروض النقدي بيستطيع البنك المركزي استخدام ىذهِ السيا     
القروض الاستيلاكية بصورة مباشرة مثلًا )رفع أسعار الفائدة عمى القروض الممنوحة للأشخاص لغرض  عمى

السياحة أو اقتناء السمع الاستيلاكية والمعمرة وغيرىا أو يعمد إلى تخفيض سعر الفائدة المفروض عمى 
 .(3)يادة قدرتوِ التنافسيةالقروض الممنوحة إلى المشروعات الانتاجية بيدف النيوض بالقطاع الانتاجي وز 

 س١بسخ اٌتؼ١ٍّبد ٚالأٚاِر : .4

يقوم البنك المركزي بإصدار تعميمات وأوامر مباشرة لممصارف التجارية كتحديد حجم الائتمان الممنوح       
ابة عمى حجم الائتمان , وبيذهِ الوسيمة يستطيع البنك المركزي فرض رقليم أو أنواعوِ أو كيفية استخداموِ 

نحو المشروعات, إذ أن أوقات الكساد تحتاج إلى التقميل من تمويل المشروعات, أما في  وتوجييواستخدامو و 
حالة التضخم فتحتاج إلى تمويل المشروعات لزيادة الانتاج وزيادة الدخل وتقميل التضخم, كما يخول ليا البنك 

                                                           
(1)

 J. Pritchard , Money and Banking , Houghton Mifflin Company, 1958 , p.391 
(2 (
 Mayer ,J.S. Duesenberry and R.Z Aliber, Money , Banking and Economy. Norton 2

nd
 ed , 

Newy Ork, 1984, p.379 
(3)

 .558 -552, اٌّظذس اٌغبثك, ص(ٚاٌس١بسبداٌص١رفخ اٌّروس٠خ د.ػجذ اٌذغ١ٓ ج١ًٍ اٌغبٌجٟ,  
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لتحقيق الاستقرار النقدي الداخمي بعيداً عن المركزي التحكم في حجم الانفاق الكمي ومستويات الطمب الفعال 
(1)التضخم

. 

 اٌٛدائغ اٌخبصخ :س١بسخ  .5

وتعني ىذهِ السياسة طمب البنك المركزي من المصارف التجارية الاحتفاظ بنسبة معينة من سيولتيا        
بموافقة البنك النقدية عمى شكل ودائع جامدة في حسابيا لدى البنك المركزي لا تكون قابمة لمتحرر إلا 

 .(2) المركزي, وتتم ىذهِ العممية مقابل فائدة معينة تحدد مسبقاً 
 
 :ٔبدس١بسخ الاػلا .6

يقوم البنك المركزي ببث الاعلانات من خلال تصوراتوِ لما قد تكون عميوِ الأوضاع الاقتصادية        
الوطني والتي  والمعطيات الخاصة بالاقتصادالمستقبمية لمسوق المصرفية موضحاً من خلالوِ الأرقام الحقيقية 

غيرىا, وكذلك إصدارهِ للأبحاث والنشرات الاقتصادية التي تحتوي  عمىيل سياسات محددة تدفعو  لاتخاذ وتفض
لى غي ر ذلك من البيانات عمى التوجييات العامة مدعمة بأفكار كبار المتخصصين في الشؤون المصرفية وا 

تأخذ بيا كمؤشرات ترشدىا إلى الاتجاىات السميمة لمسياسات  رف التجارية أن  المصابرض تفالمفيدة التي ي
 .(3)الائتمانية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 .461, ص5115, داس اٌششٚق ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, التصبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛند. ِذّذ عؼ١ذ اٌغٕٙٛسٞ,  
(2)

 .147, ص5111, 1داس طفبء ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, ؽ, أسبس١بد الالتصبد اٌىٍٟ ػجذ اٌفزبح إٌغٛس,  د.أ٠بد 
(3)

, دساعخ رذ١ٍ١ٍخ ٌٍّؤعغبد ٚإٌظش٠بد, داس اٌفىش اٌجبِؼٟ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, الالتصبد إٌمذٞ ٚاٌّصرفٟد.ِذت ِخٍخ رٛف١ك,  

 .175, ص5112الاعىٕذس٠خ, 
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 : اٌتٛسؼ١خ ٚالأىّبش١خاٌس١بسخ إٌمذ٠خ  ث١ٓ حبٌخبً : اٌفرق
 (:1ِٓ اٌجذٚي ) اٌزٛعؼ١خ ٚالأىّبش١خ٠ّٚىٓ رٍخ١ض اٌفشق ث١ٓ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 

 (1اٌجذٚي )

 إٌمذ٠خ اٌتٛسؼ١خ ٚالأىّبش١خاٌس١بسخ اٌفرق ث١ٓ 

 اٌس١بسخ الأىّبش١خ اٌس١بسخ اٌتٛسؼ١خ س١بسخ اٌجٕه اٌّروسٞ

نسبة الاحتياطي 
 قانونيال

تخفيض نسبة الاحتياط لأن ذلك يتيح 
لممصارف احتياطيات اضافية ويحفزىا 
عمى التوسع في منح القروض وبالتالي 

 زيادة عرض النقود

زيادة نسبة الاحتياطي القانوني مما يؤدي إلى 
تقميل الاحتياطيات النقدية لدى المصارف 

ومن التجارية ومن ثم تقمل من منح القروض 
 تنخفض كمية النقود. ثم

عمميات السوق 
 المفتوحة

والأوراق  المالية شراء سندات الحكومة 
ات المصارف التجارية يزيد من احتياطي

 يحفزىا في زيادة عرض النقود. ومن ثم

بيع السندات الحكومية والأوراق المالية يؤدي 
ذلك إلى تخفيض عرض النقد والاحتياطيات 
الاضافية لممصارف التجارية مما يؤدي إلى 

 تخفيض كمية النقود.
تخفيض سعر الخصم يشجع عمى  .سعر الخصم

 ومن ثمالاقتراض من البنوك المركزية 
ئتمان بالنسبة التوسع في منح الا

لممصارف التجارية مما يؤدي إلى زيادة 
كمية النقود بسبب انخفاض تكمفة 

 الاقتراض.

زيادة سعر الخصم يؤدي ذلك إلى زيادة تكمفة 
 ومن ثمالائتمان بالنسبة لممصارف التجارية 

عدم تشجيع ىذهِ المصارف للاقتراض من 
البنك المركزي مما يؤدي إلى التقميل من قدرتيا 

منح القروض لمجميور ومن ثم تخفيض عمى 
 في كمية النقود في الاقتصاد.

, رشجّخ ػجذ اٌفزبح ػجذ اٌشدّٓ ٚػجذ الاخت١بر اٌؼبَ ٚاٌخبص -الالتصبد اٌىٍٟ ,جٛاسر١ٕٟ, س٠جبسد اعزشٚة ج١ّظاٌّظذس: 

 .177 – 176, ص1988اٌؼظ١ُ ِذّذ, الالزظبد اٌىٍٟ, داس اٌّش٠خ, اٌش٠بع, 
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 اٌخبٌج : إٌظر٠بد الالتصبد٠خ اٌّفسرح ٌٍس١بسخ إٌمذ٠خ :اٌّطٍت 
 إٌظر٠خ اٌىلاس١ى١خ :فٟ إٌمذ٠خ اٌس١بسخ أٚلاً : 

( بالنسبة لمسياسة النقدية 5595سيك قبل حدوث أزمة الكساد العظيم سنة )كلايتضح موقف الاقتصاديين ال    
ولم إلى النقود ووظائفيا, إذ جاءت النظرية الكلاسيكية لمنقود عمى أنيا مجرد وسيط لمتبادل  نظرتيممن خلال 

كتناز, فالتحميل النقدي الكلاسيكي قائم عمى أساس الفصل بين مخزن لمقيمة أو الإوظيفة النقود كأداة ب يعترفوا
كالدخل والاستخدام  عوامل حقيقيةمن خلال  يقيالحق القطاعحدد والقطاع النقدي, إذ يت القطاع الحقيقي

)عرض النقود( والمستوى , أما القطاع النقدي فتتحدد فيوِ كمية النقودولا تؤدي ىنا النقود دورا فعالاً والانتاج 
ؤدي إلى تغيرات متناسبة طردياً في المستوى العام المتداولة تالنقود  كميةأي تغيير في  أنَ  , إذالعام للأسعار

السياسة النقدية عند الكلاسيك  غييرات متناسبة عكسياً في قيمة النقود, ومن ىنا يتضح أنَ للأسعار ومن ثم ت
المعاملات, أي أن حجم المعاملات ىو الذي يحدد كمية  لغرضىي سياسة محايدة يتمثل دورىا في خمق نقود 

 ( :5)  , ويمكن توضيح ذلك من خلال المخطط(1)النقود الواجب توفيرىا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

                                                           
(1)

, 5111, داس ٚائً ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, اٌس١بسبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ, ٚأداء سٛق الأٚراق اٌّب١ٌخ د.ػجبط وبظُ اٌذػّٟ, 

 .59 -52ص
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 (2اٌّخطػ )

 اٌمطبع إٌمذٞ ٚاٌمطبع اٌحم١مٟ

 

 اٌمطبع إٌمذٞ
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 

 اٌمطبع اٌحم١مٟ

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 
 .189, ص1991, داس اٌذىّخ ٌٍطجبػخ, ثغذاد, إٌمٛد ٚاٌجٕٛن اٌّظذس: د.ػٛع فبػً اعّبػ١ً اٌذ١ٌّٟ,

 

 

 

 

 

 و١ّخ إٌمٛد )ػشع إٌمٛد(

 اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس

الاعزخذاَ اٌىبًِ ١ٌٍذ اٌؼبٍِخ )رذمك رٍمبئ١بً  دجُ سأط اٌّبي

 اٌذم١مٟ(ثفؼً رغ١شاد الأجش 

 حجُ الأتبد

 ِستٜٛ اٌطٍت اٌىٍٟ = اٌؼرض اٌىٍٟ

 )لبْٔٛ سبٞ(   
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 إٌظر٠خ اٌى١ٕس٠خ :اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ ب١ٔبً : ح

))تميزت ىذهِ المرحمة بظيور الفكر الكينزي عمى يد الاقتصادي البريطاني        
جْٛ ١ِٕبسد و١ٕض

الذي كان  ((
إعطاء حمول  عن, ولكن بسبب عجز السياسة النقدية ساكنة )ثابتة(ينظر إلى النقود نظرة حركية وليست 
في معالجة المشاكل  يدعوا للاىتمام بالسياسة المالية ( بدأ كينز5595لمخروج من أزمة الكساد العالمي سنة )

الاقتصادية, إذ أن الاختلال وعدم التوازن الاقتصادي حسب ىذهِ النظرية يعود إلى عدم التعادل بين معدلات 
لمحكومة أن تزيد من الطمب د لاب   شالتغير في الانفاق الحكومي بواسطة السياسة المالية, ففي حالة الانكما

الانفاق الاستيلاكي والاستثماري  عمى السمع والخدمات في السوق من خلال زيادة (الفعالالطمب الكمي )
بواسطة تخفيض الضرائب عمى الاستيلاك وعمى الأرباح بالنسبة لممستثمرين, أما عجز الموازنة فيتم تمويموِ 

ا يتم معالجة التضخم من عن طريق القروض العامة والاصدار النقدي الجديد من قبل البنك المركزي, بينم
(1)خلال تخفيض حجم الانفاق الحكومي مما يؤدي إلى انخفاض المستوى العام للأسعار

. 

 إٌظر٠خ إٌمذ٠خ اٌّؼبصرح )ِذرسخ ش١ىبغٛ( :فٟ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ حبٌخبً : 

إلى تفنيدىا بطرح نظريتوِ )نظرية تفضيل السيولة(,  عمد كينز واجيت ىذهِ النظرية انتقاداً تدريجياً بعد أن       
وبزعامة ( ع بعض الباحثين من جامعة )شيكاغوأواخر الخمسينيات من القرن الماضي ونتيجة لشرو  في

))الاقتصادي الأمريكي 
١ٍِتْٛ فر٠ذِبْ

عادت النظرية الكمية لمنقود إلى الحياة مرة أخرى, إذ تم إعادة  ((
بين  موجود, في أنَ النقود ىي ((بيجو))عنصر الثقة ليذهِ النظرية ولكن بصيغة جديدة, إذ اتفق فريدمان مع 

عمى طرح , وعمل فريدمان (2)و  من الخدمات لحاممياموجودات يحتفظ بيا الأفراد وذلك لما تقدممجموعة من 
نظريتوِ بتحميل جانب الطمب عمى النقود بشكل موسع عمى العكس من الكلاسيك الذي اختصر تحميميم لمطمب 

كمحدد رئيس لمطمب عمى  عمى النقود انما ىو بيدف انجاز المعاملات اليومية, إذ ادخل فريدمان عامل الثروة
ن الطمب عمى النقود يعتمد عمى ثلاثة عوامل ىي )اجمالي الثروة, الكمفة والعائد عمى الموجودات  النقود, وا 
والأذواق والتفضيلات(, وقد وضح )فريدمان( مفيوم الثروة عمى أنو  القيمة الرأسمالية لجميع مصادر الدخل, 

سعر الفائدة, لأن سعر الفائدة ىو العائد عمى الأسيم أو أي موجود  وأنَ علاقة الربط بين الدخل والثروة ىو
(3)معنى الدخلبآخر يعد جزءاً من الثروة وأنَ التدفق 

. 

 

                                                           
(1)

داس ا١ٌبصٚسٞ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ , إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚاٌّصبرف اٌّروس٠خد.عبِٟ عؼ١ذ اٌذلاق ٚد.ِذّذ ِذّٛد اٌؼجٍٟٛٔ,  

 .544 – 545, ص5111ٚاٌطجبػخ, ػّبْ, 
(2)

 .175, ص 1981,  داس اٌّؼشفخ, اٌى٠ٛذ, إٌظر٠خ ٚاٌس١بسبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخخ١ًٍ,  د.عبِٟ 
(3)
 Milton Friedman, The quantity theory , Chicago university , Chicago Press, 1975, P.94-96 
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 اٌتٛلؼبد اٌؼملا١ٔخ : ٔظر٠خراثؼبً : دٚر اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ 

))دراسة قام بيا الاقتصادي جون موث تعود ىذهِ المدرسة إلى      
John Muth
, إذ يعد أول (1)5595عام  ((

)))قيادة روبرت لوكاس مجموعة من الاقتصاديين ب السبعينياتمن صاغيا خلال 
 R.Lucas

من جامعة  (
))ت نشيكاغو وسارج

T.Sargent
 ووالس ((

((
N.Wallace
النظرية وادخاليا من جامعة مينيسوتا بصياغة ىذهِ  ((

والسياسة الاقتصادية, وتقوم ىذهِ المدرسة عمى أصبح ليا تأثير عمى التحميل الاقتصادي حيز الوجود, إذ 
(2) فرضيتين أساسيتين ىما

: 

إنَ توقعات الأفراد ىي توقعات عقلانية تتسم بالرشادة لأنيم يستخدمون المعمومات المتوفرة والوافية لدييم  .1
عن الحالة الاقتصادية, وأنَ أسموبيم يتحدد عمى أساس تعظيم المنافع إلى أقصى حد ممكن وتقميل 

 ردمجرد  عمى انو  الأفراد الخسائر إلى أدنى حد ممكن, وبالتالي فأصحاب ىذهِ المدرسة لا يرون سموك 
نما نابعة عن توقعات الأفراد ذاتيم.فعل عمى ا  لسياسة المنتيجة وا 

النظرية الكلاسيكية مما يؤدي إلى تحقيق توازن  افترضتو  إنَ الأسعار والأجور مرنة, وىو الاعتقاد الذي  .5
لك فإنَ وجدت بطالة العرض والطمب في جميع الأسواق بشكل تمقائي بما في ذلك سوق العمل, ونتيجة لذ

 فيي بطالة ارادية.

واستناداً إلى ىاتين الفرضيتين يرى أصحاب ىذهِ المدرسة بأنَ الدولة لا تستطيع استخدام السياسة المالية       
بوضع توقعاتيم بشكل عقلاني )أي استخدام  , لأن الأفراد والمؤسسات إذا قامواوالنقدية لتحقيق ىدف معين

معمومات وأدوات التنبؤ لدييم( فإنيم سيقومون بإفشال محاولات الحكومة لاستخدام سياسات أكثر فاعمية لكل ال
 .(3)استقرار فعالة

المستوى العام للأسعار في كما بينوا أنَ النقود حيادية وأنَ أي زيادة في عرض النقود تؤدي إلى الزيادة       
بنفس النسبة والاتجاه, فالسياسة النقدية بنظرىم لا تؤدي إلى احداث التغيرات في مستوى الانتاج ما عدا 
التضخم في الأمدين القصير والطويل, وىذا يعني أنَ زيادة عرض النقود سيعمل عمى زيادة معدلات التضخم, 

لأنيم رفضوا فكرة علاقة التضخم والبطالة في الأمدين الطويل ولكن دون أن  تؤدي إلى رفع معدلات البطالة 

                                                           
(1)

, أؽشٚدخ ٔبشئخ ِختبرح سُٙاٌؼلالخ ث١ٓ تمٍجبد أسؼبر الأسُٙ ٚاٌتعخُ ٚاٌتٛلؼبد فٟ أسٛاق أد.ٔج١ً ِٙذٞ اٌجٕبثٟ,  

 .5, ص5112جبِؼخ اٌمبدع١خ,  –دوزٛساٖ غ١ش ِٕشٛسح ِمذِخ إٌٝ ِجٍظ و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد 
(2()2)

 -444, اٌّظذس اٌغبثك, صٌٕمٛد ٚاٌّصبرف ٚالأسٛاق اٌّب١ٌخد.ػجذ إٌّؼُ اٌغ١ذ ػٍٟ ٚد.ٔضاس عؼذ اٌذ٠ٓ اٌؼ١غٝ, ا 

442. 
(3)

 .196 -192, ص5118ِشوض اٌىزبة الاسدٟٔ, ػّبْ, , ػٍُ الالتصبدث١ٙشارف١ش, أد٠ٚٓ ِبٔغف١ٍذ ٚٔبس٠ّبْ  
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, وأيضاً عدوا (1)والقصير, اعتماداً عمى توقعات الأفراد والوحدات الاقتصادية الرشيدة ومرونة الأجور والأسعار
حنى يكون من , ومن ثم(2)مع دالة السياسة النقدية متساويةالتضخم دالة لمعرض في الاقتصاد الكمي والتي ىي 

 :فيمبس لدييم كالآتي

 (1اٌشىً )

 ِٕحٕٝ ف١ٍجس ا١ٌٕٛولاسىٟ

 
 (W)معدل زيادة الأجر

  B                              D                                                                           
 منحنى فيلبس الحقيقي )طويل الأمد(                                   

  

 

A                         

 
 
 
  

                                               C                     منحنى فيلبس قصير الأجل 
            

 (.U)ِؼذي اٌجطبٌخ   

, 5116, داس الأ١ٍ٘خ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ث١شٚد, ِىزجخ ٌجٕبْ, ػٍُ الالتصبداٌّظذس: عب٠ٍِٛغْٛ ٚٔٛسد٘بٚط, 

 .745ص

نحنى فيمبس ىو عمودي عمى المحور الأفقي, أما منحنى فيمبس م   ويرى أنصار ىذهِ المدرسة أيضاً بأنَ     
( نتيجة لحدوث صدمة Bإذ تنشأ النقطة )(, A,B,C) قصير الأمد المصطنع فيو الذي يمر بالنقاط الثلاثة

تضخمية ناتجة عن زيادة عرض النقود مما يؤدي إلى زيادة الأجور بشكل غير متوقع, وىذا الأمر يشجع 
( تنشأ Cالعمال عمى زيادة ساعات العمل )زيادة عرض العمل( ومن ثم انخفاض معدلات البطالة, أما النقطة )

 .نتيجة حدوث العكس

 

 

 

                                                           
(1)

-118, ص1999, رشجّخ ِذّذ اثشا١ُ٘ إٌّظٛس, داس اٌّش٠خ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, اٌش٠بع, الالتصبد اٌىٍٟجّبْ, ثذد.ِب٠ىً أ 

545. 
(2)

, 5112داس اٌىزت, ِٛصػْٛ ٚٔبششْٚ, ث١شٚد,  الالتصبد إٌمذٞ )ٚلبئغ ٚٔظر٠بد ٚس١بسبد(,د.أدّذ أثش٠ٟٙ اٌؼٍٟ,  

 .129 -128ص
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 دٚر اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ ِذرسخ التصبد٠بد جبٔت اٌؼرض :بً : خبِس

آرثر ))منيم  روادىاظيرت ىذهِ المدرسة في أواخر السبعينيات من القرن العشرين بعد أن تبين لمعظم       
أن أسموب السياسة الاقتصادية التي كانت موجية لمتأثير في المتغيرات  ((لافر, كريج روبرتسون ونورمان تيور

ادية الكمية باتت وسائل غير ناجحة سواء أكان ذلك بأسموب تحريك الطمب الكمي أو عن طريق الاقتص
إجراءات البنك المركزي المتشددة وعمى الرغم من اتفاق معظم عمماء الاقتصاد عمى أىمية السياسة النقدية 

أدركوا ضرورة مواجية  ىذهِ المدرسة اقتصاديوالقصير, فإن عمى التأثير في البطالة والمخرجات عمى المدى 
مخاطر التضخم والبطالة ليس عن طريق السياسات النقدية المتشددة أو خفض النفقات حتى تم وصفيا 
بالعلاج المر, إذ يرى اقتصاديو ىذهِ المدرسة في العرض من السمع والخدمات كأىم العوامل المحددة لمنمو 

دىا عمى الطمب الكمي لأن الطمب يمكن أن يتعثر, الاقتصادي وىي بذلك تخالف النظرية الكينزية في اعتما
يصيب الاقتصاد بالركود, وىنا عمى الحكومة التدخل بوضع حوافز ما تخمف الطمب الاستيلاكي فإنو  فإذا 

ضريبية ونقدية لدعم رغبات المنتجين في توفير وايجاد السمع والخدمات لرفع وتأثير النمو الاقتصادي, وعمى 
 .(1)اقتصاديو جانب العرض يفضمون السياسات النقدية التوسعية وليس المتشددة ىذا الأساس فأنَ 

 : فؼب١ٌخ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ اٌّطٍت اٌراثغ : 

ٕ٘بٌه فؼب١ٌز١ٓ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌذٚي اٌشأعّب١ٌخ اٌّزمذِخ ٚاٌذٚي إٌب١ِخ 
(2)

 : 

 فؼب١ٌخ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ اٌذٚي اٌرأسّب١ٌخ : .1

تتبمور السياسة النقدية في الاقتصاديات الرأسمالية في استخدام الأدوات الكمية لمتأثير في عرض النقود,        
عمى الائتمان, ويعتمد نجاحيا عمى التعاون التام والثقة المتبادلة بين البنوك المركزية والمصارف  ومن ثم

الية ونقدية متطورة من جية أخرى, وبالتالي التجارية وغيرىا من المؤسسات المالية من ناحية, ووجود أسواق م
يؤدي تجاوب المصارف التجارية والمؤسسات المالية مع البنك المركزي إلى تحقيق الأىداف المرسومة لمسياسة 

تزيد فعالية السياسة النقدية في التأثير عمى النشاط الاقتصادي, ويؤدي وجود سوق نقدية كاممة  من ثمو  ,النقدية
ل في قبول وخصم الأوراق التجارية قصيرة الأجل إلى زيادة فعالية سعر الخصم في التأثير عمى ومنتظمة تتعام

الائتمان عن طريق ما يحدثو  من أثر عمى تكمفة خصم الأوراق التجارية الذي يمثل ائتمان قصير الأجل, كذلك 
في ية عمميات السوق المفتوحة يؤدي وجود سوق مالية كبيرة مرنة تتعامل مع الأوراق المالية إلى زيادة فعال

                                                           
(1)

الاغبر اٌؼبَ ٚأحرٖ فٟ اٌسٛق اٌّبٌٟ ِٚتغ١راد ) اٌس١بسبد الالتصبد٠خد.ٔضاس وبظُ اٌخ١ىبٟٔ ٚد.د١ذس ٠ٛٔظ اٌّٛعٛٞ,  

 .12, ص5112, 1, داس ا١ٌبصٚسٞ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ٚاٌطجبػخ, ػّبْ, ؽ الالتصبدٞ اٌىٍٟ(
(2)

 .114, اٌّظذس اٌغبثك, صٍت ػجذ اٌذ١ّذد.ػجذ اٌّط 
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التأثير عمى الائتمان, ومن ثم عمى عرض النقود عن طريق البنك المركزي عندما يدخل مشترياً أو بائعاً ليذهِ 
 الأوراق في ىذا السوق.

 فؼب١ٌخ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ : .2

ل فعالية منيا في الاقتصاديات الرأسمالية ـالسياسة النقدية في الاقتصاديات النامية عموماً أق عديمكن      
توِ الاقتصادية الخارجية وما اوعلاق القوميالمتقدمة بسبب الاختلالات الييكمية التي يعاني منيا الاقتصاد 

ر بالتغيرات الاقتصادية والنقدية التي تحدث في العالم الخارجي, ولذلك حيان من التأثيعانيوِ في كثير من الأ
دوات الكمية لمسياسة النقدية مثل سعر الخصم وعمميات السوق المفتوحة لا يكون ليا تأثير نجد أنَ بعض الأ

مو  ينصب عمى نسبتي الأحتياطي القانوني ـالاعتماد ك كبير بل ضعيف يكاد في بعض الحالات لا يذكر, وأنَ 
العديد من الأسباب التي  من ناحية أخرى, وىناك والسيولة من ناحية وعمى الأدوات الخاصة النوعية والمباشرة

 ذلكقد تحد من سمطة البنك المركزي وتحد من دور الجياز المصرفي في القيام بالدور المطموب, وبالتالي فإن 
 يحد من فعالية السياسة النقدية في الدول النامية, ومن أىم ىذهِ الأسباب:

الأسواق المالية والنقدية وضعف نشاطيا وبالتالي قمة التعامل في الأوراق التجارية والأوراق المالية,  ضعف .1
وقمة ما تصدره  الحكومات والشركات المساىمة من أوراق مالية, ناىيك عن عدم انتشار قيام الشركات 

ا في يالمدخرات وتوظفالمساىمة وضعف الوعي المالي والمصرفي وقمة المؤسسات المالية التي تجمع 
الأسيم والسندات, وعدم توافر الأسواق التي تكفل انتظام تداول الأوراق المالية وتييئ ليا درجة عالية من 
السيولة وانتعاش السوق, ويؤدي نقص أو ضيق الأسواق المالية والنقدية إلى تقييد حركة البنك المركزي في 

عادة الخص  م.استخدام أدوات السوق المفتوحة وا 
ر من الدول النامية إلى مناطق نقدية تابعة لمعالم الخارجي )دول أجنبية( كمناطق الاسترليني يكثالتنتمي  .5

والفرنك الفرنسي والدولار الأمريكي, وبالتالي ترتبط القيمة الخارجية لمعممة المحمية عندئذ بقيمة العممة 
في البمد المتبوع, لذلك تتضاءل سيطرة البنوك الأجنبية, كما يخضع التطور النقدي لتطور الأحوال النقدية 

 المركزية عمى بعض الشؤون النقدية.
ضآلة مرونة الاستثمارات لتغيرات سعر الفائدة بسبب ارتفاع درجة مخاطر وانخفاض الكفاية الحدية لرأس  .1

سعر الفائدة انخفاضاً كبيراً وىو ما تحول ل اً المال, ولذلك فإن أي محاولة لزيادة الاستثمار تستمزم تخفيض
 ىيكمية.أسباب عدة اسباب 
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 اٌّجحج اٌخبٟٔ 

  ِفب١ُ٘ أسبس١خ ٚٔظر٠خ :اٌّصرفٟ الائتّبْ 

 : الائتّبْ اٌّصرفٟ ِفَٙٛ ٚٔشأح اٌّطٍت الأٚي :

 أٚلاً : تؼر٠ف الائتّبْ اٌّصرفٟ:

لممصارف التجارية, نظراً لارتفاع الفوائد يعد الائتمان المصرفي أكثر مجالات الاستثمار جاذبية        
, (1)ي تحقيق ىدف الربحيةعد فيو الاستثمار الأكثر فاعمية فالمتحققة عنو  مقارنة بالاستثمارات الأخرى, ومن ب

رض لممقترض, وقد أتت من الأمان أما في مى سلامة المال الذي يقدمو  المقع الاطمئنانيعني الائتمان لغةً و 
 :فيعرف كالآتي  النظام المصرفي

تأجير لرأس المال أو لقوة شرائية اعتماداً عمى الثقة التي يستحقيا عمل تجاري أو زبون معين لما ىو      
يتضمنو  الائتمان من مخاطرة كبيرة, إذ ينبغي عمى المدين أنَ يستثمر رأس المال المقترض حتى يتمكن من 

 .(2)ارجاعوِ مع الفائدة المستحقة عميوِ 
التعريف يركز عمى قروض رأس المال أو لمنقود بحد ذاتيا ولا يظير مانح الائتمان من ىو وما ىي إن ىذا 

 مجالات عمموِ ولماذا منح ىذا الائتمان.
مبادلة قيمة حاضرة في مقابل وعد بقيمة آجمة مساوية ليا غالباً ما تكون ىذهِ القيمة  بأنو  أيضاً ويعرف     
رض, والثاني ىو الائتمان ويسمى بالدائن أو المق الأول : ىو مانح الائتمان,وىناك طرفان في عممية  نقوداً 

متمقي الائتمان ويسمى بالمدين أو المقترض ويضاف إلى قيمة الائتمان سعر الفائدة تدفع مستقبلًا نظير تخميوِ 
(3)عن القيمة الحاضرة

. 

والحكومة بالأموال اللازمة عمى أن يتعيد كما عرف بأنو  قيام المصرف بتزويد الأفراد والمؤسسات      
المقترض بسداد تمك القروض وفوائدىا والعمولات والمصارف عمييا دفعة واحدة أو عمى أقساط في تاريخ محدد 

 .4مقابل تقديم الضمانات التي تساعد المصرف عمى استرجاع القرض

 

                                                           
(1)

, 5112داس اثٓ الاص١ً ٌٍطجبػخ ٚإٌشش, اٌّٛطً, , ادارح اٌّصبرفد.سػب طبدت أثٛ دّذ ٚد.فبئك ِشؼً لذٚسٞ,  

 .529ص
(2)

 .141ص ,5117اٌذاس اٌجبِؼ١خ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, الاعىٕذس٠خ,  التصبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛن,د.ػجذ اٌّطٍت ػجذ اٌذ١ّذ,  
(3)

 .515ص, 5111ِٕشٛساد جبِؼخ دٍت, دٍت, عٛس٠ب,, إٌمٛد ٚاٌّصبرف التصبد٠بدد.أدّذ ص١٘ش اٌشب١ِخ,  
4
, 5119داس ٚائً ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, , إٌمٛد ٚاٌّظبسف ٚإٌظش٠خ إٌمذ٠خ١ً٘ ػجّٟ ج١ًّ اٌجٕبثٟ ٚأسعلاْ ٠بع١ٓ,  

 .142ص
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, والجيات الطالبة لمقرض بالأموال ويعرف بأنو قيام المصرف بتزويد الأفراد وشركات الأعمال        
المطموبة عمى أن يتعيد المقترض )المدين( بتسديد ىذه الأموال, وفوائدىا والعمولات المستحقة عمييا, 
والمصاريف دفعة واحدة أو أقساط في تواريخ محددة ويتعرض المصرف التجاري عند منح القروض إلى 

د الأنشطة, والوظائف الأساسية بالنسبة لأنشطة وعمميات الخطر, لذلك فأنَ إدارة محفظة القروض تعد أح
1المصرف التجاري, ولا سيما أن القروض تمثل المحور الرئيس الذي يعتمد عميو المصرف في ايراداتوِ 

. 

ويعرف أيضا بأنو مبادلة قيمة حاضرة بقيمة آجمة ويتمثل في تقديم طرف لطرف آخر مقدار من المال      
(2)الحاضر مقابل الحصول عمى مقدار من المال وغالباً ما يزيد عن الأول في المستقبل 

. 

 ِب ٠أرٟ : خاٌغبثم اٌزؼبس٠ف٠ٚزؼخ ِٓ 

 والثاني المقترض )المدين( أو المستفيد.)الدائن( المقرض وجود طرفين, الأول مانح الائتمان  .1
 بين الطرفين يكون بصيغة العقد. اً إنَ ىناك اتفاق .2
التسييلات الائتمانية تقدم بشكل نقدية )سمف وقروض, كمبيالات, حساب جاري مدين,...( أو غير نقدي  .3

 ...(.اعتمادات مستندية, شيك مصدق )كفالة مصرفية أو خطاب ضمان,
ق عمييا بين الطرفين منيا مدة الائتمان, طريقة التسديد, حالات التأخير عن السداد, ىناك شروط يتم الاتفا .4

 الفوائد والعمولات.
الزبون  توقفوجود ضمانات يطمبيا المصرف )شخصية أو عينية( لدعم استرداد أموالوِ في حالة تعثر أو  .5

 عن السداد.

 :   حب١ٔب : ٔشأح الائتّبْ اٌّصرفٟ

 أممن السمع أكان سواء البعض والفائض لدى البعض الآخر, العجز لدى  القدم كان منذالائتمان  إنَ      
عمميات الإقراض والاقتراض قديمة وتزامنت مع ظيور النقود واستخداميا, إذ وجد مقرض  النقود, ولذلك فأنَ 

 ةبين ثلاث التمييزالنقود في العصور القديمة وفي المجتمعات البدائية واستمر ذلك واتسع لاحقاً, إذ يمكن 
عصور زمنية وجد فييا الائتمان, وبما يتناسب والتطور الذي حققتو وطبيعة المجتمعات في تمك العصور والتي 

(3)ىي
: 

 
 

                                                           
1
 .27, ص5119داس اثٓ إٌفبئظ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, الاسدْ,  ,ٚإٌمذ٠خادارح اٌؼ١ٍّبد اٌّصرف١خ أ٠بد ِٕظٛس دغٓ,  
(2)

  151, ص  5118, 1, داس ٚائً ٌٍطجبػخ, ػّبْ, ؽالادارح اٌّب١ٌخفب٠ض ر١ُّ ادّذ,  
(3)

 .566-562, ص5116, 1, داس اٌىزبة اٌذذ٠ش, ػّبْ, ؽإٌمٛد ٚاٌجٕٛند.ف١ٍخ دغٓ خٍف,  
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 :الائتّبْ فٟ اٌؼصٛر اٌمذ٠ّخ .1

مجتمعات بابل وغيرىا منذ أكثر من ألفي سنة قبل الميلاد اقراض ك الائتمانإذ عرفت المجتمعات القديمة      
أحد  ((أجيبي))ونشأت آنذاك عائلات غنية امتينت اقراض النقود فقد اشتير  ض النقود وعمميات الرىنواقترا

أغنياء بابل في القرن السابع قبل الميلاد بأعمال مالية كان منيا الاقراض مقابل رىن, ووجدت حركة الائتمان 
ورابي ونبوخذ نصر, كما شمل الائتمان في عيد السلالات المختمفة كالسومريين أو الكيشيين وفي عيد حم

مختمف المجالات, منيا الائتمان الزراعي والصناعي والعقاري والرىوني, وكذلك عرفت الصين القروض في 
طبق ين ذاتو  )قمح, فضة, ذىب( وقروض أخرى, والأمر  ( قبل الميلاد, وكانت القروض النقدية933حوالي )

 عمى الحضارات القديمة بقدر أو آخر.

 الائتّبْ فٟ اٌؼصٛر اٌٛسطٝ: .2

برز بشكل خاص الييود في ممارسة الائتمان وتعاطيو, وفي الحقل المصرفي والذين انتشروا بشكل واسع       
حتى أن الأمر وصل وأصحبوا بارزين في ىذا المجال,  وعمموا عمى اقامة روابط عائمية وعنصرية فيما بينيم

الدين الييودي  اوأوقات معينة, وأرتباطاً بتحريم الديانات الربا, عدالى حد احتكارىم ىذا الجانب في مناطق 
 .الذي يذكر أنو  حرم تعاطي الربا بين الييود ولم يحرمو  مع غيرىم

 الائتّبْ فٟ اٌؼصٛر اٌحذ٠خخ: .3

الاكتشافات وما تبعيا ورافقيا من اختراعات وما ترتب عمييا من توسع تجاري واضح, وما تحقق  ظيورأن     
تشار الائتمان وتعاطي استخدامو بشكل واسع, وسريع لمقابمة صناعية بعد ذلك كميا أدت إلى انورة الالث

ونظراً لحاجة التوسع  ,احتياجات التطورات الاقتصادية ىذه, واتساع النشاطات المرتبطة بيا والتي تتضمنيا
الدين المسيحي عن أخذ الفائدة, التجاري, فقد برز الييود في البداية في عمميات إقراض النقود بسبب نيي 

ونيي الكنيسة عن تعاطييا, ورغم ذلك فقد امتدت عمميات الإقراض من الييود إلى المسيحيين بعد أن قل 
الالتزام بالنواحي الدينية والكنسية, وبعد أن أصبح تعاطي الفائدة أمراً شائعاً, لا بل أنو  أصبح تقميدياً أو عرفياً, 

ي معظم الدول الأوربية في ىولندا والموانئ التي تخدم التجارة في العالم, وبذلك ولذلك نشأت المصارف ف
(1)أصبح الائتمان مصرفياً في معظموِ 

. 

 

 

                                                           
(1)

 .566, اٌّظذس اٌغبثك, صإٌمٛد ٚاٌجٕٛند. ف١ٍخ دغٓ خٍف,  
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 : أ١ّ٘خ الائتّبْ اٌّصرفٟ حبٌخبً :

تبرز أىمية الائتمان المصرفي كونو  يؤثر تأثيراً مباشراً وكبيراً عمى أطراف عدة, فالائتمان يخدم الفرد عمى      
المستوى الشخصي أو العائمي, كما انو  يدعم عمل الأشخاص المينيين والشركات, وىو بذات الوقت ي عد 
المحور الأساس لعمل المصارف التجارية, فضلًا عن أنَ الائتمان يساعد عمى زيادة الانتاج عمى مستوى 

من تأثيرهِ ى أىمية الائتمان و الاقتصاد الوطني ويساىم في خمق الاستقرار النقدي, وعميوِ يمكن أن  ننظر إل
 :(1)وجية نظر الأطراف الآتية 

 سثْٛ :أ١ّ٘خ الائتّبْ ثبٌٕسجخ ٌٍ .1

من وجية نظر الزبون وعمى المستوى الشخصي أو العائمي فأنَ الحصول عمى الائتمان كسمفة أو قرض      
يساعده  عمى مواجية الحالات الطارئة أو الاستثنائية بل حتى دعم وضعوِ المالي في حياتوِ ويؤمن لو  الحصول 

ة دون أن يتسبب ذلك في خمق عمى الأموال اللازمة لتحسين مستواه المعيشي وتحقيق الرفاىية الاجتماعي
مشكمة مالية ما دام أن الدفع سيتم بشكل آجل ولا سيما إذا ما قام الزبون بتخطيط استخدامو للأموال المقترضة 
بشكل سميم, لذا نجد أنَ المصارف في الكثير من دول العالم تدخل في حياة الأفراد وتقدم ليم قروضاً مختمفة 

دراسة,....( مما يسيم في استقرارىم المادي والاجتماعي والنفسي, ىذا  إكمال )شراء منزل أو تأثيث أو زواج,
فضلًا عن الخدمات الائتمانية التي يحصل عمييا الزبون مثل بطاقة الائتمان والتي تسيل لو  العديد من 

 الأمور.

ل ىؤلاء ويحقق الائتمان كذلك مزايا عديدة لممنشآت والمشروعات, وحتى أصحاب المين, إذ يعم     
واستكمال الدورة الاقتصادية لأعماليم, فضلًا يم تطشالأشخاص عمى تعزيز رأس المال التشغيمي لدييم ودعم أن

عن دعميم لمواجية الحالات الموسمية كزيادة الطمب أو التوسع الأفقي والعمودي في أعماليم, والآتي أبرز 
 ة:المزايا التي يحققيا الائتمان المصرفي لمشركات المقترض

يساعد عمى تطوير الشركات ومواكبة التقنيات الحديثة من خلال تجديد المكائن وتحسين المعدات وتنفيذ  . أ
تحول التقني, فأنَ الشركات برامج تطوير العاممين لدييا, وبسبب التكاليف المرتفعة التي تتطمبيا عمميات ال

سواء من خلال القروض أو التمويل لتيا المنشودة في الائتمان المصرفي لتحقيق مآربيا تمك تجد ضا
 التأجيري أو التشغيمي.

                                                           
(1)

 .15, ص5118, 5, داس اٌىزت اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ث١شٚد, ؽالائتّبْ اٌّصرفٟد.ٔج١ً رْٔٛ اٌظبئغ,  
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قل تكمفة قياساً بمصادر الاقتراض الأخرى, خاصةَ فيما يتعمق بالقروض متوسطة المصرفي أيعد الائتمان  . ة
 وطويمة الأجل.

مساعدة شركات الأعمال في مواجية الظروف الاستثنائية وتقمبات الأحوال الاقتصادية, مما يجنبيا  . د
 ة والافلاس.الخسار 

تمكين شركات الأعمال وأصحاب المين والمشاريع الصغيرة في الحصول عمى رأس المال اللازم لبدء  . س
أعماليم وأدامة نشاطيم المالي وتوسيعو, وأن تجربة العديد من الشركات تشير إلى أنَ نشاطيا يتطمب 

يل عاممين جدد, التوسع في النشاط رتبة عمى انشاء مواقع جديدة, كتشغتتدفقات نقدية لمواجية نفقاتيا الم
(1)التسويقي

. 

 صرف :ــّــٕسجخ ٌٍــتّبْ ثبٌــ١ّخ الائــأ٘ .2

تتأثر المصارف ىي الأخرى بالائتمان الذي تمنحو  لمزبائن فيو يحمل أىمية كبيرة, ذلك أنَ نتائج أعمال       
د أن  تقوم المصارف ـلاب   ومن ثمتمك المصارف تعتمد بشكل كبير عمى كفاءة وحجم المحفظة الائتمانية لدييا, 

بتنظيم مصادر أمواليا وتوجيييا نحو تمك المحفظة وفق المعايير والأسسس المصرفية السميمة, فالائتمان يمثل 
المورد الرئيس لأي مصرف تجاري ميما كانت نشاطاتوِ الاخرى في تكوين الدخل أو الحصول عمى العوائد 

د الأكبر لممصرف التجاري إلا إنو  في ذات الوقت لا يخمو من المالية, ورغم أنَ الائتمان يحقق أو يوفر العائ
مبني المخاطرة فيو سلاح ذو حدين, إذ أنَ توسع المصارف التجارية في منح الائتمان, ولا سيما إن  لم يكن 

عمى دراسة متكاممة كبيرة تواجو المصرف, لذا لابد من اعتماد سياقات محددة وواضحة ودقيقة تضمن 
أموالوِ في المجالات الصحيحة والتي تخدمو  في تحقيق أىدافو في التوسع والانتشار والتمكن  لممصرف توظيف

 .(2)من السوق المالي والاستمرار في تحقيق الأرباح

 :أ١ّ٘خ الائتّبْ ثبٌٕسجخ ٌٍذٌٚخ .3

يؤدي الائتمان المصرفي دوراً ميماً عمى مستوى النشاط الاقتصادي, فلا يمكن الحديث عن نمو       
الاقتصاد وتطورهِ دون النظر إلى الجياز المصرفي والمؤسسات المالية وذلك من خلال الائتمان المصرفي 

 , وكما موضح في الشكل الآتي :وأدواتوِ المختمفة

 

                                                           
(1)

 .59, ص5111داس ا١ٌّغشح ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ٚاٌطجبػخ, ػّبْ,  ادارح الائتّبْ)ِٕظٛر شٌّٟٛ(,ػذٔبْ رب٠ٗ إٌؼ١ّٟ,  
(2)

(, داس ٚائـً , ادارح اٌجٕٛن )ِذخً وّٟ ٚاسترات١جٟ ِؼبصرد. فلاح دغٓ ػذاٞ اٌذغ١ٕٟ ٚد.ِؤ٠ذ ػجذ اٌشدّٓ اٌذسٚٞ 

 .62, ص 5111ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, 
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 ( / دٚر الائتّبْ اٌّصرفٟ فٟ الالتصبد2ٌشىً )ا

 

 
 .51, ص5118 داس اٌىزت اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ث١شٚد, , الائتّبْ اٌّصرفٟ, اٌظبئغ اٌّظذس: د.ٔج١ً رْٔٛ

ويلاحظ  من الشكل أعلاه أنَ المصارف وعن طريق تخصيص ومنح الائتمان تعمل عمى الربط والتنسيق      
والتفاعل بين الدائرة السمعية والمتمثمة بالإنتاج المتاح من السمع والخدمات وبين عرض النقود والجانب النقدي 

في البمد, فالائتمان المصرفي عمى مستوى الاقتصاد الوطني يتيح  ام بيدف خمق التوازن الاقتصاديبشكل ع
نَ توسيع النشاط الاقتصادي عمى مستوى الدولة  تدفق الأموال وعوامل الانتاج خلال النظام الاقتصادي, وا 

 .(1)سيؤدي إلى توسيع التوظيف وتدفق السمع والخدمات

 : اٌّصرفٟ الائتّبْراثؼبً : أغراض 

شاع سئ١غخ ٌّٕخ الائزّبْ اٌّظشفٟأغ خٕ٘بٌه صلاص
(2)

: 

 أغراض ت٠ًّٛ الاستٙلان : .1

ل لأثمانيا, إذ  جِ آالسمع الاستيلاكية الحاضرة بدفع يقصد بيذا الغرض ىو تمويل المستيمكين عمى       
بواسطة دخميم الجاري, لذا يمكنيم يعجز الأفراد عن توفير القدر المطموب من السمع الاستيلاكية الآنية 

, ويكون دفع إثمان ىذه السمع بفترات مان الذي تقدمو ليم ىيئات مختمفةالحصول عمى ىذه السمع بواسطة الائت
مستقبمية مناسبة مما يساعد الأفراد عمى توزيع إنفاقيم الاستيلاكي عبر الزمن, ويساعد الائتمان الاستيلاكي 

زيادة حجم رقعة السوق و  في توسعة يساىمالسمع والخدمات الاستيلاكية ومن ثم  عمى أيضاً عمى تنشيط الطمب
 الإنتاج والاستثمار.

 ت٠ًّٛ الإٔتبد : أغراض .2

 إن احتياجات الاستثمار الإنتاجي المختمفة في الاقتصاد الحديث تستوجب توفير قدر ليس بالقميل من    
القدر الكامل من الادخارات والاستثمارات الفردية أو الخاصة  ذر توفير ىذاعترؤوس الأموال, ولما كان من الم

                                                           
(1)

 .81, ص5118, داس ا١ٌبصٚسٞ اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, الادارح اٌّب١ٌخ اٌّتمذِخد. ػذٔبْ رب٠ٗ إٌؼ١ّٟ,  
(2)

 115, ص 1988, داس اٌىزت ٌٍطجبػخ, اٌّٛطً, ة.ؽ, إٌمٛد ٚ اٌّصبرفذّذ ٔٛسٞ اٌشّشٞ, ٔبظُ ِ 
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طبيعياَ  لذا فان المجوء إلى المصارف والمؤسسات المالية المختمفة بيدف الحصول عمى الائتمان أصبح أمراً 
وضرورياً لتمويل العمميات الإنتاجية والاستثمارية المختمفة, كما يمكن لممنتجين الحصول عمى الائتمان عن 

التي زيادة حجم الادخار لدى الأطراف  فيىذا يساىم فراد, و بيعيا لممشروعات والأصدارىم السندات و طريق إ
لأسيم والسندات, لذلك فان المؤسسات الائتمانية تقوم بدور الوسيط فيما بين المدخرين تقوم بشراء ا

 ار والإنتاج في الاقتصاد الوطني.والمستثمرين, وىذه الوساطة تساعد عمى تسييل وتسريع وزيادة حجم الاستثم

 أغراض تس٠ٛخ اٌّجبدلاد : .3

براء الذمم تظير أىميتيا من خلال مكونات عرض النقد في  إنَ       قيام الائتمان بوظيفة تسوية المبادلات وا 
د يعني استخدام الائتمان بصورة و عرض النقمن مكونات  لمودائع الجاريةمجتمع, فزيادة الأىمية النسبية ال

براء ال ملاحظة ىذا التعامل والاستخدام لمنقود ذمم بين الأطراف المختمفة, ويمكن واسعة في تسوية المبادلات وا 
ية المبادلات السمعية والخدمية يتم و صاديا, إذ أن معظم التعامل في تسالمصرفية في المجتمعات المتقدمة اقت

 ينشأد اقل عمى النقود الحاضرة بيذه الميمة  وىذا طة الشيكات وسيمة الدفع أو وسيطاً لمتبادل مع اعتماسابو 
قيام المصارف التجارية بخمق الودائع واستخدام أدوات  م العادات المصرفية في المجتمع, كما أنَ تقد عن

 ل عمميات المبادلة وتوسيع حجميا.الائتمان الأخرى من أوراق مالية وكمبيالات تساعد كثيراَ عمى تسيي

         :: أٔٛاع الائتّبْ اٌّصرفٟ اٌّطٍت اٌخبٟٔ

 :   حست الأغراض )الاستؼّبي(   الائتّبْأٚلاً: أٔٛاع 

قوم ىذا المعيار عمى أساس تصنيف الائتمان وفقاً لمغرض الممنوح من أجموِ أو القطاع المستفيد, فنجد ي       
وقطاع الخدمات )السياحة والفنادق, الائتمان التجاري, الصناعي, الزراعي, العقاري, فضلًا عن قطاع التعدين 

(1)( النقل والمواصلات والخدمات العامة
: 

 الائتّبْ الاستٙلاوٟ: . أ

يقصد بوِ الائتمان الذي يحصل عميو الأفراد, إذ يمكن للإفراد الحصول عمى السمع والخدمات بسيولة      
السمع الاستيلاكية التي سيحصمون عمييا  لأسعاريم دخوليم الجارية, باعتبار أن دفع ويسر وبما يتناسب مع

سيكون مؤجلا و بالتقسيط لفترات زمنية مستقبمية, وعادة ما تكون السمع التي يتم تمويل شرائيا بالائتمان 
يكون و , وع من الائتمان أصحاب المتاجر وجمعيات التسميفالسمع المعمرة ويقوم بتقديم ىذا الن منالاستيلاكي 

عن قروض أو سمف تمنح للأغراض الاستيلاكية كشراء منزل أو سيارة أو بعض السمع ىذا الائتمان عبارة 

                                                           
(1)

 .49اٌّظذس اٌغبثك, ص ٔج١ً رْٔٛ اٌظبئغ,د. 
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تتضمن مخاطرة  اوع من القروض لأنيالمعمرة أو غيرىا وان المصارف تطمب أسعار فائدة أعمى ليذه الن
(1)ىعمأ

. 

 الائتّبْ الاستخّبرٞ: . ة

المؤسسات الإنتاجية بيدف المشاريع و تسييلات الممنوحة إلى من الائتمان ىو القروض و الالنوع ىذا      
توفير مستمزمات الاستثمار والإنتاج من أراضي, عقارات, منشآت وتجييزات فنية وغيرىا من المستمزمات 
الأخرى, لما كانت القطاعات والأنشطة الاستثمارية تطمب الائتمان لغرض سد احتياجات الاستثمار وان 

 .(2)ة, ليذا عادةً ما يكون الائتمان الاستثماري ذا اجل طويلقصير بالحقق بعد مدة ليست تإيراداتيا ست

 الائتّبْ اٌتجبرٞ: . د

آجال قصيرة وىو ي منح لتمويل  وذوويمثل أىم أنواع الائتمان بالنسبة لممصارف التجارية كونو  مضمون        
العمميات التجارية الداخمية والخارجية, وغالباً ما يكون ىذا الائتمان بضمان السمع المستوردة أو مستندات 
الشحن, ويستخدم ىذا الائتمان من قبل تجار الجممة والتجزئة )المفرد( وغيرىم من الوسطاء لزيادة تجييزىم 

غطية التزاماتيم المالية, أما فيما يخص استيراد وتصدير السمع فغالباً ما يمجأ نيم أو لتو بالسمع أو زيادة مخز 
 إلى استخدام الاعتمادات المستندية كشكل من أشكال التسييلات الائتمانية غير المباشرة.

 :       الائتّبْ اٌصٕبػٟ . ث

ىو الائتمان الذي يطمبو أصحاب المصانع أو يطمبو الحرفيين أما لآجال قصيرة بيدف تغطية الدورة       
الصناعية ولسد النقص الحاصل في رأس مال التشغيل أو لمدد متوسطة وطويمة وذلك لتمويل أعمال الانشاء 

والمكائن أو التحديث والتوسع وفتح الفروع, وعادةً ما تقوم  الآلاتالجديد لممشروعات الصناعية وتجييز 
يا التخصصي, ولا يزال الائتمان الصناعي نح ىذا النوع كونو  يقع ضمن نشاطالمصارف المتخصصة بم

الممنوح من قبل المصارف التجارية في الدول النامية دون المستوى المطموب بسبب قيام المصارف التجارية 
, إذ ربما طتيا الائتمانية لتمويل قطاع التجارة العامة بالدرجة الأساس كون مدده قصيرة الأجلبتوجيو معظم أنش

, رغم انيما القطاعين , ولا تيتم المصارف التجارية بقطاع الصناعة والزراعة إلا قميلاً عالية درجة سيولتوِ  تكون
 .(3)الرئيسين في اقتصاديات تمك الدول

                                                           
(1)

 111, ص 5118, 1, داس ا١ٌّغشح ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, ؽالادارح اٌّب١ٌخفبئك شم١ش ٚآخشْٚ,  
(2)

  118, اٌّظذس اٌغبثك, صإٌمٛد ٚاٌّصبرف  ٔبظُ ِذّذ ٔٛسٞ اٌشّشٞ, 
(3)

, 5117, 2ِىزجخ اٌٍّه فٙذ اٌٛؽ١ٕخ, جذح, ؽ, الادارح اٌّب١ٌخد. ػجذ اٌمبدس ِذّذ ػجذ الله ٚد.خبٌذ ثٓ ػجذ اٌؼض٠ض اٌغٙلاٚٞ,  

 .174ص
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 :  ْ ٌعّبا حست الائتّبْحب١ٔبً : 

 : ثعّبٔبد ئتّبْالا .1

طمب استكمالًا لعناصر الثقة تىي القروض التي تكون مصحوبة بضمانات )ضمانات تكميمية( لأنيا ت       
الموجودة أصلًا وليس بديلًا عنيا, فبعد التأكد من سمعة الزبون المالية ان تكون جيدة وبعد دراسة مصادر 

 قسم إلى نوعين, وي(1)قوتوِ  الدخل لمزبون ومكانتو المالية والتأكد من
(2)

: 

وتمنح دون ضمان عيني, بل يعتمد المصرف عمى تعيد شخص آخر غير :  لرٚض ثعّبْ شخصٟ . أ
المقترض بالسداد في حالة عجز ىذا الأخير عن ذلك, ويرتكز في ىذهِ الحالة عمى مقدرة الطرف الضامن 

 عمى الالتزام بالسداد.

بضمان بضائع تودع لدى المصرف كتأمين لمقرض أو أوراق قد تكون قروض :  لرٚض ثعّبْ ػ١ٕٟ . ب
 مالية كمبيالات وقروض بضمان ودائع لأجل وشيادات الايداع والاستثمار.

 :الائتّبْ ثذْٚ ظّبٔبد .2

المالي  مالمالية وسموكي من جيدين دون أي ضمانات حسب سمعتييجوز لممصرف منح قرض لأي زبائ     
السميم, ولا يجوز تمديد منح القرض دون ضمانات, لأنو ي منح في ظروف مثل محاولة كسب زبون جديد أو 

 .(3)الاحتفاظ بزبون جيد, إلا عمى أي حال ليس من المرغوب فيو أن يكون القرض غير مضمون بمبالغ كبيرة

 :  حست الأجً  الائتّبْحبٌخبً : 

 :  الأجًاٌمص١ر  الائتّبْ .1

(, ويحصل عمى ىذا النوع اشير 5 –اشير  8نية سنة أو قل ) يقصد بو الائتمان الذي تكون فترتو الزم      
من الائتمان الأفراد والمشروعات المختمفة وبيدف تمويل عممياتيا التجارية والصناعية والزراعية ولفترات قصيرة 

 .(4)الأمد

 :  ِتٛسػ الأجً  الائتّبْ .2

يقصد بو الائتمان الذي تكون فترتو الزمنية لأكثر من سنة واقل من خمس سنوات, وعادة ما يقدم ىذا     
الائتمان إلى المشروعات التي تحتاج إلى رؤوس الأموال لتجديد وتحديث معداتيا أو لشراء الآلات و معدات 

                                                           
(1)

 62, ص 5118, جبِؼخ دّبح, دِشك, عٛس٠ب, اٌؼ١ٍّبد اٌّصرف١خد.٘ضاع فٍخ,  
(2)

, 5111, 1داس اٌشا٠خ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ٚاٌطجبػخ, ػّبْ, ؽادارح اٌّخبغر ٚاٌّحبفظ الائتّب١ٔخ, د.ِٕٙذ دٕمٛلا ػ١غٝ,  

 .26 -22ص
(3)

 62,  اٌّظذس اٌغبثك, صاٌؼ١ٍّبد اٌّصرف١خد.٘ضاع فٍخ,  
(4)

 .141, ص1991اٌذاس اٌجبِؼ١خ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ث١شٚد, , التصبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛند.ػبدي أدّذ دش١ش,  
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الأفراد ولأغراض الحصول عمى السمع جديدة, كما يدخل ضمن ىذا النوع من الائتمان الاستيلاكي المقدم إلى 
 الاستيلاكية و خاصة المعمرة منيا.

 الأجً: غ٠ًٛ الائتّبْ .3

( عاماً, ويمنح ىذا الائتمان في 93تصل إلى ) وقدتكون الفترة الزمنية ليذا الائتمان لأكثر من خمس سنوات   
 (1) لمقطاعات الاقتصادية المختمفةيع المشار  كإقامةالعادة لتمويل الانشطة ذات الطبيعة الرأسمالية 

ِٗ حست  الائتّبْراثؼبً :   : غج١ؼت

 اٌتس١ٙلاد اٌّصرف١خ اٌّجبشرح: .1

وتشكل  بيا من الصندوق أو بقيدىا لحسابوِ وفييا يتم وضع النقود المباشرة تحت تصرف الزبون سواء بسح    
التزاماً عمى المصرف, وبتفسير محاسبي ىي التسييلات التي ينشأ عنيا انتقال جزء من موجودات المصرف 

ية أخرى لج املاً التز  جية أخرى أو تشكل عمى المصرفلبشكل أموال سائمة وتحويميا إلى موجودات أخرى 
 وأىم أنواعيا ىي كالآتي:

 :   اٌمرٚض ٚاٌسٍف . أ

الأجل تمنحوٌ المصارف التجارية لتمويل النشاط التجاري لقطاعي الأعمال والتجارة, قد ىي ائتمان قصير      
كانت وما زالت أشكال الائتمان قصير الأجل الذي تمنحو  المصارف لتمويل العمميات المحمية والخارجية من 

(2)أكثر الموجودات قبولًا من جانب المصارف لتمتعيا بخاصية التصفية الذاتية
. 

 :   اٌحسبثبد اٌجبر٠خ اٌّذ٠ٕخ . ة

وىو عقد يضع المصرف بمقتضاه تحت ىي الحسابات التي يكون رصيدىا مديناً من الناحية المحاسبية,     
تصرف المستفيد مبمغاً من النقود لمدة معينة أو غير معينة, فالحساب الجاري المدين ىو حساب خاص 

ق أرصدتيم و تفق عميوِ لا يمكن تجاوزه وىو يفمعين مبمبمغ  بالمكشوفلمجموعة من الزبائن يتم منحيم اعتماداً 
أما  , ويسمح لمزبون السحب من ىذا الحسابالدائنة وبموجب شروط الائتمان المقررة من قبل ادارة المصرف

أو أية طريقة أخرى, كما يسمح لو  أيضاً  الشيكاتباستخدام  ونقداً أكانت سواء  عدة دفعاتدفعة واحدة أو 
 .(3)بإيداع مبالغ في حسابو وذلك خلال المدة المتفق عمييا

 

                                                           
(1)

, 1999, داس ص٘شاْ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, الاستخّبر ٚاٌت٠ًّٛ ث١ٓ إٌظر٠خ ٚاٌتطج١ك ِذّٛد ػجذ اٌّؼطٟ أسش١ذ,د.  

 .114ص
(2)

 .112, ص5111داس ا١ٌّغشح ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ػّبْ, , إٌمٛد ٚاٌّصبرفد. ِذّٛد دغ١ٓ اٌٛادٞ ٚآخشْٚ,  
(3)

 .8, ص5112,  1اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ث١شٚد, ؽ داس اٌىزت الائتّبْ اٌّصرفٟ,د.ٔج١ً ججبس اٌظبئغ,  
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 : خصُ الأٚراق اٌتجبر٠خ . د

ثابتة تمثل حقاً نقدياً وتستحق الدفع بمجرد الاطلاع أو بعد أجل قصير وفي القانون يجري  شيكاتىي       
قبوليا كأداة لموفاء أو أنيا صك ليس لو  خصائص النقود الحقيقية ومع ذلك يجري قبوليا في العمميات التجارية 

نَ التاجر يبيع أما نقداَ أو بالدين أو مق, و (1)بدلًا من النقود الجاىزة يحررىا ابل الحصول عمى كمبيالات ا 
(2)تين بإحدى الطرق ا, وبيذه الكمبيالات يتصرف الزبون بيهِ المدينون عمى أنفسيم لأمر 

: 

أما أن  يحتفظ بيا ويقوم ىو بتحصيميا من المدينين مباشرةً بتاريخ الاستحقاق أو أن  يرسميا إلى المصرف  -
 الذي يتعامل معو  ليقوم بتحصيميا نيابة عنو  أي ايداعيا برسم التحصيل 

 إذا قام التاجر بخصم كمبيالاتوِ فان ذلك أن يطمب منو المصرف تسييلات مباشرة, لأنَ عممية الخصم -
تعني استبدال الورقة التجارية بنقد سائل من المصرف, وبالتالي فأنَ الورقة تشكل جزء من موجودات 
المصرف, والقيمة الحالية لمورقة المالية أقل القيمة الأسمية, ويمثل الفرق جزء من الانتظار والمخاطرة, 

يمكن إعادة خصم بعض  وتعد الكمبيالة من الأصول شديدة السيولة لأنيا قصيرة الأجل, كما وأنو  
 .الكمبيالات من البنك المركزي

 اٌتس١ٙلاد اٌّصرف١خ غ١ر اٌّجبشرح:  .5

 : ّستٕذ٠خ اٌػتّبداد لاا . أ

عمييا التاجر متفق مصرف الاجنبي لقاء سعر السمع الىي تعيد بالدفع من قبل المصرف المحمي إلى ال       
المحمي نسبة معينة من قيمة المحمي مع التاجر الأجنبي عند وصول السمع الى البمد, وعادةً ما يدفع التاجر 

الاعتماد لممصرف المحمي, وعندما تصل السمع يقدم التاجر المحمي لممصرف المحمي وثائق تفيد بوصول 
قد تسجل ديناً عمى المصرف المحمي تتم  البضاعة ثم بعدىا يسدد المصرف المحمي لممصرف الأجنبي أو

نَ ىذا النوع من التمويل يعد بمثابة قرض لمزبون يستحق الدفع بعد ) ( يوماً 53تسويتوِ بين المصرفين لاحقاً, وا 
( يوماً في القانون المصرفي أو التجاري, أي ىو قرض قصير الأجل يحدد المصرف الفائدة حسب 533أو )

 .(3)تكون قروض قصيرة الأجل الفترة الزمنية وعادةً ما

 

 

                                                           
(1)

ارذبد  ادارح اٌّصبرف ٚجٛدح اٌخذِبد اٌّصرف١خ ) ِذاخً ٚتطج١مبد(,د.طبدق ساشذ اٌشّشٞ ٚد. ٔغُ دغ١ٓ ٔؼّخ,  

 .61, ص5116, اٌّظبسف اٌؼشث١خ, ػّبْ
(2)

 .116-112اٌّظذس ٔفغٗ, ص اٌٛادٞ,د.ِذّٛد اٌذغ١ٓ  
(3)

 .196,ص 5111داس إًٌّٙ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, ث١شٚد, , إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚاٌس١بسخ إٌمذ٠خد.ػٍٟ وٕؼبْ,  
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 خطبثبد اٌعّبْ: . ة

ىو تعيد كتابي صادر من مصرف بناءً عمى طمب الزبون بمقتضاه بدفع قيمة خطاب الضمان سواء       
كان كمياَ أم جزئياً لصالح المستفيد عند مطالبتوِ بسداد قيمة خطاب الضمان في حالة عدم التزام الزبون بتنفيذ 

(1), وأىم أطراف خطابات الضمان كالآتي التزامات خلال مدة زمنية معينة ولغرض معينما عميوِ من 
: 

 (2اٌجذٚي )

 أغراف خطبثبد اٌعّبْ

 اغراف خطبثبد اٌعّبْ اٌخبرج١خ

 .اٌضثْٛ اٌزٞ ٠زمذَ ثطٍت اطذاس خطبة اٌؼّبْ.1

 .اٌّظشف اٌّذٍٟ اٌزٞ أطذس خطبة اٌؼّبْ ٌظبٌخ اٌّغزف١ذ5

ٗ  .اٌّغزف١ذ اٌزٞ 1  ٠زُ اطذاس خطبة اٌؼّبْ ٌظبٌذ

 .اٌّظشف اٌخبسجٟ )اٌّظشف اٌّشاعً(4

ِطجؼخ ٚصاسح اٌزؼ١ٍُ اٌفٕٟ ٚاٌزذس٠ت إٌّٟٙ ا١ّٕ١ٌخ, , اٌجٕٛن اٌتجبر٠خد.٠ٛعف ػجذ ساشذ اٌشثبػٟ ٚآخشْٚ, 

 .162, ص5111, 1طٕؼبء, ؽ

 : Payment according to credit  : الائتّبْ حست ٚظغ اٌسذاد خبِسبً 

ويصنف هذا الائتمان على أساس هذا المعيار اعتماداً على حالة السداد أو درجة ضمان السداد وعليهِ نجد الأنواع الآتية
(2)

 : 

ىو الائتمان المستكمل لجميع شروط الائتمان وموثق بضمانات مستوفية لعناصر  :الائتّبْ اٌّّتبز .1
 الضمان الكاممة.

تحق السداد, أي لم يحن موعد السداد بعد إلا أنَ المؤشرات تعبر وىو الائتمان غير مس : الائتّبْ اٌج١ذ .5
 عن حالة ايجابية في تقديرهِ.

 .( يوماً 53ىو الائتمان المستحق السداد ولم يمض عمى استحقاقو أو اقساطو  ) :الائتّبْ اٌّتٛسػ .1
ىو الائتمان الذي مضى عمى موعد استحقاقوِ أو استحقاق أحد أقساطو أو الفوائد  :دْٚ اٌّتٛسػالائتّبْ  .4

 ( يوماً.53أكثر من )
 ( يوماَ.533ىو الائتمان الذي مضى عمى موعد استحقاقوِ ) : اٌردٞءالائتّبْ  .2
 ىو الائتمان الذي مضى عمى تاريخ استحقاقوِ أكثر من سنة. :الائتّبْ اٌخبسر .6
 

 

 

 

                                                           
(1)

, 1ِطجؼخ ٚصاسح اٌزؼ١ٍُ اٌفٕٟ ٚاٌزذس٠ت إٌّٟٙ ا١ّٕ١ٌخ, طٕؼبء, ؽ, اٌجٕٛن اٌتجبر٠خد.٠ٛعف ػجذ ساشذ اٌشثبػٟ ٚآخشْٚ,  

 .162, ص5111
(2)

, سعبٌخ ِبجغز١ش غ١ش ِٕشٛسح, اٌّخبغر اٌّصرف١خ ٚاٌؼبئذ اٌّحبسجٟ تح١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓعجٝ أوشَ ػجذ اٌشصاق اٌش١خٍٟ,  

 .41, ص5119لغُ اٌّذبعجخ, و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد, جبِؼخ ثغذاد, 
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 اٌّجحج اٌخبٌج

 اٌّصرفٟ الائتّبْ بدــــــــــاتجب٘ ١بسخ إٌمذ٠خ فٟســـاٌ رــــأح

 ر أدٚاد اٌس١بسخ إٌمذ٠خ اٌى١ّخ فٟ الائتّبْ اٌّصرفٟ:ــــاٌّطٍت الأٚي : أح

 :فٟ الائتّبْ اٌّصرفٟ سؼر اٌخصُ  أحر:  أٚلاً 

تنطوي ىذهِ الآلية عمى عدد من الترتيبات التي تيدف إلى التأثير في مستوى الائتمان الممنوح من         
البنك المركزي إلى المصارف التجارية, ومن أىم ىذهِ الترتيبات سعر الخصم, أو ما يسمى بسعر الفائدة 

ية مقابل خصموِ لمسندات الأساسي, وىو عبارة عن السعر الذي يتقاضاه البنك المركزي من المصارف التجار 
الترتيبات الأخرى أحكاماً تتعمق بشأن فئات المقترضين والأوراق المالية أو مقابل السمف الممنوحة ليا, وتشمل 

أما عمى سبيل  المستوفين لمشروط التي يضعيا البنك المركزي وتحديد أنواع الموجودات المالية التي يقبل بيا,
ض والحد الأقصى للائتمان الذي يمنحو  البنك المركزي لأي مقترض, وتؤثر مقابل القرو  ةالممكية أو كضمان

(1)سياسة سعر الخصم في حجم الائتمان المصرفي وبالتالي في عرض النقود وفق الآلية الآتية
:  

 :  )ز٠بدح سؼر اٌخصُ( اتجب٘بد أىّبش١خ  .1

شعر البنك المركزي أنَ عرض النقود قد أرتفع إلى مستوى غير مرغوب فيوِ نتيجة التوسع المفرط  اإذ       
في منح الائتمان, وأنو  أخذ ييدد استقرار الأسعار, فلا بد من أن يسارع إلى انتياج سياسة نقدية انكماشية 

سعر الخصم, أي رفع كمفة ويعمل عمى تنفيذ ىذهِ السياسة عن طريق رفع تيدف إلى تقميص عرض النقود, 
التي يمنحيا لممصارف التجارية, مما يؤدي إلى تقميل اقتراضيا من البنك المركزي, وىذا بدورهِ يؤدي القروض 

إلى عدم توفر احتياطيات نقدية كافية لدى المصارف التجارية لأغراض التوسع في منح الائتمان أو القروض, 
دائع الجديدة, ومن ىذهِ الناحية ستسارع المصارف التجارية إلى رفع عمى مقدرتيا في خمق الو مما يضع قيداً 

سعر الفائدة التي تتقاضاىا عمى القروض التي تمنحيا لممؤسسات غير المصرفية, وكذلك الأمر عمى خصم 
الأوراق التجارية, وسيكون رفع سعر الخصم بالنسبة نفسيا, وفي نفس الوقت لارتفاع سعر الخصم, وىو ما 

المصارف التجارية تقوم بنقل تكمفة اقتراضيا من البنك المركزي إلى الأفراد والشركات عن طريق رفع  يعني أنَ 
ن قيام المصارف التجارية برفع كمفة القروض سعر الفائدة عمى الائتمان الذي تضعو  تحت تصرف زبائنيا , وا 

الائتمان منيا, لأن العائد المتوقع من التي تقدميا لزبائنيا سيؤدي إلى تقميص إقباليم عمى الاقتراض أو طمب 

                                                           
(1)

, داس ا١ٌبصٚسٞ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ اٌص١رفخ اٌّروس٠خ ٚاٌس١بسبد إٌمذ٠خد.صوش٠ب اٌذٚسٞ ٚد.٠غشٜ ِٙذٞ دغٓ اٌغبِشائٟ,  

 .196 -194ص ,5116ٚاٌطجبػخ, ػّبْ, 
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استثمار الأموال المقترضة سيكون أقل من السابق, وتقميل اقتراض المؤسسات غير المصرفية من المصارف 
 التجارية سيضع حداً لمتوسع في منح الائتمان المصرفي وبالتالي من عرض النقود في الاقتصاد الوطني.

 اتجب٘بد تٛسؼ١خ )تخف١ط سؼر اٌخصُ(: .2

النشاط  من اجل تحفيزالبنك المركزي باتباع سياسة نقدية توسعية تيدف إلى زيادة عرض النقود يقوم ىنا      
الخصم وىذا بالطبع سيشجع المصارف  فإنو  يمجأ إلى خفض سعر لذا الاقتصادي وزيادة الطاقة الانتاجية,

إلى التجارية عمى طمب المزيد من السيولة من البنك المركزي عن طريق تحويل جزء من موجوداتيا المالية 
 الائتمان منحنقود قانونية طالما أنَ تكمفة الحصول عمييا منخفضة, فتزداد احتياطياتيا النقدية ومقدرتيا عمى 

الاحتياطيات ستدفع المصارف التجارية  توفر, وىكذا فإنَ ركات والمؤسسات الحكومية(إلى الزبائن )الأفراد والش
إلى خفض سعر الفائدة عمى القروض التي تمنحيا إلى المؤسسات غير المصرفية, وىنا سيعتقد رجال الأعمال 

لى المصارف أنَ العائد المتوقع من استثمار المبالغ المقترضة سيكون أعمى من التكمفة التي سيؤدونيا إ
ويزداد حجم الودائع الجديدة المخموقة, مما يفضي إلى زيادة عرض النقود, التجارية, فيزاد طمبيم عمى الائتمان 

وىذا بدورهِ سيقود إلى زيادة الأنفاق النقدي, ومن ثم الانتاج والدخل والاستخدام مما يرفع من مستوى النشاط 
إذا كانت المصارف تعتمد في تمويميا عمى مصارف أجنبية أو الاقتصادي ككل, وقد لا تحقق ىذهِ الأىداف 

ىي فروع لمصارف أجنبية, وفي ىذهِ الحالة فإنَ سياسة سعر الخصم وأداتوِ تبدوان قميمة الفعالية, ولكن بشكل 
عام يبقى دور المصارف التي تعتمد في تمويميا عمى المصارف الأجنبية أو ىي فروع لمصارف أجنبية دوراً 

 .محدوداً 

, لنفرض أنَ المصارف ( يوضح أثر سعر الفائدة )سعر الخصم( في حجم الائتمان المصرفي5)والشكل     
 من حجم الائتمان المصرفي من يخفض%( فأنَ ىذا الإجراء 1%( إلى )5رفعت سعر الفائدة من ) التجارية قد

(X1)  ٌٝإX2) ) (1): 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 41, ص5111, ِٕشٛساد ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ اٌغٛس٠خ ٌٍىزبة, دِشك, اٌس١بسبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خد.١٘فبء غذ٠ش,  
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 (3اٌشىً )

 اٌّصرفٟأحر سؼر اٌفبئذح فٟ حجُ الائتّبْ 

 

 عؼش اٌفبئذح

R % 

 ِٕذٕٝ اٌطٍت ػٍٝ الائزّبْ                                          

 

9%                                               

 

7% 

 

 

 

 دجُ الائزّبْ 

X1                                    X2                

 .41, ص5111, ِٕشٛساد ا١ٌٙئخ اٌغٛس٠خ ٌٍىزبة, دِشك, اٌس١بسبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خغذ٠ش,  ءاٌّظذس: د. ١٘فب

 : فٟ الائتّبْ اٌّصرفٟ ٔسجخ الاحت١بغ اٌمبٟٔٛٔ أحر:  حب١ٔبً 

لمتأثير في حجم  في اتجاىين مختمفين وفقاً لأىداف السياسة النقدية الأداةيستخدم البنك المركزي ىذهِ      
 الائتمان المصرفي

(1)
 : 

 )ز٠بدح ٔسجخ الاحت١بغٟ اٌمبٟٔٛٔ(: خأىّبش١ بداتجب٘.1

إذ ييدف البنك المركزي إلى تقييد عرض النقود من خلال الحد من قدرة المصارف التجارية عمى        
التوسع في الاستثمار, يستعمل ىذا الاتجاه عند مكافحة التضخم والقضاء عمى الفجوة  ومن ثمالاقراض 

ويتم من خلال رفع نسبة نسبة الاحتياطي القانوني مما يؤدي إلى تقميص حجم احتياطيات التضخمية, 
 المصارف التجارية وانخفاض حجم الائتمان المصرفي الممنوح من قبل المصارف التجارية.

 )تخف١ط ٔسجخ الاحت١بغ اٌمبٟٔٛٔ(: ختٛسؼ١ بداتجب٘.2

ثم ييدف البنك المركزي إلى زيادة عرض النقود الذي يؤدي إلى انخفاض سعر الفائدة  في ىذا الاتجاه     
يزداد الدخل, ويستخدم ىذا الاتجاه  ومن ثمومن ثم زيادة الطمب الكمي )الطمب الاستثماري( الاستثمار  يزداد

 ة )الانكماشية(.في حالات الركود والانكماش الاقتصادي, إذ يكون اليدف ىو القضاء عمى الفجوة الركودي

 

                                                           
(1)

 .516, ص5111, 4, داس الأ١ِٓ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ٚاٌطجبػخ, طٕؼبء, ؽالالتصبد اٌىٍٟد.ِذّذ أدّذ الأفٕذٞ,  
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 (3اٌّخطػ )

 أحر ٔسجخ الاحت١بغٟ اٌمبٟٔٛٔ فٟ الائتّبْ اٌّصرفٟ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبدش أػزّبداً ػٍٝ:

 

, داس ا١ٌبصٚسٞ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ٚاٌطجبػخ, اٌص١رفخ اٌّروس٠خ ٚاٌس١بسبد إٌمذ٠خصوش٠ب اٌذٚسٞ ٠ٚغشٜ ِٙذٞ دغٓ اٌغبِشائٟ, 

 511. ص5116, 1ػّبْ, ؽ

 

 فٟ الائتّبْ اٌّصرفٟ:اٌّطٍت اٌخبٟٔ : أحر أدٚاد اٌس١بسخ إٌمذ٠خ إٌٛػ١خ 

لغرض رقابة وتنظيم الائتمان  أدوات السياسة النقدية النوعيةتستخدم البنوك المركزية في البمدان كافة        
السياسة النقدية الكمية, وتستيدف الادوات النوعية لمسياسة النقدية توجيو الائتمان المصرفي إلى جانب أدوات 

صوب بعض القطاعات الاقتصادية التي تمثل أىمية استراتيجية والتأثير عمى حجم القروض الممنوحة إلى 
ت خاصة في الاقتصاد وكمفة الحصول عمييا وأجل استحقاقيا, فيو موجو نحو التمييز بين أنواع قطاعا

الائتمان المصرفي وتوزيعوِ بين مختمف الفعاليات والانشطة المكونة للاقتصاد الوطني حسب افضميتيا وأىميتيا 

 اتباع سياسة نقدية توسعية

 رخف١غ ٔغجخ الادز١بؽ اٌمبٟٔٛٔ

 

 ص٠بدح ادز١بؽ١بد اٌّظبسف اٌزجبس٠خ

 

 

ص٠بدح ِمذسح اٌّظبسف فٟ ِٕخ  

 الائزّبْ

 اتجبع س١بسخ ٔمذ٠خ أىّبش١خ

 سفغ ٔغجخ الادز١بؽ اٌمبٟٔٛٔ 

 

أخفبع  ادز١بؽ١بد اٌّظبسف 

 اٌزجبس٠خ

أخفبع ِمذسح اٌّظبسف اٌزجبس٠خ فٟ 

 ِٕخ الائزّبْ

 

 أخفبع دجُ الائزّبْ اٌّظشفٟ ص٠بدح دجُ الائزّبْ اٌّظشفٟ
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صرفية قياساً بالمشاريع كتسييل شروط حصول المشروعات الانتاجية الزراعية والصناعية عمى القروض الم
 :(1) الاستيلاكية

 

 :  Moral Suasion policyأحر س١بسخ الالٕبع الادثٟ فٟ الائتّبْ :  أٚلاً 

تقوم ىذهِ الأداة عن طريق البنك المركزي بإقناع المصارف التجارية بالسياسة النقدية التي ييدف إلى        
مده  من كونو  بنك البنوك والمقرض تنفيذىا, ويعتمد البنك المركزي في ذلك عمى مركزهِ الأدبي والذي يست

الائتمان المصرفي والتحكم فيوِ, وقد تؤدي  الأخير لممصارف التجارية عند الضرورة, والقائم عمى تنظيم حجم
يد في حالة يىذهِ الأداة إلى نتائج جيدة في حجم الائتمان المصرفي بالتوسع في حالة الركود والانكماش والتق

التضخم دون الحاجة إلى استخدام الأدوات الكمية, وتعتمد فعالية ىذهِ الأداة في تحقيق أىداف السياسة النقدية 
عمى ما يتمتع بوِ المركزي من مكانة كبيرة في النظام المصرفي, وقد يتخذ الإقناع الأدبي صورة تبادل الرأي 

التجارية في حالة ما إذا كانت قميمة العدد أو قد يتم من بشكل غير رسمي مع القائمين عمى أمر المصارف 
خلال تصريحات أو توجييات أو نصائح ليذهِ المصارف بشأن السياسة النقدية التي يجب اتباعيا وعادةً ما 

أنو  يمتمك من السمطة والوسائل ما يجعمو   لعممياتسير المصارف التجارية وفقاً لرغبات البنك المركزي, وذلك 
(2)تسير وفقاً لسياستوِ النقدية أن   المصارف التجاريةيجبر 

. 

 :  Qualitative control methodأسٍٛة اٌرلبثخ اٌى١ف١خ ٌلائتّبْحب١ٔبً : 

نك المركزي بنوعية الائتمان الممنوح, إذ يستطيع الب دى أدوات السياسة النقدية النوعية, إذ تيتمـىي أح    
الائتمان بالنسبة لبعض الاستخدامات وذلك لتحقيق بعض الأىداف ومن أىم أنواع أنَ يزيد باستخدام ىذهِ الأداة 

يقوم بوضع العديد من القيود عمى ىذا الائتمان كرفع  إذ الرقابة الكيفية للائتمان, رقابة الائتمان الاستيلاكي,
الإجراءات أن   ىذهِ  نسعر الفائدة أو تقصير مدة القرض أو رفع قيمة الأقساط أو غير ذلك ويكون من شأ

ما ينطبق عمى الائتمان العقاري والائتمان الزراعي ىو تؤدي إلى قبض الائتمان الاستيلاكي, و 
..ألخ, إذ يستطيع البنك المركزي أن يزيد الائتمان أو يخفضو  في كل نشاط من الأنشطة ..والصناعي.

ذا كان يحمد ليذهِ الأداة من الوطنيةالاقتصادية حسب المصمحة  أدوات السياسة النقدية أنيا تربط الائتمان , وا 

                                                           
1
 Pritchard, Op, cit, p.387-388 , Kettel, op .cit , p.206 

(2)
-156, ص5119داس إٌشش ٌٍجبِؼبد, ػّبْ,  أسبس١بد الالتصبد٠بد إٌمذ٠خ )ٚظؼ١بً ٚاسلا١ِبً(,د.ػجذ اٌذ١ّذ اٌغضاٌٟ,  

157 . 
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في  وهأن طالبي الائتمان قد لا يستخدم بسطاً وقبضاً بنوع النشاط المطموب لو  الائتمان إلا أنو يؤخذ عمييا
 .(1)الوجو المخصص لو , وبالتالي فقد لا تؤدي ىذهِ الأداة الأىداف المرجوة منيا

 فٟ الائتّبْ اٌّصرفٟ : اٌتٛج١ٙبد ٚالأٚاِرحبٌخبً : أحر س١بسخ 

تعميمات مباشرة موجية إلى المصارف التجارية والمؤسسات المالية لتوجيييا إلى  البنك المركزي يصدر      
السياسات المرغوبة من خلال حجم الائتمان وطبيعتوِ, كقيام البنك المركزي باستخدام جزء من الموجودات 

ة طويمة الاستثماري لأصحاب المشاريع إقراضياالمالية لممصارف التجارية في شراء السندات الحكومية أو 
النسبة التي يتعين عمى المصارف التجارية مراعاتيا بين رأس المال  البنك المركزي حددالأجل, كما ي

 .(2) , أو فرض حد أقصى لمجموع قروض المصارف التجارية واستثماراتياوالاحتياطي وجممة موجوداتيا

 راثؼبً : أحر س١بسخ  الاػلاَ فٟ الائتّبْ اٌّصرفٟ:

أىداف سياستوِ النقدية,  من تحقيقالبنك المركزي  مكنتالحديثة التي  الأدوات النوعيةعد ىذهِ الأداة من ت        
إذ يقوم بالإعلان عن سياستوِ فيما يتعمق بمصمحة الاقتصاد الوطني, ففي ىذهِ الحالة يكون ىناك واجباً أدبياً 

ك المركزي ملائمة فيما يتعمق بزيادة أو تخفيض عمى المصارف التجارية أن  تمتزم بالسياسة التي يراىا البن
(3)الائتمان المصرفي

. 

كما ييدف الاعلام إلى نشر الحقائق والأرقام عن وضع النشاط الاقتصادي لمبمد والتي تصدر من خلال      
البنك المركزي معمومات لعامة المجتمع, فإذا كانت مصداقيتوِ مقبولة, فإنَ أراءهِ تصل إلى الرأي العام, 

بيل المثال تبرير البنك المركزي مع ويستطيع بواسطتيا التأثير في توقعات حركة الأعمال ونشاطيا, عمى س
التي جعمتوِ يختار اتباع سياسة معينة لتوجيو الائتمان نحو قطاع ما, مما يجعل المصارف الأدلة والأسباب 

 إىمالياالتجارية تأخذ بآرائوِ ولا يمكن 
(4)

. 

 

                                                           
(1)

, جذْٚ عٕخ ٔششو١ٍخ اٌزجبسح, لغُ الالزظبد, جبِؼخ ػ١ٓ اٌشّظ, اٌمب٘شح, ث, اٌتح١ًٍ الالتصبدٞ اٌىٍٟد.أدّذ ِٕذٚس,  

 .562ص
(2)

داس اٌخٍذ١ٔٚخ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, اٌجضائش, (, ٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ إٌظب١ِٓ الاسلاِٟ ٚاٌٛظؼٟ )دراسخ ِمبرٔخاد.جّبي دػبط,  

 .182 – 184, ص5117
(3)

 .566,  صاٌغبثكد.ادّذ ِٕذٚس, اٌّظذس  
(4)

اٌّش٠خ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ, اٌش٠بع,  رشجّخ : اٌغ١ذ أدّذ ػجذ اٌخبٌك, داس إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚالالتصبد,د.رِٛبط ِب٠ش ٚآخشْٚ,  

 .219, ص5115, 1ؽ
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 انفصم انخاًَ

 ٔالغ انسٍاسح انُمذٌح ٔالائتًاٌ انًصزفً فً الالتصاد انؼزالً

 (2020 – 1990نهًذج ) 
 تًٍٓذ: 

تناوؿ ىذا الفصؿ واقع السياسة النقدية والائتماف المصرفي في الاقتصاد العراقي وتطوراتيما لممدة  اف      
( 2003والذي يوضح التغيرات والتطورات الحاصمة في السياسة النقدية قبؿ وبعد عاـ ) (2020 – 1990)

, ودورىا في تحقيؽ الاستقرار والنمو وتنظيـ القطاع المصرفي وانعكاس أدواتيا عمى أداء الاقتصاد العراقي
المبحث الأوؿ واقع السياسة النقدية وتطوراتيا في الاقتصاد العراقي لممدة  , إذ يتضمفويتكوف مف ثلاث مباحث

(, أما المبحث الثاني فيتضمف واقع الجياز المصرفي وتطور الانشطة المصرفية في 2020 – 1990)
فتناوؿ أثر السياسة النقدية في اتجاىات  الثالث (, أما المبحث2020 – 1990راقي لممدة )الاقتصاد الع

 (.2020 – 1990الائتماف المصرفي في الاقتصاد العراقي لممدة )

 

 (2020 – 1990المبحث الأوؿ : واقع السياسة النقدية في الاقتصاد العراقي لممدة )

 (.2020 – 1990) في الاقتصاد العراقي لممدة ةنشطة المصرفيالمبحث الثاني : واقع الجياز المصرفي والا

 – 1990)الائتماف المصرفي في الاقتصاد العراقي لممدة  أثر السياسة النقدية في اتجاىاتالمبحث الثالث : 

2020.) 
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 انًثحج الأٔل

 سح انُمذٌح فً الالتصاد انؼزالًانسٍا ٔالغ

 : (2020 – 1990نهًذج ) ًانُمذٌح فً الالتصاد انؼزالانًطهة الأل : ٔالغ انسٍاسح 

 ( :2002 -1990انسٍاسح انُمذٌح نهًذج )ٔالغ أٔلاً : 

واتسمت بارتباط وثيؽ بيف البنؾ  ( خاضعة لقرارات السمطة المالية2003قبؿ عاـ )السياسة النقدية  كانت      
بتمويؿ عجز الموازنة العامة لمدولة وىو جزء لا يتجزأ مف إذ قاـ البنؾ المركزي العراقي  المركزي ووزارة المالية,

والميزانية العمومية لمبنؾ المركزي العراقي بحكـ  لمدولة المالية العامة بسبب قوة الترابط بيف الموازنة العامة
فَ الاي رادات مف التبعية وىيمنة السمطة المالية عمى القرار النقدي, إذ كاف ىناؾ حساب واحد لمعممة الأجنبية وا 

ميزانية العمومية تمؾ العممة التي تدخؿ الموازنة العامة تمثؿ عوائد النفط في الغالب ويسجؿ ما يعادليا في ال
الدينار العراقي سواء بشكؿ حسابي في سجلات البنؾ أـ فعمي في التداوؿ بذلؾ النقد الأساس, لمبنؾ المركزي ب

 الإصدار. كما أدت سياسة (1)ود الميزانية العمومية لمبنؾ المركزيوأفَ النقد الأجنبي في ىذهِ الحالة يدخؿ في بن
النقدي الجديد )التمويؿ بالتضخـ( لتمويؿ عجز الموازنة إلى زيادة كبيرة في معدلات التضخـ مع تزايد معدؿ 
نمو عرض النقود بشكؿ كبير وىو نتيجة متوقعة لأسموب السياسة النقدية الذي يندرج ضمف ما يسمى بسياسية 

(2)السياسة النقدية اتميا بكؿ متغير مطات وتحكاستناداً لتقدير الس إجراءاتوالنقد الرخيص, وىو يتخذ 
. 

الذي جعؿ الميزانية  1976( لسنة 64كما كانت السياسية النقدية خلاؿ ىذهِ المدة في ظؿ القانوف )      
 ,الاصدار النقديالعمومية لمبنؾ المركزي العراقي مجرد تابع لسياسة الموازنة العامة لارتباطو المباشر بسياسة 

 للأسعارحاضنة ميمة لمتضخـ وارتفاع المستوى العاـ المركزي إذ شكؿ الاقتراض المباشر والمستمر مف البنؾ 
الأدوات بية البنؾ المركزي في العراؽ خلاؿ تمؾ المدة في تنفيذ سياستو النقد استعافخلاؿ تمؾ السنوات, إذ 

المصرفي وتحديد اسعار الفائدة بسقوؼ عميا مف خلاؿ فرض القيود عمى حجـ الائتماف  (الانتقائيةالنوعية )
أفَ مثؿ ىذه الاجراءات تعطي نتائج سريعة في السيطرة عمى الائتماف عمى المستوى الكمي,  باعتبارودنيا 

القطاعات الاقتصادية التي تسعى الحكومة الى دعميا, وقد صاحب تمؾ الأدوات الى حد ما نحو وتوجيو 
, وبالتالي بيف المركزي ووزارة المالية اً وثيق اً مباشرة, وقد شيدت تمؾ المدة ارتباطالكمية غير ال الأدواتاستخداـ 

خضوع السياسة النقدية الى قرارات السمطة السياسية وخصوصاً فيما يتعمؽ بسياسة الاصدار النقدي )سياسة 

                                                           
(1)

, هطثعح تُد الذكوح, تغذاد, رؤٌح فً انًشٓذ انؼزالً انزاٍْ –انزٌؼً انًزكشي ٔيأسق اَفلاخ انسٕق الالتصاد د.هظهر هذوذ صالخ,  

 .70, ص2013, 1ط
(2)

, أطرودح دكرىراٍ غُر هٌشىرج, كلُح خٍاراخ انسٍاسح انُمذٌح ٔدٔرْا فً تحمٍك الاستمزار الالتصاديأدوذ عثذ السهرج دوذاى,  

 .145, ص2013سرٌصرَح, الادارج والاقرصاد, الجاهعح الو
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لتمويؿ عجز الموازنة العامة , إذ نجد أفَ البنؾ المركزي كاف يمثؿ الرافعة المالية آنذاؾالمتبعة  النقد الرخيص(
مستوى فرص النمو اً للمدولة دوف قيود وبشكؿ مفرط مما نتج عنوُ زيادة متسارعة في نسب التضخـ وارتفاع

 الاقتصادي في القطاعات الحقيقية.

فاف رفع سعر الفائدة مف قبؿ البنؾ ونتيجة لارتفاع معدلات التضخـ عف أسعار الفائدة الاسمية,        
العراقي لـ يحقؽ دوراً ايجابياً في خفض معدلات التضخـ لسحب السيولة النقدية الفائضة لممدة  المركزي

مف أجؿ امتصاص  المتقاضاةوعمى الرغـ مف محاولة البنؾ المركزي رفع الفائدة المدفوعة  .(2002 -1991)
ـ تجد نفعاً بسبب حالة التضخـ القوة الشرائية للأفراد لمحد مف الارتفاع الحاصؿ في معدلات التضخـ الا انيا ل

امواليـ نحو قطاعات لتوجيو الجامح التي أصابت الاقتصاد العراقي, الأمر الذي دفع أصحاب رؤوس الأمواؿ 
غير انتاجية كالمضاربة أو شراء السمع المعمرة والعقارات التي كانت تعطي مردوداً نقدياً أفضؿ مف الاحتفاظ 

 ائع مصرفية.بالنقود لدى المصارؼ عمى شكؿ ود

 ( :2020 – 2003انسٍاسح انُمذٌح نهًذج )ٔالغ حاٍَاً : 

( ىو الاستقلالية التي حصؿ عمييا البنؾ 2003أبرز ما حدث فيما يتعمؽ بأداء السياسة النقدية بعد عاـ )     
بموجبوِ (, فقد أتسمت السياسة النقدية في العراؽ 2004( لسنة )56المركزي العراقي بموجب القانوف رقـ )

إذ  ,بمسار نقدي جديد مختمؼ تماماً عف السابؽ, مف حيث الأدوات المستخدمة في تنفيذ السياسة النقدية
استخدـ آليات وأدوات حديثة ساعدت في الوصوؿ إلى اليدؼ الرئيس وىو السيطرة عمى التضخـ وتحقيؽ 

(1)الاستقرار وشممت الآتي
: 

 العممة الأجنبية. نافذة )مزاد(انشاء  .1
 .متطمبات الاحتياطي القانوني .2
 تحرير أسعار الفائدة. .3
 فيعمى موارد النقد الأجنبي )ايرادات تصدير النفط العراقي( بعد توقؼ ىذهِ الايرادات  ؽحصوؿ العرا .4

 .العقوبات الاقتصاديةبسبب ظروؼ مف القرف الماضي التسعينيات 
واستخداـ ىذهِ  .الجديدة ذات المواصفات العالميةتوحيد فئات العممة العراقية بعد اصدار العممة اجراءات  .5

خطى إلى حد ما في تمييد الطريؽ أماـ السياسة النقدية الجديدة لبدأ ال الأسباب الذاتية والموضوعية ساعد
 .لتحقيؽ الأىداؼ المرسومة ليا
                                                           

(1)
(, 48هجلح كلُح الادارج والاقرصاد, العذد ) (,2003 – 1980تمٍٍى كفاءج ٔأداء انسٍاسح انُمذٌح فً انؼزاق نهًذج )د.ثرَا الخسرجٍ,  

 .8, ص 2007(, 13الوجلذ )
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/ 4/10)السياسة النقدية غير المباشرة التي استحدثت في  أدوات أحد عد نافذة بيع العممة الأجنبيةوتُ        

لى يومنا ىذا ويتـ مف خلاليا بيع  (2003 تمكف البنؾ المركزي العراقي مف خلاليا تحقيؽ , إذ الدولاروا 
قرار في سعر صرؼ الدينار العراقي, وتحقيؽ الاستقرار النقدي, وتكوف المصدر الأساس لتمويؿ تجارة الاست

نوُ يمكف مف خلاؿ ىذهِ النافذة استخداـ القطاع الخاص , فضلًا عف تكويف احتياطيات ميمة بالعممة الأجنبية وا 
(1) سعر الصرؼ واعتمادهِ كمثبت أسمي لتوقعات حدوث التضخـ

. 

 :انًزكشي انؼزالًانثُك حانخاً : أْذاف 

موصوؿ إلى أىداؼ اقتصادية لتحقيؽ مجموعة أىداؼ لالنقدية  يسعى البنؾ المركزي العراقي مف خلاؿ سياستوِ 
(2) الآتيوىي ك

: 
 .العراقية العممة ةوادار إصدار  .1
 اطيات الأجنبية.يادارة الاحت .2
 عمى معدلات التضخـ. والسيطرةتحقيؽ الاستقرار في الأسعار  .3
 تنظيـ القطاع المصرفي لمنيوض بنظاـ مالي تنافسي ومستقر. .4
 العمؿ عمى تحقيؽ استقرار سعر صرؼ العممة العراقية. .5
 تحقيؽ التوازف في ميزاف المدفوعات العراقي. .6
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

الادارج والاقرصاد, جاهعح تغذاد, هجلح كلُح  , كلُحانسٍاسح انُمذٌح فً انؼزاق تٍٍ تزاكًاخ انًاضً ٔتحذٌاخ انحاضزد.ثرَا الخسرجٍ,  

 .29, ص2010(, 1(, الوجلذ )23تغذاد للعلىم الاقرصادَح, العذد )
(2)

دائرج (, 2020 -2016, للوذج ) تمزٌز ػٍ انسٍاسح انُمذٌح نهثُك انًزكشي انؼزالً ٔفك ضزٔرٌاخ انًستمثمالثٌك الوركسٌ العراقٍ,  

 .1, ص2020الادصاء والاتذاز, 
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 ( :2020 -1990انًطهة انخاًَ : تطٕر أدٔاخ انسٍاسح انُمذٌح فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 (:2020 -1990: تطٕر سؼز انفائذج فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) أٔلاً 

 ( :2002 -1990سؼز انفائذج فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )تطٕر  .1

يُعد سعر الفائدة )سعر السياسة( ىو سعر الفائدة المعمف الذي يحددهُ البنؾ المركزي العراقي وفقاً لأىداؼ      
ف اعتماد ىذا السعر ىدفاً تشغيمياً جاء لتحفيز المصارؼ العراقية تجاه التسييلات ال قائمة السياسة النقدية, وا 

 اقراضاً وايداعاً, فضلًا عف عدىا أداة لمواجية التقمبات قصيرة الأجؿ.

عمى  (1992 – 1990)%( خلاؿ السنوات 6.13سعر الفائدة بمغ )أفَ  (3)تشير بيانات الجدوؿ        
إلى  (, وكذلؾ ارتفع% 6.03)مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 1993%( في عاـ )6.5إلى ) , ثـ ارتفعالتوالي

 – 1996)%(, ثـ استقر خلاؿ السنوات 11.5)مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 1995%( في عاـ )7.25)

كاف  ف  أ%( بعد 1.37)مقداره وبمعدؿ تغير سنوي  (1999)%( في عاـ 7.35لكف ارتفع إلى )(, 1998
ويتضح أفَ سعر الفائدة الذي يعمنوُ البنؾ (, 2001)(, ثـ أستقر حتى عاـ 1998%( في عاـ )7.35)

وقد حدثت عميو تغيرات طفيفة في فقد بقي عمى حالوِ  (2002 -1990)المركزي العراقي لـ يتغير خلاؿ المدة 
وىذا يعكس أفَ البنؾ المركزي العراقي لـ يستخدـ سعر  (2001-1999)والسنوات  (1998 – 1995)السنوات 

سعر صرؼ الدينار  في تحكـالستوى النشاط الاقتصادي عمى الرغـ مف صعوبة الفائدة كأداة لمتأثير في م
العراقي, وكاف ليذا نتائج ضارة في امكانية المصارؼ العراقية في تعبئة المدخرات الوطنية مف جية وقدرتيا 

التضخـ توفير الائتماف اللازـ لتمويؿ الأنشطة الاقتصادية مف جية أخرى في اقتصاد يعاني مف و عمى تييئة 
 %(.-14.90)مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 2002%( في عاـ )6.25, لكنوُ انخفض إلى )الجامح

ف ثابتاً خلاؿ المدة أما سعر الفائدة عمى الاقراض المصرفي )سعر الفائدة قصير الأجؿ(, فقد كا      
%( بسبب قرار مف 18( ليبمغ )2002 -2001ي )%( ولـ يتغير إلا في عام20بمغ )(, إذ 2000 -1990)

 )سعر الفائدة قصير الأجؿ(.البنؾ المركزي العراقي بثبات سعر الفائدة عمى الاقراض المصرفي 
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 (3انجذٔل )

 (2002 – 1990نهًذج )فً الالتصاد انؼزالً تطٕر سؼز انفائذج 

 سؼز انفائذج انسُٕاخ

 )سؼز انسٍاسح( % 

يؼذل انتغٍز 

 انسُٕي%

سؼز انفائذج ػهى 

 الالزاض%

يؼذل انتغٍز 

 انسُٕي%

1990 6.13 --- 20 --- 
1991 6.13 0 20 0 
1992 6.13 0 20 0 
1993 6.5 6.03 20 0 
1994 6.5 0 20 0 
1995 7.25 11.5 20 0 
1996 7.25 0 20 0 
1997 7.25 0 20 0 
1998 7.25 0 20 0 
1999 7.35 1.37 20 0 
2000 7.35 0 20 0 
2001 6.25 14.60- 18 10 - 
2002 6.25 0  18 0 

 (2002 – 1990, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 

 اػتًادا ػهى انًؼادنح اَتٍح :انثاحج  تى احتساب يؼذل انتغٍز انسُٕي, يٍ ئػذاد  -

يؼذل انتغٍز انسُٕي % = 
 السٌح  الذالُح   السٌح الساتقح

 السٌح الساتقح
  ×100 
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 (4انشكم )

 (2002 -1990سؼز انفائذج فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 
 .(3انًصذر : يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى تٍاَاخ انجذٔل )

  ( :2020 – 2003نهًذج ) ًانؼزال سؼز انفائذج فً الالتصادتطٕر  .2

 انخفض مف إذ ,( الذي يبيف تطورات سعر فائدة البنؾ المركزي العراقي4تشير بيانات الجدوؿ )     
%( بسبب  -5.5) مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي2004%( في عاـ )6الى )( 2003%( في عاـ )6.35)

%(  في عاـ 7ارتفع إلى )لكف  الاصلاحات النقدية التي قاـ بيا البنؾ المركزي العراقي في أسعار الفائدة,
%( وبمعدلات تغير 20%, 10.42%( ثـ أخذ بالارتفاع ليبمغ )16.66)مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 2005)

 النقدي( مف أجؿ تحقيؽ استقرار النظاـ 2007 - 2006%( خلاؿ عامي )91.9%, 48.9)مقدارىا سنوية 
ف والاستثمارات في الائتما لاقتصادي وتنظيـ وتحديدالتضخـ وتشجيعاً لمنشاط ا معدلات والسيطرة عمى

 اً لمسياسة النقدية التي يعتمدىاالمجالات المسموح بيا كافة بغية القياـ بالعمميات المصرفية عمى نحو أمثؿ تنفيذ
%( في عاـ -16.3)مقداره %( وبمعدؿ تغير سنوي 16.75, لكنوُ انخفض إلى )(1)البنؾ المركزي العراقي

إلى أىداؼ السياسة النقدية التي انتيجيا البنؾ المركزي العراقي لتحقيؽ  وجاء ىذا التخفيض استناداً  ( 2008)
الاستقرار النقدي وزيادة معدلات النمو الاقتصادي مف خلاؿ زيادة منح الائتماف المصرفي لدى المصارؼ 

دؿ وبمع (2009)في عاـ  %(8.83)العراقية لغرض تمويؿ المشاريع الاستثمارية والانتاجية, ثـ انخفض إلى 
مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 2010%( في عاـ )6.25إلى ) , ثـ انخفض% (-47.3)مقداره تغير سنوي 

( وذلؾ تنفيذاً لمسياسة النقدية لمبنؾ 2015 - 2011%( خلاؿ الأعواـ )6%(, ثـ استقر بنسبة )-29.2)
لمتوجو نحو السوؽ لتمويؿ ( بغية تحفيز المصارؼ 2010المركزي العراقي عمى تثبيت سعر فائدتوِ منذ عاـ )

%( في عاـ 4انخفض إلى ) ثـ, لدعـ عممية التنمية الاقتصادية المشاريع وتوفير الائتماف لمقطاع الخاص

                                                           
(1)

 .12, ص2007, انتمزٌز الالتصادي انسُٕيالثٌك الوركسٌ العراقٍ,  
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%( بسبب جعؿ البنؾ المركزي سياستوِ النقدية داعمة -33.33)مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 2016)
تي يعيشيا البمد نتيجة انخفاض أسعار النفط الخاـ في للاقتصاد العراقي في ظؿ الازمة المالية والاقتصادية ال

( نتيجة لعدـ وضوح السياسة النقدية وتوجييا وعدـ 2020%( لغاية عاـ )4السوؽ العالمية, ثـ استقر )
 .ستمزمات الخطط الاقتصادية الكميةمواكبتيا لم

ذ يلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ أما سعر الفائدة عمى الاقراض المصرفي فشيد تذبذبات خلاؿ مدة البحث, إ    
ثـ  ,%( -22.22)( وبمعدؿ تغير سنوي 2002%( في عاـ )18%( بعد إف كافَ )14(, انخفض إلى )4)

بسبب التعديلات التي   (% - 11.42 )مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 2004%( في عاـ )12.4انخفض إلى )
في ظؿ التغيرات  لمتحكـ في حجـ الائتماف المصرفي دوات السياسة النقديةأجراىا البنؾ المركزي العراقي في أ

%( 12.09)مقداره وبمعدؿ تغير سنوي  (2005في عاـ ) %(13.9, لكنوٌ أرتفع الى )السياسية والاقتصادية
%( بسبب ارتفاع سعر الصرؼ 8.63)مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 2006%( في عاـ )15.1ثـ ارتفع الى )

مقابؿ انخفاض الدينار العراقي وارتفاع المستوى العاـ للأسعار, وبالتالي قاـ البنؾ الأجنبي )الدولار الأمريكي( 
وتجنب الزيادة في  برفع سعر الفائدة عمى القروض المصرفية لممواطنيف مف أجؿ الحد مف زيادة القروض

عمو %( لج36.42)مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 2007%( في عاـ )20.6معدلات التضخـ, ثـ ارتفع الى )
عاملًا مغرياَ لممصارؼ التجارية عمى اقراض أمواليا لمبنؾ المركزي بدلًا مف اقراضيا إلى الأفراد والشركات 

سعر الفائدة عمى القروض والمؤسسات الأخرى, مما يحد مف الارتفاعات السعرية في السوؽ, مما يعني أفَ 
وقعة وبإمكاف السياسة النقدية التأثير بيا عند يكوف أكثر استجابة لمصدمات الاقتصادية غير المتقصيرة الأجؿ 

ة جاء استجابة لتوجييات صندوؽ النقد اتباع البنؾ المركزي ىذه السياس , فأفَ 1حدوث التقمبات الاقتصادية
الدولي وسياسة استيداؼ معدلات التضخـ لمتحكـ في مناسيب السيولة مف خلاؿ سحب أكبر كمية مف النقود 

بسبب ارتفاع وقد نجحت ىذه السياسة في احجاـ المستثمريف والجميور عف الاقتراض  لدى الأفراد والشركات,
-6.69)مقداره وبمعدؿ تغير سنوي ( 2008في عاـ )%( 19.22انخفض إلى ) , لكنوُ اسعار الفائدة عمييا

بسبب تحسف واستقرار سعر صرؼ الدينار العراقي وانخفاض معدلات التضخـ وتحقيؽ الاستقرار  %(
( ليصؿ 2020الاقتصادي والنقدي توجو البنؾ المركزي لاتباع سياسة توسعية, واستمر ىذا التخفيض لغاية )

المشاريع التنموية لتبني ح( )سعر السُاسبعد أف ثبت البنؾ المركزي العراقي سعر فائدتوِ  %(12.13)إلى 
 لتحفيز الاستثمار وتعزيز الاستقرار النقدي والمالي للاقتصاد العراقي.

                                                           
1

(, هجلح العلىم الاقرصادَح 2011 -2004ادارج انسٍاسح انُمذٌح يٍ ػزض انُمذ انى أسؼار انفائذج فً انؼزاق نهًذج )سُف راضٍ هذٍ,  

 .5, ص2014(, تغذاد, 79(, العذد )20والادارَح, جاهعح تغذاد, الوجلذ )
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 (4انجذٔل )

               (2020 – 2003نهًذج ) ًانؼزالالالتصاد انفائذج فً  سؼزتطٕر 

 سؼز انفائذج  انسُٕاخ

 )سؼز انسٍاسح( %

يؼذل انتغٍز 

 انسُٕي%

 سؼز انفائذج

 ض(%ا)سؼز الالز 

انتغٍز  يؼذل

 انسُٕي%

2003 6.35 0 14 22.22-  
2004 6 5.51 - 12.4 11.42-   
2005 7 16.66 13.9 12.09 
2006 10.42 48.85 15.1 8.63 
2007 20 91.9 20.6 36.42 
2008 16.75 16.25- 19.22 6.69 - 
2009 8.83 47.28-  16.16 15.92 - 
2010 6.25 29.21 - 14.35 11.20-  
2011 6 4 - 14.03 2.22- 
2012 6 0 13.78 1.78- 
2013 6 0 13.57 1.52 - 
2014 6 0 12.6 7.14- 
2015 6 0 12.29 2.46- 
2016 4 33.33 - 12.34 0.40  
2017 4 0 12.57 1.86 
2018 4 0 12.34 1.82- 
2019 4 0 12.28 0.48- 
2020 4 0 12.13 1.22- 

 (2020 – 2003, نهًذج )يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕح ,انًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 
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 (5انشكم )

 (2020 – 2003سؼز انفائذج فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 
 (4انًصذر : يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى تٍاَاخ انجذٔل )

  ( :2020 – 1990حاٍَاً : تطٕر َسثح الاحتٍاطً انمإًََ فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 ( :2002 -1990نهًذج ) فً الالتصاد انؼزالً تطٕر َسثح الاحتٍاطً انمإًََ .1

تُعد ىذهِ النسبة مف أحد أدوات السياسة النقدية الكمية لمبنؾ المركزي العراقي التي يضعيا لمتحكـ في حجـ      
 السيولة. مقدار( لدى المصارؼ التجارية العراقية والتحكـ في دائع )الجارية, التوفير والزمنيةالو 

 – 1990)%( خلاؿ المدة 10)قد بمغت نسبة الاحتياطي القانوني  أفَ ( 5يلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ )       

بسب قرار مف قبؿ البنؾ المركزي العراقي آنذاؾ لاستقرار ىذه النسبة عمى الودائع المصرفية, كما  (1995
%( بسبب اجراء البنؾ المركزي تعديلًا عمى نسبة الاحتياطي 15( لتبمغ )1996شيدت زيادة في عاـ )

%( والودائع 10جارية )%( والودائع ال3القانوني, إذ كانت نسبة الاحتياطي القانوني عمى ودائع التوفير )
فَ  (2002لغاية عاـ )%( واستمر 15%( وبالتالي يكوف مجموع متطمبات الاحتياطي القانوني )2الثابتة ) وا 

ىو تحقيؽ ىدؼ البنؾ المركزي العراقي مف رفع ىذهِ النسبة عمى الودائع الجارية لدى المصارؼ العراقية 
سيولة المصارؼ التجارية ومف ثـ التأثير في قدرتيا عمى منح حجـ الاستقرار الاقتصادي مف خلاؿ التأثير في 

 ئتماف المصرفي الممنوح مف قبميا.الا
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 (5) انجذٔل

 (2002 – 1990نهًذج )فً الالتصاد انؼزالً  َسثح الاحتٍاطً انمإًََ 

 % معدل التغير السنوي % نسبة الاحتياط القانوني السنوات
1990 10 --- 
1991 10 0 
1992 10 0 
1993 10 0 
1994 10 0 
1995 10 0 
1996 15  50 
1997 15 0 
1998 15 0 
1999 15 0 
2000 15 0 
2001 15 0 
2002 15 0 

 (2002 – 1990, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 

 (6انشكم )

 (2002 -1990نهًذج ) الالتصاد انؼزالًَسثح الاحتٍاطً انمإًََ فً 
 

 
 (5انًصذر : يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى تٍاَاخ انجذٔل )

 

 



55 

 

 ( :2020 -2003نهًذج ) الالتصاد انؼزالًتطٕر َسثح الاحتٍاطً انمإًََ فً  .2

مف الودائع المعروفة  %(25)أف تكوف نسبة الاحتياطي  (2003البنؾ المركزي العراقي بعد عاـ ) رأى        
بالقانوف لدى المصارؼ التجارية, وذلؾ لسحب جزء مف السيولة العالية في سوؽ الماؿ العراقية والتي يشكو 

ف النسبة المذكورة منيا  مف %( 5)تمثؿ حسابات لدى البنؾ المركزي و %(20)منيا الاقتصاد العراقي, وا 
لقانوني غير ثابتة تبعاً لحالة السوؽ وكمية النقود المعروضة الودائع لدى خزانتوِ, عمماً أف نسبة الاحتياط ا

, وذلؾ النقدية لمبنؾ المركزي العراقي السياسة تتطمبوُ )عرض النقد( فيي خاضعة لمزيادة والنقصاف حسب ما 
ع بسبب السيولة المرتفعة جداً التي تتمتع بيا المصارؼ التجارية, والتي تمكنيا مف توسيع الائتماف حتى مع رف

نسب الاحتياطي القانوني, أي أف امكانية البنؾ المركزي العراقي في تنفيذ سياسة نقدية انكماشية في العراؽ 
تصبح غير فعالة, نتيجة وجود احتياطيات فائضة لدى المصارؼ التجارية لا يمكف امتصاصيا عممياً بنسبة 

( 2003في عاـ )%( 25)بمغت طي القانوني نسبة الاحتيا أفَ ( 6الاحتياطي القانوني, وتشير بيانات الجدوؿ )
( وذلؾ تنفيذاً لمسياسية النقدية لمبنؾ المركزي العراقي محاولةً 2009 – 2004وىي ثابتة خلاؿ السنوات )

السوؽ, لكنيا انخفضت  اقتصاد لمتأثير في مناسيب السيولة وتشجيع الاستثمار وتحفيز المصارؼ لمتوجو نحو
( ذلؾ تنفيذاً لمسياسة النقدية التي انتيجيا البنؾ 2019( واستقرت حتى عاـ )2009%( في عاـ )15إلى )

%( في عاـ 13المركزي العراقي وتحفيزاً لممصارؼ التجارية لمتوجو نحو السوؽ, لكنيا انخفضت إلى )
 لذلؾاضافةً  ى المصارؼ العراقية,زيز السيولة لد( بسبب قرار البنؾ المركزي العراقي لغرض دعـ وتع2020)

 .جة ظيور جائحة كورونا ليذا العاـتخفيؼ أثر الانكماش في الاقتصاد العراقي نتي
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 (6انجذٔل )

 %(     2020 – 2003نهًذج ) الالتصاد انؼزالًتطٕر َسثح الاحتٍاطً انمإًََ فً 

 التغير السنوي%معدل  %نسبة الاحتياط القانوني السنوات
2003 25 66.66 
2004 25 0 
2005 25 0 
2006 25 0 
2007 25 0 
2008 25 0 
2009 25 0 
2010 15 40 - 
2011 15 0 
2012 15 0 
2013 15 0 
2014 15 0 
2015 15 0 
2016 15 0 
2017 15 0 
2018 15 0 
2019 15 0 
2020 13 13.33- 

 (2020 – 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانؼزالً انًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي 
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 (7انشكم )

 (2020 – 2003فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )َسثح الاحتٍاطً انمإًََ 

 
 (6انًصذر : يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى تٍاَاخ انجذٔل )

 ( :2020 – 1990نهًذج ) انؼزالًالالتصاد تطٕر ػزض انُمذ انضٍك فً حانخاً : 

 ( :2002 -1990فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )انضٍك تطٕر ػزض انُمذ  .1

الاقتصاد العراقي طيمة ىذهِ المدة مف العقوبات الاقتصادية التي كانت السبب الرئيس في البنية  ىعان    
الاقتصادية اليشة لوُ, ونتيجة ليذا قاـ البنؾ المركزي بالإصدار النقدي الجديد )طباعة نقود( لتمويؿ الانفاؽ 

جـ الكتمة حداف قيمة الدينار العراقي, فإلى فق أدى الحكومي, إلا أنيا قادت الى التضخـ الكبير الجامح الذي
يتـ اصدارىا يعتمد عمى المتاح مف الموجودات الأجنبية لدى البنؾ المركزي مف جية وعلاقتوِ التي النقدية 

بخزينة الدولة عف طريؽ تنقيد سندات واذونات الخزينة إلى جانب علاقتوِ بالمصارؼ التجارية المسؤولة عف 
(1)ىمنح الائتماف مف جية أخر 

. 

زيادة مستمرة خلاؿ ىذه المرحمة, إذ بمغ  قد شيد عرض النقدأفَ ( 7وتشير بيانات الجدوؿ )     
وبمعدؿ تغير سنوي ( مميوف دينار 243670إلى )ارتفع ( ثـ 1990( مميوف دينار في عاـ )153359.3)

العقوبات ( مميوف دينار بسبب فرض 433909( ليبمغ )1992%(, وكذلؾ في عاـ )60.61)مقداره 
الاقتصادية عمى العراؽ وما نجـ عنوُ مف انخفاض الايرادات النفطية مقابؿ زيادة الانفاؽ الحكومي لتمبية 

جوء إلى الاصدار النقدي ممتطمبات المواطنيف المعاشية, فضلًا عف إعادة الاعمار مما دفع الحكومة إلى ال
( مميوف 330133871ة, ثـ استمر بالزيادة ليصؿ إلى ))التمويؿ بالتضخـ( لسد العجز الكبير في الموازنة العام

                                                           
(1)

, 11(, العذد 4, هجلح كلُح تغذاد للعلىم الاقرصادَح, الوجلذ)سؼز صزف انذٌُار انؼزالً ٔانؼٕايم انًإحزج فٍّأدَة قاسن شٌذٌ, د. 

 .15, ص2006



58 

 

, بسبب توقيع العراؽ مذكرة التفاىـ مع الأمـ المتحدة والسماح لوُ بتصدير النفط مما (2002دينار في عاـ )
 .بدعـ برنامج النفط مقابؿ الغذاء لؾ ساىمت مذكرة التفاىـوفر النقد الأجنبي, وكذ

 (7انجذٔل )

 )يهٌٍٕ دٌُار(              (2002 – 1990فً انؼزاق نهًذج )انضٍك تطٕر ػزض انُمذ                          

 انؼًهح تانتذأل انسُٕاخ

CC 

 انٕدائغ انجارٌح

CD 

M1 = 

CC+ CD 

يؼذل انتغٍز 

 انسُٕي%

 CCَسثح 

 M1انى 

 CDَسثح 

 M1انى 

0881 133412 13947 153359 --- 87.32 12.67 
0880 213873 23797 243670 60.61 66 11.33 
0881 363021 73888 433909 77.98 82.03 17.96 
0882 673134 193296 863430 96.83 77.67 22.32 
0883 1993436 393465 2383901 176.40 83.48 16.51 
0884 5843398 1203666 7053064 195.128 82.88 17.11 
0885 8813616 73887 8893503 26.15 99.11 0.88 
0886 9293828 1083269 130383097 16.07 89.57 10.42 
0887 131923530 1593346 133513876 30.22 88.21 11.78 
0888 132753220 2083616 134833836 9.76 85.94 14.05 
1111 134743321 2533685 137283006 16.45 85.31 14.68 
1110 137823691 3763398 231593089 24.94 82.56 17.43 
1111 235633963 4493908 330133871 39.58  85.07 14.92 

 (2002 – 1990, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 
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 (8انشكم )

 (2002 – 1990فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) انضٍك ػزض انُمذ
 

 
 

 (7ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى تٍاَاخ انجذٔل )انًصذر : يٍ 

 ( :2020 -2003فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )انضٍك تطٕر ػزض انُمذ  .2

( تغيرات ميمة في المجاؿ النقدي منيا إصدار قانوف البنؾ المركزي 2003شيد عرض النقد بعد عاـ )        
لاليتوِ وقياموِ بالدور المطموب للانتقاؿ إلى (, ويستيدؼ الحفاظ عمى استق2004( لسنة )56العراقي رقـ )

اقتصاد أكثر حرية وأقؿ تدخلًا مف الجانب الحكومي, وكذلؾ اصدار عممة وطنية موحدة جديدة, واتخاذ 
الخطوات اللازمة لتعزيز الاحتياطي مف النقد الأجنبي لاسيما بعد مؤتمر باريس لممانحيف وتخفيض ديوف 

%( والمتبقي ديوف دوف أف تتحمؿ أي فوائد, وىذا يعد عاملًا لدعـ 80بحدود ) العراؽ بعد حصولوِ عمى اعفاء
بنؾ المركزي العراقي, وىذا الاحتياطي ساعد البنؾ المركزي في اتخاذ ىذهِ لملأجنبي الاحتياطي النقدي ا

, الأمريكي(ت الأجنبية )الدولار الاجراءات التي ساىمت في دعـ سعر صرؼ الدينار العراقي مقابؿ العملا
وىذهِ السياسة كانت تسعى إلى جعؿ معدلات نمو النقد تتناسب مع قدرات الاقتصاد الانتاجية, إذ تتوازف 

 .(1)التدفقات النقدية والتدفقات الحقيقية مف السمع والخدمات

( مميوف دينار في عاـ 1031493000( أف عرض النقد الضيؽ ارتفع مف )8تشير بيانات الجدوؿ )      
%(, ثـ 12.31) مقداره( وبمعدؿ تغير سنوي 2005( مميوف دينار في عاـ )1133993000( إلى )2004)

( بسبب زيادة حجـ الودائع الجارية 2013( مميوف دينار في عاـ )7338583000استمر بالزيادة ليصؿ إلى )
                                                           

(1)
 .20-18ص  , 2007, صٌذوق الٌقذ العرتٍ, إتى ظثٍ, يلايح انسٍاسح انُمذٌح فً انؼزاقسٌاى الشثٍُ,  
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قود لدى المصارؼ ورغبة الأفراد والشركات في الايداع المصرفي, إضافةُ إلى عمميات السمب والسرقة لمن
إلى طباعة النقود, وكذلؾ الزيادة المركزي مما اضطر البنؾ  (,2003في عاـ ) التجارية والبنؾ المركزي

( مميوف 7236923000في النقد الأجنبي نتيجة ارتفاع حجـ الصادرات النفطية, لكنوُ انخفض إلى )الحاصمة 
ويعزى ذلؾ الانخفاض إلى انخفاض الودائع  (%-1.57) مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي2014دينار في عاـ )

%( بعد 50.40)مقدارىا مميوف دينار وبنسبة مساىمة  (36,636,768)الجارية لدى المصارؼ العراقية إلى 
( نتيجة الانخفاض الحاصؿ في أسعار النفط الخاـ في السوؽ 2013%( في عاـ )52.60إف كانت )

( دولار في 104كاف ) ( دولار لمبرميؿ الواحد بعد إف  94.9)الخاـ إلى وصؿ سعر برميؿ النفط  إذ ,العالمية
 مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي2015( مميوف دينار في عاـ )6534353000(, ثـ انخفض إلى )2013عاـ )

( مميوف 3438553000%( ويعزى ذلؾ إلى انخفاض العممة بالتداوؿ خارج الجياز المصرفي إلى ) -9.98)
(, وانخفاض 2014%( في عاـ )49.6كانت ) %( بعد إف  53.26مساىمة في عرض النقد )دينار وبنسبة 

%( بعد إف كانت 46.73)مقدارىا مميوف دينار وبنسبة مساىمة ( 30,580,000)الودائع الجارية إلى 
%( نتيجة الانخفاض المستمر في أسعار النفط الخاـ وتدىور الوضع الاقتصادي والأمني في البمد, 50.40)
%( ويعزى 8.09)مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي 2016( مميوف دينار في عاـ )7037333000كنوُ ارتفع إلى )ل

( مميوف دينار وبنسبة 4232753000زيادة حجـ العممة بالتداوؿ خارج الجياز المصرفي إلى )إلى ذلؾ 
تصاد العراقي في ظؿ دور السياسة النقدية التي كانت داعمة وساندة للاقالى %(, إضافة 59.76مساىمة )

الظروؼ الاقتصادية التي مر بيا البمد بيدؼ تعزيز الثقة بالاقتصاد العراقي وتوفير القدرات اللازمة لتجاوز 
( دولار 40الى دوف الػ), إذ انخفضت  النفط الخاـ في السوؽ العالمية تمؾ الظروؼ في ظؿ انييار أسعار

,  77,829,000, 71,161,500)  ليبمغ (2019,  2018,  2017) لممدة, ثـ اخذ بالارتفاع لمبرميؿ الواحد

%, 9.36% , 0.322) مقدارىا نمو )تغير( سنوية تمميوف دينار عمى الترتيب وبمعدلا (86,771,200

تحسف  فضلًا عفبسبب زيادة الودائع الجارية بشكؿ مستمر لدى المصارؼ العراقية,  التواليعمى  %(11.48
 .دة رصيد صافي الموجودات الأجنبيةمما انعكس عمى زيا السوؽ العالمية,في الخاـ أسعار النفط 
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 (8) انجذٔل

 )يهٌٍٕ دٌُار(      (2020 – 2003خلال انًذج ) فً الالتصاد انؼزالً طٕر ػزض انُمذ انضٍكت

 انؼًهح تانتذأل انسُٕاخ

CC 

 انٕدائغ انجارٌح

CD 

M1 = CC+ 

CD  

يؼذل انتغٍز 

 انسُٕي%

 CCَسثح 

 M1انى 

انى   CDَسثح 

M1 

2003 436293794 131433807 537733601  91.56 80.74 19.81 
2004 731633000 239863000 1031493000 75.78 70.57 29.42 
2005 931133000 232863000 1133993000 12.31 0.16 20.05 
2006 1039683000 434923000 1534603000 35.62 70.94 29.05 
2007 1432323000 437903000 2130223000 40.50 70.31 25.18 
2008 1834933000 936973000 2831903000 29.77 65.60 34.39 
2009 2137763000 1535243000 3733003000 32.31 58.38 41.61 
2010 2433643640 2732553360 5136203000 38.39 47.2 52.80 
2011 2832983364 3433083636 6236073000 21.28 45.2 54.80 
2012 3035943000 3331423000 6337363000 1.80 48.00 51.99 
2013 3530083692 3838493308 7338583000 15.88 47.4 52.60 
2014 3630553232 3636363768 7236923000 1.57- 49.6 50.40 
2015 3438553000 3035803000 6534353000 9.98- 53.26 46.73 
2016 4232753000 2836583000 7039333000 8.4 59.59 40.40 
2017 4033433300 3038183200 7131613500 0.322 56.69 43.30 
2018 4034983100 3733303900 7738293000 9.36 52.03 47.96 
2019 4736383800 3931323400 8637713200 11.48 54.90 45.09 
2020 5939873098 4333663458 10333533556  19.11 58.04 41.95 

 (2020 - 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحتٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً: انًصذر  
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 (9انشكم )

 (2020 -2003ػزض انُمذ انضٍك فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 
 (8تٍاَاخ انجذٔل )انًصذر : يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى 

 ( :2020 – 1990الالتصاد انؼزالً نهًذج ) تطٕر ػزض انُمذ انٕاسغ فًراتؼاً : 

 ( :2002 -1990تطٕر ػزض انُمذ انٕاسغ فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) .1

( مميوف دينار في عاـ 243869.1مف ) ارتفع عرض النقد الواسعأىَ  (9َلادع هي خلال الجذول )      
واستمرت الزيادة %( 41.72( وبمعدؿ تغير سنوي )1991( مميوف دينار في عاـ )353245.5( إلى )1990)

%( عف عاـ 105.91) مقداره عدؿ تغير سنويم( مميوف دينار وب1323434لتبمغ )( 1993حتى عاـ )
 سببوُ اتباع الحكومة سياسة الاصدار النقدي الجديد نتيجة الزيادة الكبيرة في عرض النقود والذي( 1992)

)طباعة النقود( لسد العجز الكبير في الموازنة العامة بعد فرض العقوبات الاقتصادية وحظر تصدير النفط 
العراقي وتراجع الايرادات النفطية التي تعد المحدد الرئيس لعرض النقود في الاقتصاد العراقي, فضلًا عف 

, ثـ استمر بالزيادة حتى (1)مة في الانفاؽ الحكومي لغرض توفير مستمزمات المعيشة لممواطنيفالزيادة الحاص
( مميوف دينار بسبب استمرار اتباع سياسة الاصدار النقدي ودعـ القطاع 338713069( ليبمغ )2002عاـ )

 الزراعي لتوفير احتياجاتوِ الاساسية.

 

 

                                                           
(1)

 -1951, للوذج ) انتجزتح الالتصادٌح فً انؼزاق )انُفظ ٔانذًٌمزاطٍح ٔانسٕق ٔانًشزٔع الالتصادي انٕطًُ( د.صثرٌ زاَر السعذٌ, 

 .446, ص2009, عواى, 1, دار الوذي للثقافح والٌشر والرىزَع, عواى, ط2006
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 (9انجذٔل )

 (يهٌٍٕ دٌُار)                 (2002 – 1990( نهًذج )M2)تطٕر ػزض انُمذ انٕاسغ       

 معدل التغير السنوي% M2 السنوات
1990 243869.1 --- 
1991 353245.5 41.72 
1992 643314 82.47 
1993 1323434 105.91 
1994 3143036 137.12 
1995 8863894 182.41 
1996 131543627 30.18 
1997 133403262 16.07 
1998 137873895 33.39 
1999 230473438 14.51 
2000 234453551 19.44 
2001 238493598 16.52 
2002 338713069 35.84 

 (2002 - 1990, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحتٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالًانًصذر : 

 (10انشكم )

 (2002 – 1990انؼزالً نهًذج )ػزض انُمذ انٕاسغ فً الالتصاد 

 
 (9انًصذر : يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى تٍاَاخ انجذٔل )

 



64 

 

 ( :    2020 – 2003تطٕر ػزض انُمذ انٕاسغ فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) .2

( مميوف دينار في 430213847الواسع, إذ ارتفع مف )نقد ىذهِ المرحمة زيادة مستمرة في عرض الشيدت      
 مقداره ( وبمعدؿ تغيير سنوي2004( مميوف دينار في عاـ )1134983209( إلى )2003)عاـ 

نتيجة تحسف الوضع  التواليعمى ( 2014 - 2005لممدة )%(, ثـ أخذ بالزيادة بشكؿ مستمر 185.89)
دييـ في ايداع أمواليـ والفائض المالي لالى زيادة ارباح الشركات مما أدى و الاقتصادي والمعيشي لدى العوائؿ 

ا , إضافةً إلى ذلؾ تحسف أسعار النفط الخاـ في السوؽ العالمية مم, وزيادة الودائع الأجنبيةالمصارؼ العراقية
( بعد إف 2015( مميوف دينار في عاـ )8234383712, لكنوُ انخفض إلى )انعكس عمى زيادة عرض النقود

%( بسبب الانخفاض الحاصؿ في -8.97)مقداره ( مميوف دينار وبمعدؿ تغير سنوي 9035663930كاف )
أسعار النفط الخاـ في السوؽ العالمية, وتدىور الوضع الأمني والاقتصادي وسحب المودعيف مف ودائعيـ لدى 

 ,  87,941,826)ليبمغ  (2020 – 2016)ممدة لاخذ بالزيادة المستمرة  وٌ لكن المصارؼ العراقية,

وبمعدلات  التواليمميوف دينار عمى  (119,906,260,  103,441,131,  95,390,741  , 89,294,585
بسبب الزيادة , التواليعمى  %(15.91% ,  8.43% ,  6.82%, 1.53%, 6.67) مقدارىاتغير سنوية 

وزيادة الودائع المصرفية )التوفير  (2018 – 2017)الحاصمة في أسعار النفط في السوؽ العالمية في عامي 
 الاحتياطيات الأجنبية.ة( وزيادة والزمني
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 (10انجذٔل )

 )يهٌٍٕ دٌُار(         (2020 – 2003فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )(  M2تطٕر ػزض انُمذ انٕاسغ )  

 %معدل التغير السنوي  M2 السنوات
2003 430213847 3.89 
2004 1134983209 185.89 
2005 1436593350 27.49 
2006 2130803249 43.80 
2007 2639563000 27.87 
2008 3439613927 29.69 
2009 4533553289 29.72 
2010 6032893168 32.92 
2011 7230693177 19.53 
2012 7533363128 4.53 
2013 8735263585 16.18 
2014 9035663930 3.47 
2015 8234383712 8.97- 
2016 8739413826 6.67 
2017 8932943585 1.53 
2018 9533903741 6.82 
2019 10334413131 8.43 
2020 11939063260 15.91 

 (2020 - 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 
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 (11انشكم )

 (2020 – 2003ػزض انُمذ انٕاسغ فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 
 (10انًصذر: يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى تٍاَاخ انجذٔل )

 : فً الالتصاد انؼزالً تٍغ انؼًهح الأجُثٍحتطٕر َافذج  خايساً :

تعد مف أدوات السياسة النقدية غير المباشرة المؤثرة في الاساس النقدي, بدأ البنؾ المركزي العراقي العمؿ      
 :العممة الأجنبية )الدولار الأمريكي(, وييدؼ مف خلاليا تحقيؽ الآتي( لبيع 2003/ 3/10بيا في )

 تحقيؽ الاستقرار في قيمة الدينار العراقي. .1
 ادارة سيولة الاقتصاد والسيطرة عمى مناسيبيا. .2
تمويؿ تجارة القطاع الخاص لمسمع والخدمات التي تحتاجيا السوؽ العراقية بوصفيا مصدراً أساسياً لتوفير  .3

 جنبية لمتجار والشركات التجارية.العممة الأ

ولابد مف التأكيد عمى أفَ مزاد العممة الأجنبية قد سيطر عمى سعر صرؼ الدينار العراقي, إذ أنوُ كاف قد      
( دينار لمدولار الواحد, في حيف أف المزاد المستمر 3500( أعمى مستوى لو إذ بمغ )2003وصؿ في نيساف )

الدينار إلى  ـالبنؾ المركزي العراقي قد أوصمت سعر الصرؼ الأجنبي )الدولار( أماوالثقة المتولدة في سياسة 
 أسعار يمكف ملاحظة الاستقرار واضحاً عمييا لمدة طويمة.

دولار في عاـ  مميار( 63008ارتفعت مف )( أف مبيعات العممة الأجنبية قد 11يلاحظ مف الجدوؿ )      
واستمرت %( 74.15( وبمعدؿ تغير سنوي مقداره )2005في عاـ ) دولار مميار( 103462( الى )2004)

( بسبب الطمب المتزايد عمى العممة الأجنبية )الدولار 2014في عاـ ) دولار مميار( 713728بالزيادة لتصؿ )
الامريكي( لتغطية الطمب عمى الاستيرادات, اضافةً الى المحافظة عمى سعر صرؼ الدينار العراقي مقابؿ 

 .الأمريكيالدولار 

دولار في عاـ  مميار( 103802أما جانب المشتريات مف العممة الأجنبية فيلاحظ أنوُ انخفض مف )       
, ثـ استمرت %(-1.87)( وبمعدؿ تغير سنوي مقداره 2005دولار في عاـ ) مميار (10,600)( الى 2004)
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بسبب زيادة صادرات النفط الخاـ في الدوؿ  (2008دولار في عاـ ) مميار( 453500بالارتفاع لتصؿ الى )
( دولار لمبرميؿ الواحد, وكذلؾ 88.8الأخرى وارتفاع أسعار النفط الخاـ بشكؿ مستمر والذي وصؿ الى )

, بينما انخفضت الى الانفتاح التجاري مع العالـ الخارجي وزيادة الطمب عمى السمع المستوردة مف الخارج
بسبب  %( -49.42( مميوف دولار وبمعدؿ تغير سنوي مقداره )2009) في عاـدولار  مميار( 233013)

(, كذلؾ الانييار الحاصؿ في 2008انعكاس آثار الازمة المالية العالمية )أزمة الرىف العقاري( في عاـ )
أسعار النفط الخاـ في السوؽ العالمية, مما انعكس عمى انخفاض الايرادات النفطية والعجز في الموازنة 

 ة.العام

 57,001, 51,000,  41,003)الى  ارتفاعاً فقد شيدت  (2013, 2012,  2011,  2010)وفي السنوات     

% , 11.76%, 24.38%, 78.17دولار عمى التوالي وبمعدلات تغير سنوية مقدارىا ) مميار (62,000, 
مة بزيادة الانفاؽ السياسة المالية التوسعية التي وضعتيا الحكومة المتمث%( عمى التوالي بسبب 8.77

زيادة الطمب الكمي وزيادة حجـ الاستيرادات مف الخارج لسد  فضلًا عفالاستيلاكي الحكومي بشكؿ مستمر, 
 الطمب المحمي, مما أدى الى زيادة الطمب عمى الدولار لغرض تغطية الاستيرادات.

,  32,450,  47,515فقد شيدت انخفاضاً الى )( 2016, 2015, 2014)أما السنوات في السنوات     

 %(-20.94%,  -31.70%, -23.36)دولار عمى التوالي وبمعدلات تغير سنوي مقدارىا  مميار (25,653
عمى التوالي بسبب الانخفاض المستمر في اسعار النفط الخاـ في السوؽ العالمية, مما انعكس عمى انخفاض 

المجاميع الامني والسياسي في البمد بعد دخوؿ الايرادات النفطية والعجز في الموازنة, كذلؾ تدىور الوضع 
الى الاراضي العراقية, وبالتالي أدى الى اتخاذ الحكومة سياسة مالية انكماشية التي تمثمت بتحفيض  الارىابية

تقميؿ مف الطمب الالانفاؽ الحكومي وزيادة الايرادات الضريبية وفرض سياسة التقشؼ المالي, والتي ساىمت ب
لكنيا شيدت ارتفاعاً الى  انخفاض الطمب عمى الدولار. فضلًا عفستوردة مف الخارج, عمى السمع الم

( عمى التوالي 2019, 2018, 2017دولار في السنوات ) مميار( 583851,  523229,  403355)
بسبب ارتفاع اسعار النفط %( عمى التوالي 12.67% , 29.42%, 57.31وبمعدلات تغير سنوية مقدارىا )

السوؽ العالمية الذي أدى الى زيادة الايرادات النفطية وتحقيؽ الفائض في الموازنة, وكذلؾ تحسف  الخاـ في
 الوضع الامني في البمد.

دولار وبمعدؿ تغير  مميار( 443080( شيدت مبيعات العممة الاجنبية انخفاضاً الى )2020وفي عاـ )   
دولار وبمعدؿ  ار( ممي303730)عممة نفسيا الى كذلؾ انخفضت المشتريات مف ال%(  -13.77سنوي مقداره )

%( ويعزى ذلؾ الى انخفاض حجـ الاستيرادات مف الخارج نتيجة الازمة  -47.78تغير سنوي مقداره )
المزدوجة التي تعرض ليا الاقتصاد العراقي )انخفاض أسعار النفط الخاـ وانتشار جائحة كورونا( نتيجة 
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والعراؽ بشكؿ خاص الذي أدى الى توقؼ عمؿ النافذة )بيعاً عاـ بشكؿ الاغلاؽ التاـ الذي شيده العالـ 
وشراءاً( خلاؿ شير نيساف والبيع فقط لتعزيز الارصدة في الخارج لتمبية الطمب عمى الأدوية والمستمزمات 

 الطبية والغذاء.

 (11انجذٔل )

 )يهٌٍٕ دٔلار(        ( 2020 – 2003فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) انؼًهح الأجُثٍح يشادتطٕر                  

يؼذل انتغٍز  الاجُثٍح يثٍؼاخ انؼًهح انسُٕاخ

 انسُٕي%

يؼذل انتغٍز  الاجُثٍح يشتزٌاخ انؼًهح

 انسُٕي%

2003 293 --- 900 --- 
2004  63008  1950.51 103802 1100.22  
2005 103463  74.15 103600 1.87 - 
2006 113175                                                                                                                                                                                             6.80 183110 70.84 
2007 153980 42.99 263700 47.43 
2008 253868 61.87 453500 70.41 
2009 333992 31.40 233013 49.42 - 
2010 363171 6.41 413003 78.17 
2011 393798 10.02 513000 24.38 
2012 483649 22.23 573001 11.76 
2013 533231 9.41 623000 8.77 
2014 513728 2.82- 473515 23.36- 
2015 443304 14.35 -   323450 31.70 - 
2016 333524 24.33- 253653 20.94- 
2017 423201 25.88 403355 57.31 
2018 473133 11.68 523229 29.42 
2019 513125 8.46 583851 12.67 
2020 443080 13.77- 303730 47.78- 
 (2020 – 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 
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 (12انشكم ) 

 (2020 – 2003نهًذج ) ًانؼزالالالتصاد  تطٕر يشاد انؼًهح الأجُثٍح فً 

 

 
 

 (11تٍاَاخ انجذٔل )انًصذر: يٍ ئػذاد انثاحج اػتًادا ػهى 

 ( :2020 -1990فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) تطٕر سؼز انصزفسادساً : 

 ( :2002 – 1990ذج )نهًفً الالتصاد انؼزالً تطٕر سؼز انصزف  .1

عانى الاقتصاد العراقي مف العقوبات الاقتصادية الشاممة في التسعينيات مف القرف الماضي وحتى عاـ       
(, إذ تعرض سوؽ الصرؼ العراقي خلاؿ ىذهِ المدة إلى تقمبات حادة في سعر صرؼ العممة المحمية 2003)

في  أىمية كبيرة, فقد برز السوؽ الموازي الذي أحتؿ الأمريكيالدولار مقابؿ العملات الأجنبية ولاسيما 
, وبعد مباشرة العراؽ بتنفيذ مذكرة التفاىـ مع الأمـ المتحدة عاد عمى المستوييف الداخمي والخارجيالاقتصاد 

(1)المستفيدة مف مذكرة التفاىـ العراؽ إلى التعامؿ بسعر الصرؼ الرسمي في العديد مف مرافؽ الدولة
. 

إذ بمغ  (,2002 – 1990)الرسمي كاف ثابتاً خلاؿ المدة إف سعر الصرؼ  (12)تشير بيانات الجدوؿ        
أمأ سعر الصرؼ ( دينار لكؿ دولار أمريكي بسبب اعتمادهِ عمى نظاـ الصرؼ الثابت آنذاؾ, 0.3108)

وفي عاـ , (2002)دينار لكؿ دولار أمريكي واستمر بالزيادة حتى عاـ  (4)بمغ  الموازي )سعر السوؽ(
إذ شيد خلاؿ ىذهِ المدة تدىوراً كبيراً  %(,150)( دينار وبمعدؿ تغير سنوي بمغ 10( انخفض إلى )1991)

                                                           
(1)

, هراح علً 4لثٌك الوركسٌ العراقٍ, ص,  هجلح ادراسح تؼُٕاٌ يشاد انؼًهح ٔدٔرِ فً استمزار سؼز انصزف انؼزالًولُذ عثذ الٌثٍ,  

 الوىقع :

Https : ∕∕ www.cbi.iq∕documents∕waleed  
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وظيور فجوة بيف سعر الصرؼ الرسمي وسعر الصرؼ الموازي )السوقي( بسبب الأوضاع الاقتصادية 
(1)ولية التي فرضت عمى العراؽوالسياسية التي تركتيا العقوبات الاقتصادية وطبيعة الضغوطات الد

. 

 (12انجذٔل )

 (دٔلار أيزٌكً 1دٌُار يماتم )      (2002 -1990) نهًذج الالتصاد انؼزالًتطٕر سؼز انصزف فً         

سؼز انصزف  انسُٕاخ

 انزسًً

سؼز انصزف  % يؼذل انتغٍز انسُٕي

 انًٕاسي

 % يؼذل انتغٍز انسُٕي

1990 0.3108 --- 4 --- 
1991 0.3108 0 10 150 
1992 0.3108 0 21 110 
1993 0.3108 0 74 252.38 
1994 0.3108 0 458 518.91 
1995 0.3108 0 1674 265.50 
1996 0.3108 0 1170 30.10- 
1997 0.3108 0 1471 25.72 
1998 0.3108 0 1620 10.12 
1999 0.3108 0 1972 21.72 
2000 0.3108 0 1930 2.12- 
2001 0.3108 0 1929 0.05- 
2002 0.3108 0 1957 1.45 

 (2002 - 1990, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحتٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالًانًصذر :  

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

كلُح الادارج  –(, رسالح هقذهح إلً جاهعح الكىفح 2000 -1991تمٍٍى سؼز انصزف فً انؼزاق نهًذج )سُواء رشُذ هذسي العاتذٌ,  

 .107, ص2005والاقرصاد, 
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 (13انشكم )

 (2002 – 1990سؼز انصزف فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 
 (12تٍاَاخ انجذٔل ) انًصذر: يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى

 ( :2020 – 2003نهًذج ) فً الالتصاد انؼزالً تطٕر سؼز انصزف .2

ليعمف انتياء  )هساد العولح(نافذة بيع العممة الأجنبية  (2003)البنؾ المركزي العراقي بعد عاـ  وضع      
المتعددة في العراؽ وما نتج عنيا مف اختلالات ىيكمية عميقة, وذلؾ للأىمية و تطبيؽ أسعار الصرؼ الثابتة 

فقد كاف سعر الصرؼ ىدؼ السياسة النقدية بوصفوِ أداة التي يحظى بيا سعر الصرؼ في الاقتصاد العراقي, 
مة لمسيطرة عمى معدلات التضخـ الناشيء بسبب تطبيؽ نظاـ الاستيراد بدوف التحويؿ الخارجي وطبع العم

 .(1)بدوف أي قيد أو شرط, ودعت الحاجة إلى انشاء مزاد العممة الأجنبية لتحسيف قيمة الدينار العراقي

( دينار مقابؿ واحد 1896إلى ) قد انخفض سعر الصرؼ الرسمي أفَ ( 13) كما تشير بيانات الجدوؿو        
( 1936)السوقي( فقد ارتفع إلى )%(, أما سعر الصرؼ الموازي 609وبمعدؿ تغير سنوي )دولار أمريكي 

 مقابؿالدينار العراقي  صرؼبسبب تعديؿ سعر  %( -1.07وبمعدؿ تغير سنوي ) (2003دينار في عاـ )
 ( السعر2004في عاـ ) ( دينار1453إلى ) انخفضلكنوُ , مف قبؿ البنؾ المركزي العراقي يكيدولار امر واحد 

%( بسبب سعي البنؾ المركزي العراقي إلى -24.94)مقداره الرسمي وكذلؾ الموازي وبمعدؿ تغير سنوي 
( 2005) ية )بيع وشراء الدولار(, وفي عاـتحسيف قيمة الدينار العراقي مف خلاؿ نافذة بيع العممة الأجنب

( 1472ليبمغ )( دينار مقابؿ واحد دولار أمريكي, وكذلؾ الموازي 1469انخفض سعر الصرؼ الرسمي ليبمغ )

                                                           
(1)

للوذج  دراسح تؼُٕاٌ سؼز انصزف انؼزالً يا تٍٍ انُظاو انٕالؼً ٔانُظاو انًؼهٍ,, ودسُي عطىاى ههىش, د. هذوىد هذوذ داغر 

 .10, ص 2012(, 2012 -2004)
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ىور الوضع الأمني, وزيادة حالات السفر واليجرة إلى الخارج مما أدى إلى زيادة الطمب عمى دينار بسبب تد
( بسبب أغلاؽ 2006( دينار في عاـ )1475ثـ انخفض سعر الصرؼ الموازي ليبمغ ), (1)الدولار الأمريكي

 – 2007)خلاؿ المدة  اً الحدود العراقية مع الدوؿ المجاورة نتيجة تدىور الوضع الأمني, لكنوُ شيد تحسن

وبمعدلات  التواليدينار مقابؿ واحد دولار عمى  (1170,  1170,  1170,  1193,  1255)ليبمغ  (2011
, 1186, 1182, 1203,  1267)وكذلؾ الموازي بمغ  %( -1.92 %, -4.94%, -14.45)تغير سنوية 

 عمى التوالي (%0.84%, 0.33%, -1.74%, -5.05%, -14.10) مقدارىا وبمعدلات تغير سنوية (1196
بسبب دعـ الاحتياطي النقدي لدى البنؾ المركزي العراقي مف الدولار عبر تخفيض ديوف العراؽ مف نحو 

( مميار دولار فضلًا عف المزادات التي قاـ بيا البنؾ المركزي 120( مميار دولار إلى نحو )600 – 500)
الأمريكي  لدعـ وتعزيز قيمة الدينار العراقي مقابؿ الدولارسوؽ الصرؼ الأجنبي العراقي بيدؼ السيطرة عمى 
( قاـ البنؾ المركزي العراقي بتعديؿ سعر الصرؼ الرسمي إلى 2012وفي عاـ )وتجنب الفجوة التضخمية, 

 التوالي( دينار عمى 1214, 1232, 1233( وكذلؾ بمغ الموازي )2014واستمر حتى عاـ )( دينار 1166)
 العراقي مقابؿ الدولار الأمريكي.دعـ وتقوية قيمة الدينار في المركزي العراقي  بسبب استمرار البنؾ

( واستمر حتى عاـ 1190سعر الصرؼ الرسمي إلى ) ( عدؿ البنؾ المركزي العراقي2015وفي عاـ )        
( دينار 1214)%( بعد إف كاف 2.71( وبمعدؿ تغير سنوي )1247(, أما الموازي فقد انخفض إلى )2020)

( دينار في 1275ثـ انخفض إلى )( بسبب الطمب المتزايد الناجـ عف عمميات المضاربة, 2014في عاـ )
( 1196, 1209, 1258( ليبمغ )2019, 2018, 2017شيد تحسف خلاؿ المدة )(, لكنوُ 2016عاـ )

سيما الخارجية, مف أجؿ دعـ واستقرار قياـ البنؾ المركزي العراقي بتنويع استثماراتوِ لابسبب  التواليدينار عمى 
قيمة الدينار العراقي وتحفيز الاقتصاد وتحقيؽ الاستقرار المالي والنقدي والذي يعكس نجاح السياسة النقدية 

( دينار وسعر 1211فقد ارتفع إلى سعر الصرؼ الرسمي إلى )( 2020أما في عاـ )  .لمبنؾ المركزي
بسبب قياـ سعي البنؾ المركزي بتغيير الدولار لغرض تمويؿ العجز في ( دينار 1243الصرؼ الموازي إلى )

 الموازنة العامة في ظؿ انييار أسعار النفط وانتشار جائحة كورونا.

 

 

 
                                                           

(1)
 .10, ص2005, انتمزٌز الالتصادي انسُٕيالثٌك الوركسٌ العراقٍ,  
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 (13انجذٔل )

 دٔلار أيزٌكً( 1)دٌُار يماتم           (2020 – 2003نهًذج ) الالتصاد انؼزالًتطٕر سؼز انصزف فً       

انتغٍز   يؼذل سؼز انصزف انًٕاسي يؼذل انتغٍز انسُٕي% انصزف انزسًًسؼز  انسُٕاخ

 انسُٕي%

2003 1896 609 1936 1.07 - 
2004 1453 23.36- 1453  24.94 - 
2005 1469 1.10 1472 1.30 
2006 1467 0.13- 1475 0.20 
2007 1255 14.45- 1267 14.10- 
2008 1193 4.94- 1203 5.05- 
2009 1170 1.92- 1182 1.74 - 
2010 1170 0 1186 0.33 
2011 1170 0 1196 0.84 
2012 1166 0.34- 1233 3.09 
2013 1166 0 1232 0.08- 
2014 1166 0 1214 1.46- 
2015 1190 2.05 1247 2.71 
2016 1190 0 1275 2.24 
2017 1190 0 1258 1.33- 
2018 1190 0 1209 3.89- 
2019 1190 0 1196 1.07- 
2020 1211 1.76 1243 3.92 

 (2020 – 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً
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 (14انشكم )

 (2020 – 2003سؼز انصزف فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )
 

 
 (13انجذٔل )انًصذر: يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى تٍاَاخ 

 

 ( :2020 – 1990تطٕر انتضخى فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) ساتؼاً :

التضخـ ىو زيادة كميات النقود المتداولة )عرض النقد( عمى كميات السمع والخدمات )العرض الحقيقي(,      
ي خلاؿ , وشيد الاقتصاد العراقمما يؤدي الى ارتفاع المستوى العاـ للأسعار وخمؽ ضغوطات تضخمية

التسعينيات حالة التضخـ المتزايد بسبب قياـ البنؾ المركزي العراقي بطباعة النقود )الاصدار النقدي الجديد( 
بسبب سعي البنؾ المركزي ( فبدأت معدلات التضخـ بالتراجع 2003, أما بعد عاـ )لتمويؿ عجز الموازنة

مف العممة الأجنبية )مزاد العممة( نافذة بيع  خلاؿ الدينار العراقي مقابؿ الدولار الأمريكي مف لرفع قيمةالعراقي 
 التضخـ. أجؿ تعزيز قيمة العممة المحمية )الدينار( وضبط معدلات

 ( :2002 – 1990تطٕر انتضخى فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) .1

 نقطة (161.2بمغت ) (1990)ستيمؾ في عاـ لأسعار المأفَ قيمة الرقـ القياسي ( 14يلاحظ مف الجدوؿ )    
نتيجة الزيادة ( 1991%( في عاـ )186.95وبمغ معدؿ التضخـ السنوي مقداره ) نقطة( 462ثـ ارتفعت الى )

واستمر مما أدى ارتفاع المستوى العاـ للأسعار, في حجـ الكتمة النقدية )عرض النقد(  الكبيرة التي حدثت
( وأصبحت معدلات التضخـ في ىذه المدة مف 1995 – 1992ادة بمعدلات عالية لممدة )معدؿ التضخـ بالزي

النوع الجامح لمتضخـ, والتي لـ يشيد الاقتصاد العراقي مثيلًا ليا سابقاً, إذ بمغ معدؿ التضخـ السنوي 
ومنع راؽ ( وىذا الارتفاع في الأسعار بسبب العقوبات التي فرضت عمى الع1995%( في عاـ )351.37)

( شيد معدؿ 1996النقدي الجديد وتضخـ الكتمة النقدية, وفي عاـ ) للإصدارتصدير النفط ولجوء الحكومة 
%( بعد توقيع مذكرة التفاىـ مع الأمـ المتحدة وعمدت الحكومة الى -15.43التضخـ انخفاضاً نحو )
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وزيادة موارد الدولة مف الضرائب والغاء الدعـ والاعفاءات,  وضغط وتحديد أوجو الانفاؽ التقشفيةالاجراءات 
( 2000, 1999, 1998اضاً لممدة )(, بينما سجؿ انخف1997%( في عاـ )23.02بينما شيد ارتفاعاً نحو )

, 2001%( عمى التوالي, بينما شيدت ارتفاعاً في عامي )4.97% , 12.57%, 14.77صؿ نحو )لي
بسبب زيادة حجـ الانفاؽ الحكومي الاستيلاكي %( عمى التوالي 19.32%, 16.37( لتصؿ نحو )2002

 وزيادة الدعـ لممواطنيف.

 (14انجذٔل )

 )َمطح, %(                   (2002 – 1990تطٕر انتضخى فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )                 

 انسُٕي يؼذل انتضخى لأسؼار انًستٓهكانزلى انمٍاسً  انسُٕاخ

1990 161 ---- 
1991 462 186.95 
1992 849 83.76 
1993 2611 207.53 
1994 15462 492.18 
1995 69792 351.37 
1996 59021 15.43- 
1997 72610 23.02 
1998 83335 14.77 
1999 93816 12.57 
2000 98486 4.97 
2001 114613 16.37 
2002 136752 19.31 

 (2002 – 1990, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانؼزالً انًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي
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 (15انشكم )

 (2002 – 1990فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) (انزلى انمٍاسً نلأسؼارانتضخى )تطٕر 

 
 (41المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على بيانات الجدول )

 ( :2020 – 2003تطٕر انتضخى فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) .2

( نقطة في عاـ 6943( أف الرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ قد ارتفع مف )15يلاحظ مف الجدوؿ )      
بسبب زيادة %( 33.5( وسجؿ معدؿ التضخـ السنوي )2004( نقطة في عاـ )10639( الى )2003)

نتيجة زيادة رواتب الموظفيف في القطاع الحكومي, فضلًا عف تحسف الوضع الطمب عمى السمع الاستيلاكية 
 المعيشي لممواطنيف وزيادة قدرتيـ الشرائية.

وسجؿ  عمى التوالي (2006,  2005) ي( نقطة في عام18500,  14002 الى ) كما شيد ارتفاعاً       
ي في الوضع الأمن تدىورالحاصمة بسبب  عمى التوالي (%53.1,  %37.1معدؿ التضخـ ارتفاعاً الى )

أسعار النقؿ  يادةز نقؿ السمع وتقديـ الخدمات بيف المحافظات الذي أدى إلى  صعوبةالبمد, مما أدى إلى 
دود وبيف دىور الوضع الامني وصعوبة حركة نقؿ البضائع عبر الحتب أثرىاصلات وذلؾ بسبب تاوالمو 

 المحافظات.

بسبب ارتفاع اسعار  ( نقطة24205الرقـ القياسي للأسعار المستيمؾ الى )( ارتفع 2007وفي عاـ )      
ارتفاع أسعار  فضلًا عفالوقود والاضاءة نتيجة تعرض أنابيب نقؿ النفط الخاـ الى عمميات التخريب المستمر, 

والمناطؽ بسبب الطمب المتزايد عمى السكف مف قبؿ العوائؿ مف بغداد ايجارات الشقؽ السكنية والمنازؿ 
 %( بسبب30.9, بينما سجؿ معدؿ التضخـ السنوي انخفاضاً نحو )الساخنة نتيجة تدىور الوضع الامني
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خلاؿ  مف التي توضحت في حركة السوؽ النقدية السياسة النقدية المتبعة مف قبؿ البنؾ المركزي العراقي نجاح
ريجي عبر استخداـ أمثؿ مف البنؾ المركزي وبشكؿ تدالعراقي مقابؿ الدولار الأمريكي رفع سعر صرؼ الدينار 

 محمية )الدينار( وأسعار الفائدة.المتمثمة بسعر صرؼ العممة الالنقدية  لإدارتو

 (112.1,  24851)سجؿ الرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ انخفاضاً نحو  (2009, 2008)وفي السنوات    
التوالي بسبب استمرار اتباع البنؾ المركزي العراقي سياستو النقدية في تطبيؽ الاجراءات والتدابير  عمىنقطة

مزاد العممة الأجنبية وخيارات ادارة الكمية )سعر الخصـ, نسبة الاحتياطي القانوني,  بأدواتياالتي تمثمت 
ية وحوالات البنؾ المركزي والاقراض ما بيف بمزادات حوالات الخزينة التي تصدرىا وزارة المالالسيولة المتمثمة 

الحفاظ عمى نظاـ مالي ثابت يساىـ في تعزيز التنمية الاقتصادية وتوفير فرص العمؿ الى ( لغرض المصارؼ
  جانب رفع المستوى المعاشي لممواطنيف.

شيد الرقـ القياسي ارتفاعاً الى  (2015, 2014, 2013, 2012, 2011, 2010)وفي السنوات        
تفاع اسعار الفواكو نقطة عمى التوالي بسبب ار ( 148.0, 145.9,  142.7,  140.1,  132.1,  125.1)

والخضروات, وأسعار النقؿ والاتصالات والترفيو والثقافة, بينما سجؿ معدؿ التضخـ انخفاضاً واضحاً ليبمغ 
( بسبب السياسات 2016%( في عاـ )0.5ليصؿ نحو ) ( واستمر بالانخفاض2010%( في عاـ )2.4)

الاستيلاكي وايقاؼ التخصيصات  تي تمثمت بتقميؿ الانفاؽ الحكوميالتي وضعتيا الحكومة ال المالية التقشفية
 المالية للأنفاؽ الاستثماري لممشاريع بسبب انييار اسعار النفط الخاـ, مما ادى الى العجز في الموازنة العامة.

( نقطة 105.1سعار المستيمؾ ارتفاعاً الى )(, إذ سجؿ الرقـ القياسي لأ2020د ارتفاعاَ الا في عاـ )ولـ يشي
%( بسبب تغيير سعر الصرؼ الدينار العراقي, إذ قاـ البنؾ 0.6وسجؿ معدؿ التضخـ السنوي ارتفاعاً الى )
مف أجؿ سد ( 20/12/2020في )( دينار لكؿ واحد دولار 1450المركزي العراقي بتخفيض قيمة الدينار الى )
سعار النفط وانتشار جائحة كورونا, مما أدى الى ارتفاع اسعار العجز الحاصؿ في الموازنة في ظؿ انييار ا

 السمع والخدمات.
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 (15انجذٔل )

 %(  َمطح ,)          ( 2020 – 2003نهًذج ) انتضخى فً الالتصاد انؼزالًتطٕر        
 يؼذل انتضخى انمٍاسً لأسؼار انًستٓهكانزلى  انسُٕاخ

2003 6943 94.92 - 
2004 10639 53.23 
2005 14002 31.61 
2006  18500 32.123 
2007 24205 30.83 
2008 24851 2.66 
2009 122.1 99.50- 
2010 125.1 2.4 
2011 132.1 5.59 
2012 140.1 6.05 
2013 142.7 1.85 
2014 145.9 2.2 
2015 148.0 1.4 
2016 104.1 29.66- 
2017 104.3 0.19 
2018 104.7 0.38 
2019 104.5 0.19 - 
2020 105.1 0.57 

 (2020 – 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 
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 (16انشكم )

 (2020 – 2003فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) انتضخى )انزلى انمٍاسً(تطٕر 

 

 
 

 (15انًصذر: يٍ ئػذاد انثاحج اػتًادا ػهى تٍاَاخ انجذٔل )
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 انًثحج انخاًَ

 ( 2020 – 1990نهًذج ) الالتصاد انؼزالًفً  انًصزفً الائتًاٌتطٕر 

 :(2020 -1990صزفً انؼزالً نهًذج )انًطهة الأٔل : ٔالغ انجٓاس انً

 : ( 2002 -1990نهًذج ) انجٓاس انًصزفً انؼزالً تطٕرأٔلاً : 

تشكؿ ىذهِ المرحمة علامة ميمة في تطور واقع بنية الصناعة المصرفية في العراؽ, فقد نقمتيا مف        
/ 31( في 142عصر الاحتكار المصرفي الحكومي إلى عصر التعددية المصرفية, فقد صدر القرار المرقـ )

( والذي عدؿ قانوف البنؾ المركزي العراقي 1991( لسنة )12, والذي بمقتضاه صدر القانوف رقـ )1991/ 5
( بالسماح بتأسيس المصارؼ الأىمية الخاصة في ظؿ أحكاـ قانوف الشركات رقـ 1976( لسنة )64رقـ )

مح بموجبوِ ( والذي س1996( لسنة )9فقد صدر القرار رقـ )(, 1996(, وفي عاـ )1983( لسنة )36)
لممصارؼ المتخصصة بممارسة الصيرفة عمى وفؽ الأسس التجارية الاعتيادية إلى جانب مياميا الأصمية 
كمصارؼ تنموية لمواجية الظروؼ والمتغيرات البيئية الداخمية والخارجية, كما صدر قرار مجمس ادارة البنؾ 

بالسماح لممصارؼ التجارية لمنح  1997/ 6/10( المنعقدة بتاريخ 1313) بجمستوِ المتخذ  المركزي العراقي
القروض متوسطة وطويمة الأجؿ للأغراض الصناعية والزراعية والعقارية والمينية وكذلؾ في مجاؿ الصيرفة 

لغرض العمؿ في الوحدات  (1997( لسنة )22الاستثمارية, كما صدر قانوف الشركات العامة رقـ )
الممموكة ذاتياً والتي تمارس نشاطاً اقتصادياً وتتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلاؿ المالي الاقتصادية 

والاداري وتعمؿ عمى وفؽ أسس اقتصادية, وليذا فقد أصبحت المصارؼ الحكومية التجارية والمتخصصة 
ات اقتصادية ذاتياً تعمؿ كشركات عامة استناداً إلى القانوف المذكور وتـ تعديؿ النظـ الداخمية ليا )وحد

وممموكة لمدولة بالكامؿ وتتمتع بالشخصية المعنوية وتمارس نشاطاً اقتصادياً وتيدؼ إلى المساىمة في دعـ 
, لقد حصمت العديد مف التغييرات (الاقتصاد الوطني مف خلاؿ ممارسة الأنشطة لصالحيا ولصالح الغير

( مف حيث تشكيؿ 1997( لسنة )22ات العامة رقـ )الييكمية في المصارؼ الحكومية عمى وفؽ قانوف الشرك
لس ادارتيا وطبيعة أنشطتيا وعممياتيا وأداءىا لبموغ أعمى مستوى مف النمو في العمؿ وكفاءة وفاعمية امج

, وكاف مف نتائج وطنييا وأداء الاقتصاد الئلتحقيؽ أىدافيا ورفع مستويات أداتوظيؼ أمواليا وتقديـ خدماتيا 
 الآتيةالجديدة شموليا لبعض الأنشطة المصرفية  ةداخمياصدار النظـ ال

(1)
: 

 .ممارسة نشاطات الصيرفة الشاممة .1

                                                           
(1)

اذذاد الوصارف العرتُح,  انًصزفٍح )يذاخم ٔتطثٍماخ(,, ادارج انًصارف ٔجٕدج انخذياخ د.صادق راشذ الشورٌ ود.ًغن دسُي ًعوح 

 .352, ص2016تُروخ, 
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 المشاركة في تأسيس الشركات المساىمة. .2

 القياـ بنشاطات غير مصرفية بموافقة البنؾ المركزي العراقي. .3

( تـ السماح لمبنؾ المركزي العراقي 1998( لسنة )5واستناداً إلى نظاـ شركات الاستثمار المالي رقـ )    
ممارسة الاستثمار المالي لشركات مساىمة تؤسس عمى وفؽ أحكاـ قانوف الشركات بممارسة  إجازةبمنح 

 الأعماؿ الآتية فقط وىي :
والسندات والأوراؽ المالية الأخرى المسموح بتداوليا  شراء وبيع حوالات الخزينة وسندات الحكومة والأسيـ .1

 في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية )سوؽ بغداد سابقاً(.
 استثمار جزء مف أمواليا في شركات أخرى عمى وفؽ أحكاـ قانوف الشركات. .2
 ادارة المحافظ الاستثمارية لحسابيا أو لحساب الغير وحسب رغبات أصحابيا. .3

 :( 2020 – 2003انجٓاس انًصزفً نهًذج ) تطٕر حاٍَاً :

أوعية تتجمع فييا الأمواؿ  بمثابةتعد بدأت مرحمة جديدة في واقع العمؿ المصرفي طالما أفَ المصارؼ        
بطرؽ أصولية لتموؿ مشاريع وخدمات مختمفة حسب حاجة عمى شكؿ ودائع بأشكاؿ مختمفة وبالمقابؿ تخرج 

الفرد والمجتمع وكذلؾ لتعمير الأرض وتحقيؽ الأرباح لديمومة النشاط والحياة, لذلؾ المجتمعات, لتحقيؽ منفعة 
ضخيا جمع فيو الدماء ليقوـ مرة ثانية بفأفَ الاقتصادييف شبيوا المصارؼ بالقمب داخؿ الجسـ, إذ أفَ القمب تت

القطاع المصرفي  نحدد أفَ الفترة تمؾ تضمنت نشاطات مختمفة مف قبؿ بصورة منتظمة, لذلؾ نستطيع أفَ 
في البمد والازمات المالية التي عصفت  المتدىورة بالرغـ مف الاوضاعالبنؾ المركزي العراقي  وبإشراؼ

مف تطوير البناء المالي لمبمد وتحقيؽ  بالسياسات الاقتصادية العالمية, فقد استطاع البنؾ المركزي العراقي
ف خلاؿ خطوات واجراءات ممموسة عمى الصعيد النقدي معدلات ممموسة وقوية للاستقرار الاقتصادي فيوِ م

والحفاظ عمى سعر صرؼ الدينار وتقوية العممة الوطنية وتحرير القطاع المالي والغاء خطط الائتماف السابقة 
المفروضة مف قبؿ البنؾ المركزي عمى حرية تخصيص الموارد الائتمانية بيف القطاعات الاقتصادية المختمفة 

عرض والطمب تعمؿ بكفاءة ومنافسة وبشكؿ شفاؼ, عمماً أفَ سياسة البنؾ المركزي امتازت وجعؿ آليات ال
بالمرونة والرصانة كونيا حافظت عمى أسعار الصرؼ والحد مف الضغوط التضخمية وتحديد أسعار الفائدة 

وتعزيز قدراتو  الخاصوجعؿ التوازف بينيما متوافقاً كما انيا قامت بتذليؿ الصعوبات أماـ الجياز المصرفي 
سة وسع لقطاع الخدمات المالية لممار المالية والتركيز عمى بناء منظومة حديثة ومنافسة وتطوير الجوانب الأ

بدأ الآف مرحمة التعافي والعمؿ عمى عمماً أف الجياز المصرفي العراقي دوره في البناء الاقتصادي لمبمد, 
لحاجة موجودة لزيادة فروع المصارؼ وحجـ القطاع المصرفي تحسيف أدائوِ وتقديـ أفضؿ الخدمات, وما زالت ا

لمواكبة تدفؽ الاستثمارات المتوقعة بشكؿ كبير في العراؽ, ولاشؾ أفَ ىذه المصارؼ تحتاج إلى أف تقوي 



82 

 

مراكزىا المالية لمواجية النشاط الاقتصادي المتوقع وحجـ الأعماؿ, وكذلؾ حاجتيا إلى سمسمة مف الاجراءات 
بعضيا تشريعية ذات طبيعة اصلاحية تنظـ عمؿ ىذه المصارؼ وفؽ رؤية استثمارية بنؾ المركزي يقدميا ال

أفَ قرار البنؾ المركزي العراقي لرفع  إلاصائبة تتناسب ومتطمبات الاقتصاد وبعضيا مالية تعزز مكانتيا 
( 30/6/2013( والى نياية )18/2/2010( مميار دينار اعتباراً مف )250رأسماؿ المصارؼ الأىمية إلى )

سيدفع ىذه المصارؼ لزيادة رأسماليا بطرؽ مختمفة مما واستقر رأس الماؿ لتمؾ المصارؼ الى يومنا ىذا, 
أو رسممة الأرباح أو المشاركة مع بنوؾ أجنبية, وتجدر الاشارة إلى أفَ  سواء بالدمج أو عف طريؽ المساىميف

جميع المصارؼ الأىمية ماضية في ىذا البرنامج حسب التواريخ المحددة وممتزمة بتصحيح أوضاعيا وزيادة 
أمواليا, الأمر الذي سيضاعؼ قدراتيا المالية ويوسع دائرة أعماليا لتشمؿ قطاعات أوسع وأبرزىا  رؤوس

 .(1)الاستثماري والانتاجي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 . 109 – 108د.صادق راشذ وًغن دسُي ًعوح, الوصذر الساتق, ص 
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 ( :2020 -1990نهًذج ) فً الالتصاد انؼزالً الائتًاٌ انًصزفً تطٕرانًطهة انخاًَ : 

مجموع المبالغ النقدية الممنوحة مف المصارؼ التجارية إلى )القطاع الخاص, يقصد بالائتماف المصرفي      
السحب عمى المكشوؼ أو الحسابات الجارية المدينة, الأوراؽ التجارية القطاع العاـ( ويتكوف مف حسابات 

 .المخصومة والقروض والسمؼ

 ( :2020 – 1990تطٕر الائتًاٌ انُمذي انًثاشز فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )أٔلاً : 

 ( : 2002 – 1990نهًذج ) الالتصاد انؼزالًً ف انُمذي انًثاشزالائتًاٌ  تطٕر .1

الائتماف المصرفي الممنوح مف قبؿ المصارؼ التجارية العراقية زيادة مستمرة خلاؿ التسعينيات, إذ شيد        
( الى 1990( مميوف دينار في عاـ )324مف )قد ارتفع الائتماف المصرفي اف ( 16يلاحظ مف الجدوؿ )

( 1995) حتى عاـثـ استمر بالزيادة  ,%(6.48وبمعدؿ تغير سنوي )( 1991( مميوف دينار في عاـ )345)
مف خلاؿ الاقتراض مف المصارؼ بسبب لجوء الحكومة لتمويؿ عجز الموازنة  ( مميوف دينار63101ليبمغ )

( وبمعدؿ تغير سنوي 1996( مميوف دينار في عاـ )43222, لكنوُ انخفض الى )التجارية )الاقتراض الداخمي(
وتدىور  العقوبات الاقتصاديةلعراؽ بسبب بسبب الظروؼ الاقتصادية الحرجة التي عاشيا ا %( -30.79)

وارتفاع اسعار الفائدة عمى الايداع الأوضاع الاقتصادية والمالية لمبمد وضعؼ ثقة الجميور بالجياز المصرفي 
قد حمؿ المصارؼ أعباء مالية كبيرة, إذ أدى الارتفاع الحاصؿ في أسعار الفائدة عمى الودائع الى ارتفاع 

( مميوف 1997( مميوف دينار في عاـ )103827, لكنوُ ارتفع الى )ح الائتماف المصرفيأسعار الفائدة عمى من
%( بسبب التطورات التي حصمت في الوضع الاقتصادي لمبمد منيا 156.44دينار وبمعدؿ تغير سنوي )

ع الاستثمار السماح لمعراؽ باستيراد الحد الادنى مف السمع للاستفادة منيا في بناء البنى التحتية لمبمد وتشجي
ثـ استمر بالزيادة لغاية عاـ (, 1996عاـ ) الأمـ المتحدةمع  الموقعةضمف موافقة العراؽ عمى مذكرة التفاىـ 

وتعود تمؾ الزيادة في الائتماف المصرفي الممنوح نتيجة التحسف ( مميوف دينار 3123200( ليبمغ )2002)
مما ادى الى زيادة الايرادات النفطية التي ادت الى  الحاصؿ في الوضع الاقتصادي بعد توقيع مذكرة التفاىـ

زيادة حجـ العممة الأجنبية لدى البنؾ المركزي العراقي وكذلؾ زيادة حجـ الودائع الجارية لدى المصارؼ 
التجارية التي أدت الى زيادة حجـ الائتماف المصرفي الممنوح لتمويؿ الأنشطة الاقتصادية لدعـ الطاقة 

 صاد العراقي.الانتاجية للاقت

 

 

 



84 

 

 (16انجذٔل )

 )يهٌٍٕ دٌُار(    (2002 – 1990فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) انُمذي انًثاشزتطٕر الائتًاٌ               

حساتاخ جارٌح  انسُٕاخ

 يذٌُح

 

الائتًاٌ انُمذي  انمزٔض ٔانسهف الأٔراق انتجارٌح

 انًثاشز

يؼذل انتغٍز 

 انسُٕي %

1990 125 130 69 324 ---  
1991 133 137 75 345  6.48 
1992 168 184 73 425 23.18 
1993 427 440 133 13000 135.29 
1994 920 690 738 23348 134.8 
1995 936 1154 4011 63101 159.83 
1996 754 721 2747 43222  30.79 - 
1997 23942 13478 63407 103827 156.44 
1998 53007 33135 130717 183859 74.18 
1999 213211 223623 233174 673008 255.31 
2000 493506 493290 713208 1703004 153.70 
2001 663106 543476 123,240 2433822 43.42 
2002 773308 593003 175,889 3123200 28.04 

 (2002 – 1990نهًذج ), , يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 
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 ( 17انشكم )

 (2002 -1990فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) انُمذي انًثاشزتطٕر الائتًاٌ 

 
 (16انًصذر: يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداَ ػهى تٍاَاخ انجذٔل )

 

 ( :2020 – 2003فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) انُمذي انًثاشز تطٕر الائتًاٌ .2

( مميوف دينار في عاـ 3873326ارتفع مف ) النقديأفَ الائتماف  (17)مف خلاؿ بيانات الجدوؿ  يلاحظ       
واحتمت المرتبة , %(91.01( وبمعدؿ تغير سنوي )2004( مميوف دينار في عاـ )7393837( إلى )2003)

الأوراؽ جاء بعدىا الأفراد والموظفيف في الدوائر الحكومية, ثـ  قطاعالأولى القروض والسمؼ الممنوحة إلى 
وبعدىا السحب عمى المكشوؼ )حسابات جارية مدينة(, وذلؾ بسبب زيادة الطمب عمى التجارية المخصومة 

القروض المصرفية مف المواطنيف والشركات التجارية والاستثمارية, وكذلؾ توجو المصارؼ التجارية لتمويؿ 
 لإعادةمنح الائتماف  فضلًا عف, ودعـ الطاقة الانتاجيةالأنشطة الاقتصادية لزيادة معدلات النمو الاقتصادي 

 . بناء الجياز الانتاجي الذي تعرض الى الدمار والتخريب خلاؿ الحرب العراقية الأمريكية

,  850,706)ليبمغ ( 2009, 2008, 2007, 2006, 2005) لمسنوات اً مستمر  اً كما شيد ارتفاع       

وبمعدلات تغير سنوية  التواليمميوف دينار عمى (  5,690,062,  4,587,454,  2,956,736,  2,664,989
%( بسبب زيادة نسبة العملات الأجنبية لدى 24.03, % %55.15, %10.95, %213.25 14.98)

العممة الصعبة إلى البنؾ المركزي البنؾ المركزي العراقي نتيجة الارتفاع المستمر لمبيعات وزارة المالية مف 
الرئيس  والتي تعد المموؿ بشكؿ مستمر وكذلؾ زيادة نسبة الودائع المصرفية )الجارية, التوفير والثابتة(
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للائتماف المصرفي, اضافةً الى زيادة الطمب عمى القروض الاستيلاكية والسكنية والانتاجية إلى المواطنيف, 
 التنمية الاقتصادية.تمويؿ مشاريع ومنح الائتماف ل

( مميوف دينار, وبمغت 1039873076( ليبمغ )2010في عاـ ) اً ارتفاع الائتماف المصرفي شيدكذلؾ         
( مميوف دينار, والسحب 1123327بمغت )( مميوف دينار, والأوراؽ التجارية 937113452القروض والسمؼ )

زيادة رؤوس الأمواؿ لدى المصارؼ الحكومية ( مميوف دينار, بسبب 131633297عمى المكشوؼ بمغت )
, وىذا يعني %(25%( والمصارؼ الأىمية )75والأىمية, إذ شكمت نسبة رؤوس الأمواؿ لممصارؼ الحكومية )

أف المصارؼ الحكومية تمارس سياسة تتسـ بالمجازفة في منح الائتماف عمى الرغـ مف كبر حجـ رؤوس 
لأمواؿ لممصارؼ الحكومية, إلا أنيا لـ تساىـ في منح الائتماف وبقيت ا رؤوسالأمواؿ لممصارؼ الأىمية إلى 

%( لممصارؼ 83%( مقابؿ )17اوز )الائتماف الممنوح مف قبميا لا يتجونسبة  متحفظةتستخدـ سياسة 
 تالخاصة استخدمت سياسات متحفظة في منح الائتماف ولدييا تركيزا الحكومية وىذا ما يؤشر بأف المصارؼ

غ ليبم (2014, 2013, 2012, 2011) لمسنوات اً مستمر  اً شيد ارتفاع كذلؾ,  تفوؽ النسبة المحددةائتمانية 
وبمعدلات  التواليمميوف دينار عمى   (31,761,934,  27,957,553, 26,793,136 , 19,884,771)

لمقطاع بسبب منح القروض  التواليعمى  %( 13.60%,  4.34%, 34.74%, 80.19)هقذارها تغير سنوية 
المصارؼ في منح  فضلًا عف توسع, الاقتصادية الخاص بشكؿ مستمر, كما منحت الائتماف لتمويؿ الأنشطة

وتعتبر ىذه الزيادة بحد ذاتيا مؤشراً ت والموظفيف في الدوائر الحكومية, القروض والسمؼ لممواطنيف والشركا
الودائع في مختمؼ القطاعات مما يعزز مف عمى تزايد الطمب والعرض مف الائتماف, وبالتالي زيادة توظيؼ 
ارتفاع اجمالي الائتماف الممنوح لجميع لذلؾ قدرة ىذهِ القطاعات ويضمف السيولة اللازمة ليا, ويعزى 

 .والقطاع الخاص ومف ثـ المؤسسات العامةالقطاعات ولاسيما الحكومة المركزية 

 3336733033)ليبمغ  (2019, 2018 ,2017, 2016, 2015) لممدة مستمراً  اً شيد أيضاً ارتفاعكما        
وبمعدلات  التواليمميوف دينار عمى  (3739043784,  3336243217,  3336123261,  3338333633, 

بسبب قياـ البنؾ  عمى التوالي %(12.73%, 0.03%, -0.65%, 0.47%, 6.01)هقذارها  تغير سنوية
%( لغرض زيادة حجـ الاستثمار وتمويؿ المشاريع 4المركزي العراقي بوضع سعر فائدة مستقر بنسبة )

( في ظؿ 2016الانتاجية, اضافةً الى أفَ السياسة النقدية كانت داعمة ومساندة للاقتصاد العراقي منذ عاـ )
ض أسعار النفط الخاـ في السوؽ العالمية الذي تدىور الوضع الأمني والاقتصادي والاجتماعي نتيجة انخفا

(, كما ساىمت المصارؼ التجارية 2016 – 2015( دولاراً لمبرميؿ الواحد في عامي )50وصؿ إلى أقؿ مف )
لاقتصاد العراقي, اضافةً إلى اطلاؽ في ابزيادة منح الائتماف لمقطاعات الاقتصادية لمحاربة الركود والانكماش 
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المزيد مف المشاريع الاستثمارية تـ رفع  استيعاببيدؼ السعي إلى لبنؾ المركزي العراقي المبادرة مف قبؿ ا
(, كما شيد 2019ة إلى مميار دينار في عاـ )سقوؼ القروض الممنوحة لتمويؿ المشاريع الصغيرة والمتوسط

%( بسبب 19.39) مقداره ( وبمعدؿ تغير سنوي2020( مميوف دينار في عاـ )4532563910إلى ) اً ارتفاع
الاجراءات التي أتبعيا البنؾ المركزي العراقي ليذا العاـ بتوجيو المصارؼ التجارية بمنح التسييلات المصرفية 

وبالأخص المستحقة عمى الشركات الصغيرة  الخاص مف خلاؿ اعادة جدولة القروض المصرفية لدى القطاع
ة القائمة لمقطاعات الأكثر عرضة لتداعيات جائحة والمتوسطة, فضلًا عف زيادة أجؿ السداد لمقروض المستقبمي

.(1) كورونا وتخفيض تكمفة الاقتراض, وزيادة التسييلات الممنوحة إلى الحكومة المركزية ليذا العاـ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(

1
 (2020 – 2015الرقرَر السٌىٌ للوصرف العراقٍ الاسلاهٍ , للوذج ) (
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 (17انجذٔل )

 )يهٌٍٕ دٌُار(    (    2020 – 2003فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) انًثاشزالائتًاٌ تطٕر             

انسحة ػهى  انسُٕاخ

 انًكشٕف

الأراق انتجارٌح 

 انًخصٕيح

يؼذل انتغٍز  الائتًاٌ انُمذي انمزٔض ٔانسهف

 انسُٕي%

2003 91,241 37,594 258,491 387,326 24.06 

2004 386,487 36,816 316,534 739,837 91.01 

2005 324,649 42,633 483,424 850,706 14.98 

2006 1,156,506 69,532 1,438,860 2,664,898 213.25 

2007 834,025 65,613 2,057,098 2,956,736 10.95 

2008 950,034 60,498 3,576,922 4,587,454 55.15 

2009 1,302,906 78,617 4,308,539 5,690,062 24.03 

2010 1,163,297 112,327 9,711,452 10,987,076 93.09 

2011 4,401,212 193,506 15,290,053 19,884,771 80.19 

2012 3,751,443 191,357 22,850,336 26,793,136 34.74 

2013 3,075,061 181,923 24,700,569 27,957,553 4.34 

2014 3,381,089 185,310 28,195,535 31,761,934 13.60 

2015 3,221,973 153,858 30,297,202 33,673,033 6.01 

2016 3,067,263 154,033 30,612,337 33,833,633 0.47 

2017 2,349,803 295,405 30,967,053 33,612,261 0.65- 

2018 2,193,811 283,912 31,146,494 33,624,217 0.03 

2019 2,408,755 85,962 35,410,267 37,904,784 12.73 

2020 2,155,440 67,985 43,033,485 45,256,910 19.39 
 (2020 – 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 
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 (18انشكم )

 (2020 – 2003فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) انُمذي انًثاشزتطٕر الائتًاٌ 

 

 (17انًصذر: يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداَ ػهى تٍاَاخ انجذٔل )

 ( :2020 – 2009حاٍَاَ : تطٕر الائتًاٌ انتؼٓذي فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

الائتماف التعيدي يعد أحد أشكاؿ التمويؿ المصرفي, ويمنح لتمويؿ قطاع التجارة والمقاوليف, إذ يمنح     
لتعيدي ضمف فقرات الاعتمادات المستندية الى التجار, ويمنح خطابات الضماف الى المقاوليف. ويعد الائتماف ا

( بسبب 2009, وبدأت المصارؼ التجارية تعمؿ بيذا الائتماف منذ عاـ )خارج ميزانية الجياز المصرفي
الذي فرض  العقوبات الاقتصادية( بعد أف تـ رفع 2003الانفتاح التجاري مع العالـ الخارجي خاصة بعد عاـ )

 (.2007خلاؿ التسعينيات مف القرف الماضي, وتـ رفع الحصار بالكامؿ في عاـ )

( مميوف دينار 4630713845مجموع الائتماف التعيدي انخفض مف ) ( أفَ 18جدوؿ )يلاحظ مف الكما         
-13.63)( وبمعدؿ تغير سنوي مقداره 2010( مميوف دينار في عاـ )3937903906)( الى 2009عاـ )في 
( 2008بسبب تراجع المصارؼ الحكومية بمنح الائتماف التعيدي نتيجة انعكاس آثار الازمة المالية عاـ )%( 

( مميوف 4431743190, بينما ارتفع الى )عمى مصارؼ العالـ بشكؿ عاـ والمصارؼ العراقية بشكؿ خاص
( وبمعدؿ تغير سنوي 2013ـ )( مميوف دينار في عا5336673025( ثـ ارتفع الى )2012دينار في عاـ )

تمويؿ مف خلاؿ ال%( بسبب توسع المصارؼ الحكومية والأىمية في منح الائتماف التعيدي و 21.48مقداره )
الاعتمادات المستندية لتمويؿ القطاع التجاري, بسبب اعتماد الاقتصاد العراقي عمى الاستيرادات بشكؿ كبير 

( ليبمغ 2019 – 2014, بينما شيد انخفاضاً في السنوات )لتمبية الطمب المحمي عمى السمع والخدمات



90 

 

مميوف  (25,269,822,  25,336,633,  27,651,378,  33,281,607,  40,533,154,  48,600,090)
-8.37 % ,- 16.91 %,-17.89%, -15.59%, -0.13)دينار عمى التوالي وبمعدلات تغير سنوي مقدارىا 

نتيجة تراجع حجـ الاستيرادات نتيجة انعكاس التقمبات الاقتصادية وعدـ الاستقرار عمى التوالي  %(-%0.26, 
 دخوؿ الارىاب....ألخ(.السياسي والأمني منيا )انييار أسعار النفط الخاـ, عجز الموازنة العامة, 

 (18انجذٔل) 

 )يهٌٍٕ دٌُار(               (2020 – 2009تطٕر الائتًاٌ انتؼٓذي نهًصارف انتجارٌح نهًذج )                 

 الاػتًاداخ انًستُذٌح انسُٕاخ

(1) 

 خطاتاخ انضًاٌ

(2) 

يجًٕع 

الائتًاٌ 

 انتؼٓذي

 3  =1   +

2   

يؼذل 

انتغٍز 

انسُٕي

% 
حكٕيح 

 يزكشٌح

 ًإسساخان

 انؼايح

 حكٕيح لطاع خاص

 يزكشٌح

 ًإسساخان

 انؼايح

 لطاع خاص

2009 17,601,096 7,319,784 2,388,958 7,203,986 1,231,001 10,327,021 46,071,845 --- 

2010 17,143,860 8,232,984 1,329,137  1,660,548  284,395 5,644,014 34,294,938 25.56- 

2011 17,725,621 9,036,205 1,545,068 2,369,778 405,682 1,133,540 32,215,894 6.06- 

2012 15,887,021 11,522,494 3,381,804 2,808,614 483,402 9,496,830 43,580,165 35.27 

2013 18,566,781 14,569,627 5,099,466 4,469,816 751,198 5,210,157 48,667,045 11.67 

2014 16,907,477 13,233,517 2,136,874 4,777,508 806,398 10,738,316 48,600,090 0.13- 

2015 10,585,161 10,068,945 3,248,115 4,898,748 829,894 10,902,291 40,533,154 15.59- 

2016 8,152,086 7,263,022  3,536,001 4,214,166 713,551 9,402,781 33,281,607 17.89- 

2017 2,313.896 2,790,596 1,281,733 2,790,596 466,976 8,796,474 27,651,378 16.91- 

2018 2,051,656 11,555,152 1,337,025 2,316,101 396,820 7,679,276 25,336,633 8.37 - 

2019 2,183,534 11,721,310 1,750,241 2,039,613 343,633 7,231,491 25,269,822 0.26 - 

2020 2,082,279 11,610,331 1,750,241 2,601,727 130,648 6,156,201 25,450,156 0.71 

 (2020 -2010انسٌُٕح, يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, نهًذج )انًصذر: انثُك انًزكشي انؼزالً, انُشزاخ 

 (19انشكم )

 (2020 – 2009تطٕر الائتًاٌ انتؼٓذي فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 
 (18اد انثاحج اػتًاداً ػهى انجذٔل )انًصذر: يٍ ئػذ
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 :(  2020 – 1990نهًذج ) الالتصاد انؼزالًفً  تطٕر انٕدائغ انًصزفٍح حانخاً : 

تعد الودائع المصرفية المصدر الرئيس لمموارد المالية لمجياز المصرفي, إذ أفَ الارتفاع في الايرادات        
النفطية ينعكس ايجابياً عمى المصارؼ, وبذلؾ يتـ ايداع ىذه الايرادات عمى شكؿ ودائع تعمؿ الحكومة عمى 

الزبائف )الأفراد والشركات يودعيا ؿ الأمواؿ التي , وتشمالمشاريع الانتاجية والاستثماريةاستغلاليا في تمويؿ 
الى  بإقراضياوالقطاع الحكومي( في المصارؼ العراقية عمى شكؿ ودائع )جارية, توفير ولأجؿ(, ثـ تقوـ 

 الزبائف المستثمريف )المقترضيف(:

 ( :2002 – 1990نهًذج ) فً الالتصاد انؼزالً تطٕر انٕدائغ انًصزفٍح .1

( 2002 – 1990( أفَ الودائع المصرفية شيدت زيادة مستمرة خلاؿ المدة )19الجدوؿ )يلاحظ مف خلاؿ     
( مميوف دينار في عاـ 73216بسبب زيادة الايداع مف قبؿ الأفراد والشركات والقطاع الحكومي, إذ بمغت )

, ثـ %(31.58بمعدؿ تغير سنوي )و  (1991( مميوف دينار في عاـ )93495( ثـ ارتفعت الى )1990)
( بسبب فتح مجموعة مف المصارؼ 1995( مميوف دينار في عاـ )1813830استمرت بالارتفاع لتصؿ إلى )

الأىمية )مصرؼ بغداد, مصرؼ سومر, المصرؼ الاسلامي العراقي, مصرؼ الشرؽ الأوسط, المصرؼ 
الزبائف, مما  ت بجذب الودائع مف مختمؼوالتي ساىم ( ىمي للاستثمار والتمويؿ الزراعي والمصرؼ المتحدالأ

 مجموع الودائع لدى الجياز المصرفي العراقي. أدت إلى زيادة

( مميوف دينار في عاـ 194.124(, إذ بمغت )2002 – 1996كذلؾ شيدت زيادة مستمرة لممدة )      
بسبب زيادة الايداع ( 2002( مميوف دينار في عاـ )132473465استمرت بالزيادة لتصؿ إلى )( و 1996)

 كومي التي أدت الى زيادة الودائع لدى المصارؼ.المصارؼ الأىمية والحكومية مف الشركات والقطاع الحلدى 
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 (19انجذٔل )

 )يهٌٍٕ دٌُار(                    ( 2002 – 1990تطٕر انٕدائغ انًصزفٍح نهًذج )                                 

 انسُٕي % يؼذل انتغٍز انًصزفٍح انٕدائغ انسُٕاخ

1990 73216 --- 
1991 93495 31.58 
1992 203405 114.90 
1993 463004 125.45 
1994 753134 63.32 
1995 1813830 142 
1996 1943124 6.76 
1997 3023165 55.65 
1998 4363019 44.29 
1999 5633602 29.26 
2000 7173645 27.33 
2001 130253671 42.92 
2002 132473465 21.62 

 (2002 – 1990, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 

 (20انشكم )

 (2002 – 1990تطٕر انٕدائغ انًصزفٍح فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 

 (19انًصذر: يٍ ئػذاد انثاحج اػتًاداً ػهى تٍاَاخ انجذٔل )
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 ( :2020 – 2003تطٕر انٕدائغ انًصزفٍح فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) .2

( مميوف دينار في عاـ 231053500افَ الودائع المصرفية ارتفعت مف ) (20)يلاحظ مف الجدوؿ        
%( نتيجة تغير 68.78( وبمعدؿ تغير سنوي )2004( مميوف دينار في عاـ )333963680ى )( إل2003)

إلى  ارتفعت كذلؾ(, 2005( مميوف دينار في عاـ )834893902, ثـ ارتفعت إلى )لمبمدالوضع الاقتصادي 
, ثـ استمرت بالارتفاع %(99.39( وبمعدؿ تغير سنوي )2006( مميوف دينار في عاـ )1639283295)

 -2015خلاؿ عامي ) اً (, لكنيا شيدت انخفاض2014مميوف دينار في عاـ ) (74,073,336)لتصؿ إلى 

-13.44)وبمعدلات تغير سنوية  التواليمميوف دينار عمى ( 62,398,733 – 64,113,215)بمغ لت (2016

مما  ,في أسعار النفط الخاـ في السوؽ العالميةالحاصؿ عمى الترتيب بسبب الانخفاض  %(-%2.67, 
تماعي لدى المواطنيف, انعكس عمى تراجع الايرادات النفطية وعجز الموازنة وتدىور الوضع الاقتصادي والاج

المجاميع ب ودائعيـ مف المصارؼ التجارية, إضافة الى تدىور الوضع الأمني نتيجة دخوؿ حسل دفعيـمما 
( 2017( مميوف دينار في عاـ )6730483631, لكنيا ارتفعت الى )إلى المناطؽ الغربية مف العراؽ يةالارىاب

( دولاراً لمبرميؿ الواحد في 49عار النفط الخاـ الى )%( بسبب تحسف وارتفاع أس7.45وبمعدؿ تغير سنوي )
السوؽ العالمية وتحسف الوضع الأمني مما انعكس عمى زيادة الايرادات النفطية وزيادة الايداع لدى المصارؼ 

( مميوف دينار في عاـ 7638933927التجارية مف قبؿ )الأفراد والشركات والقطاع الحكومي(, ثـ ارتفعت إلى )
( دولاراً لمبرميؿ الواحد مما انعكس عمى 65سبب زيادة أسعار النفط ليذا العاـ أيضاً ليصؿ إلى )( ب2018)

زيادة الودائع الجارية لدى المصارؼ التجارية والعممة بالتداوؿ خارج الجياز المصرفي, وكذلؾ زيادة حجـ 
( والسبب الرئيس كاف 2019) ( مميوف دينار في عاـ8231063425توفير والزمنية, ثـ ارتفعت الى )الودائع 

( 8439243168النمو الحاصؿ في رصيد الودائع الثابتة والجارية لدى المصارؼ العراقية, ثـ ارتفعت إلى )
نتيجة زيادة رصيد الودائع لمقطاع الخاص ليحتؿ المرتبة ( ويعزى ذلؾ الارتفاع 2020مميوف دينار في عاـ )

 الأولى في النمو بيف القطاعات الأخرى.
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  (20انجذٔل )

 )يهٌٍٕ دٌُار(        (       2020 – 2003انًصزفٍح فً الالتصاد انؼزالً نهًذج ) انٕدائغ تطٕر      

 يؼذل انتغٍز انسُٕي % انٕدائغ انًصزفٍح انسُٕاخ

2003 231053500 68.78 
2004 333963680 61.32 
2005  834893902 149.94 
2006 1639283295 99.39 
2007 2631863926  54.69 
2008 3435243959 31.84 
2009 3835823477 11.75 
2010 4739473232 24.27 
2011 5631503094 17.10 
2012 6230053935 10.42 
2013 6838553487 11.04 
2014 7430733336 7.57 
2015 6431133215 13.44- 
2016 6233983733 2.67- 
2017 6730483631 7.45 
2018 7638933927 14.68 
2019 8231063425 6.77 
2020 8439243168 3.43 

 (2020 – 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 
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 (21انشكم )

 (2020 – 2003تطٕر انٕدائغ انًصزفٍح فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )

 

 (20انًصذر: يٍ ئػذاد انثاحج اػتًادا ػهى تٍاَاخ انجذٔل )
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 انًثحج انخانج

 الالتصاد انؼزالًمذٌح فً اتجاْاخ الائتًاٌ انًصزفً فً ُأحز انسٍاسح ان 

المسؤوؿ الأوؿ في توجيو فعاليات  بوصفوِ لقد انبثقت أىمية الدور الذي يضطمع بو المركزي العراقي       
الجياز المصرفي لتوفير معدؿ مناسب مف عرض النقد يسيؿ الحصوؿ عمى معدلات نمو اقتصادي عالية في 
ظؿ استقرار وتوازف اقتصادي شامؿ وبالتالي فقد كاف عمى البنؾ المركزي تقرير الأولوية في تحديد أىداؼ 

سة الاقتصادية العامة لمبمد والتي ترمي إلى تحقيؽ الاستقرار والنيوض السياسة النقدية بما ينسجـ واىداؼ السيا
 ف جوىري في مستوى معيشة ابناءهِ.بعممية التنمية الاقتصادية عمى نحو متسارع واحداث تحس

يستخدـ البنؾ المركزي العراقي في سياستوِ النقدية ما يعرؼ بقاعدة تايمور التي تعود إلى الاقتصادي          
(( John Taylor ))  والتي تركز عمى أفَ السياسة النقدية الجيدة ىي التي تعمؿ عمى جعؿ سعر الفائدة

الأساس )سعر البنؾ( السائد في السوؽ النقدي دالة طردية )علاقة طردية( في كؿ مف التضخـ وفجوة الناتج, 
خـ أعمى مف المعدلات المستيدفة أي ربط سعر الفائدة بحالة الاقتصاد, فيتـ رفع ىذا السعر عندما يكوف التض

وخفضو في حالة اتجاه الاقتصاد نحو الركود, ومف ثـ فأفَ امكانية تطبيؽ السياسة النقدية تكوف فعالة ومؤثرة 
عندما تتسـ بالشفافية, وتعطي لصناع القرار وأطراؼ الأسواؽ المالية والمشروعات القدرة عمى التنبؤ وبالتالي 

ب عمى عدـ التناسؽ والتناغـ بيف التغيرات في أسعار الفائدة والتغيرات في المتغيرات تجنب التكاليؼ التي تترت
(1)الاقتصادية الأخرى وخصوصاً الناتج المحمي الاجمالي والتضخـ

. 

  ( :2020 – 1990الائتًاٌ انًصزفً نهًذج )فً  سؼز انفائذج أحز أٔلاً : 

 ( :2002 – 1990أحز سؼز انفائذج فً الائتًاٌ انًصزفً نهًذج )  .1

بمغ  يل (1992, 1991, 1990)كاف ثابتاً خلاؿ الأعواـ سعر الفائدة  فَ أ (21)مف الجدوؿ يلاحظ       
ليبمغ  يسعر فائدتوِ وبالمقابؿ ارتفع الائتماف المصرف بتثبيتزي العراقي بسبب قياـ البنؾ المرك%( 6.13)
%( في عامي 6.50إلى ) ارتفع لكنوُ , التواليمميوف دينار لنفس الأعواـ عمى  (425, 345,  314)
, (1998واستقر لغاية عاـ ) %(7.25إلى ) ( ليصؿ1995اعاً في عاـ )ارتف كذلؾ شيد( 1994, 1993)

( وبالمقابؿ استمر المصارؼ التجارية بمنح الائتماف 2000 – 1999لممدة ) %(7.35)بينما ارتفع الى 
( مميوف دينار عمى التوالي 1703004,  673008المصرفي الى الزبائف ليبمغ حجـ الائتماف الممنوح )

اضاً الى انخفشيدت لكنيا  %( عمى التوالي, 153.70%, 255.31وبمعدلات تغير سنوية مقدارىا )

                                                           
(1)

 .43ص,  2008 , انتمزٌز الالتصادي انسُٕيالثٌك الوركسٌ العراقٍ,  



97 

 

بسبب توجو البنؾ المركزي لتشجيع المصارؼ التجارية عمى منح  (2002, 2001الأعواـ )في  %(6.25)
مميوف دينار عمى ( 312,200, 243,821)كافة, إذ بمغ حجـ الائتماف الممنوح ف لمقطاعات الاقتصادية الائتما

ويعكس دور البنؾ المركزي العراقي بتشجيع  %(28.04%, 43.42)التوالي وبمعدلات تغير سنوية مقدارىا 
 المصارؼ بمنح القروض الى الزبائف لزيادة الطاقة الانتاجية لرفع معدلات النمو الاقتصادي.

آنذاؾ بسبب  يعدـ تحقيؽ نجاح ىذهِ الأداة في التأثير في حجـ الائتماف المصرفي في الاقتصاد العراق فَ وا  
 :حيا, منيااعدـ توفر الشروط الكفيمة لتحقيؽ نج

 عدـ تطور النظاـ المؤسسي وتنوعوِ. . أ
 اع الخاص.عدـ انتشار الوعي المصرفي لدى جميور المصرفييف والقط . ب

 (21انجذٔل )

 (, % )يهٌٍٕ دٌُار             ( 2002 -1990نهًذج )فً الائتًاٌ انًصزفً أحز سؼز انفائذج              

 يؼذل انتغٍز انسُٕي % الائتًاٌ انًصزفً يؼذل انتغٍز انسُٕي% سؼز انفائذج% انسُٕاخ

1990 6.13 --- 314 --- 
1991 6.13 0 345 9.87 
1992 6.13 0 425 23.18 
1993 6.50 6.03 13000 135.29 
1994 6.50 0 23348 134.8 
1995 7.25 11.5 63101 159.83 
1996 7.25 0 43222  30.79 - 
1997 7.25 0 103827 156.44 
1998 7.25 0 183859 74.18 
1999 7.35 1.37 673008 255.31 
2000 7.35 0 1703004 153.70 
2001 6.25 14.90 - 2433821 43.42 
2002 6.25 0 3123200 28.04 

 (2002 – 1990, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً
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 ( :2020 – 2003أحز سؼز انفائذج فً الائتًاٌ انًصزفً نهًذج ) .2

مف أجؿ عديدة  بإجراءات, إذ قاـ البنؾ المركزي العراقي الاصلاح المالي والمصرفيىذهِ المرحمة  تمثؿ       
سعر )بتخفيض سعر الفائدة )سعر السياسة( أو البنؾ حث المصارؼ لمتوجو نحو اقتصاد السوؽ ومنيا قاـ 

قرارات البنؾ بإلغاء خطة الى (, إضافةً %6( إلى )%6.35البنؾ( كأداة مف أدوات السياسة النقدية مف )
الائتماف والسماح لممصارؼ التجارية بتقديـ القروض المشتركة بيدؼ زيادة التعاوف فيما بينيا واطلاؽ حرية 

ـ تجاوزىا لمنسب القانونية المحددة وتكثيؼ وعد (2004/ 3/ 31)أو تدفعوُ اعتباراً مف  وُ بضالذي تق سعر الفائدة
وانشاء  المتعثرةالرقابة عمى القروض الكبيرة الحجـ ووضع التخصيصات المالية لمواجية مخاطر القروض 

, %10.42, % 7ليبمغ ) (2009 – 2005)لكنوُ أخذ بالارتفاع المستمر لممدة , شركة خاصة لضماف القروض

يؽ الاستقرار مف أجؿ السيطرة عمى معدلات التضخـ وتحق التواليعمى  %(%8.83, 16.75,  20%
بتخفيضو مف  ( بسبب قياـ البنؾ المركزي2010في عاـ ) %( 6.25إلى ) , بينما انخفضالاقتصادي والنقدي

أجؿ منح الائتماف المصرفي إلى القطاعات الاقتصادية المختمفة بيدؼ زيادة معدلات النمو الاقتصادية وزيادة 
حافظ البنؾ المركزي العراقي عمى ثبات سعر  (2015 - 2011), وفي المدة الطاقة الانتاجية للاقتصاد العراقي

المصرفي لتحفيزىا عمى تقديـ التمويؿ شجيع المستثمريف الاقراض لت( بيدؼ تخفيض كمفة %6الفائدة ليبمغ )
 للأنشطة الاقتصادية المختمفة بأسعار مناسبة.

 اطلاؽبسبب ( %4سعر الفائدة إلى )بتخفيض البنؾ المركزي العراقي قاـ   (2020 – 2016)المدة  أما      
التنموية لتمويؿ المشاريع الصغيرة والمتوسطة والكبيرة والتي تنفذ عبر الجياز  مشاريعلمالبنؾ المركزي العراقي 

 المصرفي العراقي لغرض توسيع القاعدة الانتاجية وتحريؾ عجمة التنمية الاقتصادية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



99 

 

 (22انجذٔل )

 )يهٌٍٕ دٌُار, %(               (2020 – 2003أحز سؼز انفائذج فً الائتًاٌ انًصزفً نهًذج )               

 يؼذل انتغٍز انسُٕي % الائتًاٌ انًصزفً يؼذل انتغٍز انسُٕي% سؼز انفائذج % انسُٕاخ

2003 6.35 0 387,326 24.06 

2004 6 5.51 - 739,837 91.01 

2005 7 16.66 850,706 14.98 

2006 10.42 48.85 2,664,898 213.25 

2007 20 91.93 2,956,736 10.95 

2008 16.75 16.25 - 4,587,454 55.15 

2009 8.83 47.28- 5,690,062 24.03 

2010 6.25 29.21 - 10,987,076 93.09 

2011 6 4 - 19,884,771 80.19 

2012 6 0 26,793,136 34.74 

2013 6 0 27,957,553 4.34 

2014 6 0 31,761,934 13.60 

2015 6 0 33,673,033 6.01 

2016 4 33.33 - 33,833,633 0.47 

2017 4 0 33,612,261 0.65- 

2018 4 0 33,624,217 0.03 

2019 4 0 37,904,784 12.73 

2020 4 0 45,256,910 19.39 

 (2020 – 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 

 : (2020 – 1990نهًذج ) الائتًاٌ انًصزفًأحز َسثح الاحتٍاطً انمإًََ فً  :  حاٍَاً 

سيقمؿ مف قدرة  مما يظير ىذا التأثير في الائتماف عند قياـ البنؾ المركزي برفع نسبة الاحتياطي القانوني     
المصارؼ التجارية  عمى منح الائتماف لأفَ جزءاً مف الاحتياطيات النقدية الفائضة لدى المصارؼ التجارية 
ستتحوؿ إلى احتياطيات جامدة ومف ثـ تقؿ قدرة المصارؼ التجارية عمى منح الائتماف إلى الزبائف, والعكس 

 صحيح.
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 (:2002 -1990الائتًاٌ انًصزفً فً الالتصاد انؼزالً نهًذج )أحز َسثح الاحتٍاطً انمإًََ ػهى  .1

لـ تكف نسبة الاحتياطي القانوني أداة فاعمة في التأثير في قدرة المصارؼ التجارية عمى منح الائتماف        
ب ارتفاع معدؿ لأفَ المصارؼ التجارية في العراؽ تتمتع بسيولة مرتفعة جداً وذلؾ بسبالمصرفي, وذلؾ 

 – 1990( اف نسبة الاحتياطي القانوني خلاؿ المدة )23التضخـ بشكؿ كبير, ويلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ )
%( 15%( بسب قرار مف البنؾ المركزي العراقي, لكنوٌ قاـ بتعديؿ النسبة الى )10( كانت ثابتة لتبمغ )1995

يع لسياسة البنؾ المركزي , ومما سبؽ نلاحظ الاخفاؽ الذر (2002( واستمرت لغاية عاـ )1996في عاـ )
بحسب آراء الاقتصادييف الى عدـ فاعمية أدوات  يعزىفي تخطي الأزمات التي يمر بيا البمد والذي العراقي 

 .(1)السياسة النقدية في معالجة المشاكؿ التي تحصؿ في عرض النقد وأسعار الصرؼ وأسعار الفائدة وغيرىا

 (23انجذٔل )

 (, %)يهٌٍٕ دٌُار            (2002 –   1990)احز اَسثح الاحتٍاطً انمإًََ فً  الائتًاٌ نهًذج              

 يؼذل انتغٍز انسُٕي % الائتًاٌ انًصزفً % يؼذل انتغٍز انسُٕي َسثح الاحتٍاطً انمإًََ % انسُٕاخ

1990 10 0 324 --- 
1991 10 0 345 6.48 
1992 10 0 425 23.18 
1993 10 0 13000 135.29 
1994 10 0 23348 134.8 
1995 10 0 63101 159.83 
1996 15 50 43222  30.79 - 
1997 15 0 103827 156.44 
1998 15 0 183859 74.18 
1999 15 0 673008 255.31 
2000 15 0 1703004 153.70 
2001 15 0 2433821 43.42 
2002 15 0 3123200 28.04 

 (2002 – 1990, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانثُك انًزكشي انؼزالًانًصذر : تٍاَاخ 

 

 

                                                           
(1)

دار الكرة ًاشروى وهىزعىى, , يساراخ انسٍاساخ انُمذٌح ٔانًانٍحد.عثاش كاظن جاسن الذعوٍ, زهراء َىسف عثاش السعذٌ,  

 .129,  ص2021, 1كرتلاء, ط



101 

 

 :( 2020 – 2003نهًذج )طً انمإًََ فً الائتًاٌ انًصزفً أحز َسثح الاحتٍا .2

عمى  %(25)البنؾ المركزي العراقي في ىذهِ المدة نسبة الاحتياطي القانوني, إذ رفع النسبة إلى  عدؿ     
, بيدؼ سحب جزء مف السيولة العالية في السوؽ والتي يشكو منيا ةالودائع لدى المصارؼ التجارية العراقي

%( خلاؿ المدة 25أف نسبة الاحتياطي القانوني بمغت ) (24)ؿ الجدوؿ ويلاحظ مف خلا لاقتصاد العراقي,ا
( ولغاية 2010%( في عاـ )15(, لكف البنؾ المركزي العراقي قاـ بتخفيض النسبة إلى )2009 – 2003)

 لتوجيو المصارؼ التجاريةلسياسة البنؾ المركزي العراقي لمتحكـ في كمية السيولة وذلؾ تنفيذاً  (2019عاـ )
مف أجؿ دعـ وتعزيز ( 2020%( في عاـ )13, وقاـ أيضاً بتخفيض النسبة إلى )لتمويؿ الأنشطة الاقتصادية

العراقي في ظؿ  توى الانكماش الذي أصاب الاقتصادالسيولة لدى المصارؼ التجارية ليذا العاـ وتخفيؼ مس
 ( دولار لمبرميؿ الواحد.40انتشار جائحة كورونا وانييار أسعار النفط الخاـ في السوؽ العالمية الذي أصبح )

في الاقتصاد  في حجـ الائتماف المصرفي لمرقابة والتأثير فعالةأداة ف تك نسبة الاحتياطي القانوني لـ فَ وا       
العراقي, وذلؾ بسبب السيولة المرتفعة جداً التي تتمتع بيا المصارؼ التجارية, والتي تمكنيا مف توسيع 

نسبة الاحتياطي القانوني, أي أفَ امكانية البنؾ المركزي العراقي في تنفيذ لو قرر البنؾ المركزي رفع الائتماف 
وجود احتياطيات فائضة لدى المصارؼ ل في الاقتصاد العراقي تصبح غير فعالة, نتيجةَ سياسة نقدية انكماشية 

 الاحتياطي القانوني. مف خلاؿ نسبة سحبياالتجارية لا يمكف 
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 (24انجذٔل )

 )يهٌٍٕ دٌُار,  %( ( 2020 – 2003نهًذج ) أحز َسثح الاحتٍاطً انمإًََ فً الائتًاٌ انًصزفً          

يؼذل  انتغٍز  َسثح الاحتٍاطً انمإًََ% انسُٕاخ

 انسُٕي%

يؼذل انتغٍز  الائتًاٌ انًصزفً

 انسُٕي%

2003 25 66.66 387,326 24.06 

2004 25 0 739,837 91.01 

2005 25 0 850,706 14.98 

2006 25 0 2,664,898 213.25 

2007 25 0 2,956,736 10.95 

2008 25 0 4,587,454 55.15 

2009 25 0 5,690,062 24.03 

2010 15 40- 10,987,076 93.09 

2011 15 0 19,884,771 80.19 

2012 15 0 26,793,136 34.74 

2013 15 0 27,957,553 4.34 

2014 15 0 31,761,934 13.60 

2015 15 0 33,673,033 6.01 

2016 15 0 33,833,633 0.47 

2017 15 0 33,612,261 0.65- 

2018 15 0 33,624,217 0.03 

2019 15 0 37,904,784 12.73 

2020 13 13.33- 45,256,910 19.39 

 (2020 – 2003, نهًذج ), يذٌزٌح الاحصاء ٔالاتحاث, انُشزاخ انسٌُٕحانًصذر : تٍاَاخ انثُك انًزكشي انؼزالً 

التمويؿ التضخمي ( كانت تستخدـ سياسة 2003قبؿ عاـ ) السياسة النقدية فَ أ تقدـما عمى بناءً         
زيادة معدلات التضخـ, وكانت محدودة التأثير في النشاط الاقتصادي بشكؿ أدت إلى التي )طباعة النقود( 

, كانت داعمة ومساندة للاقتصاد العراقيف( 2003بعد عاـ )أما  , عاـ والائتماف المصرفي بشكؿ خاص
 لاؿ مزادتعزيز قيمة الدينار العراقي مف خلتحقيؽ الاستقرار والنمو و ستخدمت سعر الصرؼ كأداة مف أدواتيا وا

دولار, بسبب ضعؼ أدوات بيع وشراء المف خلاليا يقوـ البنؾ المركزي العراقي العممة الأجنبية والتي  )نافذة(
مف أجؿ ذلؾ وسعر الخصـ وعمميات السوؽ المفتوحة(  نسبة الاحتياطي القانونيالكمية )السياسة النقدية 
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في بناء احتياطيات قوية السياسة النقدية  تساىم كما, السيطرة عمى مناسيب السيولةالتأثير في عرض النقد و 
قامةادي الخارجي بالعممة الأجنبية والتي أدت إلى بناء مرتكزات قوية في الحفاظ عمى الاستقرار الاقتص مناخ  وا 

ملائـ لانطلاؽ الاستثمار, وىنا لابد مف التأكيد عمى أفَ تعزيز دور وفاعمية الاجراءات النقدية يقتضي وضوح 
و تشجيع فرص حؿ أكثر منيجية وانتظاماً سعياً نمعالـ وأىداؼ السياسة النقدية وسياسات الاقتصاد الكمي وبشك

 تأثيرىا, وأفَ السياسة النقدية خلاؿ مدة الدراسة كاف التنمية الاقتصادية في البمدعدؿ الاستثمار الحقيقي ورفع م
تمويؿ مشاريع التنمية الاقتصادية ئتماف المصرفي لتمويؿ الأنشطة الاقتصادية و توسعياً في اتجاه الا

 والاجتماعية.
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 انفصم انثانث

 لٍاط وتحهٍم أثش انغٍاعت انىمذٌت فً اتداهاث الائتمان انمصشفً

 تمهٍذ:

يساىم في  و  لأنيعد القياس الاقتصادي من المواضيع الميمة في العموم الاقتصادية والمالية والمصرفية,        
دام الأساليب الكمية بناء نماذج قياسية, ومعرفة العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية والمالية والمصرفية باستخ

من خلال وضع نموذج  ستقل( عمى متغير كمي آخر )تابع(معرفة أثر متغير كمي )م, أي )الاحصائية(
ول يتضمن توصيف النموذج القياسي المستخدم, قياسي, ويتناول ىذا الفصل ثلاثة مباحث رئيسة, فالمبحث الأ

طبيعة العلاقة بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع وفق منيج النظرية الاقتصادية, ومصادر بيانات النموذج 
القياسي, أما المبحث الثاني فتضمن الاطار النظري للأساليب القياسية المستخدمة في النموذج القياسي 

 كامل المشترك, السببية(, أما المبحث الثالث فتناول تقدير النموذج القياسي المستخدم.)الاستقرارية, الت

 

 المبحث الأول : توصيف النموذج القياسي.

 القياسي. نموذجالمبحث الثاني : الاطار النظري للأ

 النموذج القياسي. وتحميل المبحث الثالث : تقدير 
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 انمبحث الأول

 انمٍاعً انمغتخذوتىصٍف انىمىرج 

 أولاً : مشحهت تىصٍف انىمىرج انمٍاعً :

من ىذه المرحمة  تعد مرحمة توصيف النموذج من أىم مراحل بناء النموذج القياسي, ذلك لما تتطمبو        
تحديد المتغيرات التي يجب أنْ يتضمنيا النموذج وفي ىذهِ المرحمة نعتمد عمى النظرية الاقتصادية لتحويل 

بين المتغيرات الاقتصادية إلى المعادلات الرياضية باستعمال الرموز لتحديد نوع واتجاه العلاقة بين ىذهِ  العلاقة
 المتغيرات

(1)
. 

والنموذج القياسي ىو أنموذج اقتصادي يوضح بشكل رمزي طبيعة العلاقات الاقتصادية لمظاىرة موضوع     
لعوامل المحددة والمؤثرة في سموك الظاىرة الاقتصادية الدراسة وبصورة أقرب إلى الدقة مستخدماً في ذلك ا

(2)بشكل جزئي أو كمي
. 

واليدف من النموذج القياسي في دراستنا ىو بيان أثر السياسة النقدية في اتجاىات الائتمان المصرفي       
تتضمن  في الاقتصاد العراقي, ومدى اتفاقوِ مع منيج النظرية الاقتصادية, لذلك فأنَ معادلة النموذج القياسي

أو  التابع()المتغير  الداخمي والمتغير (مستقمةالالمتغيرات )المتغيرات الخارجية نوعين من المتغيرات, وىي 
 المتغير المعتمد :

: ىو المتغير الذي يقع عميوِ التأثير, وتتحدد قيمتوِ من داخل النموذج  انمتغٍش انتابع )انمتغٍش انمعتمذ ( .4
 من خلال قيم المتغيرات المستقمة )المتغيرات الخارجية(.

ىي المتغيرات التي تؤثر في النموذج ولا تتأثر بوِ, وتتحدد قيمتيا عن  : (انمتغٍشاث انمغتمهت )انخاسخٍت .2
 طريق نموذج آخر مختمف عن النموذج الأصمي.

 ( :21ونذكر أىم المتغيرات الداخمة في النموذج القياسي موضحة في الجدول )

 

 

 
                                                           

(1)
 .24, ص2002, 4داس انٛبصٔس٘ نهُشش ٔانزٕصٚع, عًبٌ, ط, الالتصاد انمٍاعًد.حسٍٛ عهٙ ثخٛذ ٔد.سحش فزح الله,  

(2)
 .13, ص2002, 4داس الأْهٛخ نهُشش ٔانزٕصٚع, عًبٌ, ط, أعاعٍاث الالتصاد انمٍاعًد.ٔنٛذ اسًبعٛم انسٛفٕ ٔآخشٌٔ,  
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 (55اندذول )

 انمغتخذو متغٍشاث انىمىرج انمٍاعً

سمو بالمغة الانكميزيةإ المتغير   نوعو   رمزه 
 تابع Bank credit  BC الائتمان المصرفي
 مستقل M2 M2 عرض النقد الواسع

 مستقل Interest rate IR سعر الفائدة
 مستقل Required Reserve Ratio RR نسبة الاحتياطي القانوني

 مستقل Parallel Exchange Rate PE  الموازيسعر الصرف 
 ى معادنت الاوحذاس انخطً انمتعذداعتماداً عهانمصذس: مه إعذاد انباحث 

BC  =   o +  1M2 –  2 IR -   3RR -  4PE …..............(1) 

 ار أن :

BC  )ٙ6 انًزغٛش انزبثع )الائزًبٌ انًصشف. 

Bo .6 انحذ انثبثذ نهًعهًخ 

B1 )6 انًٛم انحذ٘ نًعهًخ انًزغٛش انًسزمم الأٔل )عشض انُمذ انٕاسع 

B2  ) 6 انًٛم انحذ٘ نًعهًخ انًزغٛش انًسزمم انثبَٙ ) سعش انفبئذح 

B3  )ََٕٙ6 انًٛم انحذ٘ نًعهًخ انًزغٛش انًسزمم انثبنث )َسجخ الاحزٛبطٙ انمب 

B4 )٘6 انًٛم انحذ٘ نًعهًخ انًزغٛش انًسزمم انشاثع )سعش انصشف انًٕاص 

M2 .)6 انًزغٛش انًسزمم الأٔل )عشض انُمذ انٕاسع 

IR )عهٗ الالزشاض. 6 انًزغٛش انًسزمم انثبَٙ )سعش انفبئذح 

RR .)ََٕٙ6 انًزغٛش انًسزمم انثبنث )َسجخ الاحزٛبطٙ انمب 

PE .) ٘6 انًزغٛش انًسزمم انشاثع ) سعش انصشف انًٕاص 

 ثاوٍاً : طبٍعت انعلالت بٍه انمتغٍشاث انمغتمهت )انمؤثشة( وانمتغٍش انتابع )انمتغٍش انمعتمذ( :

ن خلال ما تم ذكره من المتغيرات الداخمة في النموذج القياسي, سيتم توضيح طبيعة العلاقة بين م   
 المتغيرات المستقمة والمتغير التابع وفق منيج النظرية الاقتصادية كالآتي :
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 والائتمان انمصشفً: انعلالت بٍه عشض انىمذ انىاعع .1

, كمما وفق منيج النظرية الاقتصادية المصرفي ىي علاقة طرديةوالائتمان عرض النقد  إن العلاقة بين      
سيؤدي إلى انخفاض سعر الفائدة وبالتالي يؤدي إلى زيادة قدرة  عرض النقد يادةز قام البنك المركزي ب

 المصارف التجارية في منح الائتمان المصرفي الى الزبائن.

 )ععش انغٍاعت( والائتمان انمصشفً: انعلالت بٍه ععش انفائذة .5

وفق منيج النظرية  العلاقة بين الائتمان المصرفي وسعر الفائدة )سعر السياسة( ىي علاقة عكسية إنَ    
من خلال زيادة سعر الفائدة )سعر السياسة( , كمما اتخذ البنك المركزي سياسة نقدية انكماشية الاقتصادية

 .يتخذ البنك سياسة نقدية توسعيةالمصرفي, والعكس صحيح عندما سيؤدي إلى انخفاض حجم الائتمان 

 :والائتمان انمصشفً وغبت الاحتٍاطً انماوىوً انعلالت بٍه  .3

القانوني والائتمان المصرفي ىي علاقة عكسية وفق منيج النظرية  الاحتياطيإنَ العلاقة بين نسبة       
انكماشية من خلال رفع نسبة الاحتياطي القانوني البنك المركزي سياسة نقدية  يتخذ عندماالاقتصادية, أي 

منح  فيمقدرتيا  ستقلالاحتياطيات النقدية لدى المصارف التجارية وبالتالي  حجم انخفاض سيؤدي الى
 والعكس صحيح. الائتمان الى الزبائن.

 انعلالت بٍه ععش انصشف والائتمان انمصشفً: .4

والائتمان المصرفي ىي علاقة عكسية وفق منيج النظرية  سعر الصرف الموازيبين  إنَ العلاقة      
يؤدي س زاد سعر صرف العممة الأجنبية )الدولار( مقابل تخفيض العممة المحمية )الدينار(الاقتصادية, أي كمما 

 لى الزبائن.منح الائتمان ا فيلدى المصارف التجارية وبالتالي تقل مقدرتيا  حجم السيولة انخفاضالى 
 والعكس صحيح.

 : مشحهت تمذٌش انىمىرج انمٍاعً :  ثانثاً 

يتم في ىذهِ المرحمة تقدير قيم رقمية لمنموذج القياسي من خلال تقدير معممات المتغيرات الاقتصادية      
, والاستعانة بالأساليب الاحصائية لتقدير ىذهِ (..… b0 , b1 , b2الداخمة في المعادلة الرياضية والمتمثمة ب )

 البيانات الواقعية عن المتغيرين التابع والمستقل. جمعالمعممات, بعد 
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 : مصادر بيانات النموذج القياسي : رابعا  

وتم  ,ثشكم فصهٙ (2020 – 4550)( مشاىدة لممدة 14تم جمع بيانات سمسمة زمنية تتكون من )    
, مديرية الاحصاء النشرات الاحصائية والتقارير السنوية لمبنك المركزي العراقي خلالمن  الحصول عمييا

 .والابحاث
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 انمبحث انثاوً

 نلاومىرج انمٍاعً انمغتخذوالاطاس انىظشي 

 : Stationary )عتمشاسٌت انغلاعم انضمىٍت ) مفهىو إأولاً : 

 لذا فيي الزمن, في الظاىرة تغير تصف التي الاحصائية المشاىدات عدد ىي الزمنية بالسمسمة يقصد         
 مقبمة لمرحمة زمنية بمعمماتيا والتنبؤ واتجاىاتيا سموكيا ومعرفة الزمن مع الظاىرة لدراسة تستخدم احصائية أداة

 والدراسات أساس لمتخطيط ذلك ليكن الموسمية أو الدورية تقمباتمل تخضع الظواىر ىذه كانت إذا ما والتحقق
(.1) ةالمقبم

 

أو ىي مجموعة من القيم لمؤشر إحصائي معين مرتبة حسب تسمسل زمني, بحيث إنَ كل فترة زمنية يقابميا    
قيمة عددية لممؤشر تسمى مستوى السمسمة, وبمعنى آخر ىي مجموعة من المعطيات ممثمة عبر الزمن 

 : في الآتيالزمنية  السلاسل تحميل في الأساس والغرض ,(2)المرتب ترتيباً تصاعدياً 
 . متتابعة مشاىدات خلال من الظاىرة طبيعة عمى التعرف .4
 .بالظروف المختمفة علاقتيا دراسة ثم المتغيرات قياس أو لتقدير مناسبة طريقة أو نموذج الى الوصول .2
 الآتية: الخصائص بيا توافرت ساكنة )مستقرة( اذا الزمنية لممتغيرات وتعد السمسة المستقبمية بالقيم التنبؤ .1
 .الزمن ( ثابت عبر(Meanالوسط الحسابي  . أ

     (t) = ًٚثم انٕسط انحسبثٙ                                          ار اٌ 

انضيٍ  عجش انسهسهخ ( Variance)رجبٍٚ  ثجبد . ب
(3) .

    

     

                                        ……..(2)    
2

=]   Var(t)=         

 

وليس عمى القيمة  ( فقط,t-sعمى الفجوة الزمنية بين ) الارتباط المشترك بين أي قيمتين معتمداً  أَنْ يكون . ث
(4)الفعمية لمزمن الذي يحسب عند التغاير

 

ار اٌ  
2  

E [ (yt –µ) ( ys–µ)] /   ًٚثم انزجبٍٚ 
2
= p t-s 

                                                           
(1)

 Chris Chatfield ,The Analysis Of Time Series An Introduction,5
th

e. M London,1995, p.11. 
(2)

 Daivid and J. Michaud, La Prevision Approch : empirique dune Method statistique, Paris, 

Masson , 1989 , P.22 
(3)

 Gujarati , Basic Econometrics , 4
th

 ed , the Mc Graw - Hill companies ,2004, p. 797. 
(4)

 For More Information see: Roman Kozhan, Financial Econometrics With Eviews, Ventus 

Publishing APS, 2010, P55. 
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الزمنية تكون مستقرة إذا كان الوسط الحسابي والتباين ثابتين خلال الزمن )ولكل وىذا يعني إِنَّ السمسمة     
سيعتمد فقط عمى الفجوة  s ٔ(t) منيما قيمة محدودة( وكان الارتباط الذاتي بين القيم عند نقطتين زمنيتين

 (.s  < t)افزشاض  (t  و s) الزمنية بينيما وليس عمى

ٌْ عشض ْزا الاخزجبس ٚجذأ ثًُٕرج الاَحذاس انزارٙ يٍ انشرجخ الأنٗ   AR (1)إ

First order autoregressive model  

           …………..(3) 

نَّ سبب عدم استقرار السلاسل الزمنية ىو احتوائيا عمى جذر الوحدة الذي يجعل البيانات غير ساكنة,      واِ 
 وتعتمد فكرتو عمى المعادلة الاتية:

           …………..(4) 

    6 ٌَ  إر إ

 (.t(6 انًزغٛش فٙ انًذح )  )    

( Ϭ²=1( ٔانزجبٍٚ انثبثذ )µ  = 0يسبٔٚبً نهصفش )ٔٚزصف ثٕسط حسبثٙ  انعشٕائٙ انخطأ(6 حذ   )    

ٔcov (  =0). 

راف, ويزداد تباينيا بشكل مستقر حالسمسمة ذات سير عشوائي وفييا انتكون ( 1= )فعندما تكون       
تصبح السمسمة انفجارية وكل السلاسل الزمنية ( (1<  المرونة, وفي حالة  ئينيا ويصبح تغاير السمسمة لا

فأن ذلك يدل عمى عدم وجود التغيرات الدائمة في ىذه  ((0= السابقة تعد غير مستقرة, وأما إذا كانت 
 .(1)السمسمة وتكون السمسمة مستقرة ويمكن استخداميا في التقدير

 عهٗ انُحٕ اٜر6ٙ   (H1)نجذٚهخٔ انفشضٛخ ا(H0)   ًٔٚكٍ رٕضٛح  فشضٛخ انعذو

 H0 : l P l = 1 ٕٔٚجذ جزس انٕحذح       اسزمشاسٚخ رعبَٙ انسهسهخ يٍ يشكهخ عذو 

 H1 : l Pl< 1 لا ٕٚجذ جزس ٔحذح      ٔ اسزمشاسٚخ انسهسهخ لا رعبَٙ يٍ يشكهخ عذو 

السلاسل الزمنية إنَ أغمب ( Nelson and plosser) وىذا ما أوضحتو العديد من الدراسات ومنيا دراسة     
وىذا ما تنص عميو ( Unit Root) التي يتم استخداميا تتسم بعدم الاستقرار لاحتوائيا عمى جذر الوحدة

 فرضية العدم وينطبق عمى أغمب السلاسل الزمنية.

                                                           
 (1)

, اختباس اعتمشاسٌت انغلاعم انضمىٍت نهبٍاواث انممطعٍت انخاصت بانمىشأة انصىاعٍت انكبٍشة فً انعشاقاحًذ سهطبٌ يحًذ, 

 141 - 141, ص 2041, 30, انعذد 45ٔالإداسٚخ, جبيعخ ثغذاد, كهٛخ الإداسح ٔالالزصبد, انًجهذ يجهخ انعهٕو الالزصبدٚخ 
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 ويعد اختبار جذر الوحدة اختباراً ميماً لفحص استقرارية السلاسل الزمنية قبل تقديرىا, لكون السلاسل        
, وىذا يعني أَنَّ متوسط (1)( Spurious Regressionالزمنية غير المستقرة تؤدي إلى نتائج انحدار زائفة )

(, R²) وتباين المتغير غير مستقمين عبر الزمن, ومن المؤشرات الأولية التي تدل عميو ارتفاع معامل التحديد 

بدرجة كبيرة, مع وجود الارتباط الذاتي  (t(ٔ )f)وزيادة المعنوية الإحصائية لممعممات المقدرة 
Autocorrelation) بسبب وجود اتجاه عام في بيانات السلاسل الزمنية يعكس ظروف محددة مما يجعل ,)

كان الاتجاه العام ىو الشيء الوحيد المشترك بينيم, ويحدث ىذا غالباً  نا ِ لبيانات تسير في اتجاه واحد و تمك ا
د التي تمر بيا مختمف اقتصادات العالم, وعميو فإِنَّ الاستقرار يعد شرطاً أساسياً في في فترات الكساد أَو الركو 

 ,(2)دراسة وتحميل السلاسل الزمنية لمحصول عمى القيم الصحيحة والمنطقية لنتائج الأنموذج المقدر

 ثاوٍاً : مشكباث )عىاصش( انغهغهت انضمىٍت  :

تتكون السمسمة الزمنية من مجموعة من المركبات التي تساعدنا عمى معرفة سموك السمسمة وتحديد مقدار 
دراك طبيعتيا واتجاىيا حتى يصبح بالإمكان القيام بالتقديرات اللازمة والتنبؤات الضرورية وأىم ىذه  تغيراتيا وا 

 :(3) العناصر ىي 

     :Trendالاتداي انعاو  .1

ىو النمو الطبيعي لمظاىرة, إذ يعبر عن تطور متغير ما عبر الزمن, سواء أكان ىذا التطور بميل موجب أو   
سالب, إلا أنَ ىذا التطور يلاحظ في الفترات القصيرة, بينما يكون واضحاً في الفترات الطويمة ويرمز لو بالرمز 

(Ttتكون مشاىدات السمسمة الزمنية تابعة لمزمن الذي يحد ) د خاصيتيا أو سمتيا الرئيسة, وىذه العلاقة الزمنية
 قد تأخذ أشكالًا مختمفة.

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

Mohsen Mehrara and Yazdan Gudarzi Farahani and Others, The Effect Of Macroeconomic 

Varaibles on The stock Market Index of the Tehran stock Exchange, International letter of 

social and Hamanistic sciences, 2016 , p.18. 
(2)

تحهٍم ولٍاط انعلالت انغببٍت بٍه انتىعع انمانً وانمتغٍشاث الالتصادٌت فً انعشاق ٔيحًذ غبنٙ ساْٙ,  كبظى كبيم علأ٘ 

(, انعذد 25زصبد, انًجهذ )يجهخ انغش٘ نهعهٕو الالزصبدٚخ ٔالإداسٚخ, جبيعخ انكٕفخ, كهٛخ الإداسح ٔالال ,5212-1974نهمذة 

 . 221ص – 221, ص2041(, 25)
(3)

, 4دٕٚاٌ انًطجٕعبد انجبيعٛخ, داس انحبيذ نهُشش ٔانزٕصٚع ٔانطجبعخ, عًبٌ, ط, طشق الالتصاد انمٍاعًشٛخٙ يحًذ,  

 .453, ص2044
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 (55انشكم )

 مىحىى معٍاسي نغهغهت صمىٍت تتضمه مشكبت اتداي عاو .

 
 454, ص2044, 4, داس انحبيذ نهُشش ٔانزٕصٚع, عًبٌ, ططشق الالتصاد انمٍاعًخٙ يحًذ, ٛش انًصذس6 د.

 :  Seasonal variations انتغٍشاث انمىعمٍت .5

تأثير عوامل خارجية أو ىي  عنىي التغيرات التي تحدث بانتظام في وحدات زمنية متعاقبة والتي تنجم       
( وكمثال ليذه التغيرات العطل St, ويرمز ليا )تقمبات قصيرة المدى تتكرر عمى نفس الوتيرة كل سنة

( 21, استيلاك المكيف في فصل الصيف,....ألخ, والشكل )والاجازات, الاقبال عمى نوع الألبسة في فصل ما
 :(1) (Ytيوضح حالة وجود مركبة موسمية في السمسمة الزمنية )

 (53انشكم )

 مىحىى معٍاسي نغهغهت صمىٍت تتضمه مشكبت مىعمٍت

 

 
 454ص, 2044, 4, داس انحبيذ نهُشش ٔانزٕصٚع, عًبٌ, ططشق الالتصاد انمٍاعًخٙ يحًذ, ٛش انًصذس6 د.

                                                           
(1)

 Grais , 1978 , P.326 
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 :  Cyclical variationsسٌت انتغٍشاث انذو .3

تنعكس ىذه المركبة في السلاسل الزمنية طويمة الأجل, والتي تبرز انتقال أثر الأحوال الاقتصادية         
مثلًا, وىي تغيرات تشبو التغيرات الموسمية إلا أنيا تتم في فترات أطول نسبياً من الفترات الموسمية, وبالمقارنة 

سنوات, وبالتالي ( 40 – 1)يرات الموسمية فأن طول الفترة الزمنية غير معموم وانما يتراوح عادة بين بالتغ
يصعب التعرف عمى التقمبات الدورية ومقاديرىا لأنيا تختمف أختلافاً كبيراً من دورة لأخرى سواء من حيث 

  (Ct)رمز طول الفترة الزمنية لمدورة أو أتساع تقمباتيا ومداىا, ونرمز ليا بال

 (54انشكم )

 مىحىى عهغهت صمىٍت تتضمه مشكبت دوسٌت
 

 
 

 454, ص2044, 4, داس انحبيذ نهُشش ٔانزٕصٚع, عًبٌ, ططشق الالتصاد انمٍاعًخٙ يحًذ, ٛش انًصذس6 د.

 :   Random or Stochastic variations  انتغٍشاث انعشىائٍت .4

تعبر عن التذبذبات غير المنتظمة, وبعبارة أخرى ىي تمك التغيرات الشاذة التي تنجم عن ظروف طارئة لا 
يمكن التنبؤ بوقوعيا أو تحديد نطاق تأثيرىا, إذ تنشأ عن أسباب عارضة لم تكن في الحسبان مثل الزلازل, 

وجود مركبة عشوائية في السمسمة ( يوضح حالة 21( والشكل )   اضراب العمال,.....ألخ, ويرمز ليا ) 
 ( :Ytالزمنية )
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 (55انشكم )

 مىحىى انتغٍشاث انعشىائٍت فً انغهغهت انضمىٍت.

 

 
 

 

 ترجع أىمية دراسة السمات الإحصائية لمسلاسل الزمنية إلى اسباب عديدة أىميا:ٔ

 إِنَّ استقرار السلاسل الزمنية اقتصادياً يختمف عن استقرارىا إحصائياً. .4

إِنَّ الطبيعة غير الساكنة لممتغيرات الاقتصادية تؤثر في نتائج الاختبارات القياسية إذ يزداد احتمال  .2
 الارتباط الزائف وتباين القيمة المقدرة لمعممات الانحدار لكونو يكون اقل ما يمكن.

أو مستقرة في  ,I(0) أما درجة التكامل فيي تختمف إذا ما كانت السمسة الزمنية مستقرة في المستويات    
, ويتم معرفة درجة التكامل بأجراء اختبار ديكي فولر الموسع عمى I(2) أو في الفرق الثاني ,I(1)الفرق الأول 
                            الفرق الأول:

           Yt= Yt– Yt-1                            

 ٔانفشق انثب6َٙ                                                     

    Yt= Yt– Yt-1 

, وفي I(1)  فإذا كان الفرق الأول مستقراً والدالة غير مستقرة في المستويات يقال إِنَّيا متكاممة من الدرجة     
 الغالب تكون السلاسل الزمنية غير الساكنة من الدرجة الأولى.

ولكي يتم تحديد الطريقة او النموذج الذي يتم بموجبو تقدير العلاقة بين المتغيرات التابعة والمستقمة , نعتمد 
 : نتائج استقرارية السلاسل الزمنية لكافة المتغيرات, وعمى النحو الآتي
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تم تقدير النماذج في I(0) اذا كانت نتائج استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات النموذج مستقرة عند المستوى .4
( ولا يوجد تحيز في التقدير ومن ثم فان (OLS القياسية بالانحدار البسيط طريقة المربعات الصغرى -

 معالم الانحدار تكون حقيقية وغير زائفة او )متحيزة(.

 بعضيا الآخرو  I(0) لمتغيرات الأنموذج القياسي مستقرة عند المستوى ا كانت نتائج اختبار الاستقراريةاذ .2
 فيتم التقدير لمنموذج اعتمادا عمى اسموب الانحدار الذاتي لمتوزيع المتباطئ   I(1) مستقر عند الفرق الاول

ARDL. 

لكافة المتغيرات فتكون الخطوة اللاحقة اتباع اسموب  I(1)وفي حالة تحقق الإستقرارية عند الفرق الأول  .1
, عندىا نستخدم الانحدار المقيد ت النموذجتكامل مشترك بين متغيراالتكامل المشترك فإذا كان ىناك 

في حالة وجود اكثر من أما  ECM)))نموذج تصحيح الخطأ في حالة المتغير المستقل الواحد يستخدم 
أي لا يوجد تكامل مشترك  VAR))أو الانحدار غير المقيد  ((  VECM  متغير مستقل واحد يستخدم

 بين متغيرات النموذج .

فيتم   I(2)وبعضيا الآخر عند الفرق الثاني  I(1)المتغيرات مستقرة عند الفرق الأولما اذا كانت بعض أ .1
 . (Causality)الاعتماد في ىذه الحالة عمى  نماذج السببية

 :Cointegration): مفهىو انتكامم انمشتشن ) سابعاً 

التقمبات في أحداىما إلى أو اكثر بحيث تؤدي (  Yt , Xt) ىو اشتراك أو تصاحب بين سمسمتين زمنيتين     
الغاء التقمبات في الأخرى بطريقة تجعل النسبة بين قيمتيا ثابتة عبر الزمن, وىذا قد يعني أن بيانات السلاسل 
الزمنية قد تكون غير مستقرة إذا ما أخذت كل عمى حده, ولكنيا تكون مستقرة كمجموعة, ومثل ىذه العلاقة 

يرات تعد مفيدة في التنبؤ بقيم المتغير التابع بدلالة مجموعة من الطويمة الأجل بين مجموعة من المتغ
 .ةالمتغيرات المستقم

متكاممتين من الرتبة الأولى كل عمى ( Yt , Xt) ويتعين حدوث التكامل المشترك في حالة أنْ تكون السمسمتان
مشترك ال, حتى يكون التكامل حدة, إنَ تكون البواقي الناجمة عن تقدير العلاقة بينيما متكاممة من الرتبة صفر

 : (1)يتعين تحقيق الشروط الآتية (  Yt , Xt)موجوداً بين متغيرين 

Yt  = a + BXt + Ut ……….…..(8)  

                                                           
(1) 

W.H. Greene , Econometric Analysis , Pearson Education , Inc , 6
th

 Edition , 2005, p.756-759.   
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Yt ~ I(1) , Xt I(1) Ut ~ I(0)……(9) 

يا مقدرة في الأجل القصير عن اتجاىيقيس انحراف العلاقة ال (Ut) يلاحظ في ىذه الحالة أنَ الحد العشوائي
 التوازني في الأجل الطويل.

وعميوِ نجد مما سبق أنَ التكامل المشترك ىو التعبير الاحصائي لعلاقة التوازن الطويل الأجل, فمو إنَ        
ىناك متغيرين يتصفان بخاصية التكامل المشترك فأن العلاقة بينيما تكون متجية إلى وضع التوازن في الأجل 

د انحرافات عن ىذا الاتجاه في الأجل القصير, وتنعكس ىذه الانحرافات كما الطويل, بالرغم من امكانية وجو 
ووفقاً لذلك فأن النظام يكون في وضع التوازن عندما )  ,  Ut = Yt-1   ,a-bxtأشرنا في البواقي المتمثمة في 

Ut = 0 ) ويكون في حالة عدم التوازن عندما(   Ut.) 

 : تمذٌشاث واختباساث انتكامم انمشتشن : خامغاً 

 (: Engle – Granger test (EG)كشاودش   –اختباس اودم  .1

ن تكون السمسمتين لفترة زمنية طويمة,  –يتطمب اختبار انجل  كرانجر أن تكون العلاقة بين متغيرين فقط, وا 
المتغيرات مستقمة أو خارجية, ويفترض  كما يفترض ىذا الاختبار أن احد المتغيرات فقط يعد متغيراً تابعاً وباقي

 أيضاً وجود علاقة التكامل الواحدة بين متغيرات العلاقة
(1)

6 

 ٔلإجشاء ْزا الاخزجبس َزجع انخطٕاد اٜرٛخ 6

 َمٕو ثزمذٚش احذٖ انصٛغ الأصهٛخ اٜرٛخ 6 - أ

  Yt = a +a1T+ b2Xt + Utثٕجٕد حذ ثبثذ ٔارجبِ صيُٙ 

 ( ٔفمبً نهصٛغ اٜرٛخ Ut 6َحصم عهٗ انجٕالٙ )  - ة

Ut = y – a – bXt  ………...….(10) 

Ut = y  - a – b1T – b2X1…….(11)  

 جزس انٕحذح 6 اخزجبس( ثزمذٚش احذٖ انصٛغ اٜرٛخ اعزًبداً عهٗ U1)  َمٕو ثبخزجبس يذٖ انسكٌٕ نهسهسهخ - د

  Ut-1  = ƛ Ut-1 + E1 ………….. (12)  

  Ut-1  = ƛ Ut-1 +  ∑   
  = 1       ut-j + Et ……(13)  

                                                           
(1 )

 .141 - 141, ص 2043, 4, داس انكزت يٕصعٌٕ َٔبششٌٔ, كشثلاء, طالالتصاد انمٍاعًحًٛذ عجٛذ, 
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( لنقارنيا بالقيمة الحرجة من الجداول  ونتحقق من وجود جذر الوحدة في ىذه السمسمة بحساب قيمة )       
( الحرجة نرفض فرضية العدم, ومن ثم تكون سمسمة  ( المحسوبة < ) التي أعدىا انجل وكرانجر, إذا كانت )

(Ut ساكنة وبيانات سمسمتي كل من )(Yt , Xt ) تتصف بخاصية التكامل المشترك, أي انَ الانحدار المقدر لا
ك, ويكون الانحدار المقدر يكون زائفاً, والعكس صحيح لا تكون المتغيرات م تمتعة بخاصية التكامل المشتر 

 .زائفاً 

 واتغه (  : –اختباس الاوحذاس انمتكامم ل )داسبه  .5

لإجشاء الاخزجبس َزجع انخطٕاد اٜرٛخ
 (1)

6 

 d( ٔرسًٗ Yt , Xtنًصبحجخ نلاَحذاس الأصهٙ ثٍٛ )ا( dٔارسٍ ) –ثحسبة احصبئٛخ داسثٍ َمٕو  . أ

 انًحسٕثخ.

 ( (sargan  and  Bhargavaٔانزٙ رؤخز يٍ جذأل خبصخ ( انجذٔنٛخ dَجحث عٍ لًٛخ ) . ة

 ((d = 0َخزجش فشضٛخ انعذو  . د

مشترك ويكون الانحدار المقدر  الجدولية نرفض فرضية العدم,  أي ىناك تكامل d >المحسوبة  dإذا كانت 
 زائف, والعكس صحيح.

 لماذا نختبر التكامل المشترك؟

 إذا قدرنا العلاقة البسيطة الآتية :

Yt = a + BXt  + ut …….(14) 

أي ساكنة )مستقرة(  I(0)ىي متكاممة من الدرجة صفر   ut = (Yt – a – BXt) ووجدنا انَ التوليفة الخطية
 متكاملان, أي أن كلاىما لو نفس الطول الموجي. (Yt , Xt)فنقول أن المتغيرين 

( Yt , Xt)في  Trendفأن الاتجاه  I(0)في المعادلة أعلاه متكامل من الدرجة صفر (  Ut ) وبديييا عندما

 ويكون ليما الطول الموجي نفسو. Cancel outيحذف 

( لممتغيرين ذات levelفأنَ الانحدار بالمستوى ) I(d)أو  I(1)إذا كان المتغيران متكاممين من الدرجة نفسيا 
ة ساكنة, فمنيجي I(0) من الانحدار ىي متكاممة من الدرجة Utمعنى ليس زائفاً, فإذا تحققنا أن البواقي 

                                                           
(1)

نهُشش ٔانزٕصٚع,  انذاس انجبيعٛخانحذٌث فً الالتصاد انمٍاعً )بٍه انىظشٌت وانتطبٍك(, د.عجذ انمبدس يحًذ عجذ انمبدس عطٛخ,  

 .231, ص2001, 4الاسكُذسٚخ, ط
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جذر الوحدة في يمكن تطبيقيا عمى البيانات في السمسمة المساىمة  (F, tتبار خالانحدار التقميدي )المتضمنة ا
 المشترك يجبرنا عمى ايجاد إذا كانت بواقي الانحدار مستقرة ساكنة )مستقرة(.والتكامل 

 :اوغىن لاختباس انتكامم انمشتشن طشٌمت خىه -3

يستخدم اختبار جوىانسون لمكشف عن وجود علاقة تكامل مشترك عند تقدير العلاقة بين أكثر من        
ن السلاسل الأصمية غير الساكنة وليا نفس رتبة التكامل, فضلًا عن التأكيد عمى صحة   نتائجمتغيرين, وا 

غيرين فقط, ألا وىي اختبار كرانجر وتعزيز قوتيا, كما يحقق ىذا الاختبار ميزة اضافية حتى في حالة مت
تحميل أثر التداخل أو التفاعل المتبادل بين المتغيرات, كذلك يعالج العيوب التي يعاني منيا اختبار انجل 

 كرانجر  والتي تم التطرق ليا سابقاً وىي
(1)

 6 

ٌَ ركٌٕ انعلالخ ثٍٛ يزغٛشٍٚ اثٍُٛ فمط. . أ  أ

 يرات تعد متغيرات خارجية.أن أحد المتغيرات فقط يعتبر متغيراً تابعاً وباقي المتغ . ب

وجود علاقة تكامل واحدة بين متغيرات العلاقة, وىذا ما لن يكون صحيحاً في نظام مكون من عدد كبير  . ت
 من المعادلات.

 انز٘ ٚأخز انشكم انشٚبضٙ الارVAR 6ٙ)اٌ اخزجبس جْٕبَسٌٕ فٙ اطبس ًَٕرج ال )

Yt = A1yt-1 + A2yt-2 + ……+ Apyt-p + BXt + Et…….. (15) 

يعني أنَ لدينا نظام يتكون من مجموعة من المعادلات, وأنَ كل متغير داخمي فيو لو معادلة بحيث إنَ       
عدد معادلات النموذج تساوي عدد المتغيرات الداخمية, ويعامل كل متغير داخمي عمى ان دالة في القيم 

 : المبطئة لكل المتغيرات الداخمية وأي متغيرات أخرى خارجية, إذ إنَ 

Yt .6 ًٚثم يزجّ عًٕد٘ نعذد يٍ انًزغٛشاد انذاخهٛخ 

A ( 6 رًثم يصفٕفخ انًعهًبد انًمذسح نهًزغٛشاد انذاخهٛخA1 , A2 ,…App .) 

Xt .6 ًٚثم يزجّ انًزغٛشاد انخبسجٛخ 

B .6 يصفٕفخ انًعهًبد انًمذسح نهًزغٛشاد انخبسجٛخ 

P .6 رًثم طٕل فزشح الاثطبء نهًزغٛشاد 

Et .ٙ6 ًٚثم يزجّ انحذٔد انعشٕائٛخ ٔٚطهك عهّٛ انصذيبد فٙ اطبس ًَٕرج الاَحذاس انزار 

                                                           
  (1)

 142, انًصذس انسبثك, صالالتصاد انمٍاعًد.حًٛذ عجٛذ, 
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 ٔعُذيب ركٌٕ انسلاسم سبكُخ ًٚكٍ رحٕٚم انًُٕرج انسبثك إنٗ انشكم اٜر6ٙ

  yt =  yy-1 + ∑  
   
   Г1 yy-1 + BXt + Et  

 أٔ إنٗ انشكم اٜرٙ 6

  yt  = a [ B ( Yt – 1 ) ] + Г1 yt-1  + r2 yt-2 + ….. + ГK-1  yt-(k-1) + BXt + Et 

ٌَ 6 إر  إِ

  = ∑   
 
    – I , Гi = - ∑   

 
      

 رًثم انفشٔق الأنٗ نهًزغٛشاد انسبكُخ.  : 

Г  6 رًثم يصفٕفخ يعهًبد َفس انًزغٛشاد انًجطئخ غٛش سبكُخ ٔانزٙ ٚزى ادخبنٓب عهٗ شكم انفشٔق الأٔنٗ يثم

((yt-2  , yt -1    

 6 رًثم يصفٕفخ يعهًبد َفس انًزغٛشاد انسبثمخ َفسٓب ) نكٍ كًسزٕٚبد يجطئخ نفزشح ٔاحذح( يثم6   

  yt-2  ,   yt -1   . ْٔكزا 

B  .6 رًثم يصفٕفخ يعبيلاد انًزغٛشاد انخبسجٛخ 

مل عمييا تمعادلات )علاقات التكامل المشترك( التي يمكن أن تشال( بعدد  تتحدد رتبة المصفوفات )      
( واختبار القيمة  trace, والتي سوف يتم اختبارىا باستعمال اختبار الأثر ) rالعلاقة, ويرمز ليا بالرمز 

 المميزة العظمى والتي سوف نتطرق ليا لاحقاً.

( في ىذه الحالة نرفض وجود التكامل المشترك, r = 0( تساوي الصفر أي ) عندما تكون رتبة المصفوفة )
 لاقة توازنية بين المتغيرات في الأجل الطويل.أي لا توجد ع

( المطورة من كل maximum likely hoodوأعتمد أسموب التكامل المشترك طريقة الامكان الأعظم )     
 (jonhansen( )jonhansen and juselius 1990 , 1988), فقد اقترح سيو من جوىانسن وجوسم

 احصائيين وىما : يناختبار 

 :  Trace testاختباس الأثش  . أ

 q (r>q.)فشضٛخ انعذو ثأٌ عذد يزجٓبد انزكبيم انًشزشن انفشٚذح ٚمم عٍ أٔ ٚسبٔ٘ انعذد  اخزجشَبإرا 

 ويحسب حسب الصيغة الآتية :q  (r = q )مقابل الفرضية البديمة : أن عدد المتجيات يساوي 

ƛ trau (r) =  - T ∑  
 
      In (1- ƛi)  
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 إر إ6ٌ

T  ( ,6 ًٚثم حجى انعُٛخƛ  ,..... ,ƛr+1 ( ًٚثم ألم انًزجٓبد انكبيُخ =)p-r( )Eigen vector) 

( وىي رتبة rوتشير فرضية العدم إلى أن عدد متجيات التكامل المشترك الكامنة يساوي أو يقل عن )
   المصفوفة 

 ( :ƛ max (  )maximum Eigen valuesاختباس انمٍمت انممٍضة انعظمى ) . ب

 ٔٚحست ْزا الاخزجبس ٔفمبً نهصٛغخ اٜرٛخ 6

ƛ max (r  r+1) = - T In (1- ƛ r+1) 

مقابل الفرضية البديمة إن عدد  r (q = r)إذا تم اختبار فرضية العدم بإنَ عدد متجيات التكامل يساوي 
 r+1 (q= r+1.)متجيات التكامل المشترك يساوي 

( بمعنى أن full rankذات الرتبة الكاممة )  ىو اختبار لرتبة المصفوفة  (جوىانسون جوسميوس)أن منيجية 
 ( ساكنة.levelالمتغيرات الأصمية )

 :  Causally: اختباس انغببٍت  عادعاً 

طريقة (   (Hsiaoان اختبار السببية ىو تحديد نوع واتجاه العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية, وقد اقترح     
( final prediction Error ( )FP E) بين طريقة السببية لكرانجر وخطأ التنبؤ النيائيتعتمد عمى الجمع 

.(1) بيدف التغمب عمى المشاكل المصاحبة لعدم اختبار الفجوة الزمنية الملائمة
 

( فانو يتعمق بأىمية المعمومات الماضية لأحد المتغيرين في التنبؤ GRANGERأما اختبار السببية لكرانجر )
 المتغير الآخر, أي تعيين اتجاه العلاقة بينيما. بقيمة

يركز عمى تحديد مدى استقرار تذبذب السلاسل الزمنية )لأن بيانات  ( Unit root)ان اختبار جذور الوحدة 
( يفترض استقرار  Grangerالسلاسل الزمنية ىي أما بيانات ساكنة أو بيانات متغيرة( عمماً ان اختبار )

 (.s , t)السلاسل الزمنية 

التكامل المشترك يتضمن اختبار وجود علاقة في الأجل الطويل بين السمسمتين أو المتغيرين )علاقة       
توازنية في الأجل الطويل( لأن المتغيرات لا تتحرك بالاتجاه نفسو لتحقيق حالة التوازن, لتأثرىا بظروف 

                                                           
(1)

 .122انًصذس انسبثك, ص ,د.حًٛذ عجٛذ 
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رتداد تدل عمى الفارق الزمني في استجابة ختمفة , وذلك لوجود مدة زمنية للإوعوامل اقتصادية وخارجية م
 المتغير التابع لمتغير في المتغيرات المستقمة أو العكس تماماً.

معاملات الارتباط تحدد طبيعة العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية ىل ىي ضعيفة أو قوية, إذا كانت      
 لعلاقة قوية بين المتغيرات الاقتصادية.( سيكون ضعيف, وأن كبر التغاير معناه اCOVضعيفة فان التغاير )

إنَ معامل الارتباط لا يمكن عدهِ كمعيار أو مقياس مسمم بوِ أو إعطاءه  وزناً كبيراً في الدراسات القياسية, ما لم 
 تكن العلاقة أكيدة وسببية.

سنة  (Granger ) اختبار  Gwekes )1891ىناك ثلاثة اختبارات لدراسة السببية ىي كل من اختبار)      
(1891 ) ,(4525( Sims ,  وتعد منيجية( Grangerالأكثر استعما ) لا وانتشارا, لكن من أىم الشروط
ستخداميا ىو عدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج, أي أن العلاقة قصيرة الامد, وقد اقترح كل لا
ختبارات السببية البديمة, تقوم ىذه ( منيجية جديدة والتي تعد من أحد الا Toda and Yamamoto ) من

وجود التكامل  ( عمى1995)سنة  (( Yamamoto Tukaٔ ( Toda.Y Hiro) السببية المطورة من طرف
المشترك بين متغيرات النموذج, أي إنيا سببية طويمة الأمد, الى جانب كونيا تأخذ بنظر الاعتبار درجة 

(1)استقرارية السلاسل الزمنية عند المستوى أو عند الفرق الأول أو عند الفرق الثاني
, فعُذيب ركٌٕ انمًٛخ 

( Xفعتني وجود علاقة سببية بين المتغير المستقل ) (0.01) أقل من مستوى المعنوية( P-valueالاحزًبنٛخ )
 (Y)يسبب التغير في  (X) (, أي أنَ التغير فيYوالمتغير التابع )

(2)
. 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

                                                           
(1)

 Jean –Marie DuFour and others , Short run and long run causally in time Series, Journal of 

econometric inference N. 132, 2006 , P.249 
(2)

 Damodar Gujarati, Basic Econometrics , Palgrave Macmillan, 2012, P.280  
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 انمبحث انثانث

 تمذٌش وتحهٍم انىمىرج انمٍاعً انمغتخذو

 : استقرارية السلاسل الزمنية : أولا  

( لمعرفة Augmented Dickey – Fullerفولر الموسع ) –( أن اختبار ديكي 12يلاحظ من الجدول )
 تقرارية متغيرات النموذج تبين الآتي :اس

بوجود حد  I(0)مستقرة عند مستواىا  ( ,IR   PE)متغيرات سعر الفائدة وسعر الصرف الموازي إنَ   .4
 .ثابت

 .ثٕجٕد حذ ثبثذ ٔارجبِ عبو I(0) عند المستوى  (IR)المتغير سعر الفائدة  استقر .2
 (IR, PE, RR)المتغيرات سعر الفائدة وسعر الصرف الموازي ونسبة الاحتياطي القانوني استقرت   .1

 .بوجود حد ثابت  I )4يسزمشح عُذ انفشق الأٔل )فكبَذ 
عند  (IR, PE, RR)الفائدة وسعر الصرف الموازي ونسبة الاحتياطي القانوني استقرت المتغيرات سعر  .1

 .واتجاه عامالفرق الأول بوجود حد ثابت 
عند الفرق الثاني بجميع  (BC , M2)المتغيرات عرض النقد الواسع والائتمان المصرفي  استقرت .1

 مستوياتيا.
 (56اندذول )

 اعتمشاسٌت انغلاعم انضمىٍت
UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)   

Null Hypothesis: the variable has a unit root  

 At Level      

  BC IR M2 PE RR 
With Constant t-Statistic  0.9595 -3.5319  1.2205 -2.8971 -1.9911 

 Prob.  0.9960  0.0087  0.9982  0.0488  0.2904 

  n0 *** n0 ** n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -1.0825 -3.6018 -1.4145 -2.6747 -1.7189 

 Prob.  0.9270  0.0339  0.8520  0.2491  0.7367 

  n0 ** n0 n0 n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic  1.4314 -1.4493  1.9276 -0.3520 -0.4258 

 Prob.  0.9617  0.1369  0.9870  0.5561  0.5275 

  n0 n0 n0 n0 n0 

 At First Difference     

  d(BC) d(IR) d(M2) d(PE) d(RR) 
With Constant t-Statistic -1.4949 -3.4273 -2.2442 -3.0889 -3.1172 

 Prob.  0.5329  0.0119  0.1920  0.0302  0.0280 
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  n0 ** n0 ** ** 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.3204 -3.4293 -2.9568 -3.4316 -3.3047 

 Prob.  0.4194  0.0523  0.1490  0.0522  0.0707 

  n0 * n0 * * 

Without Constant & Trend  t-Statistic -0.8694 -3.4404 -1.4234 -3.0225 -3.1308 

 Prob.  0.3374  0.0007  0.1435  0.0028  0.0020 

  n0 *** n0 *** *** 

 At Second Difference     

  dd(BC)  dd(M2)   

With Constant t-Statistic -10.8178  -7.89186   

 Prob. 0.0000  0.0000   

  ***  ***   

With Constant & Trend  t-Statistic -10.81844  -7.888646   

 Prob. 0.0000  0.0000   

  ***  ***   

Without Constant & Trend  t-Statistic -10.8166  -7.872214   

 Prob. 0.0000  0.0000   

  ***  ***   

       

Notes:      

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant   

b: Lag Length based on SIC    

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

 ( EViews 12انتحهٍم الاحصائً )انمصذس: مه إعذاد انباحث, باعتخذاو بشوامح 

 :ثانيا . اختبار التكامل المشترك

( والقيمة Track( أن اختبار التكامل المشترك, ونجد أنَ قيمتي الأثر )23يلاحظ من خلال الجدول )     
( وىذا يدل عمى وجود علاقة critical( ىي أكبر من قيمتيا الحرجة )Eigenvalueالمميزة العظمى )

طويمة الأمد بين متغيرات النموذج القياسي المقدر. فنرفض فرضية العدم التي تنص عمى عدم وجود تزامنية 
تكامل مشترك ونقبل الفرضية البديمة التي تنص عمى وجود تكامل مشترك بين المتغيرات المستقمة )عرض النقد 

غير التابع )الائتمان المصرفي( الواسع, سعر الفائدة, نسبة الاحتياطي القانوني وسعر الصرف الموازي( والمت
 (.0...عند مستوى المعنوية البالغ )

 

 

 

 

 



421 

 

 (57اندذول )

 اختباس انتكامم انمشتشن

Date: 05/28/22   Time: 12:24  

Sample (adjusted): 1991Q2 2020Q1  

Included observations: 116 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: BC   IR M2 PE RR    

Lags interval (in first differences): 1 to 4 

          
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

          
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical 

Value 

Prob.** 

          
None *  0.301528  86.31228  69.81889  0.0014 

At most 1  0.208626  44.68452  47.85613  0.0963 

At most 2  0.069757  17.54227  29.79707  0.5999 

At most 3  0.050707  9.154333  15.49471  0.3513 

At most 4  0.026521  3.117971  3.841465  0.0774 

          
 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

          
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical 

Value 

Prob.** 

          
None *  0.301528  41.62775  33.87687  0.0049 

At most 1  0.208626  27.14226  27.58434  0.0569 

At most 2  0.069757  8.387933  21.13162  0.8785 

At most 3  0.050707  6.036362  14.26460  0.6085 

At most 4  0.026521  3.117971  3.841465  0.0774 

          
 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

 ( EViews 12انمصذس: مه إعذاد انباحث, باعتخذاو بشوامح انتحهٍم الاحصائً )
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 :  الاختباساث انتشخٍصٍت : ثانثاً 

 الاستباط انزاتً : ( نهكشف عه مشكهتLM) اختباس .1

متغيرات ( الذي يختبر وجود مشكمة الارتباط الذاتي بين LM( نتائج اختبار )19يلاحظ من الجدول )    
النموذج القياسي المقدر من عدميا, وأظيرت النتائج عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتي بين متغيرات النموذج 

(, وبالتالي 0.01( وىي أكبر من مستوى معنوية )0.5522( تساوي )الاحتماليةالقياسي, لأن القيمة الحرجة )
تنص عمى عدم وجود ارتباط ذاتي بين متغيرات  عمينا أن نرفض الفرضية البديمة ونقبل فرضية العدم التي

 النموذج القياسي.

 (58اندذول )

 ًاختباس الاستباط انزات

VAR Residual Serial Correlation LM Tests  

Date: 05/28/22   Time: 12:33   

Sample: 1990Q1 2020Q4    

Included observations: 119   

       
       
Null hypothesis: No serial 

correlation at lag h 
      

              
Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-stat Df Prob. 

              
1  11.1512  25  0.992  0.43897 (25, 369.3)  0.9922 

              
       

Null hypothesis: No serial 

correlation at lags 1 to h 

      

              
Lag LRE* 

stat 

Df Prob. Rao F-

stat 

Df Prob. 

              
1  11.1512  25  0.992  0.43897 (25, 369.3)  0.9922 

              
*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 ( EViews 12انتحهٍم الاحصائً )انمصذس: مه إعذاد انباحث, باعتخذاو بشوامح 

 اختبار ثبات تجانس التباين : .5

( نتائج اختبار ثبات تجانس التباين والذي يقيس وجود مشكمة عدم ثبات تجانس 25يلاحظ من الجدول )    
التباين بين متغيرات النموذج القياسي, إذ يبين لنا الاختبار عدم وجود تمك المشكمة لأن القيمة الاحتمالية 

(prob. تساوي )(0.0000)  وبالتالي نقبل فرضية العدم التي تنص عمى ( 0.01)وىي أقل من مستوى معنوية
 عدم وجود مشكمة ثبات تجانس التباين, ونرفض الفرضية البديمة.
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 (59اندذول )
 اختباس ثباث تداوظ انتباٌه

VAR Residual Heteroscedasticity Tests (Levels and Squares) 

Date: 05/28/22   Time: 12:34   

Sample: 1990Q1 2020Q4   

Included observations: 119   

      
      

      

   Joint test:    

      
      
Chi-sq Df Prob.    

      
      
 584.3339 300  0.0000    

      
      

      

 

 ( EViews 12بشوامح انتحهٍم الاحصائً )انمصذس: مه إعذاد انباحث, باعتخذاو 

 

 : اختباس اعتمشاسٌت انىمىرج ككم .3

استقراريو النموذج القياسي ككل, وتبين أنَ جميع الجذور تقع داخل دائرة الوحدة,  (22)يوضح الشكل     
ويعني ان السمسمة الزمنية لمتغيرات النموذج القياسي لا تحتوي عمى جذر الوحدة ولا تحتوي عمى سكون 

ي تقوم عمى عشوائي دائم يؤثر عمى الانحراف المعياري لمتقدير واختبارات المعنوية الاحصائية الأخرى الت
حساب الانحراف المعياري, وعميو توجد علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات المستقمة )عرض النقد الواسع, 

 سعر الفائدة, نسبة الاحتياطي القانوني وسعر الصرف الموازي( والمتغير التابع )الائتمان المصرفي(.
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 (56انشكم )

 اختباس اعتمشاسٌت انىمىرج ككم

 

 
 

 ( Eviews 12انمصذس: مه إعذاد انباحث, باعتخذاو بشوامح انتحهٍم الاحصائً )

 :  Toda  Yamamota Causality اعببٍت تىدا ٌامامىتىاختباس  :  سابعاً 

(  M2بينت نتائج اختبار السببية أنَ ىناك علاقة سببية بين المتغير المستقل )عرض النقد الواسع   .4
( تساوي Prob( في الأمد الطويل, ذلك لأن القيمة الاحتمالية )BCوالمتغير التابع )الائتمان المصرفي 

فنرفض فرضية العدم ونقبل بالفرضية البديمة التي  (,0.01)وىي أقل من مستوى المعنوية ( 0.0001)
مع منيج النظرية  يتفقتنص عمى وجود علاقة سببية بين المتغير المستقل والمتغير التابع. وىو 

 . M2سيزداد حجم الائتمان المصرفي نتيجة زيادة عرض النقد الواسع , وبالتالي الاقتصادية
( وعرض النقد الواسع IRبينت نتائج الاختبار أن ىنالك علاقة سببية باتجاه واحد بين سعر الفائدة ) .2

(M2( لأن القيمة الاحتمالية )Prob.( تساوي ).....وىي أقل من 0 )( 0...مستوى المعنوية )
فنرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديمة التي تنص عمى وجود علاقة وتأثير معنوي بين سعر الفائدة 

 وعرض النقد الواسع.
(  وعرض النقد الواسع RRبينت نتائج الاختبار أن ىنالك علاقة سببية بين نسبة الاحتياطي القانوني ) .1

(M2في الأمد الطويل, لأن الق )( يمة الاحتماليةProb. تساوي )(0.0002 )وىي أقل من مستوى المعنوية 

من عرض  تتجوفنرفض فرضية العدم ونقبل بالفرضية البديمة. كذلك توجد علاقة سببية تبادلية , (0.01)
( تساوي .Prob(. لأن القيمة الاحتمالية )RR( الى نسبة الاحتياطي القانوني )M2النقد الواسع )
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(. وىو يتفق مع منيج النظرية الاقتصادية وبالتالي 0...أقل من مستوى المعنوية ) ( وىي29....)
يستطيع البنك المركزي العراقي من خلال عرض النقد ونسبة الاحتياطي القانوني التأثير في مستوى 

 الائتمان المصرفي وتشجيع المصارف التجارية لمنح الائتمان الى الزبائن لدعم الانشطة الاقتصادية.
( وسعر الصرف الموازي RRىنالك علاقة سببية بين نسبة الاحتياطي القانوني ) بينت نتائج الاختبار أنَ  .1

(PE( لأن القيمة الاحتمالية ,)Prob.( تساوي ).....0...( وىي أقل من مستوى معنوية )0 ,)
من سعر الصرف  تتجو تبادلية فنرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديمة, كذلك توجد علاقة سببية

( 0.0043)( تساوي .Prob( كون القيمة الاحتمالية )RR( الى نسبة الاحتياطي القانوني )PEالموازي )

(. فنرفض فرضية العدم ونقبل بالفرضية البديمة التي تنص عمى 0...وىي أقل من مستوى المعنوية )
 وجود عمى علاقة سببية.

 

 (32اندذول )

 ٌامامىتااختباس عببٍت تىدا 
Pairwise Toda  Yamamota Causality Tests 

Date: 05/28/22   Time: 12:30 

Sample: 1990Q1 2020Q4 

Lags: 1   

    
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
    
 IR does not Cause BC  120  0.45413 0.5017 

 BC does not Cause IR  1.70822 0.1938 

    
    
 M2 does not Cause BC  120  107.615 0.0003 

 BC does not Cause M2  57.3012 0.0009 

    
 PE does not Cause BC  120  0.00120 0.9724 

 BC does not Cause PE  1.40327 0.2386 

    
 RR does not Cause BC  120  1.83471 0.1782 

 BC does not Cause RR  3.43277 0.0664 

    
 M2 does not Cause IR  120  2.80211 0.0968 

 IR does not Cause M2  13.4721 0.0004 

    
    
 PE does not Cause IR  120  0.22493 0.6362 

 IR does not Cause PE  0.77427 0.3807 

    
 RR does not Cause IR  120  0.67235 0.4139 

 IR does not Cause RR  0.12903 0.7201 
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 PE does not Cause M2  120  0.62150 0.4321 

 M2 does not Cause PE  2.55503 0.1126 

    
 RR does not Cause M2  120  30.5356 0.0002 

 M2 does not Cause RR  7.61116 0.0067 

    
    
 RR does not Cause PE  120  13.1307 0.0004 

 PE does not Cause RR  10.3566 0.0017 

 ( EViews 12انمصذس: مه إعذاد انباحث, باعتخذاو بشوامح انتحهٍم الاحصائً )
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 :اتـأولاً :  الاستنتاج

 :استنتاجات عامة . أ

)التمويل بالتضخم(, لتمويل  الاصدار النقديسياسة  (3113) استخدام البنك المركزي العراقي قبل عام .0
 وبالتالي أدت إلى زيادة معدلات التضخموتمويل النفقات العسكرية آنذاك, عجز الموازنة العامة 

العممة الأجنبية من )نافذة( بيع  مزاد ثستحدأف (3113)وانخفاض قيمة العممة المحمية, أما بعد عام 
والسيطرة عمى مناسيب السيولة  خلال بيع وشراء الدولار وبالتالي تيدف الى تحقيق الاستقرار الاقتصادي

 والسيطرة عمى معدلات التضخم.
تجارية في بسبب توسع المصارف ال (3113 – 0991)الائتمان المصرفي زيادة مستمرة خلال المدة  شيد .3

 ونسبة الاحتياطي القانوني آنذاك. منح القروض بشكل مستمر, واستقرار أسعار الفائدة
بسبب زيادة الودائع المصرفية )الجارية زيادة مستمرة  (3131 – 3113)شيد الائتمان المصرفي لممدة  .3

دفع الأفراد والتوفير والثابتة( في ظل تحسن الوضع الاقتصادي والاجتماعي وزيادة مستوى الدخل مما 
اتخاذ البنك المركزي سياسة نقدية  الى ايداع الفائض المالي لدى المصارف, إضافة والمؤسسات الى

ئتمان لتمويل مشاريع الاستثمار وتمويل خطط التنمية توسعية بتخفيض أسعار الفائدة لتحفيز الا
 الاقتصادية.

لم تكن نسبة الاحتياطي القانوني أداة فاعمة لمرقابة عمى الائتمان المصرفي في العراق, وذلك بسبب  .4
السيولة المرتفعة جداً التي تتمتع بيا المصارف العراقية التي تمكنيا من زيادة منح الائتمان حتى تم رفع 

 الاحتياطي القانوني. نسبة
 :استنتاجات الجانة التطبيقي . ب

وجود تكامل مشترك بين المتغيرات المستقمة )عرض النقد الواسع, سعر بينت نتائج الاختبار القياسي  .0
 . الفائدة, نسبة الاحتياطي القانوني وسعر الصرف الموازي( والمتغير التابع )الائتمان المصرفي(

 .عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتي بين متغيرات النموذج القياسي الاختبار القياسي نتائجبينت  .3
 ثبات تجانس التباين.مشكمة وجود القياسي عدم ار تبالاخبينت نتائج  .3
السمسمة  نَ أأنَ جميع الجذور تقع داخل دائرة الوحدة, ويعني النموذج القياسي  استقراريةبينت نتائج  .4

الأجل بين  ةتوجد علاقة طويم الزمنية لمتغيرات النموذج القياسي لا تحتوي عمى جذر الوحدة, وعميوِ 
المتغيرات المستقمة )عرض النقد الواسع, سعر الفائدة, نسبة الاحتياطي القانوني وسعر الصرف الموازي( 

 والمتغير التابع )الائتمان المصرفي(.



 الاستنتاجات والتوصيات
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والمتغير التابع  عرض النقد الواسع(توجد علاقة سببية بين المتغير المستقل )أنوُ بينت نتائج البحث  .5
كانت السياسة النقدية  الواسع في الاقتصاد العراقي, إذ واقع عرض النقدو , وىو يتفق )الائتمان المصرفي(

 لمبنك المركزي العراقي داعمة ومساندة للاقتصاد العراقي وذات اتجاىات توسعية.

 صيات :ثانياً : التو

وبناء نظام مصرفي متطور يساىم في  الأوراق الماليةاجراء الاصلاحات المالية من خلال تطوير سوق  .0
 تطوير أسواق النقد المحمية من خلال تعزيز المنافسة بين المصارف التجارية.

 معدلاتضبط في  دورهِ  يقتصرتمويل التنمية الاقتصادية ولا في عمى البنك المركزي أن يكون لوُ دور  .3
 .التضخم

ضرورة التنسيق بين السياستين النقدية والمالية لتجنب التعارض بين أىدافيا وأدواتيا فلا يمكن لمسياسة  .3
 النقدية وحدىا أن تحقق الاستقرار الاقتصادي, دون أن تتكامل مع أدوات السياسة المالية.

غطاء العممة المحمية ومصدر  اعادة بناء احتياطي البنك المركزي من العممة الأجنبية التي تمثل .4
استقرارىا, كقيمة خارجية لمدينار وتخفيض الطمب عمى الدولار من خلال التأثير عمى المسببات كالسيطرة 

 عمى الاستيرادات وتحفيز القطاعات الاقتصادية وتوفير بيئة آمنة.
ان من خلال استخدام ادخال الأدوات الائتمانية الحديثة في العمميات المصرفية من أجل تنويع الائتم .5

 التكنولوجيا المصرفية الحديثة وتطوير قدرات وكفاءة الموارد البشرية العاممة في المصارف.
خلال مدة الدراسة وذلك من خلال تعزيز الاستقرار النسبي في سعر صرف الدينار العراقي الذي تحقق  .6

 ميا الجيد في استقرار سعر الصرف.تدعيم أداة مزاد العممة الأجنبية التي أثمرت وظيرت نتائجيا واسيا
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 المصادر
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Abstract :    

       The study analyzed the impact of  some tools monetary policy on bank 

credit trends in the Iraqi economy for the period (1990 - 2020), to know the role 

of the monetary policy of the Central Bank of Iraq in encouraging bank credit 

granted by Iraqi banks to customers.    

    Monetary policy is one of the components of macroeconomic policies, which 

mainly aim to control the money supply and the cost of credit (interest rate) in 

the stock market, in order to achieve economic and monetary stability, avoid 

inflation rates and preserve the value of the local currency, unlike the task of 

fiscal policy to be in the degree The basis is the impact on the level of income in 

the market for goods and services for the sake of justice in the distribution of 

income and wealth among members of society, and the researcher was able to 

put a hypothesis that there is a relationship and a positive impact between 

monetary policy tools and bank credit in the Iraqi economy, and the researcher 

used a standard model that was the monetary policy tools of the Central Bank 

The Iraqi (M2, interest rate, legal reserve ratio and parallel exchange rate) are 

independent variables, and bank credit granted by Iraqi commercial banks is a 

dependent variable, and the researcher reached the following results: Monetary 

policy was supportive and supportive of the Iraqi economy after (2003) ) 

through and with expansionary trends in bank credit, through reducing and 

stabilizing the interest rate and stabilizing the legal reserve ratio. The results of 

the standard test showed that there is a co-integration between the independent 

variables and the dependent variable in the long run. 


