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ِالرَّحِيمِِِالرَّحْمَنِِِاللّهِِِبِسْمِِ

ِ

ذَا أَنفَقُوا لمَْ يسُْْفِوُا 
ِ
ينَ ا ِ وَالَّذ

لَِِ  وا وَكََنَ بيََْْ ذََٰ وَلمَْ يقَْتُُُ

 قوََامًا

 
ِصدقاِللهاِلعلياِلعظيمِِ

‌76الفرقان‌:‌   ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
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إهداءل إا

إا لىإمنإتجسدتإفيهإالابوةإ..إالىإمنإعلمنيإحبإالحياة

لى لىامقلبإامطاهرإ..إإا  إروحإوالديإإا 

إحباًإ...إوذكرىإ...إوعهداإً

لىإإإإإإإإإإإ إإمنإبدعائهاإفتحتإليإابوابإالاجابةإ..إومهدتإليإطريقإالمنالإا 

لى  والدتيإإا لىكنفإالجودإوالحنانإ..إإا 

لىإ لى..إإأ زهرإقلبيإبوجودهامنإإا  إزوجتيإإا لىرفيقةإدربيإ..إإا 

إمنإأ شدإبهمإأ زريإواشركهمإأ مريإإا لى

إمنإتحلوإالحياةإبوجودهمإ..إاشقائيإوشقيقتيإإا لى

   وأ ملإغديإ..إابنتيإجنىإ..إوقرةإعينيإإ..إهبضإقلبيإا لى
                                     

 إإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإ

إأ هديإهذاإامعملإإ                                    

إامباحثإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإإ
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إوإأ متنانإشكرإ

لخ دددددع‌ن مندددددوه‌ حمدددددذ‌الحمدددددذ‌ا‌سب‌الندددددلالموه‌َال ددددديد‌َال دددددي ‌  ددددد ‌ دددددوذ‌ا

‌.‌طلاٌشيه‌ال‌بوتً‌الطوبوه‌الأ وه‌َ   ‌آل

 دددددده‌ن مددددددلا ‌ا بددددددا‌ن وددددددذ ‌بلاللأددددددلش‌الخددددددلال ‌َال ضيدددددد ‌ لدددددد ‌الأ ددددددتلار‌الددددددذ تُس‌

‌،‌َلدددددده‌نو دددددد ‌ن ياددددددً‌الش ددددددلال   دددددد ‌ٌددددددزي‌‌الملأددددددش ‌ا ددددددنذ‌ ىلأددددددذ‌ حمددددددذ

الله‌ ىدددددا‌ ودددددشاد‌ ئودددددشاد‌َد دددددلا ا‌‌دبدددددً‌الب وددددد ‌  دددددضاينالغضيدددددش‌َ‌لطوبدددددً‌َ  مدددددًا

‌.‌بلال ح ‌َالتُ وع‌لً

 مدددددلا‌ا ودددددذ ‌بلاللأدددددلش‌ لددددد ‌ن دددددلا زد‌  وددددد ‌الداسد‌َالات دددددلاد‌ا ددددد ‌الن دددددُ ‌الملالوددددد ‌

‌َالم ش و ‌لملا‌ لان‌لٍ ‌  اّ‌ ه‌الفض ‌اللبوش‌ يل‌ال ى ‌الذسا و ‌.‌

 مددددددلا‌ن وددددددذ ‌بخددددددلال ‌لددددددلشس‌َ وددددددذيشس‌ لدددددد ‌ال ددددددلادد‌س ددددددو ‌ل ىدددددد ‌المىلاالأدددددد ‌

‌.الش لال ‌َن ضلا ٍلا‌لوبُلٍ ‌ ىلاالأ ‌

‌لار‌َالخ‌النضيددددددددددددددددددض‌ مددددددددددددددددددلا‌َا وددددددددددددددددددذ ‌بلاللأددددددددددددددددددلش‌ لدددددددددددددددددد ‌ال ددددددددددددددددددت

‌النبدددددددددددددددددددددددددددددددددددددُدس‌ دددددددددددددددددددددددددددددددددددددتلاس‌ودددددددددددددددددددددددددددددددددددددُسس‌المنتدددددددددددددددددددددددددددددددددددددض‌

‌   ‌ لا‌اذ ً‌لا‌ ه‌الم لا ذد‌ ا‌او لاص‌ٌزي‌الش لال ‌.

َ لددددد ‌ ددددد ‌ ددددده‌ادددددذ ‌لدددددا‌  دددددلا ذد‌ ددددده‌ن ددددد ‌َن ودددددشاد‌اادددددذ ‌لدددددلشس‌َا تىدددددلاوا‌

‌الش لال ‌.‌او لاص‌ٌزي

‌

‌

‌

‌

 الباحث                    



 هـ
 

 المستخمص :

ظهررررررررررراسة ررررررررررر سلررررررررررررسحاة ررررررررررر سةتررررررررررراسةةل ررررررررررر  اسةةل رررررررررررا   س  ررررررررررر سا   ررررررررررر س  ررررررررررر سةةل ررررررررررر ا سةة   ا ررررررررررر س
.سوة  ق ررررررررررسسرررررررررح سةةحاة ررررررررر س رررررررررةس لررررررررر سةة    ررررررررر  سةة  ررررررررر   سوةة ررررررررر و  سة   ررررررررر سسةة اةق ررررررررر س   ررررررررر سةةحاة ررررررررر 

س.س0202وسس0202لكو رررررررررررر سلرررررررررررررستتترررررررررررر سل رررررررررررر ا س   ا رررررررررررر س ررررررررررررت سةة  ررررررررررررا سةةلل ررررررررررررح س رررررررررررر رس رررررررررررر ل س
ة   رررررررررر سلرررررررررررسةة  رررررررررر    سةة   ل رررررررررر سوةةقرررررررررروة ةسةةل ة رررررررررر سة ل رررررررررر ا س   رررررررررر سو ل رررررررررر سةة    رررررررررر  س  ررررررررررك س

سةةحاة  س.

و رررررررررةسق ررررررررر لسةةل   ررررررررراسةة ررررررررر   سةةل لتررررررررر س  ةا   ررررررررر سةةل رررررررررا   س   ررررررررر  حةةسل رررررررررح سةة   رررررررررحس  ررررررررر سةةوحة ررررررررر س
RODررررررررررررر س ررررررررررررر رس رررررررررررررةسق ررررررررررررر لسةةل   ررررررررررررراة سةةل ررررررررررررر ق  سةةل لت ررررررررررررر س ل ررررررررررررر  اسة   لررررررررررررر رسول ررررررررررررر  اسس 

،س  ررررررررررر  سةةا ررررررررررر حسسLTDRةقررررررررررراو سةةررررررررررر سةةوحة ررررررررررر سةة ررررررررررر وة سول ررررررررررر  اسةة رررررررررررورس   ررررررررررر  حةةس  ررررررررررر  سة
  ررررررررررر سةة ررررررررررروةة س،سةكو هررررررررررر س  رررررررررررحسة كتررررررررررراس ررررررررررر ت اة سسVAR،سةةق لررررررررررر سةةل ا ررررررررررر سة   ررررررررررراسسMFRةة قرررررررررررح س

س  ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر سل ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر و سةة ظررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر ةسةةل رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررا  سةة اةقررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر س.
سToda-Yamamotoوة ررررررررررررا س    رررررررررررر سةة    رررررررررررر  س ررررررررررررةسة رررررررررررر  حةةس لررررررررررررو  س رررررررررررر    س رررررررررررروحةس  لرررررررررررر لو وس

س ررررررررررررررررررررررررررررررررر  ق سوةةل   ررررررررررررررررررررررررررررررررراسةة ررررررررررررررررررررررررررررررررر   س،س    ررررررررررررررررررررررررررررررررر اسةة تقررررررررررررررررررررررررررررررررر س ررررررررررررررررررررررررررررررررر رسةةل   ررررررررررررررررررررررررررررررررراة سةةلس
س  س     سةة      س.سEViews12 رس ا رسة   ل حس   سةة ا  لجسة      س

وقرررررررررررررحسةظهرررررررررررررا س  ررررررررررررر  جسةةحاة ررررررررررررر س ررررررررررررر رسةةل   ررررررررررررراة سةةل ررررررررررررر  ق سةة ررررررررررررر س لتررررررررررررر سل  ررررررررررررراة سة ل ررررررررررررر  اس
(سة سة هررررررررررررر س  ررررررررررررراسل  و ررررررررررررر سة سة هررررررررررررر س س  ررررررررررررر  س2.20ةةل رررررررررررررا   س ل  هررررررررررررر س ق لررررررررررررر سةك ررررررررررررراسلررررررررررررررس 

 ررررررررررر ا س   ررررررررررر سةةحاة ررررررررررر س،سة س س  ررررررررررر  سو س ررررررررررر تاس ررررررررررر سا   ررررررررررر سةةل ررررررررررر ا سةةل   ررررررررررراسةةل ررررررررررر ق سة ل
س ررررررررحةس  ررررررررروا   رررررررر سةةحاة ررررررررر سكلرررررررر سةظهررررررررراس ةرررررررر سة   ررررررررر اس رررررررر    س ررررررررروحةس  لرررررررر لو وسو ا ررررررررر س ةرررررررر سةةررررررررر س

سةة ظ ةسةةل ا  س  سةة اةرس.

س

ةةل ررررررررر  اسةةل رررررررررا   س،سةةا   ررررررررر سةةل رررررررررا   س،سل ررررررررر  اسة   لررررررررر رس،سل ررررررررر  اسالكمماااااااااحي الم تح  ااااااااا  : 
ة   ا ررررررررررررررررررررر س،س لرررررررررررررررررررررو  س ررررررررررررررررررررروحةس  لررررررررررررررررررررر لو وس.ةة ررررررررررررررررررررر وة س،سل ررررررررررررررررررررر  اسةة رررررررررررررررررررررورس،سةةل ررررررررررررررررررررر ا سة
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   ياتالمحتو 
 رقم الصفحة  الموضوع 

 أ الآية 
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 ه المستخمص

 ط   –ح –ز –و قائمة المحتويات
 ط قائمة الاشكال
 ك  –ي  قائمة الجداول 
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 المقدمة
 التددددددددددد  المهمددددددددددد  الموضدددددددددددوع   مددددددددددد  المصددددددددددد     بح ددددددددددد  علددددددددددد  واث هددددددددددد  المصددددددددددد     المخددددددددددد    تعددددددددددد 

 الخصدددددددددددددو  وجدددددددددددد  وعلددددددددددددد  المصدددددددددددد    الق ددددددددددددد    دددددددددددد  الع ملددددددددددددد  المصدددددددددددد     بمدددددددددددد  تتعدددددددددددد   لهددددددددددددد 

 الدددددددددددذ  المتم ددددددددددد  الا اء مددددددددددد  معددددددددددد   مسدددددددددددتو  تحق ددددددددددد  مددددددددددد  لتدددددددددددتم   وذلددددددددددد  ، التج   ددددددددددد  المصددددددددددد   

 الددددددددد ب  تحق ددددددددد  هدددددددددو التج   ددددددددد  للمصددددددددد    الاس سددددددددد  الهددددددددد    دددددددددو  ب لعمددددددددد  الاسدددددددددتم ا  مددددددددد   م نهددددددددد 

 خلالهدددددددددددد  مدددددددددددد  تددددددددددددتم   التدددددددددددد  المن سددددددددددددب  الاسددددددددددددت ات ج   تح  دددددددددددد  مدددددددددددد  المصدددددددددددد    تددددددددددددتم   ول دددددددددددد ، 

 القددددددددددو  مصدددددددددد    ب قدددددددددد  و تحدددددددددد   ا لابدددددددددد   المصدددددددددد    لهددددددددددذ  لابدددددددددد  لددددددددددذل  ، المخدددددددددد    هددددددددددذ  مواجهدددددددددد 

 وجددددددددددو  تهدددددددددد   ا   م دددددددددد  التدددددددددد  المصدددددددددد     المخدددددددددد    مواجهدددددددددد   دددددددددد  بهدددددددددد  تتمتدددددددددد  التدددددددددد  والضددددددددددع 

 التدددددددددددد  المصدددددددددددد     المخدددددددددددد    نتندددددددددددد و  سددددددددددددو  ال  اسدددددددددددد  هددددددددددددذ  ضددددددددددددوء و دددددددددددد  المصدددددددددددد   و  مومدددددددددددد 

 مخددددددددددددد    و الائتمددددددددددددد   مخددددددددددددد     ددددددددددددد  تدددددددددددددتلخ  والتددددددددددددد  الع اق ددددددددددددد  التج   ددددددددددددد  المصددددددددددددد    تواجههددددددددددددد 

 ال  اسددددددددددددددددددد  موضدددددددددددددددددددو  المصددددددددددددددددددد     بح ددددددددددددددددددد  علددددددددددددددددددد  وتأث  هددددددددددددددددددد  السددددددددددددددددددد ول  ومخددددددددددددددددددد    السدددددددددددددددددددو 

 علددددددددد  اث  هددددددددد  مددددددددد  والتقل ددددددددد  اعدددددددددلا  المخددددددددد    مواجهددددددددد  مددددددددد  تم نهددددددددد  التددددددددد  والاسدددددددددت ات ج    وال دددددددد  

ب لاعتمدددددددددددددددددد   علدددددددددددددددددد  (  0202 – 0202) مدددددددددددددددددد  ال  اسدددددددددددددددددد  مدددددددددددددددددد   خددددددددددددددددددلا  المصدددددددددددددددددد     ال بح دددددددددددددددددد 

 ل  اسدددددددددددد  وب عتمدددددددددددد   الاسددددددددددددلو  الق  سدددددددددددد الحسدددددددددددد ب   الخت م دددددددددددد  الصدددددددددددد     مدددددددددددد  المصدددددددددددد    ع ندددددددددددد  ا

الاحصددددددددددد ئ  لمع  ددددددددددد  مددددددددددد   تدددددددددددأث   هدددددددددددذ  المخددددددددددد    علددددددددددد   بح ددددددددددد  المصددددددددددد    التج   ددددددددددد  الع اق ددددددددددد  

ومددددددددد     عل ددددددددد  ا ا   المخددددددددد     ددددددددد  تلددددددددد  المصددددددددد    مددددددددد  الحددددددددد  مددددددددد  اثددددددددد   هدددددددددذ  المخددددددددد    علددددددددد  

 مؤش ا  ال بح   المص     . 
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 الاو  المبحددددددددددد  خصددددددددددد  مبحثددددددددددد   الاو  الفصددددددددددد  تنددددددددددد و   صدددددددددددو  ا بعددددددددددد  مددددددددددد  ال  اسددددددددددد  تت دددددددددددو و 

 الثددددددددددددد ن  المبحدددددددددددد  وتنددددددددددددد و  ال  اسدددددددددددد  ومشدددددددددددد ل  والاهددددددددددددد ا  الاهم دددددددددددد  وتن ولددددددددددددد  ل  اسدددددددددددد ا منهج دددددددددددد ل

 .  والاجنب   الع ب   الف     الاسه م   بع 

 الاو  المبحدددددددددددد  تندددددددددددد و  مب حدددددددددددد  ثلاثدددددددددددد  مدددددددددددد  وت ددددددددددددو  النظدددددددددددد   الجدددددددددددد ء وهددددددددددددو الثدددددددددددد ن  والفصدددددددددددد 

 الث لددددددددد  المبحددددددددد  تنددددددددد و    مددددددددد       المصددددددددد  بح ددددددددد ال تنددددددددد و  الثددددددددد ن  والمبحددددددددد  المصددددددددد     المخددددددددد   

 التج   ددددددددددددددددددددددددددددددددددد . المصددددددددددددددددددددددددددددددددددد     بح دددددددددددددددددددددددددددددددددد  علددددددددددددددددددددددددددددددددددد  المصدددددددددددددددددددددددددددددددددد     المخددددددددددددددددددددددددددددددددددد    اثدددددددددددددددددددددددددددددددددد 

  تندددددددددد و  مب حدددددددددد  ثلاثدددددددددد  الدددددددددد  وقسدددددددددد  لل  اسدددددددددد  العملدددددددددد  ب لج ندددددددددد   دددددددددد خت  الث لدددددددددد  الفصدددددددددد   امدددددددددد  

 للنمدددددددددددوذ  النظددددددددددد   الا ددددددددددد   الثددددددددددد ن  المبحددددددددددد  وبددددددددددد   الق  سددددددددددد  النمدددددددددددوذ  توصددددددددددد   الاو  المبحددددددددددد 

  المصدددددددددددددددددددددددددد     المخددددددددددددددددددددددددد    وتحل دددددددددددددددددددددددددد  ق ددددددددددددددددددددددددد   تندددددددددددددددددددددددددد و  الث لددددددددددددددددددددددددد  والمبحدددددددددددددددددددددددددد  الق  سددددددددددددددددددددددددد 

 الاوسددددددددددد  الشددددددددددد   مصددددددددددد  ,  بغددددددددددد ا  مصددددددددددد  ) الع اق ددددددددددد  التج   ددددددددددد  المصددددددددددد    مددددددددددد  ع نددددددددددد  علددددددددددد 

 .(  الع اق  التج    مص  

 ددددددددددت  تقسدددددددددد م  الدددددددددد  مبحثدددددددددد   تندددددددددد و   للاسددددددددددتنت ج   والتوصدددددددددد    ال ابدددددددددد  الفصدددددددددد  و ددددددددددذل  خصدددددددددد 

التدددددددددددد  توصدددددددددددد  ال هدددددددددددد  الب حدددددددددددد  عدددددددددددد  موضددددددددددددو  ال  اسدددددددددددد  والمبحدددددددددددد   الاسددددددددددددتنت ج   المبحدددددددددددد  الاو 

التددددددددددد  توصدددددددددددل  لهددددددددددد  ال  اسددددددددددد  لغددددددددددد   النهدددددددددددو  بددددددددددد لواق  المصددددددددددد     والتوصددددددددددد   الثددددددددددد ن  تنددددددددددد و  

الع اقددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  لمواجهددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  المخددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد    المصددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد     موضدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددو  ال  اسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  . 
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 الاول الفصل
 

 و جهىد معرفية سببقةمنهجية الدراسة 
 

 تمهيد :
 مبحثممممممممممممممممممم ي :   ممممممممممممممممممم  ي   مممممممممممممممممممم   ممممممممممممممممممم  ت     إ ممممممممممممممممممم تممممممممممممممممممم  ت  ممممممممممممممممممم    ممممممممممممممممممم       ممممممممممممممممممم  

 تن      مبحث      منهج ة   د:  مة   تم  ت  مش مةم لة   د:  مة     : م  ت    م مة   د:  مة    همد  
مممي   د:  ممة   مم    حممد د   د:  ممة    م لممل    : مم   لد:  ممة ا  ممم    مبحممث   ثمم ن    ممد ت مممي ب مم  

   نت ع:ب ة     جنب ة   م   ل   أ   ه م ت     : ة     ب ة    ء 
 
 

 ولالأ المبحث
 

 منهجية الدراسة 
 تىطئة :
 تن          مبحث منهج ة   د:  ة   ت  ت د مي   ج  نب   مهمة        ة  لد:  ة  نه          

تمث     ل    ي  ت  عل      ه تحد د مة لة   د:  ة    م ته     د  ه     م لل    :    لد:  ة 
    لأت ة  :   ته    م ي تن          مبحث مي  لا      : ت 

 
 أولًا : مشكمة الدراسة

ت ممد   م مم ل:   م مم:  ة مممي   مم    م  مم ع ت   تمم   هممت  بهمم    م ت مم ي  مم    مجمم     م مم:   علمم  
  م مممت ل    ممم  م    ممم م   ممم   ع ممم ب تممم       رمممم ت   م   مممة    م ممم:  ة    تممم   ثممم:ت علممم     ت ممم د 

 مي  لا  ل:ح   ت  ؤ ت   ت ة     د:  ةمة لة   تتمث      م  

 

   :  ق ؟   تج : ة     ن    ث:  لم  ل:   م :  ة عل  :بح ة   م :       
 م     ن ع       ث: ؟ 
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 الدراسة  اهمية ثانياً :

تب:ر   م ة   د:  ة مي  لا  م : ة     س مدل تأث :   م  ل:   م :  ة عل  :بح ة   م  :      

       : ق   لا  مدة   د:  ة .

 ثالثاً : اهداف الدراسة 

م : ة  ن  ع   م  ل:   م :  ة   مؤة: ته    ث :   عل  :بح ة   م  :    تج : ة تهد    د:  ة      

    س )م :  بغد د ا م :    ة:ق     ل ا   م :     :      تج :ي(     :   ة ع نة   د:  ة

عل  مؤة: ت    عل  :بح ة   م  :    تج : ة ع نة   د:  ة   م  ل:   م :  ة تل   تحل    ث:

  مدل تأث :    حج        تأث : .  ع نة   د:  ة:بح ة   م  :  

 فرضية الدراسة  رابعاً :

 ن     ث: مب ة:  ل:دي  لم  ل:   م :  ة عل  :بح ة   :  ة م  د    تنللق   د:  ة مي    

   م  :        : ق  لا  مدة   د:  ة .

 اسموب الدراسة خامساً :

 مج نت تمد   د:  ة عل    جمع ب ي    ل ب ي    نظ:ي )      (     ل ب    م  )ب  ت د   ب:    

 ( . EViews12  تحل     ح    

 الحدود الزمانية والمكانية لمدراسة سادساً :

   ( .0202 -0202) مي  لمدة   حد د   رم ن ة 

    لأ : ق  تج : ة    :   ة   مد:جة      ق    : ق ع نة مي   م  :    حد د   م  ن ة  

 .   م   ة     )م :  بغد د ا م :    ة:ق     ل ا   م :    تج :ي    :   (
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 المتغيرات المستقلة

 المصرفيةالمخاطر 

 

 مخاطر الائتمان.1

 

 مخاطر السوق.2

 

 مخاطر السيولة.3

 المتغيرات التابعة

مؤشرات الربحية 

 المصرفية

معذل العائذ على حقوق .1

 الملكية 

معذل العائذ على .2

 الودائع 

معذل العائذ على .3

  الموجودات

معذل العائذ على .4

 المتاحة  الاموال

معذل القوة الايرادية .5

 الاساسية 

  

 المخطط الفرضي لمدراسة  سابعاً :
   ع م لل ع    لد:  ة    ً   ت  : ت   ب حث       ء مة لة   د:  ة    د  ه        

    تمث    م  ل:   م :  ة بمتغ : ته  )م  ل:    تم ي ا م  ل:     ق   م  ل:       ة( 

  ح  ق   مل  ة ا م د       د   ت  تمث    متغ : ت   م تل ة    متغ : ت   ت ب ة     ) م د       د عل

عل     د  ع ا م د       د عل    م      مت حة ا م د       د عل    م  :د   مت حة   م د      ة 

   : د ة       ة (    ت    تب :   ة   :تب ل ب ي متغ : ت   د:  ة    تب : تأث :   متغ : ت   م ت لة 

  ب ي   م لل    :    لد:  ة  ب  متغ : ت   ت ب ة ا    ة     ت  

 

 

 

 ( يبين المخطط الفرضي لمدراسة 1شكل )

 المصدر : من اعداد الباحث 
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 المبحث الثاني

 
 

 جهود معرفية سابقة     
 
 

  ب اااااااااا     مجاااااااااايل   ت اااااااااار    اااااااااا    تي اااااااااا بمااااااااااي  ن مااااااااااي  م ااااااااااز   ب اااااااااا      ماااااااااا   اااااااااا         

 ساااااااااايبل   م رف اااااااااا    جهاااااااااا د   ، إذ ت ااااااااااد    در ساااااااااايا   ساااااااااايبل    تاااااااااا  ت ي  ااااااااااا   ااااااااااس   م  اااااااااا ع 

،  ااااااااذ   هااااااااد   ااااااااذ    مب اااااااا    اااااااا   اااااااارض ب ااااااااض  لأماااااااا ر   مهماااااااا  لأ اااااااا  در ساااااااا  جد ااااااااد  ماااااااان

  هاااااااااام م ط اااااااااايا   در ساااااااااا  ع   مهماااااااااا  ساااااااااايبل    تاااااااااا   اااااااااا  ا   ااااااااااد   م اااااااااايب  م رف اااااااااا    جهاااااااااا د   

   ي  ااااااااااا    متذ ر تهاااااااااااي ، إذ إ هاااااااااااي ت ي  اااااااااااا م   مااااااااااايا ذ ا  ااااااااااا   بم  ااااااااااا ع   در سااااااااااا  سااااااااااا    

ماااااااااااان   اااااااااااا  إ تهاااااااااااا     بي اااااااااااا   ي ااااااااااااا ب اااااااااااا ل مبي اااااااااااار  م   اااااااااااار مبي اااااااااااار  تم اااااااااااال   طاااااااااااا  

  مخااااااااااااااايطر   م ااااااااااااااارف    لآخااااااااااااااار ن   ب اااااااااااااااد   طااااااااااااااا ع   ااااااااااااااا    در سااااااااااااااايا   تااااااااااااااا  ت ي  اااااااااااااااا 

 بأ    هاااااااااااااااااااااااااااااااي   تااااااااااااااااااااااااااااااا  ت ي  هاااااااااااااااااااااااااااااااي   بي ااااااااااااااااااااااااااااااا    ااااااااااااااااااااااااااااااا    مخااااااااااااااااااااااااااااااايطر    تمي  ااااااااااااااااااااااااااااااا  

 ذ  فااااااااااااارا ،   م ااااااااااااارف     مخااااااااااااايطر   سااااااااااااا       مخااااااااااااايطر   سااااااااااااا      ر اااااااااااااي   ااااااااااااا    رب  ااااااااااااا 

 ا   بي اااااااااااا  فاااااااااااا  ت د ااااااااااااد   در ساااااااااااايا   ساااااااااااايبل     ماااااااااااايذ     د  ا     ااااااااااااي      تاااااااااااا  سااااااااااااي

   م ااااااااااااااااااااااااي ل   باااااااااااااااااااااااار ز    د ااااااااااااااااااااااااد ماااااااااااااااااااااااان   ب اااااااااااااااااااااااايد   مرتبطاااااااااااااااااااااااا  بهااااااااااااااااااااااااي  م ي جتهااااااااااااااااااااااااي ، 

  ختبير ااااااااااااااااااااااااي ،  ماااااااااااااااااااااااان  اااااااااااااااااااااااام      اااااااااااااااااااااااايً   مسااااااااااااااااااااااااي د  فاااااااااااااااااااااااا   اااااااااااااااااااااااا ي      ر اااااااااااااااااااااااا يا 

 ت   :     تم م يق تهي  من   م ي ر   س  ذ 
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  ت  ت ي  ا   مخيطر   م رف      ر ي       رب        ج ب   ب ض   در سيا    رب   :أولا"
   م رف   .

  الدراسات العربية .أ 
 

 8118  م ر  بد   ز ر   بد    مز    جب ري(     1در س  )
 

 عنوان الدراسة
تأ  ر   مخيطر    تمي    ف  ت ل      د     م رف   )در س  تطب ل   ف       من 

  لأ ر     مي   (  م ير    مدرج  ف  س      ر   

 هدف الدراسة

 تهد   ذه   در س      : 

 در س   ت   ل مؤ ر ا   مخيطر    تمي        د     م رف   .  -

 ت د د مدى تب     م ير   ستر ت ج يا  د ر    مخيطر    تمي    . -

 ب ين مست ى تأ  ر مؤ ر ا   مخيطر    تمي    ف  مؤ ر ا    د     م رف   . -

   مدرج  ف  س      ر    لأ ر     مي      م ير        من در س  تطب ل       عينة الدراسة
   م هج   ت      اسلوب الدراسة

 ةيالنتائج الرئيس

بأن   د ر    س  م   مخيطر    تمين ت زز  ستر ت ج يا   م ر  ف  ت ل    ست تج   بي   

   د     ن  ف ل  د ر   مخيطر    تمين ت ط   ف ل قدر      ت ل      د   

  م رف   ،  ن لإد ر     تمين   د ر    يسم ف    م يفظ       ستمر ر     م ر   بلي ه 

بأن   م ير    ت  تتسم بي     ف     در س       ا   م يفظ          ه ،  مي 

مؤ ر ا   مخيطر    تمي    ت د  ليط     بي  سب   ت ك   م ير   ذك  تأ  ر  د ر  

       ل    د   زبي ن ف  ت ك   م ير    من  م  مخيطر    تمين   ذ ر   ؤ        د   

تتأ ر بمجم    من      مل   تب ن من   ست ر ض    ظري  ن  تخيذ قر ر ا مخيطر    تمين

 تجمع ب ن    خ        ل        مؤسس   .
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 8118فيطم  ب  ر قر  ف ح (    8در س  )

 

 عنوان الدراسة
  ر   مخيطر   مي       ت ذ         رب      ب  ك   تجير     تل  د     خي      يم   ف  

 س ر ي 

 هدف الدراسة

   تمي        رب      ب  ك   تجير     تل  د     خي      يم   ف  در س    ر   مخيطر  -
  س ر ي .

    رب      ب  ك   تجير     تل  د     خي      يم   ف     س    مخيطر در س    ر  -
 س ر ي . 

    رب      ب  ك   تجير     تل  د     خي      يم   ف     ت ذ    در س    ر   مخيطر  -
 س ر ي .

 م ير  تجير   تل  د   خي   ف  س ر ي 11تت  ن من      من   م ير   عينة الدراسة
   م هج   ت      اسلوب الدراسة

 ةيالنتائج الرئيس

ت  اااا ا   در ساااا    اااا   جااااا د   قاااا  طرد اااا  بااااا ن   مخاااايطر    تمي  اااا     رب  ااااا   ي  ن 

  ساااا   باااا ن مخااااايطر ز اااايد   ااااذه   مخاااايطر  ااااؤدي   اااا  ز اااايد    رب  اااا  ،  جاااا د   قاااا  

  سااااا        رب  ااااا   ي  ن ز ااااايد  مخااااايطر   سااااا     سااااا    اااااؤدي   ااااا    خ ااااايض   رب  ااااا  

،   ااااااذ ك  جاااااا د   قاااااا    ساااااا   باااااا ن   مخاااااايطر   ت ااااااذ        رب  اااااا  بم  اااااا   ن  اااااال 

ز ااااايد  فااااا    مخااااايطر   ت اااااذ     سااااا ؤدي   ااااا    خ ااااايض م اااااد ا   رب  ااااا    تااااا  ت للهاااااي 

  زماااااا    س يساااااا     تاااااا  ماااااارا بهااااااي ساااااا ر ي قااااااد    م ااااااير     اااااا    در ساااااا  ،  مااااااي   ن

  ااااارا ب ااااا ل  ب ااااار   ااااا  رب  ااااا    م اااااير    ااااا    خ  اااااا رب  ااااا    م اااااير  فااااا  

 س   ا   زم  ب  ر        ملير   بي س   ا   سيبل  .
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    ج ب     در سيا .ب 
  8111Saqib Mehmood & Moli Zhang (  1در س  )

 

 عنوان الدراسة
 
Financial Risk Management In An Integrated Framework 
 

 هدف الدراسة
  ااااا   م ااااان   اااااد د    ااااار يا   ت يمااااال ماااااع   مخااااايطر تهاااااد   اااااذه   در سااااا    ااااا  ت   ااااال 

   مي      ت  من   مم ن   ت  م ف هي      تخ    م هي  جل خ     ل م  .

 مجم    من   م ير    د مير      عينة الدراسة
    م            ت   ل اسلوب الدراسة

 ةيالنتائج الرئيس

 ظهاااااااااااااارا   در ساااااااااااااا   ن   مخاااااااااااااايطر   م اااااااااااااارف    ماااااااااااااار   م اااااااااااااار م ااااااااااااااه ،   ن  ااااااااااااااذه 

  مخاااااااااااايطر   ت  اااااااااااا  بي  اااااااااااار ر  خسااااااااااااي ر مؤ ااااااااااااد  ،  ن   ب اااااااااااا ك ببساااااااااااايط   اااااااااااا    

آ ا مخاااااااااااايطر       ذاااااااااااارض ماااااااااااان تطب اااااااااااا    مميرساااااااااااايا   لي ماااااااااااا    اااااااااااا    مخاااااااااااايطر 

 د ر   اااااااااذه   مخااااااااايطر  تطااااااااا  ر  ااااااااا  تااااااااا ف ر رؤ ااااااااا  مت  ز ااااااااا    مخااااااااايطر        اااااااااد مااااااااان 

 م ز  ت يفس      مت يل      ح متز  د     ر م     يدر  من  ج   بيزل .
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 Nathan James Hulinsky 8115(  8در س  )
 

 عنوان الدراسة
 
RISK BALANCING IN THE BANKING SECTOR 
 

 هدف الدراسة
تل  م   ير م  ز     مخيطر ف    لطيع   م رف  ف  م طل  تهد   ذه   در س      

   سه ل    مي       برى ف       يا   مت د    مر     . 

 ف  م طل    سه ل    مي       برى ف       يا   مت د    مر       يً م رف  يم ً  871 عينة الدراسة
   ت   ل    م          اسلوب الدراسة

 ةيالرئيسالنتائج 

 ظهااااااارا   در ساااااااا   ن م  ز ااااااا    مخاااااااايطر فااااااا    لطاااااااايع   م ااااااارف  ت ااااااااد  مااااااان خاااااااا ل 

 ساااااااااتخد م م اااااااااط    ت ي ااااااااال م   ااااااااا  ن ،  م ااااااااان  ن  سااااااااات تج  ن س يسااااااااايا    لااااااااايذ 

  ااااا  تل  ااااال   مخااااايطر   جمي  ااااا   ساااااتجيب    زمااااا    مي  ااااا     ي م ااااا     م اااااير ساااااي دا 

، سااااااي دا  ااااااذه   س يسااااااايا   اااااا  تل  ااااااال   مخاااااايطر   مي  اااااا   ماااااااع ذ ااااااك ز دا مخااااااايطر 

،    ااااه   تااااي   ااااي      س يساااايا   اااا  ت ل اااا     سااااهم   سااااهي   زم  اااا     مااااد  فاااا    ماااال 

س يساااايا    تأ ااااد ماااان ب اااا ل  يماااال  اااا ل م  اااا  هم     ااااير   جي ب اااا    م تم اااا   ت ااااك   

  ن   س يسيا   ت       هي ت ب    هد    م   د .
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 8116and Ellen Rusliati  Syafi’i Muhammad (  3در س  )

 

 Credit Risk, Market Risk, Operational Risk and Liquidity Risk عنوان الدراسة
on Profitability of Banks in Indonesia 

 هدف الدراسة
  ر مخيطر    تمين  مخيطر   س      مخيطر   ت ذ     تهد   ذه   در س      ت   ل 

  مخيطر   س         رب      م ير     يم   ف    د   س ي .

 م رفيً مدرجيً ف  ب ر     د   س ي . 31 عينة الدراسة
   ت   ل    م          اسلوب الدراسة

 ةيالنتائج الرئيس

 ظهاااارا   در ساااا   ن مخاااايطر    تمااااين  هاااااي تااااأ  ر ساااا ب    اااا   د     م ااااير    تجير ااااا  

،  مااااي  ظهاااارا  تااااي ج  ختبااااير    ر اااا     جز  اااا   ن مخاااايطر   ساااا    هااااي تااااأ  ر   جاااايب  

  ااااا    رب  ااااا      اااااه  م ااااان ز ااااايد   سااااا ير    ي اااااد  فااااا     ظااااايم   م ااااارف   ز ااااايد   ربااااايح 

د   سااااااااا ي ،  ماااااااااي  ظهااااااااارا قااااااااادر   د ر    م اااااااااير    تجير ااااااااا    مدرجااااااااا  فااااااااا  ب ر ااااااااا    

فااااأن   ماااان  اااام    م ااااير  لإد ر     اااا ل    تيج اااا   ت   ااااد   باااار  اااايف    اااار د ا       ااااد 

  م ااااير     باااار  اااا      اااار في   اااا  فاااا  ت ظ اااا     اااا ل فاااا   اااا ل   تمااااين ب  اااا  

 ز ااااااد    ي ااااااد ا   اااااا     اااااا ل ،  مااااااي  ظهاااااارا  تااااااي ج  ختبااااااير    ر اااااا    ن  مخاااااايطر 

   جيب    يم       رب    .   س     تأ  ر
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02 

 

      Saeed and Zahid 8116(  4در س  )

 The Impact of Credit Risk on Profitability of the Commercial عنوان الدراسة
Banks 

 هدف الدراسة
 إ      ق       طب        ق  ب ن   مخيطر    تمي       رب     در س  دفا  ذه  

   ختبير     ق  ب ن   مخيطر    تمي       رب    من خ ل  م ذ      د ر   خط  .

   يم اااااااااااا  فاااااااااااا  بر طي  ااااااااااااي    م ااااااااااااير    تجير اااااااااااا خمساااااااااااا  ماااااااااااان  ت اااااااااااام ا      اااااااااااا  عينة الدراسة
 ( .8115-8117   تر  )

 اسلوب الدراسة
ا ت   ااااااااااااال   تبااااااااااااااي ن ر تطب اااااااااااااا   ختباااااااااااااي قاااااااااااااد   تماااااااااااااد  ساااااااااااااا  ب   در سااااااااااااا    ااااااااااااا  

(ANOVA )م يمل   رتبيط  (Person. ) 

 ةيالنتائج الرئيس

رسااااااااا  إ ااااااااا   جااااااااا د   قااااااااا  طرد ااااااااا  ذ ا د  ااااااااا  إ  اااااااااي    بااااااااا ن  قاااااااااد ت  ااااااااا ا   د 

  ااااااااااااد ق يسااااااااااااهي بم اااااااااااادل    ي ااااااااااااد   اااااااااااا     مخاااااااااااايطر    تمي  اااااااااااا     رب  اااااااااااا  ساااااااااااا   

  لأ  ل    بم دل    ي د      ل     م    .
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03 

 

 Bishnu Prasad Neupane 8181( 5در س  )

 PROFITABILITY DETERMINANTS OF NEPALESE عنوان الدراسة
COMMERCIAL BANKS 

 هدف الدراسة
 رب      م ير    تجير       بي     ن    ر  س تهد   ذه   در س      ب ين   م دد ا 

 طر       رب     ذه   م ير   م دد ا   رب    .

   تجير      يمل ف      بيل .ت م ا        در س    م ير   عينة الدراسة

  قد   تمدا   در س       س  ب     ي         . اسلوب الدراسة

 ةيالنتائج الرئيس

 قاااااااااااد ت  ااااااااااا ا  اااااااااااذه   در سااااااااااا    ااااااااااا   ن رب  ااااااااااا    م اااااااااااير    تجير ااااااااااا      بي  ااااااااااا  

  مليساااااااااا  بي  ي ااااااااااد   ااااااااااا     اااااااااا ل تتاااااااااااأ ر ب اااااااااا ل  ب ااااااااااار بي    ماااااااااال   خيرج ااااااااااا  ، 

فااااااااين      ماااااااال   خي اااااااا  بي  اااااااا ي    هااااااااي درجاااااااا   ي  اااااااا  ماااااااان   تااااااااأ  ر   اااااااا     ي ااااااااد 

  ااااااااا     ااااااااا ل فااااااااا   ااااااااا ن  ن متذ ااااااااار ا   قت ااااااااايد     ااااااااا   هاااااااااي درجااااااااا   ااااااااا     

ماااااااااي     هاااااااااي تاااااااااؤ ر ب ااااااااا ل  ب ااااااااار   ااااااااا  رب  ااااااااا    م اااااااااير    تجير ااااااااا    ااااااااا   اااااااااد 

    بي  اااااااااا   مااااااااااي تاااااااااام ق يسااااااااااه ماااااااااان خاااااااااا ل    ي ااااااااااد   اااااااااا     اااااااااا ل ،   ن   رب  اااااااااا  

  مليساااااااااااا  بهاااااااااااايمش    ي ااااااااااااد     اااااااااااايف  تتااااااااااااأ ر ب اااااااااااا ل  ب اااااااااااار فلااااااااااااط ب  ي اااااااااااا  ر س 

   ميل     دد   مط      ر ع  م دل   ت خم   س  ي . 
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04 

 

     Isam Saleh & Malik Abu Afifa 8181(  6در س  )

 The effect of credit risk, liquidity risk and bank capital on bank عنوان الدراسة
profitability: Evidence from an emerging market 

 هدف الدراسة
تهد   ذه   در س      ب ين مدى تأ  ر مخيطر    تمين  مخيطر   س      ر س   ميل 

   م ر    تجيري .    رب    

فااااااااا  سااااااااا    ي ااااااااا      م اااااااااير    تجير ااااااااا ت ااااااااام ا ف اااااااااص د  ااااااااال تجر بااااااااا  مااااااااان  عينة الدراسة
 ( .8118-8111    مدى تس   س   ا     تر  )

 اسلوب الدراسة
 ختباااااااااااير ا   قت ااااااااااايد   ل يسااااااااااا  تطب ااااااااااا   قاااااااااااد   تماااااااااااد  سااااااااااا  ب   در سااااااااااا    ااااااااااا  

panel data   بيستخد م طر ل GMM . 

 ةيالنتائج الرئيس

ت ااااااااااااااا ر  تاااااااااااااااي ج   در سااااااااااااااا    ااااااااااااااا   ن مخااااااااااااااايطر    تماااااااااااااااين  مخااااااااااااااايطر   سااااااااااااااا     

 متذ اااااااااار ا ر س   ماااااااااايل   م اااااااااارف   هااااااااااي تااااااااااأ  ر  ب اااااااااار   اااااااااا  رب  اااااااااا    م اااااااااار  

  تجاااااااااااايري ،   ن   هاااااااااااام متط باااااااااااايا  ج اااااااااااا  باااااااااااايزل   م اااااااااااارف   ماااااااااااان قباااااااااااال مااااااااااااد ري 

  م اااااااااااير    تجير ااااااااااا    م   ااااااااااا     ج ب ااااااااااا    م ااااااااااا   ب ااااااااااار  فااااااااااا  ت سااااااااااا ن   اااااااااااي   

   ذ ك ت    هي من   مخيطر .    ب ك  ز يد    رب   
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05 

 

  and HOXHA 2021 KRYEZIU( 7در س  )
 

 عنوان الدراسة
 
Factors affecting on bank’s profitability: the case of 19 Euro-Area 
countries 

 هدف الدراسة

تل  م  د      تيج     لطيع   م رف  ف  د ل م طل      ر  مع تهد   ذه   در س      

م  ظ  مجم    من      مل من       ب      د خ          مل   خيرج       م ر ف  

 ب   مل   قت يد       . 

 م ي د  . 383د    من د ل م طل      ر   ت من  19ت   ل  عينة الدراسة
 panel dataبيستخد م            ت   ل    م  اسلوب الدراسة

 ةيالنتائج الرئيس

 ظهاااااااااااارا   در ساااااااااااا   ن      ماااااااااااال     ق اااااااااااا   اااااااااااامن  خت اااااااااااايص   اااااااااااار فهم   ااااااااااااد خ   

تاااااااااؤ ر   ااااااااا  درجااااااااا    رب  ااااااااا  مااااااااان جهااااااااا  ،  ماااااااااي تظهااااااااار    مااااااااال   قت ااااااااايد     ااااااااا  

   ااااااايً تاااااااأ  رً    ااااااا  درجااااااا    رب  ااااااا  مااااااان جهااااااا   خااااااارى فااااااا  ب اااااااد ن م طلااااااا     ااااااا ر  ، 

     مااااااااال   ساااااااااب     مطبلااااااااا  فااااااااا    ت   ااااااااال  هاااااااااي تاااااااااأ  ر  ماااااااااي تبااااااااا ن  ن خمسااااااااا  مااااااااان 

  ب ر ب  مي تب ن  ن  يم  ن   ر مهم ن  .
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06 

 

 مدى الاستفادة من الدراسات السابقة  :ثانياً 
 

  ت اااااااااااار    اااااااااااا  ب ااااااااااااض   م اااااااااااايدر     ااااااااااااد ر يا     ب اااااااااااا      ظر اااااااااااا      تطب ل اااااااااااا   .  

     طاااااااااا ع  اااااااااان   ااااااااااب   اااااااااا    مجااااااااااي ا   تاااااااااا  تاااااااااام   تطاااااااااار     هااااااااااي بي در ساااااااااايا  

تتباااااااااع  تي جهاااااااااي مماااااااااي  ساااااااااهل   ااااااااا    بي ااااااااا  ب اااااااااي    طاااااااااير    ظاااااااااري  ب اااااااااي  مخطاااااااااط 

  فتر      در س .

  طاااااااااا ع   ااااااااااا  م هج ااااااااااايا  اااااااااااذه   در ساااااااااايا   م  ظااااااااااا  تس سااااااااااال فلر تهاااااااااااي بي  ااااااااااا ل  .ب 

   ذي م ن   بي   من ت م م م هج     در س  .

  ت ااااااااااار    ااااااااااا     ساااااااااااي ل     اااااااااااي      مساااااااااااتخدم   مااااااااااان ت د اااااااااااد    ساااااااااااي ل     ااااااااااار  .  

     ت  ت سجم مع طب    در س      ل   م ذ    در س  . م  م 

  ت اااااااااار    اااااااااا     تااااااااااي ج     ساااااااااات تيجيا     ت  اااااااااا يا   تاااااااااا  ت  اااااااااا ا    هااااااااااي  ااااااااااذه  .د 

   طااااااااا   مااااااااان   ااااااااا    تهااااااااا   لآخااااااااار ن    در سااااااااايا     تااااااااا  ساااااااااه ا   ااااااااا    بي ااااااااا 

    ب ااااااااااا  فااااااااااا    ج   اااااااااااب   تااااااااااا   ااااااااااام  ت ي  هاااااااااااي سااااااااااا مي فااااااااااا       ااااااااااا    تااااااااااا  ت ي  تهاااااااااااي 

مخااااااااااااايطر   م ااااااااااااارف   فااااااااااااا     ااااااااااااا  مااااااااااااان   م ااااااااااااااير  بي   در سااااااااااااا      تااااااااااااا  تت  ااااااااااااا  

 .  تأ  ر  ذه   مخيطر       رب      م رف     تجير      ر ق   
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07 

 

 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات سابقة    -:ثالثاً 
 

مااااااااااي  م ااااااااااز  ااااااااااذه   در ساااااااااا   اااااااااان   در ساااااااااايا   ساااااااااايبل   اااااااااا   خاااااااااات     ب ي اااااااااايا   تاااااااااا   .  

طبلااااااااااا بهااااااااااي   در ساااااااااا    خاااااااااات     مااااااااااد    زم  اااااااااا        اااااااااا    تاااااااااا   خت اااااااااارا  م  اااااااااا ع 

 هااااااااذه   در ساااااااا    ااااااااذ ك  ي ااااااااا  ااااااااذه   در ساااااااا    اااااااامل ماااااااان  ي  اااااااا    متذ اااااااار ا   مسااااااااتل   

 ت    تمدا    هي   در س  .   م تمد    

ت اااااااام ن   در ساااااااا  ب اااااااا ل  اااااااام    فاااااااا     ااااااااب      ماااااااال   مااااااااؤ ر  فاااااااا    ااااااااي ل   بي اااااااا  .ب 

فااااااااااا  ب اااااااااااض   م اااااااااااير      ر اااااااااااي   ااااااااااا    رب  ااااااااااا    م ااااااااااارف     م ااااااااااارف  مخااااااااااايطر    

     مخااااااااااااايطر   م ااااااااااااارف    تجير ااااااااااااا     ر ق ااااااااااااا     ااااااااااااا    در سااااااااااااا  متم  ااااااااااااا  بمؤ ااااااااااااار ا )

 .  (مؤ ر ا   رب      م رف  

  اااااااااام      ماااااااااال   تاااااااااا   ف اااااااااا   اااااااااان تيب اااااااااا  متذ اااااااااار ا    رب  اااااااااا    م اااااااااارف  مؤ اااااااااار ا  .  

فااااااااااا  ب اااااااااااض   م ااااااااااااير    تجير ااااااااااا     ر ق ااااااااااا     اااااااااااا  بي مخااااااااااايطر   م اااااااااااارف   تت  ااااااااااا  

   در س  .

  ااااااااااااا   سااااااااااااا  ب    ت   ااااااااااااال     ااااااااااااا     مسااااااااااااات د   ااااااااااااا    مؤ ااااااااااااار ا    تماااااااااااااد   بي ااااااااااااا  .د 

  مي  ااااااااااااا      ت   ااااااااااااال    مااااااااااااا  فااااااااااااا  ق ااااااااااااايس  لآ اااااااااااااير   مبي ااااااااااااار   مااااااااااااان خااااااااااااا ل ب اااااااااااااي  

 جيا ق يس    ذ ك   ت    هي  .  م ذ

 

 ن   ب ي اااااااااااااااايا   تاااااااااااااااا    تماااااااااااااااادا      سااااااااااااااااب   مسااااااااااااااااتخرج  تساااااااااااااااات د   اااااااااااااااا  م اااااااااااااااايدر ي       

  مت للاااااااااا  ماااااااااان   ت   اااااااااال     ل اااااااااايس تؤ ااااااااااد  ل لاااااااااا    قااااااااااع    تااااااااااي ج    اااااااااا         ااااااااااه  ي ااااااااااا 

 تجير اااااااااااااااااااا     ر ق اااااااااااااااااااا     اااااااااااااااااااا    در ساااااااااااااااااااا  .   ماااااااااااااااااااا      تطاااااااااااااااااااا ر  ااااااااااااااااااااب ض   م ااااااااااااااااااااير   



 

 

 



 
 

 
 

 الفصل الثاني

 
 

للمخاطر المصرفية والربحية المفاهيمي  الإطار 
  المصرفية واثرها على المصارف التجارية

 

  مفهوم وانواع المخاطر المصرفية : المبحث الأول

 

  

 الربحية المصرفية :المبحث الثاني

 
 

   أثر المخاطر المصرفية على الربحية  :المبحث الثالث
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 المبحث الأول 

 وأنىاعها والعىامل المؤثرة فيها المصرفيت المخاطر مفهىم

 

 المخاطر المصرفيتمفهىم :  أولا 

 

عمى تحقيق الاستقرار في البيئة المصرفية  الماضيفي سبعينيات القرن  عوامل عدّة ساعدت         

، ومنيا خضوع القطاع المصرفي الى التنظيم القانوني الشديد ، وكون تجميع الموارد والتسميف ىو 

اساس العمميات المصرفية في ذلك الوقت ، كما كان لمحدودية المنافسة الاثر الكبير في تحقيق ربحية 

مية في المحافظة عمى سلامة القطاع المصرفي والسيطرة عمى عادلة ومستقرة ، ودور الييئات التنظي

 ، ( Shivaji، Hanmanth،4102) قوة خمق النقود ، اذ لم توجد حوافز تدفع نحو التغيير والمنافسة

اما في اواخر السبعينات والثمانينات فقد شيدت التغيير الجذري في القطاع المصرفي ، بفعل التحرر 

تنظيمية ونتيجة التداخل بين الاسواق المحمية والعالمية وزيادة المنافسة وجدت من القواعد والموائح ال

المصارف التجارية نفسيا عرضة لمخاطر اكبر واكثر تعقيداً من المخاطر المرتبطة بعمميا ، ونتيجة 

ليذا النمو السريع دخمت المصارف في مجالات عمل جديدة وظير منافسون جدد في مجال الاعمال 

التجارية كالمؤسسات التجارية غير المصرفية ، مما ادى الى اشتداد المنافسة وظيور  المصرفية

 . (Ramakrishna،4102)مخاطر مصرفية جديدة تواجييا المصارف التجارية 
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تعرف المخاطر عمى انيا احتمال الانحراف عن الطريق الذي يؤدي الى النتائج المتوقعة او المأمولة ، 

  المتحقااااااااق فعاااااااالاً كمااااااااا ينظاااااااار الييااااااااا عمااااااااى انيااااااااا الاخااااااااتلاف بااااااااين العائااااااااد المخطااااااااط لااااااااو والعائااااااااد 

طاط ومن ىنا فان مفيوم المخاطرة يتمحاور حاول فكارة الاحتمالياة وعادم التأكاد مان حصاول العوائاد المخ

وتعاارف المخاااطر عمااى انيااا الخسااائر التااي تاارتبط بااالتطورات الساامبية غياار  (,4104Marle,Gidel)ليااا 

  (4102،01)فرررررج،المرغااااوا بيااااا اذ تكااااون ىااااي النتيجااااة المباشاااارة لمتاااادىور الااااذي يااااؤثر عمااااى النتااااائج 

لياا وتعرف المخاطر المصرفية بانيا احتمالية تعرض المصرف الى خسارة غيار متوقعاة وغيار مخطاط 

او حااادوث تذباااذا فاااي العائاااد المتوقاااع عماااى الاساااتثمارات فالخاصاااية الملازماااة لمخطااار ىاااي عااادم التأكاااد 

ومااان  (4102)دريرررد ،الاااوقتي لاحاااداث التاااي تكاااون احتمالياااة تعااارض المصااارف بساااببيا لمخساااارة كبيااارة 

رض يمكن استخلاص ان المخاطر المصرفية ىاي خساائر التاي مان المحتمال ان يتعا المذكورةالتعاريف 

ليا المصرف التجاري نتيجة لحالة عدم التأكد التاام مماا ياؤثر عماى ربحياة المصارف التجااري و تحقياق 

 الاىداف المحددة .

 

 ثانياا : انىاع المخاطر المصرفيت 

تتنوع المخاطر المصرفية التي تتعرض ليا المصارف التجارية بتنوع المحيط الذي تعمل بو        

مصرفية ، فالميام المصرفية تتحمل مخاطر لا تعد ولا تحصى وسوف وكذلك طبيعة النشاطات ال

نتناول في دراستنا اىم المخاطر المصرفية حسا دراسات معيد التدريا وبناء القدرات التابع لصندوق 

 : كالأتيوىي  (3،4141)قندوز،النقد العربي 

 مخاطر الائتمان . .1

 مخاطر السيولة . .2

 مخاطر السوق . .3
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 وأنواعها والعوامل المؤثرة فيها مخاطر الائتمان  -0

مخاطر الخسارة الناتجة عن عدم قدرة المدين عمى الوفاء  بانيامخاطر الائتمان تعرف        

ون بعدم سداد المدفوعات لخطر تخمف المقترض عن سداد أي نوع من الدي تشيراي  ، بالتزاماتو

 وتكاليفتتضمن الخسارة المحتممة من التخمف عن السداد خسارة رأس المال والفائدة المطموبة ، و 

قد تكون الخسارة جزئية عندما يكون المُقرض قادرًا عمى استرداد جزء بسيط من المبمغ  ، التحصيل

ولكن  القرضان يسدد أو في حالة أقل تطرفًا ، قد تتدىور جودة الائتمان لمطرف المقابل ب،  المستحق

. وبشكل عام فان المخاطر الائتمانية تنشأ بسبا  (Bessis,2015,199)يصبح أكثر وأكثر خطورة 

قيام المصارف التجارية بتقديم القروض او الائتمان لافراد و القطاعات الاقتصادية المختمفة مع عدم 

عمى الوفاء بأصل قدرة المقرض عمى استرجاع حقوقو ، وقد يكون السبا نتج عن عدم قدرة المقترض 

القرض وفوائده في تاريخ الاستحقاق المحدد ، او ان لديو القدرة المالية عمى السداد ولكنو يمتنع لسبا 

او لآخر )المماطمة مثلًا ( ، وعميو فالمخاطر الائتمانية تتمثل في الخسائر التي يمكن ان يتحمميا 

 . (41،4141)قندوز،غبة لديو لمسداد المصرف التجاري لعدم قدرة الطرف الاخر او عدم وجود الر 

 وىناك عدة عوامل تؤثر عمى المخاطر المصرفية منيا :

 

 ل المؤثرة عمى الائتمان المصرفي العوام أما

 

العوامل التي تؤثر عمى الائتمان المصرفي باىتمام كبير من قبل الباحثين والمحممين لما تحظى        

 وىذه  النظرتمثمو من مخاطر يمكن ان يتحمميا المصرف التجاري في حالة عدم اخذىا بعين 

 : (21،4102)الدباس،العوامل يمكن تقسيميا الى 

 العوامل المتعمقة بالزبون نفسو وتشمل : .1
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الزبون : اذ تمعا دوراً ميماً في قرار منح الائتمان المصرفي اذ يشكل اسم الزبون شخصية  . أ

وشيرتو ومكانتو الاجتماعية رصيداً ميماً لدى المصرف التجاري ، اذ يمكن لممصرف الحكم 

وزبائنو ، كما يمكن التعرف  ئوعمى شخصية الزبون من خلال الوسط التجاري لمزبون وشركا

 فضلا عنخلال السجلات السابقة لممؤسسات التي تعامل معيا ،  عمى سمعة الزبون من

 المقابلات الشخصية المباشرة معو .

راس مال الزبون : اذ يعبر عن درجة تحمل الزبون وقدرتو عمى تغطية المخاطر ، اذ يسمح  . ا

لكل دولة بتطبيق القواعد الخاصة بيا باستخدام اتفاقية بازل الخاصة بكفاية راس المال كحد 

الاحتياطات و الارباح غير الموزعة ، وفي  فضلا عندنى ، ويشمل راس المال الاسمي ا

حالة كون الزبون مؤسسة فيقاس راس المال من خلال الميزانيات المقدمة لممصرف ، ويجا 

عمى المصرف التجاري التأكد من ان المصادر الذاتية لمزبون كافية لسداد الالتزامات المترتبة 

 عميو .

قدرتو عمى مواجية  فضلا عنالملاءة المالية لمزبون : وتمثل قدرتو عمى الوفاء بالتزاماتو  . ت

قدرتو  ومن ثمّ التغيرات التي تتعرض ليا البيئة التي يعمل فييا وكذلك قدرتو عمى توليد الدخل 

وسائل ة والتعرف عمييا من خلال ادوات و عمى الوفاء بالتزاماتو ، ويمكن قياس ىذه القدر 

 حميل المالي والمحاسبي لمقوائم المالية الخاصة بالزبون .الت

ويقصد بيا الموجودات المنقولة وغير المنقولة التي  الضمانات التي يقدميا الزبون لممصرف :  . ث

يرىنيا الزبون بمثابة ضمان أو حماية من المخاطر التي قد يتعرض ليا المصرف التجاري 

لمطموبة من قبل المصارف التجارية كمما زادت عند منح الائتمان ، وتزداد الضمانات ا

 احتمالية التعرض لممخاطر .
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 :  (412،4110)الدغيم،الامين،العوامل المتعمقة بالمصرف التجاري وتشمل  .2

 

القيود والتشريعات الصادرة من قبل السمطة النقدية المتمثمة بالبنك المركزي ونوع السياسة التي  . أ

 كانت توسعية او الحد من عرض النقد .أينتيجيا في عرض النقد سواء 

درجة السيولة التي يتمتع بيا المصرف التجاري وقدرتو عمى توظيفيا ، لتمبية طمبات العملاء  . ا

 للائتمان من جية ومن جية اخرى لتمبية طمبات المودعين .

الاستراتيجية التي يتبناىا المصرف التجاري في منح الائتمان من عدمو والتي تعكس رؤية  . ت

 مصرف والرسالة التي يريد ايصاليا لعملاء .ال

الوسائل التكنولوجية  فضلا عنالامكانيات و الموارد المادية والبشرية التي يمتمكيا المصرف التجاري 

 التي يستخدميا .

 

 انواع مخاطر الائتمان 

 

سداد  عمى قادر غير المدين فييا يكون التي الحالة ىو السداد عن : او التخمفمخاطر التعثر .1

 احتمال إلى السداد عن التخمف مخاطر و تشير لدينو من التزامات ، المطموبة المدفوعات

السداد ، اي بمعنى  عن التخمف وقت في فقده المحتمل المبمغ ىو الحدث ، اي ىذا مثل وقوع

 الدفع لالتزامات الامتثال في المقترضين فشل مخاطر ىي السداد عن التخمف اخر مخاطر

 يومًا ، 09 عن يقل لا لما تمتد مستحقة دفعة وجود عدم ىو السداد عن التخمف والتعاقدية 

السداد ولا  في مؤقت تأخير ىو مجرد التقصير يكون ، الفترة نياية الدفع قبل حدوث حالة في

 . (Bessis,2015,201-200)يعد تعثر 
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 : (41،4102)فلاح،وتتمخص اسباا التعثر فيما يمي 

بشخصية الزبون ومدى كفاءتو وقدرتو عمى الوفاء بالتزاماتو المالية بناء مخاطر بشرية تتعمق  . أ

 عمى جدارتو وسمعتو .

مخاطر المعمومات المضممة والمبالغ فييا التي قدميا العميل لممصرف التجاري كان يمجأ الى  . ب

اخفاء معمومات شخصية لأجل الحصول عمى الائتمان او لغرض رفع سقف التسييلات 

 الائتمانية .

المخاطر المتصمة بقدرة المصرف عمى متابعة الائتمان المقدم لمزبون ، والتحقق من وفائو  . ت

المتطمبات المتعمقة بو ، ويعود ىذا الى عوامل عدة كضعف نظم العمل الداخمية والاجراءات 

الرقابية ، او عدم توفر الخبرات والكوادر المختصة والتي تتمتع بالكفاءة اللازمة التي تمكنيا 

 القيام بعمميا عمى اتم وجو . من

مخاطر مرتبطة بالقطاع الذي ينتمي اليو الزبون اذ ترتبط ىذه المخاطر بطبيعة النشاط الذي  . ث

يعمل فيو الزبون ، اذ ان لكل قطاع اقتصادي درجة من المخاطر تختمف عن القطاعات 

تنافسية لوحدات الاقتصادية الاخرى ، اي تختمف باختلاف الظروف التشغيمية والانتاجية وال

 .ىذا القطاع عن القطاعات الاقتصادية الاخرى 

 

: وىذا النوع من المخاطر يرتبط بتدىور المركز الائتماني لممقترض ، وينتج  مخاطر الانتقال .2

وانتقالو الى درجة اقل تعكس احتمالية اكبر لمتعثر  لمزبونعنو تخفيض التصنيف الائتماني 

 . (Fei,2013,13)في السداد 

وحجم المخاطر يتفاوت بتفاوت اساليا التصنيف المتبعة من قبل المصارف اذ تكون ىذه 

المخاطر بصورة اكبر عند اعتماد المصارف عمى اسموا التصنيف الداخمي في تقييم احتمالية 
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التعثر ، وفقاً ليذا الاسموا تمجأ المصارف الى استخدام نماذج خاصة لتقييم مدى قدرة 

ء بالتزاماتو ، وذلك من خلال اتباعيا منيج تقدير الجدارة الائتمانية وفق المقترض عمى الوفا

نقطة زمنية معينة ، اذ يتم من خلاليا الحكم عمى الملاءة بناءاً عمى المعمومات الحالية عن 

وضع المقترض مع الاخذ بنظر الاعتبار ظروف السوق الراىنة ، ومن اذ حدوث تحسن أو 

فأن التصنيفات الصادرة عن ىذا الاسموا تتسم بأنيا  ومن ثمّ ية ، تدىور في الحالة الاقتصاد

 . (Luy،4101)تتبدل تبعاً لتغيرات البيئة الاقتصادية واثرىا عمى الجدارة الائتمانية 

وعند اتباع المصارف اسموا التصنيف الخارجي يختمف الامر والتصنيف الخارجي تقوم بو 

المصارف من خلال مؤسسات التصنيف المختصة بوضع تقييمات لمجدارة الائتمانية اعتماداً 

عمى منيج التصنيف الائتماني من خلال الدورة ويتم التقييم فيو بناءاً عمى الخصائص المالية 

مقترض وباستقلال تام عن تغيرات الدورة الاقتصادية ، وىذا يعني انو يتم اىمال والتجارية لم

التقمبات في الظروف الاقتصادية في حالة وجودىا دون ان تحدث تغيرات في التقييمات 

الصادرة عن مؤسسات التصنيف باذ تكون ىذه التصنيفات ثابتو لا تتغير الا في حالة وجود 

لمقترض ، الامر الذي يجعميا افضل في تقييم مستوى الجدارة سيناريو سيء يرتبط بوضع ا

الائتمانية لممقترض ، وىذه الميزة تجعل التقييم اقل تقمباً فتظير مخاطر الانتقال بصورة اقل 

 . (Gavalas and Syriopoulos, 2014)مما  ىو عميو في اسموا التصنيف الداخمي 

 

عند قيام المصارف بمنح قروضيا عمى المستوى وىي المخاطر التي تنشأ  :المخاطر الدولية  .3

الدولي ، وعند عجز المقترض عن اداء التزاماتو تجاه المصرف كنتيجة لمجموعة من 

الاحداث التي قد تقع في بمده والتي تجعل من المقترض غير قادر او غير راغا بالوفاء 
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يات المالية لممصرف بالتزامات الدين الخارجي ، وىو ما قد يؤثر بصورة سمبية عمى العمم

 .( Timurlenk and Kaptan, 2012)المانح لمقرض 

 

 ة انواع منيا :عدّ  عمىواما المخاطر الدولية فتنقسم 

 

ينشاااااااااأ ىاااااااااذا الناااااااااوع مااااااااان المخااااااااااطر عنااااااااادما يكاااااااااون المقتااااااااارض  المخررررررررراطر ال ررررررررريادية 4 .أ 

ىااااااااو الحكومااااااااة ، وتمجااااااااأ الحكومااااااااة الااااااااى الاقتااااااااراض عاااااااان طريااااااااق اصاااااااادار سااااااااندات يااااااااتم 

تقييميااااااااا بالعممااااااااة الاجنبيااااااااة وبيعيااااااااا الااااااااى مسااااااااتثمرين خااااااااارج الدولااااااااة ، وعنااااااااد عاااااااادم قاااااااادرة 

الدولاااااااااااة عماااااااااااى الوفااااااااااااء بشاااااااااااروط القااااااااااارض جاااااااااااراء عوامااااااااااال داخمياااااااااااة أو خارجياااااااااااة تااااااااااازداد 

تعثااااااااااااار البماااااااااااااد كمماااااااااااااا زادت نسااااااااااااابة الاااااااااااااديون الاااااااااااااى نسااااااااااااابة النااااااااااااااتج المحماااااااااااااي احتمالياااااااااااااة 

 2919الاجماااااااااااالي ، كماااااااااااا حااااااااااادث فاااااااااااي ازماااااااااااة الااااااااااادين السااااااااااايادي فاااااااااااي اليوناااااااااااان عاااااااااااام 

 . (4102)بوالكور،

 

تاااااااااارتبط ىااااااااااذه المخاااااااااااطر بعاااااااااادم قاااااااااادرة المقتاااااااااارض ماااااااااان القطاااااااااااع مخرررررررررراطر التحويررررررررررل 4  .ب 

الخااااااااااااااص عماااااااااااااى ساااااااااااااداد الالتزاماااااااااااااات الخارجياااااااااااااة المترتباااااااااااااة عمياااااااااااااو تجااااااااااااااه المصااااااااااااارف 

المقااااااااااارض لعااااااااااادم قدرتاااااااااااو عماااااااااااى تاااااااااااأمين النقاااااااااااد الاجنباااااااااااي ، وقاااااااااااد يكاااااااااااون ذلاااااااااااك نتيجاااااااااااة 

لاااااااانقص الاحتياطيااااااااات الاجنبيااااااااة التااااااااي قااااااااد تعاااااااااني منيااااااااا دولااااااااة المقتاااااااارض ممااااااااا يتطمااااااااا 

ة عمااااااااااااى تبااااااااااااادل النقااااااااااااد الاجنبااااااااااااي ، الااااااااااااذي باااااااااااادروه يجعاااااااااااال اتخاااااااااااااذ اجااااااااااااراءات صااااااااااااارم

المقتاااااااااااارض غياااااااااااار قااااااااااااادر عمااااااااااااى تااااااااااااامين العممااااااااااااة الاجنبيااااااااااااة المطموبااااااااااااة  طفاااااااااااااء دينااااااااااااو 

 . (Roulet،4100)الخارجي 
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 مخاطر ال يولة   -4

 

 ( ، CashMoney)ياااااااااااااااااة النقد يتعنااااااااااااااااا المطماااااااااااااااااق معناىاااااااااااااااااا يفااااااااااااااااا (Liquidity)يولة السااااااااااااااااا      

اماااااااا فاااااااي معناىاااااااا الفناااااااي فتعناااااااي قابمياااااااة تحوياااااااال الموجاااااااودات الاااااااى نقاااااااد بسااااااارعة وبااااااادون خسااااااااائر 

، والياااااااااااادف ماااااااااااان الاحتفاااااااااااااظ بااااااااااااالموجودات السااااااااااااائمة ىااااااااااااو لمواجيااااااااااااة الالتزامااااااااااااات المسااااااااااااتحقة ، 

فالسااااااااايولة ىااااااااااي تعبياااااااااار عاااااااااان العلاقااااااااااة بااااااااااين الموجاااااااااودات سااااااااااريعة التحوياااااااااال الااااااااااى نقااااااااااد وباااااااااادون 

 . (01،4101)يعقررررررررررررررررررررررروب،بياااااااااااااااااااااااا  خساااااااااااااااااااااااائر وباااااااااااااااااااااااين الالتزاماااااااااااااااااااااااات المساااااااااااااااااااااااتحقة الوفااااااااااااااااااااااااء

اماااااااااااا السااااااااااايولة المصااااااااااارفية فتعناااااااااااي قااااااااااادرة المصااااااااااارف التجااااااااااااري عماااااااااااى التساااااااااااديد نقاااااااااااداً لجمياااااااااااع 

التزاماتاااااااااااو التجارياااااااااااة وعماااااااااااى الاساااااااااااتجابة لطمباااااااااااات الائتماااااااااااان ومااااااااااانح القاااااااااااروض وىاااااااااااذا يتطماااااااااااا 

تاااااااااوفر نقاااااااااد ساااااااااائل والاااااااااذي يمكااااااااان لممصااااااااارف التجااااااااااري الحصاااااااااول عمياااااااااو عااااااااان طرياااااااااق تساااااااااييل 

يااااااااااا الااااااااااى نقااااااااااد سااااااااااائل بساااااااااارعة وساااااااااايولة ودون خسااااااااااائر كبياااااااااارة ، بعااااااااااض موجوداتااااااااااو ، اي تحويم

فضاااااااالا وبناااااااااء عمااااااااى ذلااااااااك فااااااااان الساااااااايولة المصاااااااارفية ىااااااااي الاحتفاااااااااظ بموجااااااااودات نقديااااااااة سااااااااائمة 

موجاااااااااودات مالياااااااااة تغماااااااااا عميياااااااااا صااااااااافة السااااااااايولة لغااااااااارض مواجياااااااااة الاحتياجاااااااااات النقدياااااااااة  عااااااااان

 . (Munteanu،4104)الفوريااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااة او العاجماااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااة 

رف التجاااااااااري بجاااااااازء ماااااااان موجوداتااااااااو عمااااااااى شااااااااكل اصااااااااول كمااااااااا وتعاااااااارف بانيااااااااا احتفاااااااااظ المصاااااااا

سااااااااااااائمة باااااااااااادرجات متفاوتااااااااااااة لغاااااااااااارض مواجيااااااااااااة سااااااااااااحوبات الودائااااااااااااع وعمميااااااااااااات السااااااااااااحا ماااااااااااان 

الاعتماااااااااااااادات المفتوحاااااااااااااة لمزباااااااااااااائن ، اذ يمكااااااااااااان لممصااااااااااااارف التجااااااااااااااري بالوقااااااااااااات ذاتاااااااااااااو تحقياااااااااااااق 

اكبااااااااار نسااااااااابة رباااااااااح ممكناااااااااة مااااااااان ودائعاااااااااو ، ماااااااااع الاحتفااااااااااظ بنقاااااااااود كافياااااااااة تمكناااااااااو مااااااااان مقابماااااااااو 

 . (01،4113)ابو رحمة،ت من دون تأخير السحوبا
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 بالتزاماتاااااااااااو الوفااااااااااااء عماااااااااااى التجااااااااااااري المصااااااااااارف قااااااااااادرة لعااااااااااادم نتيجاااااااااااة المخااااااااااااطر ىاااااااااااذه تنشاااااااااااأو 

 المصاااااااااارف قاااااااااادرة عاااااااااادم حالااااااااااة فااااااااااي أو معينااااااااااة زمنيااااااااااة فتاااااااااارة خاااااااااالال معااااااااااو المتعاااااااااااممين تجاااااااااااه

 التعاااااااااااارض دون نقديااااااااااااة ساااااااااااايولة الااااااااااااى يمتمكيااااااااااااا التااااااااااااي الموجااااااااااااودات تحوياااااااااااال عمااااااااااااى التجاااااااااااااري

 : ىما اساسيين عنصرين في السيولة مخاطر تتمثل وعميو ، مقبولة غير لخسائر

 

 . المتوقعة وغير المتوقعة الاحتياجات لتغطية السيولة من المطموا الكم . أ

 . السيولة من القدر ىذا لتوفير المعروض السعر . ب

 

 الداخمااااااااااااااة النقديااااااااااااااة التاااااااااااااادفقات قصااااااااااااااور حالااااااااااااااة فااااااااااااااي تنشااااااااااااااأ الساااااااااااااايولة مخاااااااااااااااطر ان وبمعنااااااااااااااى

 . (4100صباح، و شاهين) الخارجية التدفقات تغطية عن التجاري لممصرف

 عااااااااان اماااااااااا باااااااااالتحوط المخااااااااااطر لياااااااااذه تعرضااااااااايا حااااااااادة تخفياااااااااف سااااااااابيل فاااااااااي المصاااااااااارف وتقاااااااااوم

 التجاااااااااااااري المصاااااااااااارف قيااااااااااااام طرياااااااااااق عاااااااااااان أو خزائنيااااااااااااا فااااااااااااي ساااااااااااائل بنقااااااااااااد الاحتفاااااااااااااظ طرياااااااااااق

 الحاجاااااااااة وقااااااااات فاااااااااي نقاااااااااد الاااااااااى تحويمياااااااااا يمكااااااااان عالياااااااااة بسااااااااايولة تتمتاااااااااع بموجاااااااااودات بالاحتفااااااااااظ

 . (Rusliati، Syafi’i،4100) كبيرة خسائر بدون و

 

 العوامل المؤثرة في ال يولة المصرفية  أما

سيولة المصرفية بالنسبة لممصارف التجارية  ليست ثابتة بل تتغير باستمرار ، ومن اىم ان ال      

 . (442،441،4112)ابو احمد،قدور ،العوامل المؤثرة فييا الاتي : 

موقااااااااااااف البنااااااااااااك المركاااااااااااازي بالنساااااااااااابة لممصااااااااااااارف التجاريااااااااااااة : وينطمااااااااااااق ماااااااااااان سياسااااااااااااة  .1

 لمساااااااااااامطة النقديااااااااااااة ولديااااااااااااو القاااااااااااادرة عمااااااااااااى التااااااااااااأثير  ممااااااااااااثلاً  بوصاااااااااااافوالبنااااااااااااك المركاااااااااااازي 



 .................  المخاطر المصرفية..........................................   4 المبحث الأول  الثانيالفصل 

22 

 

فاااااااااااي حجااااااااااام السااااااااااايولة المصااااااااااارفية ، فااااااااااااذا اعتماااااااااااد البناااااااااااك المركااااااااااازي سياساااااااااااة تقمااااااااااايص 

ومااااااااااان ثااااااااااامّ عااااااااااارض النقاااااااااااد فاناااااااااااو سااااااااااايعمل عماااااااااااى تخفااااااااااايض حجااااااااااام الارصااااااااااادة النقدياااااااااااة 

اض الساااااااااايولة المصاااااااااارفية عاااااااااان طريااااااااااق ادوات السياسااااااااااة النقديااااااااااة المتمثمااااااااااة برفااااااااااع انخفاااااااااا

نساااااااااابة الاحتيااااااااااااطي القاااااااااااانوني ورفاااااااااااع نسااااااااااابة ساااااااااااعر اعاااااااااااادة الخصااااااااااام و بياااااااااااع الساااااااااااندات 

الحكومياااااااااة فاااااااااي الساااااااااوق المفتوحاااااااااة والعكاااااااااس فاااااااااي حالاااااااااة انتيااااااااااج سياساااااااااة التوساااااااااع فاااااااااي 

عاااااااااارض النقااااااااااد ممااااااااااا يااااااااااؤدي الااااااااااى زيااااااااااادة الارصاااااااااادة النقديااااااااااة لممصااااااااااارف و يزيااااااااااد ماااااااااان 

 السيولة المصرفية .

رصاااااااااااااااايد راس المااااااااااااااااال الممتمااااااااااااااااك : فكممااااااااااااااااا زاد رصاااااااااااااااايد راس المااااااااااااااااال الممتمااااااااااااااااك زادت  .2

السااااااااااااايولة المصااااااااااااارفية وباااااااااااااالعكس اذا انخفاااااااااااااض راس الماااااااااااااال الممتماااااااااااااك فاااااااااااااان السااااااااااااايولة 

المصاااااااااااارفية سااااااااااااوف تاااااااااااانخفض ، كمااااااااااااا يحاااااااااااادد قاااااااااااادرة المصاااااااااااارف التجاااااااااااااري الاقراضااااااااااااية 

 وكفاءتو في مواجية التزاماتو التجارية .

يااااااااااااداع و السااااااااااااحا لمودائااااااااااااع : اذ تااااااااااااؤدي عمميااااااااااااات الايااااااااااااداع الااااااااااااى زيااااااااااااادة عمميااااااااااااات الا .3

السااااااااااااايولة المصااااااااااااارفية وباااااااااااااالعكس فاااااااااااااان عممياااااااااااااات الساااااااااااااحا تاااااااااااااؤدي الاااااااااااااى انخفااااااااااااااض 

 السيولة المصرفية لدى المصارف التجارية .

معااااااااااااااملات الزباااااااااااااائن ماااااااااااااع الخزيناااااااااااااة العاماااااااااااااة : تتاااااااااااااأثر السااااااااااااايولة المصااااااااااااارفية بعلاقاااااااااااااة  .4

السااااااااااايولة فاااااااااااي حالاااااااااااة كاااااااااااون العماااااااااااالاء الماااااااااااودعين ماااااااااااع الخزيناااااااااااة العاماااااااااااة اذ تتحسااااااااااان 

دائناااااااااااااين لمخزيناااااااااااااة اي فاااااااااااااي حالاااااااااااااة اساااااااااااااتردادىم لمباااااااااااااالغ الساااااااااااااندات الحكومياااااااااااااة التاااااااااااااي 

بحااااااااااااااوزتيم او عقااااااااااااااد صاااااااااااااافقات توريااااااااااااااد ساااااااااااااامع وخاااااااااااااادمات لمحكومااااااااااااااة او ايااااااااااااااداع مااااااااااااااا 

يتقاضاااااااااااااون مااااااااااااان رواتاااااااااااااا مااااااااااااان الحكوماااااااااااااة لااااااااااااادى المصاااااااااااااارف التجارياااااااااااااة ، وباااااااااااااالعكس 
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لماليااااااااااة الحكوميااااااااااة او قياااااااااااميم تااااااااااتقمص الساااااااااايولة عنااااااااااد قيااااااااااام العماااااااااالاء بشااااااااااراء الاوراق ا

 بتسديد الضرائا .

رصاااااااااااااايد عمميااااااااااااااات المقاصااااااااااااااة بااااااااااااااين المصااااااااااااااارف : اذ تاااااااااااااازداد ساااااااااااااايولة المصاااااااااااااارف اذا  .5

ظياااااااار رصاااااااايد حسااااااااابو الجاااااااااري لاااااااادى البنااااااااك المركاااااااازي دائاااااااان نتيجااااااااة لتسااااااااوية حساااااااااباتو 

مااااااااااع المصااااااااااارف التجاريااااااااااة الاخاااااااااارى العاممااااااااااة فااااااااااي نفااااااااااس الدولااااااااااة ، فالمصاااااااااارف الااااااااااذي 

 ولتو سوف تشيد تحسناً وبالعكس .يحقق رصيد دائناً فان سي

 

 فتشمل الأنواع الاتية 4انواع مخاطر ال يولة  أما

 

تجااااااد المصااااااارف التجاريااااااة نفساااااايا معرضااااااة لنااااااوعين ماااااان مخاااااااطر الساااااايولة احاااااادىما ياااااارتبط        

بالقاااااادرة عمااااااى التسااااااييل اي تحوياااااال الاصااااااول المصاااااارفية الااااااى نقااااااود ، والاخاااااار ياااااارتبط بالقاااااادرة عمااااااى 

 : (Saleh، Abu Afifa،4141)التمويل اي تمويل العمميات المصرفية 

 

ويطمااااااااق عميياااااااااا ايضاااااااااً مخااااااااااطر ساااااااايولة الموجاااااااااودات  مخرررررررراطر ال ررررررررريولة ال ررررررررروقية 4 . أ

، وتحاااااااااااااادث حينمااااااااااااااا يتعااااااااااااااذر عمااااااااااااااى المصاااااااااااااارف التجاااااااااااااااري تسااااااااااااااييل موجوداتااااااااااااااو دون 

حاااااااااادوث خسااااااااااائر كبياااااااااارة فااااااااااي قيمااااااااااة تمااااااااااك الموجااااااااااودات اذ يكااااااااااون المصاااااااااارف التجاااااااااااري 

مجباااااااااااااراً عماااااااااااااى بياااااااااااااع تماااااااااااااك الموجاااااااااااااودات بأساااااااااااااعار منخفضاااااااااااااة لمواجياااااااااااااة متطمباااااااااااااات 

ثمرين بساااااااااااااحا اماااااااااااااواليم نتيجاااااااااااااة السااااااااااااايولة غيااااااااااااار المتوقعاااااااااااااة كقياااااااااااااام بعاااااااااااااض المسااااااااااااات

 لممخاوف او الحالات الطارئة .
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وينشااااااااااأ ىااااااااااذا النااااااااااوع ماااااااااان المخاااااااااااطر عنااااااااااد عجااااااااااز  مخرررررررررراطر ال رررررررررريولة التمويميررررررررررة 4 . ب

المصاااااااااااارف التجاااااااااااااري عاااااااااااان مقابمااااااااااااة التاااااااااااادفقات النقديااااااااااااة المتوقعااااااااااااة وغياااااااااااار المتوقعااااااااااااة 

الحاليااااااااااااااة او المسااااااااااااااتقبمية دون التااااااااااااااأثير عمااااااااااااااى عممياتااااااااااااااو اليوميااااااااااااااة او عمااااااااااااااى مركاااااااااااااازه 

اذ يكااااااااااااااون المصاااااااااااااارف التجاااااااااااااااري غيااااااااااااار قااااااااااااااادر عمااااااااااااااى الحصااااااااااااااول عمااااااااااااااى  الماااااااااااااالي ،

 مصادر تمويل من اجل الوفاء بالتزاماتو .

 

 

 مخاطر ال وق  -2

 

 ( BCBSلمخاطر السوق من لجنة بازل لاشراف المصرفي ) الأتيبشكل عام يتم اعتماد التعريف 

 السوق "" تعرف مخاطر السوق عمى انيا مخاطر الخسائر الناشئة عن تحركات أسعار 

 ( مخاطر السوق عمى النحو التالي : FEDكما يحدد بنك الاحتياطي الفيدرالي الامريكي )

 "مخاطر السوق ىي مخاطر الخسارة المالية الناتجة عن تحركات أسعار السوق " .

 فااااااااااااااااااااااااااااااي فتتمثاااااااااااااااااااااااااااااال السااااااااااااااااااااااااااااااوق مخاااااااااااااااااااااااااااااااطر فااااااااااااااااااااااااااااااي المااااااااااااااااااااااااااااااؤثرة العواماااااااااااااااااااااااااااااال أمااااااااااااااااااااااااااااااا

(Rodriguez-Nieto،Mollick،4141) : 

المؤسسة المالية أو رأسماليا لمتغيرات السمبية في اسعار الفائدة أو اسعار حساسية ارباح  .1

 صرف العملات الاجنبية أو اسعار الاسيم .

قدرة الادارة عمى تحديد امكانية التعرض لمخاطر السوق وقياسيا ومراقبتيا والسيطرة عمييا  .2

 وذلك بالنظر لحجم وسمات الخطر الخاصة بيا .
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 : لسوق إلىأنواع مخاطر اوتقسم 

 

يعد ىذا النوع من المخاطر ىو الاكثر اىمية من بين مخاطر  4 مخاطر تقمبات ا عار الفائدة . أ

السوق ، وتعد من اشد المخاطر التي تواجييا المصارف التجارية والاسواق المالية بشكل عام 

ت الايداع ، ، وذلك لان اسعار الفائدة ترتبط بكل الادوات المالية تقريباً كالسندات ، و شيادا

كافة المشتقات المالية ، و ادوات الدين الحكومي وغيرىا كما ان معظم  و و اذونات الخزانة ،

المعاملات المالية تتم بناءً عمى معدلات )عائد ، تكمفة( مرتبطة تماماً بأسعار الفائدة 

 كالقروض و الاعتمادات وغيرىا .

حكم بتقمباتو المفاجئة ، اذ يؤدي الى ويكمن خطر اسعار الفائدة في عدم القدرة عمى الت

اختلاف معدلات العوائد المتوقعة عن معدلاتيا الفعمية ، ومخاطر اسعار الفائدة ممكنة في 

كلا الحالتين )الارتفاع و الانخفاض( ففي حالة الارتفاع يؤدي الى عجز المقترضين عن 

انخفاض ارباح المصارف ، اما الانخفاض فانو يؤدي الى بطء في دوران  ومن ثمّ السداد 

الايداعات المصرفية ، ويكون خطرىا كبيراً في حالة حدوثيا خلال فترات زمنية متقاربة 

(Memmel،4141) . 

 

 فاااااي تطااااارأ التاااااي لمتقمباااااات نتيجاااااة المخااااااطر ىاااااذه تنشاااااأ4  الصرررررر  مخررررراطر تقمبرررررات ا رررررعار . ب

 الاجنبيااااااة العماااااالات اسااااااواق وتتصااااااف ، الاجنبيااااااة العماااااالات صاااااارف اسااااااعار عمااااااى الاسااااااواق

.  والاقتصاااااااادية السياساااااااية باااااااالظروف والتاااااااأثر التقماااااااا وشاااااااديدة ، المخااااااااطر عالياااااااة بكونياااااااا

 شاااااااكل عماااااااى يااصاااااااول مااااااان بجااااااازء عاااااااادة تحاااااااتفظ التجارياااااااة المصاااااااارف ان المعماااااااوم ومااااااان

 اي فاااااااان لاااااااذلك.  الاجنبياااااااة العمااااااالات مااااااان العمااااااالاء احتياجاااااااات لتمبياااااااة ، اجنبياااااااة عمااااااالات
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 ىنااااا ماااان.  ايجاباااااً  أو ساااامباً  الاصااااول تمااااك قيمااااة عمااااى سااااينعكس العماااالات اسااااعار فااااي تغيياااار

 فاااااي والخساااااائر الاربااااااح نسااااابة بتحدياااااد تعناااااى كونياااااا الصااااارف اساااااعار مخااااااطر اىمياااااة تبااااارز

 . (Peng، Kang،4141) المصرفية المالية الأصول

 

 المستقبمية النقدية التدفقات أو العادلة القيمة تكون عندما المخاطرتنشأ ىذه مخاطر الا عار 4  . ت

( بيا المرتبطة والمشتقات والمؤشرات والسندات الأسيم)المالية  لادوات والديون المال لرأس

 عن ناتجة التغييرات ىذه كانت إذا عما النظر بغض ، السوق أسعار لتغيرات نتيجة تتقما

 ذات العوامل حسا أو ،( المقابل الطرف) لمصدرىا أو الفردية لادوات ةنموذجي عوامل

 احتمال ىي الصرف أسعارب المرتبطة المخاطر ، السوق في المتداولة الأدوات لجميع الصمة

 تختمف المصرف التجاري ، يتداولياالاصول التي  قيمة في مواتية غير تغيرات حدوث

 ومخاطر الصرف سعرو  الفائدة عن كبير بشكل بأسعار الاصول المرتبطة الأسعار مخاطر

دارة مراقبة وتتطما ، العممة  تقما زيادة إلى العرض تركيز يؤدي أن يمكن اذ دقيقة وا 

 كبير تقماب مصحوبة السوق سيولة في التغييرات تكون ما غالبًا ، ذلك عمى علاوة ،الأسعار

 مستقرة غيرالاصول المالية  أكثر أسعار أن في السبا ىو ىذا لاصول المالية الأسعار في

 أن ويجا السوق أداءتقييم  يتم أن يجا الاصول المالية أسعار المرتبطة مع المخاطر تقييمول

 الطما وىيكل العرض تقييم أيضًا ولكن ، التاريخية الأسعار تحركات تحميل فقط ليس يشمل

ضعيف جداً وجميع  عادي غير بشكل الكبيرة الأسعار تحركات احتمال يكون أنب ، السوق في

 . (Milanova,2010) تقييميا يمكنالمخاطر 
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 الثاني المبحث

 ومؤشراتها الربحية المصرفيةمفهىم 

 : مفهىم ربحية المصارف  أولا 

ن احةةةد و  وح  ةةةبر  اتصةةةر افمنةةة دح ة اوةةةن ال  حيةةةف الوح  ةةةبيف  ةةةر زيةةة د  للربحيةةةف وما وةةة          

امةةةةر  و ي ةةةةف ة اح ا اةةةة  المةةةةرل بةةةةين اتيةةةةراداك الومح  ةةةةف   اةةةةراتيةةةةراداك ال ليةةةةف الةةةةل الونةةةة ري  ال ليةةةةف 

  الون ري   يو ن ان   ضح لك ون صلال الو  دلف اتميف :

P = TR – TE …….(1) 

 حيث ان :

P  الربح الوح  بر : 

TR  اتيراد ال لر :Total Revenue 

TE  الون ري  ال ليف :Total Expenses 

اوةةةةةةةةةة  وةةةةةةةةةةن ال  حيةةةةةةةةةةف اتفمنةةةةةةةةةة ديف ا لربحيةةةةةةةةةةف ابةةةةةةةةةة ر  اةةةةةةةةةةن الزيةةةةةةةةةة د  اةةةةةةةةةةر ال ةةةةةةةةةةر    المةةةةةةةةةةر ممضةةةةةةةةةةون 

زيةةةةةةةةةةة د  اتيةةةةةةةةةةةراداك اةةةةةةةةةةةن م  ليماةةةةةةةةةةة  وضةةةةةةةةةةة ا   الياةةةةةةةةةةة  م لمةةةةةةةةةةةف المرنةةةةةةةةةةةف البديلةةةةةةةةةةةف ة ب ةةةةةةةةةةةب    ةةةةةةةةةةة د 

اتفمنةةةةةةةةةةةة دح افةةةةةةةةةةةةل وةةةةةةةةةةةةن الةةةةةةةةةةةةربح الوح  ةةةةةةةةةةةةبر ة الم ةةةةةةةةةةةة لي  الضةةةةةةةةةةةةو يف ااةةةةةةةةةةةةذا ي  ةةةةةةةةةةةةر ان الةةةةةةةةةةةةربح 

 ( :333،ة000 يو ن الم بير ا ه  ال الو  دلف اتميف )اب  احودةفد رحة

P = TR – (TC + Cn)……(2) 

 

 

P  الربح اتفمن دح : 

TR  اتيراد ال لر :Total Revenue 

TC  الم  لي  ال ليف :Total Cost 

Cn  م لمف المرنف البديلف : 
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ح بمطةةةةةةةةةةة ير  م  ةةةةةةةةةةةا الونةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةة رح اةةةةةةةةةةةر و ةةةةةةةةةةة تك م ةةةةةةةةةةةديم الصةةةةةةةةةةةدو ك الربحيةةةةةةةةةةةف م ةةةةةةةةةةةو  

الونةةةةةةةةةةةةرايف ة  وةةةةةةةةةةةة  م ةةةةةةةةةةةةد وجاةةةةةةةةةةةةرا  الةةةةةةةةةةةةل الو فةةةةةةةةةةةة  الم  ا ةةةةةةةةةةةةر للونةةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةةة رح اذ م ةةةةةةةةةةةةزز 

  ةةةةةةةةذ  زبةةةةةةةة  ن  ةةةةةةةةدد ة  وةةةةةةةة   الو  ةةةةةةةة دينو   مةةةةةةةةه ال ةةةةةةةة فيف اةةةةةةةةن طريةةةةةةةةل الحمةةةةةةةة ظ الةةةةةةةةل الزبةةةةةةةة  ن 

 رح مةةةةةةةةةةةةةة ار   ةةةةةةةةةةةةةة  الربحيةةةةةةةةةةةةةةف ال  ليةةةةةةةةةةةةةةف وجاةةةةةةةةةةةةةةراك اي  بيةةةةةةةةةةةةةةف م ةةةةةةةةةةةةةةال الةةةةةةةةةةةةةةل الونةةةةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةةةةة

الحنةةةةةةةة ل الةةةةةةةةل المو يةةةةةةةةل الةةةةةةةةلازم اةةةةةةةةر الو ةةةةةةةةم بل ة  وةةةةةةةة  مم لةةةةةةةةل ا ويةةةةةةةةف الربحيةةةةةةةةف ال بةةةةةةةةر  اةةةةةةةةر 

مح يةةةةةةةةةةل ات ةةةةةةةةةةم رار ال ةةةةةةةةةة م لل ظةةةةةةةةةة م الوةةةةةةةةةة لر اذ ي ةةةةةةةةةةة ن ال ظةةةةةةةةةة م الونةةةةةةةةةةرار ال ةةةةةةةةةةليم ف  وةةةةةةةةةة   اةةةةةةةةةةةر 

ظةةةةةةةةةةةل الونةةةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةةةف الرابحةةةةةةةةةةةف ة  الربحيةةةةةةةةةةةف ال  ليةةةةةةةةةةةف لل طةةةةةةةةةةة ع الونةةةةةةةةةةةرار م  لةةةةةةةةةةةه ا  ةةةةةةةةةةةر 

ك  المغيةةةةةةةةراك ال ةةةةةةةةلبيف المةةةةةةةةر محةةةةةةةةدث اةةةةةةةةر بي ةةةةةةةةف ال وةةةةةةةةل فةةةةةةةةدر  الةةةةةةةةل محوةةةةةةةةل الوصةةةةةةةة طر  النةةةةةةةةدو 

 .( Albulescu, 2015)الونرار 

 وةةةةةةةةةةةة   ان الربحيةةةةةةةةةةةةف  ةةةةةةةةةةةةر فةةةةةةةةةةةةدر  الونةةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةةة رح الةةةةةةةةةةةةل مح يةةةةةةةةةةةةل اتربةةةةةةةةةةةة ح وةةةةةةةةةةةةن صةةةةةةةةةةةةلال 

ا اةةةةةةةةطمه صةةةةةةةةلال امةةةةةةةةر  زو يةةةةةةةةف وحةةةةةةةةدد  ة  للربحيةةةةةةةةف ا ويةةةةةةةةف  بيةةةةةةةةر     اةةةةةةةة  مةةةةةةةةدل الةةةةةةةةل  مةةةةةةةة    ادا  

م ظةةةةةةةةةةيم  الح ةةةةةةةةةةب نالونةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةة رح ة  وةةةةةةةةةة  ت ي بغةةةةةةةةةةر للونةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةة رح ان ي صةةةةةةةةةةذ اةةةةةةةةةةر 

الربحيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةف اتربةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ح اح ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  بةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةل ال  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  ل المةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر م ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةزز وةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةن صلالاةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

(Harfiah،Purwati،Ulfah،6102)   ة  اةةةةةةةةةةةةة د  وةةةةةةةةةةةةة  يةةةةةةةةةةةةةمم م ريةةةةةةةةةةةةة  الربحيةةةةةةةةةةةةةف الةةةةةةةةةةةةةل ا اةةةةةةةةةةةةة  فةةةةةةةةةةةةةدر

ات ةةةةةةةةةةةةم و راك الةةةةةةةةةةةةل   ةةةةةةةةةةةة  ال  ا ةةةةةةةةةةةةد ة  ي  ةةةةةةةةةةةةس ونةةةةةةةةةةةةطلح  ال ةةةةةةةةةةةةدر   فةةةةةةةةةةةة   الونةةةةةةةةةةةةر  الةةةةةةةةةةةةل 

  ةةةةةةةةةةةةر اتربةةةةةةةةةةةة ح ة  وةةةةةةةةةةةة  ان بي  ةةةةةةةةةةةة ك الربحيةةةةةةةةةةةةف م ةةةةةةةةةةةة ن ذاك فيوةةةةةةةةةةةةف ا ليةةةةةةةةةةةةف ب ل  ةةةةةةةةةةةةبف للوحللةةةةةةةةةةةةين 

للونةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةة رح  ا ةةةةةةةةةرا  الو  ر ةةةةةةةةة ك بةةةةةةةةةين  الوةةةةةةةةة ليين اةةةةةةةةةر درا ةةةةةةةةةف ال ضةةةةةةةةةا الوةةةةةةةةة لر الحةةةةةةةةة لر

 الأ ةةةةةةةةةةةةةةةةة س الاةةةةةةةةةةةةةةةةةد  الربحيةةةةةةةةةةةةةةةةةف مو ةةةةةةةةةةةةةةةةةل  وةةةةةةةةةةةةةةةةة ة  (Toshniwal،6102)الونةةةةةةةةةةةةةةةةة ر  الوصملمةةةةةةةةةةةةةةةةةف 

 ب   اةةةةةةةةةةةةةة  ضةةةةةةةةةةةةةةر ري ك وةةةةةةةةةةةةةةن ااةةةةةةةةةةةةةة  ة الو ليةةةةةةةةةةةةةةف الوج  ةةةةةةةةةةةةةة ك   الم  ريةةةةةةةةةةةةةةف الونةةةةةةةةةةةةةة ر  ل ويةةةةةةةةةةةةةةا

 الياةةةةةةةةةةةة  يمطل ةةةةةةةةةةةة ن المةةةةةةةةةةةةر غةةةةةةةةةةةة يمام ااةةةةةةةةةةةة  للو ةةةةةةةةةةةةم ورين الةةةةةةةةةةةةر يس الوطلةةةةةةةةةةةة   ي ةةةةةةةةةةةةد ة  ا ةةةةةةةةةةةمورار  
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 وجاةةةةةةةةةرا    ي ةةةةةةةةد  وةةةةةةةة  ة الم ةةةةةةةة رح الونةةةةةةةةةر  لزبةةةةةةةة  ن   ةةةةةةةةف ونةةةةةةةةدر   ةةةةةةةةة  ة  ةةةةةةةةر مام فيوةةةةةةةةف لزيةةةةةةةة د 

 و   داماةةةةةةةةةةةةةةةةة  ا ةةةةةةةةةةةةةةةةةمصدام اةةةةةةةةةةةةةةةةةر الم ةةةةةةةةةةةةةةةةة رح الونةةةةةةةةةةةةةةةةةر  ادار   مةةةةةةةةةةةةةةةةة    فيةةةةةةةةةةةةةةةةة س اةةةةةةةةةةةةةةةةةر واوةةةةةةةةةةةةةةةةة   

ة  ان الربحيةةةةةةةةةةةف ورمبطةةةةةةةةةةةف ارمب طةةةةةةةةةةة     ي ةةةةةةةةةةة   بةةةةةةةةةةة لربح  ل ةةةةةةةةةةةن وةةةةةةةةةةةا اصةةةةةةةةةةةملا   (62،6102حززززززززززز  ر ،)

ر ي ةةةةةةةةةر  احةةةةةةةةةد   ةةةةةةةةة  ان الربحيةةةةةةةةةف   ةةةةةةةةةبيف اةةةةةةةةةر حةةةةةةةةةين ان الةةةةةةةةةربح  ةةةةةةةةة  وبلةةةةةةةةة  وطلةةةةةةةةةل ة ا لربحيةةةةةةةةةف 

  ةةةةةةةةةةةةة  م ةةةةةةةةةةةةةمصدم  و يةةةةةةةةةةةةة س لمحديةةةةةةةةةةةةةد  طةةةةةةةةةةةةة ل اربةةةةةةةةةةةةة ح الونةةةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةةةة رح  و يةةةةةةةةةةةةة س لل مةةةةةةةةةةةةة    

ارد ة  اليةةةةةةةةةةةةةه  محديةةةةةةةةةةةةةد وةةةةةةةةةةةةةد    ةةةةةةةةةةةةة ح ادار  الونةةةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةةةة رح ا  ااةةةةةةةةةةةةةلا  اةةةةةةةةةةةةةر ادار  الوةةةةةةةةةةةةة  

يو ةةةةةةةةةةةةةةةةن ان يح ةةةةةةةةةةةةةةةةل الونةةةةةةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةةةةةةة رح ارب حةةةةةةةةةةةةةةةة   ات ان  ةةةةةةةةةةةةةةةةذا ت ي  ةةةةةةةةةةةةةةةةر ب لضةةةةةةةةةةةةةةةةر ر  ان 

الونةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةة رح وةةةةةةةةةةةربح ة  لماةةةةةةةةةةةم وةةةةةةةةةةة  اذا  ةةةةةةةةةةة ن الونةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةة رح وربحةةةةةةةةةةة   تبةةةةةةةةةةةد وةةةةةةةةةةةن 

 محليةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةل الربحيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةف  وةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةد   مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة    ا ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةمصدام اتدار  لو ارد ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

(Horton،Potters،6160) . 

 

 ت ومصادرها:  اليرادا ثانياا 

 

ان الاةةةةد  الةةةةذح م ةةةة ل الونةةةة ر  الم  ريةةةةف الةةةةل مح ي ةةةةه  ةةةة  زيةةةة د   ةةةةر   الوةةةةلاك اةةةةن طريةةةةل      

مح يةةةةل اربةةةةة ح ولا وةةةةف ة الةةةةةل الةةةةرغم وةةةةةن  ةةةةة ن الونةةةة ر  الم  ريةةةةةف وج  ةةةة ك   ةةةةة طف و ليةةةةةف ة ات 

ا اةةةة  و اةةةة   ااوةةةة ل  ةةةةداا  ات   ةةةةر  ةةةة  مح يةةةةل اتربةةةة ح   م ظةةةةيم ال يوةةةةف ال ةةةة فيف لحولةةةةف ات ةةةةام 

ل  ةةةةذا الاةةةةد  الةةةةةل الونةةةة ر  الم  ريةةةةف م ظيةةةة  اتوةةةةة ال المةةةةر محنةةةةل الياةةةة  وةةةةةن ة  ل ةةةةر يمح ةةةة

الونةةةةة در الوصملمةةةةةف اةةةةةر انةةةةة ل ب  ا ةةةةةم و راك م لةةةةةد ا بةةةةةر فةةةةةدر وو ةةةةةن وةةةةةن الربحيةةةةةف ة  الونةةةةةر  

الم ةةةة رح لةةةةيس لةةةةه الحريةةةةف الم وةةةةف اةةةةر محديةةةةد ح ةةةةم ارب حةةةةه اذ م ةةةة م الد لةةةةف اةةةةن طريةةةةل وو لاةةةة  الب ةةةةك 

ص نةةةةةف ب ت موةةةةة ن ب      ر  الم  ريةةةةةف محةةةةةدد وةةةةةن صلالاةةةةة  اةةةةةر طالور ةةةةةزح ب ضةةةةةا فيةةةةة د الةةةةةل الونةةةةة 
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 ، (Scott،Arias،6100) ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ر الم  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةد   ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة دا  وةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةن اد اك ال ي  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةف ال  ديةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةف 

  ايو  يلر ب ض الون در ات   يف المر مجدح الل الربحيف ار الون ر  الم  ريف :

 

الم  ريةةف  ةةر : ان ال ظيمةةف ات   ةةيف للونةة ر    Interest Deptالم ا ةةد الةةل ال ةةر ض  .1

افةةراض اتوةة ال الو داةةف لةةديا  الةةل اةة ل  دا ةةا الةةل ال واةة ر بو ةةدتك ا  ةةد  االةةل وةةن ملةةك 

المةةر مو حاةة  للوةة داين ل ةة   ايةةداع اوةة الام لةةديا  ة  ان ال   ةةد الوم لةةد وةةن ال ةةر ض الوو  حةةف 

اك م  ن له الحنف ات بر ون دصل الون ر  الم  ريف ة اذ م د ال ةر ض وةن ا  ةر ات ةم و ر 

   ذبيةةةةةةف للونةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةف  ظةةةةةةرا  ترممةةةةةة ع ا ا ةةةةةةد   ب لو  ر ةةةةةةف وةةةةةةا ات ةةةةةةم و راك اتصةةةةةةر  

(Căpraru، Ihnatov،6102)  ة  ان اتيةةةراداك المةةةر يحنةةةل الياةةة  الونةةةر  الم ةةة رح ممةةة  ر

باةةي ين  وةة  : ات ل ة ح ةةم ال ةةر ض ة ا لوةة     ةةك ال  ةةبف الوصننةةف لل ةةر ض وةةن وةة ارد 

 الونر  الم  رح ب لو  ر ف وا و  تك ات م و ر اتصر  مو ن ون زي د  ارب حه .

ك و  ا ةف  ة ريف م وةف ة اح ان  ة ر او  الار  ال   ر ة      ر الم  ةد  ة  بة امراض ان   ة 

الم  ةةةةةةد  غيةةةةةةةر و حةةةةةةةد وةةةةةةةن الد لةةةةةةف اةةةةةةة ن ال  اوةةةةةةةل الوةةةةةةةج ر  الةةةةةةل  ةةةةةةة ر الم  ةةةةةةةد   ةةةةةةةر اتمةةةةةةةر 

(Chaudron،6102) : 

: م  د الافف ا  يف بين  Loaning Ability of Banksف بليف الونر  اتفراضيف  . ب

زادك  ةذ  اتحمي طة ك اتحمي ط ك ال  ديف ال  بلف للا م و ر  بين   ر الم  د  ة ا لو  

 فل   ر الم  د   ال  س نحيح . 

:   ة ك الافةف  Loan Size and Loanee Sizeح ةم ال ةرض   ح ةم الو مةرض  .  

ا  يف بين ح م ال رض ا  ح م الو مرض    ر الم  د  ا لو  ا صمض ح ةم ال ةرض 

 ا  الو مرض زاد   ر الم  د   ال  س نحيح .
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:  ةر ال لافةف الطرديةف  Degree of Loaning Risksدر ةف الوصة طر اتفراضةيف  . ك

بةةةين در ةةةف وصةةة طر ال ةةةر ض   ةةة ر الم  ةةةد  ة ا لوةةة  زادك  ةةةذ  الوصةةة طر ازداد  ةةة ر 

 الم  د  لمغطيف الوص طر الوم ف ف .

:  لوة     ةك ال ة داك  الم  ليةد الونةرايف  Habit and Traditionال ة داك  الم  ليةد  . ث

 مم ع  ال  س ار ح لف    ا  غير ومادد  .ا  ر ماددا  و لك ا   ر الم  د   ح  اتر 

:  لو  زادك اد  الو  ا ف بين الون ر  الم  ريف اد  ذلةك  Competitionالو  ا ف  . ج

 الل ا صم ض ا   ر الم  د   ال  س نحيح .

: م  ةةد الافةةف طرديةةف بةةين م ةة لي  اتفةةراض  Cost of Loaning لمةةف اتفةةراض  . ح

فراض زاد   ر الم  د  ون ا ل مغطيةف ال م ة ك    ر الم  د  اح  لو  زادك م  لي  ات

 الحن ل الل ربح و   ل  م  لي  اتفراض  ر )الوب ل  الو م ةف الةل الم ةر  الةل 

 م ةة ك اصةةر  مم لةةل اضةةلا اةةن الور ةةز ات موةة  ر للو مةةرض ة  فدرمةةه الةةل الم ةةديد ة 

 ب لحن ل الل ال رض ( .

: اح الضةةةةةو   ك الو دوةةةةةف وةةةةةن فبةةةةةل الو مةةةةةرض لم  يةةةةةل  Documentationالم  يةةةةةل  . خ

 ال رض ة ا لو  فلك الضو   ك ارمما   ر الم  د   ال  س نحيح .

:  ر ال لافف الطرديف بين م ريخ ا مح  ل ال ةرض   ة ر الم  ةد  اليةه ة  Termاتود  . د

 ا لو  ا صمضك الود  فل   ر الم  د   ال  س نحيح .

 

 Capital and Profits and Interest Fromوةن ات ةم و راك  الم ا د  اتربة ح الرب ةو ليف .،

Investments    ي  ةةه الونةةر  الم ةة رح  ةةز ا  وةةن وةة ارد  للا ةةم و ر اةةر ات رال الو ليةةف :

ات رال الم  ريةةف  اذ  ةة ك الصزا ةةف  ال ةة داك الح  ويةةف  غيةةر الح  ويةةف ة  يحنةةل  مي ةةف  ةةذ  
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ارمم ةةةك ال يوةةةف ال ةةة فيف لاةةةذ  ات رال الو ليةةةف ة    ات ةةم و راك الةةةل اربةةة ح رب ةةةو ليف اةةةر ح لةةف

ممصةةذ و ظةةم الونةة ر  الم  ريةةف  ةةذا ال ةة ع وةةن ات ةةم و ر  بةةديل لزرنةةد  ال  ديةةف اةةر صزا  اةة  

لو ا اف ومطلب ك ال ي لف  وو  يح ل لا  ا  د  ار  مس ال فك يو ن مح يلا  الل    د  ة  لف 

ر ان ات ةةم و ر اةةر ات رال الو ليةةف ي ةةماد  بنةة ر   ةةري ف  ب فةةل ص ةة  ر وو  ةةف ة   ةةذا ي  ةة

مح يةةل الربحيةةف  ال ةةي لف و ةة   اةةر حةةين ان ات ةةم و ر اةةر ات موةة ن الونةةرار  داةةه ات   ةةر 

 . (Erina،Lace،6102)الربح 

 

: م ة م الونة ر  الم  ريةف بم ةديم  Wages of Bank Servicesب ة ر الصةدو ك الونةرايف  .0

ملمةةف لزب   اةة  محنةةل الةةل ا ر ةة  الةةل ا ةة ر ل ةة    ةةذ  و و اةةف وةةن الصةةدو ك الونةةرايف الوص

 : (Yuanita،6102)الصدو ك  يو ن م  يم  ذ  الصدو ك الل ات  اع اتميف 

 

صةةةةدو ك وم ل ةةةةف بةةةة وفراض :  ةةةة لأ  ر الومر ضةةةةف الةةةةل موديةةةةد  م ديةةةةد ال ةةةةر ض ة  . ب

  اةةة   الوومل ةةة ك  ال  ةةة راك ة  ا ةةة ر ات ةةةةم لام اةةةن الور ةةةز ات موةةة  ر ة  ا ةةةة ر 

 صنم ات رال .

صةةةدو ك اتو  ةةةف  ال نةةة يف : و ةةةةل صةةةدو ك ا ةةةم و ر اتوةةةة ال للغيةةةر ة   ب يةةةف اي ةةةة ر  .  

 الوومل  ك ة  م ميذ  ن ي  الوم اين ة  اتارا  الل نر  اتو ال لأغراض و ي ف.

ااص ص طبي يين ا  و  ة يين  ب  اياة  الوحليةف  فلحوناندار صط ب ك الضو ن : ل . ك

  الص ر يف . 

مح يةةل اتوةة ال داصةةل  صةة رج الد لةةف : و ةةل الحةة اتك الداصليةةف  الص ر يةةف ة   اةةي  ك  . ث

 الو  ارين ة    م  اامو د الو  ارين . 
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صةةةدو ك اتيةةةداع  ال ةةةح  : و ةةةل  لمةةةف محنةةةيل النةةة  ك الو ةةةح بف لنةةة لح الزبةةة نة  . ج

  ات  ر الل الن  ك ة  ات  ر ار ح لف ا صم ض الرنيد الل حد و ين .

 ك الم  ريف ت ميراد  مندير البض  ا .اتامو دا . ح

 ب يةةف ايةةراداك الونةة لح ال  وةةف : و ةةل الوةة    ال اربةة    الاةة م   بيةةا   ةة  ل المةة وين  . خ

   ب يف اي  راك وا ريا ات   ن الح  ور .

 

  Profitability Ratios: مؤشرات الربحية المصرفية  ثالثاا 

 

بيةةةةةةةةةر  اةةةةةةةةةر م ويةةةةةةةةةف افمنةةةةةةةةة د الد لةةةةةةةةةف اةةةةةةةةةن  ظةةةةةةةةةرا  لوةةةةةةةةة  للربحيةةةةةةةةةف الونةةةةةةةةةرايف وةةةةةةةةةن و ةةةةةةةةة  وف        

زيةةةةةةةة د  دصةةةةةةةةل الو ةةةةةةةةم ورين اتوةةةةةةةةر الةةةةةةةةذح يةةةةةةةةجدح الةةةةةةةةل اضةةةةةةةةلا اةةةةةةةةن طريةةةةةةةةل اتيةةةةةةةةراداك الضةةةةةةةةريبيف 

مح ةةةةةةةةةةةةةةةين و ةةةةةةةةةةةةةةةم   الو ياةةةةةةةةةةةةةةةف ة  ل ةةةةةةةةةةةةةةة ن الربحيةةةةةةةةةةةةةةةف وةةةةةةةةةةةةةةةن ات ةةةةةةةةةةةةةةةدا  الر ي ةةةةةةةةةةةةةةةيف للونةةةةةةةةةةةةةةة ر  

الم  ريةةةةةةةةةةةةف  وةةةةةةةةةةةةن ال  اوةةةةةةةةةةةةل الضةةةةةةةةةةةةر ريف لب   اةةةةةةةةةةةة   ا ةةةةةةةةةةةةمورار   ة    اةةةةةةةةةةةة  غ يةةةةةةةةةةةةف يمطلةةةةةةةةةةةةا الياةةةةةةةةةةةة  

ادا  واوةةةةةةةةةةةف ل يةةةةةةةةةةة س وةةةةةةةةةةةد   مةةةةةةةةةةة    اتدار  اةةةةةةةةةةةر ا ةةةةةةةةةةةم و ر  ب نةةةةةةةةةةةما و داةةةةةةةةةةة ن الو ةةةةةةةةةةةم ور ن  ال

و  ةةةةةةةةة داك الونةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةة رح ب لاةةةةةةةةة ل اتو ةةةةةةةةةل لمح يةةةةةةةةةل   ةةةةةةةةة  ا ليةةةةةةةةةف وةةةةةةةةةن اتربةةةةةةةةة ح المةةةةةةةةةر 

 ي ةةةةةةةةةةةةةةةةة ن لاةةةةةةةةةةةةةةةةة  الةةةةةةةةةةةةةةةةةد ر ات   ةةةةةةةةةةةةةةةةةر  الضةةةةةةةةةةةةةةةةةر رح لب ةةةةةةةةةةةةةةةةة    ا ةةةةةةةةةةةةةةةةةمورار الونةةةةةةةةةةةةةةةةةر  الم  ريةةةةةةةةةةةةةةةةةف 

(Abbas ،2019)    ة  ان ال وةةةةةةةةةةةةة   ات ةةةةةةةةةةةةةم رار اتفمنةةةةةةةةةةةةة دح اةةةةةةةةةةةةةر اح بلةةةةةةةةةةةةةد ي موةةةةةةةةةةةةةد الةةةةةةةةةةةةةل فةةةةةةةةةةةةة

وةةةةةةةةةن ال طةةةةةةةةة ع الوةةةةةةةةة لر ة  ان النةةةةةةةةة  اف الونةةةةةةةةةرايف  ةةةةةةةةةر  ةةةةةةةةةز  ر ةةةةةةةةةيسال طةةةةةةةةة ع الوةةةةةةةةة لر ة  بوةةةةةةةةة  

 وةةةةةةةةةن ا ةةةةةةةةةل مح يةةةةةةةةةل  وةةةةةةةةة  افمنةةةةةةةةة دح دا ةةةةةةةةةم  و ةةةةةةةةةمور اةةةةةةةةةر اح بلةةةةةةةةةد ي ةةةةةةةةة  ان ي ةةةةةةةةة ن ال طةةةةةةةةة ع 

ل مغييةةةةةةةةةةةةراك الونةةةةةةةةةةةةرار اةةةةةةةةةةةة ولا    يةةةةةةةةةةةةد اتدا  ة  ي ةةةةةةةةةةةة  ان يصضةةةةةةةةةةةةا ال طةةةةةةةةةةةة ع الونةةةةةةةةةةةةرار الةةةةةةةةةةةة

 ي ليةةةةةةةةةةةةف  بيةةةةةةةةةةةةر     وةةةةةةةةةةةةف م ةةةةةةةةةةةة اد  اةةةةةةةةةةةةر او   يةةةةةةةةةةةةف الو  ا ةةةةةةةةةةةةف  م زيةةةةةةةةةةةةز فدرامةةةةةةةةةةةةه باةةةةةةةةةةةة ل اةةةةةةةةةةةة م ة 
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 ا ةةةةةةةةةةةةةمورار ات م اةةةةةةةةةةةةة    اتبم ةةةةةةةةةةةةة ر وةةةةةةةةةةةةةن ا ةةةةةةةةةةةةةل مح ةةةةةةةةةةةةةين الصةةةةةةةةةةةةةدو ك الونةةةةةةةةةةةةةرايف  م زيز ةةةةةةةةةةةةة  

  و ا بماةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  للمطةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة راك ال  لويةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةف 

(Raza،Saeed،Hena،6102)  ة  ان اتفمنةةةةةةةةةةةةةةةة داك المةةةةةةةةةةةةةةةةر لةةةةةةةةةةةةةةةةديا  فطةةةةةةةةةةةةةةةة ع ونةةةةةةةةةةةةةةةةرار وةةةةةةةةةةةةةةةةربح

در  الةةةةةةةةةةةل محوةةةةةةةةةةةل النةةةةةةةةةةةدو ك ال ةةةةةةةةةةةلبيف  الو ةةةةةةةةةةة  وف اةةةةةةةةةةةر ا ةةةةةةةةةةةم رار ال ظةةةةةةةةةةةة م م ةةةةةةةةةةة ن ا  ةةةةةةةةةةةر فةةةةةةةةةةة

الوةةةةةةةةةة لر للبلةةةةةةةةةةد باةةةةةةةةةة ل اةةةةةةةةةة م ة  ماةةةةةةةةةة رك الونةةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةةف الرابحةةةةةةةةةةف باةةةةةةةةةة ل اي ةةةةةةةةةة بر اةةةةةةةةةةر 

زيةةةةةةةةة د  ال ةةةةةةةةة مب الوحلةةةةةةةةةر ات وةةةةةةةةة لر لبلةةةةةةةةةد وةةةةةةةةة  ة لةةةةةةةةةذلك وةةةةةةةةةن الضةةةةةةةةةر رح درا ةةةةةةةةةف الوجاةةةةةةةةةراك المةةةةةةةةةر 

ونةةةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةةةف ان لاةةةةةةةةةةة  مةةةةةةةةةةة  ير الةةةةةةةةةةةل ربحيةةةةةةةةةةةف الونةةةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةةةف ة  وةةةةةةةةةةة  ت يو ةةةةةةةةةةةن لل

م وةةةةةةةةةةةةةل بةةةةةةةةةةةةةد ن ان م ةةةةةةةةةةةةة ن وربحةةةةةةةةةةةةةف تن  ةةةةةةةةةةةةةذا ت ي ةةةةةةةةةةةةة اد   ا ةةةةةةةةةةةةةط الةةةةةةةةةةةةةل مغطيةةةةةةةةةةةةةف ال م ةةةةةةةةةةةةة ك 

 الص ةةةةةةةةةةةة  ر  ل ةةةةةةةةةةةةن ي ةةةةةةةةةةةة ن ايضةةةةةةةةةةةة   و  اةةةةةةةةةةةة   للو ةةةةةةةةةةةةم ورين   الوةةةةةةةةةةةة داين ة لةةةةةةةةةةةةذلك وةةةةةةةةةةةةن الواةةةةةةةةةةةةم 

وجاةةةةةةةةةةةراك  اضةةةةةةةةةةةلا اةةةةةةةةةةةندرا ةةةةةةةةةةةف ال  اوةةةةةةةةةةةل المةةةةةةةةةةةر لاةةةةةةةةةةة  الافةةةةةةةةةةةف بربحيةةةةةةةةةةةف الونةةةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةةةف 

تن الاةةةةةةةةةةةةةةةةد  ات   ةةةةةةةةةةةةةةةةر للونةةةةةةةةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةةةةةةةةف ة    (Neupane،6161)الربحيةةةةةةةةةةةةةةةةف الونةةةةةةةةةةةةةةةةرايف 

 ةةةةةةةةةةة  مح يةةةةةةةةةةةل اتربةةةةةةةةةةة ح  زيةةةةةةةةةةة د   ةةةةةةةةةةةر   الوةةةةةةةةةةةلاك ة  بوةةةةةةةةةةة  ان الربحيةةةةةةةةةةةف  ةةةةةةةةةةةر ال  وةةةةةةةةةةةل ات   ةةةةةةةةةةةر 

 ات ةةةةةةةةةةم  اتبةةةةةةةةةةرز لضةةةةةةةةةةو ن الب ةةةةةةةةةة    ات ةةةةةةةةةةموراريف للونةةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةةف ة اضةةةةةةةةةةلا  اةةةةةةةةةةن    اةةةةةةةةةة  

ماةةةةةةةةة ل ونةةةةةةةةةدر ال  ةةةةةةةةةف ل وةةةةةةةةةلا  الونةةةةةةةةةر  وةةةةةةةةةن الوةةةةةةةةة داين  الو ةةةةةةةةةم ورين ة  اليةةةةةةةةةه تبةةةةةةةةةد وةةةةةةةةةن 

طةةةةةةةةةةرل  وجاةةةةةةةةةةراك يو ةةةةةةةةةةن وةةةةةةةةةةن صلالاةةةةةةةةةة  للو ةةةةةةةةةةم ورين الم ةةةةةةةةةةر  الةةةةةةةةةةل فةةةةةةةةةةدر  الونةةةةةةةةةةر     ةةةةةةةةةة د

الم ةةةةةةةةةةةة رح الةةةةةةةةةةةةةل مح يةةةةةةةةةةةةةل الربحيةةةةةةةةةةةةةف ة  م ةةةةةةةةةةةةة س  ةةةةةةةةةةةةذ  ال ةةةةةةةةةةةةةدر  اةةةةةةةةةةةةةن طريةةةةةةةةةةةةةل و و اةةةةةةةةةةةةةف وةةةةةةةةةةةةةن 

  (6160)شزززززززززززززززززززززززززززززز   ،حفا ،الوجاةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةراك يطلةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةل الياةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  وجاةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةراك الربحيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةف 

  ون ا وا  و  يلر : 
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 Return On Equity (ROE)معدل العائد عمى حق ق الممكية  .0

 ياةةةير  ةةةذا الو ةةةدل الةةةل و ةةةدار ال   ةةةد الةةةذح يحنةةةل اليةةةه الوةةةلاك  مي ةةةف ت ةةةم و ر اوةةة الام اةةةر     

الونر  الم  رح ة اذ ان و دل ال   د الل ح  ل الول يف    ون ا  ةر الو ة يير اةو ت  ل ية س ا اليةف 

و يةةةةل للربحيةةةةف اتدار  اةةةةر مح يةةةةل اتربةةةة ح ة اح ا ةةةةه ي ةةةةد و ي  ةةةة   لوةةةةد  مح يةةةةل فةةةةراراك ات ةةةةم و ر  الم

ة     لك دتتك و ليف ترمم ع ا  ا صم ض  ذا الوجاةر ي ة  الةل الونة ر  الم  ريةف  (6102)جاس ،

ال ظر ايا  ة ل ر ت مم رض للوصة طر ة اة ن ارممة ع  ةذا الوجاةر ي  ةر زية د  الراا ةف الو ليةف  احمو ليةف 

 صم ضةةه ااة  يةةدل الةل وصةة طر م ةرض الونةر  الم ةة رح لوصة طر ا ليةةف  مي ةف لاةةذا اترممة ع ة اوة  ا

   وف ان المو يل الومحمظ ب ل ر ض ة لةذلك وةن اتاضةل ان م ة ن  ةذ  ال  ةبف ضةون الحةد الو ةو ح 

به ون فبل الب ك الور زح ة الو   ب ن ال  بف المر حةدد   الب ةك الور ةزح لاةذ  اتربة ح  ةر ت م ةل اةن 

  ةةد الةةل ح ةة ل الول يةةف وةةن صةةلال ف ةةوف ة  يةةمم ح ةة   و ةةدل ال  (6161)المحمد ،الهيتي،فهززد،%( 3)

 نةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ار الةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةربح ب ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةد الضةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةريبف الةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةل ح ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ل الول يةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةف 

)ربس الوةةةةةة ل الوةةةةةةةدا ع   اتحمي طةةةةةة ك   اتربةةةةةةة ح الوحم ةةةةةةةز  (  يةةةةةةمم ح ةةةةةةة به  اةةةةةةل الو  دلةةةةةةةف اتميةةةةةةةف 

(Almira،Wiagustini،6161) : 

 

     
  

 
      

 

 اذ ان :

ROE  مو ل و دل ال   د الل ح  ل الول يف : 

NP  مو ل ن ار الربح ب د الضريبف : 

E  )  مو ل ح  ل الول يف ) ربس الو ل الودا ع + اتحمي ط ك + اترب ح الوحم ز : 
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 Return On Deposits (ROD)معدل العائد عمى ال دائع  .6

للحنةةةةةةةةةةة ل الةةةةةةةةةةةةل   ةةةةةةةةةةةذا الوجاةةةةةةةةةةةر يةةةةةةةةةةةدل الةةةةةةةةةةةل ال ةةةةةةةةةةةدر  الم  ا ةةةةةةةةةةةيف للونةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةة رح       

ة  وةةةةةةةةةةة   ي ةةةةةةةةةةة ن  (6106)ن ر ،سزززززززززززعيد،م لمةةةةةةةةةةةف  ةةةةةةةةةةةذ  ال دا ةةةةةةةةةةةا  يُ ةةةةةةةةةةةد  اتوةةةةةةةةةةة ال وةةةةةةةةةةةن اتاةةةةةةةةةةةراد ب  

 ةةةةةةةةةذا الوجاةةةةةةةةةر و ي  ةةةةةةةةة   لو ةةةةةةةةةدر  الونةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةة رح الةةةةةةةةةل م ليةةةةةةةةةد اتربةةةةةةةةة ح وةةةةةةةةةن ال دا ةةةةةةةةةا المةةةةةةةةةر 

حنةةةةةةةةةةل الياةةةةةةةةةة   بن ارممةةةةةةةةةة ع  ةةةةةةةةةةذا الو ةةةةةةةةةةدل ي  ةةةةةةةةةةر ات ةةةةةةةةةةمغلال اتو ةةةةةةةةةةل لل دا ةةةةةةةةةةا اةةةةةةةةةةر مح يةةةةةةةةةةل 

يس حنةةةةةةةةف  حةةةةةةةةداك ال دا ةةةةةةةةا وةةةةةةةةن نةةةةةةةة ار الةةةةةةةةربح الومح ةةةةةةةةل ب ةةةةةةةةد اتربةةةةةةةة ح ة   ةةةةةةةةذا الو ةةةةةةةةدل ي ةةةةةةةة

   ةةةةةةةةةةةةةةه اضةةةةةةةةةةةةةةلا اةةةةةةةةةةةةةةن ة  ان  ةةةةةةةةةةةةةةذا الوجاةةةةةةةةةةةةةةر  (6160)حسن،عبدالقادر،جاسزززززززززززززز ،داةةةةةةةةةةةةةةا الضةةةةةةةةةةةةةةريبف 

ي ةةةةةةةةةةيس ح ةةةةةةةةةةم اتربةةةةةةةةةة ح المةةةةةةةةةةر يح  اةةةةةةةةةة  الونةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةة رح  مي ةةةةةةةةةةف ت ةةةةةةةةةةم و ر اتوةةةةةةةةةة ال المةةةةةةةةةةر 

ا حنةةةةةةةةةةل الياةةةةةةةةةة  وةةةةةةةةةةةن  دا ةةةةةةةةةةا الزبةةةةةةةةةةة  ن ة ي ةةةةةةةةةةد وجاةةةةةةةةةةرا   يةةةةةةةةةةةدا  لزيةةةةةةةةةة د  ح ةةةةةةةةةةةم الوم ةةةةةةةةةة ولين وةةةةةةةةةةة

الونةةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةةة رح   ةةةةةةةةةةةةذلك ل ةةةةةةةةةةةةذ  ال دا ةةةةةةةةةةةةا ت ةةةةةةةةةةةةيو  اذا وةةةةةةةةةةةة     ةةةةةةةةةةةةك اتربةةةةةةةةةةةة ح الومح  ةةةةةةةةةةةةف 

 مي ةةةةةةةةةةةةةةةةف ا ةةةةةةةةةةةةةةةةم و ر  ةةةةةةةةةةةةةةةةذ  اتوةةةةةةةةةةةةةةةة ال  بيةةةةةةةةةةةةةةةةر  ة  يةةةةةةةةةةةةةةةةمم ح ةةةةةةةةةةةةةةةة به  اةةةةةةةةةةةةةةةةل الو  دلةةةةةةةةةةةةةةةةف اتميةةةةةةةةةةةةةةةةف 

 : (6160)المحمد ،الهيتي،فهد،

 

      
  

 
      

 

 اذ ان : 

 

ROD  مو ل و دل ال   د الل ال دا ا : 

NP  مو ل ن ار الربح ب د الضريبف : 

D  ) مو ل ال دا ا ب   ااا  ال لا ف ) ال  ريف ة الم اير ة   ال  بمف : 
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 Return On Assets (ROA)معدل العائد عمى الم ج دات  .2

(  ذلةك لأ ةه ي ةيس ربحيةف   اةف ا ةم و راك الونةر  ROI ي ول ايض   ب ل   د الل ات ةم و ر )      

الوم  ةةطف  الط يلةةف ات ةةل ة  وةة  يبةةين فةةدر  الونةةر  الم ةة رح الةةل مح يةةل اتربةة ح الم ةة رح ال نةةير    

ون صلال ا م و ر و   دامه ة اذ ي  س ا اليف   م    اتدار  ار ماغيل و   داك الونةر  الم ة رح 

ة ان  (6102)ف ر ،قززادر، ي طةةر ال  ةةف بةةادار  الونةةر  الم ةة رح   ةةلاوف فرارامةةه الماةةغيليف  ات ةةم و ريف 

ارمم ع و دل ال   د الل اتن ل لةه مة  ير اي ة بر  واةم الةل اربة ح الونةر  الم ة رح   ةي  ن ا  ةر 

  ذبيةةف للو ةةم ورين ة  ان ا صمةة ض  ةةذا الو ةةدل ي  ةةر ان ادار  الونةةر  الم ةة رح لةةم م ةةن فةة در  الةةل 

  دا وةة   م ةة ل الونةة ر  الم  ريةةف الةةل ة  (Almira، Wiagustini،6161)ادار  انةة لا  باةة ل ا ةة ل 

زيةةةة د   ةةةةذا الو ةةةةدل لأ ةةةةه يةةةةدل الةةةةل  م  ماةةةة   ربحيةةةةف ا ةةةةم و راما  ة  يةةةةمم ح ةةةة به  اةةةةل الو  دلةةةةف اتميةةةةف 

 :  (6160)حسن،عبدالقادر،جاس ،

 

 

      
  

  
      

 

 اذ ان :

 

ROA  مو ل و دل ال   د الل الو   داك : 

NP ريبف : مو ل ن ار الربح ب د الض 

TA   مو ل ا و لر الو   داك : 
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 Return On Total Resources (ROTR)معدل العائد عمى الام ال المتاحة  .2

م مبةةةةر  ةةةةةذ  ال  ةةةةةبف وجاةةةةرا  الةةةةةل وةةةةةد  ا  ليةةةةف الونةةةةة ر  الم  ريةةةةةف اةةةةر ا ةةةةةمصدام و   داماةةةةة         

لم ليةةةةةةد اتربةةةةةة ح ة  لماةةةةةةم ال   ةةةةةةد الةةةةةةل ا وةةةةةة لر الو  ةةةةةة داك  لوةةةةةة  زادك اربةةةةةة ح الونةةةةةةر  الم ةةةةةة رح 

اح  لوةةةةةة  زاد  ةةةةةةذا الو ةةةةةةدل دل ذلةةةةةةك الةةةةةةل ان الونةةةةةةر  الم ةةةةةة رح ي ةةةةةةم ور و   دامةةةةةةه باةةةةةة ل ا  ةةةةةةر 

ة  وةةةةةةةة   ي ةةةةةةةةوح  ةةةةةةةةذا الوجاةةةةةةةةر برجيةةةةةةةةف ال لافةةةةةةةةف بةةةةةةةةين وةةةةةةةة ارد الونةةةةةةةةر   (Kenton،6160) ا اليةةةةةةةةف

الم ةةةةةةةةة رح  دصلةةةةةةةةةه اةةةةةةةةةن طريةةةةةةةةةل مةةةةةةةةة اير   طةةةةةةةةةف للو  ر ةةةةةةةةةف لمحديةةةةةةةةةد وةةةةةةةةة  اذا    ةةةةةةةةةك اتدار  م ةةةةةةةةةمصدم 

و   داماةةةةةةة  باةةةةةةة ل ا  ةةةةةةةر ا اليةةةةةةةف ووةةةةةةة     ةةةةةةةك اليةةةةةةةه اةةةةةةةر الممةةةةةةةراك ال ةةةةةةة ب ف ة   ظةةةةةةةرا  تن الو ةةةةةةةدل 

لويزا يةةةةةف ال و ويةةةةةةف ا ةةةةةد م لةةةةةةل باةةةةة ل  بيةةةةةةر وةةةةةن ال يوةةةةةةف ي ةةةةةمصدم ال يوةةةةةف الدامريةةةةةةف للو  ةةةةة داك وةةةةةةن ا

 ال ةةةةةةةةةةةة فيف للو  ةةةةةةةةةةةة داك ال  بمةةةةةةةةةةةةف ة  يةةةةةةةةةةةةجدح  ةةةةةةةةةةةةذا الةةةةةةةةةةةةل ظاةةةةةةةةةةةة ر   ةةةةةةةةةةةة  االةةةةةةةةةةةةل ووةةةةةةةةةةةة  ي بغةةةةةةةةةةةةر 

(Katara،2021)  ة  يةةةةةمم ح ةةةةة   و ةةةةةدل ال   ةةةةةد الةةةةةل ال دا ةةةةةا ب  ةةةةةوف نةةةةة ار الةةةةةربح ب ةةةةةد الضةةةةةريبف

الةةةةةةةل  ةةةةةةةل وةةةةةةةن ح ةةةةةةة ل الول يةةةةةةةف   و وةةةةةةة ع ال دا ةةةةةةةا )ال  ريةةةةةةةف  المةةةةةةة اير  ال  بمةةةةةةةف( ة  يظاةةةةةةةر  ةةةةةةةذا 

الو ةةةةدل   ةةةةةبف نةةةةة ار اتربةةةةة ح الومح  ةةةةف الةةةةةل و وةةةةة ع  ةةةةةل وةةةةن ح ةةةةة ل الول يةةةةةف   ال دا ةةةةةا )ا وةةةةة لر 

 :( 6160)حسن،عبدالقادر،جاس ،ر الو  دلف اتميف الو ارد الوم حف للونر (   و  ا

 

       
  

   
      

 اذ ان :

ROTR  مو ل و دل ال   د الل اتو ال الوم حف : 

NP  مو ل ن ار الربح ب د الضريبف : 

E  مو ل ح  ل الول يف : 

D  )مو ل و و ع ال دا ا )ال  ريف   الم اير   ال  بمف : 
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 Basic Earning Power Ratio (BEPR)ية الاساسية معدل الق ة الايراد .5

الةةةةةةةةةل ا اةةةةةةةةة  فةةةةةةةةةدر  الونةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةة رح الةةةةةةةةةل مح يةةةةةةةةةل ال  ا ةةةةةةةةةد  م ةةةةةةةةةر  ال ةةةةةةةةة   اتيراديةةةةةةةةةف        

 مي ةةةةةةةةةةةف ت ةةةةةةةةةةةم و رامه الوصملمةةةةةةةةةةةف ة ا   ةةةةةةةةةةةر ال ةةةةةةةةةةةدر  الةةةةةةةةةةةل مح يةةةةةةةةةةةل اتربةةةةةةةةةةة ح  مي ةةةةةةةةةةةف للا ةةةةةةةةةةةمصدام 

اتو ةةةةةةةةةل لو  ةةةةةةةةة داك الونةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةف ة   ةةةةةةةةةر م ةةةةةةةةةد وةةةةةةةةةن ااضةةةةةةةةةل و ةةةةةةةةة ييس الةةةةةةةةةربح للح ةةةةةةةةةم 

اتربةةةةةةةةةة ح  الةةةةةةةةةةل  مةةةةةةةةةة    الونةةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةةف ة تن الةةةةةةةةةةربح  ةةةةةةةةةة  و ةةةةةةةةةةرد رفةةةةةةةةةةم ت ياةةةةةةةةةةير الةةةةةةةةةةل

ة   ةةةةةةةةةةةر  (Assal،6166)المةةةةةةةةةةةر مح ةةةةةةةةةةةل وةةةةةةةةةةةن صلالاةةةةةةةةةةة  الةةةةةةةةةةةل ا ةةةةةةةةةةةس و ةةةةةةةةةةةدل ال ةةةةةةةةةةة   اتيراديةةةةةةةةةةةف 

رفةةةةةةةةم ي ضةةةةةةةةح فةةةةةةةةدر  الونةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةة رح الةةةةةةةةل مح يةةةةةةةةل اتربةةةةةةةة ح الةةةةةةةةل الوةةةةةةةةد  الط يةةةةةةةةل ة الةةةةةةةةل 

اامةةةةةةةةةةةةةراض ان  ويةةةةةةةةةةةةةا الظةةةةةةةةةةةةةر   الماةةةةةةةةةةةةةغيليف الح ليةةةةةةةةةةةةةف مظةةةةةةةةةةةةةل   بمةةةةةةةةةةةةةف باةةةةةةةةةةةةة ل اةةةةةةةةةةةةة م ة  ي ةةةةةةةةةةةةة م 

يةةةةةةةةل  ةةةةةةةةذ  ال  ةةةةةةةةبف  محديةةةةةةةةد وةةةةةةةة  اذا  ةةةةةةةة ن الوحللةةةةةةةة ن بم يةةةةةةةةيم اربةةةةةةةة ح الونةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةة رح اةةةةةةةةن طر 

ي ةةةةةةةةةةمحل ات ةةةةةةةةةةةم و ر ايةةةةةةةةةةةه ام ت ة  يمحةةةةةةةةةةةص  ةةةةةةةةةةةذا الو ةةةةةةةةةةدل فةةةةةةةةةةة   اربةةةةةةةةةةة ح الونةةةةةةةةةةة ر  الم  ريةةةةةةةةةةةف 

 لمةةةةةةةةةةةدال ال  ةةةةةةةةةةةدح  ي طةةةةةةةةةةةر لوحةةةةةةةةةةةف اةةةةةةةةةةةن فةةةةةةةةةةة   اضةةةةةةةةةةةلا ا ب ةةةةةةةةةةة  ا  الةةةةةةةةةةةل ال وليةةةةةةةةةةة ك الو ةةةةةةةةةةةمور  ة 

ة  (Bloomenthal،6160)الونةةةةةةةةةةةةةةر  الم ةةةةةةةةةةةةةة رح الةةةةةةةةةةةةةةل ال اةةةةةةةةةةةةةة   ب لمزاو مةةةةةةةةةةةةةةه  ح لمةةةةةةةةةةةةةةه ال  وةةةةةةةةةةةةةةف 

 : (Drake،6160)  ان طريل الو  دلف اتميف  يمم ح  با

       
     

   
      

BEPR  مو ل و دل ال    اتيراديف ات   يف : 

NPB  مو ل ن ار الربح فبل الضريبف : 

I  مو ل الم ا د الل ال دا ا: 

E  و ل ح  ل الول يف  : 

L  مو ل و و ع الوطل ب ك : 
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 الثالث المبحث

 

 والعىامل المؤثرة فيها اثر المخاطر المصرفيت على الربحيت

 

    : العىامل المؤثرة على الربحيت المصرفيت أولا 

نظررررررررراظ  بررررررررة منظررررررررم  ررررررررد ا ر نشرررررررر  برررررررر  ب ةنرررررررر  ب برررررررر   ب رررررررردر   ررررررررد    ب  ررررررررراظ   ررررررررم          

ا بمبثرررررررررررر   م ظررررررررررررش  ثررررررررررررر ة ا بررررررررررررة  ش     رة فرررررررررررري  رررررررررررر ش ة  من شرررررررررررر   رررررررررررردف ة ا ررررررررررررر شس فررررررررررررة ة ا دا

 ا م رررررررررررةر ا ر نشررررررررررر  ب  رررررررررررراظ   رررررررررررم بمةنررررررررررر    ررررررررررر ة  ا رررررررررررمبرارش  ا ب رررررررررررر  ا م رررررررررررةر     رررررررررررذا ف رررررررررررد 

نشرررررررررررر  ا  بشرررررررررررر  ا   ررررررررررررر  برررررررررررر    رررررررررررر  ا   ررررررررررررةط  ررررررررررررة   درا رررررررررررر  ا   ابرررررررررررر  ا برررررررررررر ثرة   ررررررررررررم ا ر 

ا  ةدشبشرررررررررررر   ا   ررررررررررررةت ا دارشرررررررررررر   ا منظشبشرررررررررررر  فرررررررررررري بنررررررررررررة  م    ب رفرررررررررررر  اثررررررررررررةر ا م شرررررررررررررات فرررررررررررري 

، Bojāreا  ش ررررررررررررررررررررررر  ا دا  شررررررررررررررررررررررر   ا  ةر شررررررررررررررررررررررر    رررررررررررررررررررررررم ر نشررررررررررررررررررررررر  ا ب رررررررررررررررررررررررةر  ا م ةرشررررررررررررررررررررررر   

Romānova،7102) . 

 فشبررررررررررررة ش رررررررررررري  ب رررررررررررر  برررررررررررر    ابرررررررررررر  ا  ش رررررررررررر  ا دا  شرررررررررررر   ا  ةر شرررررررررررر  ا مرررررررررررري منة  م ررررررررررررة ا  نرررررررررررر ث  

  ا درا ةت ا  ة       ف ة   اب  ب ثرة في ا ر نش  ا ب رفش  : 

 

 رررررررري ب ب  رررررررر  برررررررر  ا ظررررررررر    ا   ابرررررررر  ا مرررررررري ش رررررررر    عوامللللللللل البيجللللللللة الخار يللللللللة 5 -0

  م رررررررررررررمطش  مأثشر رررررررررررررة ب ة رررررررررررررراظ ا  اشرررررررررررررر ب ة رررررررررررررر   رررررررررررررم  بررررررررررررر  ا ب رررررررررررررةر  ا م ةرشررررررررررررر      

ا ب رررررررررررررةر       ب رررررررررررررز   ررررررررررررر  ا  ش ررررررررررررر  ا بنشطررررررررررررر    رررررررررررررة   أا ب رررررررررررررةر  ا م ةرشررررررررررررر  ا  بررررررررررررر  

ا م ةرشررررررررررر  من ررررررررررر    رررررررررررم برررررررررررد  م ة بررررررررررر  ا  ش ررررررررررر  ا  ةر شررررررررررر  ا بنشطررررررررررر   برررررررررررة   م ررررررررررردر 
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ب ر ةم رررررررررررة ا رررررررررررم نفرررررررررررس ا  ش ررررررررررر     مم  ررررررررررر   ررررررررررردرة ا ب رررررررررررر  ا م رررررررررررةر    رررررررررررم ا  رررررررررررمبرار 

  رررررررررم  درمرررررررررد   رررررررررم ا مفة ررررررررر  بررررررررر  ا  ش ررررررررر  ا مررررررررري ش بررررررررر    رررررررررة   درمرررررررررد   رررررررررم ا م شررررررررر  بررررررررر  

   م رررررررررررررررر    ررررررررررررررررذ  ا   ابرررررررررررررررر   رررررررررررررررررةرج  (Kryeziu،Hoxha،2021)م شرررررررررررررررررات  ررررررررررررررررذ  ا  ش رررررررررررررررر  

 ش رررررررررررررر   ررررررررررررررشطرة ادارة ا ب ررررررررررررررر  ا م ررررررررررررررةر    رررررررررررررري   ابرررررررررررررر  اشررررررررررررررر ب ة رررررررررررررررة برم طرررررررررررررر   ة 

ا بنشطرررررررررر     ش رررررررررر   اثر ررررررررررة   شررررررررررراظ   ررررررررررم ادا  ا ب ررررررررررةر  ا م ةرشرررررررررر      برررررررررر  ا رز ررررررررررة بررررررررررة 

 :  (Duraj،Moci،7102)ش ي 

 ا  شة   ا ن دش   . أ

 ا مض    . ب

 ا نةمج ا بن ي ا  بة ي   . ت

 ا ضرا ب  . ث

 ا بنةف    . ج

 

 رررررررري ا مرررررررري ش ررررررررمطش  ا ب ررررررررر  ا م ررررررررةر  ا ررررررررمن   فش ررررررررة  عوامللللللللل البيجللللللللة ال اخليللللللللة 5  -7

 ا مرررررررررأثشر   ش رررررررررة  فررررررررر  انمشة ةمرررررررررد  منرررررررررة   بررررررررر      رررررررررة ا دارة م ررررررررر شر  رررررررررذ  ا  ش ررررررررر   برررررررررة 

شن رررررررررر  ا ررررررررررداف ة  فة  شرررررررررر  ا  ررررررررررر    مندشررررررررررد ب ررررررررررةدر ا  رررررررررر ة  ا ضرررررررررر    مررررررررررد ش  ب ررررررررررةدر 

ا  رررررررررررر ة  م ررررررررررررنشر  م رررررررررررر ش  ن ررررررررررررةط ا ضرررررررررررر      مرررررررررررررم ط  ررررررررررررذ  ا   ابرررررررررررر   رررررررررررر دارة   شة رررررررررررر  

  ا م ررررررررررررةر   م رررررررررررر    ررررررررررررذ  ا   ابرررررررررررر    ررررررررررررم   ررررررررررررس   ابرررررررررررر  ا  ش رررررررررررر  ا  ةر شرررررررررررر  ا ب ررررررررررررر 

 ةضرررررررررررر     ررررررررررررشطرة ا ب ررررررررررررر  ا م ررررررررررررةر     م ررررررررررررنف ة   ررررررررررررض ا درا ررررررررررررةت ا ررررررررررررم بم شرررررررررررررات 

   فشبررررررررررة ش رررررررررري   ررررررررررض  ررررررررررذ  ا   ابررررررررررر   (Duraj،Moci،7102)بة شرررررررررر   ا ررررررررررر  اشررررررررررر بة شرررررررررر  

(Ukhriyawati،Ratnawati،Riyadi،7102 ): 
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 ا ب ةطر ا  مبةنش   . أ

 ب ةطر ا  ش     . ب

 ب ةطر ا      . ت

  بر ا ب ر  ا م ةر  . ث

 ن   ا ب ر  ا م ةر  . ج

  فة ة ا دارة  . ح

 ا  دا    . خ

 رأس ا بة   . د

 م ظش  ا ب ارد  . ذ

 ب ةطر ا  ب    . ر

 ن    ا رف  ا بة ي  . ز

 ا من ش   . س

  ررمنة   فرري درا ررمنة  ررذ  ا رر   ررذ  ا   ابرر   ا ثر ررة مررأثشراظ   ررم ر نشرر  ا ب ررر  ا م ررةر    رري ا نرر اع 

ا ث ث  ا   م  ا ب ةطر ا  مبةنش    ب رةطر ا  رش      ب رةطر ا  ر  ل  ذ رب   م رةرات  دشردة بن رة 

 ذ  ا  ر ض ب  ا ثرر ا  ا  ظشف  ا  ة ش    ب ةر  ا م ةرش   ي م دش  ا  ر ض   ز ة    م د   ا د 

ا  ررردبةت ا ب  ررردة  شررررادات ا ب رررةر  ا م ةرشررر     ا  ا  رررش    اشضرررةظ ذات ا بشررر    م ررر   ررر   رررة  م ة 

  ن رة مبثر   ردرة ا ب رر  ا م رةر    رم ا  فرة   ة مزابةمرد    شرر ا برر ا رذ  ش نرب ا ب رر  ا م ررةر  

ب رم   ا دا  ا ب ررفش   فة  شر   ب ةطر ا ف    ا ف س  م    ب ةطر ا     ا بش    ر  اذ منردد

 ا دارة في ا مثبةر ب ارد   ادارة بنفظ  ا مثبةرش  بر ن     ش   ا ب ةطر  در ا ب ة  .
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 : اثر المخاطر الئتمانيت على الربحيت  ثانياا 

 

ش ررد ا  مبررة  ا ب رررفي برر  ا ثررر ب ررة ت ا  ررمثبةر  ةذ شرر    ب ررةر  ا م ةرشرر    نظررراظ  رمفررةع        

   ا د ا بمن     نرد ب ةرنر   ة  رمثبةرات ا  رر      رذا ش رد  ر  ا  رمثبةر ا  ثرر فة  شر  فري من شر  ا

 د  ا ر نش       شد فأ  ا  ر ض مبث    ف  ا ة ش  ا  مبة  ا ب رفي    برة ا   نرةب ا رمثبةرات 

 شُ رررد     برررة    ا رررر  مبثررر  انبةطرررةظ بررر  ا  مبرررة  ا ب ررررفي   بثررر  ا ررردار  طة رررةت ا  مبرررة  ا ب ررررفي

    م  ر  ب رةطر ا  مبرة    (Paul،712،7102)     ا  را  ا م ةرشر  بر  انر اع ا  مبرة  ا ب ررفي

 : (742،7103)ال بوري،ال بوري،ا ب رفي ا م   اب  دا  ش    ةر ش  

ب رررررررررررةطر ا  مبرررررررررررة  ا دا  شررررررررررر  :   ررررررررررري ا   ابررررررررررر  ا مررررررررررري ممرررررررررررأثر   ررررررررررررارات ا دارة  ن ررررررررررر    .1

ا  ررررررررررررررش       ن ررررررررررررررب ا  فررررررررررررررة ة     رررررررررررررر د ا  رررررررررررررر      من شرررررررررررررر  رأس ا برررررررررررررة     ن رررررررررررررر   

ا بنفظررررررررررر     ا   رررررررررررة ص ا  ة ررررررررررر   ة ب رررررررررررر  ا م رررررررررررةر  بثررررررررررر   برررررررررررر ا ب رررررررررررر    

 ن   ا ب ر     ن مد ب  ا        ا ب  ش  .

ب ررررةطر ا  مبررررة  ا  ةر شرررر  :   رررري ا   ابرررر  ا  ةر رررر   رررر  ارادة   ررررشطرة ا ب ررررر  ا م ررررةر   .2

  ن رش  ر ش شش   بة :   منش  ا ب ةر   من     م     ةن ة ا بنددات ا  ةر ش   ر 

ا   اب  ا  ة        طةع : اذ مبث  ا   اب  ا  ة    ة  ش ر  ا برة ي   ش  شر  ا  ر    ا دا   .أ 

 ا ب رفي  ن   ا ب ر  ا م ةر  .

ا   ابرررر  ا  م ررررةدش  ا   شرررر  :  ممبثرررر   ة مضرررر     ا نبرررر  ا  م ررررةد   ا  شة رررر  ا ن دشرررر  ا مرررري  .ب 

ا بر ررز     م  ررس ا  ش رر  ا  شة ررش    ا  م ررةدش   ا  مبة شرر   ا  ةن نشرر  ا مرري  شنم   ررة ا  نررب

 ش      ة مأثشر ب ة ر   م ادا  ا ب ةر  ا م ةرش  ا  ةب   في  ذ  ا  ش   .
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  يت فتتمثل في :مؤشراث قياس المخاطر الئتمان أما

م  ررد ا  دشررد برر  ا ب  رررات ا مرري شب رر  برر      ررة  شررةس ن رر  ا ب ررةطر ا  مبةنشرر  بثرر    ن رر        

 ن رر   ا ررم ا رردش  ن رر     ا  دا رر   ا ررم ا  ررر ض ن رر     ا بم ثرررة  ا  ررر ض ن رر   فةشرر  رأس ا بررة      

ش ررررري ل   برررررة   ة ب رررررةطر ا ب رررررد  ا برررررة  سرأ   رررررم ا  ة رررررد ن ررررر    ا ررررردش   ا برررررة ي ن ررررر     ا ب  شررررر  

 : (22،7103)ال بوري،ال بوري،

  رري بررر  ا بمط  رررةت ا ضررر رش   ا ب بررر  فررري ا ب رررةر  ( CAR 5نسلللبة يفايلللة راس الملللال ) .0

ا م ةرش   ا مي م ش   فة ة  ا م رار ا ب ر  ا م ةر     ش د  ا م دا   ذ  ا ن     ف  امفة ش  

 ررةز  ا ررم م زشررز ا ررم رار   فررة ة ا نظررة  ا بررة ي  رر  طرشرر  م  شرر  انمبة شرر  ا فرر س    اذا  رر  

بر  رأس ا برة  فش رب   ش رة ا م  شر  بر  ا  ر   م مط  ا ب رةر  ا م ةرشر  بر   بر  ا بزشرد 

ا  طرة  ا  ر ضل    م  ر  ذ  ا ن     ر   ردرة رأس برة  ا ب رر  ا م رةر    رم ابم رةص 

 ا   رررررررررررررررررررررررررررة ر ا مرررررررررررررررررررررررررررري شب ررررررررررررررررررررررررررر  ا  منرررررررررررررررررررررررررررردث نمش ررررررررررررررررررررررررررر   م ثررررررررررررررررررررررررررررر ا  ررررررررررررررررررررررررررررر ض 

(Bateni،Vakilifard،Asghari،7102)   شب رررررررررررررررر  ن ررررررررررررررررة  ة  فرررررررررررررررر  ا ب ةد رررررررررررررررر  ا مشرررررررررررررررر   

(DAO،NGUYEN،7171)  : 

 

      
ب ب ع ن    ا ب  ش 
ب ب ع ا ب   دات

ا بة  رأس  فةش  ن             

 

  ررر  ا  ررررض ا رررذ  شم  ررر  فشرررد ا ب مررررض  ررر  ا  رررداد ( NPLR 5نسلللبة الضلللروع الم) ثلللر  ) .7

  ر ب  رد   شةبررد  م ردشد ا رردف ةت ا ب رررة  فمرررة ب شنر       ررم ا ررا  برر  ا  ا نرة ت ا بم ثرررة 

شب رر  ا  م م رر   ررة م    ررر ط ا  رررض   ا  انررد شررم  م رشرر  د ررد  ا رردف د ا   ررد    رر د 
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مرررة ا م ثررر اشضررةظ ا مبررةداظ   ررم نرر ع برردف  ةت برر  ا رر  ا  رررض ا  ا ف ا ررد  ررة م ثر    م م رر  ف

   شب ر  ن رة  ة  (Segal،2022)ش برةظ   ر    رة   189 – 99ا  رض  ب  ذ ب ممرا ح  رش   

  ف  ا ب ةد   ا مش  : 

 

      
ا  ر ض ا بم ثرة

ا بة ي ا  ر ض  ا    
 ن    ا  ر ض ا بم ثرة (    )  

 

 

  ررري  انررردة بررر  ا ررر  ا ب  ررررات ا مررري شنظرررر ا ش رررة  ( LTDR5نسلللبة الضلللروع اللللى الو اجللل  ) .3

 ب رفرر  بررد   رر ب  ا ب ررةر  ا م ةرشرر  برر   ةنررب ا  ررش       م نرري  رردرة ا ب ررر  ا م ررةر  

  م م فشر ا ب ا    بدشنش  ب  رأس بة د ا  ةص  ا بر ا  ا مري ش ب  رة بر  ا  دا ر       برة 

   رم ا   رس فري نة ر  ان فةضر ة    ارمف ت  ذ  ا ن ر   زادت  ردرة ا  رش      ب رر  ا م رةر 

اذ ش شر  ذا ا ن فةض ا م ض   ف ة شةت ا ب ر  في بنر ا  مبة    ذ ب من فض فر   

   شررررررررررررم  ن ررررررررررررة  ة  فرررررررررررر  ا ب ةد رررررررررررر  ا مشرررررررررررر   (Korri،Baskara،7104)من شرررررررررررر  ا ر ررررررررررررةح 

(Rajindra،Guasmin،Burhanuddin،Anggraeni،7170)  : 

 

 

 ×     
ا بة ي ا  ر ض
ا بة ي ا  دا   

 ن    ا  ر ض ا م ا  دا   (    )   
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م رررشر  رررذ  ا ن ررر   ا رررم ا  برررد  شرررم  مب شررر  ( DTER 5نسلللبة الللل يح اللللى حضلللو  الملييلللة ) .2

ا ب رررر  ا م رررةر   ررر  طرشررر  ا ررردش     ببرررة ش نررري ا  ارمفرررةع  رررذ  ا ن ررر   ش ررررض ا ب رررر  

ا ررررم ا م ررررةد ا ب رررررمثبرش   ا م ررررةر  ا ررررم ب ررررةطر بة شرررر   ة شرررر      رررررذا ا رمفررررةع شرررر د  اشضررررةظ 

   شرررررم  ن رررررة  ة  فررررر   (Karmawan،Badjra،7104) ا بررررر د ش    ررررر ب ا بررررر  ة ا بن فضررررر  

 : (Adikerta،Abundanti،7171)ا ب ةد   ا مش  

 

 
ا بة ي ا دش  

ب ب ع ن    ا ب  ش  
 ن    ا دش  ا م ن    ا ب  ش  (    )  

 

م ررررررررشر  ررررررررذ  ا ن رررررررر   ا ررررررررم ا برررررررر ا  ا ب مرضرررررررر  برررررررر  ( TDR 5نسللللللللبة ا مللللللللالي اللللللللل يح ) .2

ا رررررررررررررردا نش    ا   بشرررررررررررررر  ا  رررررررررررررر   ا بب  رررررررررررررر   ة رررررررررررررردش      ا  ارمفررررررررررررررةع  ررررررررررررررذ  ا ن رررررررررررررر   

ش نررررررررري ارمفرررررررررةع ن ررررررررر   ا بررررررررر ا  ا ب مرضررررررررر  ا ب رررررررررم دب  فررررررررري م  شرررررررررد ا ر رررررررررةح   ب رررررررررر  

 ا م رررررررررررررررررررررررررررررررررررررةر     شب ررررررررررررررررررررررررررررررررررررر  ن رررررررررررررررررررررررررررررررررررررة  ة  فررررررررررررررررررررررررررررررررررررر  ا ب ةد ررررررررررررررررررررررررررررررررررررر  ا مشررررررررررررررررررررررررررررررررررررر  

 : (23،7103)ال بوري،ال بوري،

 

 
ب ب ع ن    ا ب  ش   -ب   دات ب ب ع ا 

ب ب ع ا ب   دات
 ن    ا بة ي ا دش  (   ) = 
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م رررررررررد  رررررررررذ  ا ن ررررررررر   ( RAROC 5ال اجللللللللل  عللللللللللى راس الملللللللللال الم للللللللل ل بالمخلللللللللاطر ) .6

م رررررررررر   ا فرضررررررررررش  ا  ة ررررررررررش   إذاداة بفشرررررررررردة فرررررررررري م شررررررررررش   ب شررررررررررةت ا  ررررررررررمثبةر ا ب م فرررررررررر  

  ررررررررررررذ  ا ن ررررررررررررر    ررررررررررررري انرررررررررررررد   رررررررررررررم ا ب ررررررررررررةر  ا م ةرشررررررررررررر  ا ب ةرنررررررررررررر   ا  مشرررررررررررررةر  رررررررررررررش  

ا  رررررررررررررمثبةرات ا  ا ب رررررررررررررةرش  ذات ا ب رررررررررررررم شةت ا   رررررررررررررم بررررررررررررر  ا ب رررررررررررررةطر ا مررررررررررررري م رررررررررررررد  

  ا رررررررررد ا  رررررررررم   ثشرررررررررر   رررررررررش  ا  رررررررررمثبةرات ذات در ررررررررر  ا ب رررررررررةطر ا  ررررررررر   ا مررررررررري م ررررررررر   

 ررررررررررررررررررررررررررررررر  ا مشررررررررررررررررررررررررررررررر    ا ررررررررررررررررررررررررررررررد ة ا ررررررررررررررررررررررررررررررر     شررررررررررررررررررررررررررررررم  ن رررررررررررررررررررررررررررررررة  ة  فرررررررررررررررررررررررررررررر  ا ب ةد

(Chen،Anderson،7170)  : 

 

 

 

 ةفي ا د  
رأس ا بة  ا  م ةد 

 ا  ة د   م رأس ا بة  ا ب د   ة ب ةطر (     )  
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 والعىامل المؤثرة فيها: أثر مخاطر السيىلت على الربحيت  ثالثاا 

 

برة ا ر    م ا بش  ا  ش       طةع ا ب رفي  بة  2998  د ا دت ا ضطرا ةت ا بة ش    ة       

ن   ب  م شر  ةرثي ب  ا  ا  بزد رة   ة        ا زب    ا م فمرة ط ش   ب  ض   ا  ش    

 ض ت ا نظة  ا ب رفي ا  ة بي منت ض ط  دشد    نظت   ن   ةز  ا  ا  دشد ب  ا ب ةر  

 ةرش  ف  ت في ام ةع   ض ا ب ةدئ ا  ة ش  لإدارة ا  ش    في ا  ةت ا  فرة  ا درت  ر     ن ا  ا م

   ا ةرت فش ة ا م ا  ب ظ  ا ب ةر   2998د في  ة  38دإدراة ب ةطر ا  ش     ا مندشةت ا ر ة ش  

   مأ ذ في ا م ةرش  ا مي م رضت   ب ةطر    ش    دش ة ا طةر ا بط  ب  د   ا ب ةطر    بة 

  ا ن  ة  ا نداث اشر ا بم      ا  ن  ةت ا بفة    ا بم       ز    شر ب  ا مزابةم ة    ان ة    مض

ا م ةرات ا   ةد  ض ط ا  ش     ب رف   درم ة   م ا  فة    طط   مب ش  ا طةرئ  بة    م ر  

  ة مزابةم ة .

ا ن رررررررررررد   رررررررررررر     م  فررررررررررر        رررررررررررةط  ا  رررررررررررش     ررررررررررري  ررررررررررردرة ا ب رررررررررررر  ا م رررررررررررةر    رررررررررررم م  شرررررررررررد

ب    رررررررر     ب ررررررررةطر ا  ررررررررش     رررررررري  ررررررررد   رررررررردرة ا ب ررررررررر  ا م ررررررررةر    ررررررررم مب شرررررررر  ا زشررررررررةدة فرررررررري 

ا ب  رررررررررررر دات أ  ا  فررررررررررررة   ة مزابةمررررررررررررد  نررررررررررررد ا ررررررررررررمن ة  ة    ا  ب ررررررررررررةطر ا  ررررررررررررش    مرررررررررررر ثر  رررررررررررر  ةظ 

  ررررررررررم ر نشرررررررررر  ا ب ررررررررررر  ا م ررررررررررةر   رأس بة ررررررررررد  فرررررررررري ا نررررررررررة ت ا   رررررررررر    ررررررررررد مرررررررررر د  ا ررررررررررم 

  ررررررررررم ا  فررررررررررة   ة مزابةمررررررررررد    نف ررررررررررد فرررررررررري نة رررررررررر    نررررررررررد اشررررررررررر  ررررررررررةدرةر ان شررررررررررةر ا ب ررررررررررر  ا م رررررررررر

(Paul،217،7102) . 

 : (Paul،2017،212-227) م    ا  ش    في ا ب ةر  ا م ةرش  ا م  ز ش  ر ش شش  

ا نمشةطةت ا   ش  :   ي م ب ا ب   دات ا ن دش  ا مي شبم   ة ا ب ر  ا م ةر  د   ا   .1

 ا مي :ش  ب بن ة  ة داظ  ممأ   ب  
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 ا ن د  ة  ب   ا بن ش   ا  ب   ا  ن ش  في ا  ند   . .أ 

 ا  دا    د  ا  نب ا بر ز  . .ب 

 ا  دا    د  ا ب ةر  ا م ةرش  ا  ر  . .ج 

 ا    ب  شد ا من ش  . .د 

  م    ا نمشةطةت ا   ش  ا م ن  ش   بة : 

ظ   رررررررررة ا نمشةطرررررررررةت ا  ةن نشررررررررر  :  م رررررررررب  ا بررررررررر ا  ا ن دشررررررررر    ررررررررر د ا ن دشررررررررر  ا مررررررررري شنرررررررررمف .أ 

 ا ب ر  ا م ةر   ف ةظ    شة   ا ن دش  ا بنددة ب      ا  نب ا بر ز  .

ا نمشةطرررررررررررةت ا  ةب ررررررررررر  :   ررررررررررري ا بررررررررررر ا  ا ن دشررررررررررر    ررررررررررر د ا ن دشررررررررررر  ا مررررررررررري شنرررررررررررمفظ   رررررررررررة  .ب 

ا ب رررررررررررررر  ا م رررررررررررررةر   رررررررررررررشس  ب  رررررررررررررب م ررررررررررررررش ةت ا  ررررررررررررر ط  ا ن دشررررررررررررر   انبرررررررررررررة شنرررررررررررررمفظ 

    ض ة  ش م د  ا   ض ا  ر  ف ةظ   شة مد ا ب رفش  .

 نمشةطرررررررررةت ا ثةن شررررررررر  :   ررررررررري ب  ررررررررر دات  رررررررررة     رررررررررد  ا ب رررررررررر  ا م رررررررررةر  مررررررررردر  رررررررررد ا .2

 ة رررررررررررررررداظ    م رررررررررررررررب  ا  را  ا بة شررررررررررررررر   ا  را  ا م ةرشررررررررررررررر  ا ب  ررررررررررررررر ب   ا مررررررررررررررري شب ررررررررررررررر  

من ش  ررررررررة ا ررررررررم ن ررررررررد  ررررررررة    نررررررررد ا نة رررررررر     م ررررررررة   فرررررررري مررررررررد ش  ا نمشةطررررررررةت ا   شرررررررر  

   بررررررررر  ا ر رررررررررةح    ا رررررررررمش ةب فرررررررررة ض ا نمشةطرررررررررةت ا   شررررررررر   م رررررررررة   فررررررررري من شررررررررر  ن ررررررررر

  مم    ب   ز ش  :

ا نمشةطرررررررررةت ا  ةن نشررررررررر  :   ررررررررر  ا  رررررررررز  ا رررررررررذ  شنررررررررردد  ب  رررررررررب  ررررررررر انش  ا  ررررررررر ط  ا ن دشررررررررر   .أ 

   ا مررررررررري مأ رررررررررذ  ررررررررر   نررررررررر ا ت ا  زشنررررررررر    رررررررررندات ا ن  بررررررررر     شظ رررررررررر  رررررررررذا ا  ررررررررر   

 ب  ا نمشةطةت  ندبة منمةج ا د    ا م مب ش  ا   ز في بشزانشم ة . 



 على الربحية  المصرفية.. اثر المخاطر ..........................................    الثالث5 المبحث  الثانيالفصل 

04 

 

 مُ ررررررد  ابررررررة ا  ررررررز  ا ثررررررةني فش رررررر   بنرررررردداظ  ب  ررررررب  شة رررررر  ا ب ررررررر  ا م ررررررةر  نف ررررررد   ا   .ب 

 بثة رررررر  اد رررررررةر  ش رررررررم د  فرررررري ا رررررررمثبةرات   رررررررشرة ا  رررررر    ررررررررا  ا  را  ا بة شررررررر   ا  را  

 ر نشم ة ف ن ة ممبم    ش     ة ش  . فض    ا م ةرش    ا مي 

 

 

 مؤشراث تقييم كفاءة ادارة السيىلت  أما

 

م مبررررررررررد ا ب ررررررررررةر  ا م ةرشرررررررررر    ررررررررررم  رررررررررردد برررررررررر  ا ن ررررررررررب ا بة شرررررررررر   ب رفرررررررررر   فررررررررررة ة ا  ررررررررررش    

ا ن دشرررررررررر   رررررررررردش ة   ب رفرررررررررر   رررررررررردرم ة   ررررررررررم ا  فررررررررررة   ة مزابةم ررررررررررة  بررررررررررة  رررررررررردش ة برررررررررر  ن ررررررررررد فرررررررررري 

ا  رررررررررررند   أ  ا  ررررررررررر   ا ن دشررررررررررر  ا  رررررررررررر     ا  رررررررررررش    مبثررررررررررر   ررررررررررر نةظ ذ  نررررررررررردش    فرررررررررررةذا 

نمفررررررررررررةظ   بشررررررررررررةت مزشررررررررررررد  رررررررررررر  زاد ن رررررررررررر  ا  ررررررررررررش     رررررررررررر  ا نررررررررررررد ا بنة ررررررررررررب   ررررررررررررة   ا  ا 

ا بط رررررررررر ب  رررررررررر   شرررررررررر ثر  رررررررررر  ةظ   ررررررررررم ر نشرررررررررر  ا ب ررررررررررر  ا م ررررررررررةر    ابررررررررررة اذا ان فضررررررررررت 

ا  ررررررررررررش     رررررررررررر  ا نررررررررررررد ا بط رررررررررررر ب  رررررررررررر   شرررررررررررر د  ذ ررررررررررررب ا ررررررررررررم نررررررررررررة ت ا   ررررررررررررر ا بررررررررررررة ي 

 شضرررررررر   ا ب ررررررررر   رررررررر  ا  فررررررررة   ة مزابةمررررررررد م رررررررررة  ا برررررررر د ش    ررررررررذ ب  ررررررررد  ا  رررررررردرة   رررررررررم 

  ا ررررررررررررررررررررز ا ن رررررررررررررررررررب ا بة شررررررررررررررررررر     برررررررررررررررررر( Paul،212،7102)م  شرررررررررررررررررر  ط  رررررررررررررررررررةت ا  مرررررررررررررررررررراض 

 ا ب م دب  ا مي :

: م  ر  ذ  ا ن       ا       ش   ش     Monetary Fund Ratioنسبة الرصي  النض ي  .1

ا ب ر  ا م ةر   ا مزابةمد ا بة ش    اذ ش شر ارمفةع  ذ  ا ن      م  درة ا ب ر  ا م ةر  

 ذ  ا ن    ا م بد   درة ا ر دة في ا  فة   ة مزابةمد م ة  ا دا نش   ا ب د ش     م شر 

ا ن دش  ا ب   دة في ا  ند     د  ا  نب ا بر ز    د  ا ب ةر  ا  ر   اش  ار دة ن دش  
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ا ر    م ا  فة   ة مزابةمد ا بة ش  ا بمرم     شد  ا مي م     ا    ا م دشد في ب ا شد ة 

 ة مثنة  راس ا بة  ا ببم ب ا بنددة    ش  د  ة  دا    بة في ن ب ة   بش  ا بط   ةت 

  رأس ا بة  ا بدف ع + ا نمشةطةت + ا ر ةح ا بنم زةل    ش  ر  ن ة  ة ب ةد   ا مش  :

 

 ×     
النض  في الصن و  + النض  ل ى البنك المريزي + الارص   الساجلة الاخرى 

الو اج  وما في حيمها 
  =نسبة الرصي  النض ي 

 

 

:  ش  د   ة ا  دا   ا مي منمفظ  Legal Reserves Ratioنسبة الاح)ياطي الضانوني  .2

  ة ا ب ةر  ا م ةرش   د  ا  نب ا بر ز   د   فة دة   طة     دا   ا مي شنمفظ   ة 

ا ب ر  ا م ةر   م    بفر ض   ب  ب ا  ةن      ش  أ ا  نب ا بر ز  ا م م ششر  ذ  

  ن ة مبث  ا   اد ات ا   ط  ا ن دش    مأثشر ا ن    م  ةظ  ظر   ا   د ا ن دش   ا  م ةدش    

  م ن   ا ن د في ا   ا    فةذا اراد ا  نب ا بر ز  ا م    في ن   ا  مبة  في ا  م ةد 

فأند ش     ذ  ا ن      ة   س في نة   رف   ذ  ا ن     م م د   ذ  ا داة في ب ة    

شب   ن ةب  ذ  ا ن     بة في ا ب ةد   نة ت ا مض    ا ن بةش في ا  م ةد ا   بي     

 ا مش  : 

 

 ×     
ا ن د  د  ا  نب ا بر ز  
ا  دا    بة في ن ب ة 

  =ن    ا نمشةطي ا  ةن ني 

 

 



 على الربحية  المصرفية.. اثر المخاطر ..........................................    الثالث5 المبحث  الثانيالفصل 

55 

 

: مبث  ب شة ةظ  بد   درة ا نمشةطةت  Legal Liquidity Ratio نسبة السيولة الضانونية  .3

ا ب من     م ا ب ر  ا م ةر  في  بش  ا ظر   ا   ش   ا ثةن ش    م ا  فة   ة  مزابةت 

     شد ف ي م د ب  ا ثر ا ن ب ب ض  ش   ا م دابةظ في م شش   فة ة ادارة ا  ش    في 

 ا ب ر  ا م ةر     م بم اشضةظ  ن    ا مدا    ش  ر  ن ة  ة ب ةد   ا مش  :

 

     
ا نمشةطةت ا   ش  + ا نمشةطةت ا ثةن ش  

ا  دا    بة في ن ب ة
  =ن    ا  ش    ا  ةن نش  

: م شر  ذ  ا ن    ا م  درة ا ب ر  ا م ةر    م  Investment Ratioنسبة ال)وظيف  .4

م  ش  نة ةت ا ز ة   ا  مبةنش  ب  ا  ر ض  ا         ارمفةع  ذ  ا ن    شد    م  درة 

 ت ش شر ا م ان فةض  درة ا ب ر  ا م ةر    م م  ش  ا  ر ض ا  دشدة  في نفس ا   

ا ب ر  ا م ةر    م ا  فة   ة  مزابةت ا بة ش    ا  ا  زشةدة  ذ  ا ن    م ني ان فةض 

ا  ش       ذ ب ش ب   م ادارة ا ب ر  ا م ةر   ض  ب ةششر   ر ط بنددة في بنر 

  ا  ر ض  ا     نمم   ش    ا ب ر  ا م ةر  في  ض  ش    فشد اشر  ةدر   م ا  فة

  ة مزابةمد م ة  ا  شر    ش  ر  ن ة  ة ب ةد   ا مش  : 

 

     
ا  ر ض  ا     

ا  دا    بة في ن ب ة 
  =ن    ا م ظش  
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 : أثر مخاطر السىق على الربحيت  رابعاا 

 

 ررررررررررررذ  ا ب ررررررررررررةطر ذات ا بشرررررررررررر    شرررررررررررررة   رررررررررررر ب ا م شرررررررررررررات ا ب ررررررررررررمبرة فرررررررررررري  ش  شرررررررررررر   مُ ررررررررررررد        

 ررررررررررررذ  ا ب رررررررررررررةطر مرررررررررررر ثر   رررررررررررررم      برررررررررررر    ررررررررررررر  ا ررررررررررررر  أا بة شرررررررررررر  بررررررررررررر    رررررررررررر    ا  رررررررررررر ا  

ن رررررررررررررت   نرررررررررررر   ررررررررررررةز    ر ة رررررررررررر   2916ا ب ررررررررررررر  ا م ررررررررررررةر    رررررررررررر رة  ة رررررررررررر     فرررررررررررري  ررررررررررررة  

ل ب ررررررررررررررةششر منرررررررررررررردد فش ررررررررررررررة ا نررررررررررررررد ا دنررررررررررررررم برررررررررررررر  بمط  ررررررررررررررةت رأس ا بررررررررررررررة  BCBSا ب رررررررررررررررفش   

 ب ا  ررررررررررر  ب رررررررررررةطر ا  ررررررررررر      طة  رررررررررررت ا ب ررررررررررررفش  بررررررررررر   ررررررررررر  د  ررررررررررر   منفشرررررررررررذ  رررررررررررذ  ا ب رررررررررررةششر 

     رررررررررررررررري   شن ررررررررررررررررر  ارم ررررررررررررررررةب نررررررررررررررررر   مرررررررررررررررررأثشر (Paul،332،7102) 2919 ن رررررررررررررررر   شنرررررررررررررررررةشر 

ب رررررررررررررررةطر ا  ررررررررررررررر   ا بم رررررررررررررررددة ا نررررررررررررررر اع فررررررررررررررري ا بنفظررررررررررررررر  ا ب ررررررررررررررررفش    بنفظررررررررررررررر  ا مررررررررررررررردا   

 ا بمررررررررررررررررررررة رةل  بررررررررررررررررررررة ا ررررررررررررررررررررذ  ش ررررررررررررررررررررب  شة ررررررررررررررررررررد    ررررررررررررررررررررذ ب ا مبششررررررررررررررررررررز  ررررررررررررررررررررش  ا بنفظمررررررررررررررررررررش  

(Paul،323،7102) : 

 ل :  ش شر  ذا ا ب ط ر ا مBanking Bookا بنفظ  ا ب رفش       ا ب ر ل   .1

ا     ا مي شنمفظ   ة ا ب ر  ا م ةر  نمم مةرشخ ا من ة  ة  ا بدر   في بشزانشمد 

ا  ب بش   ا مي   ش    ا ب ر  ا م ةر  بطة  ةظ  م ششب ة   م ا ةس  شب  ا         ةدة بة 

 . (Naef, Alain،7171)شم  ا نمفةظ   ة نمم مةرشخ ا من ة  ة 

ل :  ش  د   ة ا     ا مي شنمفظ   ة Trading Bookبنفظ  ا مدا        ا بمة رةل   .2

ا ب ر  ا م ةر  أاراض ا بمة رة أ    رض ا من ط ضد ا ب ةطر ا ب رفش    ف ي اد ات 

ل    شد شم  م شش   ذ  ا      ن ب 3   2شم  مدا   ة      بنظ    ن ب  رارات  ةز  

ل  بد  2ت  ةز   شب  ا          ش بي    ش ب م دشر ب ةطر  ذ  ا بنفظ    ن ب  رارا
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اشة ل        ا ب ةر  ا م ةرش  م     ةنم ةب ب ةطر  ذ  ا بنفظ        19زبني  در   

 . (CHEN،CATALANO،7170)ش بي 

 

 مؤشراث قياس مخاطر السىق  أما

 

ا  ب رررررةطر ا  ررررر    ررررر   بررررر  ا ررررر ة  ا ب ررررررةطر أ  ب رررررةطر  ا رررررر ر   ا   رررررةرةل  ا مررررري من ررررررأ     

   ا   رررررررررد  ا  رررررررررم رار (Dowd،2،7112) فررررررررري ا ررررررررر ةر ا  ررررررررر    ررررررررر  ا م شررررررررررات اشرررررررررر ا بم   ررررررررر 

 ا م   رررررررةت ا ب رررررررمبرة فررررررري ا  ررررررر   ا بة شررررررر  ا رررررررم ز  م ررررررربش   مطررررررر شر اد ات ا ثرررررررر م  شرررررررداظ   شرررررررةس 

 ب ررررررررررةطر ا  ررررررررررر       ررررررررررد نررررررررررردد امفة شرررررررررر   رررررررررررةز   شررررررررررةس ب رررررررررررةطر ا  رررررررررر    ة ب  ررررررررررررات ا مة شررررررررررر  

(Chen ،7102)    : 

 

 (Value at Risk) للخطر الم رضة الضيمة .0

 

ظ رت  ذ  ا ن    في  داش  ا م  شنةت ب  ا  ر  ا   رش    ند  ا د ات ا بمط رة   شةس ب ةطر     

 ل دب ررررةششس ا ب ررررةطرد ا  دب ررررف ف  ا ب ررررةطردJ P Morganا  رررر    نرررردبة ا رررردرت  ررررر    

  Risk Metrics  ل    م ني ا  شب  ا ب رض     طرVAR  ل ا  م   ةرة شب   ا  م ن   ة بنفظر

ا  مثبةرش    ب  مندشد ة  نمبة  من   ا   رةرة   بر   رذ  ا   رةرة ا بم   ر   ر   فمررة زبنشر  ب شنر  

(Paul،323،7102)    اذا افمرضنة ا   K    ل  شب  ا بنفظVAR ل ا نمبة  ا بأ  ذ  نظر ا  م ةر

 :   (Paul،7102،331-332)فشب ننة ا م  شر  ن ة  ة ب ةد   ا مش  
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  (        )    
 نشث : 

K∆  . التغير في قيمة المحفظة خلال فترة زمنية معينة : 

 م شر ا ب د   ا    ا م ا  انمبة  ا   ةرة ا نةمج    ا م شر في  شب  ا بنفظ     شم ة ز  شب  

 VAR    ل ش ةα . ل ا بنددة  ة  ةظ 

 ل   بنفظ  ا  مثبةرش   ي ا مي :VAR ن ةب  شب    ا  نة ر ا بط  ب م فر ة 

 . ندة ا ن ةب بث ظ  د  ر ابرش ي   دشنةر  را يل  

    ل  ش  ا  فر  ا  اند     رت ا  ةدة   م ا م دا  انمبة ت 1-9ا نمبة  ا ذ  ش     ش

 %ل  ند ا ن ةب .5%   1نبطش   ي  

  ن  شةظ  ممندد  ذ  ا بدة  ن ب در    ش    ا بنفظ  ا فمرة ا زبنش   ا مي م    ط ش   ا    شرة

ل   ة  ش ب ا  مبمةز ا فمرة ا زبنش   ة ط   ا ن  ي      ش طش ة VARا براد ن ةب  شب   

 اب ةنش  م طش  ا ب ة   ا بنمب  ند ث ة . 

 (Expected Shortfall) الم)وق  ال  ز .7

ل  م دشر ب ةطر ا      رد VAR مبةد   م  امضر ا  ا  2997  د ا زب  ا بة ش  ا  ة بش   ة      

 ا  دشررررد برررر  ا ب ررررة     ررررةأ ص  ررررد  ا  رررردرة   ررررم ا م ررررر    ررررم ا  طررررر ا  ررررةن ي  م زشرررر  ا   ررررةرة 

 Tail Risk     ل ببة دف    ن   ةز    ر ة   ا ب رفش  ا م ا م دا  ب شةس ا   ر ا بمES ل اذ شن ر

 ذا ا ب شةس  طرش ر  ا ثرر  رب  ش    رم  ررح ا  طرر ا  رةن ي    مبمرةز ب ر ةمرد    ن رة ا ثرر ا رم راراظ 

   ش  رررررر  رررررذا ا ب شرررررةس  ررررر  بم  رررررط  (Mehlitz،Auer،2020) ا ررررر  ن ة رررررش    ب رررررة دات ا بمطرفررررر  

  شرررم  ن رررةب ة نف ررر ا  رررمثبةر   برررد ةل  نرررد نفرررس در ررر  ا ث ررر  VARا   رررة ر ا بم   ررر   ا مررري مم رررد   

ل VARا ررن ص ا بم  رر  برر   رر   ن ررةب بم  ررط  بشرر  ا   ا ررد فرري ا م زشرر  ا مرري م رر   ا رر ا  برر   
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% شرم  ن رةب ا رن ص ا بم  ر   أ رذ 95  بنفظ   ند ب م   ث   ب رش    برث ظ    ة ن ر    ب رم   ث ر  

 م ر   رذ ب  ة ر    ( Dhara،Das،Natarajan،2020)% في    نة   5بم  ط ا   ا د ا  ا   ن    

ل   أ    رررةرة ا طرررر   ا رررذش ل ا بم   ررر  Conditional VARا  شبررر  ا ب رضررر     طرررر ا  ررررطش   

 Expected Tail Loss  ل     ي مم ة ز ب      د   درةVAR  ل   م ا م ةب  ب  ب ةطر ا طر

  م ر م  رذ  ل VAR ا ذش ل       شد   ا   د ظ ب  م دشر ا   ة ر  ند ب م   ث   ب ش   برة فري  

   (Desmettre،Laudagé،Sass،7171)ا ن رررررررر   ا ررررررررم م رررررررردشر ا   ررررررررة ر دا رررررررر  ا طررررررررر   ا ررررررررذش ل 

(Stefani، Kutrolli، Moretto، Kulakov،7171) :  انظر ا     ادنة 

 

 

 

 

 

 

 

 

ل   رررر      نررررد نفررررس ب ررررم   ا ث رررر  VAR   طررررر  ل   ررررد مندشررررد ا  شبرررر  ا ب رضرررر  ES شررررم  ن ررررةب  

 :  (Papp، Kondor، Caccioli،7170)ا بط      ة م دا  ا ب ةد   ا مش  

 

   ( )     
 

 
∫     (  )  
 

 

    VAR and ES ل 2     

 (Papp، Kondor، Caccioli،7170) 
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 المبحث الأول

 الاطار اننظري نهنموذج انقياسي       

 

 (Stationary): اختبار استقرارية انسلاسم انزمنية  أولاا 

 

يعدددددددددددا  دددددددددددة   خصائدددددددددددلل لاسدددددددددددي     عل ددددددددددد    ص دددددددددددل    خ  دددددددددددل ي    س سددددددددددد       يددددددددددد           

  ف دددددددددد      ددددددددددل  خ يدددددددددد ا      اكل  هددددددددددل لا صائددددددددددلل  سددددددددددا ل ل ل   لاأ   ال سدددددددددد   دددددددددد   يدددددددددد  ال دددددددددد 

  ددددددددم  اددددددددل ق   كدددددددداز ئيدددددددد    سددددددددا ل ل   س سدددددددد       يدددددددد    لاة دددددددد   دددددددد   دددددددد  لا ددددددددلاا   عايددددددددا  دددددددد  

لا    (611،،110)علي،احمددددددددددددد ،ل  هدددددددددددددة    سدددددددددددددئ   خصائدددددددددددددلل ت    يلسدددددددددددددي    اددددددددددددد   دددددددددددددل  ا لايل ددددددددددددد

 غ دددددددددد    س سدددددددددد       يدددددددددد    ادددددددددد  يددددددددددا   سدددددددددداصا  هل ااسدددددددددد  ئعددددددددددا   خسددددددددددا ل ل  اي دددددددددد  خ الا  ددددددددددل 

( لا دددددددددددة  ي  ئدددددددددددن ع دددددددددددم  غ ددددددددددد    س سددددددددددد       يددددددددددد    اددددددددددد  UnitRootع دددددددددددم  دددددددددددةل   لا ددددددددددداز  

 يف ددددددددددد   سدددددددددددا ل لي  س سددددددددددد هل      يددددددددددد   ئددددددددددد  ا دددددددددددايل ل   كدددددددددددلا   صائدددددددددددلل  سدددددددددددا ل لي    س سددددددددددد 

  س سدددددددددد        يدددددددددد   ة  كل ددددددددددت غيددددددددددل  سددددددددددا لز يدددددددددد ا  ة دددددددددد           يدددددددددد  يعددددددددددا  صائددددددددددلل    ه ددددددددددل    أ

  دددددددددم  ادددددددددل ق    دددددددددا ل    فددددددددد    لا ددددددددد   غ ددددددددد   خ يدددددددددل  يكدددددددددلا  عدددددددددا   سدددددددددا ل ل   س سددددددددد       يددددددددد  

(  لا TSئسددددددددددئ   عا ددددددددددلا   ئل دددددددددد  ع ددددددددددم  يددددددددددل ا ت غيددددددددددل لا  عيدددددددددد   لا  يددددددددددل ا ت  دددددددددد   ددددددددددلا   

 DS   (611،،1،1)نقار،العوا ،( لاك ل ي  : 
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 :  (TS  Stationary Trend  س سدددددددددددددددددد       يدددددددددددددددددد  غيددددددددددددددددددل    سددددددددددددددددددا لز  دددددددددددددددددد   ددددددددددددددددددلا   .1

( t دددددددد   ددددددددة     ددددددددلا   دددددددد    س سدددددددد       يدددددددد   دددددددد   ل دددددددد   ددددددددالا     ا يددددددددل  دددددددد    دددددددد     

  لااعددددددددددل ق  ل دددددددددد  عددددددددددا   خسددددددددددا ل ل  دددددددددد   ددددددددددة   (Transient  يكددددددددددلا   دددددددددد  ادددددددددد  يل عددددددددددلئل

 . (OLS    لا       س س       ي  ئلساصا    لي      لئعلت     ل  

 (:DS  Stationary Difference  س سدددددددددددددد       يدددددددددددددد  غيددددددددددددددل    سددددددددددددددا لز  دددددددددددددد   ددددددددددددددلا   .2

لايعددددددددا  ددددددددة     ددددددددلا   دددددددد    س سدددددددد       يدددددددد   دددددددد   خك ددددددددل   ايددددددددلل     لا دددددددد   ل دددددددد   هددددددددلال 

  س سددددددددددد        يددددددددددد   ددددددددددد   دددددددددددة     دددددددددددلا   يدددددددددددا   سددددددددددداصا     فدددددددددددللان  ادددددددددددل ق غيدددددددددددل  سدددددددددددا لز 

 Difference  دددددددددد    دددددددددد  ا  يددددددددددن  سددددددددددا ل ل   س سدددددددددد        يدددددددددد    لا ددددددددددة     ددددددددددلا  ي اددددددددددل  )

ئل ددددددددد   ددددددددد   ل ددددددددد   دددددددددالا      دددددددددا    ددددددددد     ددددددددد     يددددددددد   عي ددددددددد  سدددددددددلا  يكدددددددددلا   هدددددددددل 

اددددددددددددددل يل لاع ددددددددددددددم يددددددددددددددك    عكلسددددددددددددددلت  سددددددددددددددا لز لا ا ل  دددددددددددددد  ع ددددددددددددددم   س سدددددددددددددد        يدددددددددددددد  

 . (611،،11)الياس،حمزة،

لا  ددددددددددلل     ددددددددددلا  ع ددددددددددم س سدددددددددد      يدددددددددد   سددددددددددا لز ي دددددددددد     ااددددددددددلا  ل  يهددددددددددل   يددددددددددللا   خايدددددددددد  

 :  (،61،،61،)شيخي،

 

 (Time(‌‌للسلسلة‌ثابتاً‌عبر‌الزمن‌)Meanان‌ٌكون‌الوسط‌الحسابً‌)‌.أ‌

 

E(Y t) = µ‌

‌-اذ‌ان‌:

‌

 = µ.ًالوسط‌الحساب‌

‌
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‌(‌ثابتاً‌عبر‌الزمن‌‌Varianceان‌ٌكون‌التباٌن‌)‌.‌ب

E(Y t – µ)2 = σ 2‌

‌‌-اذ‌ان‌:

σ 2‌.التباٌن‌=‌

‌

(‌t-sأن‌ٌكون‌الارتباط‌المشترك‌بٌن‌اي‌قٌمتٌن‌فً‌السلسلة‌معتمداً‌على‌الفجوة‌الزمنٌة‌بٌن‌)‌.‌ج

أي‌الفرق‌‌،(‌Covariance فقط‌و‌لٌس‌على‌القٌمة‌الفعلٌة‌للزمن‌الذي‌ٌحسب‌عند‌التغاٌر‌)

‌بٌن‌فترتٌن‌زمنٌتٌن.

E{ (y t –µ) ( y s– µ)} / 2 = p t-s‌

 

لاع يدددددددددد  ي كدددددددددد     ددددددددددلا  ئدددددددددد     س سدددددددددد        يدددددددددد   سددددددددددا لز  دددددددددد   ددددددددددل   ئددددددددددلت   لاسدددددددددد     سددددددددددلئ  

    لا دددددددددددددلاا  ي ددددددددددددد    دددددددددددددااز  كددددددددددددد    ه دددددددددددددل( يكدددددددددددددلا   لئادددددددددددددل   ي دددددددددددددل  لا  ائدددددددددددددلي  عئدددددددددددددل   ددددددددددددد    

 . (612،،610عبي ،)

لا ددددددددد   ل ددددددددد  عدددددددددا   سدددددددددا ل ل   س سددددددددد        يددددددددد   هدددددددددة  يع ددددددددد    هدددددددددل ا ادددددددددلا  ع دددددددددم  دددددددددل يسددددددددد م 

 ا اهل اكدددددددددددلا  غيدددددددددددل  سدددددددددددا لز   لاي كددددددددددد  الا دددددددددددي   دددددددددددةل ئ دددددددددددةل   لا ددددددددددداز   دددددددددددة  ي عددددددددددد   يدددددددددددل

   لا از    ص      علا    خاي  : 

 

Y t = PY t + V t 

 ‌-اذ‌ان‌:‌‌‌

Y t            اع     ا يل  :t. ) 

V t  0: اع    ا  خ  ل    ة يكلا    لاس     سلئ   سللايل     فل)=µ لا  ائلي  يكلا   لئال  لا ,)

 ( .V t=  (0( لا  σ 2= 1 سللايل   لا  ا  
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يكلا  ائلي هل لا    (  ع م ة        س س        ي  اكلا   ا ه    لا  ا له عيلا   P=1ع ا ل يكلا   

 .  لافعل   ك  ئيك   سا ل  خ ل   ة  ي ع  ا ليل   س س        ي  خ  هل      للا  

 .  ع م ة        س س        ي  اكلا   اف لز لا غيل  سا لز P > 1)لاع ا ل يكلا   

(  ع م ة        س س        ي  خ ا ا   يهل ا ييل ت ا     لا اكلا   سا لز لا (P=0لاع ا ل يكلا  

 .  (616،،610)محم ،ع ا ل ي ك   ساصا  هل      ا ايل 

 لا  عل       يل ا ت   ا  اعل   س س هل      ي      ةل   لا از يا   ساصا     ا  خصائلل ت   ال ي :

 .( Dickey-Fuller Simple  ئسي    ايك   لا ل  صائلل‌.  

 ( . Dickey-Fuller Augmented صائلل ايك   لا ل    لاسع  ‌.  

  يغ     لاةج لا   كلخا  :  لاياكلا   ة   خصائلل       

 الصيغة الاولى :  .أ 

 

∆Y t= a+Yt-1+∑k
j  = 1 pj ∆y t - et……. (1) 

    

  ي     : 

 .      ي    س س    خلا م   فللان=  ∆

Y . ا      س س        ي     ل ا  صائلل ل =  

 a . ا    لئت    = 

et  .    ا      ص     عيلا = 



 الاطار النظري للنموذج القياسي ..................................................الأول : المبحث  الثالثالفصل 

67 

 

 ك ل ي ا :(   فل ي    ئاي   لا H1(  ل ي    عا ,  H0لا   ل   فللال    ل ا  صائلل ل  ه    

 H0: =0  or  p=1, a= 0       اعل      عا   خسا ل ل لا يلا ا  ةل   لا از لااع        س س  

 H1: <0  or  p<1, a 0   لااع        س س   خ اعل      عا   خسا ل ل لاخ يلا ا  ةل   لا از

 

 الصيغة الثانية :  . ب

 ∆Y t = a+ B t+ Yt-1+∑k
j =1 pj ∆y t-j +et……..(2) 

    

    يلا ا  ا  لئت لا  ا له عل    لا   ل   فللال   ه  ك ل ي ا  : 

 

H0: =0  or  p=1, a=0, B=0 

 H1: <0  or  p<1, a=0, B0    

 

 الصيغة الثالثة :  . ج

∆Y t = Y t-1 +∑k
j =1 pj ∆y t-j + et……. (3)‌

 

    خ يلا ا  ا  لئت لاخ  ا له عل    لا   ل   فللال  ه  ك ل ي ا  :    

‌

H0: =0  or  p=1‌

H1: <1 or  p<1 ‌
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  ( :Cointegration): اختبار انتكامم المشترك  ثانياا 

ع دددددددددا ا دددددددددايل ع  ددددددددد   خ  دددددددددا ل   دددددددددة ا  ئدددددددددي     لاعددددددددد   ددددددددد     ا يدددددددددل ت  خ ا دددددددددلاي  ع دددددددددم    

يددددددددك  س سددددددددد     يددددددددد  غيدددددددددل  سدددددددددا لز  ددددددددد      كدددددددد     اكدددددددددلا    ع  ددددددددد  ع  ددددددددد     فددددددددد     ادددددددددم 

(     اسددددددددددئ   ددددددددددي  كئيددددددددددلز   لا ددددددددددة  tلا   كل ددددددددددت  ددددددددددئعل     يددددددددددل ت    يلسددددددددددي  ك ي دددددددددد   صائددددددددددلل  

 ا يدددددددددددل ت  خ ا دددددددددددلاي   دددددددددددا اكدددددددددددلا  ئسدددددددددددئ  يع ددددددددددد       ا يدددددددددددل ت   اددددددددددد  ا  ددددددددددد   ددددددددددد   دددددددددددةه   

  يدددددددددل  صدددددددددل  دددددددددلا   ددددددددد      لا دددددددددة  يددددددددد ا    دددددددددم   اددددددددد  يل ع دددددددددم  ا يدددددددددل ت   س سددددددددد     يعهدددددددددل   

لا ددددددددددد      ا ددددددددددد     اكدددددددددددلا    ع  ددددددددددد  ئي ه دددددددددددل ع  ددددددددددد   لائدددددددددددل  لا يسدددددددددددت ع  ددددددددددد  سددددددددددددئئي    لاخ 

يكددددددددددلا   صددددددددددة   فللا ددددددددددلت  ددددددددددلا    دددددددددد   خ  دددددددددد   ة ي كدددددددددد     يدددددددددد ا   صددددددددددة   فددددددددددللان   ددددددددددم   ددددددددددا   

        يددددددددددد  ع دددددددددددم    دددددددددددا     لايددددددددددد    لا  اي ددددددددددد   دددددددددددة    هدددددددددددلت  صائدددددددددددلل ت ص دددددددددددل     س سددددددددددد

 صددددددددددل  ا  دددددددددد  ص ددددددددددل      ددددددددددا     لايدددددددددد  لا   ددددددددددا      دددددددددديل لا ال  هددددددددددل اكددددددددددلا   سددددددددددا لز لا   

كددددددددددلز   اكل دددددددددد     يددددددددددال  اي  غيددددددددددل  سددددددددددا لز   لا دددددددددد    ددددددددددل ئددددددددددا ت  كل ددددددددددت    ا يددددددددددل ت  خ ا ددددددددددل

 . (611،،101)عب  الرزاق،الجبوري،

 ي دددددددددددلا ع  ددددددددددد   لاي ددددددددددد   خ ددددددددددد  ئدددددددددددي   دددددددددددلا  ددددددددددد     يدددددددددددال     دددددددددددا    اكل ددددددددددد لاع يددددددددددد         

   ا يدددددددددددل ت  خ ا دددددددددددلاي    لاغل ئدددددددددددل   دددددددددددل يدددددددددددال    اكل ددددددددددد     يدددددددددددال    ع  ددددددددددد  ئدددددددددددي   ا يدددددددددددلي  

 يسدددددددددددل  سدددددددددددا لي  لا كددددددددددد  ئي ه دددددددددددل ع  ددددددددددد   سدددددددددددا لز            ا يدددددددددددلي   فددددددددددد   دددددددددددلا     لا ددددددددددد  

  لايا لكدددددددددددل   ددددددددددد     دددددددددددا     لايددددددددددد   دددددددددددع ئع ددددددددددده ل لا دددددددددددةه  ددددددددددد    ع  ددددددددددد    اكل  يددددددددددد  ئي ه دددددددددددل 

لاييدددددددددددال  لا دددددددددددلاا  ا ددددددددددد  اكدددددددددددل    لا  دددددددددددا ع دددددددددددم  خ ددددددددددد  ئدددددددددددي     ا يدددددددددددل ت  خ ا دددددددددددلاي     دددددددددددلة  

لا دددددددددددا   اكل ددددددددددد     يدددددددددددال  ئدددددددددددي     ا يدددددددددددل ت  خ ا دددددددددددلاي  ي كددددددددددد   سددددددددددداصا    لي ددددددددددد     لئعدددددددددددلت 
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(  اددددددددددددددم لا   كل ددددددددددددددت   س سدددددددددددددد        يدددددددددددددد  غيددددددددددددددل  سددددددددددددددا لز   ددددددددددددددل      لكدددددددددددددد  OLS   دددددددددددددد ل   

 . (661-611،661،ني،)ها  اكل  ي  ئي     ا يل ت ع م    ا     لاي  

  لا  دددددل إ  دددددل يي   صائدددددللي   سددددداصا   يدددددا     يدددددال    اكل ددددد   ا هدددددلت عددددداا ا ايدددددا لا  دددددلل      

    لا (Maximum Eigenvalues test    ع  م     ي ز    ي  لا صائلل( trace test   أ ل  صائلل

     ئاي ددد    فل دددي   ئدددلا   لايدددا    عدددا   ل دددي  ل دددل يدددا %(  5   ددد    ددد ( Prob   ي ددد  كل دددت  دددل 

 .    يال    اكل   لا لاا عا  اع      عا  لا ل ي 

   اكل ددددددددد   ا هدددددددددلت  ددددددددد ( r  لا دددددددددلاا ع دددددددددم اددددددددد     اددددددددد    عدددددددددا   ل دددددددددي   صائدددددددددلل ي دددددددددل       

  ا هدددددددددددددلت  ددددددددددددد ( r+1  لا دددددددددددددلاا ع دددددددددددددم اددددددددددددد     اددددددددددددد    ئاي ددددددددددددد    فل دددددددددددددي    لئددددددددددددد     يدددددددددددددال 

( LR   خ كل يدددددددددددددددددددددد    سددددددددددددددددددددددئ      سددددددددددددددددددددددلائ     ي دددددددددددددددددددددد    ات  دددددددددددددددددددددد ة       يددددددددددددددددددددددال    اكل دددددددددددددددددددددد 

 Likelihood-Ratio-Test )دددددددددددددددل  عي ددددددددددددددد   ع لايددددددددددددددد  ئ سدددددددددددددددالا     ل ددددددددددددددد     ي ددددددددددددددد  ع دددددددددددددددم     

    يدددددددددال     اكل ددددددددد   ا ددددددددد     لا دددددددددلاا عدددددددددا    دددددددددم ايددددددددديل   اددددددددد    عدددددددددا   ل دددددددددي  ئدددددددددل ل   دددددددددلا 

ة    خ دددددددد  ع ددددددددم لا  ددددددددا  ا دددددددد  ئلا ددددددددلاا    ل  دددددددد    عددددددددا   ل ددددددددي    ئدددددددد      ددددددددل   دددددددد     ي دددددددد  كل ددددددددت لا  

 .    يال    اكل  

  ا  ددددددددددن  دددددددددد  يددددددددددل    اكل دددددددددد   دددددددددد    س سدددددددددد       يدددددددددد      ددددددددددلاةج    يلسدددددددددد     صاددددددددددلل  لائعددددددددددا   

 دددددددددد    فددددددددددلن  فسدددددددددد     فددددددددددلن  خلا (   ددددددددددلا  ئل كيدددددددددد  عدددددددددد  ع  دددددددددد     ددددددددددا     لايدددددددددد  ئلسدددددددددداع ل  

   صائلل  لا ل سلا    اكل      يال    كللآا  :
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 (  Trace  صائلل  خ ل  -1

 صائدددددددددلل ي دددددددددلا  ع دددددددددم  ل دددددددددي       دددددددددل  عددددددددداا    ددددددددد   ا هدددددددددلت   اكل ددددددددد     يدددددددددال    لئددددددددد       

 :   ي     ال ي   لاي صة       r=q  عل     يل   يا      لاةج

 

        ( )      ∑   (     ̂ 

 

     

) 

 

       عي   T  ة      

         r    عاا  ا هلت   اكل 

      فل  ي     ا هلت   ة اي               

 

  ا يددددددددددل ت  دددددددددد   ا يددددددددددل  كدددددددددد       يدددددددددد    س سدددددددددد   صددددددددددلا     دددددددددد  إ ددددددددددم خصائلل يهددددددددددا   ددددددددددة 

 لائدددددددددد  لاا ايددددددددددا  سددددددددددا ل ل  ل  ددددددددددا   دددددددددد  لا  ا كددددددددددا    يددددددددددل ا ت      يدددددددددد     دددددددددداز   ئ دددددددددد  صدددددددددد  

 . (616،،122)حسن،عب  الزهرة،  از ع م  ا يل ك  اكل  

 : يئ م  ة   خ ل ع م  ل ياي    ل

 H0:q=0    ل ي    عا  :

  H1:q>0  فل ي    ئاي   :

(     اسئ   كئل    Statisticإة  ل ل  ل ي    عا    ل     فل ي    ئاي   إة  كل ت  ي         

 ( . 5(ع ا  سالا   ع لاي   %Critical   ي      ل     



 الاطار النظري للنموذج القياسي ..................................................الأول : المبحث  الثالثالفصل 

67 

 

 (Maximum eigenvalue صائلل         ةلال     ي ز   ع  م   -،

ئل  لي دددددددددددد  ة اهددددددددددددل   ادددددددددددد   سدددددددددددداع  ت  دددددددددددد   صائددددددددددددلل  أ ددددددددددددل ي ك  ددددددددددددل  صائددددددددددددلل  ل دددددددددددديلت        

  فل دددددددددددي    ئاي ددددددددددد  إة      ددددددددددد    دددددددددددل ل  ل دددددددددددي    عدددددددددددا      دددددددددددلاةج  ددددددددددد   صائدددددددددددلل    ددددددددددد   إة 

( ع دددددددددددا  سدددددددددددالا  Critical(     اسدددددددددددئ   كئدددددددددددل  ددددددددددد     ي ددددددددددد     ل ددددددددددد   Statisticكل دددددددددددت  دددددددددددي   

 لاي س  لا ن    ي   :  ( 5 ع لاي   %

 

      (     )        ∑   (       ̂  

 

     

) 
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 ( :Toda Yamamota)ياماموتو  تودا : اختبار سببية ثانثاا 

  ص  دد  سددئئي ( 1995   عددل   دد  (Yamamota  يل ددل لاالا لا (Toda  اددلاا   دد  كدد    اددل      

 ي ادددلا   خ ا دددلاي     دددل لز  افسددديل    سددداصا      دددلاةج كدددلا   ل ددد   ددد       خ ددد    لاي ددد    ع  دددلت

  د  لا د   خ دل  ئا يد   د ( VAR    دة ا   خ  دا ل  ا هدلت   دلاةج ا دايل صد         يالكل   اكل    

  د  لا د    (HQ, SC, AIC, FPE, LR     ع لا دلت  عدلييل صد    د       دم  خئ دل   ادل ت ا دايل

  د  لا د    (Dufour،،11،،660)    ايداز      يد  ئل ائدل   ت( VAR    دلاةج صد        ا ايل  علاز

 يدا   دة  %( 5   د    د ( P-value   ي د  اكدلا   ع دا ل  ( Toda Yamamota  سدئئي   سداصا  

 (Y     ا يددددددددددل  دددددددددد    ا يددددددددددل يسددددددددددئ ( X     ا يددددددددددل  دددددددددد    ا يددددددددددل         سددددددددددئئي  لا ددددددددددلاا ع ددددددددددم

(Gujarati،،16،،61،) . 

  لا: Toda Yamamotaلا   ي     عل   خصائلل سئئي  

 

        
      

  
                    

  ي    :

t=1,2 

kعاا  خئ ل  ت      م : 

Yt        س س    ا : 

Jلائ     ا    اعاا    الاا : 
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( P-value(   ع ا ل اكلا   ي    Y( خيسئ     ا يل  Xلا  ل      ل ي    عا           ا يل      

( لا  عكدددد  Y( يسددددئ     ا يددددل  X ل ددددي    عددددا   لا  ددددلا        ا يددددل  %(    ددددلا  ئددددل ل 5  دددد   دددد   

   ي .

 

( ك ل لالا        ل   خ    VAR   ص     لاةج  ( Toda Yamamota سيا  ا ئين سئئي  لا 

 : ( لا س    ص لا ت  خاي 1995عل    Yamamotaلا  Toda ك     

 

 . ( ئالا   ئ ل  ت    ي VARا ايل     لاةج    ص     لاةج  ا هلت  خ  ا ل   ة ا    .1

 ,HQ, SC, AIC, FPEا ايل  خئ ل  ت      ي      لسئ  ع   لين  علييل    ع لا لت   .2

LR) . 

( ئلخئ ل  ت      ي    ا  ا  ا ايل ل      ص لاز VAR علاز   ا ايل    ص     لاةج   .3

 .   سلئ  

 . (Residual Serial Correlation LM صائلل  خصائلل   اس س     ئلا      .4

 . ( لائلخئ ل  ت      مVAR   ص     لاةج  ( Toda Yamamota ا ئين سئئي   .5

 

 



‌
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 الثاني  المبحث

 توصيف وصياغة النموذج القياسي

 

 : توصيف النموذج  أولا 

 متغيرات النموذج : -1

 ( متغيرات النموذج القياسي1جدول )

 النوع الرمز المتغير بالمغة الانكميزية المتغير بالمغة العربية

 مستقل Credit Risk CR المخاطر الائتمانية

 مستقل Liquidity Risk LR مخاطر السيولة

 مستقل Market Risk MR مخاطر السوق

 تابع Return On Equity ROE الممكية حقوق عمى العائد معدل

 تابع Return On Deposits ROD الودائع عمى العائد معدل

 تابع Return On Assets ROA الموجودات عمى العائد معدل

 تابع Return On Total Resources ROTR المتاحة الاموال عمى العائد معدل

 تابع Basic Earning Power Ratio BEPR الاساسية الايرادية القوة معدل
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 بيانات النموذج -2

 

 ن اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا   ا ياااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا   هاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا بيانااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا    ن اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا       يا اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا   ن  إ      

(    تااااااا  ت ثااااااات بةااااااا    تااااااا     ن اااااااب  LTDR,MFR,VARت ثااااااات  لمااااااام      )اااااااا م     ااااااام ي   

    اااااااااااااااام ن   اااااااااااااااا     م  اااااااااااااااا    ن ااااااااااااااااب    م اااااااااااااااايم   ن اااااااااااااااام       ي اااااااااااااااا      م اااااااااااااااا   ة) اااااااااااااااام  

 (  نهاااااااااااااااااااااااااااااااا RODأ اااااااااااااااااااااااااااااااا  لمااااااااااااااااااااااااااااااام     مب يااااااااااااااااااااااااااااااا   ااااااااااااااااااااااااااااااات   )تياااااااااااااااااااااااااااااااام    ت يااااااااااااااااااااااااااااااام  

    اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا   ي ثاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااات   اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااامت    ا اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااام بةاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا     م  اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا   

ي     ااااامم  باااان  اااا    تاااا      اااا ت بةاااا  تةاااا    ن اااا   بت ااااام ل بةاااا    نماااام       ااااا ي     اااان   

 (  0202 – 0202   م    لأ م      ا ي   هيأ     م      ا ي     م قي   ة ن     

  تااااااااااااااا   )تباااااااااااااااام هااااااااااااااا ا    ينااااااااااااااا   ااااااااااااااان  لمااااااااااااااام      )اااااااااااااااا م     ااااااااااااااام ي     ااااااااااااااا   م   بااااااااااااااا ا 

 (    ااااااا   ي ثااااااات ن اااااااب     ا ااااااام بةااااااا     م  ااااااا  ROD   تااااااا  ت ثااااااات    ت يااااااام       ااااااات ة     لمااااااام  

 م   با اااا  هاااا   اااان   ثاااام    لماااام   ب اااا ل  اااا      ااااام    ت امياااا     م قياااا    نهااااا  اااان   هاااا  ن اااا

   اااااتنام ل   ااااا  مأ     )ت اااااين    اااااا ةين  ااااا      اااااا      ااااام    ة  اااااام     اااااأ)     ااااا ن    ينااااا  

   اااااام  ب اااااام م     اااااام    ماااااام      اااااا      اااااام    ت ااااااام     م قاااااا ( بناااااام   اااااام      يااااااام   

         يم ني   تة      ام   ن قبت   با
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 : العلاقة بين متغيرات النموذج القياسي  ثانياً 

 

 ( LTDR    قااااااااااااااااااااااااااااااااااااا  باااااااااااااااااااااااااااااااااااااين ن اااااااااااااااااااااااااااااااااااااب     ااااااااااااااااااااااااااااااااااااام ن   ااااااااااااااااااااااااااااااااااااا     م  ااااااااااااااااااااااااااااااااااااا    -1

 ( : ROD    مت    ا م بة     م     

 

× 011  
   ا      م ن
   ا      م    

 ن ب     م ن        م    (    )   

 

  هااااااااا ا   ن اااااااااب     ن اااااااااب     ااااااااام ن   ااااااااا     م  ااااااااا   ااااااااان   نا يااااااااا     ا يااااااااا  تااااااااالثم بمااااااااا ت  بامااااااااام 

  اااااامم  بةاااااا    ااااااا     ا اااااام بةاااااا     م  ااااااا    لماااااام  ة )ااااااا م    ت انيااااااا     اااااالثم  بةاااااا    مب يااااااا  

     م ي    

 

 ( :ROD(     مت    ا م بة     م     MFR    ق  بين ن ب    م يم   ن م    -0

 

× 011 
النقد في الصندوق + النقد لدى البنك المركزي + الارصدة السائمة الاخرى 

الودائع وما في حكمها 
  =نسبة الرصيد النقدي 

 

  هاااااااااااا ا   ن ااااااااااااب     ن ااااااااااااب    م اااااااااااايم   ن اااااااااااام   اااااااااااان   نا ياااااااااااا     ا ياااااااااااا  تاااااااااااالثم بماااااااااااا ت  باماااااااااااام 

  ااااااامم  بةااااااا    ااااااا     ا اااااااام بةااااااا     م  ااااااا    لمااااااام   )ااااااااا م    اااااااي       ااااااالثم  بةااااااا    مب ياااااااا  

     م ي    
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 : (ROD (     مت    ا م بة     م    VAR    ق  بين    ي       م    ة) م   -3

 

 

  (        )    
 

 

 باماااام   اااامم  بةاااا   هاااا ا   ن ااااب        ي اااا      م اااا   ة) اااام  اااان   نا ياااا     ا ياااا  تاااالثم بماااا ت 

        ا م بة     م      لمم   )ا م          لثم  بة    مب ي      م ي   
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 المبحث الثالث 

 ، بغداد مصرف) العراقية التجارية المصارف ربحية عمى المصرفية المخاطر اثر وتحميل قياس
 (التجاري العراقي مصرفال ، الاوسط الشرق مصرف

 

 مصرف بغداد نتائج قياس وتحميل اثر المخاطر المصرفية عمى ربحية  : أولاا 

 الاستقرارية  -1

( استقر عند الفرق الاول LTDR( نلاحظ ان المتغير )5،4،3،2من خلال الجداول رقم )    

%( ، بينما نلاحظ ان المتغير 1وبدون وجود قاطع ولا اتجاه عام وعند مستوى المعنوية )

(MRF استقر عند )( و نلاحظ 1الفرق الثاني وبوجود قاطع فقط وعند مستوى المعنوية ، )%

%( ، بينما 1( عند المستوى وبوجود قاطع فقط وعند مستوى المعنوية )RODاستقرار المتغير )

( عند الفرق الاول وبدون وجود قاطع واتجاه ولا اتجاه عام وعند VARنلاحظ استقرار المتغير )

 %( .1مستوى المعنوية )

 ( LTDR( نتائج اختبار الاستقرارية لممتغير )5جدول رقم )              

Null Hypothesis: D(LTDR) has a unit root  
Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.090975  0.0366 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LTDR,2)   
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Method: Least Squares   
Date: 07/05/22   Time: 00:20   

Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LTDR(-1)) -0.225060 0.107634 -2.090975 0.0435 
     
     R-squared 0.104907     Mean dependent var -0.025178 

Adjusted R-squared 0.104907     S.D. dependent var 0.868217 
S.E. of regression 0.821415     Akaike info criterion 2.470386 
Sum squared resid 24.96472     Schwarz criterion 2.513481 
Log likelihood -45.93734     Hannan-Quinn criter. 2.485719 
Durbin-Watson stat 1.789662    

           

 

 

 (MRF( نتائج اختبار الاستقرارية لممتغير )4جدول رقم )              

 
Null Hypothesis: D(MFR,2) has a unit root  

Exogenous: None   
Lag Length: 7 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.993274  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(MFR,3)   
Method: Least Squares   
Date: 07/05/22   Time: 00:22   

Sample (adjusted): 2012Q4 2020Q1  
Included observations: 30 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(MFR(-1),2) -3.056587 0.437075 -6.993274 0.0000 
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D(MFR(-1),3) 2.056587 0.397116 5.178810 0.0000 
D(MFR(-2),3) 2.056587 0.352433 5.835392 0.0000 
D(MFR(-3),3) 2.056587 0.301194 6.828119 0.0000 
D(MFR(-4),3) 0.829822 0.239079 3.470907 0.0022 
D(MFR(-5),3) 0.829822 0.206768 4.013297 0.0006 
D(MFR(-6),3) 0.829822 0.168864 4.914135 0.0001 
D(MFR(-7),3) 0.829822 0.119487 6.944849 0.0000 

     
     R-squared 0.912979     Mean dependent var 3.27E-15 

Adjusted R-squared 0.885290     S.D. dependent var 5.265051 
S.E. of regression 1.783212     Akaike info criterion 4.217888 
Sum squared resid 69.95661     Schwarz criterion 4.591541 
Log likelihood -55.26832     Hannan-Quinn criter. 4.337423 
Durbin-Watson stat 2.000000    

           

 

 (ROD( نتائج اختبار الاستقرارية لممتغير )3جدول رقم )                  

 

 
Null Hypothesis: ROD has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.379110  0.0181 

Test critical values: 1% level  -3.615588  
 5% level  -2.941145  
 10% level  -2.609066  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(ROD)   
Method: Least Squares   
Date: 07/05/22   Time: 00:23   

Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROD(-1) -0.170416 0.050432 -3.379110 0.0018 
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D(ROD(-1)) 0.722052 0.114924 6.282848 0.0000 
C 0.293017 0.097920 2.992399 0.0050 
     
     R-squared 0.555497     Mean dependent var -0.012211 

Adjusted R-squared 0.530097     S.D. dependent var 0.378105 
S.E. of regression 0.259189     Akaike info criterion 0.213139 
Sum squared resid 2.351265     Schwarz criterion 0.342422 
Log likelihood -1.049645     Hannan-Quinn criter. 0.259137 
F-statistic 21.86982     Durbin-Watson stat 2.057986 
Prob(F-statistic) 0.000001    

           

 

 (VAR( نتائج اختبار الاستقرارية لممتغير )2جدول رقم )                  

 
Null Hypothesis: D(VAR) has a unit root  

Exogenous: None   
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.095692  0.0364 

Test critical values: 1% level  -2.634731  
 5% level  -1.951000  
 10% level  -1.610907  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(VAR,2)   
Method: Least Squares   
Date: 07/05/22   Time: 00:26   

Sample (adjusted): 2011Q4 2020Q1  
Included observations: 34 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(VAR(-1)) -0.438181 0.209087 -2.095692 0.0450 

D(VAR(-1),2) 0.219165 0.161176 1.359793 0.1844 
D(VAR(-2),2) 0.219074 0.161147 1.359468 0.1845 
D(VAR(-3),2) 0.219074 0.161147 1.359468 0.1845 
D(VAR(-4),2) -0.493211 0.161921 -3.046002 0.0049 

     
     R-squared 0.563817     Mean dependent var 6.832721 
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Adjusted R-squared 0.503654     S.D. dependent var 16780.85 
S.E. of regression 11822.42     Akaike info criterion 21.72844 
Sum squared resid 4.05E+09     Schwarz criterion 21.95290 
Log likelihood -364.3834     Hannan-Quinn criter. 21.80498 
Durbin-Watson stat 1.862647    

           

 اختبار التكامل المشترك  -2

،  كما نلاحظ ايضاً  اختبار الاثر( نلاحظ  وجود متجو تكاممي واحد في 6من الجدول )     

وىذا ما يدل عمى وجود علاقة تكاممية بين  وجود متجو تكاممي واحد في اختبار القيمة العظمى ،

 . متغيرات النموذج القياسي

 

 ( نتائج اختبار جوىانسن لمتكامل المشترك 6جدول )        

 
 

Date: 07/05/22   Time: 00:28   
Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1   

Included observations: 38 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: VAR ROD MFR LTDR    
Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.558400  55.98971  47.85613  0.0072 

At most 1  0.340897  24.93037  29.79707  0.1639 
At most 2  0.154176  9.089129  15.49471  0.3572 
At most 3  0.069230  2.726241  3.841466  0.0987 

     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
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Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.558400  31.05934  27.58434  0.0171 

At most 1  0.340897  15.84124  21.13162  0.2343 
At most 2  0.154176  6.362889  14.26460  0.5671 
At most 3  0.069230  2.726241  3.841466  0.0987 

     
      Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 
 

 تحديد عدد مدد الابطاء المثمى لمنموذج القياسي  -3

ن ازمنيت مد تانعدد مدد الابطاء المثمى لمنموذج القياسي ىي  ن  أ( نلاحظ 7من الجدول )   

 ( .HQ( وىنان كوين )AIC( واكايك )SCاستناداً لمعايير سوارتج )

                   

 ( تحديد عدد مدد الابطاء المثمى 7جدول رقم )                       

 
VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: VAR ROD MFR LTDR     
Exogenous variables: C      
Date: 07/05/22   Time: 00:30     
Sample: 2010Q1 2020Q4     
Included observations: 37     

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -713.3785 NA   8.14e+11  38.77722  38.95137  38.83862 
1 -525.0223  325.8054  73721788  29.46066  30.33143  29.76765 
2 -465.3135   90.37003*   7176487.*   27.09803*   28.66541*   27.65060* 
3 -456.0036  12.07766  11220062  27.45966  29.72365  28.25782 
       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   
 FPE: Final prediction error     
 AIC: Akaike information criterion     
 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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 الاختبارات التشخيصية    -4

 

( نلاحننننننننننننظ ان النمننننننننننننوذج القياسنننننننننننني لا يحتننننننننننننوي 8مننننننننننننن الجنننننننننننندول ) : LMاختبااااااااااااار  . أ

( ظينننننننننننرت بمقننننننننننندار P.value)عمنننننننننننى مشنننننننننننكمة الارتبننننننننننناط النننننننننننذاتي لكنننننننننننون ان قيمنننننننننننة 

 ( . 2...( وىي اكبر من )0.0758)

 

 

 (LM( اختبار )8جدول )                        

 
 

VEC Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 
Date: 07/05/22   Time: 00:32 
Sample: 2010Q1 2020Q4 
Included observations: 37 

   

   Lags LM-Stat Prob 
   

   1  24.67430  0.0758 
2  10.44827  0.8422 
3  14.19256  0.5844 

   
   Probs from chi-square with 16 df. 
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( نلاحظ خمو النموذج القياسي من 9من الجدول ) اختبار عدم ثبات تجانس التباين : . ب

( 8.....ظيرت بمقدار ) ( P.valueعدم ثبات تجانس التباين لكون ان قيمة )مشكمة 

  . (2...وىي وقل من )

 

 (Heteroskedasticity( اختبار )9جدول )                               
  

 
VEC Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 

Date: 07/05/22   Time: 00:32    
Sample: 2010Q1 2020Q4    
Included observations: 37    

      
            

   Joint test:     
      
      Chi-sq df Prob.    
      
       168.2684 180 ...362    
      
            

   Individual components:    
      
      Dependent R-squared F(18,18) Prob. Chi-sq(18) Prob. 
      
      res1*res1  0.699519  2.327997  0.0407  25.88220  0.1025 

res2*res2  0.639069  1.770613  0.1175  23.64556  0.1670 
res3*res3  0.509661  1.039404  0.4678  18.85744  0.4007 
res4*res4  0.441339  0.789993  0.6889  16.32953  0.5696 
res2*res1  0.605700  1.536138  0.1855  22.41089  0.2143 
res3*res1  0.642240  1.795167  0.1121  23.76287  0.1630 
res3*res2  0.518916  1.078637  0.4371  19.19988  0.3796 
res4*res1  0.631542  1.714011  0.1312  23.36704  0.1769 
res4*res2  0.650108  1.858024  0.0992  24.05399  0.1533 
res4*res3  0.523971  1.100713  0.4205  19.38693  0.3684 
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 لأن  ( نلاحظ استقرار النموذج القياسي 4من الشكل رقم ) استقرارية النموذج ككل : . ت

 تقع داخل دائرة الوحدة . جميعاً  الجذور

 

 ( استقرارية النموذج 4شكل )                        
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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  ماموتونموذج سببية تودا يا -5

 

  التحميل الاحصائي : . أ

لممتغيننننننننننننننننننرات  (P.value)( نلاحننننننننننننننننننظ ان قننننننننننننننننننيم .1مننننننننننننننننننن الجنننننننننننننننننندول رقننننننننننننننننننم )     

( والتننننننننننننننننننني تمثنننننننننننننننننننل م شنننننننننننننننننننرات لممخننننننننننننننننننناطر VAR  ،LTDR  ،MFRالمسنننننننننننننننننننتقمة )

( أي انيننننننننننا  يننننننننننر معنويننننننننننة 2...المصننننننننننرفية ظيننننننننننرت جميعيننننننننننا بقننننننننننيم اكبننننننننننر مننننننننننن )

وىنننننننننننننننذا منننننننننننننننا يعنننننننننننننننني ان المتغينننننننننننننننرات المسنننننننننننننننتقمة لا تسنننننننننننننننبب المتغينننننننننننننننر المسنننننننننننننننتقل 

 . ماموتواستناداً  الى اختبار سببية تودا يا

 

  التحميل الاقتصادي : . ب

لننننننننننذي اظيننننننننننر بننننننننننان المتغيننننننننننرات وا يامنننننننننناموتواسننننننننننتنادا لاختبننننننننننار سننننننننننببية تننننننننننودا       

المسنننننننننننتقمة )عيننننننننننننة منننننننننننن م شنننننننننننرات المخننننننننننناطر المصنننننننننننرفية( لا تسنننننننننننبب و لا تننننننننننن ثر 

منننننننندة الدراسننننننننة ، ويعننننننننود السننننننننبب  منننننننننعمننننننننى ربحيننننننننة مصننننننننر  بغننننننننداد فنننننننني العننننننننراق 

فننننننننني ذلنننننننننك وفنننننننننق المنظنننننننننور الاقتصنننننننننادي النننننننننى ان النظنننننننننام المصنننننننننرفي فننننننننني العنننننننننراق 

 لا يتأثر ببيئة العمل )السوق( . حتى أنو    ير متطورىو نظام 
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ياماموتو ( نتائج نموذج تودا.1جدول )                        
 

 
 

                 VEC Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 
Date: 07/05/22   Time: 00:34  
Sample: 2010Q1 2020Q4  
Included observations: 37  

    
        

Dependent variable: D(VAR)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(ROD)  2.013213 2  0.3655 

D(MFR)  6.261104 2  0.0437 
D(LTDR)  5.051747 2  0.0800 

    
    All  11.78881 6  0.0668 
    
        

Dependent variable: D(ROD)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(VAR)  1.850916 2  0.3963 

D(MFR)  11.46265 2  0.0920 
D(LTDR)  5.582150 2  0.0614 

    
    All  15.50964 6  0.0166 
    
    Dependent variable: D(MFR)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(VAR)  0.289746 2  0.8651 

D(ROD)  2.356392 2  0.3078 
D(LTDR)  1.941955 2  0.3787 

    
    All  6.139550 6  0.4077 
    
        

Dependent variable: D(LTDR)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(VAR)  1.564772 2  0.4573 

D(ROD)  3.072063 2  0.2152 
D(MFR)  0.059709 2  0.9706 

    
    All  3.768088 6  0.7080 
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 قياس وتحميل اثر المخاطر المصرفية عمى ربحية مصرف الشرق الاوسط : ثانيا  

 

 الاستقرارية  -1

( استقر عند الفرق الاول LTDR( نلاحظ ان المتغير )11، 11،  11، 11من الجداول رقم )   

( MFR%( ، و نلاحاظ ان المتغيار )1وبدون وجود قاطع ولا اتجاا  عاام وعناد مساتوم المةنويا  )

%( ، 1استقر عند الفرق الاول ايضاً وبدون  وبوجود قاطع ولا اتجا  عام وعند مستوم المةنوي  )

( عنااد الفاارق الاول وباادون وجااود قاااطع ولا اتجااا  عااام RODكمااا نلاحااظ ايضاااً اسااتقرار المتغياار )

د ( عند الفرق الثاان  و بوجاو VAR%( ، بينما نلاحظ استقرار المتغير )1وعند مستوم المةنوي  )

 %( .1قاطع فقط وعند مستوم المةنوي  )

  (LTDR( نتائج اختبار الاستقراري  لممتغير )11جدول رقم )                  

 
Null Hypothesis: D(LTDR) has a unit root  

Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.582601  0.0112 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LTDR,2)   
Method: Least Squares   
Date: 07/04/22   Time: 23:58   

Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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     D(LTDR(-1)) -0.300818 0.116479 -2.582601 0.0139 
     
     R-squared 0.151913     Mean dependent var -0.061664 

Adjusted R-squared 0.151913     S.D. dependent var 2.009063 
S.E. of regression 1.850178     Akaike info criterion 4.094405 
Sum squared resid 126.6569     Schwarz criterion 4.137499 
Log likelihood -76.79369     Hannan-Quinn criter. 4.109737 
Durbin-Watson stat 1.757245    

           

 

 

 

 (MRF( نتائج اختبار الاستقراري  لممتغير )11جدول رقم )                 

 
Null Hypothesis: D(MFR) has a unit root  

Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.244384  0.0257 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(MFR,2)   
Method: Least Squares   
Date: 07/05/22   Time: 00:01   

Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(MFR(-1)) -0.239690 0.106795 -2.244384 0.0309 
     
     R-squared 0.119828     Mean dependent var -0.001414 

Adjusted R-squared 0.119828     S.D. dependent var 2.462072 
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S.E. of regression 2.309854     Akaike info criterion 4.538209 
Sum squared resid 197.4108     Schwarz criterion 4.581304 
Log likelihood -85.22597     Hannan-Quinn criter. 4.553542 
Durbin-Watson stat 1.792914    

           

 

 (ROD( نتائج اختبار الاستقراري  لممتغير )11جدول رقم )                    

 
Null Hypothesis: D(ROD) has a unit root  

Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.703918  0.0082 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(ROD,2)   
Method: Least Squares   
Date: 07/05/22   Time: 00:03   

Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(ROD(-1)) -0.322644 0.119325 -2.703918 0.0103 
     
     R-squared 0.163656     Mean dependent var -0.017151 

Adjusted R-squared 0.163656     S.D. dependent var 0.433858 
S.E. of regression 0.396771     Akaike info criterion 1.015047 
Sum squared resid 5.824802     Schwarz criterion 1.058142 
Log likelihood -18.28590     Hannan-Quinn criter. 1.030380 
Durbin-Watson stat 1.747070    
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 (VAR( نتائج اختبار الاستقراري  لممتغير )11جدول رقم )                      

 
 

Null Hypothesis: D(VAR,2) has a unit root  
Exogenous: Constant   

Lag Length: 7 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.099077  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.670170  
 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(VAR,3)   
Method: Least Squares   
Date: 07/08/22   Time: 14:24   

Sample (adjusted): 2012Q4 2020Q1  
Included observations: 30 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(VAR(-1),2) -2.206425 0.432711 -5.099077 0.0000 

D(VAR(-1),3) 1.204233 0.376749 3.196377 0.0043 
D(VAR(-2),3) 1.204228 0.338680 3.555657 0.0019 
D(VAR(-3),3) 1.204224 0.295749 4.071771 0.0005 
D(VAR(-4),3) 0.526430 0.245363 2.145514 0.0438 
D(VAR(-5),3) 0.524871 0.196045 2.677305 0.0141 
D(VAR(-6),3) 0.526415 0.159551 3.299350 0.0034 
D(VAR(-7),3) 0.527959 0.112453 4.694921 0.0001 

C 3975.750 23469.36 0.169402 0.8671 
     
     R-squared 0.817962     Mean dependent var -1.12E-11 

Adjusted R-squared 0.748615     S.D. dependent var 252667.4 
S.E. of regression 126683.2     Akaike info criterion 26.58009 
Sum squared resid 3.37E+11     Schwarz criterion 27.00045 
Log likelihood -389.7014     Hannan-Quinn criter. 26.71457 
F-statistic 11.79509     Durbin-Watson stat 1.998369 
Prob(F-statistic) 0.000003    
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 التكامل المشترك  -2

،  كما  ( نلاحظ  وجود ثلاث متجهات تكاممي  ف  اختبار الاثر11من الجدول )  

وهذا ما يدل عمى  نلاحظ ايضاً وجود متجهين تكامميين ف  اختبار القيم  الةظمى ،

 .وجود علاق  تكاممي  بين متغيرات النموذج القياس 

( نتائج اختبار جوهانسن لمتكامل المشترك11جدول رقم )                           
 

Date: 07/05/22   Time: 00:07   
Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1   

Included observations: 38 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: VAR LTDR MFR ROD    
Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.618998  75.76909  47.85613  0.0000 

At most 1 *  0.458479  39.10096  29.79707  0.0032 
At most 2 *  0.307375  15.79275  15.49471  0.0451 
At most 3  0.047182  1.836607  3.841466  0.1753 

     
      Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.618998  36.66813  27.58434  0.0026 

At most 1 *  0.458479  23.30822  21.13162  0.0243 
At most 2  0.307375  13.95614  14.26460  0.0559 
At most 3  0.047182  1.836607  3.841466  0.1753 

     
      Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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 تحديد عدد مدد الابطاء المثمى لمنموذج القياسي   -3

ن ان زمنيتا( نلاحظ ان عدد مدد الابطاء المثمى لمنموذج القياس  ه  مدت11من الجدول )    

 ( .HQ( وهنان كوين )AIC( واكايك )SCاستناداً لمةايير سوارتج )

 

 ( مدد الابطاء المثمى 11جدول )                   

VAR Lag Order Selection Criteria     
Endogenous variables: VAR LTDR MFR ROD     

Exogenous variables: C      
Date: 07/05/22   Time: 00:09     
Sample: 2010Q1 2020Q4     
Included observations: 37     

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -885.2897 NA   8.84e+15  48.06971  48.24387  48.13111 
1 -645.0336  415.5781  4.84e+10  35.94776  36.81853  36.25475 
2 -606.0290   59.03393*   1.44e+10*   34.70427*   36.27165*   35.25685* 
3 -592.1743  17.97361  1.76e+10  34.82024  37.08423  35.61840 
       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   
 FPE: Final prediction error     
 AIC: Akaike information criterion     
 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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 الاختبارات التشخيصية   -4

 

( نلاحاااااااااااظ ان النماااااااااااوذج القياسااااااااااا  لا يحتاااااااااااو  11مااااااااااان الجااااااااااادول )  :LMاختباااااااااااار  . أ
( ظهااااااااااااااارت بمقااااااااااااااادار P.valueقيمااااااااااااااا  ) لأن  عماااااااااااااااى مشاااااااااااااااكم  الارتبااااااااااااااااط الاااااااااااااااذات  

 ( . 2.21( وه  اكبر من )2.1111)

 

 
 (LM( اختبار )17جدول )                      

 
 

VEC Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 
Date: 07/05/22   Time: 00:12 
Sample: 2010Q1 2020Q4 
Included observations: 37 

   

   Lags LM-Stat Prob 

   

   1  22.98223  0.1142 
2  13.17100  0.6602 
3  25.42125  0.0627 

   
   

Probs from chi-square with 16 df. 
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( نلاحاااااااااظ خماااااااااو 11مااااااااان الجااااااااادول ) تجاااااااااانس التبااااااااااين :اختباااااااااار عااااااااادم ثباااااااااات  . ب

قيمااااااااااااا   لأن  النماااااااااااااوذج القياسااااااااااااا  مااااااااااااان مشاااااااااااااكم  عااااااااااااادم ثباااااااااااااات تجاااااااااااااانس التبااااااااااااااين 

(P.value)( 2.21( وه  وقل من )2.2221ظهرت بمقدار. ) 

 

 (Heteroskedasticity( اختبار )11جدول )                                    
 

VEC Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 
Date: 07/05/22   Time: 00:15    
Sample: 2010Q1 2020Q4    
Included observations: 37    

      
            

   Joint test:     
      
      Chi-sq df Prob.    
      
       200.0099 180  0.0008    
      
            

   Individual components:    
      
      Dependent R-squared F(18,18) Prob. Chi-sq(18) Prob. 
      
      res1*res1  0.394143  0.650553  0.8149  14.58327  0.6904 

res2*res2  0.356830  0.554799  0.8895  13.20272  0.7794 
res3*res3  0.409001  0.692051  0.7787  15.13305  0.6528 
res4*res4  0.462174  0.859337  0.6244  17.10043  0.5162 
res2*res1  0.373893  0.597171  0.8583  13.83403  0.7398 
res3*res1  0.451708  0.823846  0.6573  16.71320  0.5429 
res3*res2  0.453611  0.830197  0.6514  16.78360  0.5380 
res4*res1  0.436727  0.775339  0.7025  16.15891  0.5815 
res4*res2  0.462862  0.861721  0.6222  17.12591  0.5145 
res4*res3  0.488808  0.956213  0.5373  18.08591  0.4500 
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( نلاحااااااااظ اسااااااااتقرار 1ماااااااان الشااااااااكل رقاااااااام ) اختبااااااااار اسااااااااتقرارية النمااااااااوذج ككاااااااال : . ت

 تقع داخل دائرة الوحدة . جميةاً  الجذور لأن  النموذج القياس  

 
  النموذج استقراري ( 1) شكل                  
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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  ماموتواختبار سببية تودا يا  -5

 

 حصائ  :التحميل الا . أ

( لممتغيااااااااااااااااارات (P.value( نلاحاااااااااااااااااظ ان قااااااااااااااااايم 11مااااااااااااااااان الجااااااااااااااااادول رقااااااااااااااااام )      

( والتااااااااااااااااااا  تمثااااااااااااااااااال م شااااااااااااااااااارات لممخااااااااااااااااااااطر VAR  ،LTDR  ،MFRالمساااااااااااااااااااتقم  )

( أ  انهااااااااااا  ياااااااااار مةنوياااااااااا  2.21المصاااااااااارفي  ظهاااااااااارت جميةهااااااااااا بقاااااااااايم اكباااااااااار ماااااااااان )

وهاااااااااااااااذا ماااااااااااااااا يةنااااااااااااااا  ان المتغيااااااااااااااارات المساااااااااااااااتقم  لا تسااااااااااااااابب المتغيااااااااااااااار المساااااااااااااااتقل 

 . ماموتوناداً  الى اختبار سببي  تودا يااست

 

 التحميل الاقتصاد  : . ب

المتغياااااااااارات  ن  أوالااااااااااذ  اظهاااااااااار باااااااااا اموتوتنادا لاختبااااااااااار سااااااااااببي  تااااااااااودا ياماااااااااااساااااااااا      

المساااااااااااتقم  )عينااااااااااا  مااااااااااان م شااااااااااارات المخااااااااااااطر المصااااااااااارفي ( لا تسااااااااااابب او لا تااااااااااا ثر 

مااااااااااادة الدراسااااااااااا  ،  مااااااااااانعماااااااااااى ربحيااااااااااا  مصااااااااااار  الشااااااااااارق الاوساااااااااااط فااااااااااا  الةاااااااااااراق 

ظاااااااااااااام ويةاااااااااااااود السااااااااااااابب فااااااااااااا  ذلاااااااااااااك وفاااااااااااااق المنظاااااااااااااور الاقتصااااااااااااااد  الاااااااااااااى ان الن

لا يتااااااااااأثر ببيئاااااااااا  الةماااااااااال  حتااااااااااى أناااااااااا    ياااااااااار المصاااااااااارف  فاااااااااا  الةااااااااااراق هااااااااااو نظااااااااااام 

 )السوق( .
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واموتايام ( نتائج نموذج تود11جدول )  
 

                          VEC Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 
Date: 07/05/22   Time: 00:16  
Sample: 2010Q1 2020Q4  
Included observations: 37  

    
        

Dependent variable: D(VAR)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(LTDR)  6.669295 2  0.0356 

D(MFR)  7.835541 2  0.0199 
D(ROD)  1.667788 2  0.4344 

    
    All  10.05879 6  0.1222 
    
        

Dependent variable: D(LTDR)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(VAR)  1.923666 2  0.3822 

D(MFR)  3.116883 2  0.2105 
D(ROD)  3.697406 2  0.1574 

    
    All  5.189996 6  0.5197 
    
    Dependent variable: D(MFR)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(VAR)  0.248788 2  0.8830 

D(LTDR)  0.187023 2  0.9107 
D(ROD)  1.006929 2  0.6044 

    
    All  1.701923 6  0.9450 
    
    Dependent variable: D(ROD)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(VAR)  0.003925 2  0.9980 

D(LTDR)  0.525210 2  0.7690 
D(MFR)  0.874353 2  0.6459 

    
    All  3.520802 6  0.7412 
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 المصرف التجاري العراقي نتائج قياس وتحميل اثر المخاطر المصرفية عمى ربحية   : ثالثا  

 

 الاستقرارية  -1

( استقر عند الفرق الاول LTDR( نلاحظ ان المتغير )02،02،00،02من الجداول رقم )    

المتغير %( ، بينما نلاحظ ان 2وبدون وجود قاطع ولا اتجاه عام وعند مستوى المعنوية )

(MFR( استقر عند الفرق الثاني وبوجود قاطع فقط وعند مستوى المعنوية )كما نلاحظ 2 ، )%

( عند الفرق الثاني وبوجود قاطع فقط وعند مستوى المعنوية RODايضاً استقرار المتغير )

( عند الفرق الاول وبدون وجود قاطع واتجاه ولا VAR%( ، بينما نلاحظ استقرار المتغير )2)

 %( .2تجاه عام وعند مستوى المعنوية )ا

 

 
             (LTDR( نتائج اختبار الاستقرارية لممتغير )02جدول رقم )

 
Null Hypothesis: D(LTDR) has a unit root  

Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.140108  0.0327 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LTDR,2)   
Method: Least Squares   
Date: 07/04/22   Time: 23:39   

Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1  
Included observations: 38 after adjustments  
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     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LTDR(-1)) -0.220432 0.103000 -2.140108 0.0390 
     
     R-squared 0.110093     Mean dependent var -0.009507 

Adjusted R-squared 0.110093     S.D. dependent var 1.203761 
S.E. of regression 1.135567     Akaike info criterion 3.118104 
Sum squared resid 47.71193     Schwarz criterion 3.161198 
Log likelihood -58.24398     Hannan-Quinn criter. 3.133437 
Durbin-Watson stat 1.806740    

           

 (MRF( نتائج اختبار الاستقرارية لممتغير )02جدول رقم )                    

 
Null Hypothesis: D(MFR,2) has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.574354  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.639407  
 5% level  -2.951125  
 10% level  -2.614300  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(MFR,3)   
Method: Least Squares   
Date: 07/04/22   Time: 23:41   

Sample (adjusted): 2011Q4 2020Q1  
Included observations: 34 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(MFR(-1),2) -1.798147 0.209712 -8.574354 0.0000 

D(MFR(-1),3) 0.798074 0.179909 4.435991 0.0001 
D(MFR(-2),3) 0.797075 0.147279 5.412020 0.0000 
D(MFR(-3),3) 0.796076 0.105259 7.563048 0.0000 

C -0.220766 1.255728 -0.175807 0.8617 
     
     R-squared 0.831788     Mean dependent var -2.83E-15 

Adjusted R-squared 0.808587     S.D. dependent var 16.68201 
S.E. of regression 7.298512     Akaike info criterion 6.948271 
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Sum squared resid 1544.780     Schwarz criterion 7.172736 
Log likelihood -113.1206     Hannan-Quinn criter. 7.024820 
F-statistic 35.85049     Durbin-Watson stat 2.001989 
Prob(F-statistic) 0.000000    

           

 

 (ROD( نتائج اختبار الاستقرارية لممتغير )00جدول رقم )                   

 
Null Hypothesis: D(ROD,2) has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 7 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.720824  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.670170  
 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(ROD,3)   
Method: Least Squares   
Date: 07/04/22   Time: 23:42   

Sample (adjusted): 2012Q4 2020Q1  
Included observations: 30 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(ROD(-1),2) -4.115348 0.533019 -7.720824 0.0000 

D(ROD(-1),3) 3.107583 0.492696 6.307305 0.0000 
D(ROD(-2),3) 3.094532 0.459871 6.729136 0.0000 
D(ROD(-3),3) 3.081481 0.425118 7.248539 0.0000 
D(ROD(-4),3) 1.007445 0.294512 3.420732 0.0026 
D(ROD(-5),3) 1.020286 0.223863 4.557642 0.0002 
D(ROD(-6),3) 1.006896 0.185923 5.415676 0.0000 
D(ROD(-7),3) 0.993506 0.139853 7.103909 0.0000 

C 0.050335 0.061718 0.815554 0.4239 
     
     R-squared 0.904336     Mean dependent var 2.21E-16 

Adjusted R-squared 0.867892     S.D. dependent var 0.885155 
S.E. of regression 0.321724     Akaike info criterion 0.813081 
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Sum squared resid 2.173635     Schwarz criterion 1.233440 
Log likelihood -3.196210     Hannan-Quinn criter. 0.947557 
F-statistic 24.81468     Durbin-Watson stat 2.049529 
Prob(F-statistic) 0.000000    

           

 

 (VAR( نتائج اختبار الاستقرارية لممتغير )02جدول رقم )              

 
Null Hypothesis: D(VAR) has a unit root  

Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.586928  0.0111 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(VAR,2)   
Method: Least Squares   
Date: 07/04/22   Time: 23:44   

Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(VAR(-1)) -0.292321 0.112999 -2.586928 0.0138 
     
     R-squared 0.152679     Mean dependent var -19.83191 

Adjusted R-squared 0.152679     S.D. dependent var 837.6679 
S.E. of regression 771.0734     Akaike info criterion 16.15941 
Sum squared resid 21998507     Schwarz criterion 16.20250 
Log likelihood -306.0287     Hannan-Quinn criter. 16.17474 
Durbin-Watson stat 1.772261    
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 التكامل المشترك   -2

، وىنننناا مننننا ينننندل عمنننن  وجننننود  اختبننننار الاثننننر( نلاحننننظ متجيننننين تكننننامميين فنننني 02مننننن الجنننندول )

 علاقة تكاممية بين متغيرات النمواج القياسي .

 

  ( نتائج اختبار جوىانسن لمتكامل المشترك02جدول رقم )     
 
 

Date: 07/04/22   Time: 23:45   
Sample (adjusted): 2010Q4 2020Q1   

Included observations: 38 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: VAR LTDR MFR ROD    
Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.434921  55.02470  47.85613  0.0092 

At most 1 *  0.385146  33.33469  29.79707  0.0188 
At most 2  0.255835  14.85259  15.49471  0.0623 
At most 3  0.090960  3.623897  3.841466  0.0570 

     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None  0.434921  21.69001  27.58434  0.2367 

At most 1  0.385146  18.48209  21.13162  0.1128 
At most 2  0.255835  11.22869  14.26460  0.1431 
At most 3  0.090960  3.623897  3.841466  0.0570 

     
      Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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 تحديد عدد مدد الابطاء المثمى لمنموذج القياسي   -3

( نلاحننننننننننننظ ان عنننننننننننندد منننننننننننندد الابطننننننننننننا  المثمنننننننننننن  لمنمننننننننننننواج القياسنننننننننننني 02مننننننننننننن الجنننننننننننندول )   

( وىنننننننننننان كننننننننننوين AIC( واكايننننننننننك )SCن اسننننننننننتناداً لمعننننننننننايير سننننننننننوارتج )ان زمنيتنننننننننناىنننننننننني منننننننننندت

(HQ. ) 

 

 الابطا  الزمنية المثم ( تحديد عدد مدد 02جدول رقم )                                   
 
 

VAR Lag Order Selection Criteria     
Endogenous variables: VAR LTDR MFR ROD     

Exogenous variables: C      
Date: 07/04/22   Time: 23:47     
Sample: 2010Q1 2020Q4     
Included observations: 37     

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -705.0150 NA   5.18e+11  38.32513  38.49929  38.38653 
1 -560.2844  250.3448  4.96e+08  31.36672  32.23749  31.67371 
2 -495.4252   98.16527*   36542260*   28.72569*   30.29307*   29.27826* 
3 -485.5739  12.78003  55484142  29.05805  31.32204  29.85621 
       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   
 FPE: Final prediction error     
 AIC: Akaike information criterion     
 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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 الاختبارات التشخيصية  -4

 

( نلاحظ ان النمواج القياسي لا يحتوي عم  مشكمة الارتباط 02من الجدول ) : LMاختبار  . أ

 (. 2.22( وىي اكبر من )2.0220( ظيرت بمقدار )P. valueقيمة ) لأن  الااتي 

 
 

 (LM( اختبار )02جدول )                        
 

 
 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 
Date: 07/04/22   Time: 23:49 
Sample: 2010Q1 2020Q4 
Included observations: 38 

   

   Lags LM-Stat Prob 

   

   1  12.54200  0.7059 
2  2.731527  0.9999 
3  13.29443  0.6511 

   
   

Probs from chi-square with 16 df. 
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( نلاحننننننننننظ خمننننننننننو 00مننننننننننن الجنننننننننندول ) اختبااااااااااار عاااااااااادم  ثبااااااااااات تجااااااااااانس التباااااااااااين : . ب

قيمنننننننننننننننة  لأن  النمنننننننننننننننواج القياسننننننننننننننني منننننننننننننننن مشنننننننننننننننكمة عننننننننننننننندم ثبنننننننننننننننات تجنننننننننننننننانس التبننننننننننننننناين 

(P.value( ظيرت بمقدار )2.22( وىي وقل من )2.2220. ) 

 
 (Heteroskedasticity( اختبار )00جدول )             

 
VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 

Date: 07/04/22   Time: 23:53    
Sample: 2010Q1 2020Q4    
Included observations: 38    

      
            

   Joint test:     
      
      Chi-sq df Prob.    
      
       231.0039 160  0.0002    
      
            

   Individual components:    
      
      Dependent R-squared F(16,21) Prob. Chi-sq(16) Prob. 
      
      res1*res1  0.719021  3.358664  0.0052  27.32279  0.0380 

res2*res2  0.778010  4.599934  0.0007  29.56439  0.0204 
res3*res3  0.737527  3.688013  0.0030  28.02602  0.0314 
res4*res4  0.555254  1.638624  0.1433  21.09966  0.1747 
res2*res1  0.644206  2.376432  0.0323  24.47983  0.0795 
res3*res1  0.701502  3.084521  0.0085  26.65709  0.0455 
res3*res2  0.655445  2.496757  0.0255  24.90690  0.0715 
res4*res1  0.529582  1.477575  0.1986  20.12413  0.2147 
res4*res2  0.617302  2.117097  0.0541  23.45748  0.1020 
res4*res3  0.384493  0.819887  0.6532  14.61072  0.5533 
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( نلاحنننننننننظ اسنننننننننتقرار 2منننننننننن الشنننننننننكل رقنننننننننم ) اختباااااااااار اساااااااااتقرارية  النماااااااااوذج ككااااااااال : . ت

 تقع داخل دائرة الوحدة . جميعاً  الجاور لأن  النمواج القياسي 

 
 ( استقرارية النمواج 2شكل )                 
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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  اموتواختبار سببية  تودا يام  -5

 

  التحميل الاحصائي : . أ

( لممتغينننننننننننننننننرات (P.value( نلاحنننننننننننننننننظ ان قنننننننننننننننننيم 02منننننننننننننننننن الجننننننننننننننننندول رقنننننننننننننننننم )      

( والتننننننننننننننننننني تمثنننننننننننننننننننل م شنننننننننننننننننننرات لممخننننننننننننننننننناطر VAR  ،LTDR  ،MFRالمسنننننننننننننننننننتقمة )

( أي انيننننننننننا  يننننننننننر معنويننننننننننة 2.22المصننننننننننرفية ظيننننننننننرت جميعيننننننننننا بقننننننننننيم اكبننننننننننر مننننننننننن )

وىننننننننننننننناا منننننننننننننننا يعنننننننننننننننني ان المتغينننننننننننننننرات المسنننننننننننننننتقمة لا تسنننننننننننننننبب المتغينننننننننننننننر المسنننننننننننننننتقل 

 . اموتور سببية تودا ياماستناداً  ال  اختبا

 

 التحميل الاقتصادي : . ب

المتغينننننننننرات  ن  أوالننننننننناي اظينننننننننر بننننننننن اموتوتنادا لاختبنننننننننار سنننننننننببية تنننننننننودا يامننننننننناسننننننننن       

المسنننننننننننتقمة )عيننننننننننننة منننننننننننن م شنننننننننننرات المخننننننننننناطر المصنننننننننننرفية( لا تسنننننننننننبب و لا تننننننننننن ثر 

مننننننننندة الدراسنننننننننة ، ويعنننننننننود السنننننننننبب  فنننننننننيالعراقننننننننني  التجننننننننناري عمننننننننن  ربحينننننننننة المصنننننننننر 

فننننننننني النننننننننك وفنننننننننق المنظنننننننننور الاقتصنننننننننادي الننننننننن  ان النظنننننننننام المصنننننننننرفي فننننننننني العنننننننننراق 

 ة العمل )السوق( .لا يتأثر ببيئ حت  أنو    ير متطورىو نظام 
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  ماموتويا ( نتائج نمواج تودا02جدول )                                       
 

                   VEC Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 
Date: 07/04/22   Time: 23:51  
Sample: 2010Q1 2020Q4  
Included observations: 37  

    
    Dependent variable: D(VAR)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(LTDR)  0.393061 2  0.8216 

D(MFR)  0.509869 2  0.7750 
D(ROD)  1.887324 2  0.3892 

    
    All  2.152889 6  0.9051 
    
        

Dependent variable: D(LTDR)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(VAR)  0.280511 2  0.8691 

D(MFR)  0.817774 2  0.6644 
D(ROD)  1.581375 2  0.4535 

    
    All  1.826493 6  0.9349 
    
    Dependent variable: D(MFR)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(VAR)  0.021000 2  0.9896 

D(LTDR)  3.216221 2  0.2003 
D(ROD)  0.828540 2  0.6608 

    
    All  3.392894 6  0.7582 
    
    Dependent variable: D(ROD)  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    D(VAR)  1.888190 2  0.3890 

D(LTDR)  10.56554 2  0.0051 
D(MFR)  3.391918 2  0.1834 

    
    All  11.20023 6  0.0824 
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  تنننننننننننننننننن  والتننننننننننننننننني الدراسنننننننننننننننننة فرضنننننننننننننننننية ننفننننننننننننننننني سنننننننننننننننننابقاً  ورد منننننننننننننننننا الننننننننننننننننن  اسنننننننننننننننننتناداً      

 التجارينننننننننننة المصنننننننننننار  ربحينننننننننننة عمننننننننننن  اً وطرديننننننننننن اً مباشنننننننننننر  اً تنننننننننننأثير  المصنننننننننننرفية لممخننننننننننناطر ن  أ)

    ( .0202 -0222) لممدة العينة لمصار 

 العراقننننننننني فننننننننني النظنننننننننام المصنننننننننرفيعننننننننندم تنننننننننأثر المصنننننننننار  ببيئنننننننننة السنننننننننوق يرجنننننننننع سنننننننننبب  و

)مصنننننننننننر  بغنننننننننننداد ،  الدراسنننننننننننةالمصنننننننننننار  عيننننننننننننة لننننننننننناات المصنننننننننننار  التجارينننننننننننة ومنينننننننننننا وبا

انتينننننننننننناج المصننننننننننننار  مصننننننننننننر  الشننننننننننننرق الاوسننننننننننننط ، مصننننننننننننر  التجنننننننننننناري العراقنننننننننننني( النننننننننننن  

فنننننننننني  توسننننننننننعيا وضننننننننننع التجاريننننننننننة سياسننننننننننة حمائيننننننننننو وانكماشننننننننننية مننننننننننن الناحيننننننننننة الائتمانيننننننننننة 

منننننننننننو القننننننننننرولا خوفنننننننننناً مننننننننننن الخسننننننننننائر الائتمانيننننننننننة المحتممننننننننننة ، وكننننننننننالك ضننننننننننع  السننننننننننيولة 

ليننننننننننناه المصنننننننننننار  بسنننننننننننبب اسنننننننننننعار الفائننننننننننندة المتدنينننننننننننة التننننننننننني لا تشنننننننننننجع الجمينننننننننننور عمننننننننننن  

الاينننننننننداع لننننننننندى تمنننننننننك المصنننننننننار  وىننننننننناه السنننننننننمة تمتننننننننناز بينننننننننا المصنننننننننار  العراقينننننننننة بشننننننننننكل 

الاسننننننننننواق الماليننننننننننة تعاملاتيننننننننننا فنننننننننني  وقمننننننننننةعننننننننننام والمصننننننننننار  التجاريننننننننننة بشننننننننننكل خننننننننننا  ، 

منننننننننن بينننننننننع وشنننننننننرا  الاسنننننننننيم والسنننننننننندات لممسنننننننننتثمرين واقتصنننننننننار عممينننننننننا عمننننننننن  شنننننننننرا  وبينننننننننع 

السنننننننننننندات الحكومينننننننننننة المضنننننننننننمونة وكنننننننننننالك شنننننننننننرا  وبينننننننننننع العمنننننننننننلات الاجنبينننننننننننة )الننننننننننندولار( 

مننننننننننن مننننننننننزاد العممننننننننننة ، وكننننننننننل ىنننننننننناه الاسننننننننننباب أدت النننننننننن  تراجننننننننننع وانعنننننننننندام اثننننننننننر المخنننننننننناطر 

الوضنننننننننننع الامنننننننننننني والسياسننننننننننني  عننننننننننننفضنننننننننننلا المصنننننننننننرفية عمننننننننننن  ربحينننننننننننة ىننننننننننناه المصنننننننننننار  

 ينننننننننر المسنننننننننتقر كوننننننننننو يمعنننننننننب دوراً كبينننننننننراً فننننننننني زعزعنننننننننة ثقنننننننننة المنننننننننودعين والمتعننننننننناممين منننننننننع 

 المصار  التجارية من الزبائن المحميين او الدوليين .
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 المبحث الاول

 

 الاستنتاجات

 

النظعععععععععي  اللذعععععععععر ا   يلععععععععع ا  اللذعععععععععير  التجيريععععععععع   تطععععععععع ر ضععععععععع  يرجععععععععع   ععععععععع    .1

 الى : لذير  ال ين  لنهي 

ثقععععععععع  الجلهععععععععع ر  عععععععععا ال عععععععععرا   يللذعععععععععير  التجيريععععععععع  لععععععععع  ني يعععععععععع   ضععععععععع   - أ

الايعععععععععهااي     عععععععععع ا لعععععععععي يعععععععععهع تمععععععععع  اللذعععععععععير  ت عععععععععينا ه لعععععععععي  لععععععععع   مععععععععع  

 الايهااي  .

  هيلعععععععععع  جععععععععععها  اليعععععععععع  الععععععععععي اللذععععععععععير  التجيريعععععععععع   ععععععععععا ال ععععععععععرا  عععععععععععا اليعععععععععع   -  

  غير ل اك   لتط را  ال يئ  اللذر ي  اله لي  .

الععععععععععععى    ؤ هار   العععععععععععع   يج ععععععععععععي لعععععععععععع  الجلهعععععععععععع ر يمجععععععععععععكثععععععععععععر  الععععععععععععر تي  الا -  

لتل يعععععععععععي لمعععععععععععيري ه   عععععععععععي ل اي لععععععععععع  ه   المجععععععععععع   العععععععععععى  ىلذعععععععععععيهر ا عععععععععععر 

 القطيع اللذر ا .

  ضعععععععععععع  يم عععععععععععع  ه ر لهعععععععععععع   ععععععععععععا اععععععععععععه  الا ععععععععععععتقرار الالنععععععععععععا  ال يي ععععععععععععا  - ث

 رغ   الجله ر لمت يلي ل  القطيع اللذر ا .
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( لملتغيعععععععععععرا  (P.valueظهعععععععععععر   عععععععععععي   يل ت  ل جععععععععععع  نلععععععععععع     ععععععععععع  ي  تععععععععععع ها ييلععععععععععع .2

(  التعععععععععععععععععععا تلثعععععععععععععععععععي لؤمعععععععععععععععععععرا  لمل عععععععععععععععععععيطر VAR   LTDR   MFRالل عععععععععععععععععععتقم   

( أ  انهععععععععي غيععععععععر ل ن يعععععععع   ععععععععع ا لععععععععي 0...اللذععععععععر ي  جلي هععععععععي  قععععععععي  اك ععععععععر لعععععععع   

لملذعععععععععععير  العععععععععععث ث  التعععععععععععي  ي نعععععععععععا ا  اللتغيعععععععععععرا  الل عععععععععععتقم  لا ت ععععععععععع   اللتغيعععععععععععر 

 اللذعععععععععععر  ال را عععععععععععا لمتجعععععععععععير    لذعععععععععععر  المعععععععععععر  الا  عععععععععععط   لذعععععععععععر   غعععععععععععهاه( 

. 

 العععععععع   اظهععععععععر  ععععععععي  اللتغيععععععععرا    يل ت عععععععع  ي  تعععععععع ها ييلععععععععا ععععععععتنيها لا ت ععععععععير نلعععععععع     .3

لا تعععععععععععؤثر    الل عععععععععععتقم   اينععععععععععع  لععععععععععع  لؤمعععععععععععرا  الل عععععععععععيطر اللذعععععععععععر ي ( لا ت ععععععععععع  

امععععععععى ر  يعععععععع  لذععععععععير  ال ينعععععععع   عععععععع ي لععععععععه  الهرا عععععععع     ي عععععععع ه ال عععععععع    ععععععععا  لعععععععع  

النظععععععععي  اللذععععععععر ا  ععععععععا ال ععععععععرا  ععععععععع  نظععععععععي   أ     عععععععع  اللنظعععععععع ر الا تذععععععععيه  الععععععععى 

   ( .لا يتأثر   يئ  ال لي  ال   تى أنه   غير لتط ر
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 الثانيالمبحث 

 

 التوصيات

 

صاااااااادمثاااااااا  م  اااااااال ثماعااااااااالةمهوااااااااعمالمصرااااااااعرمقالو ااااااااا مالص اااااااار  م اااااااا مال اااااااارا م .1

ال صاااااااااااا مالص اااااااااااار  مع  ع ماااااااااااا مالاااااااااااا مال  ااااااااااااا مالص  صااااااااااااتمعق  اااااااااااالثمال و  اااااااااااااتم

الص ااااااااااااااار  عماللعل اااااااااااااااعمعانق  اااااااااااااااالمعااااااااااااااادمال صااااااااااااااا مالاااااااااااااااعر  معالااااااااااااااارع  دمانلار م

 .الوا  م

مااااااااااااااااانبماناااااااااااااااااا هصاراتمانم ق اااااااااااااااااعمالصقا ااااااااااااااااارةم ااااااااااااااااا مصث مااااااااااااااااا مالو اعااااااااااااااااااتم .2

 ماااااااااااااانبمص رااااااااااااااامالثقااااااااااااااراتمع ااااااااااااااع رم اااااااااااااار مال صاااااااااااااا م،معال اااااااااااااا مان   ااااااااااااااال عم

انلثاااااااااااراتمال رل ااااااااااعمال ااااااااا مقاااااااااالعر ام   ااااااااالممعمللأ اااااااااارالعقال اااااااااال م ااااااااااع رمالااااااااالثع م

 ا عم ملمو ا مالص ر  م.،معال  م

ااااااااام مصاااااااا مالو ااااااااا مق صم ااااااااعما اااااااا عم اااااااااص ملم  ااااااااا مالص اااااااار  مال را اااااااا مقصااااااااام   .3

 ص غ راتمالق ئعمالص ر  عمال الص عمالص مللةم.م

 اااااااااااا مال اااااااااااارا مقال ر وااااااااااااعمال اااااااااااا م م مرااااااااااااام اااااااااااالع ممعا اااااااااااا عمالا ااااااااااااااعمال ول اااااااااااا .4

مكااااااااا لاةعانع صاااااااااالمعم ااااااااا مم عصماااااااااالو اااااااااا مالص ااااااااار  مع  اااااااااا  معمااااااااا مااااااااااا ورارم

ااااااااااا رممماااااااااا مالص اااااااااارعةمال واااااااااال مصاااااااااادمثاااااااااا  ما ااااااااااااعصرصااااااااااعم اااااااااا مال  ااااااااااا مع

 .كصام عمال ا م  ماللع مالص ولصعمال ائلةم
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انق  ااااااااااااااالمعاااااااااااااادمال اااااااااااااارع مال  م   ااااااااااااااعمال اااااااااااااا م  ر اااااااااااااارامالص ااااااااااااااار معماااااااااااااا م .5

اعمال ااااااااااالمص راااااااااااامصصاااااااااااام اااااااااااار معصم ااااااااااااتمك اااااااااااصا اتملورع ااااااااااارامالصو ر ااااااااااا دم

لمقال ائاااااااااالةمعماااااااااا مالاااااااااااع مان  ااااااااااراةمع صع اااااااااا مالص ااااااااااار  معالاااااااااان ماااااااااااع م  ااااااااااعم

 ق ك معا معال  ا مالص ر  مق ك مثا م.

ل ائاااااااااالةمالصص ع ااااااااااعمعماااااااااا مالعلائاااااااااا م اااااااااا مالص اااااااااااار ماعااااااااااالةمال  اااااااااارمق ااااااااااا ارما .6

ع  ااااااااارمصعاكقاااااااااعملمص اااااااااار مان م ص اااااااااعم ا  ااااااااا مال مار اااااااااعمكع راااااااااام  ااااااااارمصم  اااااااااعم

ع اااااااااااا مصااااااااااادما اااااااااااالما ااااااااااا ماناااااااااااااقابمال ااااااااااا م اااااااااااال  معااااااااااادمالص ااااااااااااار ماللعل اااااااااااعم

الصااااااااااعلع دمالااااااااااا مال ااااااااااا ع معااااااااااادما اااااااااالا ماصاااااااااااعالر م ااااااااااا مالص اااااااااااار مال مار اااااااااااعم

مال را  عم.

 



 
 

 

   صادر الم
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Abstract : 

It appeared to us from a study of the impact of banking risks on the profitability of 
some Iraqi commercial banks, the study sample. To achieve the objective of the 
study, quarterly and annual data were collected for a sample of three commercial 
banks during the period between 2010 and 2020. The data was mainly collected 
from the final accounts and financial statements of the study sample banks. The 
dependent variable represented by bank profitability was measured using the rate 
of return on deposits ROD, while the independent variables represented by credit 
risk, liquidity risk and market risk were measured using the loan-to-deposit ratio 
LTDR, cash balance ratio MFR, value at risk VAR respectively, as they are 
considered the most influential on level of the Iraqi banking system. For the 
purpose of data analysis, the Toda-Yamamoto causal model was used To test 
the relationship between the dependent variables and the dependent variable, By 
relying on the statistical program EViews12 in data analysis. The results of the 
study showed that the independent variables that represent indicators of banking 
risks are all with a value greater than (0.05), that is, they are not significant, that 
is, they do not cause the independent variable of the banks in the study sample, 
that is, they do not cause or affect the profitability of the banks in the study 
sample, as shown by the Toda Yamamoto causality test. This is because of the 
lack of development of the banking system in Iraq. 

 

Keywords: banking risks, bank profitability, credit risk, liquidity risk, market risk, 
commercial banks, Toda Yamamoto model. 
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