
 

 

 ٚىاهح اٌزؼ١ٍُ اٌؼبٌٟ ٚاٌجؾش اٌؼٍّٟ
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 ح ــً يؼالجــفً ـاٌ المصشفــالائرً شــأث
 يٍ           ذجـنهً اد انؼشالًصً الالرـف حانانثط 

 (4040ـ  4002 )
 

 هٍبٌخ رملَ ثٙب اٌطبٌت

 ؽّٓ فوط ٍٍٙٛ الاى٠وعبٚٞػجلاٌو

 

 عبِؼخ ثبثً  –اٌٝ ِغٌٍ و١ٍخ الاكاهح ٚالالزٖبك 

  ٟٚ٘ عيء ِٓ ِزطٍجبد كهعخ اٌّبعَز١و فٟ اٌؼٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّٖوف١خ

 
 تإشراف

 أ.و كريى عثيش انعزاوي
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 صَدَقَ اللهُ العَلِيُّ العَظِيمْ
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 اقرار المشرف
ن السرووووووورعا عوووووووا    ل ووووووو  ال   لووووووو  الائتسووووووو )اثر بووووووووالسوسوووووووو   الرسههههههه ل   ن  أشههههههه   أ      

عبووووووووج التههههههههه  اهههههههه م   هههههههه  الظ لهههههههه    (2020-2004عووووووووا الاعتروووووووو م ال راعووووووووا ل سووووووووجة  وووووووو  

قههههههه   هههههههري  حهههههههم اشهههههههرامه مهههههههه قدهههههههؼ ال مهههههههؾم الس ل ههههههه   السرهههههههر    /  م ههههههه   (الووووووور س  عووووووور  سووووووو  و

  م هههههههههههه     هههههههههههه   جههههههههههههه  ههههههههههههز  مههههههههههههؽ متظم هههههههههههه ي   هههههههههههه  در هههههههههههه  الس  دههههههههههههت ر مههههههههههههه  –الادارة  الاقترهههههههههههه د 

 السرر    ،  لأ مه  ق م .ال مؾم الس ل     

 

 

 السذرف                                                                             
 السد ع  الاست ذ                                                                                     

  ريؼ عب س ال زا ي                                                                               
 
 

 

 

 توصية رئيس القسم 
  ش ً  عمى  ؾص   الاست ذ السذرف ارشح جذه الرس ل  لمسش قذ  . 

 

 

 

 

 

  السد ع  ال  تؾرالاست ذ                                                                                   
 اس   مشذ  محمد                                                                                       

 

 

 

 

 

 



 

 اقرار خبير الاستلال الالكتروني 

الائتس ن السررعا عا    ل   ال   ل  عا الاعتر م ال راعا  بو)اثرالرس ل  السؾسؾم   ن  أ اش       
ق   ؼ  ح ي   د    )عبج الر س  عر  س  و(    الظ ل    الته  ا م (2020-2004  ل سجة   

 الاستلال م     حم اشرامه حتى اص حم مؤجم  لمسش قذ   لأ مه  ق م . 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 : التؾق ع                                
 : الاسؼ                              
 : هال مس الما                                     
 : ال شؾان                              
 : الت ريخ                             

 

 

 

 

 



 

 اقرار الخبير الاحصائي 

الائتس ن السررعا عا    ل   ال   ل  عا الاعترو م  اثر الرس ل  السؾسؾم   ه أن   أش       

قهه   س  عوور  سوو  و()عبووج الوور التههه  اهه م   هه  الظ لهه   (2020-2004  ال راعووا ل سووجة  وو 
الاخظهه   الاحرهه ح  ،  لأ مههه  را  ت هه  مههؽ الش ح هه  الاحرهه ح    أصهه حم سههم س  مههؽ

 .  ق م
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الخبير الاحصائي 
 
 
 
 
 

 



 

 اقرار الخبير اللغوي 
الائتسوووو ن السروووورعا عووووا    ل وووو   ال   لوووو   بووووو )اثوووور الرسهههه ل  السؾسههههؾم  أن  أشهههه        

       التهههههههه  اههههههه م   ههههههه  الظ لههههههه  (2020-2004   عوووووووا الاعترووووووو م ال راعوووووووا ل سوووووووجة  ووووووو
قههههه  را  ت ههههه  مهههههؽ الش ح ههههه  الم ؾيههههه   أصههههه حم   سهههههمؾ   )عبوووووج الووووور س  عووووور  سووووو  و(

 عمسه سم ؼ خ لٍ مؽ الاخظ   الم ؾي  ،  لأ مه  ق م . 
 
 
 
 
 
 
 
 

 : التوقيع
 : الاسم
 : ال  سا ال قب

 : ال شوان
 2222/     /              : الت ريخ
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 الإهذاء
             إلى .....  

 الحُاٌ غير اسمـٓا يٍ لم أجذ اسماً يمـهؤِ                              
 يٍ أَادٌٓا تاسمٓا فٍزْة كم ًًْ ٔحضًَ                             
 يٍ جؼم الله الجُح تحد لذيٍٓا .....                              

 أمي الغالية                                                                                                                                                         
 الى يٍ كههّ الله تالهٍثح ٔانٕلاس              إلى.....

 ٔيٍ ػهًًُ انؼطاء يٍ دٌٔ اَرظاس                              
                               

 
           ٌشحمّ تشحمرّ انٕاسؼح... ٔاسجٕ يٍ الله أٌ

 والدي                                                                                                           
 إلى .....   

 ػضذي ٔساػذي ٔسُذ ظٓشي                              
 شمٕع دستً َٔبراط حٍاذً ...                              

 أخوتي                                                                            
 إلى .....

 أسشذً الحثٍثح ...صٔجرً . أتُائً                             
 إلى .....

 أػـاًَُ ٔنـٕ تكهًح طٍثح كـم يـٍ                             
 لهى يًُ جضٌم انشكش ٔانؼشفاٌ تالجًٍم                            

 الباحث                                                         
 

 



 

   ) 
 

 عرفاٌانشكر وان

احسههههه  ل   ههههه لى  اشهههههتره عمهههههى   سهههههه التهههههه لا   ههههه   لا  حرهههههى عمهههههى  هههههؾ  اه   سههههه م جهههههذه الرسههههه ل  
 ه س ح  ه الذتر ا لا  اخرا . مم

    ر  الامتشههههههه ن الهههههههى الاسهههههههت ذ السدههههههه ع ا اههههههه م  خههههههه لص الذهههههههتر  التاههههههه ي ن  أيدههههههه شه الا   أمههههههه    ههههههه  لا 
  ؾ   ههههه ي ق سهههههه،  ممحؾعههههه يسههههه  ق مهههههه مهههههؽ ل   هههههريؼ عبههههه س ال هههههزا ي( لتىزهههههمه    شهههههراف عمهههههى رسههههه لته   

اج جههههذا الج هههه   رههههؾر ه جههههذه، خههههر سهههه  ز د ههههه  ههههه مههههؽ دعههههؼ عمسههههه  م شههههؾي   اهههه   حههههرص   جهههه ا عمههههى ال  
 له د ام الرح   ال       ال ظ  .  ىا سش

الام ضهههههه  رحهههههه س  اعزهههههه   لجشهههههه  السش قذهههههه  لتىزههههههم ؼ   ذ اهههههه م   لذههههههتر  ال رمهههههه ن الههههههى الاسهههههه  كسهههههه  ا
 الرصهههه شه ال مس هههه  محؾعهههه ي  هههه  مههههه قرا   هههه    اؾيس هههه   ا هههه ا  الس ؾه مههههؽ ههههذللسهههه   ابههههؾل مش قذهههه  رسهههه لته،   

 لاحا  مم ؼ مشه  زي  الذتر  الامتش ن.لاع  رج   رؾر    ال
  م ههههه     ههههه  الاسهههههت ذ  - ايزهههههً  ا اههههه م   لذهههههتر الجزيههههه  الهههههى الدههههه   عس ههههه   م ههههه  الادارة  الاقترههههه د 

السدههههه ع  الههههه  تؾر  ح ههههه ر عمهههههه محمد الههههه ل سه(،  رحههههه س قدهههههؼ ال مهههههؾم الس ل ههههه   السرهههههر    الاسهههههت ذ السدههههه ع  
مهههههؾم الس ل ههههه   السرهههههر    الأم ضههههه  الهههههذيؽ لهههههؾلاجؼ مههههه   شهههههم قدهههههؼ ال    ذاسههههه   مشذههههه  محمد (،  أسههههه  الههههه  تؾر

 ههههؾاد  هههه عؼ عبهههه  ال تههههري ( الش صههههح الامهههه ؽ الههههذي لههههؼ الهههه  تؾر  لاسهههه س  الاسههههت ذ ال ههههؾم مههههه جههههذا الستهههه ن، 
  دخ     رم .   هاعظ     مشه ي خ    ي شه  طمبته

لهههههه يهههههه  ال ههههههؾن  ا اهههههه م  ههههههؾامر الذهههههتر الجزيهههههه  لسهههههؽ مهههههه  ن  أ مهههههؽ د اعههههههه الؾمههههه    ال رمهههههه ن   لجس ههههه  
مهههههؽ   ههههه     ههههه   دعهههههؼ  كسههههه ل مدههههه ر ه ا ههههه اه  سههههه لا شههههه   ال ت  ههههه  السههههه رس الههههه  تؾر   حدههههه ؽ شهههههري  (   

 ال مس    ت  خظؾا   ، مجزاه ل عشه خ ر الجزا  .
 -مههههههه الستت هههههه ي   متت هههههه   م هههههه  الادارة  الاقترهههههه د   ؽيهههههه  الذههههههتر الههههههى  س ههههههع السههههههؾعى ا ؾ ههههههه  جز 
ؾل عمههههى السرهههه در الست ماهههه  الحرهههه لسهههه  ا هههه  ه مههههؽ   هههه  ن يدهههه   عم ههههه هههه (   م هههه     –الستت هههه  السر زيهههه  

  حث.  ل
اقهههههه م شههههههتري   اهههههه يري الههههههى الدههههههم   جشهههههه    ههههههريؼ حدههههههؽ (   مههههههؽ د اعههههههه الاعتههههههراف   لجس هههههه  أن   

رحههههه س شهههههج   التهههههر يش مهههههه م يريههههه  الشذهههههر  ال لاقههههه ي مهههههه  زارة التخظههههه   لتدههههه  م   م سههههه  الحرهههههؾل عمهههههى 
 ؾصؾل ل   مؽ س ع  ه  لؾ   لشر ح  أ  ال مس  الظ    .      ي الرس ل ،  الذتر م

  . ب ق   رد عظرة مؾاح    ريش الؾم   لسؽ لؼ يتدع السج ل لذ رجؼ مم  ذر  ه
  ال   ث

 



 

 ( ي 
 

 المضتخهص          

مهههه الح ههه ة الاقترههه دي  ع مههه   الح ههه ة  الس هههه  ههه اً ي ههه  مؾضهههؾم الاحتسههه ن السرهههرمه مهههؽ السؾضهههؾع ي        

  التهه يحت   ه  الاقتره د   ؾم ر الده ؾل ه التسؾيلاي الزر ري  لمسدتثسريؽ ص  مؽ خلال  ا يسخ السرر    

ؽ السحم ه ؽ  الا   ه  عمهى حه  التج ريه  لمسدهتثسري البشهؾكالهى التسؾيه  الهذي  ا مهه  ال حهث سهتش ما  ا ال راقه،

امهه  جهه ف الايهه ي ال  ممهه  مههه الاهه رة السرههر    عمههى  هه م ؽ مشهه خ مش سهه  لتذهه     سههؾا     سههؽ اجس هه  ال حههث

الهى ار  ه    .  ق   ؾصه  ال حهثم  ل ال ظ ل  مه خىضحؾل م ى     ر الاحتس ن السررمه  ال حث م تسحؾر

الشاه ي   ه ؽ ال ظ له   ست  هر  ه  ع  الاحتسه ن عتده     ؾد علاقه عؽ طريق   س  ل ال ظ ل الاحتس ن السررمه 

  يستههؽمههه الا هه  الظؾيهه   ت  مهه  اري الشا يهه   ال ظ لهه  ر ست  ههال ن  إاي مدههتام ، أي  ههر ست   الت  هه اي الشا يهه  

 ههه ؽ الت ههه ر الشاههه ي مهههه الاقترههه د  علاقههه  جشههه ك  هههذلػ  ،الشا يههه  رايم  لجههه  مذهههتم  ال ظ لههه  مهههؽ خهههلال الت  ههه

  ى  هه    شذهه  امت   ههه ى الأيهه ي ال  ممهه ،  جههذا ي شههه الستسثهه    لظمهه  عمهه  الخهه مه  الت هه ر الدههم ه اقهههر ال 

 ق   ؼ استخ ام التحم   الاقتر دي  الق  سه    اي الشا ي . لدمج   مؽ خلال الاحتس ن الشا ي  التالاظ ع ي ا

لتؾضهه ح ا ههر الاحتسهه ن السرههرمه مههه م هه ل ال ظ لهه  مههؽ خههلال اسههتخ ام اسهه ل   الق هه س الاقترهه دي الح يثهه  

-Fullerاخت هه ر ديتههه مهههؾلار  مش هه    اخت هه راي الاسههتاراري  لمدلاسهه  الزمش هه ، اخت هه راي الت  مهه  السذههترك، 

Dickey ا زهههح أن  ههه   ر الاحتسههه ن السرهههرمه  شؾا هههه الشاههه ي  الت  ههه ي جهههؾ  ههه   ر ضههه     محههه  د عمهههى  ،)

(،  ي هههؾد الدهههب  الهههى ضههه ر الهههؾعه السرهههرمه ل مهههراد  عههه م مؾاك ههه  2020-2004ال ظ لههه  خهههلال السههه ة  

ل   ا رزج  لس   ؾص  ال  حث الى   ض التؾص  يما   الاظ م السررمه لمشغؼ الاداري   الت شمؾ    الح يث ، 

مسه  عمهى عه  ق  س هع السؤسده ي التهه  ت  مه   ه لشاؾد  مده ل   اهع ن  ك  م ال ظ ل  مذتم   ب رة  م اه ة لهذا مه 

 يتهههؾن عههه ملاً  ن  أحتسههه ن السرهههرمه للاالسرههه رف التج ريههه   دههه جؼ مهههه  خطههه ض م ههه ل ال ظ لههه   يش  هههه  يج ههه 

 .لستزاي ة مه ال راق   ام   الاحتس ن السؾ ه  حؾ الاست لاكا لمح  مؽ ال ظ ل  اً مد ع 



 

 ( ث 
 

 فهرصد المحتىياخ

ٛعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاٌّٛٙ  هلُ اٌٖفؾخ 

 أ الا٘لاء

 ة اٌْىو ٚاٌزمل٠و

 د اٌَّزقٍٔ

ػ -س فٙوٍذ اٌّؾز٠ٛبد  

 ؿ فٙوٍذ اٌغلاٚي

 ك فٙوٍذ الاّىبي

5-1  ِٕٙغ١خ اٌجؾش ٚاٌلهاٍبد اٌَبثمخ  خ:اٌّملِ  

 اٌفًٖ الأٚي

 الاٛبه إٌظوٞ ٌلائزّبْ اٌّٖوفٟ ٚاٌجطبٌخ
6- 53  

24-7 اٌّجؾش الاٚي : الاٛبه إٌظوٞ ٌلائزّبْ اٌّٖوفٟ    

:اٌّجؾش اٌضبٟٔ : الاٛبه إٌظوٞ ٌٍجطبٌخ  25-45  

 46-53  :اٌجطبٌخ ٚ الائزّبْ اٌّٖوفٟ ث١ٓ ؼلالخاٌاٌّجؾش اٌضبٌش : 

 اٌفًٖ اٌضبٟٔ

(2020-2004) ِٓ رؾ١ًٍ ٚالغ الائزّبْ اٌّٖوفٟ ٚاٌجطبٌخ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح  
54- 98  

:فٟ اٌؼواق الائزّبْ اٌّٖوفٟاٌّجؾش الاٚي:  55-70  

(2020 -2004):ِْىٍخ اٌجطبٌخ فٟ اٌؼواق  ٌٍّلح  اٌضبٟٔاٌّجؾش   71-90  

2004ِٓ ) ٚاٌجطبٌخ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح الائزّبْ اٌّٖوفٟ الاصو ث١ٓ اٌّجؾش اٌضبٌش: رؾ١ًٍ
_
  2020 )  91-98  

            اٌفًٖ اٌضبٌش                                                                                                  

( 2020-2004ل١بً ٚرؾ١ًٍ اصو الائزّبْ اٌّٖوفٟ فٟ ِؼللاد اٌجطبٌخ فٟ الالزٖبك اٌؼوالٟ ٌٍّلح ِٓ)   
99-125  

 110-100 : الاٛبه إٌظوٞ ٌلأّٛمط اٌّٛظف:الاٚياٌّجؾش 

 100-103 اٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ -اٚلاا 

ا   103 -106 اٌزىبًِ اٌّْزون -صب١ٔب

ا   106-110 الافزجبهاد اٌم١ب١ٍخ اٌَّزقلِخ -صبٌضب

 111-125 اٌّجؾش اٌضبٟٔ: ل١بً ٚرؾ١ًٍ الأّٛمط:

 Unit Root Test  111-114 ( ٍزمواه٠خ )عنه اٌٛؽلحافزجبه الا -اٚلاا 

 116-114 ( Cointegrationافزجبه اٌزىبًِ اٌّْزون) -صب١ٔب

ا   116-125 الافزجبهاد اٌم١ب١ٍخ اٌَّزقلِخ -صبٌضب

 128-126 الاٍزٕزبعبد ٚاٌز١ٕٛبد

 127 الاٍزٕزبعبد -اٚلاا 

ا   127-128 اٌز١ٕٛبد -صب١ٔب
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 المقذيح
 غؼ  م ان ال  لؼ سؾا     م     ال ظ ل  مؽ  ؾا ح التظؾر الاقتر دي  الا تس عه مه م        
التر ي ل   لس   الاقتر ديالذ ن   ا   ي الا حسؾن عمى  م    م ص ح مؽ أ لى  ممتظؾرة ا

، جس  السد س  ترام  الا د نأ  رة   بش ؾي  مؤ    أمش       س ي مج ذ    ا تس ا لشت حج   مؽ ا  ت
   ا ي  ا  م ل   ديؾا  اقتر مه   م  الا ج ج ي س ةج  ال حث عؽ    الس  لج ي السؤ ر  عم ه ي

 . حتى ا تس ا 
السر رف التج ري  د را   رزا مه  خط   مذتم  ال ظ ل  مؽ خلال الاحتس ن الذي   ؤدي      

يش تس ذلػ عمى الشسؾ  مؽ  ؼ سشحه للإمراد لتحى زجؼ عمى ال س    ذ    مؽ جؼ مه سؽ ال س    
مه س  الظم    جؼمشتج ي  خ م ي  دمؽ الار ض مؽ  الاقتر دي لس  س ظرحه السدتى  يؽ

 السحمه مزلا عؽ  حا ق الرم ه   السجتسج  .
اذ   س  السر رف التج ري    داة حاؽ مه الاقتر د الى      الاسؾاق الس ل  ،    ي تس       

الؾاقع مه ال راق يختمر  ذلػ لترا ع  ن  أ، الا اس س ً قظ م ال س  عمى الى  ل  ي السرر    
تؾم   لأغم    س  الاحتس     التج ري  لأس    ع ة مش    بشه السر رف التج ري  الحمؤشراي الد

     اخر  را ع   مهي تس  عمى الايراداي الشىظ   م ه مر ري   ام  ي   ذيالتسؾي  السررمه ال
 ش تس مه ع م ق رة الامراد مه الحرؾل  مح دةمؤشراي الر رمه التج ري  الخ ص   مرض ق ؾد 

 ب لت له ار ى م حجؼ ال ظ ل  لذا سشح  ل مه جذا ال حث  حم    اقع الد  س  الاحتس      عمى قر ض
م  ل ال ظ ل  مه ال راق مه ع  الاصلاح ي  خط ض  عمىالتج ري  مه ال راق  ا  ت س   

م السرر     ق  ؾن ال س   الزس ن الا تس عه مؽ خلال  حم    د   مؤشراي    مؽ الاظ 
 .    حثلمس ة ق   ال السررمه  الدت  ه

 
 
 
 
 
 



 .......................المقذيح:....................................

2 

  ٔانذساساخ انساتمح ثحثيُٓجٍح ان                                     
 

 يُٓجٍح انثحث -أ
 :أًٍْح انثحث -4

  برز أجس   ال حث مؽ خلال:    
 (.2020-2004 حم   الاحتس ن السررمه  ذق     الشا ي  الت   ي( مه ال راق لمس ة   -1
 (.2020-2004 ظ ل  مه ال راق لمس ة   حم   م  ل ال -2
 (.2020-2004   ن أ ر الاحتس ن السررمه مه م  ل ال ظ ل  مه ال راق لمس ة   -3
 :انثحثْذف  -2

ي  ف ال حث الى التر  ز عمى د ر الذي يؤدي  الاحتس ن السررمه السسشؾح مؽ السر رف      
ق  س ا ر الاحتس ن السررمه مه م  ل التج ري  مه م  ل ال ظ ل  مه ال راق مؽ خلال  حم     

 (. 2020-2004ال ظ ل  مه ال راق لمس ة  
 : يشكهح انثحث -3

   الته س م الحتؾم ي الست  ق   لمح  الرح د يتلالسذ    مذتم  ال ظ ل  مه ال راق مؽ ا     
لار ى م حجؼ   ذلػ مه الؾاقع  ؽ   مػ الحمؾل لؼ   ن  أالا  الشىا ي الج ري  مه مش   مؽ خلال التؾسع

السررمه  س  يسشحه مؽ  الاظ م ال ظ ل   لمح  مؽالاظ ع ي الد   ة  مؤشراي الدت ن   را ع
 :   هالاس م  الا  هلذا يستؽ ص  غ  مذتم  ال حث  (ؼ مه  را ع مؤشراي ال ظ ل  جاحتس ن يد

 ج   دتظ ع السر رف التج ري  ال راق   السد جس  مه ح  مذتم  ال ظ ل  ؟ -1
 م  لج  مذتم  ال ظ ل  ؟ مه  السذر ع ي م ى     ر الاحتس ن السررمه السسشؾح للإمراد م  -2
 مه ع   اقع ال راق الح له. ً  مه ار ى م ال ظ ل  ؟ار ى م الشسؾ الدت  ه سب ً  رح دن إج   -3
شح السر رف التج ري  مسرا      مج  التذري  ي السشغس  ل س  السر رف التج ري   حت ج ل -4

  د  س     الاحتس    ؟  اس     اً   حري
 الاذً: يفادْا انؼذو ٔانفشضٍح انثذٌهح مٕو انثحث ػهى فشضٍحٌ: انثحثفشضٍح  -2

 .(2020-2004يد ؼ الاحتس ن السررمه مه ح  مذتم  ال ظ ل  مه ال راق لمس ة  لؼ        
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  :يُٓجٍح انثحث -5
،  ؼ الاعتس د عمى  مه مرض ت  ي  ر م    تؾخ ه ال حث مؽ أج اف  لاختي مؾغ م      ف      

السش ش الاستاراحه ل راس  الؾق حع ال م  ، مؽ  خلال ص  غ  التحم   الاقتر دي   لأسمؾ  الؾصىه 
 حم   ال لاق    ؽ الاحتس ن السررمه  ال ظ ل  مه الاقتر دي    لب  ن الق  سه   ذلػ ال حث
 (.2020 – 2004 مؽ   ال راقه لمس ة

 :نثحثحذٔد ا -6
 م  شسمم الدلاس  الزمش  الزم     ما   الح  د  ، أمالؾضع الاقتر دي لم راق ال حث  ش  ل      

 . حثلتحا ق ج ف ال (2020 – 2004      ؽ
 :  ٍْكهٍح انثحث -7

للاحتس ن    ً مى ه س م خلاً  مش   لتحا ق ج ف ال حث قدؼ الى  لا   مرؾل  زسؽ الا ل      
 اقع الاحتس ن   حم   تزسؽمم  حث ام  الىر  الث  ه  هل لاق    ش س  مه  لا السررمه  ال ظ ل   ا

 هالست  ريؽ مه  لا  ال ظ ل  مه ال راق  مؤشراي الاقتر د ال راقه الته  ت  ر  تلا   السررمه
 م  لاي مها ر الاحتس ن السررمه   حم    ق  سالىر  الث لث  مه ح ؽ  ش  ل ايز ً  م  حث
 الخر ج  شت حش  ا رن   لسشظق   ؽم حث( مه 2020-2004ر د ال راقه لمس ة  الاقت مه ال ظ ل 

    م رم   ص  م التؾص  ي عمى اس س  الاقتر دي ال مسه لمتؾص  الى  ت حش ال حث الته 
   ذخ ص اجؼ الاستشت   ي. 
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 انذساساخ انساتمح -ب
 :اىذساعبد اىؼشثٞخ -أٗلا  
 (2221حغُ٘ اىَؼَ٘سٛ دساعخ ) اّتظبس ػجبط  -1

ي الاستارار الاقتر دي مه  ال راق                                 ار  ا ر الاحتس ن السررف عمى   ض مت  ال حثعشوان 
 (2019 -2004 مه لمس ة 

  ض مت  راي الاستارار الاقتر دي مه  مهالى    ن ا ر الاحتس ن السررمه  ال حث  ف   ال حثهجف 
 ال حث ة ال راق خلال م

ابرز نت ئج 
 ال حث

 الس ؾق ي الته  ؾا ه  ييت  ر الاحتس ن السررمه   ل  ي  مؽ السذ كلا ال حثاجؼ  ت حش جذه 
عس  السر رف مش   ا خى ض الؾعه السررمه ل ى الجس ؾر   ذلػ ض ر الاستارار الأمشه 

ض ر مد جس     ا خى ض  د   ال ث م  السرر      رج  ال  ت  ا داري مه اغم  السر رف 
زي دة جذه الس ؾق ي  ن  إ، اذ مه  دؾق الأ راق الس ل    غ رج السؤسد ي الد   ة لماظ م السرر 

 يؤدي الى ا خى ض  د   اس  مه   لش  ش السحمه ا  س له.
 الاحتس ن السررمه اوج  التذ ب 

اوج  
 ،  ع د مؽ الست  راي الاقتر دي اختلاف الدمدم  الزمش   الاختلاف

 

 :(2212دساعخ )ػَبس ػجذ اىحغِٞ شؼلاُ  -2

 التؾزيع الاظ عه للاحتس ن السررمه  د رة مه م  لج  مذتم  ال ظ ل  ال راق ح ل  دراس   لمس ة ال حثعشوان 
 (2017 -2008 مؽ 

 ال حثهجف 

الى  دم   الزؾ   حؾ الاحتس ن السررمه  الت رف عمى مى ؾمه  إ   ده  التؾزيع  ال حث   ف 
 هههذا الاحتسههه ن مههه الاقترههه د ال راقهههه مههؽ    ههه ،  الت هههرف عمههى مذهههتم  ال ظ لههه  مهههه الاظهه عه ل

الاقتر دي   الا تس ا   التهه ي ه  ه مش ه  الؾاقهع ال راقهه،  يال راق الته     مؽ ا رز السذ كلا
م رمه  حق اه    ههالى جه ف ال حهث الهرح س  سثه   مؽ خلال ذلػ  مؽ      اخر يستؽ الؾصؾل

 (2017 -2008 مهههؽ  لاقترههه دي  مهههه الاحتسههه ن السرهههرمه لم هههراق لمسههه ةاسهههتج    الاظ عههه ي ا
  م ى     ر ذلػ  شد   ال ظ ل  لمدشؾاي السذ ؾرة.

ابرز نت ئج 
 ال حث

مه  حا هق التشس ه  الاقتره دي   م  لجه  مذهتم  ال ظ له  مهؽ  اً  ب ر  آالاحتس ن السررمه د ر  يؤدي
 ظ ع ي الاقتر دي .الاستثس ري  مه مختمر الا ر ع يخلال  سؾي  السذ

 الاحتس ن السررمه، ع جرة ال ظ ل  اوج  التذ ب 
 ، التؾزيع الاظ عه للاحتس ن السررمهاختلاف الدمد  الزمش   اوج  الاختلاف
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ا   اىذساعبد الرْجٞخ: -حبّٞب

 (Ismet Grocer,2213)  دساعخ -1

 ال حثعشؾان 
Relation between Bank Loans and Unemployment in the European 
Countries ال لاق    ؽ الار ض السرر     ال ظ ل  مه ال  ل الا رب     

لماظهه م السرههرمه  ال ظ لهه  مههه الههى  حم هه  ال لاقهه   هه ؽ ا سهه له حجههؼ الاحتسهه ن  ال حههث  هه ف جههذه  ال حثج ف 
مؽ خلال طريا   (2012 – 1980 لمس ة مؽ  مؽ د ل الا ح د الا ربه السخت رة  ه د لهعذر  اربع

 الاعت  ر الا اظ ع ي ال  تم    الاعتس د عمى الاظ ع ي.  شغر حم        ي المؾح  الته   خذ 
م ههه ل ال ظ لههه  مهههه جهههذه  مههههالهههى ان الزيههه داي الاحتس   ههه     هههم  امههه  مهههؽ التههه   ر  ؾصهههمم ال حهههث  ال حث ت حش 

 البم ان.
 الاحتس ن السررمه، ع جرة ال ظ ل  ا    التذ   

 جتسع ال حث   اربع عذره د ل  مؽ د ل الا ح د الا ربه(أختلاف الدمدم  الزمش  م  ا    الاختلاف
 

ا   :ٍِ اىذساعبد اىغبثقخ فبدحاٗرٔ ال -حبىخب

، مسهه   عهه جرة ال ظ لهه لاحتسهه ن السرههرمه   الأسهه س الشغههري لسؾضههؾم اقهه مم ال راسهه ي الدهه  ا   -1
 جذه ال حث.محتؾى  اغشى

ل الشته حش التهه  ؾصهمم ال  ه  الهى  ىده ر   حم ه  ال  يه  مهؽ س جسم ال راس ي الده  ا  مهؽ خهلا -2
  حثشهه مش هه    ظؾيرجهه  مههه إطهه ر مؾضههؾم  مهه دةالشتهه حش    هه  يستههؽ التؾصهه  ال  هه   الا   الحاهه حق

 ه   ل ظ ل  مه الاقتر د ال راقه. ر الاحتس ن السررمه  ا
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 لمثحث الأل

 ًـــالاطاس انُظشي نلائرًاٌ المصشف
 اىَطيت الٗه: الئتَبُ اىَظشفٜ ٍفبٌٕٞ أعبعٞخ

 بُ اىَظشفٜ: ٍفًٖ٘ الئتَأٗلا 

ي شه ا خه ذ الذهخص أم شهً  عمهى   لٍ حتس ن  إسؼ( مر ره احتسؽ، " الاحتس ن عمى السالاغ  :  الائتس ن عا ال    
آمهؽ   زهتؼ   زهً  مم هؤد الهذي  ن       مه" ق      الاحتس ن مهه اييه ي الارآ  ه  ال ريسه  مهه قؾلهه   ه لى  ،(1 الس ل"

 .(2 مؽ سؾرة ال ارة (283 ايي  . "اؤ سؽ أم  ته  ل تق ل ربه (
 ؾ التزام     لج ه  ماصظلاح  ام   ،ا قراضي شه الا رة عمى  ي الاقتر د الاد   ي الاحتس ن مه مه ح ؽ    

 ازه   ا م ه  احؽ  سهشح السه يؽ م مه  مهؽ الؾقهم يمتهزم السه يؽ عشه  ا ال  ه ق  مالس ايش   يراد اخرى    قراض ا  
عسم      ق ي    ؽ طرم ؽ يا م الظرف الا ل  يدسى  الساهرض ( جؾ  الاحتس ن ذنأ ،(3 خ مته  مع ق س  ال يؽ   

    مههالاحتسه ن   ن  أيؽ ( الهى طهرف اخههر   يدهسى الساتههرض ( اي   الهه   أ   لسهه ل عمهى سههب   الاهرضماه ارا مهؽ ا
م ؾ ص     ،(4 ؾدا جؾ م  دل  ق س  ح ضرة   ال يؽ (  ق س  مدتابم     رد ال يؽ (  غ ل   م    ؾن جذه الق س   ا

 .   السر رف    ؾاع  عم   سؾيم   استثس ري    تس 

   مههػ الخهه م ي السا مهه  لمزبهه حؽ التههه يههتؼ  ساتزهه ج   ز يهه  الامههراد  السؤسدهه ي  هعههرف الاحتسهه ن    هه  سهه        
ال سههههؾلاي  السشذهههه ي مههههه السجتسههههع  هههه لأمؾال اللازمهههه  عمههههى أن  يت  هههه  السهههه يؽ   لؾمهههه    تمههههػ الامههههؾال  مؾاحهههه ج    

السدههتحا  عم  هه   السرهه رف دم هه   احهه ة، أ  عمههى اقدهه   مههه  ههؾاريخ محهه دة،  يههتؼ  هه ا ؼ جههذه ال لاقهه   تاهه يؼ 
مجسؾعههه  مهههؽ الزهههس   ي التهههه   ىههه  لمسرهههرف اسهههترداد امؾالهههه مهههه ح لههه   ؾقهههر الزبهههؾن عهههؽ الؾمههه    ههه  ن ايههه  

     . (5 خد حر
      ق هه م الح ل هه لااذههخص الس شههؾي الاعت هه ري لمحرههؾل عمههى ا  م هه  اللس   ههعمههى ا ههه   مق ايزهه ً   سهه  ي ههرف     

             جهذا السى هؾم الس ده  للاحتسه ن يستهؽ   مهه السدهتاب  ( محه د  الشاهؾد ( ما  ه      ه  اله مع   الشاه ي ( الهى  قهم 
يسثه  الاحتسه ن   سه     مع مدهتق لاً   له اً الاخ هر يسثه     ه  ن  إي بر مؽ       غر اخرى عؽ مى ؾم اله يؽ اذ  ن  أ

                                                 
(1) 

 ِؼغُ اٌّؼبٟٔ اٌغبِغ.

(
2

 .49(،  2ٓ(، عيء )283، الا٠خ )( اٌموآْ اٌىو٠ُ

(
3

، ٓ 2011اٌلالالاه اٌغبِؼ١لالاخ ٌٍطجلالاغ ٚإٌْلالاو، اٌطجؼلالاخ الاٌٚلالاٝ، الاٍلالاىٕله٠خ، ( علالالاي ع٠ٛلالالح اٌمٖلالابٓ، ِجلالابكد الالزٖلالابك اٌىٍلالاٟ، 

206. 

(
4

 . 123، ٓ 2018اٌطجؼخ الاٌٚٝ،  ، ػّبْ،( محمد اؽّل الافٕلٞ ، الالزٖبك إٌملٞ ٚاٌّٖوفٟ ، ِووي اٌىزبة الأوبك٠ّٟ

(
5

ػلابَ  الاٍلاىٕله٠خ، اٌطجؼلاخ الاٌٚلاٝ، غ ٚإٌْلاو،اٌْلابٍِخ ػ١ٍّبرٙلاب ٚاكٚارٙلاب، اٌلالاه اٌغبِؼ١لاخ ٌٍطجلا جٕلاٛن، اٌػجلاٌؾ١ّل (ػجل اٌّطٍت

2000ٓ ،103  . 
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ن اله يؽ  هذلػ   لاجسه  يره ح   عه ا   له مع مهه  عمى اقراض   مه لاحق تدم ؼ الامؾال السارض  مه  قم  حا 
 . (1 السدتاب  اي     ا از    قم الاست ا   ا  الاقتراض

 سهت س لهلامؽ السه ل  مح دا  ح  مبمغ ل سم    السررف الثا  الته يؾل   ن    ه  ذلػ يستؽ   ري  الاحتس      
 يار   هه    هه  ه  ه  ،ما    ع ح  متىق عم   مح ده ذر    الؾم    ه يتؼ  مح ده م ه  مه غرض مح د خلال

اجؼ مر در التسؾي  الار رة الا   ل ى مشغس ي ا عس ل،  جؾ    ا ؾام الار ض الته  حر  عم    السشذه ة 
 .(2 لسشذ ة مه الدؾق  مر زج  الس لهمؽ السؤسد ي الس ل    السر رف الخ ص ،  جؾ ير     دس   ا

كذلػ جؾ علاق  م يؾ     اؾم عمى اس س الثا   شذ  عؽ م  دل  سمع ا  خ م ي ا   اؾد مه الح ل ما          
       مع مح د لاحاً ،  مه ا   مح د  عمى شت  سمع ا  خ م ي ا   اهؾد،  مهه ال  له  يتهؾن الت  ه    له مع 

 .(3  ا اً 
يستؽ الاؾل إن الاحتس ن السررمه جؾ   اجؼ الؾع حر الته  اه م   السره رف  رهىت   الؾسه     مس   ا م      

السههه له الا ل مهههه الاقترههه د لتسؾيههه  السشذههه ي  السؤسدههه ي  ا مهههراد  ههه لأمؾال اللازمههه  لاسهههت س ل   مهههه اغهههراض 
شهه  ا  الساترضهه  لتمههػ مختمىهه ،  يههتؼ  اهه يؼ  مههػ الامههؾال  مههق ضههؾا    م هه ي ر  شههر   محهه ده  مههزم الج هه  الس ي

الامهؾال   لؾمهه    ق سهه  السبمههغ مههع الىؾاحهه  الستر  هه  خههلال مهه ة زمش هه  يههتؼ الا ىهه ق عم  هه  مدهه اً  ضههسؽ شههر   مههشح 
 الاحتس ن(.

  ماههً  لسهه  سههبق،   شههه   لاحتسهه ن السرههرمه ضههخ سهه ؾل   ا يهه  ل سههؾاق ل ههرض  سؾيهه  عسم هه ي التجهه رة       
ي  إ ذهه   السذههر ع ي الدهه  ح    الق هه م   لاسههتثس ر  جس ههع اشههت له  عم ههه مهه ن   إق مهه  الرههش ع    ذهه    ال اهه را

للاحتسهه ن د راً  أجس هه   ب ههرة مههه عسم هه ي التشس هه  مههؽ خههلال دعسههه لماظ عهه ي الاقترهه دي  السختمىهه ، مزههلا عههؽ 
ف أن   ؤدي كؾ ه اجؼ  اكبر مر در الايراداي لمسر رف التج ري  مب  ن الاحتس ن السررمه لا  دتظ ع السر ر 

  ع ىت   الاس س    ؾس   م لهً. 
 يتح د الاحتس ن مؽ ح ث علاقته  رى ي الذهخص ط له  الاحتسه ن  بسه  يحسمهه مهؽ مخه طرة، ل هذا  لاحه      

اجتسهه م السرهه رف عشهه  ق  م هه   سههشح الاحتسهه ن السرههرمه لشذهه   مهه    ؾامهه  الزههس ن  الربح هه   الدهه ؾل  لتجشهه    

                                                 

(
1
، ٓ 1999 اٌطجؼلالاخ الاٌٚلالاٝ، ِؾفلالاٛظ  اؽّلالال علالاٛكٖ، اكاهح الائزّلالابْ، كاه ٚائلالاً ٌٍْٕلالاو، الاهكْ،ٚ( ػجلالال اٌّؼطلالاٟ هٙلالاب اهّلالا١ل،  

31،32. 

(
2
 .269، 1997ٓ، 1( ٔٛه اٌل٠ٓ فجبثخ، الاكاهح اٌّب١ٌخ، كاه إٌٙٚخ اٌؼوث١خ، ث١وٚد ، ٌجٕبْ، ٛ 

(
3
( ٔبئلالاً هٍلالاٛي ٍلالاؼ١ل اٌغيائلالاوٞ، ا١ٌَبٍلالاخ إٌمل٠لالاخ ٚاصو٘لالاب فلالاٟ الائزّلالابْ اٌّٖلالاوفٟ، كثٍلالاَٛ ػلالابٌٟ رمٕلالاٟ فلالاٟ اٌزم١ٕلالابد اٌّب١ٌلالاخ  

 .69، 2008ٓٚاٌّؾبٍج١خ، اٌى١ٍخ اٌزم١ٕخ الاكاه٠خ، ثغلاك، ٓ
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جس    املاس السذر م ا  الامراد  عه م قه ر  ؼ عمهى الؾمه    ق سه  الاهرض السسشهؾح( مذتلاي مخ طر الاحتس ن  أ 
 م  يؤ ر سم   مه ايراداي السر رف  الأمؾال السؾدع  م   .

 أًٍْح الائرًاٌ المصشفي :ثاٍَاً: 
 ذاي   مؤسده ي الؾسه ط  الس ل ه  الأ لهى مهه مختمهر اله  ل  ؾ  ه  حت  السر رف مت    اقتره دي  م سه       

قظ عههه ي تمهههر الاظ عههه ي الاقترههه دي    مهههه  مب ههه  الاحتسههه ن السرهههرمه  التدههه  لاي الاحتس   ههه  لسخ د ر رحههه س
 يؤديههالهذي  يث،   ختمهر اجس ه   طب  ه  اله  ر شس     سؾ الاقتر د ال  لسه الح  مؽ ي زز مس ،   م  السجتسع

 د ح ة مه ال  ل السختمى . حد  اختلاف الغر ف الاقتر دي   الد  س    الا تس ا   ال الاحتس ن 
يستهههؽ  عم هههه ، الشسهههؾ  التشس ههه  مهههه  س هههع مج لا هههه السرههه رف د رًا م سًههه  مهههه دعهههؼ الاقترههه د    زيهههز ادي     

 . (1 لاحتس ن السررمه مؽ خلال م  ي  ه ؾض ح أجس   ا
 ههه ؽ مختمههههر ج ههه ز السرهههرمه ممهههه  ؾزيهههع السهههؾارد الس ل ههه  الست حهههه  ل م سهههه ً  الاحتسههه ن السرهههرمه د راً  يهههؤدي هههه1

ذلهههػ مهههؽ خهههلال  ؾزي  ههه  عمهههى   ال ىهههؾ  ل هههذه السهههؾارد  الاسهههت س لالاظ عههه ي  الأ ذهههظ  الاقترههه دي   سههه  يزهههسؽ 
 ا دج مً  مع الاج اف الاقتر دي  ال  مه لمبم . س  يحاق  سؾا اقتر دي   مذر ع ي مختمى   حد  متظم     

ؽ خههلال  ذهه    الامههؾال ال  طمهه   رههؾرة مؤقتهه  الاحتسهه ن مههه عسم هه   ذهه    السههؾارد ال  طمهه   ذلهػ مهه  جؼيده -2
جههذه السههؾارد مههه  ذهه ط ي مؤقتهه   حاههق لههه  اسههت س ل لساترض يشتىههع مههؽارهه رة الامهه  مهه الطريههق التسههؾيلاي عههؽ 

خهلال اسهتخ ام جهذه السهؾارد مهه مهؽ دخلا مربح   ب هذا مه ن الاحتسه ن السرهرمه يده ؼ مهه زيه دة اله خ  الاهؾمه  
 .(2  زي  مه مدتؾى الشذ   الاقتر دي مه البم  الا ت     الته السذر ع ي

ياؾم الاحتس ن السررمه  زي دة حجؼ التج رة ال  ل   مؽ خلال متح الاعتس داي السدتش ي  ح ث ياؾم  تد     -3
   ؾس ع الت  دل الخ ر ه .

الؾداحع  أد اي الاحتس ن ق  م السر رف  خمق  ن  إيد جؼ الاحتس ن مه  دؾي  الس  دلاي  إ را  الذمؼ الس ل   اذ  و44
 س ع   ث را مه  د    عسم   الت  دل   ؾس ع حجس   . ( سب  لاي  غ رج  ه الالاخرى مؽ ا راق م ل   

خ صهه  للإمههراد محهه  دي الهه خ  مههؽ خههلال  اهه يؼ  رمههع م هه لاي الاسههت لاك  عمههىالاحتسهه ن السرههرمه   سهه ي -5
ه يتؾ ؾا ع  زيؽ عؽ شراح   مس  يتر   عم  ؼ الار ض ل ؼ  مد ع   ؼ عمى شرا  الدمع  الخ م ي الت

                                                 

(
1
اٌطجؼلالاخ  الاهكْ، –ٛى٠لالاغ، ػّلالابْ ؽّلالايح ِؾّلالاٛك اٌيث١لالالٞ، اكاهح الائزّلالابْ اٌّٖلالاوفٟ ٚاٌزؾ١ٍلالاً الائزّلالابٟٔ، اٌلالاٛهاق ٌٍْٕلالاو ٚاٌز ( 

   .65،  2002ٓ الاٌٚٝ،

(
2

  .66ٓ اٌّٖله ٔفَخ، ( ؽّيح ِؾّٛك اٌيث١لٞ،
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الالتزام ي ل مع ق س  الاحتس ن عش م   ر ىع دخؾل ؼ السدتابم    بذلػ يد ع  الاحتس ن عمى  شذ        
 .(1 الظم  عمى الدمع  الخ م ي مس  يؤدي الى زي دة حر  الدؾق  زي دة حجؼ الا ت ج  دعؼ الاقتر د

 ت ج مهؽ خهلال الاحتسه ن الهذي  ا مهه لمسذه ريع ال ب هرة التهه  حته ج الهى أمهؾال  د ؼ السر رف مه زي دة ا  -6
طريهق الاحتسه ن  كث رة لا  دتظ ع  ؾم رج  ذا    لذا  مج   مػ السذ ريع الهى الاقتهراض مهؽ السره رف عهؽ

السرههرمه لذههرا  متظم هه ي  ذهه    الظ قهه ي ا  ت   هه  م لسرهه رف   سهه   ؾسهه    هه ؽ السهه خريؽ الههذيؽ 
 .(2 الأمؾال   السدتثسريؽ الذيؽ يظمبؾن الأمؾال ي رضؾن 

 هه  جههؾ السحههؾر  التج ريهه  سرهه رفمههؽ  عهه حر ال م سهه ً يسثهه      هه  الاحتسهه ن السرههرمه  أن    مههؽ جشهه   جهه      
مؽ اشت ل الاستثس ر السررمه   صؾل السرهرف  شتلاً   لاحتس ن  سى ؾم  ال  م ي السر رف،  االاس س ل س  

 ع السرهرف التجه ري سهؽ خلالهه يدهتظم سرهرفزهسؽ الجهز  الاكبهر مهؽ عؾاحه  ال   الهذي ي ه الشذهإ  ؼالتج ري 
الاحتسهه ن الاسههتثس ر الاكثههر قدههؾة عمههى   مههؽ    هه  اخههر ي هه   مههؽ    هه  قترهه د الههؾطشهمههه الا هد ر  ؤدييهه ن  أ

    شههالس جهه  زي الحهه  د  االسره رف لسهه  يحسمههه مههؽ مخهه طر مت هه دة قهه   ههؤدي الههى ا   هه ر السرههرف التجهه ري اذ
 مهع متظم ه ي الشذه   الاقتره دي لايتش س  ظب ق س  س  احتس      م ن      مالح  مش    ب عمى لؼ يحدؽ الا رة 

 .(3   س ش  لاتزخس   ا  االز ؾ  الخمق   الستسث قتر دي لاضظرا  الايؤدي الى ا م ؾ
مهههؽ ا ههه  س هههؾر  السؤسدههه ي الى  ل ههه ي   مهههه سهههؾا     هههم حتؾم هه  ام  مهههػ السسشؾحههه  لمجالاحتسههه ن  ي ظههه      

    ن الاحتسهه ن السرههرمه  مههؽ  هه  ذلههػ مهه  بهه لرغؼ مهه    سم هه ي الب ههع  الذههرا  دهه     شى ههذ الاعسهه ل التج ريهه  الستسث
مؽ قب  السؤسد ي    ؾاع ه   السشذه ي  است س لهمه ح ل سؾ   هخ صب ت  م  يتس ز  ه لا يخمؾ مؽ السخ طر   

 .(4 ي ال يؽ  غ رج مذ كلا   سالى الاملا س  يؤدي مه    ي  السظ ف ؾ ه اح  الت  ل   الس س  م  ا مراد
 اشكال الائرًاٌ المصشفي:ثانثاً: 

الاحتسه ن السرهرمه مهؽ ا هرز ا ذهظ   مهتح، اذ ي ه  ر ب هالتشهؾم ال  ل ه    ال  سر  ه ليتدؼ الاحتس ن السرهرمه       
،   هه  الاههر ض مههؽ ا ههرز صههؾر الاحتسهه ن الاربهه ح الستؾلهه ة عشههه مههه حهه ؽ  ت جهه  أكثرجهه    ذ  هه   ذلههػ  سرههرفال

 :  لا هيستؽ  مخ ر   ع ي ة  ا ؾام الى ىمصشلذلػ 
 الئتَبُ اىَظشفٜ ثحغت اىشخض اىَقتشع: -1

                                                 

(
1

 –خ ٌٍْٕلاو ٚاٌزٛى٠لاغ، ػّلابْ ٚ ٠َوٜ اٌَبِوائٟ، اٌجٕٛن اٌّووي٠لاخ ٚا١ٌَبٍلابد إٌمل٠لاخ، كاه ا١ٌلابىٚهٞ اٌؼ١ٍّلا ،( ىوو٠ب اٌلٚهٞ

 .77 -76، 2013ٕٔ اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ،الاهكْ

(
2

 .44، ٓ 2006 اٌطجؼخ الاٌٚٝ ،ػجل اٌفزبػ ا١ٌٖوفٟ، اكاهح اٌجٕٛن، كاه إٌّب٘ظ ٌٍْٕو ٚاٌزٛى٠غ، ػّبْ، الاهكْ( محمد 

(
3

 .137( محمد اؽّل الافٕلٞ، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ 

(
4

ٕله٠خ، ( ػٍٟ ٍؼل ِؾّٛك كاٚٚك ، اٌجٕٛن ِٚؾلابفع الاٍلازضّبه ) ِلالفً كػلاُ ارقلابم اٌملاواه (، كاه اٌزؼٍلا١ُ اٌغلابِؼٟ ٌٍْٕلاو، الاٍلاى

 .30، ٓ 2012اٌطجؼخ الاٌٚٝ، 
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 ذ ى الست   ا  ل شخ ص احت      ؼ   جؾ الاحتس ن الذي يسشح للإمراد لتسؾي  الائتس ن الخ ص: -أ 
حرؾل عمى جذا الاحتس ن عمى السلا ة الس ل     الح ل    السدتابم   مه الالساترض ؽ ،    تس  ق رة (ك لذر  ي 

 .(1 ( الته يتستع     الامراد ا  الذر  ي ل ى السررف م  ح الاحتس ن
  ال  لهه   ال   هه ي  السؤسدهه ي ال  مهه جههؾ الاحتسهه ن الههذي يسههشح لأشههخ ص الاهه  ؾن ال هه م   الائتسوو ن ال وو  :  -ب

مشظماهه ي ا  اسههس ا   رة جههذه الج هه ي مههه الحرههؾل عمههى الاحتسهه ن عمههى السرهه لح الحتؾم هه  (    تسهه  قهه 
م ههه دث  ث هههرة ماههه   سهههشح السرههه رف الاحتسههه ن لمحتؾمههه   رهههؾرة ا   ريههه    حههه  ا هههؾام الاقتهههراض الههه اخمه ا  

 .(2 لتسؾي  مذر م م   يتؾن الاحتس ن جذا اق  خظراً مؽ الاحتس ن السسشؾح للإمراد
 الاستحق ق:الائتس ن السررعا بحدب وعت  -2
جذا الاحتسه ن غ ل ه  مهه سه    جؼلذي يترا ح أ مه د ن الدش ،  يد جؾ الاحتس ن االائتس ن ذو الاجل القرير:  -أ

الشاص الح ص  مه راس الس ل ال  م  لسؤسد ي الاعسه ل ا  لسؾا  ه  الشىاه ي الج ريه  ل ه ،   غهرا لارهر 
 .(3 ع دةلاحتس ن  تدؼ   لا خى ض اس  ر الى ح ة عمى جذا الشؾم مؽ ا ن   ا   استحا قه م

 يدت س ، (الدش   خسس سشؾاي الذي  ترا ح م  ه   ؽ  م ؾ الاحتس ن ام  جذاالائتس ن ذو الاجل الستوسط:  -ب
 مه  سؾي    ض اد اي الا ت ج   ذلػ  سؾي  احت    ي الامراد مؽ الدمع الس سرة. هع د جذا الاحتس ن

يؾعهر عهؽ خسهس سهشؾاي     ً م  هه غ ل ه  ؽ جهذا الشهؾم مهؽ الاحتسه ن  زيه مهه حهالائتس ن ذو الاجل ال ويل:  - 
،  بدههب  طهههؾل أ مهههه (ا  ذ  اي  التج  هههزاي  ايلايه لتسؾيههه  الاسههتثس راي مهههه الاصههؾل الث  تههه   هه اس سهه ً 

  مىته  مسثمه   ده ر الى حه ة الهذي  حه ده السره رف التج ريه    هؾن مر ى ه  ن   مه ه زي دة السخ طر السح ظ   
 4). 

  :اىَظشفٜ ٍِ حٞج اىٖذفالئتَبُ  -3

 ا ؼ الظ قه  له قهر ض   سهشح لتسؾيه  شهرا  الاصهؾل الث  ته  قهر ضجهه الائتس ن الانتو جا ) الاسوتاس ر:(:  -أ
 . (5 (ذرا  الالاي  الس  اي  السؾاد الخ م اللازم  لق  م عسم  ي الا ت جهالا ت      

                                                 

(
1
( ، ِغٍلالاخ عبِؼلالاخ ولالاوثلاء 2008 – 2003) ِلالآ ؽّلالاٛك ِئلالابْ فٙلالال ، رؾ١ٍلالاً الائزّلالابْ اٌّٖلالاوفٟ فلالاٟ الالزٖلالابك اٌؼواللالاٟ ٌٍّلالالح ( 

  .72، ٓ 2011اٌؼ١ٍّخ ، اٌّغٍل اٌزبٍغ ، اٌؼلك اٌواثغ ، أَبٟٔ ، ػبَ 

 .73ٓ ، اٌّٖله ٔفَٗ، ( ٖٔو ؽّٛك ِئبْ فٙل  2)

(
3
 .  230، اٌّٖله اٌَبثك، ٓاٌّطٍتػجل ٌؾ١ّلػجل ا ( 

 .231، ص  ىد السر ر عب  الحس   عب  السظم ، (  4 
(
5

اٌطجؼلاخ ( ١ً٘ ػغّٟ اٌغٕبثٟ ٚهِيٞ ٠ب١ٍٓ هٍلاْ، إٌمٛك ٚاٌّٖبهف ) إٌظو٠خ إٌمل٠خ(، كاه ٚائً ٌٍْٕو ٚاٌزٛى٠لاغ، ػّلابْ، 

 .132، 2009ٓاٌضب١ٔخ، 
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ؾ التسؾي  الذي يتؼ الحرؾل عم ه مؽ مهؾردي الدهمع  الخه م ي ام  الاحتس ن التج ري م  الائتس ن ألت  ر:: -ب
خلال الس ة  ه ؽ  دهم ؼ ال زه حع أ   اه يؼ الخ مه   التدهؾي  اللاحاه  لمحده   مهؽ قبه  الستماهه  يظمهق عم هه 
مرظمح  ه التسؾي  التما حه( لأ ه  يسث  الاقراض السؤقم مؽ السؾرديؽ حتى يتؼ دمع الاهؾاحؼ  يره ح  سه م  

 قههه   س ههه  الذهههر  ي الهههى الشغهههر الهههى الههه احش ؽ التجههه ري ؽ  .ؾيههه  الاسهههتثس ر مهههه الاصهههؾل الست ا لههه م سههه  لتس
، لشذه   التجه ري اسهت رادا    ره يراالاحتس ن الذي يسشح  ل رض  سؾي  ا ،  ؾ ه(1 كسر ر رخ ص لمتسؾي 

ا  ههه  مزهههلا عهههؽ الاهههر ض السسشؾحههه  لتسؾيههه  السح صههه   الزراا ههه ،  جهههه قهههر ض  ؾصهههر     ههه  قرههه رة  ذ
السرهه ر ل ههرض     هه     م هه  ال زهه حع   ام هه   ل ههؽ عشهه م    سم   يدههت ، شىدهه  التؾل هه ، اي  سههؾل  ىدهه   

، (2 الاهههر ض  مهههق الس ههه ي ر الستىهههق عم  ههه  هق سههه  الؾمههه   لهههه يش  ههههيب هههع الرههه دراي  يدتحرههه  الايهههراداي 
 .(3  جه   لا ه  يدت س  الاحتس ن التج ري  ذت  مؽ اشت ل  سؾي  الاعس ل ل  د مؽ الاس   

قه  يتههؾن لهه ى السههؾرديؽ مزيهه   ج م هه  مختمىهه  عههؽ السرهه رف الاخههرى مههه  اهه يؼ الاحتسهه ن لأ  ههؼ يس مههؾن  -أ
 الى الحرؾل عمى السزي  مؽ الس مؾم ي حؾل عسلاح ؼ    ريخ ؼ الاحتس  ه.

لمسذتريؽ مزي اً  ع م ق رة السؾرديؽ عمى  ؾق م  دم ؼ  ز ح  ؼ. ما  يس د ن الاحتس ن التج ري ل ؾمر ا - 
 مؽ ال ا ؽ  ذ ن  ؾق م الؾم    س مؾع   ؼ.

است س ل الاحتس ن التج ري   داة لتس  ز الاس  ر. م لسر رف الاضه ر م ل هً  عه دة  ه مع الده ر  يستؽ -ي
          الاق  م  ل   مؽ الد ر الس له.

 الاسههت لاك   سؤسدهه ي  ا مههراد ل ههرض   ظ هه   ىاهه ي ال  جههؾ الاحتسهه ن الههذي يسههشحالائتسوو ن الاسووت لا ا:  - 
  د ي  ق س  الارض   س     الا  ثشرا  الد  رة ا مث      ف   م ؽ حرؾل ؼ عمى   ض الدمع  الخ م ي

    مؽ دخؾل ؼ الج ري (،  غ ل ً  مه    هؾن الدهمع التهه يجهري  سؾيم ه  مهؽ الدهمع الس سهرة التهه سه جسم مهه 
ياههه م جهههذا الشهههؾم مهههؽ الاحتس  ههه ي الهههى  مههه الاغمههه  خرهههه هههؾ احتسههه ن ش شذهه   الظمههه    ؾسههه ع الاسهههؾاق، م

 .(4 اصح   الجسج  ي الاست لاك    الذر  ي الاخرى 
 الائزّبْ اٌّٖوفٟ ثؾَت اٌّٚبْ: -4

                                                 
(1) Pike, Richard & Neale, Bill, " Corporate Finance And Investment: Decisions and Strategies ",  th Edition , Pearson Education Limited, 

2222, p .333. 

(
2
 .230، اٌّٖله اٌَبثك، ّٓطٍتػجل اٌ ؾ١ّلٌ( ػجل ا 

(3)-Lien, Bobby& Fitzpatrick, Amy ," The Use Of Trade Credit By Businesses "  ,September(2213),p32. 

(
4

 اٌطجؼلاخ اٌضبٌضلاٗ، ِٖلاو، –( اثوا١ُ٘ ِقزبه، اٌز٠ّٛلاً اٌّٖلاوفٟ ) ِٕٙلابط لارقلابم اٌملاواهاد (، ِىزجلاخ الأغٍلاٛ اٌّٖلاو٠خ، اٌملاب٘وح 

1993 ٓ ،119. 
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،  جهذه  ه احتس  ه ي مزهسؾ ال  لب   ال غسى مهؽ الاحتس  ه ي السسشؾحه  جه أن   الائتس ن السررعا السزسون: -أ
 ن  إسههههت س لا ل ش صههههر الثاهههه  السؾ ههههؾدة اصههههلا  لهههه س  هههه يلا عش هههه ، اذ   هههه   تظمهههه  الأالزههههس   ي   س م هههه ، 

 ظمه  ما  ه  مهشح الاحتسه ن ضهس   ي   س م ه  عمهى شهت  امهؾال غش ه  سهؾا     هم  مهػ  عه ده مه  السر رف
 . (1 مت ا ل  مالامؾال السسشؾح     ت  ا

 ن  أ التج ريه  لمسشذه ي د ن  التهه   سشح ه  السره رف  الاحتس  ه ي  جههغيور السزوسون: الائتس ن السررعا  -ب
 إ سه  ماه   عهؾد  ده اد الاهر ض مهه السؾعه  السحه د    تىهه السره رف   هذه   ا م الاخ هرة ضهس   ي ع ش ه 

،  يدههسى الؾعههؾد لثات هه  مههه ق هه م الساترضهه ؽ  دهه اد ديههؾ  ؼ مههؽ خههلال م رمهه  مراكههزجؼ الس ل هه  مههه الدههؾق 
 .(2 (الاحتس ن الذخرهه  

 ٌّؼ١به ّىً اكٚاد الائزّبْ:  الائزّبْ اٌّٖوفٟ ٚفمب -5

 متهزم السره رف التج ريه   تاه يؼ خه م ي متشؾعه  لسختمهر الاظ عه ي الاقتره دي  الائتس ن الشقج: الس  شر:  -أ
 ههتستؽ جههذه الاظ عهه ي مههؽ الق هه م    ذههظ  إ ت   هه  مختمىهه  ، سههؾا     ههم  ل ههه التج ريهه  مش هه   الرههش ا   

 سؾيه  احت   هه ي  ام ده    عسم هه ي اله مع  الاسههت راد  ام، ت ا لهه لأصهؾل الث  تهه   الأصهؾل الس سؾيه  شههرا  ا
 جهه مادهس  إلهى  ار ر الأ  ،    جذه الخ م ي السرهر     شتسهه إلهى مى هؾم الاحتسه ن الشاه ي.الالتؾسع 

    .(3 مش    الحد     ري، الار ض  التدم ى ي، خرؼ الا راق التج ري (ع ة أ ؾام 
السدهتى   مشهه جهؾ شهخص  يتهؾن  ده  لاي الاحتسه ن يتس هز جهذا الشهؾم مهؽ  شر: الائتس ن الت  ج: غير الس  -2

   ههه   دههس ته مههؽيتزههح آخههر غ ههر زبههؾن السرههرف الههذي يسههشح  دهه    الاحتسهه ن  شهه ً  عمههى طمهه  الزبههؾن.   
ا جهه ة  يظسهه ؽ السرههرف  سؾ  ههه زب حشههه   هه    لهه مع  لهه س دم ههً  م م ههً   سهه  مههه الاحتسهه ن الشاهه ي اي    هه  

 :(4 ه ق  يحاق أ  لا يحاقأ      لالتزام الذي ق  يتحاق ا  لا يتحاقالاخريؽ 
عمهى طمه  مه  ح   ً  جه     اي خظ ه  صه درة مهؽ السرهرف الهى السدهتى    شه الاعتس مات السدتشجيه:  -أ

دمههع مبمههغ محهه د ا  قبههؾل سههحؾب ي زمش هه   ق سهه  محهه ده خههلال  هيت  هه   سؾ  هه  الاعتسهه د   السرهه ر(، 
. اذ يهؤدي السره رف د راً  ب هراً مهه (5 لام السرهرف السره ر مدهتش اي محه دهاسهتم ة مح دة  ما    

                                                 

(
1

 .152ٓ، 1997( ١ٍٍّبْ اؽّل اٌٍٛىٞ ٚآفوْٚ، ئكاهح اٌجٕٛن، كاه اٌفىو ٌٍطجبػخ ٚإٌْو ٚاٌزٛى٠غ، ػّبْ، اٌطجؼخ الاٌٚٝ، 

(
2

( ػّلالاو ٘بّلالاُ ٛلالاخ، كٚه ١ٍبٍلالابد ِلالإؼ الائزّلالابْ اٌّٖلالاوفٟ فلالاٟ رم١ٍلالاً اٌّقلالابٛو ٚى٠لالابكح الاهثلالابػ، ِغٍلالاخ عبِؼلالاخ ووولالاٛن ٌٍؼٍلالاَٛ  

 .62-61، ٓ ٓ 2013، 2اٌؼلك/  3الاكاه٠خ ٚالالزٖبك٠خ، اٌّغٍل / 

(
3

ٌل١ٌٚخ(، كاه ٚائً ٌٍْٕلاوٚاٌزٛى٠غ، ػّلابْ، اٍّبػ١ً اثوا١ُ٘ اٌطواك، اكاهح اٌؼ١ٍّبد اٌّٖوف١خ )اٌّؾ١ٍخ ٚاٚ( فبٌل ا١ِٓ ػجلالله، 

 .2006ٓ،92اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ، 

(
4

( ٕ٘بء ٖٔو الله ١ٌّ٘، أّبٛ ١٘ىً الائزّبْ ٚأؼىبٍٙب ػٍلاٝ ل١ّلاخ اٌّٖلاوف ) ثؾلاش رطج١ملاٟ فلاٟ ػ١ٕلاٗ ِلآ اٌّٖلابهف الا١ٍ٘لاخ 

 .62، 2015ٓ ،85، اٌؼلك/ 21اٌؼوال١خ (، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزٖبك٠خ ٚالاكاه٠خ عبِؼخ ثغلاك، اٌّغٍل / 

(
5

 .  102، 1990ٓ ثغلاك، ( ؽَٓ إٌغفٟ، ّوػ الاػزّبكاد اٌَّزٕل٠خ ، كاه اٌّؼوفخ ٌٍْٕو ٚاٌزٛى٠غ ،
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 د ر التج رة ال  لس   مؽ خلال  ؾم ر أد اي الادخ ر  الس مؾع ي،  عسم  ي الاست راد  التر ير عبر 
الحهه  د الؾطش هه  م لاعتسهه د جههؾ أي  ر  هه  غ ههر ق  هه  للإل هه   يذههت     هه اً  اضههح  لمسرههرف السرهه ر 

( ع م   يدت س  عمهى  ظه ق  اسهع مهه   زيهز الس ه ملاي التج ريه  150 ظؾيره مشذ أكثر مؽ    ق   ؼ
ال  ل  ، ح ث   س   جدر   ؽ السذتري  ال  حع  يت    السررف  سؾ ب     مع س ر الذرا  لمس  مم  
ما     دم ؼ مدتش اي مح ده،  س  مه ذلػ مدتش اي الذهحؽ  مهه الغهر ف الظب ج هه يىزه  السذهتري 
ع دة ال مع عؽ استلامه الى مه لم ز حع ا  مدتش اي السم   ، مه ح ؽ يىزه  ال ه حع  دهم ؼ ال زه ع  

 .   (1 ا  السدتش اي الس ش   لمسذتري ما .     حرؾله عمى الد اد
 مار  هه    لت  هه   جههؾ ا هه رة عههؽ  ى لهه   رهه ر مههؽ السرههرفالكفوو لات السروور)ي  ) خ  بوو ت الزووس ن(:  -ب

    ى     عمههى طم ههه  هه مع مبمههغ محهه د جههه ق سهه  الزههس ن   ال ى لهه ( لأمههر السدههتشهه    زههس ن احهه  ال سههلا
 ل هه   ع ىهه   ا مههه مههؽ صهه ر الههذي ال ههرض الخظهه   مههه  يؾضههح، مهه ة محهه دة  طههرف   لههث( خههلال 

  ههه  ر ل ههه  السرههه ر السرهههرف ياهههؾم اذ     الس ههه ملاي الس ل ههه   التج ريههه ،اقترههه دي  مهههه  شذههه     دههه
 الح صهم  السشى ه  خهلال مهؽ السرر    ال ى ل  اجس    تح د   الست  مم ،راف طالا   ؽ السؤ سؽ الؾس  
 الت م شهه ي محه  سهتح  ك  هم التهه الشا يه  الس ه لغ مههؽ مه دةالا يزهسؽ مه لزبؾن    ه  الست  ممه  فال طهر 
 .(2 اخرى  مج لاي مه الس  لغ  مػ  استثس ر السدتى  ، عس  لتشى ذ يا مه كزس ن الشا ي 

ح مم ه  الحهق   ظهه  لاسهت ت   صه  رة الحجهؼ ياهؾم السرهرف   صه ارج     جه  ظ قه ي تس ن: ب  ع ت الائ -ت
  ترهر جهذه  ظ قه ،السره ر لم  سرهرفحلاي التج ري  الست  مم  مهع المه الت  م  مع ال  ي  مؽ الس

ال ظ قهه    ل  يهه  مههؽ السزايهه  لمسرههرف اذ  دهه ع  عمههى  ههذ  الزبهه حؽ    هه  مرهه راً مس ههزاً للإربهه ح مههؽ 
، مزههلا عههؽ أن  الت  مهه    هه  يحهه  مههؽ الاسههت س ل الس  شههر (3 ل الىؾاحهه  السدتحرههم  مههؽ ح مم  هه خههلا

لمشاؾد الؾرق    أيزً   ستؽ الزبؾن مؽ دمع التزام  ه  درعه  د ن الت  م    لأ   مه ح ل الذرا  عهؽ 
 مهؽ الشاه ، ،   دهت س   ظ قه  الاحتسه ن مهه عسم ه ي اله مع  ه لاً (4  طريق ال   ر أ  الح س  الذخره

 ؾمر الراح    ذلػ الحس ي  لمزب حؽ عؽ طريق رقؼ الزس ن السؾ هؾد  م ه لاست ت    ظ ق   لس     م 

                                                 

(1) Rose,peter S.,Hudgins,Sylvia C.,Bank Management&Financial Services th Edityon,Mcgraw-Hill,International Edition, 2213, p635. 

(
2

كهاٍخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌجٕه اٌؼوثٟ الاهكٟٔ ٌلاػلاٛاَ  –صو اٌّقبٛو الائزّب١ٔخ ػٍٝ اٌجٕٛك فبهط ا١ٌّيا١ٔخ ( ؽَٓ وزٍٛ ٚافوْٚ، ا

 .294، ٓ 2013(، 112اٌؼلك)  (،35اٌّغٍل ) ، ِغٍخ ر١ّٕخ اٌوافل٠ٓ،(2010 -1996)

(
3

خ رطج١م١لاخ ٌؼ١ٕلاخ ِلآ اٌّٖلابهف ( ِب٘و علاي ٠ؼمٛة ا١ٌبً، رأص١و فطو ا١ٌٌَٛخ فٟ ػبئل رٛظ١فبد  الاِلاٛاي اٌّٖلاوف١خ د كهاٍلا

، لَلاُ اٌؼٍلاَٛ اٌّب١ٌلاخ ٚاٌّٖلاوف١خ، و١ٍلاخ الاكاهح غ١و ِْٕلاٛهٖ ، هٍبٌخ ِبعَز١و(2003 -1994ِٓ )اٌزغبه٠خ اٌؼوال١خ ٌٍّلح 

 .65، 2005ٓٚالالزٖبك، عبِؼخ إًٌّٛ، 

(
4
 .14-9( ػجل اٌؾ١ّل، ػجل اٌّطٍت، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ 
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غ هر مؾ هؾدة مهه ال سهلاي الشا يه  لهذلػ  الخ صه   س  مه  ت ع عسم  ي ال مع  جذه   اخم   ح ث يدت
الههذي ياههؾم  سرههرفال ؼ اطههراف جهه هيرهه    ت   هه ،   سهه  ان  ظ قهه ي الاحتسهه ن  حاههق مرههمح   لا هه

، اصههح   السحههلاي التج ريهه  الههذيؽ يحااههؾن زيهه دة مههه مب  هه   ؼ، ح مهه  ال ظ قهه  الههذي  تؾع هه  امؾالهه 
 .(1 (يام  مؽ ح  ته الى حس  الشاؾد

 اىَطيت اىخبّٜ  

 ّظــــشٝـــبد الئتَــــبُ اىَظـــــشفـــــٜ

م ي ال  لس   ال برى ، حؾل طب    الأ ذظ  الته الارن الس ضه، أ ش    ب   الأز   سه خلام ي ا  ري  مق      
 تخرص م   . مس  أدى إلى  هر ز ال  يه  مهؽ الشغريه ي مهه   س رس   السر رف  أ ؾام الار ض الته يستؽ أن  

 جذا السج ل ،  أجؼ جذه الشغري ي جه:
 :ّظشٝخ اىقشٗع اىتزبسٝخ ) اىْظشٝخ الّزيٞضٝخ ( -أٗلا 

رن الت سههع عذههر  مزههسؾن جههذه الشغريهه  جههؾ ان اسههتخ ام ي امههؾال السرههرف  ههرزي جههذه الشغريهه  مههه الاهه     
التجه ري  السؾ هؾداي( يجهه  ان  تؾامهق مهع طب  هه  مره در أمؾال هه   السظمؾبه ي( الاره رة الا هه  ا  الايىه     هه  
عش  الظم ،  عمى جذا الأس س       ك  ج  عمى أن ياترر  ذه   السرهرف التجه ري عمهى عسم ه ي الاقهراض 

الا هه   الههذي مههؽ شهه  ه  حا ههق الههربح  الدهه ؾل ، إذ ان طب  هه  جههذه الاههر ض  تزههسؽ الدهه ؾل  ذا  ههً ،  سهه  قرهه ر 
 سشح الار ض ما    ضس   ي حق ق    ممسؾس  مث  الدمع  ان  غري  الارض التج ري مت  رة   م ه ر آدم سهسث 

اترهر مهه قر ضه   عمهى السه ة مشذ ص  ر  ت  ه الذ  ر   ر ة الامؼ(،   رى ان السره رف التج ريه  يجه  ان  
الارهه رة  السح مغهه  عمههى الدهه ؾل   الت  مهه   هه لا راق  الس هه ملاي التج ريهه  ،  جههذه الاخ ههرة  ستهه ز  هه  ر قرهه ر 
لرأس الس ل  الارض الاره ر الا ه  يجه  ان لا  تجه  ز مه ة ا مهه الدهش ،  ان يتهؾن مؾسهس ً   مت هرراً  متش سه ً  

،  جهههؾ لا يجههه  ان يشرهههرف الهههى   هههؾيؽ رؤ س امهههؾال ا  السدههه جس  مهههه مهههع  ام ههه ي الاعسههه ل  اسههه  ر الى حههه ة
الدهش   مثه   السذ ريع اي   ؾن طب  ته التج ري  مت ماه   حر ه   ه ا ل ال زه ع    شرهرف الهى الأ راق التج ريه 

 .(2 (الار ض التج ري ه  مؽ جش  اكتدبم  دس ت     (الاذ ه  ال سب  لاي ا  متح الاعتس داي السدتش يه
 ّظشٝخ اىذخو اىَت٘قغ: -بحبّٞ

  هه  أزمهه  ال دهه د ال ب ههر اصهه حم السرهه رف  ت ههع مش جههً    يهه اً  دارة الدهه ؾل  لهه ي    جههؾ  غريهه  الهه خ        
الستؾقههههع،   اههههؾم جههههذه الشغريهههه  عمههههى اسهههه س ان السرههههرف ي تسهههه  مههههه  خظ ظههههه لمدهههه ؾل  عمههههى الهههه خ  الستؾقههههع 

دخلًا مؽ الساترض ؽ يتؾن  يم   الستؾسظ  الا   يتؾقعلمساترض، ح ث أن السررف عش   ا يسه لمار ض الظؾ 
، ح هث ر هزي طؾل مترة إستحا ق الار ض عمى شت  اقد   د ري   مشتغس ، مس  يؾمر ذلػ لمبشػ س ؾل  ع ل  

                                                 

(
1

 اٌطجؼلالاخ الاٌٚلالاٝ، اٌفملالاخ الاٍلالالاِٟ ٚاٌملالاٛا١ٔٓ اٌٛظؼ١لالاخ، كاه إٌفلالابئٌ ٌٍْٕلالاو، الاهكْ/ ػّلالابْ، ( ٚفلالابء اٌْلالاو٠ف، ٔظلالابَ اٌلالال٠ْٛ ثلالا١ٓ

2010 ٓ ،378 . 

(
2

 اٌملاب٘وح، كاه إٌٙٚلاخ اٌؼوث١لاخ ، ( ا١ٌَل ػٍٟ اٌٌّٛٝ ، إٌظُ إٌمل٠خ ٚاٌّٖوف١خ ِغ كهاٍلاخ فبٕلاخ ٌٕظلابَ اٌّٖلاوفٟ اٌّٖلاوٞ،

  . 93، ٓ 1988اٌطجؼخ الاٌٚٝ، 
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الهذي يزهسؽ  هؾم ر الده ؾل    جشه  السخه طر،  مهؽ  جهؾ جذه الشغري  عمى اسه س ان الده اد خهلال مه ة قره رة
السرههه رف   راسههه  أ ضههه م عسلاح ههه   التؾق ههه ي حهههؾل مههه   حااهههه   الشغريههه  الهههى ق ههه مجهههذا السشظمهههق دعهههم جهههذه 

الههذي يزههسؽ الالتههزام  تدهه ي  الاههر ض  مههؽ  ههؼ ضههس ن الدهه ؾل  السرههر   ،  السذهه ريع مههؽ ربههح اس سههً  لتسؾيم هه 
ر السره رف   مت   ه  الق ه م   سم ه ي الاقهراض طؾيه  الا ه  الهى    ه  الاقهراض قره   عمى جذا الاسه س مه ن

الأ هههه ،   هههه ن ل ههههذا الا جهههه ه اجس هههه   لا سهههه س   ان عسم هههه  التظههههؾر الاقترهههه دي مههههه البمهههه ان الرأسههههس ل    التشس هههه  
 .(1 م الح    لمار ض طؾيم  الا  الاقتر دي  مه البم ان الش م   ق  خما

ا    اىْظشٝخ الّتقبىٞخ ) الحلاه اٗ اىتح٘ٝو(:  -حبىخب
 حجؼ يح م  عمى ن  أم  استظ م  ااذ دتاراً م يتؾن مسررف التج ري ل  لهالس سر زال الى أن   الشغري  ذ ر جذه 

شت  ا راق م ل    عمىمؽ احت  طه    ؾي  هم  ي رف  تحؾي  ا   ب ي  م  ل ي ل ي  مؽ خلال الته الد ؾل 
 .(2 قر رة الا    تزسش   محىغ  الا راق الس ل    ع ده خرؼ الا راق التج ري 

عهههؽ طريهههق التؾسهههع مهههه  ،الأصهههؾل يجههه  أن  لاي سههه  السرهههرف التجههه ري  بحدههه  مشغهههؾر جهههذه الشغريههه  
 ن  أالاقههراض  الاسههتثس راي مههه الدههؾق السىتؾحهه    حى ههز   شؾيههع محىغهه  الا راق الس ل هه  ل يهه  د ن الخههؾف مههؽ 

ممحؾعه  مههه  اً مر هزه السه له مههه حه ل عهؾده السهؾدع ؽ  دهح   داح  هؼ    هه  جهذه الشغريه   ظهؾر   حه ث خمهلًا مهه
 .(3 الر  رة ذر ع يخ ص  مه السبلسررمه ل  تس  ظؾر الح  ة الاقتر دي    الى ر ا

عمى اس س ق  م السر رف التج ري   ته ا ؼ إحت  ط ه ي السره رف الا ل ه     حلال شغري  ال  مخص جذه
مهه  قهم   تحهؾل مم  ت ه  لهه ايا  مه  لمتحؾيه  الهى  اهؾد اي  تستهع   لا  م ه  ال  ل ه  لمب هع السؾ ؾداي  ل الث  ؾي   ه

  ؾس ع ق ع ة التؾع   ا  السؾ ؾداي الته  حؾزة السر رف التج ري م س  مؽ خلال مش س  د ن  قؾم خد حر 
 .(4   ؾن ع م    اً  جه   ذا 

ا   ّظشٝخ اداسح اىخظً٘: -ساثؼب

مههه الؾلايهه ي الستحهه ة الأمريت هه   دههب  الزهه ؾ  الاؾيهه  التههه    ههم  1960ع ههري جههذه الشغريهه  مههه عهه م       
     السر رف مه  مػ الس ة  الته  مم أزم  الر هؾد الاقتره دي  غهراً لمظمه  الستزايه  عمهى الاهر ض ما  ه   ؾا

الشسؾ الزج   لمؾداحع ،      جذه الشغري  مؽ الشغري ي الح يث   ر زي عمى  ذ   السره رف التج ريه  إذ ان 
عهههؽ ه تههه   حجهههؼ الخرهههؾم  السرهههرف التجههه ري ي تسههه  مهههه مس رسههه   ذههه طه عمهههى حجهههؼ  ه تههه  أصهههؾله مزهههلاً 

الستؾمرة ل يه  ذلػ مؽ ا    هؾم ر الده ؾل  اللازمه  لسؾا  ه  ح  ه ي السهؾدع ؽ مهؽ ح هث  هؾم ر السه ل  الده ؾل  

                                                 

(
1
 .58ٓ اٌّْبع، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ( ف١ًٍ اؽّل ؽَ 

(
2
( ى٠بك عٛاك ٌفزخ اٌف١ًٖ، ا١ّ٘خ ِٚزطٍجبد الإلاػ اٌّٖوفٟ فٟ اٌز١ّٕلاخ ِلاغ اّلابهح فبٕلاخ ٌٍؼلاواق، اٛوٚؽلاخ كوزلاٛهاٖ غ١لاو  

 .14، ٓ 2009ِْٕٛهح، و١ٍخ الاكاهح ٚالالزٖبك، عبِؼخ اٌجٖوح، 

(
3
 .17، ٓ  2013، 2يئ١خ،اٌلاه اٌغبِؼ١خ، الاٍىٕله٠خ، ٛ( ػجل اٌوؽّٓ ٠َوٜ اؽّل ،إٌظو٠خ الالزٖبك٠خ اٌى١ٍخ ٚاٌغ 

(
4
، 1885اٌطجؼلاخ الاٌٚلالاٝ، خ، الالزٖلابك إٌملالالٞ ٚاٌّٖلاوفٟ، اٌلالالاه اٌغبِؼ١لاخ ٌٍطجبػلالاخ ٚإٌْلاو، ث١لالاوٚد، ؾِٖلاطفٝ هّلالٞ ّلالا١ ( 

ٓ17. 
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ل هههؼ،   هههذلػ  هههؾم ر الامهههؾال الظههه لبه الاقتهههراض  الهههذيؽ  سثههه  قر ضههه ؼ السرههه ر الاسههه س الأربههه ح السرههه رف 
رف  دهتظ ع مهه حه ل دعت ه  الح  ه  الحرهؾل عمهى الأمهؾال الس  ح ،   رى  غريه  ادارة السظمؾبه ي  ه ن السره 

مؽ الدؾق الشا ي لت م ؽ ح       مؽ الد ؾل   ذلػ مؽ خلال طهرح الدهش اي  شه  داي ا يه ام  الاقتهراض مهؽ 
غ رجهه  مههؽ السرهه رف أي عهه م ا لتجهه   ماهه  ل سههمؾ  التام هه ي لتههؾم ر الدهه ؾل   الستسثمهه   ب ههع الأ راق الس ل هه  

لههتخمص مههؽ الا راق التج ريهه  عههؽ طريههق إعهه دة خرههؼ  مههػ الأ راق،  بههذلػ  دههتظ ع السرهه رف أن الحتؾم هه   ا
ق الاسه ل    الظهرق   خ  مه ال  ي  مؽ السذ ريع ال  م   ان  حر  عمى ال ث ر مؽ الأمؾال اللازم  عؽ طري

 .(1 السذ ؾرة
 اىَطيت اىخبىج

 اىغـــٞبعــــــبد الئتَبّٞـــــــــــــــخ

 ع ىهه  مههشح الاههر ض  السرههرفمجسؾعهه  مههؽ الاؾاعهه   الت م سهه ي  الأسهه ل   التههه مههؽ خلال هه  يسهه رس  جههه     
 السرهههرف،  يخزههع لمرق  هه    رهههح ح السدهه ر خههلال مرا  هه   ما ر ههه  ا دا  الى مههه عشهه م  ياههؾم  ذههت  مههشغؼ

، مس  يؤدي الى يمه ذا   ً ل يه رأسس ل   مه لتسؾ ، أي عش م  يحت ج السذر م الى  مػ الأمؾال  لا يؾ    سس رست  
، مه ن  السذه ريع مهه  مهػ الح له   اهؾم  سه  يدهسى الى مر در  سؾيه  أخهرى خه رج  ظ قههلجؾ  أصح   السذ ريع 

 .  (2 ر در التسؾي  ال اخم    الخ ر     لتؾازن الس له   ؽ م
ل هه  دترشه   السرهرفة  ذلػ    رف الد  سه  الاحتس   ه      ه  مجسؾعه  مهؽ الأسهس التهه   سه    ه  إدار       

،  يدتش  عم    مشىذ  الد  س ي عش  الشغهر مهه طم ه ي   الأخرى عش   ضع  ر  مش ا قراض    الأقد م ا داري
،  أسهه ل   دراسهه  مهه  الساهه م ال  هه  مههؽ السدههتثسرالاحتسهه ن  الالتههزام  ت  ل س هه  عشهه  التشى ههذ مههؽ خههلال دراسهه  الظ

 الزههههس   ي السا مهههه  مههههؽ السدههههتثسر لمحرههههؾل عمههههى الاحتسهههه ن ..  الى حهههه ة  ضهههه ه السهههه له   ههههذلػ  ح يهههه  سهههه ر
 ، ذ ري دراسه   ريظ   ه  ح يثه   ه ن  ثس ر  رمع مدتؾى الاقتر د الؾطشهمه الاستالسررف " لمؾقؾف عمى د ر 

،  هذلػ (3 مهه الاحتسه ن السرهرمه السره رف، يتش سه   ش سه ً  طرديهً  مهع  ذه     مق الشذ   الاقتر دي  زي د هه
زي عهؽ طريهق  س  الاحتس      ز اً مهؽ الد  سه  الشا يه  التهه  س رسه   ال  له   التهه يحه دج  البشهػ السر ه    الد 

لتحا ههق الأجهه اف الاقترهه دي  عههؽ طريههق  هه   ر جههذه الأسهه ل   عمههى ال ش صههر السحهه دة  ،الرق  هه  عمههى الاحتسهه ن
ظم  عمى الاحتس ن السرهرمه طمه  مذهتق  إن  ال ، (4 لسدتؾى الش  ش السحمه الا س له  السدتؾى ال  م ل س  ر

                                                 

(
1

اٌطجؼلالاخ  ، الاهكْ ،( ِفٍلاؼ محمد ػملالاً، ٚعٙلالابد ٔظلالاو ِٖلاوف١خ ) اٌغلالايء الاٚي (، ِىزجلالاخ اٌّغزّلالاغ اٌؼوثلاٟ ٌٍْٕلالاو ٚاٌزٛى٠لالاغ، ػّلالابْ

 .171، ٓ 2006الاٌٚٝ، 
-www.finance21.org/ ab3as .htm , consulté le 25/25/2222(2) 

(
3
 237، ٓ 1997الزٖبك٠بد الائزّبْ اٌّٖوفٟ، ِْٕأح اٌّؼبهف، الإٍىٕله٠خ، اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ،  ،( محمد وّبي ف١ًٍ اٌؾّياٚٞ 

(
4
لَلاُ اٌجؾلاٛس، و١ٍلاخ اٌزغلابهح، عبِؼلاخ  -، ثؾش ِْٕلاٛه، اٌْلاجىخ الاٍلازوار١غ١خ ( ٚفبء ؽغبىٞ، اٌّؾبٍجخ ػٓ اٌموٚٗ ٚالائزّبْ 

 . 142، 2009ٓثٕٙب، ِٖو، 
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 جههز  مههؽ  اردا ههه الس ل هه  مسهه   السرههرفمههؽ  اقههع الشسههؾ الاقترهه دي، أي مههشح الخهه م ي الاحتس   هه   سثهه   شهه زل 
يحت ج الى  ضع  غؼ  س  س ي  حتؼ ذلػ لمسح مغ  عمى مؾارده  ض ظ    الا رة عمى إخى   عش صر الربح   

أخهههههذ الاحت  طههههه ي لتلامهههههه الؾقهههههؾم   لسخههههه طر السح ظههههه    ل سم ههههه   فالسرهههههر  الدههههه ؾل   الأمههههه ن   جههههه  عمهههههى 
أزمههه  ال دههه د ال ب هههر(  ۹۱۱۱ – ۹۱۹۱ عههه م إن  التظهههؾر الهههذي شههه  ه ال ههه لؼ   ههه  الأزمههه  ال بهههرى ، (1 الاحتس   ههه 

الاقترهه دي    هه  الح  هه  الههى التدهه  لاي الاحتس   هه  ضههر ري  ، مسهه  يتظمهه  مههؽ   مش مدهه  الهه  ل عمههى التشس هه 
 .(2   الشا ي   ضع استرا  ج  ي مش س   لستظم  ي الشسؾ الاقتر ديالدمظ
ه  دهه  ر سهه جسم مهه ،جشهه   دههسى  لجشهه  الأمههؽ  الرههرف(الؾلايهه ي الستحهه ة الأمريت هه  ل مههه ماهه    سدههم      

،  قهه  أع ههر السارضههؾن مههه مر دهه   ر  ههزجؼ ال ب ههر عمههى  ح يهه  السخهه طر السحتسمهه  مههه ال سم هه  الاحتس   هه    قهه 
 ل  داح  ههؼ السرههر    التههه مههؽ السستههؽ حرههؾل    دههب  التظههؾر الههذي يت ههع  اش هه ي الد  سهه  الاحتس   هه  إسههت س

،  ق   ضه م دى الى ا جتس م  شؾا   السؤسد ي  ظؾر الذر  ي  الؾس ح  التسؾيم   مه الارن الس ضه الذي أ
لج      م ؽ ال سم  ي الس ل ه  التهه مه مر د  لجش  عسم  ي البؾرص  الته   ن ج م   الأجؼ جؾ   م ؽ ا خت  ر ا

،  جشه   هرزي أجس ه  الد  سه  الاحتس   ه   ه داة م  له  ت  ه  الهى مده جس  ا دخه ر ال سهؾمه شذرج  السؤسده ي السح
 التج ري  .السر رف  مه الرق    عمى عس 

رض الشاهه  مههؽ ، لأن الادههؼ الأكبههر مههؽ عههالهه  ل الش م هه    تبههر س  سهه  إصهه ارأمهه  الد  سهه  الشا يهه  مههه        
، إن س  سهه  الاحتسهه ن يههتؼ البشههؾك التج ريهه  : أي  اههؾد مذههتا ال سمهه  الست ا لهه  :  لهه س مههؽ الؾداحههع التههه  شذهه    

، لههذلػ يههؤدي زيهه دة در هه  لسلاحسهه  مههع طب  هه  الغههر ف الدهه ح ة ظب ا هه    ى  م هه   مههق در هه  سهه ؾل  الاقترهه د ا
ر الههى  زهههخؼ  اضههح مههه الاقترهه د  ضهه ر الاهههؾة الدهه ؾل  مههه الاقترهه د الههى ضههه ؾط ي  زههخس    قهه   تظههؾ 
 الذراح   لم سم  مس  يؤدي الى ض ر الا رة التر يري  لمبم .

 إذاف اىغٞبعبد الئتَبّٞخ

لمد  سهه  الاحتس   هه  مههه السرهه رف جههؾ  ح يهه  أ ههؾام الاههر ض التههه  اههع ضههسؽ خظهه   إن ال هه ف الاسهه س
ه، ح هث لا  ه  لهه أن  يدهتثسر الؾداحهع السؾ هؾدة ل يهه عمى  حهؾ يزهسؽ امت   ه   حا هق الربح هالسررف لتسؾيم   

مهههه مجههه لاي  مذهههر ع ي ذاي ربح ههه  ع ل ههه  مهههع مراعههه ة متظم ههه ي الدههه ؾل ، مههه لتؾازن  ههه ؽ متظم ههه ي الدههه ؾل  

                                                 

(
1
اٌّغٍخ الاهك١ٔخ ٌٍؼٍَٛ اٌزطج١م١خ،  2012-2006(  فبٌل ؽَٓ ىثلح، ٚالغ ا١ٌَبٍبد الائزّب١ٔخ ٌٍجٕٛن اٌؼبٍِخ فٟ فٍَط١ٓ ٌٍفزوح  

 .5، 2014ٓعبِؼخ اٌملً، فٍَط١ٓ  16ِغٍل 

(
2
هؽ١ُ ؽ١َٓ، اٍزقلاَ الاٍب١ٌت اٌى١ّخ فٟ رو١ّل ٚارقبم لواهاد ِٕؼ الائزّبْ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ، اٌٍّزمٝ إٌٟٛٛ اٌَبكً (  

 .2009عبٔفٟ  28-27عبِؼخ ٍى١ىلح، اٌغيائو 
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 متظم  ي الربح   يتحاق مهؽ خهلال الد  سه ي الاحتس   ه  الؾاا ه   الس ر سه   يستهؽ  مخه ص اجه اف الد  سه ي 
 .(1 الاحتس       لا ه

ال س  عمى ضس ن  حا ق الارب ح السخظظ  مه السررف   ام   الخد حر مؽ خهلال ا  ه م  س هع الؾسه ح   -1
 الست ح .

إيجهه د الاهه ر ال هه مه مههؽ التشدهه ق  الى ههؼ السذههترك  هه ؽ السرههرف  عسلاحههه  ذلههػ لسشههع  زهه ر  الارا  مههه  -2
 مج ل ا خ ذ الاراراي الاحتس    .

 أمؾال  مؾارد السررف   لت ك  مؽ سلام   د  لاي الاحتس     السسشؾح . است س لسلام   ؾع    حدؽ  -3
 .(2  ضع إسترا  ج   لمارار الاحتس  ه  س  يتش س   إمت   ي السررف الس دي   ال ذري  -4

 اىَطيت اىشاثغ

 اىتحيٞو الئتَبّٜ ٗدٗسٓ فٜ اتخبر اىقشاس الئتَبّٜ
 ضهر،  رهىته أداة م سهه لتخطه ض الخده حر التهه  تحسم ه   هزداد أجس ه  التحم ه  الاحتسه  ه مهه عرهر   الح

السر رف التج ري   دب  الار ض الست ثرة.  ق    أ التر  ز عمهى التحم ه  الاحتسه  ه مشهذ   ايه  الده   ش ي  جهه 
الىتههرة التههه شهه  ي   ثههر ا شهه ؽ مههؽ اجههؼ البشهههؾك ال  ممهه  مههه ال ههر ، احهه جس  مرههرف " مههرا  م ؽ الههؾطشه" مهههه 

 راسهههس ل ه ¼( مم ههؾن د لار اي مهه  ي هه دل 40( مبمهههغ  1973تحهه ة الامريت هه   قههه  خدههر مههه عهه م  الؾلايهه ي الس
 اري ههً ، أمهه  السرههرف الاخههر م ههؾ مرههرف " ج سهه م" مههه الس   هه  ال رب هه  ماهه  حاههق خدهه رة  ب ههرة مههه ال هه م  ىدههه 

 اضظر عمى ا رج  الى التؾقر  م ً .
يؽ يرغبؾن مه الحرؾل عمى الاحتس ن  اه يؼ مجسؾعه  اذ  ظم  السر رف التج ري  ع دة مؽ عسلاح   الذ

مؽ الس مؾم ي   الس ل    غ ر الس ل   ( الته  خزع لم راس   التحم   مؽ قب  مدؤ ل ا  ض    الاحتس ن.  مهه 
ضهههؾ  الشتههه حش التهههه يهههتؼ التؾصههه  ال  ههه ، ياههه م  ؾصههه ته الهههى لجشههه  الاهههر ض  الاحتسههه ن السرهههرمه    شههه   عمهههى 

رجههه    لسؾاماههه  أ  عهه م السؾاماههه  عمهههى طمههه  ال س ههه   جشهه  لسدهههؤ ل الاحتسههه ن أن  يراعهههه مهههه الس ظ هه ي سهههتتخذ قرا
دراسته لظم  الار ض مجسؾع  مهؽ ال ش صهر الاس سه    ذلهػ  هه يزهسؽ  حا هق الاجه اف التهه يتؾخ جه   جهه 

                                                 

(
1

عبِؼلاخ  لَلاُ اٌجؾلاٛس، و١ٍلاخ اٌزغلابهح، -( ٚفبء ؽغبىٞ، اٌّؾبٍجخ ػٓ اٌموٚٗ ٚالائزّلابْ ، ثؾلاش ِْٕلاٛه، اٌْلاجىخ الاٍلازوار١غ١خ

 .142، 2009ٓثٕٙب، ِٖو، 

(
2
 هٍلابٌخ( هاِٟ ٘بُّ إٌْجبىٞ، اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚكٚهح فٟ ٕٕغ اٌمواه الائزّبٟٔ فٟ اٌّٖلابهف اٌزغبه٠لاخ اٌؼبٍِلاخ فلاٟ فٍَلاط١ٓ،  

 .105، ٓ 2006، عبِؼخ اٌؼبٌُ الاِو٠ى١خ، ِْٕٛهح ِبعَز١و
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ر ال هه م  هؾم ر الستظم ه ي  الس ظ هه ي الاس سه   لا خهه ذ الاهرار الرههح ح،  يستهؽ حرهر جههذه ال ش صهر مههه الاطه 
 :(1 الا ه

 ؾاضح لمارض.الؾصر ال -اولا4 
  حم     ىد ر الس مؾم ي الس ل  . -ث ني 4 
 مر در الس مؾم ي الس ل  . -ث لا 4 
 مر در الس مؾم ي الاسترا  ج  . -راب  4 

  حم   مخ طر الاحتس ن. -خ  د 4 
مؽ قب  ال س ه ، يىتهرض  حم ه    ل ه يتدشى لمسر رف التج ري  ا خ ذ الارار الدم ؼ  ذ ن طم  الاقتراض     

الب   هه ي الست حهه   هه  مههؽ الاههرض   ال س هه ،  جههذا التحم هه  يدههت  ف عهه ده الحرههؾل عمههى ا   هه ي عههؽ الاسهه م  
 .(2 الا  ه

طم  الاقتراض مع    مؽ التذري  ي ا  لؾاحح البشػ السر زي ا  س  س ي السررف الخ ص ج  يت  رض  -1
   لاقراض؟

     عمى اقراض ال س  ؟م  حجؼ السخ طر الستر  -2
 ج  يستؽ  جش  جذه السخ طر أ  التام   مش  ؟ -3
 م  حجؼ ال  ح  السظمؾ  مؽ الارض؟ -4

جذا  ي ظه التحم   الاحتس  ه    مه  لا   مح  ر رح ده  جهه  التحم ه  الشهؾعه،  التحم ه  ال سهه،  الأخهر       
 . (3   لتحم   الىشه(

 
  اىتحيٞو اىْ٘ػٜ: -أٗلا 

ذا السحؾر مؽ التحم    مؽ خلال اجتس مه  شؾم ال سلا   الامراد  شر  ي الاعس ل( عمى الالس م يد ع  ج
  ر    ب رة مؽ الح ظ  عش  ا خ ذ قرارج    لت  م  مع ال س   السحتسه  مهؽ  ه ؽ مجسؾعه  مهؽ طه لبه الاحتسه ن، 

  الخظهر. اذ  دهتظ ع ادارة الاحتسه ن   اؾم جهذا الشهؾم مهؽ التحم ه    سم ه   قه ؼ الا ه ر الستر  ه  عمهى  ح يه  عؾامه
عؽ طريق جذا الشؾم مؽ التحم    ح يه  الا لؾيه ي مهؽ  ح يه  السخه طر السحتسمه    دهتظ ع ايزه  الت هرف  عهؽ 

                                                 

(
1

ٟٔ، الاٍلالاب١ٌت ٚالاكٚاد ٚالاٍلالازقلاِبد اٌؼ١ٍّلالاخ، كاه ٚائلالاً ٌٍْٕلالاو ( محمد ِطلالاو، الارغب٘لالابد اٌؾل٠ضلالاخ فلالاٟ اٌزؾ١ٍلالاً اٌّلالابٌٟ ٚالائزّلالاب

 .341 -339، ٓ 2010 اٌطجؼخ اٌضبٌضٗ، ٚاٌزٛى٠غ، ػّبْ، الاهكْ،

(
2

 ( ١ِٕلالاو اثلالاوا١ُ٘ ٕ٘لالالٞ، اكاهح إٌّْلالاأد اٌّب١ٌلالاخ ٚاٍلالاٛاق اٌّلالابي، ِْٕلالاأح اٌّؼلالابهف، علالالاي ؽلالايٜ ّٚلالاووبؤح ، الاٍلالاىٕله٠خ، ِٖلالاو،

 .108، 2006ٓ اٌطجؼخ اٌضبٌضٗ،

(
3

 .376( محمد ِطو، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ
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كثه  عمهى مه ى  هه  ى    مم ه  مهع جهذا ال س هه  مهؽ   ح ه  مهه ى احت     هه ألاحتس   ه ،  در ه  مهه  يتستهع  هه مههؽ 
  ربح هه  قرارجهه  الاحتسهه  ه أ  خدهه ر ه مههه ح لهه  مههشح الاحتسهه ن ا  رمههض خظههر احتسهه  ه  مههؽ  ههؼ  ههتستؽ مههؽ  ح يهه

 .(1 ال س  
  تستؽ ادارة الاحتس ن عؽ طريق التحم   الشؾعه مؽ  ا ه ؼ  ه  ى اسهتسراري     مم ه  مهع طه لبه الاحتسه ن 

الج يهه  يدههسح   الدهه  ا ؽ  اسههتسراري  الت كهه  مههؽ در هه  الثاهه  الاحتس   هه  التههه يتست ههؾن   هه ،  إذا مهه   هه ن  ضهه  ؼ
.  جهههه  الادارة، (2   لت  مههه  م  هههؼ   سهههتسرار ام لا،  ي ظهههه جهههذا السحهههؾر مهههؽ التحم ههه   ا ههه ؼ السجههه لاي الرح دهههه

ال سم ههههه ي،  سههههه  السم   ،الخمط ههههه  الت ريخ ههههه ، ال لاقههههه ي الس ل ههههه ، الا تههههه ج، أد اي الا تههههه ج، السهههههؾرد ن، التؾزيهههههع 
دههه  ، الدهههس   مهههه الدهههؾق،  غهههؼ الادارة،  ؾع ههه   اسهههت س ل  التدهههؾيق، الاجههه اف  الالتهههزام، الخرههه حص السؤس

 الت شمؾ   (.
ا   اىتحيٞو اىنَٜ: :حبّٞب

ام  جذا السحؾر مؽ التحم ه     ظهه ال حهث التحم م ه  لمب   ه ي الس ل ه  التهه ياه م   ال س ه ، مراماه   ظمه  
دههش  الح ل هه   عهه ة سهههشؾاي الحرههؾل عمههى الاحتسهه ن،  عهه دة  ذههس  جههذه الب   هه ي الس ل هه  الس قاهه  لم س هه  عههؽ ال

سه  ا ، ل هتؼ مهؽ خلال ه   حم ه  اشهتا ق مجسؾعه  مههؽ السؤشهراي الس ل ه ، حهؾل الؾضهع السه له لم س ه  مهؽ   ح هه  
 الد ؾل ،  السلا ة  الربح   ...الخ. 

مسهؽ اجهؼ الاسهس  الاعت ه راي التهه يتؾ ه  عمههى مدهؤ ل أ  محمه  الاحتسه ن مراع   ه  مهه  حم ه  الب   هه ي 
 س هه ،  ذلههػ خههلال مههرحمت ؽ جههه  دراسهه  طمهه  الاههرض ا  الاحتسهه ن  مت   هه  الاههرض   جشهه  مخهه طر الس ل هه  لم

 .(3 الىذ  الس له لم س  (
ا: اٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ:  صبٌضب

مههه حهه ؽ ي ظههه جههذا السحههؾر مههؽ التحم هه  دراسهه  الجؾا هه  الىش هه  لمشذهه   التذهه  مه لم س هه ، التههه   ظههه 
ل عههؽ طريههق الاحتسهه ن،   هه ف الت كهه  مههؽ امت   هه   شى ههذ مؤشههراً حههؾل ق را ههه الىش هه ، لتشى ههذ السذهه ر م الههذي سهه سؾ 

ال س هه  لمسذههر م الساتهههرح مههؽ الش ح ههه  الىش هه ،  سههه  يتشهه  ل جهههذا الشههؾم مهههؽ التحم هه   ح يههه  الاحت   هه ي اللازمههه ، 
ه    هه   التثبم مؽ  ؾامرج  خهلال عسهر السذهر م،  هؼ  ر سه  جهذه الاحت   ه ي م ل هً .  يستهؽ   ريه  التحم ه  الىشه

                                                 
(1) MĂZĂREANU , VALENTIN P ( 2223 ). Risk Management and Analysis (Qualitative and Quantitative). (Unpublished doctoral 

dissertation), Department of Business Information Systems , Faculty of Economics and Business Administration , " Alexandru Ioan 

Cuza " University .p45. 

(
2

 .227 -218( ؽّيح ِؾّٛك اٌيث١لٞ، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ 

(
3
 .350 -342( محمد ِطو، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ  
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مجسؾع   اس   مؽ الاس ل    الاسترا  ج  ي الته  ح  ل التشبؤ  سدتاب  الأس  ر عمى أسه س الأسه  ر الده  ا  
  .(1 أ  غ رج  مؽ ا حر  اي الدؾق   الؾاضح 

  س ب ؽ أن  التحم   الىشه ي ظه السج لاي الا   :     
  صر الدم    خر حر    ب  ن است س لا    السختمى . -1
 صهر ال سم هه  الا ت   هه  التههه  ههؼ اخت  رجهه  ما ر هه    ل سم هه ي الب يمهه ، مههع  ؾضهه ح اسهه    التىزهه   لم سم هه   -2

 الته  قع الاخت  ر عم   .
  ح ي  الظ ق  الارؾى لمسذر م  الظ ق  الته يستؽ است لال  . -3
  ح ي   ؾا   الالاي  الس  اي  مؾاصى      م ى  ؾامر قظع الغ  ر عش  . -4
  ح ي  الا ذ  اي  السرامق  الس   ه  مؾاصى    . -5
  ح ي  مؾقع السذر م  م ى مش سبته   لسا ر   مع السؾقع  الب اح  السختمى  الست ح . -6
 الت شؾلؾ    السدخره  مر در الحرؾل عم       ط   استاظ    . -7
 الستؾق ه  مدهتق لًا،  شهر   الذهرا  مؾاصى ي الخ م ي السظمؾب   م ى  ؾامرجه   ال س ه ي السظمؾبه  الح ل ه   -8

  الزس   ي الؾا    ر  ب   ل ى ي  ا تغ م  ؾري ج . 
 احت    ي السذر م مؽ ال س ل   م ى  ؾامرج   مر در الحرؾل عم   . -9

  .(2  ا ير    ل   إ ت ج الدمع -10
ر الاحتسه  ه لان احه جس   مس  سبق يلاح  إن إدارة الاحتس ن لا   تىه  شؾم  اح  مؽ التحم   لا خ ذ الاهرا

 ي تبر متسلا ل خر.
 اٌّطٍت اٌقبٌِ

 اٍـــٌ ِٕـــــــؼ الائزّــــــبْ اٌّٖوفــــــــــٟ

  رف اسس مشح الاحتس ن عمى ا    مجسؾع  مؽ الاؾاع   ا  را اي الته  ت مق  حجؼ  مؾاصى ي 
  ، الق  م  ست   ت     حر م    ذلػالار ض  جذه الاؾاع  جه الته  ح د الزؾا   الخ ص   سشح جذه الار ض 

 ذس  الاؾاع  الته  حتؼ ال سم  ي الخ ص     قراض  ن  أس  س  الاقراض مؽ الس ؼ  ن   عمى م   ا م م  ً  بش 

                                                 
 (1 ( Matthew Roberts ,Technical Analysis in Commodity Markets: Risk, Returns, and Value, Paper presented at the NCR-134 Conference 

on Applied Commodity Price Analysis, Forecasting, and Market Risk Management. Vol. 2302223, P21-22. 

(
2
 .229 -228( ؽّيح ِؾّٛك اٌيث١لٞ، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ 
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  ؾن  س ع مدتؾي ي الادارة السختر    سم  ي الاقراض  ن  أ سراحم   السختمى   الته   ؾن مر ه  ظب  ت     
 .(1 ن يتؼ استش داً الى قؾاع  مدتارة  مت  رف عم     جهأاسس الاحتس ن السررمه يج   ن  إ  عمى دراي     ، اذ 

الامهراد  السؤسده ي التهه  حره   ن  أ ي شهه ذلهػ اطس شه ن السرهرف الهى تواعر الا و ن م وواا السرورف:  -اولا
  دة لذلػ. لار ض السسشؾح  ل   مع مؾاح ج  مه السؾاع   السح  الؾم  عمى الاحتس ن سؾف  تستؽ مؽ 

يستشه مؽ دمع الىؾاح  عمى  س  مشح الاحتس ن  ت جهاي حرؾل السررف عمى الىؾاح   بجأ تحقيق الربح:  -ث ني 
 .(2 الؾداحع  مؾا    مر ريىه السختمى ،   حاق ع ح  عمى راس الس ل السدتثسر عمى شت  ارب ح ص   ه

السررف لسا  م  طم ه ي الدهح  د ن اي  ه خ ر،  اي  ؾامر ق ر   ف مؽ الامؾال الد حم  ل ىالديول :  -ث لا 
يدتمزم السؾاز    ه ؽ  هؾم ر قه ر مش سه  مهؽ الده ؾل  لمسرهرف قه  يت ه رض مهع   ه  لأ ج ف الد ؾل  دق ق 

 .(3 ج ف  حا ق الربح   ،  لذلػ ي اى عمى ادارة السررف الش  ح السؾا م    ؽ ج مه الربح    الد ؾل 
    الؾداحهع السؾ هؾدة له ى السرهرف  حه د مدهؤ ل ته السحتسمه  مهه اي  قهم  جه ه طب ن  إ طبي   الومائع: -راب  

 .(4 مؾدا ه ، لذا م ه  ؤ ر مه ق رة السررف عمى مشح الاحتس ن السررمه
 اٌّطٍت اٌَبكً

 أظّخ ر١ٕٖف اٌّقبٛو الائزّب١ٔخ

حتسهه  ه لااههرار اال عمههى ا خهه ذ السرههرفمههؽ أكثههر الأد اي م عم هه    ىهه  ة لسدهه ع ة إدارة الاحتسهه ن مههه  ان
جهؾ  مؾاحه ه، صه  الاهرض     الؾمه   سه ر الى حه ة،  هؼ مت   ه  قه رة ال س ه  عمهى  أ مهه  أ لًا،   ح ي  ق س  الارض 

  غ م  رش   مخ طر الاحتس ن الس تس .  ؾد 
   هم الذهر   الستا مه  لمحرهؾل عمهى  مه  إذا التشبهؤ جؼ عشرر مه  غ م  رش   مخ طر الاحتس ن جؾ م

، مس  يده ع  مدهؤ ل الاهرض عمهى ا خه ذ قهرار  ام لا  لارض مه الؾقم السح د  الؾم  ق درة عمى  قرض ست ؾن 
 .(5 مؽ ع مه السشح
 ياههؾم جههذا الشغهه م عهه دة عمههى  ههؾع ؽ مههؽ السؤشههراي، جسهه   السؤشههراي الشؾا هه   السؤشههراي ال س هه  الست ماهه         

ة الاحتس     لمسررف، ح ث ي تس  عمهى ال  يه  مهؽ الشسه ذج   داحه الس له(.  ق  ادى الأخ ر د رًا م سً  مه ال احر 

                                                 

(
1

اٌطجؼلالاخ  ث١لاوٚد، –غبِؼ١لاخ ، ٌجٕلابْ ػجلالال اٌَلالاَ اثلاٛ لؾلاف، الاكاهح اٌؾل٠ضلالاخ فلاٟ اٌجٕلاٛن اٌزغبه٠لاخ، اٌلالالاه اٌٚ( ػجلال اٌغفلابه ؽٕفلاٟ، 

 .140، 1991ٓ الاٌٚٝ،

(
2

 .14، 2018ٓ( أٌ فٍٛف، ِٕؼ الائزّبْ اٌّٖوفٟ ٚاٍَٗ ِٚؼب١٠وح، و١ٍخ الالزٖبك ، عبِؼخ ؽّبح، 

(
3

اٌطجؼخ الاٌٚٝ،  ث١وٚد، ( ٕلاػ اٌل٠ٓ ؽَٓ ا١ٌََٟ، اٌز١َٙلاد اٌّٖوف١خ ٌٍّإٍَبد ٚالافواك ، كاه اٌٍٛبَ ٌٍطجبػخ ٚإٌْو،

1998 ٓ ،154. 

(
4

اٌطجؼلالالالاخ ، ػّلالالالابْ، الاهكْ، اكاهح ِقلالالالابٛو اٌّؾلالالالابفع الائزّب١ٔلالالالاخ، كاه اٌوا٠لالالالاخ ٌٍْٕلالالالاو ٚاٌزٛى٠لالالالاغ ( ِٕٙلالالالال ؽٕلالالالاب ٔملالالالاٛلا ػ١َلالالالاٝ،

 .  2010ٓ،48الاٌٚٝ،
(5) Crook J Banasik , and Thomas L, “Sample selection bias in credit scoring models” Journal of the Operational Research Society, Vol 

5402223, P. 222–232. 
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ال س   لمتشبؤ   لىذ  الس له، الته طؾرج  ال  ي  مؽ ال  حث ؽ،    اً مؽ مشترر الارن ال ذريؽ الس ضه أمثه ل: 
(Beaver,6611ِ(،)Altman,6611،)(Wilcox,6696،)(Hart,6661(،)Kida,6616،)(Lennox,6666م ) اسهههههت س  جهههههؤلا   اههههه
  حثؾن مه  ش    مػ الشس ذج مجسؾع  مؽ الشد  الس ل   السدتخمر ، إم  مؽ الاؾاحؼ الس ل   الت ريخ   التام  ي  ال

 قههه   جهههح ، لشا يههه  الس ههه ة عمهههى الاسههه س الشاههه ي الس ههه ة عمهههى اسههه س الاسهههتحا ق،  امههه  مهههؽ قهههؾاحؼ التههه ما ي ا
Sherrord   ؾن الههذيؽ سهه اؾه مههه  ظههؾير  سههؾذج اكثههر ( مههه  ظههؾير الج ههؾد التههه  ههذل   ال هه حث1987مههه ال هه م

(  دهه  م ل هه  مؾزعهه   بحدهه  الرهه    الري ضهه   عمههى الشحههؾ 6م عم هه  مههه  رههش   مخهه طر الاحتسهه ن، مبشههى  
 :(1 الا ه

Z=17x1+9X2+3.5X3+20X4+1.2X5+0.10X6 
X1 راس الس ل ال  م  / مجسؾم السؾ ؾداي 
X2 الاصؾل الد حم     / مجسؾم السؾ ؾداي 
X3 سؾم حاؾق السد جس ؽ   حاؾق السم   ( / مجسؾم السؾ ؾدايمج 
X4 الارب ح قب  الىؾاح   الزري    / مجسؾم السؾ ؾداي 
X5 مجسؾم السؾ ؾداي / مجسؾم السظمؾب ي 
X6  مجسؾم حاؾق السد جس ؽ / مجسؾم السؾ ؾداي الث  ت 

جهههههههههههذه الا زان السر حههههههههههه  لت سههههههههههه   (20.0 -0.1  قههههههههههه  حههههههههههه د  ل ههههههههههه  مش ههههههههههه   ز هههههههههههً  يتهههههههههههرا ح مههههههههههه   ههههههههههه ؽ      
  سهههههههه    هههههههه  لق هههههههه س در هههههههه  مخهههههههه طرة الاههههههههرض،  لت ههههههههؾن ق عهههههههه ة   هههههههه  ذلههههههههػ لمترههههههههش    حدهههههههه   ؾد  هههههههه  

 مه خسس م  ي جه: 
 الى   الا لى   الار ض السست زة ال  يس  السخ طرة (. -أ

 الى   الث       الار ض الام م  السخ طرة (. - 
 (.الى   الث لث    الار ض الستؾسظ  السخ طرة  -ي
 الى   الرا      الار ض السر ى   السخ طرة (. -ث
 الى   الخ مد    الار ض الخظرة   اً ( . - ه

 بش ً  عمى الى   الته يرشر م    الارض السظمؾ  مؽ ال س   يتؼ ا خه ذ قهرار مهشح الاحتسه ن مهؽ ع مهه، 
دهتسرة لم س ه  لتا ه ؼ ق ر هه عمهى  ؼ     ذلػ  ح ي  س ر الى ح ة،  ذلػ  ربس  الاجهؼ جهؾ  ضهع خظه  الست   ه  الس

 .(2 الا تغ م مه الؾم     لارض  مؾاح ه
 

                                                 

(
1
 .382 -376محمد ِطو، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ ( 

(2) Mohammed Amidu and Hinson, Robert , Credit Risk, Capital Structure and Lending Decisions of Banks in Ghana, Banks and Bank 

Systems, Vol. 1, No.102226, P.23- 122. 
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 المثحث انثاًَ
 الاطـــــــــاس انُظــــــــشي نهثطانــــــــــح

 ِفٙــــَٛ اٌجطبٌــــــخ ٚأّىبٌٙـــــــــــــب: ٌّطٍت الاٚيا
 ِفَٙٛ اٌجطبٌخ      -اٚلاا 

  لههى آخههر  هه ختلاف طب  هه  السجتسههع  السىهه ه ؼ الس تسهه  عم  هه   التا ل ههيختمههر مى ههؾم ال ظ لهه  مههؽ مجتسههع ا
 ظؾر الرش ع   م   مر هه مهؽ  شهؾم مهه التخرهص  الته ري   مهرص ال سه   إلا أن  ه،   ؾا   ال س  الذي يست ش

، عمهى جهذا  ضه م مشغسه  ال سه  ال  ل ه  مج ه راً م سهً  لتح يه  ال ظ له   غه جرة اقتره دي  ممسؾسه   رزي مذتم 
ى هههؾم " الست ظههه "،    هههه " الذهههخص الهههذي لا ي سههه  أكثهههر مهههؽ سههه ع   احههه ة أ شههه   ال هههؾم الؾاحههه ،  خهههلال  قهههم م

ه د مى هؾم ال ظ له ،  ح هث الت  اد،  ل شه قه در عمهى ال سه   ي حهث  شذه      يه  عهؽ ال سه "  بشه ً  عمهى ذلهػ حل
 سهه   راغهه    هه  ي حههث عشههه قهه در عمهى ال شهخص جههؾ  هه     ههل    ال  طهه  (ILO) عرمهم مشغسهه  ال سه  ال  ل هه 

 . (1 ((الد ح   ل ؽ د ن    ى  دتؾى الأ ر يابمه عش  م
  ه د  ال ث هر مهؽ الأ  ا تس ا ه    د س  س    اقتر دي  أ مؽ ل   لس مؽ الغؾاجر السر   ، لذا     ال ظ ل  

ستا مهه   الش م هه  يؾ هه   ل ث ر مههؽ الهه  ل المههالاقترهه د السحمههه،  مهههقههؾى  هه   راً أ تسهه عه ال  هه  ا   خههرى ،  ي ههالأ
خهرى، مت ههؾن  دهه   ال ظ لهه  مر ى ه  مههه ح لهه  حهه  ث أخههتلاف مههه  دههبت   مهؽ د لهه  الههى إ جشه كم  ه   ظ لهه  ل ههؽ 

 دهههت س  الهههر اج، م ل ظ لههه    الاسهههتارار هههشخىض مهههه ح لههه  مهههه حههه ؽ زمههه ي الاقترههه دي   الر هههؾد الاقترههه دي، الأ
 ههؾم ر  ن  مههراد، لأل   ث ههره  هه ا عمههى خمههق مههرص عسهه  سههتارار الاقترهه دي، ح ههث ير ههزكسج هه ر لق هه س در هه  ا 

الهه خ  الههذي يههؤدي الههى التاهه م الا تسهه عه  الاقترهه دي  ؤمؽجههؼ السرهه در التههه  ههأ  مههرص ال سهه  السشههتش ي هه  مههؽ  
 .(1  عمى  ظ ق  اسع

 ق حمههه  إن    يتىهههق م غهههؼ الاقترههه دي ؽ مهههع السى هههؾم الؾاسهههع لم ظ لههه  الهههذي ا صهههم  هههه مشغسههه  ال سههه  ال  ل ههه     
ال  ط  عؽ ال س   جؾ الىرد الذي يتؾن مؾق سؽ مح د  لا عس   جؾ ق در عم ه  راغ    ه  ي حهث عشهه عشه  

الههشغؼ الاقترهه دي   حتههى الشغريهه ي الاقترهه دي    تبههر الىههرد عشهه م    م غههؼ ،(مدههتؾى ا ههر سهه ح ، ل شههه لا يجهه ه
 .(3  ع ؽ يتؾن ضسؽ ال ظ ل يظم  ال س   لؼ يحر  عم ه   لامر الد ح   ي اى  لا عس  لس ة اسبؾ 

                                                 
 (1) Olivier Bellégo, Mokhtar Lakehal, Guy Caire, Christelle Jannot-Robert, Dictionnaire des uestions sociales: L'outil indispensable pour 

comprendre les enjeux sociaux, Harmattan, Paris, 2225, p62.                                                                                                   

(2) Oll unctad undesa and wto "Macroecomic Stability : Inclusive Growth and Emploment 'united Nations conference on Trade and 

development ,2212,pp3-2.
                     

(
3
، 226ٌّؼوفلاخ، اٌّغٍلاٌ اٌلإٟٛٛ ٌٍضمبفلاخ ٚاٌفٕلاْٛ ٚالاكة، اٌؼلالكهِيٞ ىوٟ، الالزٖبك ا١ٌَبٍٟ ٌٍجطبٌخ، ٍٍَلاٍخ وزلات ػلابٌُ ا ( 

 .39، 1997ٓاٌى٠ٛذ، 
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ك  شهخص  مهغ سهؽ محه دة  لا ياهؾم  ه ي عسه ، لا   ( ال ظ ل       (UNكس  عرمم ج    الامؼ الستح ة  
 .(1 ((م  ؾر  لا حر، رغؼ ا ه مت ح لم س   يبذل     مه ال حث عشه

 :(2 م لىرد ي   ع طلًا عؽ ال س  مه ح ل  ؾامر مجسؾع  مؽ الذر   يستؽ حررج    س  ي  ه
 الرغ    الاست  اد الج ي لم س  سؾا    ن ال س     ر ام لحد    الخ ص. -1
ال حهث عهؽ ال سه :    شهه  هه ا خه ذ الا هرا اي لمحرهؾل عمهى  ع ىه  م مؾعه  الا هر أي إن  ال  طه  ياهؾم  -2

   ل حث الج ي عؽ ال س   جذا م  يؾضح الرغ   الحق ق    الى م   مه ال س  مؽ ع م  .
ؾد عسهه : أي لا  ؾ هه   ع ىهه  م مؾعهه  الا ههر، ا  لا يؾ هه  عسهه  ضههسؽ الاعسهه ل الحههرة  ل هه  جههذا عهه م   هه -3

 السج  ر الاجؼ مه ع  شخص م  ع طلًا عؽ ال س  ام لا.
 ب  مههه    هههرف ال ظ لههه    ههه م أمت   ههه  الشغههه م الا تسههه عه  الاقترههه دي ايجههه د مهههرص اسهههتثس ر  اسهههت لال       

 ههه متسثمه    ل سهه   راس السه ل  الارض  التشغهه ؼ  لاسهه     ث هرة  مهه  يتر هه    ذه    اقترهه دي ل ؾامه  الا تهه ج  
عم  هه  مههؽ خدهه رة ا تس ا هه   اقترهه دي  عمههى الاصهه  ة الستشؾعهه ،  سهه  يستههؽ أن    ههرف ال ظ لهه  عمههى أ  هه  ح لهه  

 .(3   ؾد اشخ ص ق دريؽ  راغب ؽ مه ال س   ل ش ؼ لؼ يج  ه

ق   ؽ حجؼ ال س  الس ر ض  حجؼ ال س  السؾعر مهه السجتسهع الىر  )) عرمم ال ظ ل  ايزً  عمى       
 مهؽ  هؼ مه ن حجهؼ ال ظ له  يتسثه   حجهؼ الىجهؾة  ه ؽ  ه  مهؽ  (( خلال م ة زمش ه  عشه  مدهتؾي ي الا هؾر الده ح ة

 .(4 ال س   السظمؾب   ال س   الس ر ض  عش  مدتؾى مح د مؽ الا ؾر
سؽ جؼ مه سؽ ال س   لا ي سمؾن مه اي عس  سؾا     ر  بج  ره اخر   شه   س ع الامراد ذ ؾرا  إ     م

 .(5 ام لحد   ؼ الخ ص،     ؾا مدت  يؽ لم س ،  يدت سمؾن إ را اي أ  خظؾاي مح دة لم حث عؽ ال س (
جذا  عرمم ال ظ ل  ايزً           ظ ه   بهري لماهؾى ال  ممه  مهه مجتسهع مه     ه   هز اً اس سهً  مهع  هؾامر 

 .(6 ال س  لمذيؽ جؼ مه سؽ ال س (الرغ    الا رة عمى 
ال ظ لهه  جههه الزيهه دة التههه  حهه ث مههه عههرض  أن    دههتشتش أن  الدهه  ا  لم ظ لهه  يستههؽ   يريىههمههؽ خههلال الت   

ال سهه   سهه ع ي ال سهه ، أ  ال سهه ل( عههؽ ح  ت هه  الى م هه   الظمهه ( لتمههػ ال س هه  الس ر ضهه  مههؽ ال سهه  مههه مهه ة 

                                                 
)1 ( ONU, Rapport mondial sur le développement humain, De Boeck Université, Bruxelles,2222, p233.  

(2)Muller Jacques et pascel vanhove et jean longatte , Manuel et applications:Economie ,  Dunod, paris fr ance, 4eme edition, 2224, p31.                                                               

(
3
 .183، ٓ 2007عبِؼخ اٌجٍمبء اٌزطج١م١خ، الاهكْ،  –ٔظو٠بد ١ٍٚبٍبد ِٚٛٙٛػبد  -ِلؽذ اٌمو٠ْٟ، اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ (

(
4
هؤ٠خ َِزمج١ٍخ، عبِؼلاخ  -ّبػ١خ ٌّْىٍخ اٌجطبٌخ فٟ اٌّغزّغ اٌّٖوٞ( رلاػ١برٙب ٚاٍب١ٌت ِٛاعٙزٙبثؼبك الاعزلاعلاي ؽٍّٟ، )ا ( 

 . 162، ٓ 2008ػ١ٓ ٌّّ، ِٖو،

(
5
 .20، ١ٍ2003ٓبٍبد اٌزله٠ت فٟ ٙٛء اٌملهاد الالزٖبك٠خ، ِىزت اٌؼًّ اٌلٌٟٚ، ِٕظّخ اٌؼًّ اٌؼوث١خ،  (

(
6
 .94، 1971ٓ، 1إٌٙٚخ اٌؼوث١خ، ث١وٚد، ٛ هاّل اٌجواٚٞ، اٌٍّٛٛػخ الالزٖبك٠خ، كاه ( 
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س ه  الس ر ضه   السظمؾبه  مهؽ ال ه مم ؽ إلهى حه  ث  ه   راي اقتره دي  ،  يؤدي زي دة الىرق   ؽ ال مح دةزمش   
ر دي   أجس   الته يتحسم   الاقتر د،  جه ا  رة عؽ ال  ر مه السؾارد الاقت  لت مى  ا تس ا    س  س    تسث   

 .عشرر ال س 
ا   اشنبه اىجطبىخ:  :حبّٞب

جمهم   ى قسهم  خ صه  مهع   ايه  الاهرن ال ذهريؽ  ت جه  ال ظ ل  ل دم ع جرة ح يث  ال   ، ما    ع جرة ن  إ       
الحهر    الأزمهه ي، اذ ا دههسم  مهػ الىتههرة     هه ام الاسههتارار الامشهه  الاقترهه دي،  مهه  رامهق ذلههػ مههؽ اخههتلالاي 
ه تم   ادي الى  را ع م  لاي الشسؾ،  زي دة اع اد ال اخم ؽ الى سؾق ال س ، مع ع م الا رة عمى  ؾم ر مرص 

ال  يهه  مههؽ السذههر ع ي الرههش ا    الخ م هه  مههه الاظهه ع ؽ ال هه م  الخهه ص لههذا  عم ههه  ادههؼ اشههت ل عسهه  لتؾقههر 
 ال ظ ل  الى الا ه:

 اىجطبىخ اىَقْؼخ: -1

  رف ال ظ ل  الساش   عمهى ا  ه  الح له  التهه يحه ث م  ه  مه حض  ب هر   لأيه ي ال  ممه    هزداد جهذه  ذهت        
الاي ي ال  مم   قم  مرص ال س   دب  ض ق مج لاي الا ت ج،  جهذا يهؤدي  كب ر مه البم ان الش م    دب   ثرة

الى    س اع اد  ب هرة مهؽ الايه ي ال  ممه   بذهت   ب هر يزيه  عهؽ الح  ه  الى م ه  لم سه   ان جهذه الى ه ي   هؾن 
يستؽ سهحب    ان الاست ش   عؽ جذه الى   مؽ الاي ي ال  مم  لا يؤ ر عمى حجؼ الا ت ج    ،(1 غ ر مشتج   اري  

مؽ السؾاقع الا ت     د ن ان يح ث اي     ر عمى ال س   السشتج ،  جش ك  دس   اخرى ل هذا الشهؾم مهؽ ال ظ له  
 جه ال ظ ل  السدتترة  سس م   ذا الاسؼ لأ     ظ ل  غ ر ممحؾع   ان ال  م  م    لا يتؾن ع طلا عؽ ال س  

ري  دهؾد جهذه ال ظ له   ذهت   ب هر مهه اله  ل الش م ه  التهه لأ ه ضسؽ الاهؾى ال  ممه   يسه رس ال سه   ذهت  عه ج
ان    ؾن ذاي اع اد ست      ب رة  يؾ   م    م حض  ب ر   لأيه ي ال  ممه   يتهؾن    زجه  الحتهؾمه ضهخؼ. الا

 .(2 ع ؾرج  مه ال  ل الستا م  يشحرر مه ا ق ي ال د د ما  
 اىجطبىخ اىذٗسٝخ: -2

ا  مشتغسه  مهه ا  طرياهه  احه ه   احه    سمؾ الشذ ط ي الاقتر دي    جه ال ظ ل  الش  ج  عؽ ع م س ر
متههراي زمش هه  مختمىهه   هه   ذهه   جههذه الشذهه ط ي متههراي صهه ؾد  جبههؾ  د ريهه   يظمههق عمههى حر هه  جههذه التام هه ي 

سشؾاي  سرهظمح اله  رة الاقتره دي  التهه  سته ز  ه لت رار  (10-3م    ؽ   الاقتر دي  الته يترا ح م اج  الزمشه
مرحم  الر اج ا  التؾسع يتجه م    حجؼ الا ت ج  التذ     مدتؾي ي ال خ   حؾ التزاي  حتى يبمهغ  مىه   ري  ال

                                                 

(
1
اؽّل ؽ١َٓ اٌوفبػٟ، ِجبكد الالزٖبك٠بد اٌىٍلاٟ ثلا١ٓ إٌظو٠لاخ ٚاٌزطج١لاك، كاه ٚائلاً ٌٍْٕلاو ٚاٌزٛى٠لاغ، ٚفبٌل ٚإف اٌٛىٟٔ،  ( 

  .268، ٓ 2002 اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ػّبْ،

(
2
، ٓ 2005كاه ا١ٌَّوح ٌٍْٕو ٚاٌزٛى٠غ، ػّلابْ، ، 3ٍٍّبْ، ِٖطفٝ، ٚافوْٚ، ِجبكٜ الالزٖبك اٌىٍٟ ، ٛٚكاٚٚك، ؽَبَ،  ( 

258. 
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الازمه  مهه الحه  ث  شاظه   حهؾل يتجهه   ه ج  حجهؼ الشذه   الاهؾمه   به أالتؾسهع    يتهه   لؾصهؾل لماسه   عشه ج  
م  شهههرة ذلهههػ يبههه أ  قههه م الا  سههه ش  ب ههه الهههى مرحمههه  الا  سههه ش حتهههى يبمهههغ الشهههز ل    يتهههه   لؾصهههؾل الهههى  اظههه  

ل س لهه  مههه ا قهه ي الظمهه  عمههى ا ، لههذا ير ىههعشذهه   الاقترهه دي   لتؾسههع مههرة اخههرى ال  يبهه أ مههؽ   يهه   لا ت هه ش 
 .(1 س ش(الا  التؾسع  الر اج(  يا  مه ا ق ي ال بؾ  

 اىجطبىخ اىٖٞنيٞخ: -3

ؼ رغ ه    يلهشهخ ص الهذيؽ يتؾ هؾن قه دريؽ عم ه    اح  ا ؾام ال ظ ل  الته  ح ث  دهب  عه م  هؾمر عسه  ل      
مههه ال سهه  ل ههش ؼ لا يجهه  ن عسهه   الدههب  مههه ذلههػ جههؾ مذهه  الد  سهه ي التذهه  م    عهه م ا تغهه م سههؾق ال سههه  

أي ان جهههذه ال ظ لههه     جههه  عهههؽ الىههه حض مهههه  ، الزههه ر الهههذي يحرههه    لاههه رة الاسهههت       لمشذههه   الاقترههه دي
 حته ج الهى  ىه  اي مش ه   هتلا م مهع طهرق الا ته ج الستظهؾرة  الح يثه ،  ان جهذه الاي ي ال  مم  ال  ر مش    التهه 

مشهههذ مههه ة زمش ههه  طؾيمههه   دهههب  عجهههز  يالاقترههه د الشذههه    اصههه حم شههه ح   مههههال ظ لههه  ا تذهههري  ذهههت   ب هههر 
ذه ال ى  اي الىش   الؾطش   عؽ س  احت    ي سؾق الا ت ج  ع م امت     الادؼ الاكبر مهؽ ال سه ل عمهى  مب ه  جه

 جشه ك  دهس   اخهرى  ظمهق عمهى ال ظ له  ال  تم ه   جهه  .(2 السدتؾى الت م سه ل ي ي ال  مم الاحت    ي  دب  
ال ظ لهه  البش ح هه ،   ذهه ر جههذه ال ظ لهه  الههى الت ظهه  الههذي يرهه    ههز ا مههؽ قههؾى ال سهه   دههب     ههراي ه تم هه  قهه  

الىهرص الست حه  لم سه   خبهراي ال ه حث ؽ   ح ث مه الاقتره د الاهؾمه   هؤدي الهى حه  ث ح له  عه م  ؾامهق  ه ؽ
عؽ ال س   جذه الت  راي ق   ح ث  دب  دخؾل  غؼ   شمؾ    ح يث    لستشش   الت شمؾ    ال  م    ذلػ  دهب  
ا تهه ج سههمع   يهه ة  دخههؾل م هه ي  م هه راي   يهه ة الههى مجهه ل ال سهه ،  مههه جههذه الح لهه   ؾا ههه م حزههً  عرضههً  مههه 

 اص عرض مه سؾق عس  آخر  ي اى جذا الاختلال مدتسرا إلى ان يح ث سؾق عس  م  ،  م حض طم  أي 
 . (3 ؾامق   ؽ قؾى ال رض  قؾى الظم  

 اىجطبىخ الحتنبمٞخ: -4

مى ؾم ال ظ ل  الاحت  ك ه  يشرهرف الهى عه م  هؾامر مهرص ال سه  التهه  هتلا م مهع  خرره ي ال سه ل  ن  إ
،  جه التؾقهر السؤقهم ا خى ض ا ت   ت ؼ م    ايص مس  ي م  ؼ الى مس رس  اعس ل خ ر   عؽ  ظ ق التخر

عؽ ال س   ت ج  الا تا ل مؽ  ع ى  الى أخرى ا  ال حث عؽ  ع ى  أخرى،  يذه ر جهذا الشهؾم مهؽ ال ظ له  الهى 
  ؾد امراد ق دريؽ  ي حثؾن عؽ  ع ى  مش س   ا  ي حثؾن عؽ  ع ى  أمز  مؽ س  ات   مه الؾقهم الهذي  ؾ ه  

                                                 

(
1

 .28( هِيٞ ىوٟ،اٌّٖله اٌَبثك، ٓ 

(
2
فبهً وو٠ُ ثو٠ٟٙ، اّىب١ٌخ اٌجطبٌخ ٍٚجً ِؼبٌغزٙب فٟ اٌؼواق ) كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ِٓ ٔٛاؽٟ الزٖبك٠خ ٚاعزّبػ١خ(، ثؾلاش ِملالَ  ( 

  .189، ٓ 2009اماه  18-17ك١ٍخ، عبِؼخ اٌمب، ّٕؼمل فٟ و١ٍخ الاكاهح ٚالالزٖبكاٌٝ اٌّإرّو اٌ

(
3
 اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ػٖبَ ٔٛه، كٚي اٌؼبٌُ إٌب١ِخ، رؾل٠بد اٌموْ اٌؾبكٞ ٚاٌؼْوْٚ، ِإٍَخ ّجبة اٌغبِؼخ، الاٍىٕله٠خ، ( 

2004 ٓ ،25. 
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عسهه ل ؼ  خبههرا  ؼ  م هه را  ؼ،  يت ههؾن جههذا الشههؾم مههؽ ال ظ لهه   دههب  الت  ههراي الح صههم  مههه   ههه  عهه حر  ش سهه  أ 
  يستؽ حرر الاس    السؤدي  لم ظ ل  الاحت  ك     لا ه: .(1 سؾق ال س  ا  مه الاؾة ال  مم 

  ا تاهه ل ال هه مم ؽ مههؽ عسهه  الههى آخههر،  مههؽ متهه ن الههى اخههر  غ هه   حدهه ؽ امههؾرجؼ السج ذهه  ،  إيجهه د عسهه -1
 يتش س  مع مؤجلا  ؼ ال مس    الس ش  .

ا تا ل ال س ل مؽ  الى سؾق ال س  مثلا دخهؾل الظم ه    ه   خهر  ؼ مهؽ السه ارس ا    م ه ي ا  خهر   ؼ  -2
 مؽ سؾق ال س  لا   التىرغ لم راس .

مهرص  الشاص مه الس مؾم ي ال  ممه  له ى ال ه حث ؽ عهؽ ال سه   عشه  أصهح   الاعسه ل الهذيؽ  تهؾامر له ي ؼ -3
 ال س .

    ال ظ ل  الاحت  ك    ظ ل  مؤقت  لار   ط     ؾام   قت   ع  رة  دب  الت  راي التهه  حه ث مهه الاهؾى 
ال  مم  ا  مه سؾق ال س ، الا أن  الت  هراي الح صهم  مهه الاهؾى ال  ممه   اسهتسرارج  يج م ه  سهس  داحسه  لأسهؾاق 

الاقترههه دي   خ صههه   أ  ههه  لا  هههر    جهههذا الشهههؾم  ههه  را اي  ال سههه  ل هههؽ جهههذا الامهههر لا يههه عؾ لمامهههق مهههؽ الش ح ههه 
 رح ح   مه الد  س ي الاقتر دي   ؾ    مر  ظ    ؾام   قت    ؤ ل الى الز ال  ذت  ذا  ً ، مربسه  قه   ده ع  

 .(2 عمى  ضع الذخص السش س  مه الست ن السش س  
 اىجطبىخ اىَ٘عَٞخ: -5

 أ  الاقترهه دي   الغههر ف    ههر  ت جهه  الاقترهه د قظ عهه ي حهه ىإ مههه غ ل هه ً  ال ظ لهه  مههؽ الشههؾم جههذا يحهه ث
مههؽ  الشههؾم جههذا يغ ههر ح ههث الاظ عهه ي، جههذه أحهه  مههه الر ههؾد إلههى يههؤدي مهه   جههؾ الىرههؾل،   ههض مههه السش خ هه 

 .(3 الحر د مؾاسؼ غ ر مه الزراعه الاظ م مه ال ظ ل   ث را   اً يىؾق غ ره
 ذههترك ال ظ لهه  السؾسههس   مههع ال ظ لهه  ال  ريهه  مههه أن  م ههه اكثههر ا تذهه را مههه الريهه  مش هه  مههه الحزههر،   

كلاجس  يشذ  عؽ  ذ ذ  الظم  عمى ال س ، ل ؽ أن التام  ي السؾسس   أكثر ا تغ مً ،  يستؽ  ام   ا هر ال ظ له  
السؾسس   مؽ خلال الا را اي الته  ام  مؽ مؾسس   الا ت ج، مىه الاظ م الده  حه مهثلا يستهؽ  شذه ظه خه رج 

 .(4 الاعت  دي  مؽ خلال  شذ   الد  ح  ال لا     ال يش  .... الخ السؾاسؼ
ا: اعجبة اىجطبىخ ٍٗجشساتٖب  :حبىخب

                                                 

(
1

ٌغبِؼ١لالاخ، (ػٍلالاٟ ػجلالال اٌٛ٘لالابة ٔغلالاب، د اٌجطبٌلالاخ ٚأصلالاو ثؤلالابِظ الإٕلالالاػ الالزٖلالابكٞ ػ١ٍٙلالاب: كهاٍلالاخ رؾ١ٍ١ٍلالاخ رطج١م١لالاخد، اٌلالالاه ا

 .17 ، ٓ 2005 اٌطجؼخ الاٌٚٝ، الإٍىٕله٠خ،

(
2
اٌطجؼلاخ اثلاوا١ُ٘ ٍلا١ٍّبْ لطلاف، الالزٖلابك اٌىٍلاٟ ِٚجلابكد ٚرطج١ملابد، كاه اٌؾبِلال ٌٍْٕلاو ٚاٌزٛى٠لاغ، ٚٔياه ٍلاؼل اٌلال٠ٓ ػ١َلاٝ،  (

 .247، 2007ٓالاٌٚٝ، 

(
3

 ٌجطبٌخ، اٌّىزجخ اٌؼٖو٠خ، إٌّٖٛهح ِٖو،ا -ا٢صبه الاعزّبػ١خ ٌجواِظ الإٕلاػ الالزٖبكٞ، اٌفمو ،( ٛبهق فبهٚق اٌؾٖوٞ

 .140، 2008ٓ اٌطجؼخ الاٌٚٝ،

(
4

 .194، ٓ 2007اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ، الاهكْ،و( ِلؽذ اٌمو٠ْٟ، الزٖبك٠بد اٌؼًّ، كاه ٚائً ٌٍْٕ
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 :  لا ه  جسم   يستؽ أن    سس  مذتر   ل  جش ك ق لا أن  إم س   شؾعم     يشم الأس    
كبهههر لم سههه  مهههه أ عمهههى  حهههؾ  سهههق مهههؽ استذهههرا  حههه لاي ال ظ لههه يمسههه   ا  ج  ي التشس ههه مذههه   هههرامش  اسهههتر  -1

  ر ىهع ال ظ له  مهه البمه ان الش م ه  ال   كه  ا  ت   ه ،  مههالتخمهر  شت جه السشتجه  ل غ هرالسجه لاي الخ م ه  
 س  سهههه  ذلههههػ إلههههى سههههب   ير ههههع ،التخمههههر  الىاههههر،  التىهههه  ي مههههه  ؾزيههههع الهههه خؾل ذههههت  ممحههههؾض  ت جهههه  

عمهى  ، يالهذي سه د مهه عاه  الدهت ش ،  حهم  ه   ر الى هر التشسهؾي الته  غهري إلهى عسم ه  التشس ه  حتؾم يال
تا مه  ،  مهػ التهه ىجؾة الاسهت لاك   الا حسه   ه ؽ مدهتؾي ي السج ذه  الده ح ة مهه البمه ان السال  مجرد س  أ    

الأجس   الأس س   لستؾ  ي ال سم   ا  ت     مه   غ ؼ م  ل  سؾ ا  ت ج   ؾله د ن أن   ، دؾد مه  لادجؼ
 .(1 السحمه

ألاقترهه دي، ى ا خىه ض م هه لاي الشسههؾ إلهه يههؤدي مسه  مهه   ههض البمهه ان الأدا  الاقترهه دي ا خىه ض  ىهه  ة -2
  خىهه ض م هه ل الشسههؾ ي شههه ا خىهه ض مدههتؾى الهه خ  م ،الامههر الههذي  لهه   را  ههً  مههه مؤشههراي سههؾق ال سهه 

 . (2  استذرا  ع جرة ال ظ ل  الاست س لالاؾمه  ا خى ض مدتؾى الاستثس ر  مؽ  ؼ ا خى ض مدتؾى 
 مهه عه   ظهؾر ،  م س ه  أخهرى ع م  ؾامق مخر  ي  غ م الت مه ؼ مهع مه  يتظم هه سهؾق ال سه  مهؽ مه خلاي  -3

،  ل  مجؾة  اضح  م   ؽ مخر  ي  غ م  الاجتس م   ل ؼ عمى حد   الشؾم ،الشغؼ الت شؾلؾ     الس مؾم    
ن ؾ سههؽ جههؼ مؤجمههم هه  م غههؼ مسهه    ،دم جههذه الىجههؾة   ل س لهه  الأ شب هه الت مهه ؼ  سههؾق ال سهه   غ ل هه  مهه يتؼ ر 

 .(3  مه ح ل   ظ ل  الا يج  ن عسلا أي يتؾ ؾ  عمى ال س  ن   ن  ق در ؾ  راغب
 التههه  هه  رج   شههتاص مههؽ  ،الههذي يحرهه  مههه ار ىهه م اسهه  ر الدههمع  الخهه م ي مت   ههرل عهه م مؾاك هه  الأ ههؾر -4

 مهؽ  هؼ الادخه ر الهذي  يهشاص الاسهت لاك مهؽ  هؼق ر     قؾ    الذراح   م شخىض اله خ  الحق اهه لم  مه    
يؤدي إلى ا خىه ض حه مز الاسهتثس ر الهذي يتر ه  عم هه  اهص التذه     زيه دة حه لاي ال ظ له  مهه صهىؾف 

 . (4 ال  مم ؽ
 لاسه س  مهه الس مؾم   ه   الت شؾلؾ  ه  الح يثه ( مسه   له  مجهؾة م ر  ه  مهه مجه ل التاه م  ا  ه ام ةؾر ع ؾر الثه -5

 .(5 صىؾف ال  مم ؽ ال  طم ؽ عؽ ال س   ؽ  ال ظ ل  ى قؼ  ادي الى لبم ان الش م  ا
ز ا  تهه ج  ا  ت   هه ،   ذههج ع  ههحىتعهه م  ى يهه  ا  ههرا اي الس ل هه   الزههريب    ا ع  هه ي الس ل هه  السذههج   ل -6

 .(6 جؼ مه استح اث مرص عس    ي ة لم  طم ؽ الرش ع ي الته  د
                                                 

(
1

بِؼخ اٌغ،ّغٍلالاخ اٌؼوال١لالاخ ٌٍؼٍلالاَٛ الالزٖلالابك٠خ( ٛلالابهق ػجلالال اٌؾَلالا١ٓ اٌؼى١ٍلالاٟ، اٌجطبٌلالاخ ٚاٌزْلالاغ١ً فلالاٟ الزٖلالابك ه٠ؼلالاٟ ِؼلالاٛق داٌ

 .8،ٓ 11،2006،اٌؼلك 4اٌَّزٕٖو٠خ ،إٌَخ 

(
2
عّلالابي كاٚك ٍلالاٍّبْ داٌجطبٌلالاخ رؼوللالاً اٌز١ّٕلالاخ ٚرلالاإكٞ اٌلالاٝ أزْلالابه اٌغو٠ّلالاخ دِغٍلالاخ الإكاهح ٚالالزٖلالابك ،اٌغبِؼلالاخ اٌَّزٕٖلالاو٠خ (  

  .19ٓ ،2001، 26،اٌؼلك

(
3

 .20ٓ ،، اٌّٖله ٔفَخ( عّبي كاٚك ٍٍّبْ 

(
4
 .401ٓ، 1983 اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ، اٌى١ٍخ، ٚوبٌخ اٌّطجٛػبد ، اٌى٠ٛذ،ٕمو اؽّل ٕمو، إٌظو٠خ الالزٖبك٠خ  (

(
5
  .9ٓاٌّٖله اٌَبثك،  ٛبهق ػجل اٌؾ١َٓ اٌؼى١ٍٟ، ( 

(
6
الاٍجبة ٚاٌّقبٛو اٌّزورجخ ػ١ٍٗ ِٕٚٙظ الاٍلاَ فٟ ِؼبٌغزٙلاب، كاه اٌجٕلا١ٓ ٌٍْٕلاو،  –١ٍف الاٍلاَ ؽ١َٓ ػجل اٌجبهٞ، اٌجطبٌخ  (

 .32، 30، ٓ ٓ 2008 اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ، ِٖو،
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الرههههراع ي الظ ق هههه ، أ  الرههههراع ي (ه تس ا هههه   ههههالا لسذههههتلايد  سهههه    الحههههر    ال ههههؾارث  االأزمهههه ي ال -7
 لحر    الأزمههه ي الد  سههه   ، مههه الأ ب ههه     بههه    ؾر  ههه (( ال شرهههري ، أ  ا قم س ههه ، أ  الحهههر  الظ حط ههه ،

 .مراد عؽ ال س  الا تس ا    ؤدي إلى  ؾقر الأ
 مهه  مههؽ ال سهه   دههب  خههرى عشهه م  يدههرح ال الارههش ع ي التهه ري  عمههى الس ههؽ أ  لمعهه م اسههت  اد ال هه مم ؽ  -8

 السحم   السشتج . الظم  عمى الدم    را ع
ان الت  راي السدتسرة للاقتر د ال  لسه أ ري مه  ى قؼ مذتم  ال ظ ل  ،مه ع  ا د م  ظ ق ال ؾلس    زاي   -9

عسم ههه ي التهههرا    التذههه  ػ  الت ههه دل  ههه ؽ مختمهههر أطهههراف الاقترههه د الههه  له،  ى ههه  الههه  ر الهههذي  اهههؾم  هههه 
ست  دة الجشد   مه مج ل ا  ت ج  التسؾي   الت شؾلؾ     التدؾيق،  الشسؾ ال  ح  الذي ح ث مه الي الذر  

ا ههه م ج أسهههؾاق السههه ل ال  لس ههه    ؾسههه    مهههع الشسهههؾ الدهههريع الهههذي حههه ث مهههؽ خهههلال حر ههه  رؤ س الأمهههؾال 
ل هه لؼ الشهه مه، مههع خههر  حثهه  عههؽ م هه لاي أعمههى لمههربح  الدهه ظرة عمههى اآ الههىالأ شب هه  ، سههرع  ا تا ل هه  مههؽ 

التحريهر الستزايهه  الههذي حهه ث مههه الأسهؾاق الشا يهه   الس ل هه   حر هه  التجهه رة ال  لس ه  ،  هه  ذلههػ يدههتمزم   ههؾد 
 .ال  لؼ م زال يىا  جذه ايل  ي ن  آل  ي  قؾاع  ع لس   ملاحس  لسؾاك   جذه ال ؾلس   أدار    ،إلا أ

 جههؾ  ىهه قؼ أزمهه  ،مههه الهه لاد الش م هه  لاسهه س  ذههتم  ال ظ لهه مههؽ ال ؾامهه  الاخههرى التههه أسهه سم مههه احتهه ام م -10
  ش مم جذه الأزمه   ا ىجهري مهه  ، ؾر خلال س   ش ي الارن السشررم لغ  الس يؾ    الخ ر    الته   أي 

 .هالثس   ش ي مش
م  لجهه   اي إن  الاظهه م ال هه م جههؾ الاظهه م الا حهه   ل شههه لههؼ يدهه جؼ مههه ،ظهه م ال هه م ؾسههع د ر ال  لهه  أ  الا -11

 ا ر  ث راً مه  را ع مؤشراي الاظ م الخ ص الذي   ن يستؽ أن  يد جؼ مه  ذ  الاي ي ال  مم   ،ال ظ ل 
 .(1   حى ز سؾق ال س 

 اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 ل١ـــــــــــبً ِؼـــــــــــلي اٌجطبٌـــــــــــــــخ

 ل  ال  ل   مه رسؼ الد  س يم  ل ال ظ ل  أح  السؤشراي الاقتر دي  ال م   ذاي ال لاق  س ي   
،  يتؼ اعتس د الحؾ س  مه حد   م  ل ال ظ ل   ذلػ ل رض الد ظرة عمى عسم  ي م ت  عالاقتر دي    ق ؼ م 

ال عؼ السؾ   للامراد ال  طم ؽ عؽ ال س    تؼ ايل   ان    ص ح  عس  عش م  يؾعر ع مم ؽ ي خ  الب    ي 
الستا م   حد   م  لاي   اؾم ال  ل طم ؽ  الذيؽ يدتحاؾن ال عؼ، اذ مه السشغؾم  ال  م     ف احر   ال 

أ  مرم   أ  سشؾي   ذلػ      م أسمؾ  ال  ش ي  ل س ا حر      ن   ؾن ش ري  ب  تغ م    ً د ريال ظ ل  
 دت نال مؽ الشذظ   لى    مسثم  ع ش  أخذ يتؼأذ  ،  جغ      ل   طؾي  ال  م،  غرًا لس  يتظم ه ذلػ مؽ  قم

 .ال ظ ل  م  ل يح د  ؼ ال س  عؽ ال  طم ؽ ع د خلال   مؽ يا ر

                                                 

(
1

 كاه ا١ٌّبِخ ٌٍطجبػلاخ ٚإٌْلاو،  ( عّبي ؽَٓ اؽّل ػ١َٝ اٌَواؽٕخ، ِْىٍخ اٌجطبٌخ ٚػلاعٙب: كهاٍخ ِمبهٔخ ث١ٓ اٌفمٗ ٚاٌمبْٔٛ،

 .172، ٓ 2000اٌطجؼخ الأٌٚٝ، كِْك، 
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  الاؾة إلى ال س  عؽ ال  طم ؽ ع د كشد   الرسس  ، الج  ي قب  مؽ ال ظ ل  م  ل يا س م  ع دة  
 :(1 الا  ه الر     س ل  ست  ذلػ مح ده زمش    اظ  عش ( الشذظ  الى      لسجتسع ال  مم 

 اىؼَو          يٚػ اىقبدسِٝ ػذد اىؼبطيِٞ                                              

ٍؼذه اىجطبىخ =                      
_______________________________
 × 122  

 اىفئخ اىْشطخ                                                  

 ههههه  ؾا   الاههههه دريؽ  الهههههراغب ؽ   هههههه سهههههؾا   ت هههههؾن الى ههههه  الشذهههههظ  مهههههؽ الأمهههههراد الهههههذيؽ جهههههؼ مهههههه سهههههؽ ال سههههه
 ،لا ي سمؾن  مي سمؾن أ

 ال  ط ون عجم ال    ون+ عجم الفئ  الشذ   = 
 هههههه  ام   مهههههه  أ   زحههههههه  حتههههههى إن  هههههه ن ي سهههههه  سهههههه ع  أ   -يارهههههه    ل هههههه مم ؽ  هههههه  مههههههؽ يذههههههت   عسههههههلاً      

 أ  مه مؤسد . الاخرما    أ ر عش   -س عت ؽ   ل ؾم
 راد الاههههه دريؽ عمهههههى ال سههههه   الهههههراغب ؽ   هههههه  ال ههههه حث ؽ عشهههههه،  لا يجههههه  ن مهههههرصأمههههه  ال ههههه طمؾن م هههههؼ الأمههههه     

  ؼ:مالذيؽ يدت    ن مؽ الى   الشذظ   الامرادأم  ، عس  مت ح  ل ؼ
 .سش  مس  د ن  (18 لذيؽ د ن الدؽ ال س  الا  ؾ ه:  جؼ الأمراد اال س مراد د ن سؽ الأ -1
 سش  مس  مؾق. (60  الس  ش،  جؾسؽ التا ع  أ   اي: خ رج سؽ ال س الأمراد  -2
 : (2 ى  ي الاخرى  جهال -3

 .(السرضى  ال جزة  طم   الس ارس جه الى  ي غ ر الا درة عمى ال س  لأس    مختمى  مث   −أ
ربههه ي الب هههؾي أ    عمهههى ال سههه  مثههه   ههه لرغؼ مهههؽ قههه ر  ؼالأمهههراد الهههذيؽ لا يظههه لبؾن السجتسهههع  ؾعههه حر  −ة

 .(3  ذلػ   خت  رجؼ مه ع  الأ ؾر الد ح ة (ؽ ال س   لا يرغبؾن   هالأمراد الذيؽ لا ي حثؾن ع
مر مهرص االأمراد الذيؽ يتؾقىؾن عؽ ال حث عؽ ال س   د  ح ل  ال ه س التهه  ره ب ؼ  ت جه  عه م  هؾ  −د

 .ال س  السش س   ل ؼ
ر ملاحسهه   مهؽ طههرق ق ه س م هه ل ال ظ لهه  جهه الاعتسهه د عمهى السدههؾح ي لسدههتؾى مج ذه  الاسههر  جهه اكثهه     

 مههق ق هه س م هه ل ال ظ لهه  ط اههً  لمس هه ي ر ال  ل هه  الست ماهه    حرهه  اي ال ظ لهه  جههؾ أن    ههؾن ق  مههه لمتظب ههق مههؽ 
ح ههههث السبهههه أ، اذا مهههه  قؾر ههههم    رجهههه  مههههؽ السرهههه در مث  سههههجلاي التهههه م ؽ ضهههه  ال ظ لهههه  ا  سههههجلاي مت  هههه  

ؽ خلالهههه الق ههه س السذهههترك لم س لههه  التؾع ههه ( ح هههث ي ههه  مدهههح الاسهههر السج ذههه   السرههه ر الؾح ههه  الهههذي يهههتؼ مههه
 .(4  ال ظ ل 

 
 

                                                 
(1) Muller . jet autres , Manuel et applications : Economie , Dunod ,paris , 4edition,2224, p31. 

 (
2

  .99-112، ٓ 1992( ِىزت اٌؼًّ اٌلٌٟٚ، ع١ٔٛف ٍِٛٛػ، اٌَىبْ إٌبّط١ٓ الزٖبك٠ب، اٌؼّبٌخ ٚاٌجطبٌخ، 

(
3

 .12( ػٍٟ ػجل اٌٛ٘بة ٔغب، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ

(
4

 .99ٓ  اٌّٖله اٌَبثك،( ِىزت اٌؼًّ اٌلٌٟٚ، 
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 اىَطيت اىخبىج

 حغت اىَذاسط القتظبدٝخثاىتفغٞش اىْظشٛ ىيجطبىخ 

 السجرس  الكلاسيكي :  -اولا4 
شهه  مدههتؾى الأ ههر الحق اههه إن م هه ل ال ظ لهه  يسثهه  عهه د الأمههراد الاهه دريؽ عمههه ال سهه   غ ههر راغبهه ؽ   ههه ع      

أعمهى  تث هر مهؽ  مؾن  ظ ل  اخت  ري .  الته ي ؾد سبب   إلى طمه    هض ال سه ل أ هؾر،  جؼ   لت له يسثالتؾاز ه
 مههه ح لهه  حهه  ث اخههتلال مههه جههذا التههؾازن مهه ن قههؾى ال ههرض  قههؾى الظمهه  سههؾف    هه ه إلههى  إ تهه   ت ؼ الح يهه ،

ؽ  ضههه ه التهههؾاز ه مهههؽ   يههه  عشههه  مدهههتؾى التذههه    ال  مههه ، مهههه عههه  مر  ههه  الأ هههؾر، أي أن  ههه  ال سههه ل الهههذي
مه ذا ار ىهع م ه ل الأ هؾر  ه عمى مهؽ مدهتؾى الأ هر التهؾاز ه  يرغبؾن مه ال س  يابمؾن   لأ ر الحق اه التؾاز ه

يتحاق مه حض مهه عهرض ال سه ل، عشه ج  سه لاح  ال سه ل    هه مهؽ الده   عمهى صه ح  ال سه  أن ياهؾم  سه   
ؾل عمههى مههرص عسهه  أخههري ، الؾعهه حر الذهه غرة التههه ل يههه،  سهه  أ  ههؼ سهه ج  ن مههؽ  هه  ب ؼ صهه ؾب  مههه الحرهه

الأمههر الههذي يج م ههؼ يس مههؾن إلههى قبههؾل أ ههؾر أد ههى  جتههذا  س هه  الأ ههؾر إلههى الا خىهه ض   لسا  هه  إذا ا خىههض 
الأ ر الحق اه عؽ مدتؾى الأ ر الحق اه التؾاز ه، سؾف يتحاق م حض مه الظم  الأمر الذي ي مع أصح   

 بهذلػ يتجهه مدهتؾى الأ هر الحق اهه إلهى الار ىه م ل ره   .مس   س    ش ؼ لمحرهؾل عمهى ال سه لال س  إلى التش 
مهه ن م  لجهه   ههتؼ  – ماههً  لمى ههر ال لاسهه ته  -. إذا  سهه   لاحهه  لههى مدههتؾى الأ ههر الحق اههه التههؾاز همههه الش  يهه  إ

 ذههت   ماهه حه ح ههث  س هه  الأ ههؾر مههه جههذه الح لهه   حههؾ الا خىهه ض  دههب  الىهه حض مههه ال س لهه ،  جههذا مهه  يخمههق 
 ل لمغىر   ل سه ،  إن أربه   ال سه  ياؾمهؾن     ته ج  ت ه ل   أقه ، مسه  يج م هؼ يحااهؾن أربه ح  ش مس   ؽ ال س

هه ؾن مههؽ اسههتثس را  ؼ م زيهه  الظمهه  عمههى ال س لهه    ختىههه  ههذلػ ال ظ لهه  مسهه  يههؤدي إلههى عههؾدة  أكبههر  ج م ههؼ يؾس 
 .(1 الأ ؾر إلى الار ى م مؽ   ي 

                                                 

(
1
 .15: ٓ 2019الالزٖبك٠خ اٌَٛه٠خ   محمد علاي ِواك، اٌجطبٌخ ٚا١ٌَبٍبد الالزٖبك٠خ، عّؼ١خ اٌؼٍَٛ ( 
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 . تهال لاس الاقتر د مه ال ظ ل   ىد ر (1 شت 

 السر ر: مؽ اع اد ال  حث
 السجرس  الس ركدي : -ث ني 4 

( م غهؼ أم ه ره    رهؾرا ه حهؾل الشغه م 1883-1818ان الأسس الشغري  الته  شى عم      رل مه ر س       
الرأسههس له مهه  جههه إلا  ت جهه  لتظههؾر الأم هه ر ال لاسهه ت    إعظ  جهه  اجس هه  مختمىهه  عههؽ  مههػ التههه أحرزجهه  الى ههر 

إلا أ ههه  رث  ههؾجر  حم مههه مهههؽ ال لاسهه ػ  خ صهه   مههػ التههه   حهههث مههه السم  هه   ا  تهه ج  مههه حض  ال لاسهه ته
الق س  الستسثم    ل ؾاحه  الستحااه  مهؽ ال سم ه  ا  ت   ه   جهز  مهؽ الهربح  الى حه ة  الريهع  التهه  هؤ ر  ه  رج  عمهى  

 .(1 إمت    ي الشسؾ الاقتر دي مه الأ   الظؾي 

ى ال ى ف   تبر  ب ي  ل  ر ما    الح  ة الته  تبش ه مختمر الت  ر ال لاسه ته الاه يؼ، ان  غري ي مدتؾ       
 ي تبر الأ ر مه السشغؾر الس ر ده  ان لؼ يختمر عؽ ا ر ال ى ف مه مزسؾ ه، الا ا ه يتح د  تس   ال سه  

 سم ه  ا  ت   ه . مؾمهق جهذه اللازم    ت ج  س ح  الج ش الزر ري ، ل س لم ا   ماه   ا سه  لزهس ن اسهتسراري  ال

                                                 

(
1
، (2008-1970اٌّلالٖ ِلآ)ػجل اٌغٕٟ كاكْ ٚمحمد ػجل اٌوؽّبْ ثٓ ٛغ١ٓ، كهاٍخ ل١ب١ٍخ ٌّؼللاد اٌجطبٌلاخ فلاٟ اٌغيائلاو فلالاي  ( 

، 2012 ،10اٌؼلالك  و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزٖبكٞ ٚاٌزغبه٠خ ٚػٍَٛ اٌز١١َو عبِؼخ لبٕلٞ ِوثبػ ٚهلٍلاخ، اٌغيائلاو، ،ِغٍخ اٌجبؽش

ٓ176 . 
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الشغري  م  شه  ا تامشه  مهؽ الأ هر ما  ه  الح ه ة الهى الا هر ما  ه  ا  ته ج.  ير هع التحهؾل جهذا مهه مجه ل علاقه ي 
 .(1 ال س  الى  ر ز م رة  ؾا   الشا   ي ال س ل   ل م م عؽ مر لح ال س ل

ر الشغه م الرأسههس له الههذي ياهؾم عمههى أسهه س ي ه  الى ههر الس ر دههه ان ال ظ له  جههه  ههز  لا يتجهزأ مههؽ  ههؾج       
خمههق  هه ش احت هه طه مههؽ الست ظمهه ؽ عههؽ ال سهه   ح ههث يتؾ ههؾا أداة ضهه   شهه ي ة   هه  الرأسههس له عمههى ال سهه ل 
لمابؾل    ر اقه ،  بهشىس الؾقهم يتهؾن مهرد دا لا مه ادة  سه  يحت  هه مهؽ يه  ع ممه   سه  ي تبهر ان الاه  ؾن ا جه ه 

له الههههى التهه جؾر عمههى السهه ى الظؾيهه   جههؾ الدههب  الجههؾجري لازمههههه ي اقترهه دي  م هه ل الههربح مههه الشغهه م الرأسههس 
 ال ظ ل  اذ يمج  الرأسس ل ؾن الى إيا ف مى ؾل ا ج ه الأ ؾر  حهؾ التزايه  مهه مرحمه  الازدجه ر،  ذلهػ امه   زيه دة 

،  جههذا يههؤدي الههى ال سهه  عههؽ طريههق إط لهه  يههؾم ال سهه ، أ  اسههتخ ام ايلاي  الس هه اي  هه لا مههؽ الايهه ي ال  ممهه 
 ار ى م  د   رأس الهسههه ل الث  م  ب لت له الى ا خى ض م حض الق س  حد  راي م ر س .

 جذا    رة ي مع الرأسس ل ؽ الى  ام ص   راكؼ رؤ س الأمؾال أي  ام ههه  طمهب ؼ عمهى  سه ح  ا  ته ج  مه         
 هههرة مهههه جهههذا الاظههه م،  يههه خ  الاقترههه د يت  هههه مهههؽ ا خىههه ض أسههه  رج   ب لتههه له حرهههؾل خدههه حر  املاسههه ي  ب

الرأسس له مه مرحم  ر ؾد  سغ جرج  الستشؾع   اجس س  ار ى م م  لاي ال ظ له ،  ا تذه ر الىاهر   ه جؾر الأ هؾر، 
 .(2  يدتشتش الس ر د ؾن   ن عم  الشغ م الرأسس له   سؽ مه  ش    س  ا  ت ج اذ يحس  ط   ه  ذ ر مش حه

 ي  :الكيشز  السجرس  -ث لا 4 

("   ه   ذهره JOHN. M. Keynes"1883- 1946(ي هؾد   سه س جهذه الس رسه  إلهى  هؾن مه يشرد   شهز     
الشغري  ال  م  مه التؾع    س ر الى ح ة  الشاؾد" ح ث أن مه   ش  لهه ال ته   يت م هق  1936ل ت  ه الذ  ر سش  

 أس س   ت ط   م  لج  ال ظ ل   ضس ن التذ    ال  م .

  ث ال دهه د ال هه لسه مههه الثلا  ش هه ي د ر  ب ههر مههه  ههر ز الأم هه ر ال شزيهه  التههه ا تاهه ي الس رسهه   هه ن لحهه       
ال لاسهه ت  . جههذه الأخ ههرة التههه    ههم  ههرى أن ال ظ لهه  عهه جرة مؤقتهه ،  م  لجت هه   ههتؼ مههه الدههؾق  رههؾرة  ما ح هه ، 

ؾاي طؾيم ،  لا  سب  ذلػ  ت حش غ ر أن ال  لؼ ش   عتس ذلػ م ر ى م  د   ال ظ ل   ق  ا  ت ج  ال خ  لدش
سمب   عمى السدتؾى الا تس عه مه    مؽ أ رب   أمريت ، لا  رمض   شز    السشظق الذي    ي  ه الس رسه  
ال لاس ت   مه  حم م   لدهؾق ال سه ، ح هث  هرى ا هه لا يستهؽ أن  حه ث  ظ له  أصهلا مه  دام أن ال هرض يخمهق 

يمبث أن يح ث التؾازن مؽ   يه   برهؾرة  ما ح ه  د ن أي  ه خ .  الظم ،  إن حر  ع م  ؾازن م ؾ عرمه لا

                                                 

(
1
ع١ًّ ف١ٚو ٚافلاوْٚ، اٌجطبٌلاخ الاٍلاجبة ٚالاصلابه ٚرم١لا١ُ ا١ٌَبٍلابد اٌؾب١ٌلاخ ٚا١ٌلابد اٌؼلالاط اٌّمزوؽلاخ فلاٟ ٙلاٛء اٌَّلازغلاد،  ( 

  . 17، ٓ 2013اٌمب٘وح، إٌّظّخ اٌؼوث١خ ٌٍز١ّٕخ الاكاه٠خ، 
 (2) Mathew Forstater, « Unemployment », working paper  n22, University of missouri, Kansas city, 2222,p6.  
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كسهه  لههؼ ياتشههع  ظههريات ؼ مههه م  لجهه  ال ظ لهه  السبش هه  أس سهه  عمههى مر  هه      ههر الأ ههؾر الشا يهه   حههؾ الا خىهه ض 
 هه لرغؼ مههؽ أن ال لاسهه ػ يههر ن أن جههذا الا خىهه ض غ ههر حق اههه مهه دام أن سهه ر الدههمع سههتشخىض  دههب      ههه 

        ستخ ام ال س ل     ؾر مشخىز .    ل   إ ت

ر   شهههز  ههه   م ههه ير  س مههه ، م هههؾ يهههرى ا هههه لههه س مهههؽ الهههؾاق ه أن يابههه  ال سههه ل  تخطههه ض أ هههؾرجؼ           رهههؾ 
الشا ي ،  يشر عؾا لأ امر أرب   ال س   السؤسده ي  دهب    هؾد الشا  ه ي  الت هتلاي ال س ل ه  التهه  ؾا هه ذلهػ. 

رش    عالا هه لان جهذا التخطه ض يسهس م ه  م  شه   له س  س هع أمهراد السجتسهع،  يرى أن مه  ررم ؼ جذا أمر 
 لذا جؼ لا ي  رضؾا عش  ح  ث ار ى م مه الأس  ر م  دام أن ذلػ يدري عمى الجس ع،  يستؽ  ؾضه ح اسه    

 .(1 ال ظ ل   طرق م  لجت   عش    شز

   : يشز عشج ال   ل  اس  ب -1

ن  ههؾازن الاقترهه د الهؾطشه ماتههرن  حه  ث التذهه    ال  مهه ، مه ن   شههز يههرى أن إذا  ه ن ال لاسهه ػ يهر ن أ      
جذا الازد اج م  جؾ إلا ح لاي خ ص  ق   ح ث   ل   أ ه   مته ن أن يحه ث التهؾازن الاقتره دي مهه مدهتؾي ي 

 ع ي ة د ن أن يح ث التذ    ال  م .

   ي مذ  التحم   ال لاس ته ح ث يذ ر أن   شز عمى إ 1929 لا  س ع ي أزم  ال د د ال  لس   لدش        
ح  ث الأزم   قع د ن أن يتؾن جش ك أي   خ  حتهؾمه،  سه  أن التهؾازن التماه حه لهؼ يحه ث  مهؽ   ه  أخهرى 
إذا  هه ن ال لاسهه ػ يههر ن أن  هه  عههرض يخمههق طمهه  عم ههه ممسهه ذا حهه  م الأزمهه . جههذا مهه    هه    شههز يههرى أن 

د ا هه ل جههؾ الههذي يحهه   ل ههرض ال مههه أي الشهه  ش الههؾطشه، الهه خ   الذهه   أمهه  الظمهه  ال مههه ماهه  الظمهه  ال مههه الى  
 . (2 قدسه إلى الظم  عمى الاست لاك،  الظم  عمى الاستثس ر

 إذا   ن ال لاس ػ يترؾر ن أن التؾازن   ؽ الادخ ر  الاستثس ر شه    ي ه م دام أ ه يسث  مج       ؽ      
ى التههههؾازن لا محهههه ل، أي أن السهههه خر ن جههههؼ أ ىدهههه ؼ عههههرض  طمهههه ،  حدهههه  قهههه  ؾن سهههه ي س ىزههههه ذلههههػ إلهههه

السدتثسر ن    ادخ ر" يتحؾل إلى استثس ر".   شهز عتهس ذلهػ يهرى أن جهذا الار  ه   له س حتسهه  ه     مته ن 
أن يحهه ث ا ىرهه ل  هه ؽ الادخهه ر  الاسههتثس ر، مسهه  يههؤدي إلههى حهه  ث عهه م  ههؾازن   ش هه .  سهه   جهه  أ ههه يزههع أن 

ستثس ر شر  أس سه  حه اث التهؾازن الاهؾمه، يهري "ك شهز اختهزل مذهتم  ال ظ له   عه م التؾازن   ؽ الادخ ر  الا
استارار اله خ  مهه ال لاقه   ه ؽ الادخه ر الاسهتثس ر، م هؾ أن الس ه  للاسهت لاك    هم مهه حه ؽ الس ه  للاسهتثس ر 

 ه أيز  يهرى أن غ ر    م،  ب لت له جذا الت  ر مه الاستثس ر جؾ السدؤ ل عؽ الت  ر مه ال خ ،  حد  خبر 

                                                 

(
1
 .302( هِيٞ ىوٟ، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ  

(
2
   .576، ٓ 1977 اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ٚػبهف ك١ٌٍخ، ربه٠ـ الافىبه الالزٖبك٠خ، ِْٕٛهاد عبِؼخ ؽٍت ٍٛه٠ب، ،اٍّبػ١ً ٍفو ( 
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 ؾازن ال خ  يتؼ د م  د ن التذ    ال  م ، لان الس  لغ الس خرة أكبر مس  يدتثسر م لاقتره د الرأسهس له محتهؾم 
 .(1 عم ه   ل ظ ل  السدتسرة  الت رض للازم ي"

  يستؽ أن  ب ؽ أن زي دة الظم  ال مه الى  ل س ؤدي إلى زي دة الظم  عمى ال س ل   ال تس.        

 اعتسهه    شههز مههه  حم مههه للاخههتلال الههذي يرهه   جههذا الظمهه  عمههى ال لاقهه   هه ؽ الادخهه ر  الاسههتثس ر           
  يستؽ شرح ذلػ مؽ خلال السخظظ ي الت ل  :

 
 ال لاق    ؽ الادخ ر  الاستثس ر عش    شز (2 شت 

 ال  حث اع اد مؽ : السر ر
  يشز عشج ال   ل     ل   -2

دهه  ا ؽ يغ ههر أن السىتهه ح الأس سههه مههه م  لجهه  ال ظ لهه  يدههت عه الههتحتؼ مههه الظمهه  مههؽ السخظظهه ؽ ال       
ال مههه،  أشهه ر   شههز أن الههتحتؼ مههه متؾ هه ي جههذا الظمهه  أي الاسههت لاك  الاسههتثس ر ي ههؾد ل ؾامهه   دهه تؾلؾ   . 

ي شهه حتسه   م لىرد  مس   حر  عمى دخ  اكبر  مس  زاد م مه للاسهت لاك،  ل هؽ الاسهتسرار مهه زيه دة  اله خ  لا

                                                 
)Gordon Robert, Macroeconomics, 4t edition, Little, Brown and Company, Boston, USA, J.1223, p123.

1
(
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الاستسرار مه الزي دة مه الاست لاك  شىس الا ر،  دب  م   الأمهراد إلهى الادخه ر  إذا لهؼ  تحهؾل جهذه السه خراي 
 إلى استثس راي س ؤدي إلى  ش قص الظم  ال مه أي ح  ث ال ظ ل  لاحا 

خهه ر        شهه قص الظمهه  زيهه دة الهه خ         م هه  للاد مهههاسههت لاك أكبههر         اسههتسرار        أكبههر دخهه 
 ال ظ ل  ع ؾر          مهال

د ال ؾامه  التهه  ده جؼ مهه  مه التحتؼ جتذا  ؾص    شز إلى أن م  لج  ال ظ ل    شه        الاستثس ر  لذا حه  
 الس   للاستثس ر  جس :

 لادخ ر. خط ض س ر الى ح ة مه ح  د م   ش  لتحى ز الأمراد عمى الاستثس ر   لا مؽ المجؾ  ل      

 مههؽ   هه  أخههرى يههرى قهه  لا   ههؾن جشهه ك علاقهه   هه ؽ جههذا التخطهه ض  الادخهه ر، لان جههذا الأخ ههر يحهه ده ماهه ار 
 ال خ  الستحر  عم ه.

 ت ج    شز  سخزم مه أن الاقتر د الرأسس له  جؾ مه ح ل  ال د د  ال ظ ل  ع  ز عؽ  رح ح  ىدهه       
ؼ ال لاسهه ػ،  لههذا مههؽ الزههر ري  هه خ  الحتؾمهه   عمههى  ظهه ق  الؾصههؾل للإ  هه ش  رههؾرة  ما ح هه   سهه   هه ن يههزع

 أ سع  اقترح  سم  مؽ الت ا  ر :

  خط ض س ر الى ح ة لت   ه   مى  ا  ت ج.  -1

 زي دة ا  ى ق ال  م مه مج لاي الخ م ي  الأش  ل ال  م . -2

 ؽ الؾقؾم مه ح ل   زخؼ. يج  أن  ظبق جذه الد  س   حذر عش   مؾغ مدتؾى التذ    ال  م  لمتخؾف م    

 مههه  غر هه  أن السا ربهه  ال  شزيهه  مههه م  لجهه  ال ظ لهه   الا حسهه  عمههى  هه خ  ال  لهه   زيهه دة ا  ىهه ق الحتههؾمه      
 .(1 لتذج ع الاستثس ر لازالم ق حس  إلى يؾمش  جذا

رهح ح ا خهتلالاي،  مؽ     أخرى  ج  أن استسرار ال س    ذه السا رب  ي هؾد  يس   ه   ته خ  ال  له  لت      
إض م  أ    لا    رض الت خ  الشا  ه م س  ياؾل   شز الشا   ي"      ي  اقج   لا يستؽ إجس ل    السش داة  حم  . 
م له  ل ال هؾم  ذه     ه د  اه  ه  إضهرا  ي لمه م م عهؽ رمهع الأ هؾر  خمهق مش صه  الذه  ، م هرى   شهز أن أزمه  

 .(2 لت شم الشا   يال د د لؼ   ؽ لا  دب  رمع الأ ؾر  لا 

 اقج ه  جههذه الشغريه    ههؾد أيزهه  لشغهرة   شههز ل  ههر أ هه لهه س  ت مىهه  إ ته ج  سهه   هه ن يهرى ال لاسهه ػ، مسهه        
  م ؼ يد ؾن إلى  خط ض الأ ر الشا ي قر   ذ    اكبر ع د مستؽ مؽ ال س ل،      شز يشغر إل ه  ه خ  

  يج د مش مذ لتدؾيق السشتج ي . يتؾل  عشه طم  عمى الدمع  الخ م ي، مس  يدسح  
 

                                                 

(
1
   .578ٓ اٌّٖله اٌَبثك،   ،اٍّبػ١ً ٍفو ( 

 (2) J. M.Keynes,the general theory of employment,inerest and money first published 1236 Macmilan ,and CO.  LTD, London 1264 p225  
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ا   :اىَذسعخ اىْٞ٘ملاعٞل -ساثؼب

دة عهر ف التؾعهر ال  مه  الش ؾ لاس ػ امت اد لمى ر ال لاس ته م ؼ يؤمشهؾن   لتحم ه  الحه ي  سه   تبري       

زيه دة الى ق  ؾن س ي  يؤمؽ مؤي  ج    لحري  الاقتر دي   س  دة ح ل  الاسهتخ ام ال  مه   اكه  ا أن  ه  استش دا ً 

لأ ههر الحق اههه  زيهه دة ال س هه  امههه عههرض ال سهه  يشههتش عش هه   ظ لهه  مههه سههؾق ال سهه ، مسهه  يههؤدي الههى ا خىهه ض 

السظمؾبهه  مههؽ ال سهه   دههتؾع  ال ظ لهه   يتحاههق الاسههتخ ام ال  مهه ،  سهه  يذهه ر الش ؾ لاسهه ػ الههى مر  هه  الاسهه  ر 

ن اي اخهتلال ،  ا  ال  ممه  مهه سهؾق ال سه  زهسؽ ال س له مهه سهؾق ال سه  م ن ال س ل  ال  مم مؽ  لؼ   ؾر    الأ 

ان الترههؾر  ،لأ هه  الظؾيهه االا   ريهه  مههه لأ ههؾر  سههرع ن مهه   ختىههه ال ظ لهه  ا   ههر  عههؽ طريههقيرههحح  ما ح هه  ً 

اذ يس   السذر م الى  ؾع ه  ذلهػ ال هؼ مهؽ ال سه ل  السش مد  عؽ طريقته مؽ السشغؾر الجزحه يتؼ الش ؾ لاس 

،  لهههذا أ صهههى ق سههه  الشههه  ش الحههه ي مهههع   مىههه  ال سههه  أي   لشدههه   لم سههه   تههه  مهههه الشاظههه  التهههه  تدههه  ى م  ههه 

الش ؾ لاس ت ؾن  زر رة  ؾامر مر    الا ؾر  ذر  اس س لتحا ق ج ف ال س ل  ال  مم   مؽ  ؼ اختى   ال ظ ل  

  .(1 الا   ري 

 م الت شؾلهههؾ ه،  بحههث سهههؾلؾ أيزههه  مهههه سهههس ي الؾضههع التهههؾاز ه مهههه الأ ههه  الظؾيههه  مههه عههه  غ  ههه  التاههه      

.    ههه  تؾقههر عسم هه   Steady State  ؾصهه  إلههى أن جههذا الؾضههع يتدههؼ    ههه ي تههس ح لهه     تهه  أ  مدههتارة 

.  ربسهه  يرهه  اههه    تهه   س ههق رأس السهه ل،    ههر م هه لاي الأ ههؾر الحق ق هه  عههؽ الار ىهه م،  يتههؾن سهه ر الحق 

  لم سهه ل قهه  ار ى ههم،  متؾسهه  دخهه  الىههرد قهه  الاقترهه د الاههؾمه إلههى جههذه الح لهه    هه  أن   ههؾن الأ ههؾر الحق ق هه

.   جه ر ا شه رة جشه ، إلهى ق عسم ه ي  ث هرة لت س هق رأس السه ل زاي ،  بخ ص  إذا   ن الاقتره د الاهؾمه قه  حاه

 أ ه عمى الرغؼ مؽ أن جذه الح ل    تس  ض   ستؾ    أ  ر ؾدي ، ح ث

                                                 

(
1
 .37، اٌّٖله اٌَبثك، ٓٔغبػٍٟ ػجل اٌٛ٘بة  ( 
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 اس الس ل(     ر الت  ر الت شؾلؾ ه مه الأ ؾر  مه ع ح  ر 3شت   

يتؾقر التحدؽ مه مدتؾي ي ال خؾل  ا  ت ج، م ن صؾرة الر ؾد جش  مع ذلػ   بر عؽ  ضع أكثر  ى ؤلا       
 عؽ ذلػ الؾضع الر ؾدي الذي صؾره ال لاس ػ.

 الدهههؤال اين: مههه ذا يحههه ث لهههؾ أ شههه  أدخمشههه  مهههه الرهههؾرة ع مههه  الت  هههر الت شؾلهههؾ ه؟  مههه   ههه   ر ذلهههػ مهههه الشسهههؾ 
ؾزيهههع الهه خ ؟ لاههه   هه ن الت  هههر الت شؾلههؾ ه قزههه   حغ ههم   ش يههه  م حاهه  مهههؽ قبهه  الج ههه  الحههه يث الاقترهه دي   

لمش ؾ لاس ػ، إذ أك  ع د  ب ر مش ؼ عمى أن جش ك  ه ما  مدهتسرا مهؽ السخترعه ي  الستتذهى ي الت شؾلؾ  ه  التهه 
ة   شه ا  د ل غهر  أ ر به  أدي  م زالم  ؤدي إلى  حد ش ي ج حم  مه السستش ي ا  ت   ه  مهه الؾلايه ي الستحه 

 ال   هههه ن،  عمههههى الشحههههؾ الههههذي لا يجههههؾز إجس لههههه عشهههه  ال حههههث مههههه قزهههه   الشسههههؾ الاقترهههه دي.  يارهههه   هههه لت  ر 
الت شؾلههؾ ه جشهه  الت  ههراي التههه  حهه ث مههه ال سم هه ي ا  ت   هه    رمههع مههؽ مدههتؾى ا  ت   هه ، أ  أ  هه   ههؤدي إلههى 

السشتج ي،   ؤدي إلى الحرؾل عمى  ت حش أمز    سهتخ ام  ع ؾر مشتش   ي  أ  أ     اؾد إلى  حد ش ي عمى
 ىههههس  س هههه  السههههؾارد الست حهههه .  ي تاهههه  الش ؾ لاسهههه ػ أن التاهههه م الت شؾلههههؾ ه ال  حهههه  الههههذي غ ل هههه  مهههه  يغ ههههر مههههه 
الرههش ع ي الحرب هه  سههرع ن مهه  يشتاهه  إلههى م هه ان ا  تهه ج السهه  ه.  عسؾمهه ، مهه ن التاهه م الت شؾلههؾ ه ي شههه مههه 

  ي شه أن حه، الحرؾل عمى إ ت ج أكثر   ستخ ام  ىس  س   الس خلاي مؽ ال س   رأس الس ل مسالتحم   الش  
 .(1 مستش ي ا  ت ج  تزاي 

                                                 

(
1
 .278 ٓ اٌَبثك، ّٖلهاٌ ىوٟ، هِيٞ(  
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 يستؽ إيز ح الت   ر الذي    شره الت شؾلؾ    مه ا  ت ج  مدتؾي ي الأ هؾر  مهه ع حه  رأس السه ل  ه لشغر     
م هه ل ال  حهه  عمههى «(   »  الجههز  « أ » رأسههه  مههه الجههز     ههه  قهه س عمههى السحههؾر ال. (1 (3 إلههى الذههت  رقههؼ

رأس الس ل، أي س ر الى ح ة الحق اه.   ق س عمى السحؾر الأماه مه الجز   أ( مؽ الذت ، متؾس  رأس الس ل 
ل   ع م ،  عمى السحؾر الأماه مه الجز    ( الأ ر الحق اه لم  م   يؾضح الرسؼ، أ ه عمهى الهرغؼ مهؽ أن 

، (e،Eالتههه  ؾضههح   الشاظتهه ن   Steady Stateاههؾمه يتحههرك  حههؾ ح لهه  الاسههتارار أ  الث هه ي الاقترهه د ال
 الته يثبم م    حجؼ ا  ت ج  م  لاي الأ ؾر  أس  ر الى ح ة، إلا أن التا م الت شؾلؾ ه يزي  مؽ حجهؼ ا  ته ج 

.   ت جه   D"D إلى " DDإلى  DDل    ح ة مؽ م خلاي ال س   رأس الس ل،  جؾ م  ي تده  حرك السشحشى 
لمتا م الت شؾلؾ ه، يتؾن متؾس   ر   ال  م  مؽ رص   رأس الس ل ق   زاي .  حجؼ ا  ت ج لم  م  قه  ار ىهع، 

عمهى رأس السه ل  .  حتى م ه ل ال  حه  bbb"  أيز  "BBB جؾ م    بر عشه الشا   ، (2  الأ ر الحق اه ق  زاد
س ػ أن التا م الت شؾلؾ ه يرمع مؽ إ ت     رأس الس ل،  ل ذا م  ه يح  .  ل ذا اعتا  الش ؾ لالا يس   للا خى ض

 مؽ     ر ا ج ه م  ل الربح  حؾ الا خى ض،  جؾ الا ج ه الذي   ن يؤ   عم ه الاقتر ديؾن ال لاس ػ.
اه  ؾن ، م ن الشغري  الش ؾ لاس ت   لهؼ   ه  قزه   ال ظ له  اجتس مه  يهذ ر، لأ  ه  آمشهم   م س  يتؽ مؽ أمر     

 ق  ع  م جذه الشغري  مؽ ع ؾ  أس س    ث هرة م  ه ، ، التؾعر ال  م   س ي ل سؾاق،  مؽ  ؼ امترضم ح ل 
مث  امتراض   ح ل  لا   ؾد ل   مه ع لؼ الؾاقع،  أن دخؾل عؾام  ا  ت ج  تح د    ت   ت   الح ي ،  أن أس  ر 

ع الاسهههتثس ر داحسههه  عشههه  مدهههتؾى التؾعهههر ال  مههه ، عؾامههه  ا  تههه ج مر ههه   ذهههت    مههه ،  أن الادخههه ر يت ههه دل مههه
  شهز  أ ره ره(.  سه  أ  ه      ج جمم  ذلػ  احه ة مهؽ أجهؼ السذهتلاي التهه شه مم  ه لا  ه ملا مهؽ الاقتره دي ؽ

 غههري إلههى الت  ههر الت شؾلههؾ ه   عت هه ره شهه    خ ر  هه  يتظههؾر  ذههت  مش ههزل عههؽ مدههتؾى التظههؾر الاقترههه دي. 
 . (3 ي. ق مم صؾرة  جس م   لمشغ م الرأسس له خ ل   مؽ التش قز مالاؾل إ   .  ذت  ع  يستؽ 

ا   اىَذسعخ اىْقذٝخ:  -خبٍغب

             ع هههههري الس رسههههه  الشاؾديهههههه عمهههههى أ اههههه ض الس رسههههه  ال  شزيههههه  مهههههه الشرهههههر الثههههه  ه مهههههؽ الاهههههرن ال ذهههههريؽ     
،  سهس م  هذلػ  ده    طهً  قؾيه ً ار     ر     سشغرج  الاقتر دي الأمريته  م متؾن مريه م ن( (1978 -1950  

مهههه الشذههه    ح ؾيههه ً  الشاهههؾد  سههه رس د راً  ن  أإلهههى الشغريههه  ال س ههه  مهههه الشاهههؾد   ههه   ظؾيرجههه   مههه   ؾصهههمم إل هههه مهههؽ 
 .(4  الاقتر دي مؽ خلال عرض الشا       ره عمى الح  ة الاقتر دي 

                                                 

(
1
( ١ٌٍٝ ثٓ ػبّٛه، ِؾلكاد ٔغبػ اٌّإٍَخ اٌٖغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ اٌّمبِخ ِٓ ٛوف اٌجطب١ٌٓ ٚاٌّلػّخ ثبٌٖٕلٚق إٌٟٛٛ  

 .  9-8 ، ٓ 2009ٌٍزأ١ِٓ ػٍٝ اٌجطبٌخ ، كهاٍخ ١ِلا١ٔخ ػٍٝ َِزٜٛ اٌغيائو اٌؼبّٕخ، 

(
2
 .279 ٓ اٌَبثك، اٌّٖله ىوٟ، هِيٞ(  

(
3
 .  279 ٓ ،اٌّٖله ٔفَخ ،ىوٟ هِيٞ(  

(
4
   .45ٓ ،1988 الاٌٚٝ، اٌطجؼخ اٌى٠ٛذ، ٚاٌزٛى٠غ، ٌٍْٕو وبظّخ ّووخ ٚاٌّب١ٌخ، إٌمل٠خ ٚا١ٌَبٍبد إٌظو٠بد ف١ًٍ، ٍبِٟ(  
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مؽ ال ظ ل ، مه أي مه ة  مح دؾد مدتؾى  ذ ر إلى    أم   ىد رجؼ لسذتم  ال ظ ل  مه الشغ م الرأسس له،      
مهؽ ال ظ له  ح هث  مه ، مع ه ته  الأ هؾر الحق ق ه  الده ح ة عشه  مدهتؾى س د ل   خ ص   التؾامق  الا دج ممؽ ال
م  لاي الأ ؾر الحق ق  ،  س   مه الستؾس  لمتزاي   س  ل طب  ه عمى الس ى الظؾي ،  س  يتؾامهق مهع  ن  أ ج  

لم ظ لههه ، يتؾامههههق   ً طب ج هههه م ههه لاً أن  جشهههه ك دهههه ش ي الت شؾلؾ  ههه ، ح ههههث ي تاههه  الشاؾديهههؾن  هههراكؼ رأس السههه ل  التح
أيهه  مح  لهه  لتام هه  م هه ل ال ظ لهه ، د ن جههذا الس هه ل سههؾف  ن  أ يتش سهه  مههع ح لهه  الاسههتارار الشاهه ي  الدهه ري،   

 ههه ، إلا مهههؽ خهههلال  اتهههرن  تدهههريع م ههه ل التزهههخؼ أي لا يستهههؽ  ام ههه  مدهههتؾى ال ظ لههه  د ن السدهههتؾى الظب  هههه ل
 يتر   عمهى ذلهػ أ  ه م س  سه  اقتره دي    زخؼ مدتسر يستؽ  سؾيمه مؽ خلال زي دة  س   الشاؾد مه الت ا ل،

 أن  هههؾجر الشغريههه  الشا يههه  يتسثههه   سهههري ن م ههه ل طب  هههه لم ظ لههه  عهههؽ طريهههق زهههسؽ  حا هههق الاسهههتارار الشاههه ي 
سهري ن م ه ل  عهؽ طريهق حا هق الاسهتارار الشاه ي   يتر ه  عمهى ذلهػ أ  ه م س  سه  اقتره دي   زهسؽ، (1   ي ه

 (2  أن  ؾجر الشغري  الشا ي  يتسث    ي ه طب  ه لم ظ ل 
 الشاؾد. لأ ل لشسؾا رض الشا ي جؾ السح د  سؾ ال - 1
 س ش ي  الا ح ار  دب  ً حتى عمى الس ى الار ر  ، يج دلؾن   ن مشحشى م مالا ؾر  الأس  ر     مر  -2

ط ر عس  يؤ   الشاؾديؾن ان اشحشى م م  س عمى الس ى الظؾي  يتؾن عسؾدي ً   ضسؽ  يرر ن عمى أن م
 -: ؾصمؾا الىمشحشى م م  س عمى الس ى الار ر يتؾن ش ي  الا ح ار، م لشاؾديؾن 

 سس  .ش  ش السحمه ا  س له   لق س  ا لأ ل لماالشاؾد جه السح د  -أ
 لمسخر  ي السستش . الأس  ر  الأ ؾر مر    ا ر مابؾل  ما  ً  -ب
 ي تا  الشاؾديؾن ان الاظ م الخ ص مدتار. -3

 يرمض الشاؾديؾن  ذ ة الرأي الا ح    ن التزخؼ يؤدي الى خىض م  ل ال ظ ل  م مى الرغؼ مؽ أن الزي دة مه 
خؼ لأ   الار ر م      ؤدي مه السدتاب  الى  سؾ ال ظ ل   ح  ث التزاكس   الشاؾد يؤدي الى  ظ ل  أق  مه 

 -:(3  لذا يشحرر الاخت  ر   ؽ
 م  ل أق  لم ظ ل  ح ل  ً  مه السدتاب  الاري . -أ

 ش راً  مه السدتاب   ار ى م م  ل ال ظ ل  عش م  يخس  التزخؼ. 24-12زي دة م  ل التزخؼ خلال  - 
  ار ى م  ى ق الخ ص  ت ج اد  س  الس ل   خلال الا خى ض مه لأ ر التؾس ه لمايم ه  ز   ب ر مؽ  -ج

 اس  ر الى ح ة الذي يتؾل  عؽ الاقتراض الحتؾمه.
                                                 

(
1
ْٕو ثٛي أ.ٍب٠ٍَِْٛٛ، ١ٍ٠ٚبَ . ك ٔٛهك٘بًٚ، روعّخ ْ٘بَ ػجل الله، الالزٖبك، اٌطجؼخ اٌقبَِخ ػْو، ػّبْ، اٌلاه الا١ٍ٘خ ٌٍ ( 

 .639ٓ ، 2001ٚاٌزٛى٠غ، 

(
2
، ِٕٖٛه ِطٕٟ اٌواٚٞ، ٍىبْ اٌٛٛٓ اٌؼوثٟ، كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ فٟ اٌّْىلاد اٌل٠ّغواف١خ، اٌغلايء الاٚي، ث١لاذ اٌؾىّلاخ، ثغلالاك(  

 . . 412 ، ٓ 2002،اٌطجؼخ الاٌٚٝ

(
3
ؼخ اٌٍّّىخ اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ، كاه ع١ٌّ عٛاه ر١ٕٟ، ه٠غبهك اٍزوٚة، الالزٖبك اٌىٍٟ ) الافز١به اٌؼبَ ٚاٌقبٓ (، ثلا ٛج ( 

  . 429، ٓ 1988اٌّو٠ـ ٌٍْٕو، 
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ا    :ربّت اىؼشع بداقتظبدٝ -عبدعب

 كريش ر برسهتؾن   ؾرمه ن عمهى يه  س ضههالاهرن ال  اخهر الده   ش ي مهؽ  أمهه  ماه   هرزي جذه الس رسه  ام 
ه الست  هراي الاقتره دي  الد  سه ي الاقتره دي  التهه  ؾ  هم لمته   ر مه ن   يذج  ارب     الهى أر ر لامر( آ  ؾر   
 هرا  الدهمظ ي الشا يه  الستذه د، إخهلال  مهؽ   امغ ر    ح  سؾا   تحريػ الظم  ال مهه  ص حم  س حلاً  أال م   

درك أال ظ له   السخر ه ي   لسه ى الاره ر، ماه   مهه مهه الته   رجس   الد  سه  الشا يه   ال مس     أ ى ق رغؼ مؽ   ب
  أخلال الد  س ي الشا يه  الستذه دة     مخ طر التزخؼ  ال ظ ل  ل س مؽ  جذه الس رس  ضر رة مؾا  اقتر ديؾ

،   ر ههع ال ظ لهه  الههى  اههص قههؾى ال ههرض  لهه س قههؾى الظمهه ،  سهه  خىههض الشىاهه ي ل ر هه   صههى    هه ل لاج السههر
مدهههر ذلهههػ ال  شزيهههؾن،   هههرى أن  الخهههر ج مهههؽ مههه زق ال ظ لههه  يهههتؼ  ههه مع حر ههه  الاسهههتثس راي  ال سههه  عمهههى ا  ههه ش 

مز التههه مههؽ شهه     أن   زيهه  مههؽ قههؾى الادخهه ر  الاسههتثس ر  مههؽ ا هه  رمههع مدههتؾى الادخهه راي ماهه  اقترحههؾا الحههؾا
 خط ض م  لاي الزراح ، إلا أن  جذا الظرح ي شه  ى قؼ عجز م زا    ال  ل   دب  ا خى ض ايرادا   ،  سؾف 

ا ش   ع  ي  -ري  ن -الرح س الامريتهلؽ يتؾن له ا راً مه خىض م  لاي ال ظ ل ،   ل   البر  مش الذي ط اه 
 .(1 الرح سه

الشغريهه    جههه  ههذلػ  خهه لرجههؼ ال ؾامهه  السحهه دة لمشسههؾ الاقترهه دي أ  ي هه  عههرض الدههمع  الخهه م ياذ إن  
  ه    خمر الظم  الاست لاكه م يت ثر، م ذا م  ن  أالظم  ال مه يستؽ  ن  عتس دج  عمى الظم  ال مه لأال  شزي   

 د الههى الر ههؾد مسهه  يجهه  عمههى الحتؾمهه  التهه خ    اهه يؼ الحههؾامز الزههريب    الشا يهه  لهه عؼ رغ هه ي ض الاقترههي ههر   
اقتر ديؾ      ال رض يىزهمؾن  ن   السشتج ؽ لتؾم ر الدمع  الخ م ي لرمع الشسؾ الاقتر دي  مؽ خلال ذلػ م

 .(2)الد  س  الشا ي  التؾسج    ل دم الستذ دة
ا   :ّٞخٍذسعخ اىت٘قؼبد اىؼقلا -عبثؼب

 هؼ  بش  ه  مهؽ قبه   ن  أ،   ه  ي الاقتر دي  مهع   ايه  الده   ش يبؾضؾح مه الأد   ع ري جذه الس رس     
( ، ح هث قه مؾا (Lucas,Sargent ,Vallraceمريق الاقتر دي ؽ ال  مم ؽ مه حاه  الاقتره د ال مهه مهؽ مثه  

،   الشغههري مههع الى ههر ال لاسهه تهط رجهه،  شدههجؼ مههه إلؾصههؾل إلههى س  سهه  اقترهه دي  ملاحسهه  تظؾيرجهه  مههؽ ا هه  ا
،  عرمههم جههذه الس رسهه  الى ريهه   هه ل الا   ؽ دههتىحم إخههراج الشغهه م مههؽ أزمتههه الس عمههى يشرهه    هه ج  التظب اههه 

(Rationalists) جهههذه الس رسههه  قههه   سهههم مهههه رحهههؼ الس رسههه  الشاؾديههه    سثههه  احههه  أجهههؼ    را  ههه   ن  أ لرغؼ مهههؽ  ههه
ههه ي   لا ا  هههإ (  م ههه  شههه ت غؾ  هههه الرح دههه ، متسثمههه   ،  سههه   عرمهههم أيزههه  (استسراري  لمثهههؾرة ال  شزيههه ه حاههه   هههلاعل

حهؾل مرضه ته التهه اسهتش ي  ،مهه الخسده ش ي (Friedman) تش قز   مع الثؾرة السزه دة للاقتره دي مريه م ن 
                                                 

(
1
 .734، 2006ٓ اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ٌجٕبْ، ،( ٍب٠ٍَِْٛٛ ٚرٛهك ٘بًٚ، ػٍُ الالزٖبك، ِىزجخ ٌجٕبْ ٔبّوْٚ 

(
2

 . 3، ٓ 22،2021( ػجل اٌىو٠ُ اؽّل لٕلٚى، الزٖبك٠بد عبٔت اٌؼوٗ، ِٛعي ١ٍبٍبد، ٕٕلٚق إٌمل اٌؼوثٟ، اٌؼلك 
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دم ههم عه جرة الر ههؾد  .(PhillipsCurve)عمهى ال لاقه  مهه   ه ؽ التزهخؼ  ال ظ لهه  أ  مه  يدههسى  سشحشهى م م ه س 
قتر دي  الا    ر مه مشحشى م م  س الاقتر دي ؽ إلى الشغر  ذت  أعسق مه د ر التؾق  ي مه ال لاق    ؽ الا

ال ظ ل   التزخؼ  غرًا لأن ال س ل  السدت م  ؽ يستش ؼ        ؾق    ؼ  ذ ن م  لاي التزهخؼ السدهتابم    ماًه  
  لا يستههؽ أن  رههس  إلا عمههى التزههخؼ  ال ظ لههلس هه لاي التزههخؼ  ال ظ لهه  الح ل هه ، مهه ن ال لاقهه  ال تدهه    هه ؽ 

عشهه م  يزيهه  البشههػ السر ههزي التزههخؼ مههؽ أ هه  خىههض م هه ل ال ظ لهه ، ماهه  يتدههب  ذلههػ مههه أي  الارهه ر. السهه ى
حهههه  ث  حههههؾل أ لههههه عمههههى طههههؾل مشحشههههى م م هههه س عمههههى السهههه ى الارهههه ر،  ل ههههؽ مههههع    هههه   ؾق هههه ي ال سهههه ل 

ستههؽ لسشحشههى م م هه س  ىدههه عمههى السهه ى الظؾيهه   حههؾل إلههى  السدههت م  ؽ  ذهه ن التزههخؼ مههع الب  هه  الج يهه ة، ي
 م هه ل التزههخؼ  NAIRUالخهه رج،  ي تاهه  أن جههذا جههؾ الحهه ل  ذههت  خهه ص حههؾل الس هه ل الظب  ههه لم ظ لهه  أ  

 ،  الذي يسث   ذت  أس سه الس  ل الظب  ه لم ظ ل  الاحت  ك    السؤسد   مه الاقتر د(غ ر الستد رم لم ظ ل 
إذا    هههم التؾق ههه ي يستهههؽ أن  ت  ههه  مههه  الت  هههراي مهههه م ههه لاي التزهههخؼ مههه ن  ،ى الظؾيههه لههذلػ عمهههى السههه     

الد  س  الشا ي    ده ط   رمهع أ   خىهض  NAIRUمشحشى م م  س عمى الس ى الظؾي  يذ ه الخ  ال سؾدي مه 
  لتؾضهه ح جههذه ال لاقهه  مهه   هه ؽ م هه لاي التزههخؼ  م هه ل التزههخؼ   هه  أن عسمههم  ؾق هه ي الدههؾق عمههى حم هه .

 - ال ظ ل   دت  ؽ   لذت  الب   ه الا ه:

 
 مه الأ م ؽ الار ر  الظؾي  (Phillips (  مشحشى 4شت   

 ج هه  الاقترهه د مدههتارا،  عبههر س  سههت   أن   لا دههتظ ع الحتؾمهه  كسهه  أ بتههم  غريهه  التؾق هه ي ال الا  هه  أن  
الد  سهه  الاسههتاراري  قرهه رة السهه ى  جههه  إن    الا حمهه ، الشغريهه  حههؾل الد  سهه  الاقترهه دي  أد  هه ي ه جههذا مهه  أك  هه

 .(1 م شم  

                                                 

(
1

غ١لاو ( ٘برف اؽّل محمد ٔٛهٞ ، اٌزٛلؼبد فٟ إٌظو٠خ الالزٖبك٠خ ِغ اٌزوو١ي ػٍٝ ٔظو٠خ اٌزٛلؼبد اٌؼملا١ٔخ ، اٛوٚؽخ كوزٛهاٖ 

  110.، 1991ٓفٟ الالزٖبك ، و١ٍخ الاكاهح ٚالالزٖبك ، عبِؼخ ثغلاك ، ِْٕٛهح، 
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لر هؾدي الهذي عهزي ، مهه مجه ل التزهخؼ ا خ صه ل ه أحؾال ال  ل الستا م    ىدر جذه الشغري  م  آلم إ
 يت مههق، مههؽ اسهت س ل الد  سهه ي ال  شزيه    سهه   هه الحتههؾمه  سههؾ  ا دارة الش  سه إلهى سههؾ  التؾ الشغريه  أسهه   ه 

 .(1 لته ا بم الؾاقع مذم   ل ظ ل   التزخؼ ا 
عهؽ قش عه   ؼ حهؾل مشحشهى  اً يسث  دم ع  آخر   ه  أ،  س  ك الأمؾر لاؾى الدؾق لتى   م م  مس  يدتؾ    ر 

 مههه  هه  مههؽ يرغهه  ، يبهه ؽ أن  لم ظ لهه  جشهه ك م هه لًا طب ج هه ً  ، مثبتهه  أن  ل مهه  ال   هه   الههذي يتههؾن عسؾديهه  م م هه س
 تهههس مههه  أك  هههه الشغريههه  عمهههى ال، أي لا يؾ ههه   ظ لههه  إ   ريههه    ال سههه   مدهههتؾى الأ هههر الدههه ح  سههه جال سههه  عشههه

 .ع    شزي   ى   ا خى ض الظم  الىال
، مهؽ قبه  الس رسه  ال  شزيه  حشى م م  س ال سؾدي ل م  ال     ل   م  يج  ملاحغته جؾ سح  الثا  مؽ مش  

 خطهه ض  ن  أ،   مههه ح لهه  ال ظ لهه   ال دهه دالأسهه س   حى ههز الظمهه  جههؾ أكهه  الا سههؾذج ال  شههزي أن   ،  ههذلػ(2 ذا  هه 
لا ي تسهه  عمههى الظمهه  الشهه  ش   مههؽ  ههؼ  حههؾل الا ت هه ه   هه  ذلههػ إلههى أن  ىهه ق ال مههه سهه زي  حتسهه  مههؽ ال ظ لهه . ا  

،  جههههؾ مهههه  يدههههسى الاقترهههه د مههههه عههههرض الدههههمع  الخهههه م ي عمههههى إمت   هههه  يزهههه ً  ،  ل ههههؽ ي تسهههه ماهههه  ا  سهههه له
خؼ التزه اقتره دي ي    ه  ال هرض  به ؽ أن   ن  أ  (Supply – side Economics)  قتره دي ي    ه  ال هرض 

، مههؽ خههلال  حى ههز ا  ت   هه    سؾجهه  مههه    هه  ال ههرض،  ذلههػ مههؽ خههلال عمههى  حههؾ امزهه يؾا ههه  ن  آيستههؽ 
  .،  ذلػ س حىز    ره الادخ ر  الاستثس رمى الاظ م الخ ص  عمى السدت م  ؽ خط ض الزراح  السىر ض  ع

، سههه  مع  مؾع ي خطههه ض الشىاههه ي الحتؾم ههه    خطههه ض ال جهههز مهههه م هههزان السههه جهههذا الهههرأي أن    ايهههرى مؤيههه      
يؤ هه  اذ  الاقترهه د إلههى ح لهه  أمزهه  مههؽ خههلال  خطهه ض   ههض ا  ههرا اي الحتؾم هه  السا هه ة لماظهه م الخهه ص،

رض ال مه، اقتر ديؾ      ال رض إيا ف التر ع  مه التزخؼ الش  ؼ  ى   الزي دة مه الظم  ال مه عمى ال 
 دهه يهؤدي إلهى ار ىه م م ه ل ال ظ له .،  ل هؽ مهه الؾقهم  ىظم  ال مه يؤدي إلهى إ ظه   التزهخؼ خط ض ال لأن  

 خطههه ض أسههه  ر   مهههؽ  هههؼ، لهههذي سههه ؤدي إلهههى  خطههه ض  مهههر ا  تههه جىزههه  التؾ هههه إلهههى    ههه  ال هههرض ايل هههذا 
عمههى زيهه دة الشهه  ش مههه الؾقههم الههذي  السشتجهه ي  جههذه الأسهه  ر السشخىزهه  الستراماهه  مههع  حدهه ؽ ا  ت   هه  ستذههجع

 .)3( ح    ه مذتم  ال ظ ل   التزخؼ
 
 
 

                                                 
(1) Maddock , R & Carter "A childs Guide to Rational Expecation " Journal of Economic Literature , March . 1222 . P32 . 

(2) Gorden , R Recent Developments in the Theory of Inflation and Unemployment  Journal of Monetary Economices April , 1236 . P .125.  

(
3
 .176٘برف أؽّل محمد ٔٛهٞ، ِٖله ٍبثك، ٓ (
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 المثحث انثانث
 حــانؼلالح تين الائرًاٌ المصشفي ٔانثطان

 ا  تهه س ذلههػ عمههى   ،للإمههرادرمههع الهه خ  الحق اههه مههه خمههق مههرص ال سهه ،    د ر م ههؼ لاحتسهه ن السرههرمهل
 ،(1 عه د ال ه طم ؽ مؽ  هؼ  حا هق الرم ه ه   ا خىه ضي    مدتؾي ي مج ذت ؼ مؽ خلال  ؾس ع الأ ذظ  الاقتر د

 ، لهذا مه ن  خهرى(الا ؾامه  ال   ه ي  الذهر  ي  مهع للإمهراد  لاحتسه ن السرهرمه  كث هراً  ه اً  ع د ال ه طم ؽ اذ يت  ر 
السرهر    مهه م   الرش ع  ع م م ى ال ظ ل  ي تس  إلى ح   ب ر عمى مه حجؼع ؾر     ر الاحتس ن السررمه 

 ن  أ هه  م رض تههالد  سهه ي السؾ  هه  لتخطهه ض م هه لاي ال ظ لهه    شظمههق مههؽ ما ر هه   ى ن  إ ، اذ هه  الا تس ا هه التشس
 تؾامههق مههع ا خىهه ض  دهه   ن  أزيهه دة مههه م هه لاي الشسههؾ لا هه  أي  ن   مهه لههذا  لشسؾ ههم  شههرا  ال ظ لهه   ههر    ار   طهه 

 .(2 ال ظ ل 
 ،مرص عسه  لم ه طم ؽالر  رة  الستؾسظ  الته  ؾمر  لذا م لاحتس ن ي   ع ملال م س ل  يج د السذر ع ي 

الاهر ض السسشؾحه  لمتؾسهع  ن  إمسهثلا ل س الاؾة  ىد   مه الى  ل ه ي الاقتره دي   الاحتس ن السررمه الا أن      ر
 هره لا ا ن   مه ( لذامه عسم  ي الاحلال  الاستب ال مه الاستثس راي الا حس  ق  يتؾن    ج ه ال ث م  الرأسس ل    س  

حتسه ن الا يهؤ رعشرهر ال سه   جشه  م      ستحت ج الهى  استح اث استثس راي   ي ة  عش  يتزح مه ال ظ ل ، ل ؽ
 ام ه   ده  ال ظ له  مهه  ال ظ ل     ج ه  ذ    ال س ل  الج ي ة مه  مػ السذر ع ي مس  يؤدي الى مه السررمه
السحمههه الا سههه له الشهه  ش   سهههؾ  هههؾد الههى ار ىهه مي % م  ههه1مىههه حههه ل ا خىهه ض  دهه   ال ظ لههه   شدهه    ،السجتسههع
اق زيه دة ح سهزيه دة مهه الشه  ش السحمهه الا سه له الحق اهه لأن  حه  ث  ال تهس صهح ح  %3الى  د    الحق اه

  ر ىه م   ً  يتهؾن جهذا الار ىه م ماتر هر ى م مهه الشه  ش لاق   زاد الا ت     عش  ح  ث ا   ،مه ال س ل  اي التذ   (
 اي     هر مهه الا ته ج  ال سه  سهؾف يهؤ ر عمهى الا ت   ه   رهؾرة  ب هرة  عس اه   ،عؾام  الا ت جاق   ش س   مع 

لان  سؾ الا ت     اح     يزي  مؽ ال خ   يخىض مؽ    ل   الا  ت ج  يزيه  مهؽ عؾاحه  الاسهتثس ر التهه  تحهؾل 
الاسههت لاك  ان يشسههؾ  زهه   الههى دخههؾل لاصههح   السذهه ريع   الهه  ض ايخههر يتحههؾل الههى ا ههؾر اعمههى  يستههؽ 

 اح   هه  قهه   ههؤ ر الا ت   هه  مههه ال س لهه  مههؽ خههلال التظههؾر الت شمههؾ ه   ههراكؼ  ال س لهه ،   ههشخىض الاسهه  ر   شسههؾ
 ،رأس الس ل لمسدتثسريؽ   حد ؽ  ؾا   ال س ل  التهه   ه ف الهى  سهؾ الا ت   ه    هؾم ر السزيه  مهؽ مهرص ال سه 

الاقتر د الته  ر ح  الشسؾ الاقتر دي  ؤدي الى ا خىه ض  ع دة م  حر    ض الت   راي ال  تم   مه ل ؽ

                                                 

(
1

 .439، ٓ 2007 اٌطجؼخ الاٌٚٝ، اٌجٕٛن فٟ ث١ئخ اٌؼٌّٛخ ٚالأزؤذ، الاٍىٕله٠خ، كاه اٌفىو اٌغبِؼٟ،( ٛبهق ٛٗ، اكاهح 

(
2

لزٖلابك٠ٗ لاؼٍلاَٛ ااٌكهاٍخ ل١ب١ٍٗ رؾ١ٍ١ٍٗ ؽبٌخ اٌغيائو، و١ٍلاخ  :( ١ٍٍُ ػمْٛ، ل١بً اصو اٌّزغ١واد الالزٖبك٠خ ػٍٝ ِؼلي اٌجطبٌخ

 . 40، 2010ٓ-2009، ِْٕٛهح ِنووح ١ًٌٕ ّٙبكح اٌّبعَز١ولَُ ػٍَٛ اٌز١١َو، عبِؼخ فوؽبد ػجبً ٍط١ف ، 
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التذهه    مسهه  يههؤدي الههى  ههؾم ر مههرص عسهه    يهه ة  دههب  التؾسهه ع الههذي حرهه  مههه الاظ عهه ي الاقترهه دي  مسهه  
عتده   علاقه    ال ظ له  الاحتسه ن الشاه ي  ه ؽ لس     م ال لاق   ،يؤدي الى استج    الا قتر د الى جذا الت   ر

ال لاقه  السذهتر    ه ؽ الاظه م السرهرمه  الحتهؾمه،  عم هه ال ظ له  ي تسه   مههالاحتس ن السرهرمه   رأ ي تس لذا 
السذر ع ي الستؾسظ   الر  رة الته  ؾمر مرص عس  لم  طم ؽ   حى ز مه  ً م س ع ملاً الاحتس ن السررمه  ي  

 .(1  دعس ؼ
 اىَطيت الأٗه

 فٜ ٗاىجطبىخاىخيفٞخ اىتبسٝخٞخ ىيؼلاقخ ثِٞ الئتَبُ اىَظش

الب ايهه  الا لههى لغ ههؾر السرهه رف    ههم مههه السسم هه  ال   م هه   ن  أ الههى اسهه ي الاقترهه دي ر  ذهه ر اغمهه  ال 
مجسؾعه  مهؽ الاسهس  الاهؾا  ؽ لتشغه ؼ الؾداحهع  هحسهؾرا ع م قب  الس لاد، اذ  زسشم شري   ( 2000م يا ر   

اطؾري  ال   م  ، ما  ر مر رف مت  دة مه مش طق الامب  أق سم الار ض  الى ح ة  التج رة   ؽ السش طق السختمى ، 
ح ههث  (مرههرف   بت هه دن  مههه م يشهه  ا ر عمههى مههؾا   الخمهه ش ال ربههه،  مههه    هه  ا ذهه  (مرههرف ا ذههر اقهه ؼ 

  خرههص  تجهه رة الرق ههق،  طب  هه  عسهه  جههذه  (مرههرف ا بهه ايزههً  ا ذهه    خرهص  تجهه رة الس هه دن الشط دهه ، 
 إلاسه ر م حه ة،  ما  ه مه الؾقهم الحه له مهؽ قبهؾل الؾداحهع  مهشح الاهر ض  السر رف يذ ه م   ا مه السر رف

ثس شههه ،     هههم جهههذه ال سم ههه ي  جهههري  ههه ؽ التحهههر الس ههه دن   الدهههمع   القبهههؾل جهههذه الؾداحهههع  ههه ن يتخهههذ شهههت   ن  أ
اسههه س الادهههؼ  ههه ؽ الظهههرم ؽ،     هههم  ا  ال اهههؾد امههه م الذههه ؾد ا   هههتؼ عمهههىر السرهههرف  ال سهههلا  عهههؽ طريهههق ا ههه

 .(2 شب  ه   لذ ت ي الح ل  ي استلام الؾداحع  دت س  عمى شت  الؾاح الظ ؽ  جه اير لا
 الهذيؽ  شهؾة، مهه  التج ر لش ن مه الر غ  مؽ ط ا  ع ؾر خلال مؽ لمسر رف  ع ى  أ ل  بمؾري  ق 

 ق  مه     دي ه  م  ههك جهؤلا  له ى  ا يه  امهؾال ا  ذجه  شهت  عمهى  هر ا  ؼ مهؽ  هز    يه ام قه مؾا ادر ام  ا  ح ز ا
 ا  ا  ه   عمهى الحرهؾل ما  ه  الؾداحهع جهذه اسه ر  ح الره غ  التجه ر جهؤلا  قه م  بهذلػ  قم، اي مه للاسترداد

،  مه جهذه السرحمه     هم الؾداحهع السدهتردة جهه ذا  ه  مه   هؼ ايه اع   اي    هم الؾداحهع   ممه  أصح     مؽ ا ر
التجههه ر  زهههخسم جهههذه الامهههؾال  ح هههث اختمظهههم مهههه خر حرههه  ،  مهههع  ؾسهههع ق ههه م الامهههراد   يههه ام امهههؾال ؼ لههه ى 

  ز      ض  خ ص  الؾداحع الشا ي ،  جش    أي مرحم    يه ة ماه  اصه ح التجه ر يابمهؾن الؾداحهع الشا يه  عمهى 
 مهههه م سههه ً  ر شههه ً أن  ياؾمهههؾا  هههرد ق ست ههه  الاسهههس   د ن الالتهههزام  ردجههه  ذا  ههه ،  مهههؽ  هههؼ اصههه حم الؾدي ههه  الش قرههه  

  هرد ايمتزمهؾ  ن  أ عمهى الاصم   الؾداحع مه لمتررف الحري  مؽ راا س  لمتج ر الت   ر جذا سسح  ق  خر حر  ،

                                                 

(
1
 . 21( ِٕظّخ اٌؼًّ اٌؼوث١خ، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ  

(
2
 .103ٚ هِيٞ ٠ب١ٍٓ اهٍلاْ، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ  ،( ١ً٘ ػغّٟ ع١ًّ اٌغٕبثٟ 
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 لسه ة  حريت ه  يهتؼ لا اي خ ممه  الؾداحهع مهؽ كب هر    ه    هؾد التجه ر لاحه  السرحمه  جذه  مه ،ألاسس ه ق ست  
 .طؾيم  زمش  

 م هه ل عمههى الحرههؾل ما  هه  الخ ممهه  الؾداحههع اضر إقهه عمههى التجهه ر شههجع ارج ر  اسههتس الغهه جرة جههذه   ههؾد  
 عمههى شههج  ؼه ام  هه ت   رههى لهه ي ؼ السههؾدم السهه ل مههه السترههرمؾن  عم  هه  حرهه  التههه الى حهه ة جههذه   مر ىههع، م حهه ة

 لزيههه دة السهههؾدع ؽ ا ر  ههه غ قههه مؾا الأمهههؾال اسههه ر لح  هههرلاا  ا ضهههه مهههؽ  بههه لا الؾداحهههع، مهههؽ السزيههه  لجهههذ  الدههه ه
 التجهه ر جههؤلا  م  هه  قهه م   يهه ة اخههرى  مرحمهه  ع ههري  ههؼ  مههؽ احههعالؾد جههذه عمههى ع ل هه  م حهه ة دمههع ما  هه   داح  ههؼ

 مهؽ اكتدهبؾج  التهه ال ب رة الثا  الى التج ر جؤلا  استش  لاحا  مرحم   مه الأمؾال   ذه الت  م  مه   لتخرص
 م  ههؼ لمست ه مم ؽ اضر اقهه   سم ه ي  قه مؾا م  هه ، يت ه ممؾن  التهه الأمههؾال حجهؼ  ضهخ م  امهه   ؼز   لت الؾمه   سهرع 
 مؽ الدح  طم  ي لتمب   ك حت  طه الحق ق   الؾداحع مؽ  د    جز  احتى ع ؼ مع عم  ؼ   ي ة ام يز الت  خمق

  ظؾري  ؼ ،(م   اضر  ا ق الؾداحع قبؾل  جس   ع ىت ؽ   ؽ التج ر  سع السرحم  جذه  مه ،الظم  عش  الؾداحع
 مهؽمهه الؾقهم الح ضهر    رمهه مه  الهى م صهم حتهى السررمه الت  م  مؽ ع ي ة أشت ل  ع ري الاعس ل جذه

 .(1 البم ان لجس ع الؾطشه الاقتر د مه  مت     ظؾر
 الؾداحهع  سره رف عرمهم مؤسد ي خلال مؽ الؾداحع  ابؾل أ   ما  السررمه لمشذ   الح يث الت ريخ ام 

 كؾ  ه     ه  الهى الاخهريؽ أمهؾال  سثه  الته الؾداحع عمى السر رف جذه اعتس د  بدب  التج ري ، السر رف ا 
 التههه السرههرمه الشذهه   عسم هه ي أ لههى جههه التج ريهه  الرهه رم  ن   مهه ، الههربح  حا ههق الههى  دهه ى  ج ريهه  مؤسدهه ي

 الاحتسه ن مهشح خهلال مهؽ الهربح  حا هق عمهى  ر هز ك  هم التهه الت ريخ ه  الاقتره دي  الاحه اث خزهؼ مهه ا بثام
 يتستهع التهه الحريه  عهؽ مزهلا الظ رحه  الس ل ه  مه يالاز  مؽ لمتحرؽ الزر ري  الاحت  طه  شد   الاجتس م د ن 
 يحههتى  مر ههزي  مرههرف   ههؾد ضههر رة الههى الح  هه   لهه  مسه  شهه   ا مهه  متههى إيهه اع   ؼ سههح  مههه ؾن السؾدعهه   ه 

 التظهؾر مت   ه عشه    ، (2 السرهرمه الشذه   عسه  مهه  ح ث ق  الته الازم ي لس  لج   ؾع    ا ي    حت  ط ي
 ايظ ل ه ، مهه حؾ ضؾ   ي بمؾر   ج ري  مررف  ذؾ  م رة ن  أ لىا جش  الاش رة  ش  ج ر  السر رف لشذؾ  الت ريخه

(م مهههه 1401م،  ههؼ مههه عهه م (1157)مرههرف  مههه البش ق هه  الايظ ل هه    سههؼ    هه زا ( مههه عهه م  أ ل ا ذهه  ماهه 
 ههؼ (م 1593م   مههه م لا ههؾ مههه عهه م   (1587)م مههه   شههؾا (  مههه  م ش دهه  ( 1408) رشههمؾ    ههؼ مههه عهه م  

(م   ه ن ال هرض الاسه س مشهه حىه  1609 ؾالى     ذلػ ع ؾر السر رف مغ ر مررف امدتردام مهه عه م  
الؾداحع   حؾيم   عش  الظم  مهؽ حده   مؾقهع الهى حده   مهؾدي اخهر  الت  مه  مهه ال سهلاي  إ هرا  السا صه  

                                                 

(
1
ِإٍَلالاخ هؤ٠لالاخ ٌٍطجبػلالاخ ٚإٌْلالاو، ٚ محمد ػلالايد غلالايلاْ، الزٖلالابك٠بد إٌملالاٛك ٚاٌجٕلالاٛن ٚالاٍلالاٛاق اٌّب١ٌلالاخ،  ،( محمد اؽّلالال اٌَلالاو٠زٟ 

 .14، ٓ 2010 اٌطجؼخ الاٌٚٝ الاٍىٕله٠خ،

(
2
 .8-7( ى٠بك عٛاك ٌفزخ اٌف١ًٖ، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ  
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م، اذ مهههشح 1800)م  مرهههرف مر دههه  مهههه عههه م  (1695) مرهههرف ا جمتهههرا مهههه عههه م   ههه ؽ الدهههحؾب ي التج ريههه 
مرهرف ا جمتهرا الحههق  ابهؾل الؾداحهع  الت  مهه    ل سب ه لاي  إصه ار الشاههؾد السرهر     مهشح الاههر ض    هع ذلههػ 

السر رف جه مؤسد ي م ل    د ى الهى دعهؼ الب  ه  الاقتره دي     .(1 ا تذ ر السر رف مه مختمر د ل ال  لؼ
لماهؾا  ؽ  الأ غسه  الحتؾم ه  مهع رق  ه  البشهػ  مه  م  محه د، لهذلػ   هؾن جهذه السره رف مسمؾ ه  لم  له    خزهع

 .(2 السر زي  يتؾن ج م   الا ل  الأخ ر جؾ الربح م ه مؤسد ي  ج ري  ربح  
  هههه  السرهههه رف الحتؾم هههه  السسههههؾل الاسهههه س لمظمهههه  الستزايهههه  عمههههى الاحتسهههه ن  جشهههه ك مرهههه رف حتؾم هههه  

السره رف ال ا ريه    الزراا ه     تخرص مه مشح احتس ن مح د يظمهق عم  ه   السره رف الستخرره ( مثه   
الرههش ا  (  خزههع  شههراف  رق  هه  البشههػ السر ههزي،     سهه  ايزههً   ابههؾل الايهه ام  مههشح الاحتسهه ن السخرههص 

 .(3   ب س  ر م ح ة   ا م مجسؾعه  ب رة مؽ الخ م ي السرر    الحتؾم  

 م   السر رف التج ري  مؽ ح ث:ام  الؾع حر الاس س   الته  ؤدي   م ه  ختمر عؽ الؾع حر الته  ا      
،  ط اههً  لاؾاعهه   محهه داي البشههػ السر ههزي  جس ههع السهه خراي مههؽ صهه  ر السههؾدع ؽ  الجس ههؾر،   حههم اشههراف  -أ

 مرر    م مش   م ر م .

ج ه ة الربح ه  الال س  عمى  ؾع   الامؾال الته  جس    مه السج لاي الاقتر دي  السختمى    ه ف  حا هق  - 
 ف  عمى السدتؾى الاؾمه.عمى مدتؾى السرر 

دههشؾي (  بهه ؽ الا هه ل الا  دههشؾي  الربههع الذهه ري ، الخمههق التههؾازن  هه ؽ الا هه ل السختمىهه  لاسههتحا ق ي ال سههلا    -ي
يحاهههق الدههه ؾل   ن  أالسهههؾدع ؽ،  جهههذا التهههؾازن مهههؽ شههه  ه  السختمىههه  للاسهههتثس راي التهههه  هههؼ م  ههه   ؾع ههه  امهههؾال

   الحد   الج ري.السظمؾب  لمسر رف  قم طم  سح  الؾدي   ا
مههههه الاسههههتثس راي السختمىهههه ،  يتظمهههه  ذلههههػ مههههؽ الج هههه ز  ادارة الاخظهههه ر الستر  هههه  عمههههى  ؾع هههه  الامههههؾال -ث

لا يىا  ال سلا  ا  السؾدع ؽ( ال س  عمى  ام   الاخظ ر عؽ طريق الا ت  د عؽ التؾع    ل هالسررمه   
ال  لهه  جههذه   س .   دههت(4 ا  غ ههر مههربحغ ههر الج هه  ل ههذه الامههؾال مههه مذههر ع ي ذاي م هه ل ادا  مههشخىض 

ال  له  الستسثمه    لج ه ز   رغ ه عشه  ل ه  اقهراض الدهؾق(آالسر رف لتحى ز الشذه   الاقتره دي عهؽ طريهق   
الشسههؾ الاقترهه دي مههه   ريهه   السرهه رف الستخررهه  مههه  حى ههزالسرههرمه  البشههػ السر ههزي  السرهه رف التج

تحؾيههه  مهههؽ السههه خراي ال مهههؽالاقهههراض  ، اذ يهههتؼة ؽ م  شهههر  دهههتظ ع اقهههراض السهههؾاطش م ل  لههه  لا محههه دقظههه م 

                                                 

(
1
  . 63، 2000ٓ اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ه٠بٗ اٌؾٍجٟ، إٌمٛك ٚاٌجٕٛن، كاه اٌٖفبء ٌٍْٕو ٚاٌزٛى٠غ، ػّبْ،ٚ( هّب اٌؼٖبه،  

(2) GORMEZ, Yuksel, et al. Banking in Turkey: history and evolution. 2222,p12.                  

(3)MUSTAFA, Omer Allagabo Omer. History of Banking in Sudan (Conventional and Islamic): A Critical Review (1223-2212).p33.  

 (4) Blinder,Alans and joseph stiglitz,Mon,credit, constrains,and Economic Activity  ,American, Economic Review,No.33May, 1223,p:33. 
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 ال  له  مهه  حى هز قظه م الاسهت ن  رغ ه الحتؾم   الى السهؾاطش ؽ عهؽ طريهق السره رف الحتؾم ه ، مه ذا  ه ن
  سهه  عمههى  حؾيهه   ههز  مههؽ مهه خرا    ا  الىههؾاحض التههه لهه ي   الههى السههؾاطش ؽ عههؽ طريهه  السرهه رف  سههؾف

ا ذهظ  البشه    التذه     ا سه  م  ه عؼ ال   كه   البشهى لم اه راي الاقتره دي    ؼ مه  سؾي س د ج مس ال ا ري  
السختمى    ا م جذه السره رف قر ضه     ده  لا    الهى السهؾاطش ؽ   ه ف ا ذه   اله  ر  السده كؽ  ال سه راي 

ا ستؾسهههع عسم هه  البشههه    جهههذ  مهههؽ  ههؼ  غ رجهه   غ ل ههه  مهه   اههه م قر ضهه   لأمههه  طؾيهه  يتجههه  ز ال ذهههر سههشؾاي،
 .(1    الاي  ال  مم    خط ض ال ظ ل س ش تس عمى  ذ 

عمههى  حؾيهه  ايزههً   ههز  مههؽ  ايزهه ً  ت س مدههامهه  اذا    ههم رغ هه  الحتؾمهه  مههه  شس هه  الاظهه م الرههش عه، 
يدهه ع   ا  السدههتثسريؽ عههؽ طريههق السرهه رف الرههش ا  ، اذ ؽالرأسههس ل  ا   ؽالتجهه ري مهه خرا    الههى السههؾاطش ؽ 

خمق مرص عس  لذريح   ب رة مؽ الدت ن عمى  س ع السدتؾي ي ال مس    التاش  ، مى ع الدؾق  الرش ع قظ م 
سههتحىز السذههر ع ي الرهه  رة  الستؾسههظ  عمههى   مههؽ  ههؼرجههؽ  دهه    ب سهه  ر م حهه ة مشخىزهه   مار  ههه  ذههر  

 .(2 اذ م   ؼ  ؾ  ه الاحتس ن  حؾ الاشؾاي الرح ح  الاز   عمى مذتم  ال ظ ل 
لحتؾم  مه  شذ   الاظ م الزراعهه سهؾف   سه  عمهى  حهؾل  هز  مهؽ مه خرا    الهى   شس  اذا   ن رغ   ا

السرهه رف الزراا هه    سههشح  سههؾيلًا   شههت له   مههه لمتشس هه  الاظهه م الزراعههه  جههذا مهه  يخىههر مههؽ حهه     مههؽ خههلال 
 ال  ممهه  يهه يالا مهؽ كب ههرةً  اً اعهه اد يدهتؾع  ن  أ يستههؽ ذلههػ   شذه   م عم هه  جههذا الاظه م  ذههق   الش هه  ه  الح هؾا ه، 

 مسه ال  ممه   الايه ي طريق عؽ  شىذ الزراا   ال سم  ي م غؼ ان لاس س  الزراا   السد ح ي است لال عؽ طريق
 للاستثس ر الزراعه د ر ا تس عه، مزلا عؽ د ره ألاقتره دي، م هؾ يده  م  ع جرة ال ظ ل ، م  لج  مه يد جؼ

لمرههش ع    ذهه    الايهه ي ال  ممهه  مزههلا عههؽ د رة الس ههؼ مههه مهه ا تهه ج الدههمع الزههر ري ،      هه  السههؾاد الا ل هه  
عسم   التشس   الاقتر دي   دب  طب    الار       شه  ب ؽ الاظ ع ي الاقتر دي  الاخرى  ه الرش ع   التج رة(، 

،  ل هه  امزهه  (3  خ صهه  ال ظ لهه    خط هه     مههه الزراعههه الاظهه م ا ضهه م  حدهه ؽ مههه م  دهه  ان يستههؽ  جههذه
ى اجس   التسؾي  السرهرمه مهه  حا هق الرم ه ه   الازه   عمهى ال ظ له  جهؾ مرهرف  غهرام ؽ( لمىاهرا  الامثم  عم

                                                 

(
1

اٌّبعَلالاز١و هٍلالابٌخ غ١لالاو ( ظو٠فلالاخ ٍلالالا١ّ٠خ، ٚاللالاغ لطلالابع اٌَلالاىٓ فلالاٟ اٌغيائلالاو ٚاٍلالازوار١غ١بد ر٠ٍّٛلالاٗ ، ِلالانووح رقلالاوط ١ٔلالاً ّلالاٙبكح 

 . 39، 2016ٓفٟ اٌؼٍَٛ الالزٖبك٠خ رقٖٔ : ٔمٛك ِٚإٍَبد ِب١ٌخ،  ِْٕٛهح،
)2( TRABULSI, Hussein, et al. Industrial Development and Combating Unemployment in Arab Countries. International Business 

Research, 2212, 1222: 43-51,p44. 

)3( KARARACH, George; HANSON, Kobena T.; LÉAUTIER, Frannie A. Regional integration policies to support job creation for 

Africa’s burgeoning youth population. World Journal of Entrepreneurship, Management and Sustainable Development, 2211.p125. 
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( مههه   ههش لادش( ل تههؾن ا ل مرههرف مههه ال هه لؼ لمىاههرا  1983الههذي اسدههه البر مدههؾر   محمد يههؾ س( مههه عهه م 
 .(1 لتحد ؽ مدتؾي ي السج ذ  مه صؾرة قر ض    ن ضس   ي

 اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 ٌّٖوفٟ وق١به ٌٍزم١ًٍ ِٓ َٔجخ اٌجطبٌخالائزّبْ ا

 تسث  أجس   الاحتس ن السررمه مه خمق مرص عس  لم  طم ؽ عؽ ال س   زي دة قؾ    الذراح   ل مراد مس       
يخىهض مهؽ حجهؼ   اله خ  الاهؾمه،  يرمع السدتؾى الس  شه عؽ طريق التؾسع مهه الأ ذهظ  الاقتره دي   زيه دة 

ي الس ل    د جؼ مه زي دة ال رض الشا ي ل ى الجس ؾر  إن  ال لاقه   ه ؽ عهرض الشاه  ال ظ ل  ح ث إن  التد  لا
 ال ظ ل  علاق  عتد   لذا م ن  أ ر الاحتس ن السررمه عمى ال ظ ل  ي تس  عمى حجؼ  ق رة الاحتس ن عمهى  شس ه  

ؾسهههع ا    ذههه   اسهههتثس راي الاحتسههه ن السرهههرمه امههه  أن  يتهههؾن اسهههت س له لمتالسجتسهههع . مههه ن  الاحتسههه ن السرهههرمه 
  ي ة أ  إ ه يشىق مه  ؾا   غ ر مشتج   س  مه ح ل  الار ض الته يحر  عم  ه  الامهراد   ى ق ه  مهه اشه  م 

م هه  عم  مهه ى ال ظ لهه  ي تسهه  إلههى حهه   ب ههر عمههى مههه حجههؼع ههؾر  هه   ر الاحتسهه ن السرههرمه  لههذا مهه ن  ح  هه   ؼ، 
جشهههه ك علاقهههه  ار  هههه   ذاي دلالهههه  إحرهههه ح    هههه ؽ م هههه ل الشسههههؾ    ،الرههههش ع  السرههههر    مههههه التشس هههه  الا تس ا هههه 

الد  س ي السؾ    لتخط ض م  لاي ال ظ ل    شظمق مؽ ما ر    ن  إح ث ، الاقتر دي  ا خى ض م  ل ال ظ ل 
 ن  أزيهه دة مههه م هه لاي الشسههؾ لا هه  ن أي  مهه  عم ههه  لشسؾ ههم  شههرا  ال ظ لهه   ههر    ار   طهه أن   عمههى اس سهه   رضتههى 

لت ده   علاق  م  لاي الشسؾ الاقتر دي  ال ظ له  مهؽ خهلال ا  يستؽ اع  ر ،امق مع ا خى ض  د  ال ظ ل  تؾ 
 .(2  ار ى م  د   التذ     ا خى ض م  ل ال ظ ل ار ى م م  ل الشسؾ  الا ه،

سه  ماه  اعت ،الد  سه   الاقتره دي   الس تسه ة   ح ي   د  ار ىه م م ه ل الشسهؾ الاقتره دي   تسه  عمهى ن  إ
 م ههؼ ،اهه د الده ح  له ى م غههؼ الاقتره دي ؽ جهؾ الاعت ،عمهى س  سهه الا  هه ش عهؽ طريههق الظمه ك شهز مهه  حم مههه 

مههه حهه ؽ الا جهه ه الاخههر   ،م هه ل الشسههؾ الاقترهه ديال ظ لهه  سههؾف  ههشخىض  ما ح هه ، اذا ار ىههع  ن  أيشظماههؾن مههؽ 
سهم ال لاقه   ه ؽ الشسهؾ الاقتره دي  قه  در ، (3 ر ع ي  السذهير ز عمى ال هرض مهؽ خهلال دعهؼ ربح هه  مرد ديه

الهذي  okun) ده   الهى ال ه لؼ   ،(OKUN عمى م  ي رف  ا  ؾن  اً عتس دا  م غؼ د ل ال  لؼ ال ظ ل   جريب   مه 
ال لاقهه  الؾ  اهه  مهه   هه ؽ الشسههؾ الحق اههه  الت  ههراي مههه  (1962 عهه م  مههه التههه ا راجهه  ال حههث ضههح مههؽ خههلال 

ال مسه لم لاقه   است س لهمه الاقتر د ال مه مؽ خلال الحجر الاس س  (okunم  ل ال ظ ل  ح ث ي   ق  ؾن  

                                                 

(
1
 .72، ٓ 2007ػجل اٌؾ١ّل ػبهف، ِىزجخ اٌْوٚق اٌل١ٌٚخ، اٌمب٘وح،  ب١ٌخػ( محمد ٠ٌٛٔ، ثٕه اٌفمواء، روعّخ  

(
2
 .  40ثك، ٓ( ١ٍٍُ ػمْٛ، اٌّٖله اٌَب 

(
3
اؽّل ؽ١َٓ اٌوفبػٟ، ِجبكد الالزٖبك اٌىٍٟ ث١ٓ إٌظو٠خ ٚاٌزطج١ك، كاه ٚائلاً ٌٍْٕلاو، اٌطجؼلاخ اٌؾبك٠لاخ ٚفبي ٚإف اٌٛىٟٔ،  (

  .383، 2014ٓػْو، 
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جههذه ال لاقهه  مههؽ خههلال دراسههته التههه اصهه حم  okun) هه ؽ الت  ههر الههذي يحرهه  مههه  سههؾ الشهه  ش  ال ظ لهه   قهه م 
مههه ذلههػ مههؽ  okun) ظههؾير اطهه ر   يهه  لم لاقهه   هه ؽ ال ظ لهه   الشهه  ش   جههح   الههى ه ي هه ف  ههإذ امر  ظهه    سههسه 

جشه ك علاقهه عتده      دل ه   ه ؽ م ه ل الت  هر مهه م ه ل  ن  أخلال دراسته للاقتر د مه الؾلاي ي الستحه ة  به ؽ 
جشه ك علاقه  عتده    ن  أمهه   ه ن  (ا  هؽ  قه   جهح  ، سه له  الت  هر مهه م ه ل ال ظ له الشسؾ  الش  ش السحمه الا

  ث رة مسشه مؽ يهؤ ر مهه ال ظ له     هه مهؽ   اً ررمه ا   دللاحتس ن الس ن  أ      دل     ؽ ال ظ ل   الشسؾ الاقتر دي،
 سهؾ الا ت   ه   ن  ي ق سهب    ث هراً الا ت      مه ت ج  ال س  سؾف يؤ ر ي     ر مه ا أ   ،(1 ال ظ ل  مهيؤ ر  لا

التهه  تحهؾل   زه   الهى دخهؾل  الاسهتثس ر يزيه  مهؽ عؾاحه   اح    ً  يزي  مؽ ال خ   يخىض مؽ    ل   الا ت ج
سهه  ر يشسههؾ الاسههت لاك   ههشخىض الأ ن  أعمههى  يستههؽ أ  ههؾر أيتحههؾل الههى   ع ي  ب زهه  الاخههرصههح   السذههر لأ

خلال التظؾر الت شمؾ ه   راكؼ رأس الس ل لمسدهتثسريؽ  مؽ  اح   ً   مه ال س ل   ا  ت      شسؾ ال س ل ، ق   ؤ ر 
 .(2 مؽ مرص ال س    حد ؽ  ؾا   ال س ل  الته    ف الى  سؾ الا ت       ؾم ر السزي 
 اٌّطٍت اٌضبٌش

 اٌؼلالخ اٌزجبك١ٌخ ث١ٓ الائزّبْ اٌّٖوفٟ ٚاٌجطبٌخ
 هه ؽ م ه ل الشسههؾ  اً  ب هر   ً جشهه ك ار   طه ن  أ    ه يبه ؽ الا جه ة ال هه م ال لاقه   هه ؽ الشسهؾ اقتره دي  ال ظ لهه  

لهه   شظمههق مههؽ ما ربهه  الد  سهه ي السؾ  هه  لتخط هه  م هه لاي ال ظ  ن  أالاقترهه دي  ا خىهه ض  دهه  ال ظ لهه ،  سهه  
 تؾامهق مهع ا خىه ض  ده   ن  أ لشسؾ م   زي دة مه م ه لاي الشسهؾ لا ه   ال ظ ل   ر    ار   طً  م  شراً  ن  أ ىرض 

 :(3 الا هال ظ ل ،   غ ر علاق  م  لاي الشسؾ الاقتر دي  ال ظ ل  مؽ خلال الت د   
 انخف ض   جا ال   ل          ارتف ع   جا الشسو             ارتف ع ندب التذغيل   

ىههه ح لهه  من الا ههرا اي التههه  تخههذج  الدههمظ ي الشا يهه  لس  لجهه  ال ظ لهه   تزههسؽ    ههر عههرض الشاههؾد، إ  
يتر ه  عم  ه   مسه  الر ؾد الاقتره دي  ار ىه م م ه لاي ال ظ له ،  مجه  الدهمظ ي الشا يه  الهى زيه دة عهرض الشاهؾد،

     خىهض   مىه  الاسهتثس ر    ة يذهت   هز اً  ب هراً مهؽ   ه ل   الاسهتثس ر، س ر الى ح ن  إا خى ض س ر الى ح ة ح ث 
اه    سه  م، (4 زي دة الا ت ج  مؽ  ؼ زي دة م  ل الشذ     ا خىه ض م ه ل ال ظ له  اييؤدي الى زي دة الاستثس ر 

ي الهههى ال  لههه  عمهههى  سؾيههه  الاسهههتثس راي الزهههر ري  لس  لجههه  عههه جرة ال ظ لههه  مهههؽ خهههلال  ر ههه مش ا  س شهههه يهههؤد
 خطهه ض الا ىهه ق الاسههت لاكه السحمههه عمههى الدههمع السدههتؾردة مههع   ب هه  الىهه حض الاقترهه دي،   حى ههز الادخهه ر 

                                                 
 (1)

 .20ِٕظّخ اٌؼًّ اٌؼوث١خ ١ٍبٍبد اٌزله٠ت فٟ ٙٛء اٌملهاد الالزٖبك٠خ، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ
(2) World employment Report (2224 -2225 ) employment productivity and poverty reduction ، Geneva، ILO، 2225،p21،ISBN: 22-2-1142132 .                 

(
3

 .40( ١ٍٍُ ػمْٛ، اٌّٖله اٌَبثك، ٓ 

(
4

، 1989ٌٚلالاٝ،اٌطجؼلالاخ الا( ػلالاٛٗ فبٙلالاً اٍلالاّبػ١ً اٌلالال١ٌّٟ، إٌملالاٛك ٚاٌجٕلالاٛن ، كاه اٌؾىّلالاخ ٌٍطجبػلالاخ، عبِؼلالاخ ثغلالالاك، اٌؼلالاواق، 

ٓ618. 
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السحمهه  حهؾ الاسهتثس ر،  جههذه الامهؾر لا  هتؼ الا مههه ح له    هؾد حج هه  مهؽ الشغه م الد  سههه لم  له  حهؾل  حا ههق 
سهتارار الد  سههه الهذي يهه عؼ مؾقهر الشغهه م اجه اف  طش ه  مههؽ   ه ،  اقتش عهه ي  س ج ريه  حق ق هه   ح له  مههؽ الا

 لزيههه دة أجس ههه  السرههه رف مهههه الاقترههه د يجههه  عمهههى ال  لههه   هههؾم ر الاحتسههه ن . (1 مهههؽ   ههه  اخهههرى  الاههه حؼ  هههذلػ
يجه   مه الت   ر  ه لشسؾ الاقتره دي، أي يد جؼالسررمه مؽ خلال الد  س  الته  ت     إذا    م  ؾسج   مس  

عهههؽ طريهههق ذلهههػ   ال ب هههرة  الستؾسهههظ   الرههه  رة(  ر ع ي  ههه  لمسدهههتثسريؽ  السذهههعم  ههه   اههه يؼ التدههه  لاي الاحتس 
التج ريهه   السرهه رف زيهه دة احت هه طه الد  سهه  التؾسههج     تسثهه   مههه الشسههؾ الاقترهه دي،   ً  اضههح  ً س حرهه   اهه م

يزيهه  مههؽ الاسههتثس راي، مسهه  يج هه  الاقترهه د  اي  خطهه ض سهه ر الى حهه ة عمههى الاههر ض السسشؾحهه  لمسدههتثسريؽ، 
الؾطشه متج    حؾ الشسؾ الاقتر دي،  ق  م ال  له   تاه يؼ الاهر ض الاسهت لاك   مهؽ خهلال السره رف التج ريه  

 دب  إ خى ض دخؾل ؼ لا يدتظ  ؾن  مب ت    جهذا ا  هرا  يزيه  مهؽ  لت م ؽ الح   ي الاست لاك   الزر ري  ، 
سههت لاك   لدهه  الظمهه  ا سههت لاكه مسهه  الظمهه  مههه الدههؾق عمههى  مههػ الدههمع مسهه  يزيهه  مههؽ إ تهه ج  مههػ الدههمع الا

مه زي دة م  لاي الشسؾ الاقتر دي  يؤدي الى زي دة الش  ش السحمهه ا  سه له مهع الأخهذ  شغهر ا عت ه ر   جؼيد
 .(2  أي يزي  مؽ  الا ت ج  زي دة الظم  عم ه  ً أن  يتؾن الج  ز الا ت  ه مر 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

(
1

ٚاثوا١ُ٘ اٌؼ١َٛٞ، رغوثخ ِٖو ِغ اٌمطبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌقلابٓ َِٚلازمجً اٌزغوثلاخ، ِلآ ثؾلاٛس ٔلالٚح ، ( اثوا١ُ٘ ٍؼل اٌل٠ٓ ػجلالله

 .185، 1990ٓاٌمطبع اٌؼبَ ٚاٌقبٓ فٟ اٌٛٛٓ اٌؼوثٟ، ِووي كهاٍبد اٌٛؽلح اٌؼوث١خ، ث١وٚد، 
(2) Sergeant،k. the role of commercial Banks in financing growth and economic development in Trinidad and Tobago and the caribbenn: 

Aperspective Form the royal bank of Trinidad and Tobago ، 2221،p2  
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 المثحث الأل
 ٔالغ الائرًاٌ المصشفي في انؼشاق

 اىغٞبعخ الئتَبّٞخ فٜ اىؼشاق: اىَطيت الٗه

 الاختلالاي  ر م مؽ الشغ م الد  ق، اي  اري    تلايي   ه الاظ م السررمه مؽ مجسؾع  مؽ السذ      
سر رف ال راق       راي م س  ش  ي الما   ،ع ري  ؾادر الاصلاح السررمه ن  أالى  ((1980مشذ سش  
البشػ إص ار ق  ؾن ي   ،   ال راق يل   الدؾق    قتر د ت ج  الت   ر الد  سه  ا  ج ه  (2003      ع م
 يتمخص جذا الا  ؾن  ج    مؽ اجؼ الست  راي السرر   ، (2004( م  مل( 56    دال راقه ذ  ال السر زي 

    ه سش  الد  س     أ   ،(1    ه  بد  سته الشا ي  لحتؾم  ع م   خ  ا س م ً   ال راقه مدتالاً  البشػ السر زي 
،  لبشػ السر زي الس ل   الستسثم   ؾزارة الس ل   ال راق   مؽ خلال   خم   مه قراراي الد  س  الشا ي  الستسثم   

 إص ار ق  ؾن حد  آل   الدؾق،  إص ار ق  ؾن ال يؽ ال  م  الخ ص     ع  شرا  الأ راق الس ل      ذلػ
  استسريلتحا ق  غ م مررمه ح يث  مق الس  ي ر ال  ل  ، ( 2004لم  م  ( 94 ع دالسر رف ال راق   

إلزام  :ال راقه   لتذري  ي الس ل    الرق       اؾي  الشغ م الس له مه ال راق مش   البشػ السر زي   ؾد 
ص ار الت م س ي مه  إ، ش س  مع الس  ي ر ال  ل  التج ري   زي دة رؤ س الأمؾال  ملاحست    س  يتالسر رف 

 شؾيع الخ م ي السرر     الدس ح لمسر رف   ست راد ال سم    أخ راً .   مق رؤ س الأمؾال الا شب   الى البم 
 :(2 ،  اجؼ م   سخزم عشه  مػ الاؾا  ؽ جؾ الا هال راقه البشػ السر زي الأ شب    سؾ   مؾاما  

له  خ ص  س ر الى ح ة اذ  خمى البشػ السر زي عؽ  ح ي  اس  ر الى ح ة الته  حرير الاظ م الس  -1
  تا ض ج  ا    م    السر رف  السؤسد ي الس ل   الؾس ظ  لزب حش  .

متح     السذ ر   لمسر رف الا شب     ل س  داخ  ال راق سؾا     م عمى شت  مر م ام شر  ي  -2
    مه مش خ يشدجؼ مع ق  ؾن الاستثس ر.مدتام  ام مذ ر  ي مع السر رف الاجم

( الى الرق    Rulebase   التحؾل مؽ الرق    السرر    الستحتس  الا  ؾ    عمى اس س م  يدسى -3
( الته استظ م البشػ السر زي ال راقه مؽ خلال   مرض الرق    الؾق ح   prudentialالؾق ح   التما ح     

   اً عؽ الا را اي الاداري  الرق     الادري ،  جؾ الامر الذي يستؽ عبر المؾاحح التشغ س     ظب ا   
  الج  ز السررمه مؽ ال س   سر      ى  ة.

                                                 
(1)
اٌضبٌلاش ثؼلال فلاػ ؽَٓ ص٠ٕٟٛ، اٌّلاٛعي فلاٟ رطلاٛه إٌملاٛك ٚاٌّٖلابهف فلاٟ اٌؼلاواق ِلآ اٌملاوْ اٌضبٌلاش لجلاً اٌّلا١لاك ؽزلاٝ للاوْ   

 . 119 ، 2010ٓ اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ا١ٌّلاك، ِطجؼخ اٌوفبٖ، ثغلاك،

(
2
ؽَلالآ ولالاو٠ُ ؽّلالايح، اٌلالالٚه اٌزّلالا٠ٍٟٛ ٌٍّٖلالابهف اٌؼوال١لالاخ فلالاٟ رؾم١لالاك إٌّلالاٛ الالزٖلالابكٞ ، ِغٍلالاخ اٌغلالايٞ ٌٍؼٍلالاَٛ الالزٖلالابك٠خ  ( 

 . 71:ٓ  2015  ،32اٌؼلك   ،9اٌّغٍل ٚالاكاه٠خ ، إٌَخ اٌؾبك٠خ ػْو ،
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 اطلاق حري  التحؾي  الخ ر ه د ن ق   ا  شر   جذا م  يشدجؼ مع مزسؾن الس دة الث مش  مؽ ا ى ق    -4
ال مؾع ي   ستثش   م  يت مق  ا  ؾن مت مح   صش  ق الشا  ال  له الست ما   تحرير الحد   الج ري لس زان

 غد   الامؾال  امؾال الجريس   الارج   مه ال راق.
ه  غ م التدؾي  الا س ل   ( الذي ي شRTGS ح يث  غ م الس مؾع ي السرر    مؽ خلال ادخ ل  غ م   -5

ن رر  رل ؾ (   ر ر التدؾي ي الا س ل   عمى م  يزي   Real Time Gross settlement  الا   
جذا الشغ م يام  مؽ عس  اللايا ؽ مه ال س   ن  أ( م  مم  عمسً  100ديش ر عراقه يؾم ً    كثر مؽ  

 السررمه  عسم  ي التلاع .
اص ار الت م س ي التشغ س   الته  ستؽ السر رف مؽ  شؾم عسم      خ رج الس زا    ال  م   س  يحاق  -6

    ل مختمى    ام   السخ طر مه مج ل الاستثس ر  التحؾل   ش مد   ع ل    حرؾل   عمى السؾارد
الجزحه مؽ ق ع ة الى ح ة مه  حا ق الربح داخ  الس زا    مؽ ح ث قبؾل الؾداحع  مشح الاحتس ن الى 

 (.Fees baseعسم  ي م   دسى  ه  
لسراكز الس ل   كب ي  عؽ اع  ر ا(* CAMELادخ ل البشػ السر زي ال راقه  غ م الترش   الاحتس  ه  -7

 .(1 شغ م  السخ طر الالستسثم   حجؼ السؾ ؾداي لس  يحااه الاخ ر مؽ  ؾامذ غ ر محبذة  ؤدي  ث را الى 
لتهههرخ ص   شغههه ؼ    مهههه ا خههه ذ ا  هههرا اي اللازمههه   دهههمظ ال راقهههه د ن غ هههره  اذ يتستهههع البشهههػ السر هههزي 

  ؾن جههذا الاهه  ؾن  الاهه  حتهه مثهه   س   هه  اعسهه ل السرهه رف   ههذلػ الاشههراف عم  هه   عمههى مر ع هه  لج م هه   ست
 الىر م الت     لهه  سهمظ  محهص   ىته ش حه ممه  السررف ،  له حق مه سمظ  الس  يش  خ رج مارالسررمه

ال راقهه  الؾقهم الهذي  البشهػ السر هزي التراخ ص  مر ع ؼ الت     ل ؼ مه مؾقع عسم ؼ  ب لظرياه  التهه يخت رجه  
ي الحق د ن غ ره سمظ  مظ ل   السر رف  الىر م الت     له  تا يؼ الس مؾم ي السر ز  ، ايزً  لمسررفيخت ره

،   هههذلػ ال راقهههه البشهههػ السر هههزي ه يحت   ههه   الىهههر م الت   ههه  لهههه  عسلاحهههه التههه السرهههرفالتهههه  ت مهههق  ذهههؤ ن 
 ه   الا  ؾن السررمه مهؽ ا لس  يشص عم ه جذا الا  ؾن  ط ا ً الق  م   س   رح حه السر زي سمظ   لمسررف
لههؾاحح  شغ س هه  ا  م هه ي ر  لأيلىههر م الت   هه  ل هه   امتث ل هه  اجههذه الاههؾا  ؽ مههؽ قبهه  ال   هه ي السرخرهه     ظب ههق 

                                                 

 (.  (Capital Adequacy هأً اٌّبيِلاءح    (*)

.(Assets Quality)    ٔٛػ١خ الإٛي  

.(Management)    الاكاهح  

.(Earnings)      اٌؼٛائل 

.(Liquidity)     ا١ٌٌَٛخ 

(
1

 .3، 2012ٓ( ٍٛق اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ، اٌزمو٠و إٌَٛٞ اٌزبٍغ، 
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ال راقههه   سه  يت مهق  تشى هذه لسثهه  جهذه الاهؾا  ؽ  لا يتههؾن لأي  البشهػ السر هزي  ارشه داي   ؾ   ه ي قه  أصهه رج  
 راقهههه  سههه  يت مهههق  تشغههه ؼ الاهههر ض  الاعتسههه د ا هههرا   تخهههذه أي   ههه      ههه  لمحتؾمههه  غ هههر البشهههػ السر هههزي ال

 .(1 أي صى  ق  ؾ    عمى  ص   لسر رفالخ
ال راقهههه ( لههه عؼ الج ههه ز السرهههرمه  البشهههػ السر هههزي   السبذ لههه  مهههؽ الدهههمظ  الشا يههه  لرغؼ مهههؽ الج هههؾد  بههه     

 ه  الش هؾض مهه ه م  يزال ي ه  ه مهؽ ال ث هر مهؽ أ  هه التخمهر  الارهؾر التهه  زه ر مهؽ إمت     أال راقه الا 
جذا الاظ م،  مؾاك   الشغؼ السرر    ال رب    ال  ل  ،  اخذ د ره   لتشس    الاستارار الس له  الاقتر دي  مهؽ 

   ، ضه ر الاسهتارار الامشهه  الاقتره دي ، الاختلالاي جه  ا خى ض الهؾعه السرهرمه تلاياجؼ جذه السذ
 قمه  الخبهراي  ،اري مه اغم  السر رف خ ص  الحتؾم   رج  ال  ت  الاد،   ا خى ض  د   ال ث م  السرر   
 .(2 ( ال ؾادر الىش    ا داري  ال ىؾ ة

 : ّجزح تأسٝخٞخ ػِ اىزٖبص اىَظشفٜ اىؼشاقٜاىَطيت اىخبّٜ

 اىتط٘ساد(: –اىزٖبص اىَظشفٜ ) اىْشأح  -اٗلا 

 لمسرهههرف ن  ههه  ع اذ  ههه (1890 عههه م  مهههه ا ل مرهههرف مهههه ال هههراق مهههه الاهههرن الت سهههع عذهههر ا ذههه   هههؼ      
ال ثس  ه البريظ  ه الاص   ذلػ لتسؾيه  التجه رة لمذهر  ي الا شب ه  مهه الخه رج  هؼ  هؼ امتته ح مهر م مهه ال هراق 

 لاي  التدهالذهرقه مهه   ه اد ل هرض  اه يؼ  السرهرفامتهتح مهرم  (1918  مىه ع م ،لتمػ السر رف الا شب  
  طشهه مرهرف ا ل    ذه   الحتؾمه  ق مهم  هؼ. (3 اقر ل ى امعج ش البريظ  ه ا  ن مترة الا ت ا  لم السرر   

  ؽممدههتا مرههرم ؽ الههى   هه    سهه  شههظره  ههؼ الههذي (1935  مههه عهه م  ( الرههش عه اعهههر الز    لسرههرف   سثهه 
 سه ج  ( 1940  لم ه م (18(   12عه د   الاهؾا  ؽ  سؾ ه  (الرهش عه السرهرف    (اعههر الز  السررف:  س ج

(،  هههؼ  هههؼ ا ذههه   1947  عههه م مههههً   ههه مم  سههه م سع ار   شههه ح هههث اقر ل ههها مهههه الاختر صههه   السرههه رف ا احههه  مهههؽ
 ياههههؾم  طشههههه  جهههه ري  مرههههرف ا ل ؾجهههه  ، (4 (1941( لم هههه م  33مرههههرف الرام يؽ(  سؾ هههه  الاهههه  ؾن عهههه د  

  شههر   ل سهه   ههراس مهه ل قهه ره عشهه   الههذي ه خ ر هه قراال هه داخهه    مههه   هه  ؾاع  التج ريهه  السرههر      لس هه ملاي
    ملايههه ؽ( ديشههه ر  هههؼ  صههه  الهههى  5 ديشههه ر عراقهههه  هههؼ  زايههه   ههه ريج   الهههى أن   صههه  الهههى ( الهههر 500الا ذههه    

                                                 

(
1

  .  http://uabonline.org ( ارؾبك اٌّٖبهف اٌؼوث١خ ، اٌمطبع اٌّٖوفٟ اٌؼوالٟ ،

(
2

( وٛصو محمد ك١ُ٘، اٌقٖقٖخ ٚكٚه٘ب فٟ رط٠ٛو اٌمطبع اٌّٖوفٟ فٟ اٌؼلاواق، ِغٍلاخ اٌىلاٛد ، ٌٍؼٍلاَٛ الالزٖلابك٠خ ألإكاه٠لاخ، 

 .  11 ، ٓ 2016 ،24 عبِؼخ اٌىٛد، اٌؼلك 

(
3

اٌطجؼلاخ  ْلاٙلأٟ، إٌملاٛك ٚاٌّٖلابهف، كاه الا٠لابَ ٌٍْٕلاو ٚاٌزٛى٠لاغ، ػّلابْ الاهكْ،فبٌلال اؽّلال اٌّٚ( هائل ػجل اٌقبٌك اٌؼج١لٞ، 

 . 111، ٓ 2013 الاٌٚٝ،

(
4

، 2009 اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ( عٛكد عؼفو فطبة، اػبكح ١٘ى١ٍخ اٌّٖبهف كهاٍخ رطج١م١خ، كاه كعٍخ ٔبّوْٚ ِٛىػْٛ، ػّبْ،

2009 ٓ ،21. 

http://uabonline.org/
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 خههلال جههذه السرحمهه   ،(1 ديشهه ر، اذ ي هه    ايهه  التحههرك  حههؾ  ظههؾير التذههري  ي السرههر     الس ل هه  مم ههؾن( 10 
الره رم   ( ل هرض  شغه ؼ  ذه  43(  سؾ   الا  ؾن عه د   1946ا ذ  السررف الؾطشه ال راقه مه ع م  

 (. 1948السر زي ،  ق    شر جذا السررف اعس ل  مه ع م  
مؽ قب  السرهرف الهؾطشه مهؽ ا ه   (Carl1versen مر الخب ر الاقتر دي    (1952)ع م  خلال        

   اريهر السؾسهؾماع اد  ر  مش عؽ عس  الد  س  الشا ي  مه البم ،  ق م الخب ر ع د مؽ الساترح ي عبر  ت  هه 
  سههه  الشا يههه  مهههه ال هههراق( حسههه  مجسهههؾعت ؽ مهههؽ الساترحههه ي مش ههه  ال ههه   قههه  ؾن السرهههرف الهههؾطشه حهههؾل الد

      ( لم هههههه م       72(   ذهههههريع قههههه  ؾن   يههههه  جههههههؾ قههههه  ؾن البشهههههػ السر هههههزي ال راقهههههه عههههه د  1946( لم ههههه م  43عههههه د 
ار ال سمه   مراق ه  إصه ،  اخذ ع ة اد ار اجسه  د ره مهه (2 ( مم ؾن ديش ر15(   ؼ زي دة رأسس له الى  1956  

 اقههر ال  البشهػ السر هزي  ا ذه    ي ه ، (3 التسؾي  الخ ر ه  السح مغ  عمى حد   ي الحتؾم   غ رج  مؽ الس  م
 الشاه ي للإصه ار  طش ه  مؤسده  الا لهى سهرةم ل  مهبمل اصه ح اذ اقر ال  مه الشا ي الشغ م مه س  م  حؾل  اظ 

  ته م ؼ الخه ص (1964 لم ه م  (100  عه د قه  ؾن  اصه ار ؼ  هه،  ه الخ صه  الشا يه  الد  سه  رسهؼ مهؽ  تستؽ
 التج ريه  السره رف دمهش  هؼ الاه  ؾن  ذاجه  سؾ ه   السرهرمه الاحتسه نه  ؾ ه   شغه ؼ   هادار  ل رض السر رف

  – ال راقههه الاعتسهه د  شههػ  –   هه اد  شههػ  – امهه يؽر ال مرههرفه   مؽ  هه سثمههم  مرهه رف ارب هه  الههى اقر ال هه مههه
(  هؼ إصه ار قه  ؾن السرهرف التجه ري  الهذي يازهه  ه ن   هؾن  ه  1976 مهه عه م   قه(ال را التج ري  البشػ

مههؽ جههذه السرهه رف مدههتام  إداريهه   م ل هه    ذاي شخرهه   م شؾيهه  ،  ههؼ  ههؼ إ ههرا    هه ي  عمههى الاهه  ؾن الدهه  ق 
 (  يشص عمى دمش السر رف  بذلػ أص ح ل يش  مررم ن جس  مررف الرام يؽ  البشػ التجه ري 1970لم  م  

(   هؼ دمج سهه  مهه مرهرف  احهه  ل ره ح السرههرف التجه ري الؾح ه  مههه ال هراق،  ههؼ 1974  ال راقهه  مهه عهه م
(   هه ف  حى ههز السرهه رف عمههى 1988  هه  ذلههػ  ههؼ مرههم س  الههى مرههرف الرشهه     مرههرف الرامهه يؽ عهه م  

  هه ف إعظهه    السش مدهه    ش سهه    ام هه  الأا هه   السماهه ة عمههى مرههرف الرامهه يؽ مههؽ ح ههث إدار ههه لمسؾ ههؾداي  
الاظهه م الخهه ص د را مههه التشس هه  الاقترهه دي  ماهه   ههؼ الدههس ح لماظهه م الخهه ص    ذهه   السرهه رف   هه  ان  هه ن 

 مرهرمً ، (76  (2020 -(2004مهؽ عه م  إ ذ   السر رف حترا عمى الاظه م ال ه م ماه  أصه ح مهه ال هراق 
ألا أن  ذلػ لهؼ يسشهع مهؽ التؾسهع مهه    م   ال راق  خ ص   (C0VlD-19)مؽ مؾا    ال  لؼ لى ر س ؼ   لرغ

                                                 

(
1

 .202( فلاػ ؽَٓ ص٠ٕٟٛ، ِٖله ٍبثك، ٓ 

(
2

 اٌطجؼلاخ الاٌٚلاٝ، ،إٌغلاف، اٌؼلاواق، ٟ،  اٍبٍلا١بد إٌملاٛك ٚاٌجٕلاٛنوبظُ ٍؼل الاػوعلاٚ، ١ٓ ع١ًٍ ػجل اٌؾَٓ اٌغبٌجٟجلاٌؾَ( ػ

2016 ، ٓ196. 
(3)
ٕلالابكق هاّلالال اٌْلالاّوٞ ، كاه اٌؼ١ٍّلالابد اٌّٖلالاوف١خ )ِلالالفً ٚرطج١ملالابد ( كاه ا١ٌلالابىٚهٞ اٌؼ١ٍّلالاخ ٌٍْٕلالاو ٚاٌزٛى٠لالاغ ، ػّلالابْ ،  

 .128 : 2014ٓ اٌطجؼخ الاٌٚٝ، الاهكْ،
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( مره رف حتؾم ه ، 7مش ه    ،رهرم ً م( 76مشح الرخص لسر رف   ي ة، اذ اص ح عه د السره رف ال  مه   
( مرههه رف متخررههه   مرهههرمً  اسهههلام ً  مهههه حههه ؽ  مهههغ عههه د السرههه رف 3 ( مرههه رف  ج ريههه   3 تزهههسؽ  
( مرهرمً  16( مرهرمً   ج ريهً  محم هً    24 ( مرهرمً  اسهلام ً  محم هً   27( مررف،   تزسؽ  69الخ ص   

( الا هههه،  مهههؽ 1 ج ريهههً  ا شب هههً    مرهههرم ؽ اسهههلام  ؽ ا شب ههه ؽ،  عمهههى الشحهههؾ السبههه ؽ مهههه السخظههه  الب ههه  ه 
السلاحههه  أن  الحرهههه  الاكبهههر مههههؽ ح هههث عهههه د السرههه رف جههههه لمسرههه رف الخ صهههه ، اذ  م هههم  دههههبت    اري ههههً         

( اذ  ذهههت   دههه   السرههه رف التج ريههه  مههه  ي ههه دل 9.3:رههه رف الحتؾم ههه   (  امههه  الست اهههه م هههؾ لمس90.7:  
( مهههؽ ا سههه له 4:(  هههؼ السرههه رف السخترههه   شدههه    39.5:(  م  ههه  السرههه رف الاسهههلام    شدههه    56.5: 

 :  (1 السر رف ال  مم  مه ال راق
 
                                   

 
 ( السر رف عا ال راق3) شكل

 .34 ،  2020ٓ، اٌزمو٠و الالزٖبكٞ إٌَٛٞ  اٌؼوالٟ اٌجٕه اٌّوويٞػٍٝ ث١بٔبد  ػزّبكا ااٌّٖله: اٌجبؽش 

ا   ؼشاقٞخسؤٗط اٍ٘اه اىَظبسف اى تط٘س -حبّٞب

م هؾ لس  له ا هر مهه   زيهز الاسهتارار السرهرمه   ً ايج    اً الشسؾ مه راس م ل الاظ م السررمه مؤشر ي   
 الا ه: (1مؽ      ي الج  ل  ه لاحغجذا    ق ر    عمى مؾا    السخ طر السرر   ، ي زز

 
 

                                                 

(
1
)

 
 .27ٓ  ،2020 ، و٠و الاٍزمواه اٌّبٌٟ، اٌزماٌؼوالٟ اٌجٕه اٌّوويٞ

 

( 76)يضم ( 2020) الجهاز المصرفي العراقي للعام
 مصرفا  

 مصارف( 7)المصارف الحكومية 

المصارف 
الاسلامية 

(1 )
 مصرف

المصارف 
التجارية 

(3 )
 مصارف

المصارف 
المتخصصة 

(3 )
 مصارف

 مصرفا  ( 69)المصارف الخاصة 

فروع 
المصارف 
الاجنبية 

(16 )
 مصرفا  

فروع 
المصارف 
الاسلامية 
الاجنبية   

 (2 )
 مصرف

المصارف 
التجارية 
   المحلية

(24 )
 مصرفا  

المصارف 
الاسلامية 
المحلية 

(27 )
 مصرفا  
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 (2020-2004)ِٓ هؤًٚ اِٛاي ِٚٛعٛكاد اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ فٟ اٌؼواق ٌٍّلحرطٛه ( 1اٌغلٚي )
  (ك٠ٕبه)١ٍِْٛ 

 ٍ٘ر٘داد اىَظبسف ٍؼذه اىتغٞش% ارَبىٜ ساط ٍبه اىقطبع اىَظشفٜ اىغْ٘اد

2004 243,604 - 165,366,762 

2005 658,731 122 206,756,953 

2006 898,716 33 253,453,625 

2007 1,209,817 02 282,180,087 

2008 1,922,122 01 307,194,947 

2009 2,437,066 11 334,236,902 

2010 2,914,866 16 363,492,595 

2011 4,095,140 31 143,803,608 

2012 5,908,567 81 191,355,165 

2013 7,595,512 19 206,554,047 

2014 9,105,774 16 226,821,881 

2015 10,172,398 66 222,998,575 

2016 11,826,888 69 221,362,663 

2017 14,474,468 11 156,691,129 

2018 15,151,306 0 123,171,226 

2019 15501276 3 133089806 

2020 16928264 6 138642977 

، اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلاؽٖبء ٚالأثؾبس، إٌْواد ا٠ٌَٕٛخ ٌَٕٛاد اٌؼوالٟ  اٌجٕه اٌّوويٞػٍٝ ث١بٔبد  ػزّبكا ااٌّٖله : اٌجبؽش  

 ِزفولخ.

-2004خهههلال السههه ة مهههؽ   متؾاصهههلا قههه  شههه   ار ى عههه ً  الاظههه م السرهههرمه ل س مهههأر  أن  ا سههه له يتبههه ؽ
( رو١ٌْٛ 1,922,122(،  ؼ ار ى م لتدج  2004  ع م مه ديش ر  رل ؾن ( 243,604   لاح اذ (، 2020

س أجهذه الزيه دة مهه ر   ر هع  (، 2004%( ِمبهٔلاخ ثبٌؼلابَ) 850( ٚثّؼلالي ّٔلاٛ للالهٖ ) 2008ك٠ٕلابه فلاٟ ػلابَ) 
(  هؼ مهشح ا ه زة ل ه د مهؽ  2008، مىهه عه م  اع اد السره رف الاظ م السررمه الى الزي دة السدتسره مه ل م

للاستثس ر(  مررف ا تر ؾ ت ششت ل الذي  -    ن -التسؾي  الاسلامه -ىالسر رف الستسثم   سررف   ال  
ياههع مههه مح مغهه  ارب هه  ل ههرض  ؾسهه ع  ذهه   الج هه ز السرههرمه   ذههر عهه د مههؽ مههر م السرهه رف مههه مختمههر 

(  4095140   حتههههههههى  م ههههههههم   لار ىهههههههه مالسرهههههههه رمه  لامههههههههؾ اس ؤ  ر  ياسههههههههتسر    السح مغهههههههه ي مههههههههه البمهههههههه ،
 ت جه   عمهى التهؾاله( 2013   2012   2011  ل عهؾامريم ؾن ديش ر   7,595,512)(   5,908,567  

ال راقههه التههه  تسثهه   زيهه دة رؤ س امههؾال السرهه رف الههى مدههتؾي ي  البشههػ السر ههزي لتشى ههذ السرهه رف   م سهه ي 
ع ل هه   رمههع ملاحت هه  الس ل هه   سهه  يتش سهه  مههع الس هه ي ر ال  ل هه ،  اسههتسر راس مهه ل الاظهه م السرههرمه   لزيهه دة 
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 15,151,306)   ل دهههج
اسهههتسر راس مههه ل الاظههه م السرهههرمه جتهههذا .   (1 (2018   رل هههؾن ديشههه ر مهههه عههه م 

(  رل هؾن 16928264%( ل دهج  مبم ه  قه ره  9.0ار ى عهً   شده     ( 2020 خهلال عه م  سجمم  لزي دة، اذ 
لشه   ظهؾر ( يؾضهح 4 الذهت    ،(2 (2019(  رل ؾن ديش ر عراقه مه ع م  15501276ديش ر عراقه ما     

(، أن   حاق الشسؾ مه راس مه ل الاظه م 2020-2004ا س له راس م ل الاظ م السررمه ال راقه لمس ة مؽ 
 :(3 (  جؾ  ت ج  ل  ة عؾام   جه2020-2004السررمه ال راقه لمس ة مؽ  

 زي دة ع د السر رف الج ي ة السحم    الا شب   السج زة مؽ قب  البشػ السر زي ال راقه. -1
رؤ س لق  م السر رف  رمع رؤ س امؾال    مب   لتؾ   ي البشػ السر زي ال راقه الذي رمع الح  الاد ى  -2

( مم  ر ديش ر عمى أن  يتؼ ذلػ خلال  لاث سشؾاي اعت  راً مؽ   ريخ ص  ر جذا 250الامؾال الى  
 (30/6/2013 ل  ي   30/6/2010الارار مه  

 محرؾل عمى اعمى  رش   احتس  ه مستؽ.رغ   السر رف مه  ؾس ع اعس ل   ل -3
خمق  ح اي مرر     ب رة ق درة عمى السش مد  مه ع  اقتر د الدؾق   ا يؼ خ م ي مرر     ب رة  -4

  متس زة   سؾي  السذر ع ي الاقتر دي  ال ب رة.
  حا ق السر رف ارب ح ا  تدم ايج   ً  عمى حاؾق مد جس   . -5
زي دة احت  طه التؾس  ي لىتح السزي  مؽ الىر م  الست    السرر      ا يؼ   ست ؽ السر رف ال راق   مؽ -6

السزي  مؽ الخ م ي السرر    لمسش طق السحر م  مش  ،  ادخ ل التاش  ي الح يث  مه اعس ل  ، اذ ير    
 زي دة الاحت  طه  سا ار راس الس ل  الارب ح الستحاا .

م  ال لاق ي السرر    الست  م   مع السر رف ال رب    الا شب  ، زي دة ق رة السر رف ال راق   عمى اق  -7
اذ إ ن  اغم  ال اؾد السبرم  مع السر رف الا شب     ن يتا ضى  سؾ ب   السررف الا شبه عسؾلاي 

 كب رة ما     ثب م الاعتس داي ا  مشح السر رف ال راق   الخظؾ  الأحتس     الار رة الا    مح  دة.
 الاسهههتارار لزيههه دة ا يج   ههه  السؤشهههراي مهههؽ ال راقهههه السرهههرمه الاظههه م مههه ل رأس مهههه الزيههه دة ذهجههه    ههه      

 أكبههر حس يهه    ههؾم ر  مت  تههه، سههلامته  ضههس ن السخهه طر، مؾا  هه  عمههى سرهه رفال قهه رة    زيههز السرههرمه،
دي  مههه ال ههراق  مههع ذلههػ ي هه  جههذا الار ىهه م مههه راس السهه ل ضهه  لًا امهه م متظم هه ي التشس هه  الاقترهه  ،لمسههؾدع ؽ

 غههراً لار  هه   الحهه  د ال م هه  للاقههراض  الاسههتثس ر  راسههس ل السرههرف  احت  ط  ههه الدههم س ، اذ إن  السذههر ع ي 
                                                 

(
1

 . 28، ٓ(2014 )ؼبٍَاٌؼوالٟ،اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽٖبء ٚالاثؾبس، اٌزمبه٠و الالزٖبكٞ إٌَٛٞ ٌ اٌجٕه اٌّوويٞ( 
(2)
 .35، ٓ 2020 اٌؼوالٟ ، اٌزمو٠و الالزٖبكٞ إٌَٛٞ ،  اٌجٕه اٌّوويٞ 

(
3

اٌؼوالٟ، اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽٖبء ٚالاثؾبس، لَُ ثؾٛس اٌَٛق اٌّب١ٌخ، اٌزمبه٠و ا٠ٌَٕٛخ ٌلاٍزمواه اٌّلابٌٟ  ويٞاٌجٕه اٌّو( 

 (.2013-2010 )فٟ
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التشسؾيهه  ال ب ههرة  حتهه ج الههى قههر ض   دهه  لاي  ا يهه   ب ههرة لتهه خ  مههه الدههؾق ال راق هه   لتدهه جؼ  ى عم ههه مههه 
  ظؾير الاقتر د ال راقه.

 

 
 (2020 -2004 فٟ) ٌٟ هاً ِبي اٌمطبع اٌّٖوفٟ اٌؼوالٟ ٌٍّلحرطٛه اعّب( 4اٌْىً )

 .(1 ج  لالحد       ي  ال راقه  البشػ السر زي عمى      ي  اً عتس دا السر ر : ال  حث 
 
 
 

 
 
 
 
 

 (2020)ؼبَ ٍالا١ّ٘خ إٌَج١خ ٌوؤًٚ اِٛاي اٌّٖبهف اٌؼبٍِخ فٟ اٌؼواق ٌ( 5اٌْىً )

 .35ص ، 2020ال راقه، التارير الاقتر دي الدشؾي  البشػ السر زي ي عمى       اعتس داً : ال  حث السر ر
 

ا   :(2222-2224 ىيَذح ٍِ) تط٘س حزٌ اى٘دائغ ىذٙ اىَظبسف اىؼشاقٞخ  -حبىخب

( الا ه أن  ق س  ا سه له الؾداحهع له ى السره رف ال راق ه  قه  شه  ي  ظهؾراً ممحؾعهً  2يب ؽ لش  الج  ل  
ار ى ههم ق ست هه    سههتسرار خههلال مهه ة ال حههث،    هه  أن     ههم  بمههغ مهه   (، اذ2020-2004خههلال السهه ة مههؽ  

مم ؾن ديشه ر  (84924168 ( ح ث ار ى م الى م  يا ر  2004مم ؾن ديش ر مه ع م   (8619809 يا ر 
(،    ممهػ الزيهه داي حه  م  شت جهه  لار ىهه م  ه  مههؽ اعه اد السرهه رف ال  ممه  مههه ال ههراق،   2020مهه ال هه م  

%(  ه لرغؼ 0.5-%(  ا خى ض  داحع الاظ م ال  م  شده    17ؽ  داحع الاظ م الخ ص  شد    لار ى م    م
مؽ الغر ف الته  ا  هم جهذا الاظه م  دهب    ححه   ؾر  ه ،  مهع ذلهػ    هم الؾداحهع    مه    ه ة، اذ  ذهت  
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يم ههؾن (  ر 36(،  ساهه ار  2020%( مههؽ ا سهه له الؾداحههع السرههر    مههه عهه م  42.3 داحههع الاظهه م الخهه ص  
 .(1 (  ريم ؾن ديش ر31(ال  ل     2019( ما ر ه   ل  م   2020ديش ر مه ع م  

 (2222-2224 ىيَذح ٍِ ) تط٘س حزٌ اى٘دائغ ىذٙ اىَظبسف اىؼشاقٞخ( 2اىزذٗه )
 (دْٝبس)ٍيُٞ٘ 

 % اىتغٞش ّغجخ ارَبىٜ اى٘دائغ اىغْ٘اد

2224 2612222 _ 

2225 12362225 24224 

2226 16222225 53.12 

2223 26122226 54231 

2222 34524252 31223 

2222 32522433 11235 

2212 42461142 12225 

2211 42222222 13222 

2212 56152224 12235 

2213 62255423 22263 

2214 34233336 3252 

2215 64344261 -13213 

2216 62322333 -3222 

2213 63242631 3245 

2212 36223223 14262 

2212 22126425 6232 

2222 24224162 3243 

ىاهح اٌزقط١ٜ، اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌلإؽٖبء، ِل٠و٠خ اٌؾَبثبد اٌم١ِٛخ، اٌزمل٠واد اٌفؼ١ٍخ ٚ ،(2019 -2004إٌَٛاد ) -ا

 ، اػلاك ِزفولخ.ٌٍَٕٛاد

 .    www.cbiraq.org اٌجٕه اٌّوويٞ(، ِٛلغ 2020ٍٕخ )-

 

 
 (2222-2224 ىيَذح ٍِ) َظبسف اىؼشاقٞختط٘س حزٌ اى٘دائغ ىذٙ اى( 6اىشنو )

 .(2ل عمى      ي الج    اً عتس دا ال  حث السر ر: 
 

                                                 

(
1
 . 30، ِٖله ٍبثك، 2020ٓاٌؼوالٟ ، اٌزمو٠و الاٍزمواه اٌّبٌٟ،  اٌجٕه اٌّوويٞ(  
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http://www.cbiraq.org/


 (4040-4002) يٍ هيم واقع الائتًاٌ المصرفي وانثطانح في انعراق نهًذجتح .........  : انفصم انخاَي 

 

64 

 

ا   :2224-2222) ٍِ) ت٘صٝغ الئتَبُ اىَظشفٜ فٜ  اىؼشاق ىيَذح -ساثؼب

 2003ع م  مه  ىذي عسم   الاصلاح السررمه مه الج  ز السررمه ال راقه     ساؾ  الشغ م الد  ق     
ال هه   الدههاؾف الاحتس   هه  لمسرهه رف  سهه  ذ ر هه   ى زيهه دة  ذهه طه  مههؽ جههذه الاصههلاح ي طههؾري ح ههث ادي الهه

الهى ار ىه م مدهتؾى ادا  الج ه ز السرهرمه مهه ال هراق عهؽ  ى  حرير س ر الى ح ة عمى  داحع الاحتسه ن مسه  اد
مسه  ادى  رف طريق زي دة  د   الؾداحهع السرهر     حجهؼ الاحتسه ن السرهرمه  زيه دة  ده   الاه رة الس ل ه  لمسره

،  يستهؽ  ؾضه ح  ؾزيهع الاحتسه ن السرهرمه (1 السد جس  الى عمه  مهه التشس ه  الاقتره دي   زيه دة رأس م ل ه  الى
 بشؾا    الاحتس ن الشا ي  الاحتس ن الت   ي السسشؾح مؽ قب  السر رف التج ري  ال  مم  مه ال هراق لمسه ة مهؽ     

 (،   س  ي  ه:2004-2020  
 :0222-0202)ىيَذح ٍِ) (الئتَبُ اىْقذٛلئتَبّٞخ اىَجبششح )اىتغٖٞلاد ا -1

مهؽ خهلال ملاحغه   ىهه  ة ( 2020- 2004مههؽ     الج هه ز السرهرمه ال راقهه لمسه ة يستهؽ  ؾضه ح  ذه     
    ههرا  ههذري  مههه الت م سهه ي  الزههؾا    السرحمهه شهه  ي جههذه  أذ، لتج ريهه  عشهه  مههشح الاحتسهه ن الشاهه يالسره رف ا

ن الشاهه ي عهؽ طريههق رمهع الدههاؾف الاحتس   ه  ح ههث  سهشح السرهه رف التج ريه  الاحتسهه ن الشاهه ي مهه مههشح الاحتسه 
، سدههههتارة مههههه ال ههههراقالقترهههه دي  غ ههههر قم هههه  السخهههه طرة   ههههذلػ لتام هههه  ا ههههر الغههههر ف الد  سهههه    الا   عت هههه ره 

ه مشح الاحتس ن  رغ  م السر رف لا ن  لأار ر الا  ( الم لسر رف التج ري   ىز  جذا الشؾم مؽ الاحتس ن  
لسخهههه طر الاحتس   هههه   عهههه م الاسههههتارار الههههى ا  ت ههههرض يج م هههه  اسههههتثس ري   دههههتسر لسهههه ة طؾيمهههه  مسهههه   غههههراض

مههه رصهه    حهه ث.  يستههؽ م رمهه  التظههؾر الههذي ه  مخهه طر التزههخؼ  السخهه طر الاخههرى الاقترهه دي  الد  سهه
 اذ، 2020) – (2004 مههؽ لمسهه ةالسسشههؾح مههؽ قبهه  السرهه رف التج ريهه  ال  ممهه  مههه ال ههراق  الاحتسهه ن الشاهه ي

ال ههه م   عه للاحتسههه ن الشاههه ي عمهههى الاظههه ع ؽالهههذي يبههه ؽ التؾزيهههع الاظههه  (3 تههه حش الجههه  ل   خهههلال لاحههه  مهههؽ 
(   شهههت  الاحتسههه ن 2004( مم هههؾن ديشههه ر مهههه عههه م  824673إ سههه له الاحتسههه ن الشاههه ي  مهههغ   ن  أ الخههه ص( 

شت  الاظ م الخه ص  ده   مه ح ؽ   له الاحتس ن الشا ي( مؽ إ س25السسشؾح الى الاظ م ال  م م   دبته  %
% 75 .) 

( مم هؾن 2664898 ن  (  مهغ إ سه له الاحتسه2006 استسر الاحتس ن الشاه ي السسشهؾح   لزيه دة مىهه عه م       
 لسؾعى  ه (  ذلهػ  دهب  ق ه م السره رف  سهشح سهمر 2005عه م   مهه ( مم ؾن ديشه ر1717450 ديش ر ما   

يذج  اغم  الاحتس ن الساه م الهى الاظه م    لذريح   ب رة مؽ السؾاطش ؽ،   ست لاكلأدتش    الاار ض ال  ا يؼ 
( مههؽ 71( مم ههؾن ديشهه ر اي  شدهه   مدهه جس   %1881014الخهه ص ح ههث سههج  رصهه   الاحتسهه ن الساهه م لههه  

( مهههه عههه م 55( مم هههؾن ديشهه ر اي  شدههه   مدهه جس   %950287( ما  هه   2006إ سهه له الاحتسههه ن مههه عههه م  
                                                 

 (1)
 خ فلاٟ اٌَلاٛق اٌّب١ٌلاخ ٚاٌغٙلابى اٌّٖلاوفٟ ، اٛوٚؽلاخ كوزلاٛهاٖػم١ً ػجل ِٙلٞ ، رؾ١ًٍ ِإّو الإلاؽبد اٌّب١ٌلاخ ٚاٌّٖلاوف١

 . 270، ٓ  2010، عبِؼخ اٌىٛفخ ، غ١و ِْٕٛهح
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( مم ههؾن 783884  مهه  ياهه ر ( 2006 مههغ الاحتسهه ن الساهه م الههى الاظهه م ال هه م مههه عهه م   مههه حهه ؽ(، 2005 
( مهه عه م 45 % جهه شده   مده جس ( مم هؾن ديشه ر  ب767163( ما  ه   29ديش ر  بشد   مد جس   م م %

 ير ههع   مهه   شذهه ط   مههه مههشح الاحتسهه ن لماظ عهه ي الاقترهه دي  السرهه رف التج ريهه   اسههتسريكسهه   .(2005 
اح  أج ام    يسث  (  جز  مؽ س  سته الشا ي  الته6س ر م ح  ه ال  لغ  % البشػ السر زي عمى ا   ا سب  الى

 ذههج     عمههى  اهه يؼ   مههؽ  ههؼ حى ههز الشذهه   الاقترهه دي مههؽ خههلال  خطهه ض  مىهه  الأمههؾال عمههى السرهه رف 
( ار ى عهههه  ممحؾعهههه  مههههه حجههههؼ 2014-2013التسؾيهههه  ل  ذههههظ  الاقترهههه دي  السختمىهههه  ح ههههث شهههه   ال هههه م ؽ  
( مم ؾن ديشه ر ما  ه  34123067(  2014الاحتس ن إذ سج  الرص   ا  س له للاحتس ن الشا ي خلال ع م  

( 16377926.  سهج  الاحتسه ن الساه م لماظه م ال ه م مبمهغ  (2013عه م   مهه ( مم ؾن ديشه ر29952012 
ق سههههه  الاحتسههههه ن الساههههه م لماظههههه م ال ههههه م  لتبمهههههغ( 2014( مهههههه عههههه م  48دههههه   مدههههه جس   %مم هههههؾن ديشههههه ر  بش

(. امهه  ق سهه  الاحتسه ن الساهه م لماظهه م 2013( مههه عه م  43( مم هؾن ديشهه ر  بشده   مدهه جس   13004479% 
   م ق س    ل ؽ( 2014( مه ع م  52( مم ؾن ديش ر  بشد   مد جس   %17745141  مالخ ص ما   م 

(. 2013( ل هههه م  57دهههه   مدهههه جس   %مم ههههؾن ديشهههه ر  بش (16947533الاحتسهههه ن الساهههه م لماظهههه م الخهههه ص  
( ح ههث  مههغ رصهه  ه 2020-2019-2018 اسههتسر رصهه   الاحتسهه ن الشاهه ي السسشههؾح   لزيهه دة خههلال الأعههؾام  

سههههب  الزيهههه دة مههههه حجههههؼ  ير ههههع، ( مم ههههؾن ديشهههه ر عمههههى التههههؾاله38486947-42052511-51777952 
 دة ا قههراض سهه جسم مههه ق هه م السرهه رف  زيهه قهه راقههه مههؤخرا   ال  البشههػ السر ههزي الاحتسهه ن الشاهه ي إلههى س  سهه  

 مه ه( م ه لاي الشسهؾ الدهشؾي  لسجسهؾم الاحتسه ن الشاه ي خهلال 3كس   زسؽ الج  ل   .ر ع يلمسؾاطش ؽ  السذ
لتؾضههه ح التؾزيهههع الاظههه عه للاحتسههه ن   لتؾضههه ح  دههه  الزيههه دة  الا خىههه ض   سههه له الاحتسههه ن الشاههه ي.  ال حهههث

ماظههه م  أن  ل( 2020-2004  مهههؽ الاظههه م الخههه ص( لمسههه ة السؤسدههه ي ال  مههه ،، لحتهههؾمهالاظههه م االشاههه ي  
 مههؽ  ههؼ  هه  ه الحتؾمهه  السر زيهه  امهه     مهه  ال حههثدههشؾاي  لاكثههر مههؽ الاظهه م ال هه م  اً  بهه رز   ً م سهه اً الخهه ص د ر 

 .ال حثم ة السؤسد ي ال  م  ما  امت زي  تذ ذ    خلال 

 2020)-2004)  ِٓ ٛػ ِٓ لجً اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ فٟ اٌؼواق ٌٍّلحالائزّبْ إٌملٞ إٌّّ( 3اٌغلٚي )

                                                                                                                                                                                                                                                                            

 (ك٠ٕبه )

 اىغْخ
اىحنٍ٘خ 

 اىَشمضٝخ

اىَإعغبد 

 اىؼبٍخ

الئتَبُ اىْقذٛ 

اىََْ٘س ىيقطبع 

 اىؼبً

(1) 

الئتَبُ اىْقذٛ 

اىََْ٘س ىيقطبع 

 اىخبص

(2) 

ارَبىٜ الئتَبُ  

 CCاىْقذٛ 

(3) 

ٍؼذه اىَْ٘ 

اىغْ٘ٛ 

 CCىيـ

% 

 ّغجخ

ٍغبَٕخ 

 اىقطبع اىؼبً

% 

 ّغجخ

ٍغبَٕخ 

اىقطبع 

 اىخبص

% 

 75 25 ههههه 824,673 620267 204406 190336 14070 2004
2005 135754 631409 767163 950287 1,717,450 108.3 45 55 

2006 24445 759439 783884 1881014 2,664,898 55.1 29 71 

2007 16595 1054992 1071587 2387433 3,459,020 29.8 31 69 
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2008 33771 575382 609153 3978301 4,587,454 32.6 13 87 

2009 399389 644506 1043895 4646167 5,690,062 24 18 82 

2010 2308382 886022 3194404 8527131 11,721,535 105.9 27 73 

2011 7349951 1637817 8987768 11356308 20,344,076 73.5 44 56 

2012 7668063 6120523 13788586 14650102 28,438,688 39.8 48 52 

2013 6377684 6626795 13004479 16947533 29,952,012 5.3 43 57 

2014 8367709 8010217 16377926 17745141 34,123,067 13.9 48 52 

2015 10879901 7802727 18682628 18070058 36,752,680 7.7 51 49 

2016 11615969 7838184 19454153 18180970 37,180,123 1.1 52 48 

2017 11279281 7221255 18500536 19452293 37,952,829 2.08 49 51 
2018 15595379 2674220 18269599 20216073 38,486,947 1.4 47 53 
2019 18355430 2654868 21010298 21042213 42,052,511 9.26 50 50 
2020 21234010 2717075 23951085 25866704 49,817,737 18.4 46 54 

                               اىَظذس:                                                                                                                      

 ِزفولخ . اٌؼوالٟ، اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽٖبء ٚالأثؾبس، إٌْواد ا٠ٌَٕٛخ، أػلاك  (اٌجٕه اٌّووي2019ٞ-2004)إٌَٛاد -

 .  www.cbiraq.org اٌجٕه اٌّوويٞ( ِٛلغ 2020ٍٕخ ) -

 : الار١ٗرُ اٍزقواط الا١ّ٘خ إٌَج١خ ٌىً لطبع ثبٌَٕجخ ٌلائزّبْ اٌّٖوفٟ ِٓ فلاي اٌّؼبكٌخ  -

 ا س له الاحتس ن الشا ي لمدش    ىد  (÷اظ م لمدش  الاجس   الشدب   لماظ م لدش  م  ش  = ما ار الاحتس ن الشا ي السسشؾح لم
 

 
 (2020 -2004)  ِٓ ١٘ىً الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّٖبهف اٌؼوال١خ ؽَت اٌمطبع ٌٍّلح( 7اٌْىً )

 .(3ل عمى      ي الج    اً عتس دا ال  حث السر ر: 
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 (2222-2224ىيَذح ٍِ ) (الئتَبُ اىتؼٖذٛاىتغٖٞلاد الئتَبّٞخ غٞش اىَجبششح) -2

(  ت جه  الغهر ف غ هر السدهتاره 2009 غراً ل  م  ؾامر      ي الاحتسه ن الت  ه ي للاعهؾام الده  ا  لم ه م       
( 2020-2009  مهؽ لهذا سه تؼ  حم ه      ه ي التؾزيهع الاظه عه للاحتسه ن الت  ه ي لمسه ة، الته مر     ال راق

 هه ؽ  مهه  ؽ الاظهه ع ؽ ال هه م  الخهه ص قهه  شهه    ذ ههذ  ماهه ار الاحتسهه ن ل هه  مهه   جهه  ان (4 الههؾاردة مههه الجهه  ل 
  ال حث،الار ى م  الا خى ض خلال م ة 

( مم ههههؾن ديشهههه ر مههههه عهههه م 46,071,845كسهههه  يلاحهههه  أن مجسههههؾم الاحتسهههه ن الت  هههه ي ا خىههههض مههههؽ          
 (% -13.63(  بس هه ل    ههر سههشؾي ماهه اره  2010( مم ههؾن ديشهه ر مههه عه م  39,790,906( الهى  2009 

( 2008 را ههع السرهه رف الحتؾم هه   سههشح الاحتسهه ن الت  هه ي  ت جهه  ا  تهه س آ هه ر الازمهه  الس ل هه  عهه م   دههب  
( مم هؾن 44,174,190عمى مر رف ال  لؼ  ذهت  عه م  السره رف ال راق ه   ذهت  خه ص،   شسه  ار ىهع الهى  

   هر سهشؾي  (  بس ه ل2013( مم هؾن ديشه ر مهه عه م  53,667,025(  ؼ ار ىع الهى  2012ديش ر مه ع م  
% (  دب   ؾسع السر رف الحتؾم    الأجم   مه مشح الاحتس ن الت   ي  التسؾي  مؽ خهلال 21.49ما اره  

الاعتس داي السدتش ي  لتسؾي  الاظ م التج ري،  دب  اعتس د الاقتره د ال راقهه عمهى الاسهت راداي  ذهت   ب هر 
  ( ل بمههغ 2019 - 2014خى ضههً  مههه الدههشؾاي  لتمب هه  الظمهه  السحمههه عمههى الدههمع  الخهه م ي،   شسهه  شهه   ا 

ديشهههه ر ( مم ههههؾن 25269822، 25336633، 23061378، 33281607، 40533154، 50908393
 -8.37% ، - 16.91%، -17.89، -20.38،  -5.14  عمههى التههؾاله  بس هه لاي    ههر سههشؾي ماهه ارج 

التام ه ي الاقتره دي   عه م الاسهتارار عمى التؾاله  ت ج   را ع حجؼ الاست راداي  ت ج  ا  ته س ( -%0.26 
لاه   هؼ    ا    ه ر أسه  ر الهشى  الخه م، عجهز السؾاز ه  ال  مه ، دخهؾل الارجه  ....ألخ(. الد  سه  الأمشه مش ه  

 .لاحتس ن الت   يا( لتؾض ح 8رسؼ الذت   
 

 (2 2222 -2224) ٍِ الئتَبُ اىتؼٖذٛ ٍِ قجو اىَظبسف اىتزبسٝخ فٜ اىؼشاق ىيَذح( 4اىزذٗه ) 

 (ميش ر )      

 إٌَخ
اٌؾىِٛخ 

 اٌّووي٠خ

ّإٍَبد اٌ

 اٌؼبِخ

ائزّبْ اٌمطبع 

 اٌؼبَ

ائزّبْ اٌمطبع 

 اٌقبٓ

اعّبٌٟ 

الائزّبْ 

 اٌزؼٙلٞ

ِؼلي 

إٌّٛ 

 إٌَٛٞ

PCٌـ 

َٔجخ 

َِبّ٘خ 

اٌمطبع 

 اٌؼبَ %

َٔجخ َِبّ٘خ 

اٌمطبع 

 اٌقبٓ%

 

 1 2 3(1+2) 4 5(3+4) 6 3(3:5) 8(4:5) 

 28 72 ـــ 46071845 12715979 33355866 8550785 24805081 2009

2010 18848045 8517379 27365424 12425482 39790906 13.63- 69 31 

2011 20095399 9442067 29537466 9494995 39032461 1.91- 76 24 
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2012 18695635 12005914 30701549 13472641 44174190 13.17 70 30 

2013 23036597 15320825 38357422 15309603 53667052 21.49 71 29 

2014 21684985 14039915 35724900 15183493 50908393 5.14- 70 30 

2015 15483909 10898839 26382748 14150406 40533154 20.38- 65 35 

2016 12366252 7976573 20342825 12938782 33281607 17.89- 61 49 

2017 5104492 12468679 12983171 10078207 23061378 16.92- 56 44 

2018 4368360 11951972 16320332 9016301 25336633 8.37- 64 34 

2019 4223147 12064943 16288090 8981732 25269822 0.26- 64 34 

2020 4664859 11740979 16405838 9005219 25411057 0.55 64 34 

                       اٌّٖله:                                                                                                                      

إٌْواد ا٠ٌَٕٛخ ، أػلاك اٌؼوالٟ ، اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽٖبء ٚالأثؾبس،  اٌجٕه اٌّوويٞ( 2019-2004إٌَٛاد ) -

 .لخِزفو

.                                                                                                    www.cbiraq.org( ِٛلغ اٌجٕه اٌّوويٞ 2020ٍٕخ ) -

 إٌَت ِٓ اؽزَبة اٌجبؽش . -

 فوحازٛغ١و ِ( 2004-2008) ِٓ ِلاؽظخ ث١بٔبد اٌّلح

 

 
 (. 2020 -2004)  ِٓ الائزّبْ اٌزؼٙلٞ ِٓ لجً اٌّٖبهف اٌزغبه٠خ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح( 8اٌْىً )

 جشّبٍذ امغو2اى ثبعتؼَبهٗ (4ػيٚ ثٞبّبد اىزذٗه ) اا ػتَبدااىَظذس : اىجبحج 
      
    همتسه ن الت  ه ي الاح  ده ه ن  أ لاحه   السه ةجهذه  السا ر     ؽ الاحتسه ن الت  ه ي  الشاه ي خهلال خلال  مؽ
الاحتسههه ن  كثهههر أم  هههً  مهههؽ  ههه ه ا  لأ   ههه السرههه رف  ىزهههمه  لأنالاحتسههه ن السرهههرمه    سههه  يت مهههق    سههه له اكبهههر

حد  الشؾم  الاظ م مؽ خلال  يستؽ م رم  ق س  الاحتس ن الت   ي السسشؾح مؽ السر رف التج ري  ،   الشا ي
 :( الا ه5      ي الج  ل
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 (2020-2004 ِٓ) فٟ اٌؼواق ٌٍّلح إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّٖبهف الائزّبْ ه ؽغُرطٛ( 5اٌغلٚي )

 ( ميش ر)  يون 
 الاحتس ن الشا ي الدشؾاي

 1) 
 الاحتس ن الت   ي

 2) 
الاحتس ن ا س له 

 (3 السررمه
  د  

 3 /)1%) 
  د  

 3 /)2%) 
2004 824,673  --- 824,673 100 - 
2005 1,717,450  --- 1,717,450 100 - 
2006 2,664,898  --- 2,664,898 100 - 
2007 3,459,020  --- 3,459,020 100 - 
2008 4,587,454  --- 4,587,454 100 - 
2009 5,690,062  46071845 5,17,61,907 11 89 
2010 11,721,535  39790906 5,15,12,441 23 77 
2011 20,344,076  39032461 5,93,76,537 34 66 
2012 28,438,688  44174190 7,26,12,878 39 61 
2013 29,952,012  53667052 8,36,19,064 36 64 
2014 34,123,067  50908393 8,50,31,460 40 60 
2015 36,752,680  40533154 7,72,85,834 48 52 
2016 37,180,123  33281607 7,04,61,730 53 47 
2017 37,952,829  23061378 6,10,14,207 62 38 
2018 38,486,947  25336633 6,38,23,580 60 40 
2019 42,052,511  25269822 6,73,22,333 62 38 
2020 49,817,737  25411057 7,52,28,794 66 34 

 : اٌجبؽش اٍزٕبكاا اٌٝ :اىَظذس   

ٚاٌؾَبثبد اٌم١ِٛخ اٌجبة اٌؼوالٟ، اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌلإؽٖبء، اٌزمبه٠و ا٠ٌَٕٛخ ٌَٕٛاد ِزفولخ،   اٌجٕه اٌّوويٞ -

 اٌواثغ ػْو.

 .اٌزٟ ِو ثٙب اٌؼواق غ١و اٌَّزموح ( ٔز١غخ اٌظوٚف2008-2004) ِٓ إٌَٛادو ث١بٔبد فاػلَ رٛ -

شهه   الاحتسهه ن  ن  أا  حههم لشهه  الب   هه ي الدهه  ا  م رمهه  حجههؼ الاحتسهه ن السسشههؾح  لمسرهه رف ال راق هه  ح ههث      
 مهههههغ  ن  أممحؾعهههههً  اذ ار ى هههههم ق سههههه  ا سههههه له الاحتسههههه ن الهههههى  ار ى عههههه ً  (2008 -2007مهههههؽ عههههه م  السرهههههرمه

ح ث    ي  مػ الزي دة  ت ج  ار ى م عه د السره رف (   2009   م م( مم ؾن ديش ر عراقه ل5,17,61,907 
حجهؼ الأحتسه ن السرهرمه  ه أ  أن     لاح ، (1   حدؽ الأ ض م الاقتر دي  الس ةال  مم  مه ال راق خلال  مػ 

                                                 
(1)

 .2004-2008اٌؼوالٟ ، اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلاؽٖبء ٚالاثؾبس ، إٌْوح ا٠ٌَٕٛخ ٌٍّلح   اٌجٕه اٌّوويٞ
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إسهتحؾذ الأحتسه ن الشاه ي  ما ، (2014  ع م مه ( مم ؾن ديش ر 8,50,31,460سدتسر حتى  مغ    لأر ى م ال
( 50908393 مهغ الأحتسه ن الت  ه ي   مه حه ؽ%(،  40 ( مم ؾن ديش ر مشه  بشد    34,123,067عمى  

سررمه   أ حجؼ الأحتس ن ال أن    ج (  ىده 5الج  ل   خلال %( مشه،  مؽ 60شت   د     ايمم ؾن ديش ر 
( مم هههؾن 6,10,14,207 مههغ   ماههه ، (2017  سههتسر   لأ خىههه ض حتههى عهه ما   (2015عههه م   لا خىهه ض مشههذ 

الست اهههه مهههؽ ، امههه  %( ل حتسههه ن الشاههه ي 62( مم هههؾن ديشههه ر  بشدههه      37,952,829 اي مههه  ياههه ر  ديشههه ر
حجهؼ  أن    هرى  ه ي،   هذلػ ل حتسه ن الت  م هؾ %( 38( مم ؾن ديش ر  بشد     23061378الأحتس ن ال  لغ  

 إسهتسرارمهؽ  رغؼ ه ل الشاه ي الأحتسه نأكبهر مهؽ حجهؼ   ده   مده جس      هم   د   مد جس  الأحتسه ن الت  ه ي
 ا لًا، (،  ذلػ  دهب   حدهؽ الغهر ف الد  سه    الاقتره دي 2014-2009  الدشؾاي خلال مش س  ك  إر ى م

 الههذي      هه ً  إر ىهه م حجههؼ الأسههت راداي مههؽ  ر هه  عم ههه  مهه إر ىهه م حجههؼ الأيههراداي ال  مهه  مههه  مههػ الدههشؾاي   
الأحتسهه ن الت  هه ي السههر      سم هه  الأسههت راد مههؽ خههلال مههتح   خ صههه. ظم هه  إر ىهه م حجههؼ الأحتسهه ن السرههرمه 
امهه  مههه الدهههشؾاي الست ق هه  مههؽ مههه ة  س ن اللازمهه  لت ظ هه  جهههذه ال سم هه ،الأعتسهه داي السدههتش ي   خظ  هه ي الزههه

يىههؾق حجههؼ   دهه   الأحتسهه ن   هه ن حجههؼ   دهه   مدهه جس  الأحتسهه ن الشاهه ي لاح  أن  ش( مهه2020-2015 ال حههث
،  إ خىههه ض حجهههؼ الأيهههراداي ا لاً   را هههع الأ ضههه م الد  سههه    الأمش ههه   الأقترههه دي  مهههه البمههه   دهههب الت  ههه ي، 

ؼ ،  مهههه   ر هههه  عم ههههه مههههؽ إ خىهههه ض حجهههه    هههه ً  ال  مهههه   ت جهههه   هههه جؾر أسهههه  ر الههههشى  مههههه سههههؾق الههههشى  ال  ل هههه 
 را ههع حجههؼ   مههؽ  ههؼ ت جهه  التهه  ر  ج ححهه   ؾر  هه ،     هه ً  يح لهه  الا  سهه ش الاقترهه دعههؽ  مزههلا  ايسههت راداي، 

،  جهذا مه  يستهؽ أن ؽ خهلال مهتح الأعتسه داي السدهتش ي الأحتس ن الت   ي السر     ت ظ   عسم  ي الأست راد مه
 (:9يؾضحه الذت  

 
 2020-2004فٟ اٌؼواق ٌٍّلح  اٌّٖبهف إٌّّٛػ ِٓ لجً الائزّبْ رطٛه ؽغُ( 9ّىً )
 جؤبِظ اوًَ.ثبٍزؼّبي اٌ  (5ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي ) اا ػزّبكااٌّٖله : اٌجبؽش 
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 الائتمان التعهدي
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 المثحث انثاًَ
 (4040-4002 )يٍ انثطانح في انؼشاق نهًذج ذطٕس

 اىتَٖٞذ:

اذ  شده  متى   ه ،    هم  الته     ه مش   م غؼ السجتس ه ي ال ذهري   إن   تلاي    ال ظ ل  مؽ أجؼ السذ     
 لهؼ يتهؽ إن    جذه  السذتم   لام ق أصح   الارار مه ال  ل الته     ه مؽ م  لاي  ظ ل  ع ل ه   دهب  . اضحم 

 ي  الثس   شه ي  دهب  البهرامش التشسؾيه  التهه  زهسشت   خهلال عاه ي الده   ش  ؾضهؾح ظ له  الال راق يل   ه مهؽ 
      ا زس م ملايه ؽ ال هراق  ؽ إلهى سهؾق ال سه  لدهشؾاي  الخظ  الخسد  ،  مد جس  السؤسد  ال دتري  مه

قههه  ري لا رب ههه   أال س لههه   لالأمهههر الاسهههت      اقتزهههى ع يههه ة.  ههه    شب ههه  لدههه  الهههشاص مهههه الاهههؾى ال  ممههه ، ماههه  ل
 إلا أن   ،ال س لهه  ال رب هه  الؾامهه ة لم ههراق  هه كثر مههؽ  لا هه  ملايهه ؽ ع مهه  م غس ههؼ مههؽ الاههؾى ال  ممهه  السرههري 

 ب هر مهه سهؾق ال سه   به ي  الاقتره د ال راقهه عه  زاً عهؽ الخهتلال لاالته مر     البم  ق  أدي إلهى ا الغر ف
اسههت     ال س لهه  الج يهه ة مسهه  مهه قؼ مههؽ مذههتم   عمههىاسههتثس ر ال س لهه  السؾعىهه    ههه، مزههلا عههؽ ضهه ر ق ر ههه  

لسهه  أدي إل ههه عسم هه  احههتلال   ت جهه   ،ال هه طم ؽ لترهه ح مذههتم  ا تس ا هه   اقترهه دي   ؾا ههه السجتسههع ال راقههه
ال هراق مههؽ  هه م ر لس غههؼ ماؾمهه ي الاقترهه د ال راقههه  مهؽ  ههؼ  ؾقههر الشذهه   الاقترهه دي مههه أغمهه  الاظ عهه ي 

 الاقتر دي  م ص ح الجس ع يتح ث عؽ خظؾرة السذتم     اا     . 
 أن     ز ؼمشه، إذ يرى م لاق    ؽ ال ظ ل   ع م الاستارار الد  سه  الأل يختمر مه رؤيته مؽ جش ك        

الؾضهع الأمشهه الستهردي  ح ؽ يرى آخهر ن عتهس ذلهػ إذ أن   مه ى قؼ الؾضع الأمشه،  مهال ظ ل  جه الدب  
 يههرى  السشهه طق الدهه خش  سههجمم م هه لاي مر ى هه  مههؽ ال ظ لهه ، جههؾ الدههب  مههه ع ههؾر ال ظ لهه   الهه ل   جههؾ أن  

التهه  زههؼ  ر ع يم الأمهؽ يهؤدي إلههى ا  ه ام السذها  ه ا إذ أن     دل ه   علاقهه  ال لاقه    ش سه  أن  اله  ض الأخهر 
 .(1)يؤدي إلى ا   ام الأمؽ مرة أخرى  مس مؽ الاؾى ال  مم ،  اً أع اد

 اىَطيت الٗه

 (2222-2224 ٍِ) اىجطبىخ فٜ اىؼشاق ىيَذح

 (2222-2224 ٍِ) تحيٞو ٗاقغ اىجطبىخ فٜ اىؼشاق ىيَذح -اٗلا 

لىهرد ا س لخمق السش مع الاقتر دي  الته  د جؼ مه رقه مدتؾى مج ذ  عشرر ال س  ال شرر الأس  ي 
تش سه   ده   الدهت ن   ح هثاجؼ مر ر ل ذه الاؾة الدت ن  ن  إ السجتسع  جه  س م  ل ه  حاق التشس   ج م     

                                                 

فلاٟ اٌؼلاواق اٌّظلاب٘و ٚا٢صلابه ٍٚلاجً اٌّؼبٌغلاخ،  ٚػجل اٌٛ٘بة اٌٍّٛٛٞ، اٌجطبٌلاخ ،ٚؽ١له ٔؼّخ ثق١ذ ،( ؽَٓ ٌط١ف اٌيث١ل1ٞ)

 .115، 2009ٓ، 21اٌؼلك ث١ذ اٌؾىّخ، ثغلاك، ِغٍخ كهاٍبد الزٖبك٠خ،
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 سههؾ الدههت ن ار ى ههم  دهه   الدههت ن الشذهه ظؾن  ازدادالشذهه ظؾن  ش سهه   طرديهه  مههع م هه ل  سههؾ الدههت ن أي  مسهه  
 ق  ا دسم ال ظ ل  خلال م ة ال حث      ام الامهؽ  الاسهتارار  مه  راماهه مهؽ اخهتلالاي ه تم ه  ، (1 قتر دي  ا

مر امههه السدههتؾى الاقترهه دي  ا خىهه ض م هه لاي الشسههؾ  ار ىهه م اعهه اد السؾ ههؾديؽ مههه سههؾق ال سهه  مههع عهه م  ههؾ 
ظ ع ؽ الخه ص  ال ه م التهه    هم الخ م    الرش ا   لما ر ع يعس  ل ؼ  ت ج   ؾقر ال  ي  مؽ السذ مرص

الهى يؾمشه  جهذا لم ث هر  ار ى ع    ؾضؾح  استسرارج   دتؾع  ال  ي  مؽ ال  طم ؽ مس  أدى الى ا تذ ر ال ظ ل  
ل ه  ا هرز التحه ي ي التهه  ت هرض  احه  مذهتم  ال ظ له   سثه مؽ الأس    الاقتر دي   الا تس ا ه   الد  سه     

 راقههه لسهه  ل ههذه السذههتم  مههؽ ا  ت سهه ي عس اهه  عمههى الأ ضهه م الاقترهه دي  مدهه رة الشسههؾ   ظههؾر الاقترهه د ال
    ً  للا ه: يتح د استسرار  د   ال ظ ل  مه    به الظم   ال رض   الا تس ا   

مستؽ مؽ جهذه  ق ر  را ع ق رة الاقتر د ال راقه عمى است    ه اكبر ن        الظم  عمى الاؾى ال  مم  م -أ
عمى مؾاك ه  الزيه دة التهه  حره  مهه الاهؾى ال  ممه  التهه  ه خ  سهؾق ال سه  سهشؾي  مهؽ  الاؾى ل  م ق ر ه

 : (2 الا   خلال إيج د مرص عس  ل    ض ىه  ت ج  الأس    
 . ب ر مه الا راي ا  ت     ل  ض مش  ال خى ض لأ ؾقر اغم  السشذ ي الاظ م ال  م   ذلػ ا -1
 مشه . لاد  سه  االستارار لاع م   ؾد ا -2
 ههز  ههرامش ال  لهه  عمههى التحههؾل الههى اقترهه د الدههؾق  مهه  رامههق ذلههػ مههؽ     ههراي ه تم هه  مههه الاقترهه د  ر  -3

 ال راقه   م ؤج  . 
اخههذ د ر م ههؼ مههه الاقترهه د ال راقههه لزهه ر راس السهه ل  جههر   ال ث ههر  عمههى عهه م قهه رة الاظهه م الخهه ص -4

 م  ه مق الدهمع مهؽ الخه رج  ت جه  ،    س ذه مؽ قب  ال  ل   ع م ق ر ه عمهى السؾا  ه  أمهمشه الى الخ رج
 ا   م س  س  ال    السىتؾح.

 الىد د ا داري  الس له السشتذر مه مؤسد ي ال  ل  .  -5
الا ىت ح    ،يىزمؾن الاستثس ر مه الخ رج مؽ  ر ز راس الس ل مه اي ي م   قم م  مؽ السؾاطش ؽ  اغمب ؼ -6

لأسهؾاق ال راق ه  مهؽ خهلال د ل الجهؾار أدي عمى ال ز حع السدهتؾردة  س  سه  ا غهراق التهه ا   هم مهه ا
 الى  ؾقر اغم  الرش ع ي الر  رة  الستؾسظ   ب ض الرش ع ي السحم  . 

مههؽ اعمههى البمهه ان خرههؾب  ، أي ار ىهه م  ي هه الشسههؾ الدههت  ه الستزايهه  مههه ال ههراق  ن   امهه     هه  ال ههرض مهه -ب
يتهؾن  ن  أي دة عهرض ال سه ، اذ يجه  رح س لز السر ر الجؾ (  %3 الشسؾ الدت  ه الدشؾي  الذي  ج  ز

ال ظ له    ي عه ،مث  مؽ الدهت ن  لهه علاقه  قؾيه   ه ا   قتره دي ي الحجهؼلاسدتؾى االجش ك شر      ؽ 
                                                 

(1)
، اٌّؼٙلال اٌطجلاٟ اٌزمٕلاٟ ، ٍٚلاجً ِؼبٌغزٙلاب  2013ِٟ ؽّٛكٞ ػجل الله اٌّْوٞ، ٚالغ ٚأٍلاجبة اٌجطبٌلاخ فلاٟ اٌؼلاواق ثؼلال ػلابَ   

 .2013 ،37ؼلك اٌ ،٠خ ، اٌغبِؼخ، ِغٍخ و١ٍخ ثغلاك ٌٍؼٍَٛ الالزٖبكإٌّٖٛه

 
(2)

 .36 ٓ   2254،2008اٌؼلك   ٍٛه٠ب، ،ِؼبٌغخ ظب٘وح اٌجطبٌخ فٟ اٌؼواق، اٌؾٛاه اٌّزّلْ ، ٍجًفلاػ فٍف اٌوث١ؼٟ
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اقتره دي   هزداد  ده   ال ظ له  مهه الاقتره داي  جهؾمؽ التح ي ي الخظ رة   خظرج  ا تس عه اكثر مس  
 يتدههؼ  ،خمهه  مههه ه تمهه  الاقترهه د ال راقهههال ت جهه   هخ صهه الأقهه   سههؾا مش هه  الهه  ل ال رب هه    مهه   ال ههراق 

يذههههت  الشدهههه   الاكبههههر مههههؽ الشهههه  ش السحمههههه الا سهههه له الههههشى   ن  لأالاقترهههه د ال راقههههه  هههه لاختلال ال  تمههههه 
مههؽ عؾاحههه  الرهه دراي،  ي هه  ه الاقترهه د مهههؽ ( 95: عههؽ  زيهه    شب ههه ، م ؾاحهه ه مههؽ ال سمهه  الا السؾاز هه 

مسهه  يج م هه  غ ههر قهه درة  خىهه ض الرهه دراي  زيهه دة مههه الاسههت رادايخ ر  هه ،  ا ار ىهه م مذههتم  الس يؾ  هه  ال
 .(1 عمى مؾا    التح ي ي

                                         

 (2222-2224) ٍِ تط٘س ٍؼذلد اىجطبىخ ٗاىغنبُ ىيَذح( 6اىزذٗه )

 ٍؼذلد اىجطبىخ % اىغْ٘اد
       ػذد اىغنبُ

 )ٍيُٞ٘  ّغَخ(
 َْ٘ اىغنبّٜ%ٍؼذه اى

2224 2622 230132 - 

2225 1322 230263 322 

2226 1325 220212 322 

2223 1123 220622 322 

2222 1523 310225 325 

2222 15 310664 223- 

2212 1425 320422 226 

2211 1222 330332 226 

2212 1122 340222 226 

2213 16 350226 226 

2214 1226 360225 226 

2215 15 350213 222- 

2216 1222 360162 223 

2213 1222 330142 223 

2212 11 320124 226 

2212 1322 320122 226 

2222 1322 420152 226 
اٌلٌٟٚ ٚٚىاهح اٌزقط١ٜ ٚاٌزؼبْٚ الإّٔبئٟ، اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌلإؽٖبء  اٌّٖوفػٍٝ ث١بٔبد  اا ػزّبكااٌجبؽش  :اىَظذس

 .اٌزْغ١ً ٚاٌجطبٌخ ، ثغلاك ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ ، ٕفؾبد ِزؼلكح ٚرىٍٕٛع١ب اٌّؼٍِٛبد ، َِؼ 

   م  دل  م  ل ال ظ ل  مؽ قب  الج  ي الرسس   عمى الشحؾ الا ه :دت  ؼ ح
  100*ع د الاؾة ال  مم  (/  ع د ال  طم ؽ عؽ ال س  = م  ل ال ظ ل  

( اعهلاه ار ىه م م ه ل 6خلال الج  ل  مش    ح ي مذتم  ال ظ ل ،   غ ر مذتم  ال ظ ل  مه ال راق مؽ        
(  دههس     هه   دهه    ب ههرة لسهه  شهه  ه 27139%(   هه ن عهه د الدههت ن   26,8الههى   2004)ال ظ لهه  مههه عهه م  

ال راق مه جذه الس ه مهؽ    هر الشغه م الاقتره دي  ت جه  ا خه ذ الاهراراي مهؽ قبه  سهمظ  الاحهتلاف  حه  ال  يه  
                                                 

(
1

 َوثلاٟ ٌٍؼٍلاٛغاٌِغٍلاخ ، مزوؽلاخ٘بُّ ػجل اٌقٚو ٚافوْٚ، اٌجطبٌخ فٟ الالزٖلابك اٌؼواللاٟ، الاصلابه اٌفؼ١ٍلاخ ٚاٌّؼبٌغلاخ اٌّؽٕبْ ( 

 . 69، ٓ 2010 ،16، اٌؼلك5اٌّغٍل  ٖبك٠خ ٚالاكاه٠خ،الالز
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يهه  مههؽ الههؾزاراي  جههذا الت   ههر لههؼ يحهه  مههؽ عهه جرة ال ظ لهه  ماهه  ا دههسم مههؽ السؤسدهه ي الحتؾم هه   الأمش هه   ال  
  ههه م الاسهههتارار الأمشهههه  الد  سهههه  زيههه دة عسم ههه ي التخريههه   ا رجههه   التهههه اسهههت  مم البشهههى التحت ههه  لم  لههه  

شههر    192) مؤسده ي السهه ل ال هه م  خ صهه السؤسدهه ي الرههش ا   التهه  ؾقىههم عههؽ ا ت   ه    يبمههغ عهه دج   
  هذلػ لا اظهه م الت ه ر ال  ربهه حه لده ع ي طؾيمهه   )الهر ع مهه  500تؾم ه  التههه    هم  دههتؾع   صهش ا   ح

 شههحه الؾقههؾد د ر  ب ههر مههه شهه  حر هه  الح هه ة الاقترهه دي  لم ث ههر مههؽ الس  مهه   السرهه  ع ا  ت   هه  لماظهه م 
تح الس ه  ر الح  ديه  الخ ص  ع م ق رة    ل   ا  ت ج عمى مش مد  الدمع السدتؾردة الته   خ  ال راق     مه

( ما  أدي الى  دريح اع اد  ب رة مؽ ال  مم ؽ، مس  ادى الهى ار ىه م حه ة جهذه السذهتم ،  قه  2003    ع م  
ا خىزم مه الدشؾاي اللاحا  عمى  حؾ  ظه     ريجه  ت ج  التح ق ؼ  ه لا  زة الأمش ه   مهه ال سه    بشهم 

 ع ي الر  رة التهه  ه ر اله خ    حؾيه  عه د مهؽ ال ه طم ؽ الهى ال  ل   ر  مجً  لتؾم ر الار ض الس درة لمسذر 
مشتجهه ؽ لتحدهه ؽ مدههتؾاجؼ الس  شههه   ههذلػ مههتح مراكههز التذهه     التهه ري  الس شههه الههذي عههزز مههرص التذهه    

(  ماهه  ا خىزهههم 2006  هه ري  ال هه طم ؽ عمههى ال ث ههر مههؽ الس ههؽ السظمؾبهه  مههه سههؾق ال سهه ، امههه  مهههه عههه م  
%(  دهب  الاسهتارار الشدهبه  غه م الحتهؼ الج يهه  مههه اله ههراق  مس رسه  17.5 بم هم  دهبت   م ه لاي ال ظ له  

  ههض ال هه مم ؽ اعسهه ل ؼ  هه لرغؼ مههؽ ال سم ههه ي الارج   هه   الت ج ههر  عسم ههه ي اله شهههر،  اسههتسري  دهه  ال ظ لههه  
ه    ه ة اعسه ل مشه ه   اعهه دة %(  ت جه  ق ه م الحتؾم 15.3 م م  د   ال ظ له   (2008  لا خى ض مىهه عه م  

الامهراد السىرهؾل ؽ مههؽ اعسهه ل ؼ الههى عسمه ههؼ مههرة أخههرى مههؽ عدهتري ؽ  عهه مم ؽ سههؾا  مههه الهه  احر الامش هه  ام 
 ت جهه  اعهه دة ال  لهه  لم سهه  عمههى  خط هه  ال ظ لهه  مههؽ  2009%( مههه عهه م 15مهههه الهههؾزاراي(،  ح ههث سههجمم  
ال  طم ؽ عهؽ ال سه  مهه مؤسده ي ال  له   خ صه   زارة اله م م  ال اخم ه ،  مهه خلال  ؾع   اع اد  ث رة مؽ 

مههه %(  دههب  ججههرة السههؾاطش ؽ لخهه رج الهه لاد  حثههً  عههؽ ال سهه ، امهه  10,8(  م ههم  دهه   ال ظ لهه   2016عهه م 
%(  ت جهه  ا خىهه ض غ ههر السدههبؾق مههه اسهه  ر الههشى  الخهه م 13,8( ماهه  ار ى ههم  دهه   ال ظ لهه   2020عهه م  
 . (1 عؽ  ىذه م ير س  ؾر     حغر التجؾالمزلًا 
  ذههه ر جهههذه الشدههه  السر ى ههه  إلهههى  ههه جؾر الاقترههه د ال راقهههه   ههه  الاحهههتلال،  دهههب   ؾ هههه الحتؾمههه  إلهههى      

عدترة الاقتر د ال راقه   ؾ  ه ا  ى ق إلى الاظ م ال دتري  دب    جؾر الؾضع الأمشه،  ي   جذا الاظ م 
ي ا  ت     الأخرى، لذا   أ ال راق يتحؾل مؽ  م  مشتش الى  م  مدهت مػ ماه  غ ر مشتش عمى حد   الاظ ع 

 ( الا ه:10  لرغؼ  ؾامر مؾارد ضخس   م زا   ي ا ىج ري ،  يستؽ ملاحغه ذلػ مه الذت  

                                                 

(
1
 .14، ِٖله ٍبثك 2020ٓ ٍؼبَٚىاهح اٌزقط١ٜ، اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌلاؽٖبء، ِإّواد الأناه اٌّجىو ٌٍوثغ اٌواثغ ٌ(  
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 (2222 -2224 ٍِ) ٍؼذه اىجطبىخ فٜ اىؼشاق ىيَذح( 12اىشنو )

 (.6السر ر ال  حث: اعتس داً عمى      ي الج  ل 
ا   (2222-2224ٍؼذلد اىجطبىخ فٜ اىؼشاق حغت اىزْظ ٗاىق٘ٙ اىؼبٍيخ ٍٗؼذلد َّٕ٘ب ىيَذح ٍِ) -حبّٞب

 لرغؼ مههؽ عهه م   ههؾد احرهه  اي دق اهه   ذهه ر الههى حجههؼ ال ظ لهه  مههه ال ههراق مههه الدههشؾاي التههه سهه ام  هه
له  مهه ال هراق التهه ، اذ  ؼ اص ار الاحر ح  ي الاكثر دق  لسدتؾى التذه     ال ظ (2003  ساؾ  الشغ م مه

إقم ؼ  ردست ن ال راق  م  ع ا س ع السح مغ ي ال راق     استؾعبم (2003  اص ر     زارة التخظ       ع م
الههى ع حمهه  عراق هه ، اذ اشهه ري  (24900   م ههم مههؽ السجتسههع شههس  شههريح   اسهه  ( 2003  عهه م لأن   اريههر

 جهؾ%(  الدهب  مهه جهذه الزيه دة 28,1    م هم ح هث (2003  مهه عه م  ث هراً  د   ال ظ ل  مه ال هراق ار ى م 
 الهى  عمهم  ده   ال ظ له  مهه ال هراق مر ى ه  ،(2003 /  ده ن  احتلال الؾلاي ي الستح ة الامريت   لم هراق مهه

مهههه حههه ؽ %( 29,4  ظ لههه   ههه ؽ الهههذ ؾر( ل هههلا الجشدههه ؽ   ذهههت   دهه   ال %26,8  ماههه   م هههم (2004  عهه م
الاجسههه ل الهههذي   لحهههر    ههه م ر السؤسدههه ي الرهههش ا     ههه جؾر الزراعههه  %(  دهههب   تههه حش ا15الشدههه     م هههم

،  ههؼ اخههذي جههذه الشدهه  (2003  جههذه الاظ عهه ي مههؽ قبهه  الحتؾمهه ي التههه  ؾلههم الحتههؼ   هه  عهه م هلهه  رضههم 
 %( امههه  ا  هه ث ماههه   م هههم28.2 ؽ الههذ ؾرال ظ لهه   ههه   دههه   م م هه (2005    لا خىهه ض  ههه ريج ً   مىههه عههه م

(،  جذا الا خى ض الهذي حه ث 20.4%  ه الاؾى ال  مم  الى ع د الدت ن  ملذي  م ( مه الؾقم ا27.1% 
 .(1 ك ن  ت ج     ل ا ض م الدؾق 

 ظ له  الا ه ث مهؽ  لح ث ا خى ض مه م  لاي ال ظ له  لمهذ ؾر  الا ه ث اذ  مهغ م ه  (2008 ع م  مه
 ده   مشخىزه  ما ر ه ً   ظ له    جهه (%15، امه   ظ له  الهذ ؾر ماه   م هم  %(23.8الاؾى ال  مم  م ياه ر   

                                                 

(
1
هح ، ػلٔبْ ه٠َبْ ؽ١َٓ اٌؼَىوٞ، اٌجطبٌخ فٟ ِؾبفظلاخ مٞ للابه )اٌٛاللاغ ٚفلاوٓ اٌزْلاغ١ً( ،اٛوٚؽلاخ كوزلاٛهاٖ غ١لاو ِْٕلاٛ (

 .2014ٓ،45و١ٍخ الاكاهح ٚالالزٖبك، ،عبِؼخ اٌمبك١ٍخ 

26.8 

17.9 17.5 

11.7 

15.3 15 14.5 
12.2 11.9 

16 

10.6 

15 

10.8 10.9 11 
13.8 13.8 

 % معدلات البطالة
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الجههه ش  الذهههرط   مهههه مؤسدههه ي الا خىههه ض مهههه جهههذا ال ههه م الهههى زيههه دة التؾع ههه  مهههه   ير هههع سهههب الا ههه ث، 
 .(1 ال  ل 

 2015   2014   لا خىه ض  دهب   حدهؽ اسه  ر الهشى   صهؾلاً الهى عه م اسهتسري م ه لاي ال ظ له  
 %( عمى التهؾاله10.9%(   8.49(   %13.4   (%8.44 ح ث  م م  ظ ل  الذ ؾر (2017  2016 

مؽ الاهؾى  %( عمى التؾاله31.0%(    22.22%(    22.4   (%21.92  ث   ظ ل  الا مه ح ؽ  م م
عمههههى التههههؾاله،  إن   ع مهههه  (9631305(   9620473(    9291728   (8889023ال  ممهههه  ال  ل هههه   

ي الحتؾمه ي  ه لتحى  عمههى  ده  ال ظ له   عهه م لهؼ يتههؽ ا خى ضهً  حق ق هً  اذ اخههذا خىه ض ال ظ له  مههه ال هراق 
%(          11( ماهههه  ار ى ههههم  دهههه   ال ظ لهههه  لتبمههههغ  2020  2019  2018  قههههه، امهههه  مههههه الاعههههؾام   اعلا  هههه  

(  2020%( عمههى التههؾاله، ماهه  ا خىزههم  دهه   الاههؾى ال  ممهه  الههى عهه د الدههت ن ل هه م %13.8(    13.8  
الترا ههع مههه اسهه  ر الههشى  قمهه  مههؽ  ن  أمههه السجهه لاي التؾع ط هه  الا   لرغؼ مههؽ دخههؾل السههرأة %(،  هه25.8الههى 

 ر ع ي ث ههر مههؽ السذههال خىهه ض اسه  ر الههشى  ادى الههى  ؾقههر امزههلًا عههؽ ان مهرص التؾع هه  ل ههلا الجشدهه ؽ 
مه  قمه    ث هر مهؽ الى  ل ه ي الاقتره دي ال  ؾقهر  قتره دي لا  سه ش الاا د رجه  مهه   ححه   ؾر  ه   الى    ه 

 . ص ؾب  الح  مؽ ع جرة ال ظ ل  ؾع  مؽ مرص الت
 (2020-2004( م  لاي ال ظ ل  حد  الجشس  الاؾى ال  مم   م  لاي  سؾج  مه ال راق لمس ة مؽ  7الج  ل  

 دس (ن  الف) الدك نعجم  اىغْ٘اد
ثطبىخ 

 رم٘س

 ثطبىخ

 ئّبث
 اىق٘ٙ اىؼبٍيخ)ػبٍو( ٍزَ٘ع

اىق٘ٙ اىؼبٍيخ/ ػذد 

 اىغنبُ%

2004 27,139 29.4 15.0 26.8 6365398 23.5 
2005 27,963 19.22 14.15 17.97 6527913 23.3 
2006 28,810 16.16 22.65 17.50 6650093 23.1 
2007 29,682 11.7 11.7 11.7 6757432 22.8 
2008 31,895 14.33 19.64 15.34 6854442 21.5 
2009 31,664 14.7 19.31 15 6978770 22.0 
2010 32,490 12.24 19.11 14.5 7144371 22.0 
2011 33,338 9.2 20.7 15.2 7423495 22.3 
2012 34,208 9.87 22.59 11.92 7742672 22.6 
2013 35,096 30.2 16.0 16 8304576 23.7 

                                                 

(
1

 ،2013 كاه إِٓٗ ٌٍْٕو ٚاٌزٛى٠لاغ، ػّلابْ، ك.ٛ، هعبء اٌوث١ؼٟ، كٚه ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ فٟ ِؼبٌغخ اٌزٚقُ اٌووٛكٞ،( 

ٓ ٓ210-211 . 
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2014 36,005 8.44 21.92 10.59 8889023 24.7 
2015 35,213 13.4 22.4 15 9291728 26.4 
2016 36,169 8.49 22.22 10.82 9620473 26.6 
2017 37,140 10.9 31.0 10.09 9631305 25.9 
2018 38,124 10.9 31.0 11 9968680 26.1 
2019 39,128 10.8 30.0 13.8 10242316 26.2 
2020 40,150 10.8 32.6 13.8 10368723 25.8 

  اٌّٖبكه: ثبٍزضٕبء ئل١ٍُ ووكٍزبْ.

ّبئٟ، ٚىاهح اٌؼًّ ٚاٌْإْٚ الاعزّبػ١خ، رمو٠و ؽٛي ٔزبئظ َِؼ اٌزْغ١ً عّٙٛه٠خ اٌؼواق، ٚىاهح اٌزقط١ٜ ٚاٌزؼبْٚ الإٔ -

 .16،  2004ٓ، وبْٔٛ اٌضبٟٔ، 2003 ٌٍؼبَٚاٌجطبٌخ 

عّٙٛه٠خ اٌؼواق، ٚىاهح اٌزقط١ٜ ٚاٌزؼبْٚ الإّٔبئٟ، اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌلإؽٖبء ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد، ِل٠و٠خ الإؽٖبء  -

 .12، 2004ٓ ،، وبْٔٛ الأٚي2004 ٍؼبَبٌخ/ اٌّوؽٍخ اٌضب١ٔخ، إٌٖف الأٌٚالاعزّبػٟ، ٔزبئظ َِؼ اٌزْغ١ً ٚاٌجط

، 2007،2008)ٌلاػٛاَ اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌلإؽٖبء ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد، اٌّغّٛػخ الاؽٖبئ١خ ا٠ٌَٕٛخ فٟ اٌؼواق  -

2009). 

( اثٛ ظجٟ، 2016، 2015، 2014، 2011،2012ٕٕلٚق إٌمل اٌؼواثٟ، رمو٠و الالزٖبكٞ اٌؼوثٟ اٌّٛؽل ٌٍَٕٛاد ) -

 ٍٕٛاد ِزؼلكح ، ٕفؾبد ِزؼلكح.

عّٙٛه٠خ اٌؼواق، ٚىاهح اٌؼًّ ٚاٌْإْٚ الاعزّبػ١خ، لَُ اٌزله٠ت ٚاٌزط٠ٛو/ اٌّىزجخ اٌّووي٠خ، ث١بٔبد غ١و ِْٕٛهح  -

2020. 

( 2020-2004  الذ ؾر مهه ال هراق لمسه ة مهؽ (  ظ ل  الا  ث  بظ ل12(   11 يؾضح لش  الذتلان        
(، امهه    سهه  يت مههق   ظ لهه  الههذ ؾر م هه ن اعمههى 2020اذ  لاحهه  أن  اعمههى م هه ل ل ظ لهه  الا هه ث  هه ن مههه عهه م  

 ،   س  جؾ مؾضح   لا ه:30.2:)( اذ  مغ   2013م  ل ل   مه ع م  

 
 (2222-2224)ٍِ  ثطبىخ الّبث فٜ اىؼشاق ىيَذح( 11اىشنو )

  (7ع ى بي ن ت ال جوا) أعتس ما رجر: ال   ثالس
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 (2222-2224)ٍِ  ثطبىخ ااىزم٘س فٜ اىؼشاق ىيَذح( 12اىشنو )

 . (7ع ى بي ن ت ال جوا) ا4 عتس ما السرجر: ال   ث
 ل ال ظ ل  ق   را ع مه م  ن  أ سشرى  م  ش أم  مؽ الش ح   الب     م ش  ا را  ما ر     ؽ الحزر  الري        

      ع ممه  %( 14.0 إلى   (2008 ع م مه  %( 15.19  إلى( 2004  ع م %( 27.7  زر مؽالح
 %( 13.34   م يا ر إلى  (2004 ع م  مه %( 25.7  إ خىزم مه الري  مؽ مه ح ؽ، (2017  

ؾزارة ال م م  ال اخم     ذلػ لالتح ق اكثر الى  ي الذ     (2017  ع م مه % ( 13.2    2008ع م  مه
  (8 الج  ل لش   جذا م  يؾضحه ،س  خىض  دبت   مه الري م

 (2222-2224ٍؼذلد اىجطبىخ حغت اىزْظ ٗاىجٞئخ )( 2اىزذٗه )

 اىغْخ
 ٍزَ٘ع سٝف حضش

 ٍزَ٘ع ئّبث رم٘س ٍزَ٘ع ئّبث رم٘س ٍزَ٘ع ئّبث رم٘س

2004 28.3 22.4 27.7 31.2 3.1 25.7 29.4 15.0 26.8 

2005 18.60 22.68 19.27 20.18 2.55 16.09 19.22 14.15 17.97 

2006 19.74 37.35 22.91 15.04 8.04 13.17 16.16 22.65 17.50 

2007 11.4 14.7 11.9 12.3 5.0 11.0 11.7 11.7 11.7 

2008 13.09 25.02 15.19 14.89 8.26 13.34 14.33 19.64 15.34 

2009 12.2 23.9 15.4 13.8 7.1 13.6 14.7 19.31 15 

2010 11.7 23.9 14.9 13.8 7.0 13.2 12.24 19.11 14.5 

2011 17.0 27.0 13.0 7.8 7.7 8.2 9.2 20.7 15.2 

2012 10.47 28.18 13.34 8.40 8.48 8.41 9.87 22.59 11.92 

2013 9.2 26.6 12.4 7.1 9.1 8.2 30.2 16.0 16 

2014 8.9 24.8 11.5 7.3 12.7 8.1 8.4 21.9 10.59 
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2015 8.5 22.2 11.5 7.1 12.9 8.8 13.4 22.4 15 

2016 8.76 24.60 11.50 7.71 14.30 8.75 8.49 22.22 10.82 

2017 10.5 32.3 14.0 11.9 24.5 13.2 10.9 31.0 10.09 

2018 ----- ----- ----- ----- ----- ----- 10.9 31.0 11 

2019 ----- ----- ----- ----- ----- ----- 10.8 30.0 13.8 

2020 ----- ----- ----- ----- ----- ----- 10.8 32.6 13.8 

، ٠ّٚىٓ ِلاؽظخ ٌزقط١ٜ / اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌلإؽٖبء( اٌجبؽش ِٓ ػلح ِٖبكه ِْٕٛهح ػٓ ٚىاهح ا9)غلٚياٌاٌّٖله: 

ه اٌجطبٌخ ث١ٓ اٌنوٛ ْ  أ(، ٚٔلاؽع  2020 -2004)  ِٓ ؾَت إٌٛع الاعزّبػٟ ٌٍّلحثّؼللاد اٌجطبٌخ ٌ( 9اٌغلٚي )

 (. 2017 -2004)  ٌلاػٛاَفوح اِزٛ وبٔذ ؾَت إٌٛع الاعزّبػٟثٚالإٔبس 

فو ِؼللاد اؾَت ِب ٚهك فٟ وزبة ٚىاهح اٌزقط١ٜ اٌنٞ رُ اٌؾٖٛي ػ١ٍخ ِٓ اؽٖبئ١خ ٚىاهح  اٌزقط١ٜ اٌنٞ ٠ج١ٓ ػلَ رٛث*

ٜٛ اٌؼبٍِخ ؽبي الأزٙبء ِٓ ري٠ٚلٔب ثٕزبئظ َِؼ اٌم ٠ّىٓٚ (2020,2019,2018 ٌٍؼبَ)ؾَت إٌٛع الاعزّبػٟ ثاٌجطبٌخ 

 إلاه إٌزبئظ.

 

 

 
 (2222-2224) ىيَذح ٍِ حغت اىزْظ ) اىحضش(ثٍؼذلد اىجطبىخ ( 12اىشنو )

 ( 8ع ى بي ن ت ال جوا) ا4 عتس ما السرجر: ال   ث
 

 
 (2222-2224) ىيَذح ٍِ (اىشٝفحغت اىزْظ ) ثٍؼذلد اىجطبىخ ( 11اىشنو )

  (8بي ن ت ال جوا) ع ى ا4 عتس ما السرجر: ال   ث
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 اىَطيت اىخبّٜ

 اىجطبىخ فٜ القتظبد اىؼشاقٜ اعجبة

     رضههه ل اؾبهه ي اقترهه دي  جههؾ دخههؾل ال ههراق مههه حههر    ىذههه عهه جرة ال ظ لهه  أجههؼ أسهه    مههؽ ن  أ
 :  اجؼ جذه الاس    الا هعؾام  أخرى   اختلال ه تمه الا ت  ه مزلاً عؽ التحت   تهبش قتر د   الادمري 

  اىحشٗة ٗاىؼق٘ثبد القتظبدٝخ: -اٗلا 
 (400(  حهه  الجهه ش ال راقههه الههذي  هه ن يدههتؾع  اكثههر مههؽ  2003ق مههم قههؾاي الاحههتلال   هه  عهه م  

لسه ة سهشت ؽ ا    ه    ه  ( الهر  شه ي متمهر يدهتؾعب ؼ الجه ش150 عهؽ م ياه ر  مزهلاً الر شخص متظهؾم 
الامهر الهذي  ه ن   ة التهه  خه م   مهه الجه شاكثر مس  يؤخر جذه الى   سشؾي  مؽ ال خؾل الى سؾق ال سه  لمسه

مؤسدههه ي م   ههه   هههؾزارة سؤسدههه ي الامش ههه  الاخهههرى،   ال هههذلػ حههه   يدههه جؼ مهههه التام ههه  مهههؽ م ههه لاي ال ظ لههه ،
الترهههش ع ال دهههتري   دهههريح اعههه اد مهههؽ  ه ههه ه ب هههرة،   هههذلػ حههه   اً   ههه  التهههه    هههم  ؾعهههر اعههه اد الاعهههلام  ه 

 .(1 جذه الاؾى الته م غس   قؾى ع مم  ش   مشتدب    د ن ايج د الب ي  لاست     
ا   اىَْ٘ اىغنبّٜ اىَشتفغ:   -حبّٞب

يهههؤدي الهههى دخهههؾل اعههه اد   يههه ة مهههؽ  مسههه سر ىهههع الدهههت  ه الشسؾ  لي ههه  ال هههراق مهههؽ الههه  ل التهههه  تس هههز  ههه
ياهه ر ل ههؤلا  اذ  ةمر مهرص عسهه    يهه ا م  ههؾ  ذههؾ  عهه جرة ال ظ له   دههب  عهه  مهؽ  ههؼال ه مم ؽ الههى سههؾق ال سهه  

 مههه عهه د الدههت ن قهه ر مههه حهه ؽ دههس  الههر ( 40150 ( مهه  ياهه ر 2020 عهه م مههه عهه د سههت ن ال ههراق خبههرا ال
 اهؾم  ه  ر  رغؼ مهؽ ان الزيه دة الدهت     مهه   هض اله  ل ه ل  دهس ،الهر ( 27139   سه  ياه ر  (2004 عه م

ق طم  اضه مه  هؤ ر مهه جؼ مه الشسؾ الاقتر دي   خم الاقتر د  اؾة ا ت     متج دة  د رم        إاذ  ايج  ه
سهم ؼ عهؽ طريهق  عمهى  حهؾٍ   لؼ  دت   الزي دة الدت    إن  الظم  عمى ال س     مه مس  يؤدي الى زي دةالا ت ج 

 . (2 راست       مه السج لاي الا ت     ستؤدي الى  ظ ل  اكب

ا   تشارغ حزٌ العتخَبساد: -حبىخب

 م     ج  ادي الى  را ع ( 2003  م  التى   متت ل   مشذ مشترر الثس   ش ي  ح  ال راق  حر مر  
،   ذلػ  ؾ  ه الامؾال  حؾ الاست لاك الترمه  ل س لخمق ط ق ي ا ت     ق درة  ب ر الاستثس ر عمى  حؾٍ 

مه الاعؾام الس ض    دب  الاعس ل الارج      التخريب  ، لاس س   ،   را ع حجؼ الاستثس راي عمى التذ  

                                                 

((
1

ؾلالال٠بد(، كاه اٌْلالاإْٚ اٌضمبف١لالاخ اٌؼبِلالاخ )اٌٛاللالاغ ٚاٌز 2003اؽّلالال ػّلالاو اٌلالاواٚٞ، كهاٍلالابد فلالاٟ الالزٖلالابك اٌؼواللالاٟ ثؼلالال ػلالابَ  

 152.، ٓ  2013اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ٌٍطجبػخ، ثغلاك،

،  2016اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ فٟ اٌؼلاواق، كثٍلاَٛ ػلابٌٟ، عبِؼلاخ اٌجٖلاوح، فٟغل٠و ػجل اٌمبكه ٔبٕو، رمٍجبد أٍؼبه إٌفٜ ٚأصو٘ب  (2)

ٓ14 . 
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عؽ الاستثس ر مه البم   دب  غ    الامؽ   السحم  ؽ م السدتثسريؽ الا    الامر الذي ادى الى احج 
 .(1  الاستارار

ا   اىؼشاقٜ: ىلاقتظبد اىشٝؼٞخ اىطجٞؼخ -ساثؼب

ماهه  شههتمم ال ؾاحهه  الشىظ هه  اكثههر مههؽ  رههر    جههه السحمههه ريج هه  ً  اقترهه دا هال راقهه الاقترهه د ي هه  
   ه ،  سؾيه  السؾاز ه  ال  مه  ال راق ه  السهؾرد الهرح س مهه( مهؽ صه درا ه  أصه حم % 95ر مهؽ  ا  س له  أكث

( مؽ إ س له %3 ه لؼ يدتؾع  غ ر أ( إلا GDP الشدب   لماظ م الشىظه مه   ؾيؽلرغؼ مؽ ار ى م الأجس   
قتره دي  مهه البمه  مهؽ د ن  ه قه لاتشس ه  االأن الاظه م الشىظهه لا يهؤدي الهى  حا هق  عهؽ ، مزهلاً ؾة ال  ممه الا

( اضه  ف  سهؾ الاظه م 3 شسهؾ  ن  أ الرهش عه  التهه يجه   الأخرى الته مؽ أجس ه  الاظه م الزراعههالاظ ع ي 
الشىظه مؽ أ    ذ    أكبر ع د مستؽ مؽ الأي ي ال  مم   ؾن طب    اقتر داي البم ان الريج     ؾن غ ر 

ثر ة الشىظ   جه ال س  أن   ه،  تى قؼ مه الاقتر د ال راقمؾل ة لىرص ال س  الأمر الذي     مؽ جذه الغ جرة 
( مس  يؤ ر سم ً  مه ال ؾاح  خ ر هالست  ر ال ر ة   ض   إيرادا    الس ل   عرض  لتذ ذ  ي أس  ر الشى  الخ م  

 .(2 الدت ن  م  لج  أزم     السزمش  الس ل   لم  ل   ق ر    عمى اع ل 
ا    الإداسٛ: اىَبىٜ ٗ اىفغبد -خبٍغب

   ي ه  الىده د اذ د ً  ع ل     اً مهه مه ر  ي الىده د  الؾقم الح ضرالى   ( 2004احت  ال راق مشذ ع م  
ن  بههر أالتههه  ههؤرق الد  سهه  ؽ قبهه  صهه   ه الاههرار الاقترهه دي   هه   تلاي الارجهه   ال هه رد( مههؽ اخظههر السذهه

 لؼ  اترهر خظؾر هه عمهى السى هؾماذ  حجسه   ذ بم آ  ره  استىح  أمره مه اغم  مى ص  السؤسد ي ال  م ،
      ى ذلػ الى  ،ذخر  الست س  الال  م  لتحا ق ال  له   ست لال الؾع ى   السررفالخ ص الذي  بش ه 

يههؤدي الههى  ذههؾيه الشدهه ش الا تسهه عه  شهه ة عشهه م  الجؾا هه  الأخلاق هه   الا تس ا هه   الد  سهه     ههزداد خظؾر ههه
، اسههتسري م   هه ة الهه لاد (2020   2004   خههلال الىتههرة السستهه ة  هه ؽ عهه مه ،(3  البشههى الظ ق هه  مههه السجتسههع

 الج   . مه جذا  ،مؤسد ي ال  ل   مغا رة الىد د ا داري  الس له مه مؽ  ى قؼ ع ج
 اصه ح مدهتؾى الىده د مهه ال هراق أن   (2019    ممذ ري مشغس  الذى     ال  ل   مه  اريرج  الدشؾي ل 

( 18  يرههه ر عهههؽ السشغسههه  عمهههى در ههه إذ حرههه  ال هههراق  سؾ ههه  مؤشهههر مههه ر  ي الىدههه د الهههذي  ، اسهههع  ههه ا
مهؽ  سته  هالسدهتؾى ال، مسه  ي تهس (9ر الج  ل غعمى السدتؾى ال  لسه   ا  (168   ه      ر   (100 مؽ

  يؤ ه  سه.  مال  ل   الاظه م ال ه م مهه ال هراق الشزاج   دب  ا تذ ر ع جرة الىد د ا داري  الس له مه مؤسد ي
                                                 

(
1
رٕظ١لاو ٌغلالٜٚ الأزملابي ٔؾلاٛ الزٖلابك اٌَلاٛق(، اٌَلابلٟ ٌٍطجبػلاخ ػجلاٌؾ١َٓ محمد اٌؼٕجىٟ، الإلاػ الالزٖبكٞ فلاٟ اٌؼلاواق ) (

 .155-154ٓ ،ٓ 2015 اٌطجؼخ اٌضبٌضخ، ٚاٌزٛى٠غ،

(
2

 .10، ٓ 2011ا١ٌبد اٌز١ٌٛل ٍٚجً اٌّؼبٌغلاخ(، عبِؼلاخ اٌىٛفلاخ، –ا٢صبه  –( وبًِ ػلاٚٞ وبظُ، اٌجطبٌخ فٟ اٌؼواق )اٌٛالغ 

kamelalfatlawi@yahoo.com   

(
3

 . 2،ٓ 2009( ٔبعٟ اٌغيٞد ظب٘وح اٌفَبك، َِججبرٙب ٚرؾ١ًٍ اصبه٘ب ػٍٝ اٌّغزّغ اٌؼوالٟدٕٛد اٌؼواق،

mailto:kamelalfatlawi@yahoo.com
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،   ذهر    ( Robert Worth، ر بهري   رث  سه  ح يثه   تب ه  الأم ر هه ر هه درامه  ذ التؾ  هه ذا ههاسهتسرار 
، ذ هر م  ه  2020 زؾ  سهيؾل هؾ /  /29، مهه ( The New York Times   مجمه    ؾيهؾرك  ه يسز الأم ر  ه 

ذ عمهى سهتحؾا الا الرشهؾه،الىد د مه ال راق  اؾده ط ا  احترمم  حا ق الثرا   سس رس  الا تزاز  الاختلاس    أن  
،   هه ي الىدهه د،   دههج   آلاف السههؾعى ؽ الىزهه ح  ؽ  اسههتلام ر ا ههب ؼ مههؽ قبهه  م ىا ي التج ريهه   الشىظ هه الرهه

ال راقهه  تؾ هه "  غه م  البشهػ السر هزي مهزاد اله  لار الهذي ياهؾم  هه  ال حهث صهىم جهذه  ماه  الاحت  ل السررمه 
اهه يراي أخههرى   ذهه ر   د لارمم هه ر  (150-125  أن مهه   هه ؽلاسهه س  ، ال ههراق " رههرف الرههحه لمىدهه د مهههال

  ج   .(1  ظرق غ ر ق  ؾ     عمى م غس   ؾاذالخ رج  ؼ الاستح عراق ؾن مه ستم   ي، مم  ر د لار( 300 إلى
 ( الا ه:9ذلػ  م ً  مه الج  ل 

(2019)ؼبَ ٍرور١ت اٌلٚي اٌؼوث١خ فٟ ِإّو ِلهوبد اٌفَبك ٌ( 9اٌغلٚي ) 
(2)

. 

 (100-0) 2019الجرج  ل     مولي 4  السرت   السرت   عربي 4  الجول   
 70 23 1 الا  رات 1
 62 33 2 ع ر 2
 52 53 3 عس ن 3
 52 53 4 الارمن 4
 49 58 5 الد ومي  5
 43 73 6 السغرب 6
 43 73 7 تونس 7
 41 78 8 الكويت 8
 36 99 9 ال حري  9

 35 105 10 ال زائر 10
 35 105 11  رر 11
 31 124 12 جيبوتا 12
 28 138 13 لبش ن 13
 27 138 14 جزر القسر 14
 27 144 15  وريت ني  15
 18 168 16 ال راق 16

                                                 
(1( Robert F. Worth, Inside the Iraqi Kleptocracy, The New York Time Magazine, July 22, 2222. 

(2(Transparency International, “Corruption Perceptions Index 2212,”: 2. 
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 17 170 17 ليبي  17
 16 172 18 الدومان 18
 14 176 19 اليس  19
 13 178 20 سوري  20
 10 180 21 الرو  ا 21
 -- -- 22 ع د ي  22

د لا  ر اهه مه   بذلهه مهؽ   هؾ  ل هؽ، (2003  ه م ال هراق مشهذ   سه  مهه ال  هؾد ج  ه  لمشزاجه   مؽ غؼب لر        
  ه  الشزاجه  مهه التاريهر الدهشؾي ل  ه عمى سب   السث ل،  ط اه  لس مؾمه ي رسهس   مؾ اه ،لسدتؾى  ح ي ي الىد د

عؽ   ؾد ح ل  مد د، لهؼ يى ه    لاغ  (4572ال  م  ىده م  يا ر  ، ما   مام ال     (2019  الا ح دي  ل  م
، اسهههتردي ضهههؾ  الازههه ي  الس ر ضههه  عمهههى ال   ههه  مهههه ، مش ههه ( %36  لاغههه ،أي  شدههه  ( 1653  ؾى مش ههه  سههه

حههه    س   ههه   أرب ههه ؽ مم ههه را     ريم هههؾ  ؽ   س  س(2.848.053.153.892 مههه  مجسؾعهههه( 2019 خهههلال عههه م
مم ه ر 2.4دل   ي ه ، أي مه  ده  ؽ ديشه را( حه   ا شه ؽ س س  حه    لا ه   خسده ؽ ألىه      م م ؾ ه   لا    خسد ؽ م

 .(1 د لار
ا   الإغشاق اىغيؼٜ ىلأع٘اق اىؼشاقٞـخ :  -عبدعب

دي ه  الر خ مه ي الرخ ره    الدهمع  للا  أدي س  س  ال    السىتؾح إلى س  دة ع جرة إغهراق الدهؾق ال راق ه       
ق ا غهههلا  سهههب ، ل ههه م أم الخههه ص مهههؽ د ن  ههه خ  حتهههؾمهسش مدههه  لمدهههمع ال راق ههه  السس  مههه  سهههؾا  لماظههه م اال

، إذ دها خىه ض أسه  ر الدهمع السدهتؾر  مهه  د رهالدم ه جؾ   ظ ه  قه  ؾن الت رمهه ال سر  ه  عمهى الأسهت راداي 
 هؾمر ،  جهه  ده   قم مه  لا    سهتثش   ال هذا   اله  ا ((5% لا  ىرض عم  ه  سههؾى ضهري   أعسهه ر ال ههراق  شده  

مهههى السهههؾاد الخههه م التهههه يدهههتؾردج  الاظههه م جش لهههػ ضهههري    ىهههرض ع ، مهههه حههه ؽ أن  الؾطش ههه  الحس يههه  لمسشتجههه ي
 .ار ى م مدتمزم ي ا  ت ج الؾطشه مس  أدى إلى (،20% مترش ع  شد  مر ى    ر  إلىالرش عه اللازم  ل

ا   :ٗاّٖٞبس أعؼبس اىْفظ 2222ػبً  فٜ الأصٍخ اىؼبىَٞخ -عبثؼب

 يستههؽ  (1929  عهه م مههه ب ههر  الازمهه ي الس ل هه  مشههذ ازمهه  ال دهه د ال مههؽ اسههؾ (  2008    هه  ازمهه  عهه م    
 ن  أ،   (2  مخ ص أجؼ أس    جذه الازم   زي دة ا قراض  الاقتراض   ر ز السخه طر  ضه ر الرق  ه   الاشهراف

الشههؾم مههؽ الرهه م ي الش  سهه  عههؽ  ام هه ي اسهه  ر الههشى  مههه الاسههؾاق ل ههذا  ال ههراق جههؾ احهه  الهه  ل الههذي   ههرض
، مهه  سراقه،  دب  اعتس ده عمى الايراداي الشىظ    سهؾرد مه له رحهمه الاقتر د ال   ث راً ال  لس   الته ا ري 

الؾقم الذي     ه   ه الاظ عه ي غ هر الشىظ ه  مهؽ ا خىه ض م ه لاي السده جس  مهه الشه  ش السحمهه ا  سه له 
                                                 

(
1
 .35-  25 ٓ ،2019،  إٌَٛٞ اٌزمو٠و الارؾبك٠خ، إٌيا٘خ ١٘ئخ اٌؼوالٟ، إٌٛاة ِغٌٍ ( 

(
2
 ،ِىزجلاخ اٌّغزّلاغ اٌؼوثلاٟ ٌٍْٕلاو، ػّلابْ، لافبق اٌَّلازمج١ٍخ، اٌغلايء اٌضلابٟٔ، الاىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٚا( ٍِٛٝ اٌٍٛىٞ ٚافوْٚ 

 .53، ٓ  2011 اٌطجؼخ الاٌٚٝ،
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اقتره د ري هه ي تسه  عمهى   هع   جذا الامهر يج ه  الاقتره د ال راقهه عرضه  لمتام ه ي مهه ايرادا هه الشىظ ه  لأ هه  
 (87.9 شى  مهؽالهم    اح ة جه الشى   جذه الخ ص     مته عرض  للازم ي الخ ر   ، ماه  ا خىهض سه ر س

،  مؽ  ؼ ا خى ض عؾاح  ال راق (2009  /  رم   مه ع م(د لار 59.4 الى  (2008  رم   مه ع م/  د لار
 ظهههؾير  ق ههه  الاظ عههه ي مهههه لهههؼ يهههتؼ اسهههت لال ايهههراداي الهههشى  ، مزهههلا عهههؽ ذلهههػ ا خى عهههً  شههه ي اً  ههه االس ل ههه  

ضهه ر قهه ر    عمههى   مههؽ  ههؼالاقترهه دي  مسهه  ادى الههى  را ههع  دهه   مدهه جست   مههه الشهه  ش السحمههه الا سهه له 
 . (1 است     الاي ي ال  مم  الستزاي ة مه سؾق ال س  ال راقه

ا   :2214ػبً  فٜ الصٍخ اىَضدٗرٔ  -حبٍْب

 ك لا ه :  جه  ؾع ؽ مؽ الازم ي(  2014  ش   ال راق مه ع م     
مم ؾن  (29.2  ،  ت ج  ق  م د ل مشغس  الأ بػ  زي دة ا ت     مؽا    ر أس  ر الشى  :الازم  الأ لى -1

مزلًا عؽ الظىرة الشىظ   مه ا  ت ج ( 2014  ع م مه مم ؾن  رم   يؾم   (30.7 م يا ر   رم   الى 
الى ا خى ض س ر  ادى، مس  (2 رخري (  طىرة الشى  الم مه الؾلاي ي الستح ة الامريت  الته حرم

  /  رم   مه ع مد لار (24.73  الى (2014  /  رم   مه ع مد لار(105.8   ى  ال ررة الخط   مؽ
مه الأسؾاق ال  لس    مؽ  ؼ ا خى ض عؾاح  ال راق الس ل    ذت  ح د، الستحاا  مؽ ص دراي  (2016 

 .(3 مم  ر د لار (35ر  م يا  (2015  ع م مه ال راق الشىظ   ما   م م
   ر   ز  مؽ مح مغ  احتلال التشغ س ي ا رج     لأراضه السؾص   صلاح ال يؽ  الا :الازم  الث     -2

 مث  م يا ر عش م  احتمم الجس ع ي ا رج      (2014  ع م مشترر مه ،  الته  م م أ    دي لى
تر دي   ت ج  الاعس ل ا رج      الحر  ض  ،  ق  ق ري الاضرار الس دي  ل  ذظ  الاقمد ح  البم 

    شؾى، الا   ر، صلاح ال يؽ، دي له،  ر ؾك،    مؽ      مه السح مغ ي الد عالتشغ س ي الارج
 إذا م  أض ىم اضرار  (2014  (  ريم ؾن ديش ر عراقه ع م 57.103   س  يا ر ،  ب    (    اد

ق س  الاضرار  ن   ، م(  ريم ؾن ديش ر عراقه 18.7     ال  ل الس   ه الدتش   الته يستم    الاظ م الخ ص
مه  جؾ مؾضح ،  عمى مدتؾى السح مغ ي  س (  ريم ؾن ديش ر عراقه 75.803  الا س ل   ستر  الى

، اذ  م م ق س  الاضرار   ؽ السح مغ ي مؽ (    م مح مغ  صلاح ال يؽ الأكثر  زررا15الذت   

                                                 

(
1

( ١ٍّو ٍؼ١فبْ ٚافوْٚ ، رلاػ١بد ٘جٛٛ أٍؼبه إٌفٜ ػٍٝ اٌجٍلاْ اٌّٖلهح ، اٌّووي اٌؼوثٟ ٌلأثؾبس ٚكهاٍلاخ ا١ٌَبٍلابد ، 

  47 119، ٓ  2015اٌلٚؽخ ، 

(
2

ؼلالاخ اٌطج ( اؽّلالال ػجلالال اٌلالاواٚٞ، اٌز٠ّٛلالاً اٌلالالٌٟٚ ٚربص١وارلالاٗ الالزٖلالابك٠خ ٚالاعزّبػ١لالاخ، اٌؼٍلالاَٛ الاكاه٠لالاخ ٚالالزٖلالابك٠خ ٌٍْٕلالاو، 

 .152، 2007ٓالاٌٚٝ،

(
3

 .  28، ٓ 2019( ٚىاهح اٌزقط١ٜ، اٌزمو٠و اٌطٛػٟ الاٚي ؽٛي ا٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ، اٌؼواق، 
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( 10.484  ،  م      شؾى الته  م م ق س  الاضرار م   ش ر عراقه ريم ؾن دي (13.821 الس دي  
 .(1  ريم ؾن ديش ر عراقه(  8.003 م يا ر  ،  ؼ الا   ر الته  م م ق س  اضرارج  الس دي   ريم ؾن ديش ر

 
 اٌىٍف اٌى١ٍخ ٌٍّؾبفظبد اٌّزٚوهح) ١ٍِبه ك٠ٕبه ػوالٟ(( 15اٌْىً )

 .28، ص2019ظؾعه الا ل حؾل اج اف التشس   السدت ام ، ال راق، السر ر:  زارة التخظ  ، التارير ال
 :اىَضدٗرخ الصٍخ ّتبئذ

  اؾيض الدمؼ الأجمه   ى قؼ م  لاي ال ظ ل .  -6
   م ر البشى التحت   ل سؾاق  الس   ه الحتؾم    الدتش  .   -2
            ، أدي الهههههى  ههههههز ح ،  حهههههه  ث ازمههههه  إ دههههه      ب هههههرة(% 22.5  م ياههههه ر ار ىههههه م  دههههه   الىاهههههر الهههههى  -3

  دس   حد       ي  زارة ال جرة  الس جريؽ ال راق   . (5.965.860 
 .(2   لم الازم  السزد    مؽ مؤسد ي ال  ل   الحتؼ،  مرضم عم    ال ؾدة الى اقتر د الحر  -4 

ا   (2222 – 2212 ٍِ) اىَذح خلاه اىَشمجخ الصٍخ ٍؼبىٌ -تبعؼب

ازمهههه   لا  هههه  مر  هههه   غهههه مري عمههههى  ذههههت م    لا هههه  ( 2020 – 2019مههههؽ   ةشهههه   ال ههههراق خههههلال السهههه
 .(3 مت  راي   لا ه

مؾ هههه  ( 2019 /أكتههههؾبر  شهههه  ي مح مغهههه ي  سهههه  ال ههههراق   شؾبههههه مههههه الأ ل مههههؽ: الاز وووو  الدي سووووي  -1
ط لهههه  م  هههه    الا تس ا هههه   السج ذهههه   احتج  هههه ي شهههه      ع رمهههه   دههههب   ههههردي الأ ضهههه م الاقترهههه دي 

 اقع  ،  الاز   عمى ال ظ ل    حد ؽ مح رب  الىد د  مح س   السىد يؽ  صلاح ي حق ق   السحتجؾن 
،     ؾا يتظم ؾن مؽ خلال  مػ السظ ل   حا هق ح ه ة  ريسه   مبهه حاهؾق ؼ الخ م ي السا م  لمسؾاطش ؽ
 ضه م عمهى  أدي جذه الازمه  الهى  ىه قؼ الا الأس س  ،    زز ا تس ح ؼ لمبم  طسؾح   ؼ   مبه ح     ؼ 

                                                 

(
1

( ػلٔبْ ٠ب١ٍٓ ِٖطفٝ، اٌزْغ١ً ٚاٌجطبٌخ فٟ اٌّغزّؼبد اٌّزبصوح ثبٌٕياع ؽبٌخ اٌؼلاواق، ِوولاي اٌج١لابْ ٌٍلهاٍلابد ٚاٌزقطلا١ٜ، 

2018 ٓ ،19. 

(
2

 .25، 2019ٓ، اٌزمو٠و اٌطٛػٟ الاٚي ؽٛي ا٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ، اٌؼواق، ( ٚىاهح اٌزقط١ٜ

(
3

( ؽَٓ ٌط١ف وبظُ ٚافلاوْٚ، اٌفملاو َِٚلاز٠ٛبد اٌّؼ١ْلاخ فلاٟ اٌؼلاواق فلاٟ ظلاً رلالاػ١بد اىِلاخ وٛهٚٔلاب، ْٔلاو ِوولاي اٌوافلال٠ٓ 

 .12، 2020ٌٍٓؾٛاه، 
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كهه  السدههتؾي ي  سهها  م  هه  شهه  ا    رحههى   ؾقههر مؤسدهه ي  بههرامش م قسههم مههؽ ال ظ لهه   دههب  التسههرد 
  السغ جراي  الاحتج   ي. 

ه مهه لا  غ ههر لههها خىهه ض  الههى( مههه ال ههراق  covid - 19ا تذهه ر م ههر س  ؾر  هه    ادى: از وو  كورونوو  -2
راق مؽ ص درا ه الشىظ   الته ي تس  عم    مه مه ع ح اي ال  ش ي ،  ح  ث   جؾر أس  ر الشى  الخ م

  .السحمه %( مه   ؾيؽ الش  ش السحمه40 بشد ه   ،(%  95   سؾي  السؾاز   ال  م   شد    ر  الى
خهلال  لا ه  اشه ر  مهغ عه د م (2020 /شه      ق  سجمم أ ل إصه     ه ل راق مهه الرا هع  ال ذهريؽ مهؽ      

 ( 2585     س  هه  لمذههى   ح لهه ، (152الؾ  هه ي  مجسههؾم  سهه   مههغ   ،اصهه   (4272ا صهه   ي مههه ال ههراق  
 .(1 ل  ي   ت    التارير  س   رد مه السؾقر الؾب حه آ ذاك  م   زل الاع اد  تزاي شخرً  
مههه الدهه دس  ال ذههريؽ مههؽ شهه    صهه ر قههرار عههؽ خم هه  الازمهه  يازههه  ت ظ هه  الهه  ام مههه الأسههؾاق   

د ر الدههه شس   الشهههؾادي  الساههه جه  أعمشهههم الحتؾمههه  عهههؽ البههه     إغهههلاق ،  مههه   السؤسدههه ي التربؾيههه   الت م س ههه 
 هه  را اي احتههؾا  الازمهه  عبههر  ظب ههق الحغههر الذهه م  مشههذ مشترههر اذار الأمههر الههذي أدى الههى إياهه ف اغمهه  

لهؼ إ هرا اي الحتؾمه   ن  أ لاسه س الأ ذظ   الى  ل ه ي الاقتره دي   جهؾ مه   هرك الى ه ي الىا هرة مهؽ د ن دخه  ، 
الهر  (30  زسؽ   ؾيض أصح   ال خ  السىاؾد   ستثش   ا علان عؽ  اه يؼ مشحه  م ل ه  زج ه ة  ه ا  سبمهغ 

           أي مههههه  ي ههههه دل أسهههههرة  ( 2,758,694  ديشههههه ر  قههههه   مهههههغ عههههه د الأسهههههر الستا مههههه  لسشحههههه  الظهههههؾارث الحتؾم ههههه 
 .(2  حد   رريح  زارة التخظ   شخر ، ( 13,017,399  

ال سهه ل  مهههاً عس اههً  إذ  ههرك الؾبهه   أ ههر   ث ههراً مههؽ الج ححهه   ايزهه ً   هه  ر قهه  ال سهه  مههه ال ههراقسههؾق  كسهه  أن  
 الذ     الشد    ال ث ر مش ؼ    ؾا ع طم ؽ عؽ ال س  حتى قب  الأزم   بدب  التدريح ال احؼ لأكثر مؽ  مث 

الأزمه  الهى صه م  أصه  م  لأسهرجؼ،  قه   حؾلهم م  مه ؽ رح دهه   ن السؾعى ؽ  ال  مم ؽ مه ال  ل  الهذيؽ ي ه
رههه م  مهههه الا تههه ج(  صههه م  طمهه   اسهههت لاك  اسهههتثس ر( مسههه  ا  تهههس عمهههى ماههه ان الأسههؾاق ال سههه   حههه  م  

الؾعههه حر مهههه ال ث هههر مهههؽ الاظ عههه ي الاقترههه دي   عمهههى الذهههر  ي الرههه  رة  الستؾسهههظ  الحجهههؼ  ت جههه  الا هههؾد 
 ريه   الاغهلاق عؽ اغهلاق ال ث هر مهؽ السحه ل التج  ا  را اي الته ا   ت   ال  ل  لسؾا     ىذه الؾب   مزلاً 

ق مهم مشغسه  ال سه  ال  ل ه  مهه ال هراق  ، ل هذاادى الهى ا خىه ض عه د سه ع ي ال سه  مسه  ال  م  رؾرة رحه س
 مؤسده  مه مؾ الشر يج ه  لأ حه ث ال سه   ال راسه ي الا تس ا ه    لت ه  ن مهع مجسؾعه  ال سه  الخ صه    له عؼ 

                                                 

(
1

                            ١ٔ2020َلابْ،  28ً وٛهٚٔب اٌَّلازغل فلاٟ اٌؼلاواق، فلاٟ ( ٚىاهح اٌٖؾخ، اٌّٛلف اٌٛثبئٟ ا١ٌِٟٛ ٌلإبثبد اٌَّغٍخ ٌفب٠وٚ

 (( ttps://moh.gov.iq. 

(
2

 (.https://www.ina.iq( ّجىخ الاػلاَ اٌؼوالٟ، ٚى٠و اٌزقط١ٜ ٠ؾلك ِٛػل اٛلاق إٌّؾخ اٌطبهئخ  )
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  زهههؼ السجمهههس الههه  س ر ه للا  ههه ؽ  بر ههه مش الأمهههؼ الستحههه ة الأ سههه حه ( CCI   هههراقالسههه له لمسدهههتحا ؽ مهههه ال
( مشذ ة لس رم  أ ض م أسهؾاق ال سه   أ ضه م 1100  م يا ر ( أسرة    3000ثر مؽ    سدح سريع ضؼ أك

ى ه  قب  الؾب      هم م ه لاي ال ظ له ، مر  ايز ً   ه  أأع ر السدح   السشذ ي الر  رة مه ع    حح   ؾر   ، 
الج ححه   ر هم  لهذلػ  جه  أن   ،  ؽ الشد    الذه    مزهلا عهؽ ار ىه م  ده   ال ه مم ؽ مهه الاظه م غ هر السهشغؼ

سهؾق ال سه ،   دهببم  خده حر  ب هرة لمؾعه حر  مههاً عس ا   قؾي  مه ال ه مم ؽ  سختمهر شهراحح ؼ إذ أ هري أ  ر 
زديه د اعه اد زي دة م ه لاي ال ظ له   ا  دب  لاس س  ال  مم ؽ مه الاظ م غ ر الرسسه  الس جريؽ  الذ    مس  

اً لمست سهه  الستحااهه  خههلال الدههشؾاي الدهه  ا ،  أجهه اف التشس هه  السدههت ام  الست ماهه   هه لىار الىاههرا   أ  هه     يهه 
 .(1 ع م السد  اة حق   سؾ الأقتر د  الح  مؽ أ  ه  الجؾم  ال س  اللا

 ا ههه أزمه ي م اه ة  مر  ه  أدي الههى  ته حش سهمب    هه ن  (2003  ال ههراق   ه  عه م ن  إ  عم هه يستهؽ الاهؾل     
 ههه ؽ  ه مههه سههه ال  ههه   راً ح هههث ار ى هههم م ههه لاي ال ظ لههه  مهههه   ههه  راً سهههؾق ال سههه  ال راقهههه مهههؽ اكثهههر الست  هههراي 

( سهههههش  مهههههه الأسهههههؾاق  الأ ذهههههظ   24 -15خ صههههه  ال ظ لههههه   ههههه ؽ الذههههه      سهههههر    (2020 -2004  ههههه مال
الهى ، ال س له   سهؾق ال سه  مهه ال هراق مهالاقتر دي   الد  س    الرح    الاقتر دي   بذلػ أ ري الر م ي

،  مهؽ  هؼ جست   مهه الشه  ش السحمهه الا سه لهعؽ  ؾقهر السشذه ي الرهش ا   عهؽ ال سه   ا خىه ض مده      
   ض ر الا رة عمى  ؾل   مرص ال س   است     الؾام يؽ الج د الى سؾق ال س  .

( د لار 54,5امه  الهشى  ماه   ه ن سه ر الهشى  خه م ال رهرة الخط ه  مه  ياه ر   :از   ان ي ر اسو  ر الوشفط -3
( د لار مهه 32,7لمبرم  ، عش م  سجمم الاص    الا لى، الا أ  ه  ه ا   لا خىه ض  ه ريج ً  ل ره  الهى  

/ 21( د لار مه الث لث عذر مؽ اذار،  ؼ يشخىض  ذ ه مه 43,25الت سع مؽ اذار ل ر ىع قم لًا الى  
 .(2 آي ر 15( د لار مه 34,29( د لار لمبرم   ل ر  الى  20,59د ن اذ  مغ    

 بحد  الب    ي الاحر ح   الخ ص   ؾزارة الشى / شر    دؾيق الشى   سهؾمؾ( مه ن الره دراي الشىظ ه        
 الا ه: (3 (01( مؽ ش ر اي ر    م  س  جؾ مؾضح مه الج  ل 2020 الايراداي الستحاا  لم  م  

 
 

 

                                                 

(
1

ِٕظّلالالاخ اٌؼّلالالاً اٌل١ٌٚلالالاخ، ػٍلالالاٝ اٌلالالاواثٜ  ( اىِلالالاخ أٍلالالاٛاق اٌؼّلالالاً فلالالاٟ ظلالالاً وٛهٚٔلالالاب، اٌؼّلالالابي اٌفملالالاواء ٘لالالاُ الأوضلالالاو رٚلالالاوها، 

www.ilo.org  . 
(2) https://oilprice.com/freewidgets/get_oilprices_chart/4123. 

(
3

 .13ٓ اٌّٖله اٌَبثك،  ( ؽَٓ ٌط١ف وبظُ ٚافوْٚ،

http://www.ilo.org/
http://www.ilo.org/
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 (2222) اٝبس/ طبدساد اىْفظ ٗاٝشاداتخ فٜ( 12اىزذٗه ) 

 الر مرات الدش 
 بر يل()

 توسط س ر الشفط 
 )مولار(

الايرامات الشف ي  
 الايرامات الشف ي  )ميش ر( )مولار(

2020 41103579 34,29 1574895932 18741261591990 
 .63ص  المصدر السابق، المصدر: حسن لطيف كاظم واخرون،

 .( ميش ر ل جولار الوا ج1190س ر صرف الجيش ر الى الجولار بسب غ )  د ب -
 

 اىَطيت اىخبىج

 شاق2ـٜ اىؼـــــخ فــأحبس اىجطبى

اقترهه دي   ا تس ا هه  خظ ههرة  اً الا ان ل هه  ا هه ر  ،سههؾارد ال ذههري لم سثهه  جهه راً   ؾ  هه بهه لرغؼ مههؽ    ال ظ له إن        
 مهه  يراما هه  مههؽ  هه جؾر دخهه  الىههرد    س ههق ح لهه  لاقترهه دي  السدهه ر غ ههر الرههح ح لم سم هه  ا الههى ذههر  م ههه

 ل ههه  آ هههه ر  ،ال راق ههه  ال  حثههه  عهههؽ مرصههه  ال سههه    بهههرز خظؾر  ههه  مهههه ججهههرة ال ىهههه  اي ،الر هههؾد الاقترههه دي
لتدههر  مههؽ ا تس ا هه    هه د عسم هه  الاسههتارار الا تسهه عه مههؽ خههلال  ىذههه الأعسهه ل غ ههر السابؾلهه  ا تس ا ههً   ا

الجريسه ،  خ صه  لهه ى الذه    ال ه طم ؽ عهؽ ال سهه  أذ  ذه ر احه ى دراسهه ي    الأم ه  مههؽ ه   ال حهث  ا تذه ر
    هم سهش ( 24-10 مهؽ الجهراحؼ التهه  اهع عشه  الى ه  ال سريه  (%85 ن  أالبر  مش ا  سه حه حهؾل ال هراق الهى 

   ه   ف التهه مهرلغهر ا ته ج  م هؾمهه مدهتؾي ي الىاهر   ه نالته   ر الأكبهر  ن  أالا  ،(1 ل ى ال ه طم ؽ عهؽ ال سه 
ال ظ ل   الأم ههه  ه ه عهه جرة مر  ههه   م اهه ة ل ؾ  ههه   ههر     غههؾاجر لا  اههه  عشههه أجس ههه   ههترهههى الىاههر  ن  لأالبمهه ،   

 هؤدي ال ظ له  اذ  ،عمهى الىهرد  السجتسهع  الحتؾمه  ضهرراً الته  ذهت  الغهؾاجر الأكثهر  (  ردي الؾضع الرحه
إن  ،جدهه س الشىدهه   ال تس ا هه    لأقترهه دي   الاا جهه آ  ر  دههب  إذ  ،   مهههد را سههمب   مههه الاقترهه دي ي الؾطش هه  

 .(2 اي  ر الاقتر دي  لم ظ ل   تسث  الشحؾ اي ه
اذ   يتسثهه  التهه   ر مههه حجههؼ الهه خ  مههؽ الت  ههر مههه الشهه  ش السحمههه، ،    رجهه  مههه حجههؼ الهه خ    ؾزي ههه -اولا

( مم هههؾن ديشههه راً 198774325  الهههى( 2020ا خىهههض الشههه  ش السحمهههه الا سههه له مهههه ال هههراق مهههه عههه م 
( مم ؾن ديش راً،  ير ع سب  جذا الا خى ض الى الر م  277884869( ال  لغ   2019ما ر     ل  م 

السزد  هه  التههه   ههرض ل هه  ال ههراق مههؽ خههلال ا خىهه ض اسهه  ر الههشى  مههه الاسههؾاق ال  لس هه ، مزههلا عههؽ 

                                                 

(
1

 .87ٓ، اٌّٖله اٌَبثك، ٚآفوْٚ ،( ؽٕبْ ػجلاٌقٚو ٘بُّ

(
2

فبٙلالاً، أصلالاو اٌؼٌّٛلالاخ ػٍلالاٝ اٌجطبٌلالاخ ِلالاغ اّلالابهح اٌلالاٝ اٌؼلالاواق، ِغٍلالاخاٌؼًّ ٚاٌّغزّلالاغ، ٚىاهح اٌؼّلالاً ٚاٌْلالاإْٚ  ( ػٍلالاٟ ػجلالابً

 . 139ٓ ،2011، (12-11اٌؼلك )ثغلاك،  الاعزّبػ١خ،
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امه      رجه  مهه  الح  مؽ ع جرة ال ظ ل ، ا ت  ح م ر س  ؾر    لم  م،  جذا مس  ا ر سم ً  مه التؾع   
 مدتؾى الأ ؾر  مه الا ج ه  ىده.  مه    ر مؽمدتؾى التذ      س  يؤديه ؾزيع ال خ  م تسث  

ه   ظ  ،  جذا ي شاست لال   مه ال سم   ا  ت     ر  ض  م ا مت   ي الست ح  لمسجتسع د ن  ج -ث ني 4 
،  لذلػ  شخىض يتؾقر  ت     أي ا  ت ج لا   أن  ق ي ا الظ  ، م ن  الظ ق ي ال ذري  عؽ ال س 

،   تؾن  ح  ذا ه مؤشراً لتؾسع ح لاي الىار  ازدي د الظ ق ي ال ذري  أي   ال  طم ؽ (مدتؾي ي  مػ 
  .أع اد الىارا    ردي أ ض م التشس   ال ذري  مه ال لاد

ا  ت ج الأخرى  جه عشرر  ؾقر ا ت ج الدمع  الخ م ي سؾف يؤدي إلى   ظ   عش صر جذا   
، ش صر الثلا   مربؾط    شرر ال س جذه ال  ن  إالظب     الأرض  عشرر رأس الس ل  عشرر التشغ ؼ ح ث 

،  جذا يدب    ؾن م ظم   ق   عش صر ا  ت ج لا   أن   م ش م  يتؾن عشرر ال س  م ظلا  ت ج  لم ظ ل  م ن  
ش م  يتؾقر ا  ت ج  ذح  س   ال رض لمدمع  الخ م ي  بذلػ ، م ق رة السجتسع عمى ال س   ا  ت جع م 

  عش م   ر ىع أس  ر الدمع  الخ م ي   ختىه مؽ الأسؾاق م ن    ىع أس  رج  أ   ختىه مؽ الأسؾاق، ر 
ي مع ال  ل  إلى است راد  مػ الدمع  الخ م ي مؽ الخ رج  دمع  مس ، ؾاطش ؽ لا يدتظ  ؾن الحرؾل عم   الس

ل سم  الرج   اي   مى  م زا    ال  ل   س  لغ م ل   ربس  يدب  ارب ك الؾضع الاقتر دي   لسجتسع    أس  رج 
 .(1  ح  ث ال جز مه الس زا     ار ى م ق س  الس يؾ    الخ ر   

حجؼ الزراح  السىر ض  عمى    ذلػ  ؤدي ال ظ ل  الى ا خى ض حجؼ ايراداي ال  ل   دب  ا خى ض - لا 4 ث
، ام  مه ح ل   ؾد ته  حر  عم    ال  ل حجؼ الزراح  ال ازدادحجؼ ال خ   ازدادس  ، م مال خ 

  شه ع م   ؾد دخؾل  لا ضراح   ل ذا   ؾن ال  ل  غ ر ق درة عمى  ا يؼ الخ م ي  دب   ال ظ ل  
 (2014 ،  بدب  الحر  عمى الارج   مشذ ع مالزراح  الش  ج  عؽ ا خى ض ال خ ا خى ض عؾاح  

 م  راماهه مهؽ ا خى ض  ب ر مه اس  ر الشى  الامر الذي ادى الى  زرر س  س   (2018  مع ی ال
( 206616232( ل ر ح  2020، ح ث ا خىض ال خ  مه ع م الا ى ق الحتؾمه مه    الاظ ع ي

( مم ؾن 220905643(  حؾ  2019%( ما ر     ل  م 18.3-مم ؾن ديش ر  بس  ل  سؾ س ل   مغ  
، ل راق تش عؽ ذلػ   رة مرص ال س  الى ح   ب ر مه    م ن ا %(،2.2 سؾ   ن  ديش رً  بس  ل

عؽ ال س      دب  م مؾع ي الحتؾم  لم  طم ؽا  ادي ال ظ ل  الى زي دة ال جز مه السؾاز   ال  مم
الاستثس ري   الاقتر دي  الته  ر ع يم زا    ال  ل   عمى حد   السذ مه جذه م  لغ ضخس   ؤ ر 
                                                 

(
1
كهاٍلالاخ اعزّبػ١لالاخ ١ِلا١ٔلالاخ فلالاٟ ِل٠ٕلالاخ  ،اؽّلالال ٠ؾ١لالاٝ علالاٛاك اٌؼلالاوكاٚٞ، ِْلالاىٍخ اٌجطبٌلالاخ فلالاٟ اٌّغزلالاغ اٌؼواللالاٟ الاٍلالاجبة ٚالاصلالابه (

 .90، 2013ٓخ الاكاة، عبِؼخ اٌمبك١ٍخ، ١ٍو ،هٍبٌخ ِبعَز١و ) غ١و ِْٕٛهح( ١خ،اٌل٠ٛأ



 (4040-4002) يٍ هيم واقع الائتًاٌ المصرفي وانثطانح في انعراق نهًذجتح .........  : انفصم انخاَي 

 

90 

 

عمى مرد د  لحرؾل دتثسر     جذه الامؾال لأ      ظى الى ال  طم ؽ عؽ ال س     ن ا ن  أيستؽ 
 .(1 الؾضع الاقتر دي لم  ل  ا ت  ه ا  خ مه ي ؾد   لشىع لمسجتسع  عمى  حد ؽ

  ز م مؽ آ ه ر ال ظ ل  الاقتر دي  مه ال راق  هر  ر ز الاقتر د غ ر الرسسه  الاظ م غ ر الشغ مه(:  -راب  4 
ي  مههه ال ث ههر  لرغؼ مههؽ مزههه عاهؾد عمههى طريهق التشس هه  الاقتره د ه، (الاقتر د غ هر الرسههسهه يدهسى  هه

الرح د  لم  ل  ح    س غؼ ال ؾاصؼ  الس ن  م   زال   هؾي الهظه هؽ  الرط ح ، إلا أ ه  مؽ البم ان الش م  
الأ ذههههظ    غ رجهههه  مههههؽ، ال  عهههه  الستجههههؾل ؽ  عربهههه   ؼ  هههه  به  هههه  شهههه رم  جهههه ري ،   ههههذلػ  ستهههه  الش م هههه 

ت هههه  سههههشؾي  إلههههى مم هههه راي الهههه  لاراي، التههههه  غهههه  خهههه رج ، التههههه  رهههه  ق سالسذههههر ع  السذههههر ع   غ ههههر
 .ل الزراح   ا حر ح  ؽ الحتؾم  ؽ،     ا عؽ أع ؽ ر  الدجلاي

 ال ظ ل   سث  ع م التذ    ال  م  مس  يؤ ر مه ع م  صؾل الاقتر د الى  ضع التؾازن . -خ  د 4 
زي دة الاست لاك مؽ قب    تسث   يتمر ال  ل  أا   ً  ن  أإن    ظ    ز  مؽ قؾة ال س  مؽ ش  ه  -س مس 4 

 .ى الس ظم   ا خى ض الش  ش الؾطشهالاؾ 
  مرص  مؽ الاقتر د الؾطشه الذي يحرم إن  ع م است لال عشرر ال س  ي   اح  السؾارد الاقتر دي  - 4 س ب 

  ظؾر الاقتر د.   مؽ الاؾى ال  مم  الراغ    الا درة عمى الا ت جإش  م الح   ي الته    م ستؾمرج  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

(
1
( ِلالابىْ فلالاٛىٞ فٚلالا١و اٌوولالابثٟ، ظلالاب٘وح اٌجطبٌلالاخ فلالاٟ ِل٠ٕلالاخ اٌيث١لالاو، هٍلالابٌخ ِبعَلالاز١و) غ١لالاو ِْٕلالاٛهح(، و١ٍلالاخ الاكاة، عبِؼلالاخ  

 .152، 2019ٓاٌجٖوح، 
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 المثحث انثانث

 (4040-4002)يٍ تحهٍم انؼلالح تين الائرًاٌ المصشفي ٔانثطانح في انؼشاق نهًذج
 اىَطيت الٗه

 اىجطبىخ فٜٗاقغ الئتَبُ اىَظشفٜ اىخبص ٗاحشٓ 

السررمه مه الاظ ع ؽ ال  م  الخ ص مه  د   ال ظ ل  م س  لا يستؽ  ج ج  الا ر السذترك للاحتس ن 
طب    ال لاق    ؽ الاحتس ن السررمه  ن  إ مت  ران ير  ن مه مجس  الاحتس ن السررمه مه ال راق، اي

 ال ظ ل   تح د مؽ امت اد ال لاق    ؽ الد  ست ؽ الس ل    الشا ي   م ى امت     التشد ق   ش س  لتحا ق 
عمى مدتؾى الاقتر د ال مه  يذتس  ج ف الاستارار ا  م  ي رف  د  س ي الاستارار،  خط ض الاستارار 

ستارار مه السدتؾى ال  م ل س  ر،  مه جذا لام  لاي ال ظ ل    حا ق م  لاي  سؾ حق ق   للاقتر د مع ا
ؽ  ذخ ر   عبر ال لاق  الد  س  الشا ي  يست مهلمد  س  الس ل    الار  ادي  الا  ر( ان (Taylorالد  ق يرى 

 الا ع ة الشا ي   جذه الاخ رة  ت ؾن  Government Budget Constraint))  ؽ ق   السؾاز   ال  م  
 ال سم  مه الت ا ل. عؽ مزلاً مؽ الاحت  ط  ي الشا ي  

 م  ش  ه البم  مؽ ا ىت ح  ج ه ال  لؼ  (2003      ع م  بخ ص  با ر   مق الامر مه ال راق 
ه  رمع ال اؾب ي الاقتر دي  السىر ض  عمى البم  أضحم إيراداي السؾاز   ال  م  دال    ل ؾاح  الخ ر 

ير    جذا الا ى ق  رؤي   الشىظ    ش   الا ى ق الحتؾمه  ؾس ً  مه الشىا ي التذ  م    الاستثس ري  د ن أن  
  الشا ي  مدؤ ل   مز عى  مه  اضح  الس  لؼ مه التخظ   التشسؾي مس  خمر ا  راً  زخس   حس  الد  س

شا ي  الد  س ي  ل  البشػ السر زي أخذ  ما  دج ه لتحا ق جذا الاستارار   س  يت مق  الد ري،  رار حا ق الاستا
  مذة   ع ال سم  مؽ   ق ؼ مش س   الد ؾل  الشا ي   الد ظرة عمى الز ؾ   است س ل  س ش  ،   ستؽ عبر لاا

البشػ  ( أخذTaylor Rule مع ق ع ة   يمؾر ا دج م ً    ،ه ق س  ال سم  السحم  ر ى م ملاالتزخس     حا ق ا
م س ر الد  س   ش ً  عمى ال لاق  الظردي    ؽ س ر الى ح ة الاسسه  م  ل التزخؼ  استظ م  السر زي  ياؾل

 ظ  اً    ؽ جش ك  ن  أ  ج   الا تا ل إلى أس  ر م ح ة حق ق   لؼ يذ  ج  البم  مشذ عاؾد،  لأغم  الدشؾاي 
 جؾ ي ل عمى  اً مز عر الاحتس ن الشا ي يد  ي  اح  ن  أعرض الشا   الا ع ة الشا ي   جؾ م  يذ ر الى 

سشخىز  مه مشح الاحتس ن الشا ي،  ت ج  الرغ    لار ى م الد ؾل  الشا ي  ل ى السر رف التج ري  مار  ً   
ي  عؽ السخ  ف الته  شذ   ت ج  الازم  لاحتس ن السررمه مزلاً   الؾم  ار ى م در   مخ طر ع م 

، مؽ      ق س  ال يش ر مهالته سرع ن م   ج  ا  رج  مه الاقتر د ال راقه   الاقتر دي  السحم    الخ ر    
 لاحتى ظ   حت  ط  ي الشا ي ، ق   الستسثم   البشػ السر زي الس ل    ضؾا    لمت م س ي مؽ      اخر م ن    
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 ممسؾس مه    د عمى  حؾر مح  دي  د ر الاظ م الخ ص مه عسم   التشس    السذ ر   أدى ذلػ الى استسرا
( 2020   مم%( ل 11.8 مه  ؾل   الش  ش السحمه ا  س لهالش ؾض   لاقتر د، إذ لؼ  تج  ز  د   مد جسته 

   لأس  ر(2020 ل  م  (% 0.4 مد جسته مه   ؾيؽ رأس الس ل الث  هم لهؼ  تج  زام    لأس  ر الج ري  
 الا ه:(11مه الج  ل  الؾاردة ب    يال، اذ  لاح  مؽ خلال الج ري 

 2224-2222) ٍِ) الئتَبُ اىَظشفٜ اىخبص فٜ اىؼشاق ىيَذح( 11اىزذٗه ) 

 ٍيُٞ٘ دْٝبس

 اىغْ٘اد
ارَبىٜ الئتَبُ 

 اىَظشفٜ اىخبص

ّغجخ ٍغبَٕخ اىقطبع 

 اىخبص% ٍِ ٍزَو الئتَبُ
 ٍؼذه اىجطبىخ %

2224 620,267 75 26.8 

2225 950,287 55 17.9 

2226 1,881,014 71 17.5 

2223 2,387,433 69 11.7 

2222 3,978,301 87 15.3 

2222 4,646,167 82 15 

2212 8,527,131 73 14.5 

2211 11,356,308 56 12.2 

2212 14,650,102 52 11.9 

2213 16,947,533 57 16 

2214 17,745,141 52 10.6 

2215 18,070,058 49 15 

2216 1201220232 48 10.8 

2213 1204520223 51 10.9 

2212 2202160233 53 11 

2212 2102420213 50 13.8 

2222 2502660324 54 13.8 
اٌلٌٟٚ ٚٚىاهح اٌزقط١ٜ ٚاٌزؼبْٚ الإّٔبئٟ، اٌغٙبى اٌّوويٞ ٌلإؽٖبء  اٌّٖوفػٍٝ ث١بٔبد  اا ػزّبكااٌجبؽش  :اىَظذس

 .١ب اٌّؼٍِٛبد ، َِؼ اٌزْغ١ً ٚاٌجطبٌخ، ثغلاك، ٍٕٛاد ِقزٍفخ، ٕفؾبد ِزؼلكحٚرىٍٕٛع

(  شت  الاحتس ن 2004( مم ؾن ديش راً مه ع م  620267ا س له الاحتس ن الشا ي الخ ص  مغ   ن  إ     
لاظ م %( مؽ ا س له الاحتس ن الشا ي،  يذج  اغم  الاحتس ن السا م الى ا75 ماظ م الخ ص  د  لالسسشؾح 

%( 71  م م ( مم ؾن ديش راً اي  شد   مد جس 1881014الخ ص ح ث سج  رص   الاحتس ن السا م له  
%( مه 55 جه ( مم ؾن ديش راً اي  شد   مد جس 950287ما      (2006 مؽ ا س له الاحتس ن مه ع م

،  دب  استارار %( عمى التؾاله17.5%  17.9ا خى ض م  ل ال ظ ل   شد     الى مس  ادى (2005 ع م
اذ سج  رص   ( 2020   مال استسر الاحتس ن الشا ي الخ ص   لار ى م ل  ي   ، غ م الحتؼ الج ي  مه ال راق
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جذه الزي دة مه  ن  أ%( الا 54    م ( مم ؾن ديش راً  بشد   مد جس 25866704الاحتس ن السا م له  
م  لاي ال ظ ل ،  ت ج  مح  دي  د ر الاظ م ا خى ض  مهالاحتس ن الشا ي الخ ص لؼ  ؤ ر  ذت  ممحؾظ 

  ا تذ ر الىد د الس له الستسث    س  مذر ع ي  جس   يؤخذ عم     الاستثس رالخ ص الش  ش مؽ  ردي      
 ق  عس ي الحتؾم  ال راق   مه س  ق  ،(1 ا  ي ظه ل   احتس ن  جذا يذت  خظؾرة عمى  ع ى  الاحتس ن اصلا

، مؽ  شسؾي حق اه لأدا الب    تشس   البم  عمى استرا  ج   اراد    ما م   س   الى ه  ظؾير الاقتر د ال راق
،  جه مرحم  لؼ (2017-2014   ؾن السرحم  الأ لى الته  ب أ مؽ ع م ن  أخلال خظ  طسؾح  ارادي مش   

مه الشؾر  ؼ  ر    لإذلػ يستؽ الاؾل  ؾضؾح ، لالارج    ا    ر اس  ر الشى يتؼ  شى ذج   دب  الحر  مع 
، الته  اؾدج  الحتؾم  مع الاظ م (2022-2018 يجري الت ؾي  عمى السرحم  الث     الته  ب أ مؽ ع م ح ؽ

الخ ص،   تزسؽ اع دة ال  تم   ل   الذر  ي ال  م   ادخ ل   مه شراك ي    مم   مع الاظ م الخ ص، ام  
مه  حا ق التشؾم  السد جس  راد مش   مالخ ص  ، الته ياؾدج  الاظ م(2030-2023  السرحم  الث لث  مؽ

 جذا م   الاقتر دي   حا ق التشس   السدت ام   خمق مرص ال س  مس  يؤدي الى التام   مؽ ع جرة ال ظ ل 
 ( الا ه:16يستؽ ملاحغته مه الذت  

 

 
  2224-2222) ٍِ) الئتَبُ اىَظشفٜ اىخبص فٜ اىؼشاق ىيَذح( 16اىشنو )

 (.11  عمى      ي الج  ل اً عتس دا ال  حث السر ر: 
 
 
 

                                                 
 (1)J.Pedersen, unemployment: a review of the evidence from panel data, OECD Economic, Studies, p66. 
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 اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 ٚالغ الائزّبْ اٌّٖوفٟ اٌؾىِٟٛ ٚاصوح فٟ اٌجطبٌخ

 س  اسمىش  م ن  الاحتس ن الحتؾمه يت  م  مه     ره مه الاحتس ن الخ ص مه م  لاي ال ظ ل  مه ال راق      
 ه السحرم  الش  ح   الاحتس ن ل س      ر مؾح ، ل   مش س      ر  ا ر حجؼ الاحتس ن السا م ل   مش س  ل ؽ م

( مؽ خلال ملاحغ  2020-2004  مؽ يستؽ م رم     راي م  لاي ال ظ ل  مه الاقتر د ال راقه لمس ة  
( 2004 مىه ع م ال حثخلال م ة   ً  اضح  ً اذ ش  ي  ذ ذ  السذ ؾر مه الا ه (12الب    ي مه الج  ل  

  :%(26.8 م م م  لاي ال ظ ل    
 :2224-2222) ٍِ) ٗأحشٓ ػيٚ اىجطبىخ فٜ اىؼشاق ىيَذح اىحنٍٜ٘الئتَبُ اىَظشفٜ ( 21اىزذٗه ) 

 اىغْ٘اد
 ارَبىٜ الئتَبُ اىَظشفٜ

 اىحنٍٜ٘

ّغجخ ٍغبَٕخ اىقطبع 

اىحنٍٜ٘% ٍِ ٍزَو 

 الئتَبُ

 ٍؼذه اىجطبىخ %

2224 224426 25 26.8 

2225 363163 45 17.9 

2226 323224 29 17.5 

2223 1231523 31 11.7 

2222 622153 13 15.3 

2222 1243225 18 15 

2212 3124424 27 14.5 

2211 2223362 44 12.2 

2212 13322526 48 11.9 

2213 13224432 43 16 

2214 16333226 48 10.6 

2215 12622622 51 15 

2216 12454153 52 10.8 

2213 12522536 49 10.9 

2212 12262522 47 11 

2212 21212222 50 13.8 

2222 23251225 46 13.8 

ال  له   زارة التخظ    الت   ن ا  س حه، الج  ز السر زي للإحر      شمؾ     السررفعمى      ي  اً عتس دا ال  حث : السر ر
 .الس مؾم ي ، مدح التذ     ال ظ ل ،    اد، سشؾاي مختمى  ، صىح ي مت  دة 

ىه م، 2003الى الا ض م الاقتر دي   الد  س   الته مر     ال راق م      ع م   هير ع سب جذا       
، اذ  لاح  (الذرط   الج شه  ؼ استاظ   الاي ي ال  مم  ذاي الخمط   الزراا   لشذ   اخر   (2005  ع م

لحتؾمه زي دة اذ ش   الاحتس ن السررمه اار ى م الاحتس ن السررمه الحتؾمه  ا خى ض ال ظ ل  خلال ال  م 
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      س  ل ( مم ؾن ديش راً ادى الى ا خى ض م  ل ال ظ ل 767163اذ  مغ    (2004   م ل اضح  ما ر    
( مم ؾن ديش راً مس  أدى الى 783884بمغ  ل ار ىع الاحتس ن السررمه ( 2006  مه ع م ،%(17.9  

  ب رة مه  س ع الأ ض م مه ال راق  مش   الت  راي الجذا الار ى م جؾ ح  ث ا خى ض م  ل ال ظ ل    ت ج  
اجس  ق  ؾن  ال راقه  تذريع ال ث ر مؽ الاؾا  ؽ البشػ السر زي إذ ق م  (ازدي د حجؼ الاحتس ن السررمه 

إل    الداؾف الاحتس     الستسثم  ( ح ث  تش عؽ  مػ الاؾا  ؽ 2004( لم  م  94السر رف ال راق   ع د  
 تؾسع السر رف الحتؾم   مه مشح  س جؼمس   ،لؾداحع  عمى مشح الا تس ن تحرير أس  ر الى ح ة عمى ا

الاحتس ن  خمق السش مد    ؽ السر رف ال  م   ايز  زي دة ر ا   السؾعى ؽ  أ ؾر ال  مم ؽ مه الاظ ع ي 
  الى   ا خىض الاحتس ن السررمه الحتؾمه  (2008  ، ام  مه ع مالاقتر دي   ت ج  زي دة الايراداي الشى 

%(  ذلػ  ت ج  اح اث الازم  الس ل   15.3ار ى م  د   ال ظ ل   س  ل   ( مم ؾن ديش راً ادى الى609153 
ا خى ض  (2009 مه ع م ذلػ  السذ ؾرة س  اً  مزلًا عؽ   جؾر الؾضع الامشه  الد  سه  الاقتر دي،

 ؽ عؽ ال س  مه مؤسد ي %(  دب   ؾع    ع د مؽ ال  طم15مه  د   ال ظ ل   س  ل   ا خى ضً   د  
 %(  ت ج  التؾع   مه قظ ع ي ال  ل ، الا11.9ا خىزم ال ظ ل   س  ل  (2012 مه ع م  ايز ً ال  ل ، 

ؾ   لرغؼ مؽ ار ى م الاحتس ن السررمه  ت ج  س %( 16 س  ل  ( 2013 مه ع م   دبت   ار ى م      أ
  أدى الى غمق ال ث ر مؽ الس  م   دب  ا خى ض   ام  ي أس  ر الشى  مس الأ ض م الاقتر دي   الد  س  
( مم ؾن 16377926 الىاستسر الاحتس ن   لار ى م  (2014 مه ع م  ذلػ الظم  عمى الدمع السحم  ، 

%(  ت ج  متح     الت   ؽ لم  طم ؽ مه صىؾف 10.6ديش راً مس  ادى الى ا خى ض  د   ال ظ ل   س  ل  
مه   لار ى م استسر الاحتس ن الحتؾ  (2016 ع م   لسث  مه  ي الارج    ، الاؾاي الأمش   لمحر  عمى ال ر 

اذ    م الشد    (2015   م ل%( ما ر    10.8  ا خى ض  د   ال ظ ل   س  ل (19454153 سبمغ   
ا خىض الاحتس ن    (2018   مال%(،  جذا ي ل عمى دعؼ الاحتس ن السا م مؽ قب  السر رف حتى 15 

 ت ج  سؾ  الأ ض م الاقتر دي  %( 11    ال ظ ل   س  لمس  ادى الى ار ى م  ده السررمه الحتؾم
م  ل الاحتس ن السسشؾح مؽ السر رف الحتؾم    (2020ل زداد مه ع م ،  الد  س    ا خى ض أس  ر الشى 

 ال  م الد  ق،  ت ج  سؾ  الأ ض م مهم  ل ال ظ ل   اه عمى م  جؾ عم    ن  أ لرغؼ مؽ ذلػ الا  
،   ت ج   ىذه م ير س  ؾر     حغر التجؾال الاقتر دي   الد  س    الا تس ا     ذ ذ  أس  ر الشى 

مشح  ازداد   لاح  مؽ خلال ذلػ   ؾد علاق  عتد     ؽ الاحتس ن السررمه  م  ل ال ظ ل  أي  مس 
ظ ل  الا مه ح لاي سؾق ال س  مس  ي مع الى ا خى ض م  ل ال عمى لاحتس ن ازداد اق  ل السدتثسريؽ ا
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الحر   ا  الاراراي ه  د   ال ظ ل  مر ى       اى مع ذلػ   ً استثش ح   يتؾن م    الاحتس ن السررمه مر ى 
الى ر  الا أن  ، س ر س  الته  ؤدي الى ار ى م ال ظ ل  مه ال راقالغ ر  البشػ السر زي اح    ً الته يتخذج  
الشغ م  ن  أالشغري   رى  مدام  دتحق اجتس م  خ ص  م  هع جرة رح د  رىت  يشغر الى ال ظ ل   ال لاس ته لا

م ش    ؾد  د   ، ال س   سدتؾى الا ر الد ح مه     ت     مرص عس  ل   مرد يرغ  الاقتر دي الحر  ى
ل ،     ال ظ    إآل   الدؾق  ت ى    ستسرار لايج د الاؾى السز دة الته   س   سؾ ب   عمى  ن   مؽ ال ظ ل  م

س     إل ؽ   س      اختمر الامر  س م  مسذتم  ال ظ ل  ل دم ع جرة  د ظ   ر ح  التظؾراي الاقتر دي ،     
 ؾ    ع جرة ا تس ا     ذلػ س  س    مؽ خلال ذلػ ع ر ال جز  مزلًا عؽجه مذتم  اقتر دي  خظ رة 

( الا ه امز  م  17 الذت    ة التر يرمه م زا   ي ال  ل    زاي  م  ل الزراح    ؼ  ا    الاست راد  إع د
 يؾضح لش  ذلػ:

 
 (2222-2224 ٍِ) احش الئتَبُ اىَظشفٜ اىحنٍٜ٘ فٜ ٍؼذه اىجطبىخ ىيَذح( 13اىشنو )

 .(12اٌّٖله: اٌجبؽش اػزّبكاا ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي هلُ )

 

 اىَطيت اىخبىج

 عجو اىْٖ٘ع ثبىقطبع اىخبص فٜ اىؼشاق
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   مت   ههه  عسم ههه الرههه  رة  الستؾسهههظ   ر ع ي ؾسههه ع داحهههرة الاقهههراض السرهههرمه عهههؽ طريهههق  سؾيههه  السذههه -1
 .  دعس     ؾم ر الب    السش س   ل    حس يت   مؽ الدمع السدتؾردة  مؽ السش مد  غ ر ال  دل 

دعههههؼ   ظههههؾير السرههههرف الزراعههههه   ههههذل   ال ق هههه ي التههههه  ؾا ههههه عسم هههه  الاقههههراض لمسدههههتثسريؽ  صهههه  ر  -2
 ي الار اح هه  السهزارع ؽ لمح مؾلهه  عهؽ عههز م ؼ عهؽ مس رسهه  جهذا الشذهه  ،  م  لجه   اعهه دة   ج ه  السذههر ع

مهههؽ خههههلال اعتسهههه د طهههرق الههههري الح يثهههه  مثههه  الههههري  هههه لتشق    الهههري  هههه لرش  ذلههههػ لتام ههه  ال هههه ر   لس هههه ه 
 السدت م  . 

 ظؾير البش   التحت   للاقتر د  خرؾصً   مػ الته  خ م الرش ع  الؾطش    اع اد قؾاع  الس مؾم ي الته  -3
   السدتخ م  مه عسم  ي الا ت ج   ا يؼ قر ض  خ م الاظ م الرش عه   ظؾير الس رم  الت شؾلؾ 

صش ا   م درة لمذر  ي ال  مم  مه الاظ م الرش عه  س  يزسؽ   ظ   احت        السختمى   بد ر 
 م ح ة قم  .

 ب لرغؼ مؽ ق  م ال  ل    عؼ الاظ م الزراعه  الرش عه  ل شه لؼ يتؽ م ر سً   ذت  الرح ح     -4
مدتؾي ي الا ت ج لم  مم ؽ مه الاظ م الخ ص  الامثم   ث رة عمى ذلػ مث   ما  س جؼ مه    ه ال تس

  الخظ  الزراا    خظ  دعؼ الاظ م الخ ص الته  بشت س  الحتؾم . 
مؽ  السر رفشر  ي خ ص    الذر  ي الا  ز  السرر    ( ل رض  شؾيع أ ذظ   ا ذ  السذ ر   مه  -5

ر ع ي طريهق متح مج لاي الاستثس ر  مرص ال س  عبر مذ      ل رض  حا ق ع ح  م  شر لمبمه  عهؽ
  .مؽ   ه اخرى  ( الته  اؾم  تسؾيم   الا ت      الخ م  الاظ م الخ ص

عا  الذراك    ؽ الذر   الاقم س   مؽ      شر  ي الاظ م الخ ص     ذ  متح     السذ ر   الا شب    -6
أخرى عؽ طريق سؽ التذري  ي الج ذ   له   خط    السحم   مه البم  السدت  ف   لاستثس ر مؽ    

  . (1 الا ؾد عمى السدتثسر الأ شبه
مؽ  سته التشد ق مع الج    الحتؾمه ضر رة إ ذ   مؤسد  أ  ديؾان مدتا  مر     سجمس الؾزرا  م -7

اراراي السذ ر   مه الارار الاقتر دي الذي يت مهق   لاظه م الخ ص  س  يىزه إلى ضس ن  شى ذ ال ا  
ر ه ل الأعس ل ال  رزيؽ السذ ؾد ل هؼ   لؾطش        اح ق  دة ل ذه السؤسده    ؾن  ن  إ مت   ت    يىز  

  الخبرة  ال ى  ة.
ضر رة ا ذ   صش  ق  طشه ل عؼ الاستثس ر الخ ص   ذج  ه أ  إ ذ    شػ لتشس   الاظ م الخ ص أ   -8

 ذ    أكبر ع د  مه  د جؼالا ت     الته  ر ع يسذ، لاس س  مه الالاستثس ر الخ ص كم  س  لزس ن

                                                 

(
1

اٌؼوالٟ،  اٌجٕه اٌّوويٞفو٘ب لأزمبي اٌؼواق ِٓ الالزٖبك اٌّقطٜ اٌٝ الزٖبك اٌَٛق، ا( ٍؾو لبٍُ محمد، الا١ٌبد اٌٛاعت رٛ

 .21، 2022ٓاٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلاؽٖبء ٚالاثؾبس، لَُ الالزٖبك اٌىٍٟ ٚا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، 
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أن يتؾن له مر م مه    مش طق ال راق م سته  سؾي     س  يت مق   لسررف   ج  ، مستؽ مؽ ال س ل 
، م ش لػ ح    الى رع ي  خ ص  لسث  جذه السذ ريع ، م لشذ   الخ ص مه ال راق الر  رة ر ع يالسذ

 . ر غ ر السشغؼالاظ م الىردي الر  ي  سؽ عم ه 
 ؾمر ل   الحس ي  الأمش     ؾمر ل    م الق  م    ذ   مش طق اقتر دي  خ ص   تسحؾر حؾل  ذ   قظه عه  -9

  .(1 مدتمزم ي الخ م ي الأس س  
، مثلا ه  ه يزسؽ استسرار عسم   الا ت جعمى ال  ل  مد ع ة السشتش السحمه مه عسم    ر ير مشتج   -10

تشس   الر دراي ،  مد ع ة السشتش مه الحرؾل عمى الس مؾم ي اللازم  عؽ إ ذ   مجمس أعمى ل
  .(2 الأسؾاق الخ ر    السحتسم  ،   ذلػ أ ذ   صش  ق ل عؼ الر دراي

ج ي التى    ال الب ر قراط    ال س    لش مذة الؾاح ة مه ج   ي الاستثس ر    التام  يهالاز   عمى  -11
    يلا ه  الاز   عمى الحما ي الاداري  الزاح ة  (2006   م مل 13 دع س شه لا  ؾن الاستثس رال  

 ؾسع الاعى   الزريبه  ال سر ه  مشح الاراضه ه  أض مه مؾاد اخرى  ذج ج   لا  ؾن الاستثس ر  
اسؾة   ل  ل الته  جحم مه  ظؾير  (  لتسمػ  ل س   لاستثس ر  مشح الجشد   لمسدتثسر الا شبه

 .(3 مه يؾسع الاحتس ن  يؤمؽ ا ج ج  ه مس  ير  مه  ام    د  ال ظ ل  مه ال راقاقتر دا     جذا  
 

                                                 

(
1
ٌٍلهاٍلالابد  و١ٍلالاخ الاكاهح ٚالالزٖلالابكِغٍلالاخ ١ٌ اٌؼلالاياٚٞ، ٚاللالاغ اٌمطلالابع اٌقلالابٓ فلالاٟ اٌؼلالاواق ٍٚلالاجً إٌٙلالاٛٗ ثلالاٗ، ( ولالاو٠ُ ػجلالا 

 .40، 2009ٓ، 1، اٌؼلك 2009الالزٖبك٠خٚالاكاه٠خ ٚاٌّب١ٌخ، اٌّغٍل 

(
2
 .152، ٓ ك.د( )( هؤ٠خ فٟ َِزمجً الالزٖبك اٌؼوالٟ، ِووي اٌؼواق ٌٍلهاٍبد، 

 (.42-41ه ٍبثك، ٓ) وو٠ُ ػج١ٌ اٌؼياٚٞ، ِٖل( 3)
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 الألالمثحث 
 نهًُٕرج المسرخذو طاس انُظشياَ

 :اٍزمواه٠خ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ -أٚلاا 

 ىترض    ال راس ي التظب ق   الق  س   الته  دتخ م      ي الدلاس  الزمش  ، أ          ي 
(، لأن صى  الدتؾن  الاستارار م سه   اً،  ؾ     ستؽ ال  حث مؽ Stationary مدتارة  س كش 

التشبؤ مدتق لًا  تق ؼ الغ جرة     اً عؽ الا ح ار الزاحر،  صى  الاستارار   ؾن مؽ خلال   ض 
الخر حص  الرى ي ا حر ح  ، الته  تؾامر مه الدمدم  الزمش  ، م ش م  ي    الدتؾن أ  الاستارار 

الا ح ار الذي سشحر  عم ه   ؽ ق ؼ الدمدم  الزمش   يتؾن  جس ً   زاحىً ،  ل رض  جش  جذه م ن 
الح ل   مسؽ الزر ري الاعتس د عمى الاخت  راي الته  ب ؽ   ثبم استاراري   ستؾن الدلاس  الزمش   

السدتارة،   م رم  در      مم   حتى   ؾن الاخت  راي ا حر ح    الق  س   مؽ خلال در   الىر ق 
لمحرؾل عمى  ت حش قري   مؽ الؾاقع  م شؾي  حق ق   غ ر زاحى    جس  ، ل دتظ ع ال  حث التشبؤ 

، إن  اخت  راي (1)  سدتاب  الغ جرة    ؾن الاخت  راي الق  س   أداة م س  مه رسؼ الد  س  الاقتر دي 
 م،   د ع  عمى الظريا  الته الجذر الؾح  ي   س  عمى أكثر مؽ اخت  ر ل ذر مر    ا  ج ه ال 

يستؽ مؽ خلال       الست  ر أ  الدمدم  الزمش   مدتارة لذا لا   مؽ التىريق   ؽ  ؾع ؽ مؽ الشس ذج 
 (2)غ ر السدتارة:

 سؾذج غ ر مدتار  يبرز ع م استاراري   ح ي ي  جذا الا :TS (Trend Stationary) سؾذج ا -1
غ ر خظ  ،  أكثر جذه الشس ذج ا تذ راً ي خذ  امك  م خظ ه     خذ شت  دال   ث رة الح  د سؾا 

  ث رة الح  د مؽ ال ر   الأ لى.ال ال  الشت  
موح ٚرجوى ػلَ اٍزمواه٠خ ٘نٖ إٌّبمط غ١و َِز لرؼ :DS (Defferency Stationary) سؾذج ا -2

ا رَزؼًّ اٌفوٚق Stochastic)ػْٛائ١خ ِٓ اٌلهعخ ( ٚرىْٛ َِزموح ثبفن اٌفوٚق ٌٙب، ٚغبٌجب

 .ّْزمخاٌّْزمخ، ِٚغ اٌالأٌٚٝ، ٚرىْٛ ثْى١ٍٓ ثلْٚ 

 يتؼ  ح ي  الاخت  ر الذي ي تس الس شؾي  ال  مم  لمست  ر،  يش  ه أن  يتؾن متلا مً  مع طب        
(  سدتؾى           probالدمدم  الزمش  ،  ي تس  اخت  ر الاخت  ر عمى در   احتس ل   الاخت  ر 

(   شه أن  الست  ر مدتار، م مس   شخىض 0.05( م ش م    ؾن الاحتس ل   أق  مؽ 0,05أ   10,. 
                                                 

(1) C. Milis," Testing for the unit root in time series Regression", journal of Business and Ecocnomic statistics, vol.2202222, 

p521.                                                                  

(
2

 ؾبٙواد ٚرطج١مبد، كاه اٌؾبِل ٌٍطجبػخ ٚإٌْو، عبِؼخ ٚهلٍخ اٌغيائو،( ١ّقٟ محمد، ٛوق الالزٖبك اٌم١بٍٟ ِ

 .206 ٓ،2011 اٌطجؼخ الاٌٚٝ،
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( م ذا ي شه أ     0.05أكثر  ذ ر إلى استاراري  أكبر،  مه ح ل   ؾن الاحتس ل   أكبر أ  مد  ي   ه 
 ار غ ر مدتارة،   مس   بري الق س  أزدادي عذؾاح ت  ، اي أن  الدمدم  الزمش   ق   تزسؽ الا ح

الزاحر، ح ث لا يستؽ التشبؤ  دمؾك الست  ر أ  الدمدم  الزمش   مه السدتاب ،  مؽ  ؼ لا  رمح جذه 
 .(1 الغ جرة لمق  س  الام دة مؽ  ت حش ال حث، مه ال راس ي الأخرى 

( الذي يغ ر مه الدلاس  Spurious Regression ل رض  جش  ع جرة الا ح ار الزاحر      
ش ، ح ث يتزسؽ الا ح ار ش  ً  خ ط ً ، يغ ر مه   ض الاح  ن مؽ خلال الزمش   غ ر الد ك

، مس  ي شه ع م الاستارار    ؾن  ت حش الا ح ار (2) الار     الذا ه مت ؾن ق س  دربؽ  ا دؾن مشخىز 
الس ظ ة لا م شى ل  ، لذا لا   مؽ   ؾد طريا  لج   الدمدم  الزمش   لمست  ر س كش ،  يستؽ الام ده 

   مه ال حث، لاس س  الست  راي الته يتؾن م    الدتؾن ضج ىً ، إذ يستؽ الام دة مش    است  ل   مش
لمق  س  دراس  الغ جرة الاقتر دي ،  ب لرغؼ مؽ   ؾد ال  ي  مؽ الاخت  راي ذاي الذ رة الت ريخ  ، إلا 

مش  ،   دتظ ع مؽ خلاله أن  ال  حث سؾف ي تس  عمى أكثرج  ش رة  مر اق   مه      ي الدلاس  الز 
    الدمدم  الزمش   لمست  ر مدتارة   ؾع ى   مه الاخت  راي الق  س   اللاحا   مؽ أجس   

 اخت  ر ديته مؾلار(  اخت  ر  مم  س   رن(.
 (: Fuller-Dickeyاخت  ر ميكا عولار) -1

الس سه  ضهؾع ي السؾ  اخت  ر ديته مؾلار( مؽ اخت  راي استاراريه الدلاس  الزمش  ،  مؽ  ي     
   ح ؾي  مه ال ذر عؽ مه  ث ر مؽ التظب ا ي  السؾضؾع ي الاقتر دي ،  جؾ اخت  ر لهل أجس   عسم 

مزهمم ، اذ   هؾن ال لاقه    ً الاسهت لال مهه الست  هراي غ هر السدهتارة ي ظهه  ت حجه ن  إ، ح هث  ذر الؾحه ة
إلههى  (ديتههه مههؾلار ي هه ف اخت هه ر،   (جسهالا ح ار الههؾ ه  يدههسى  هه زاحىهه   هه حق ق هه   غ ههر هه ؽ الست  ههراي 

ه  الاخت ه ر  احه    ك ه  خمؾجه  مهؽ  هذر الؾحه ة،    ال حهثمحص خؾاص الدلاس  الزمش   لست  راي   اً ي  
مهؽ  مؽ أجؼ اخت  راي  ذر الؾح ة  جؾ اخت  ر لمدتؾن أ  عه م الدهتؾن،  يده ع  ال  حهث مهه الهتخمص

أ  الىهرق الثه  ه،  يىزه   سه كش    خهذ الىهر ق ل ه  حؾيم   الى سمدهم الدتؾن الزج   مه الدمدم ،   
( Utأن    ؾن الدلاس  مدتارة مه الىرق الأ ل،  يىترض عش  الق ه م   لاخت ه ر أن  يتهؾن ماه ار الخظه  

غ هههر مهههر   ،  مهههه الحههه لاي التهههه يتهههؾن م  ههه  مر  ظهههً  ياهههؾم ديته مهههؾلار(   سههه  اخت ههه ر   يههه  ي هههرف 

                                                 

(
1
، كاه اٌىزبة اٌضمبفٟ ٌٍطجبػخ ٚاٌزْو، أهثل، Eviewsفبٌل محمد اٌَٛاػٟ، اٍب١ٍبد الالزٖبك اٌم١بٍٟ ثبٍزقلاَ  (

 . 191 ٓ،2011 ك.ٛ، الاهكْ،
(2)G.E. BOX & Pierce," Spurious Regression in Econometrics" journal of econometrics, vol 3602213, p321.                                                                                 
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دة الس هه دلاي الههثلاث مههه اد هه ه   ضهه م  قهه ؼ مههه متههراي زمش هه  متهه خرة   سههؼ ديته مههؾلار السزيهه (، أي  زيهه 
 (1)لمست  ر الت  ع مه الا سؾذج.

   ؾن الدلاس  الزمش   مه ح ل  استارار إذا لؼ يتؽ جشه ك أي أ جه ه إلهى الأعمهى أ  الأسهى  مهه 
الههزمؽ،   سههظ   الحدهه  ه عبههر الههزمؽ، أ  عهه م ع ههؾر الت هه يؽ  الاخههتلاف مههه الؾسهه  الحدهه  ه خههلال

  دههت س   ،ديتههه مهؾلار ذلههػ مهؽ خههلال اخت ه ر،   مشىهرده ه  مت  ههر لت  مهه  ال در ه   يهه  ح ح هث يستهؽ 
جهههذا الاخت ههه ر، ين  الدلاسههه  الزمش ههه  لمست  هههراي الاقترههه دي  مهههه ال  لههه  مههه    ههه  سلاسهههلًا زمش ههه  غ هههر 

سلاسه  زمش ه  لا   ه  ه  مدتارة،  ؾ     د ر مه أ ج ه زمشه    مه،  عم ه مسؽ الزر ري  حؾيم   إلهى
  مؽ  ذر الؾح ة،  مدتارة ل ه  حر  عمى  ا يراي غ ر زاحى   م شؾي ،  ختبر الىرض  ي الت ل  : 

 ع م استارار الدمدم  الزمش   أي   ؾ ؾد  ذر الؾح ة الرفري :عرضي  ال ج  
 استارار الدمدم  الزمش  أي     م   ؾد  ذر الؾح ة فرضي  البجي  :ال

 (OLS ظرياه   الشسه ذج  اه ير عمهى مهثلا   الدمدهم  اسهتاراريه دراسه  مهه (ADF اخت ه ر  ي تس       
 .(2 الا  ه:

     ( )             ∑                       ( )

 

   

 

     (  )             ∑                      ( )

 

   

 

     (   )             ∑                       ( )

 

   

 

،      ا ير الثلا   محتمىه عؽ   ز   مه الث  م  ا  ج ه  ب  ن الث  م  ا  ج ه ذج الشس ن  أ    
مرض   ال  م مابؾل  (، م ذا    م H1:∅˂1( ض  الىرض   Ho:∅=1 سؾذج يتؼ اخت  ر الىرض   الا

 بخلامه   ؾن الدمدم  مدتارة،    ؾن الدمدم  الزمش   غ ر مدتارة ايم ذا ي شه   ؾد  ذر الؾح ة، 
 ( لتح ي  ع د  ذ ر الؾح ة در   الت  م ( ل   مت  ر عمى ح ة،ADFاخت  ر الاعتس د عمى  يستؽ

 (3)الح لاي الا  ه: مه جذا السج ل يستؽ التس  ز   ؽ 
                                                 

(1) D.A. Dickey and W.A. Fuller,"Distribution of the Estimators for Autoregressive Time Series with a Unit Root," Journal of 

the American Statistical Association, vol 143, 2226, p421.                                                                                                                

(
2
(، 13، اٌغيائو، ِغٍخ اٌجبؽش، اٌؼلك)(2011-1970)ِٓ محمد ١ّقٟ، الالزٖبك اٌغيائوٞ ٌٍّلحٚاؽّل ٍلاِٟ،  (

2013 ،124 . 
(3) R. Literman,"A Statistical Approach to Ecocnomic Forecasting", Journal of business and economic statistics, vol.2602223, 

p321.                                                                    
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  شه   ؾد  ذ ر الؾح ة مه ق ؼ الته  ( null hypothesisمرض   ال  م خت  ر ح ث يتؼ ا - أ
ؽ ( أق  مديته مؾلار( السحدؾب  مؽ اخت  ر t،  يتؼ قبؾل مرض ال  م عش م    ؾن ق س  الست  ر

 ت حش الاخت  ر،  مه جذه الح ل    ؾن الدمدم  غ ر س كش   مه  رغالق س  الحر   السش عرة الته  
 مه التا ير.  س ل  ست لا  رمح لا

الؾح ة،  مؽ  ذر الدمدم  الزمش  (   شه خمؾ Alternative hypothesisالىرض   الب يم   إن    -  
  س ل  س كش  مه السدتؾى  يستؽ است   االست  ر مدتار  ن  إالىرض الب ي  م شى ذلػ  اب   مؽ  ؼ 

ي   جتذا حتى يغ ر الاستارار مع ، أ   ذج  إلى الىرق الأ ل لاخت  ر الاستارار مه التا ير م  شرة
 . سؾذجك  مت  راي الا

ا   :اٌزىبًِ اٌّْزون -صب١ٔب

  ؾاز     ؽ الست  راي   س  لؾ    م  ال لاق  عؽ طب    تذر  اً ل ؾ ه ي م س   جذا الاخت  ر ي       
 ؽمت  راي الا سؾذج،  بخ صه      ؽ الت  م  السذترك (Cointegration  يدسى ظؾي مه اي   ال

( Association أ  ا  م ج ي رف الت  م  السذترك    ه  ر ح    الست  ر الت  ع  الست  راي السدتام ،
   ي  السد ر   ؤدي إلى جؼح التام  ي مه أالت  راي     ح ث   ؾن    ؽ سمدت ؽ زمش ت ؽ أ  أكثر،

ن      ي إ اي.  مه اي   الظؾي    ت  ؽق ست ال،  ظريا   ج   الشد     ؽ الزمشه لمست  ر الأخر
ا سؾذ ً  متؾ ً    ر ح مدتارة عش م    ؾن  ،مشىردهالدلاس  الزمش   ق    ؾن غ ر مدتارة إذا الخذي 

 ظؾيم  الأ     ؽ مجسؾع  الست  راي،ال،  مث  جذه الح ل  يا ل عش   ال لاق  مؽ مجسؾع  مت  راي
ق ؼ الست  ر الت  ع   لال  مجسؾع  مؽ  مى  ة مه التشبؤ   اقتر ديً  قري ً  مؽ الؾاقع،  ً    ظه م ش

 .(1  :احق لاخت  ر الت  م  السذترك  جه  دتخ م ع ة طر جذا  الست  راي التؾض ح  ، 

ما  يتؾن اح جؼ     ً   الأخر  مه ح ل    ؾد مت  ريؽ (Engle & Granger (1987))طريا   - أ
 مدتالًا.

ت  راي السدتارة   ر    اح ة،  ذر  مه ح ل  الشس ذج الست  دة الس (Johansen (1991))طريا   -  
 أن    ؾن مت  مم  مؽ الر    الأ لى.

مه ح ل  الشس ذج الست  دة السدتارة   ر    اح ة  (Johansen & Juselius (1990))طريا   - ي
   لر    الأ لى. مسؾا     م مدتارة  مت  مم    لسدتؾى ا

                                                 

(
1
٠ِ، افزجبهاد اٌَجج١خ ٚاٌزىبًِ اٌّْزون فٟ رؾ١ًٍ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ اٌَّزموح ،ٍٛه٠ب ،ِغٍخ عبِؼخ ّف١ك ػو (

 .491، 2010، 5، اٌؼلك 33رْو٠ٓ ٌٍجؾٛس ٚاٌلهاٍبد اٌؼ١ٍّخ ،ٍٍٍَخ اٌؼٍَٛ الالزٖبك٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ، اٌّغٍل 
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 ذج مت  دة مت  مم  مه مه ح ل    ؾد  س (Pesarn & Smith (1998)(ARDL))طريا    - ث
لا   ؾن مت  مم  مؽ الر    الث    ،  جذه الظريا   ختمر عؽ  شر  أن   در    اح ة أ  مختمى 

ظؾي  الا     ؽ الست  راي السدتارة   ر  ي الج  ل ذر عؽ الت  م   الا  م س  ا      ذلػ  
 . (1 مختمى  

( ARDL(، لا هه  مههؽ  اهه ير أ سههؾذج  ARDL لتظب ههق اخت هه ر الت  مهه  السذههترك  مههق أ سههؾذج       
 ؾسهه ط  طرياهه  السرب هه ي الرهه رى الاعت  ديهه  مههه الأ هه  الارهه ر التههه  سثهه  الخظههؾة الدهه  ا  لس رمهه  
ال لاق  التؾاز    الظؾيم  الأ     ؽ الست  راي، الذي يتسث    ل    مت  راي الىهر ق الأ لهى لأي مت  هر، 

(، التههه Co-Integrationه سههؾف يتزههسؽ مههه مرضهه   اخت هه ر ( م شؾيههً  م   ههtrend لسهه   هه ن ا  جهه ه 
   ؾن   ي ه : 

 الا حم     م   ؾد الت  م  السذترك   ؽ الست  راي الته  تسث    ي ه : :عرضي  ال ج 
 0  1   2   3  0    (4) 

   الظؾي  الته الته  شص عمى   ؾد ال لاق  الت  مم     ؽ الست  راي مه الأ :الفرضي  البجي  
  تسث    ي ه :

 1  1   2   3  0     (5) 
(  سث  م  ملاي الست  راي الست  ط   لس ة  اح ة، الته   خ  مه اخت  ر C1,C2……Cnح ث إن     

( السحدؾب  F( الذي  حر  مؽ خلاله عمى إحر  ه  Wald testالس شؾي  السذتر    ؾس ط  اخت  ر 
( عمى شت  ممحق مه  ت  الاحر   Pesran( الج  ل   السحدؾب  مؽ قب     ت    ه الته يستؽ ما ر 

 (2) الاقتر د الق  سه،  يتؾن الارار مه  لا   احتس لاي    ي ه :
Fكبر مؽ الح  الأعمى لق س  ( أFله  السحدؾب  حر ح  إذا    م الق س  ا  -أ

  ( الج  ل   عش *
  ؽ  التؾازن الظؾي  الا  الا حم     م   ؾد  الرىري       دران(، س تؼ رمض مرضالسمحق 

  ؽ التؾازن الت  م  السذترك( الا ح   ؾ ؾد   الب يم   جذا ي شه قبؾل الىرض  الست  راي، 
 .الست  راي

                                                 

، مجم  ال مؾم لاقتر دي مه   يؾاندراي  الشسؾ اال لاق    ؽ رأس الس ل ال ذري  الر  ،الذؾربجه مج ي (1 
  .185 ص ،2007 الاقتر دي ،   م   مرر لم مؾم  الت شؾلؾ   ، مرر،

دراس   ظب ق   ق  س   لشس ذج التشس    :، اي  ر الاقتر دي  ال م   لد  س  ا  ى ق الحتؾمهع ي   ل   عب  الحس  2)  
 .96، ص 2010الا لى  ، لبش ن، الظ   متت   حدؽ ال رري  الاقتر دي ، لبش ن،



 (4040 -4002) يٍ في انعراق نهًذج ياس وتحهيم احر الائتًاٌ المصرفي في يعذلاخ انثطانح ق..: انفصم انخانج 

105 

 

الج  ل      ذر د ى لق س ( أق  مؽ الح  الأFله  لاحر  ة   ذر ذا    م الق س  السحدؾب إ - 
Fه    ج  ل   دران ص  الخ

الب يم  الا حم   الرىري ،  رمض الىرض   الىرض   قبؾلم تؼ (، *
الامر اي ع م   ؾد التؾازن الظؾي  الأ     ؽ الست  راي  سذترك   ؽ الست  راي،الت  م  ال ؾ ؾد 

  سؾذج.الخ ص    لا
 ذرلط  حر ح  ( السحدؾب  م    ؽ الح يؽ الأد ى  الأعمى لمق س  ا F   ذر عش م    ؾن ق س  -ي

اي ا     اع مه مشظا  الذػ الشت حش سؾف   ؾن غ ر مح دة  ن  (    دران(، م *Fالج  ل   له 
  ؽ الست  راي مؽ   ؾازن   ن جش ك  م  ذاة عمى أ خ ذ الارار لتح ي  إع م الا ر أي   اللايا ؽ،

 ع مه.
مؽ ر   مختمى ،  لذلػ مسؽ الزر ري م رم  در      م  الست  راي إذا    م مؽ ر     اح ة أ      

مدؾف يتؾن الارار مؽ خلال السا ر     لح  الأعمى  I(1)م ذا    م الست  راي مت  مم  مؽ الر   
م ن  الارار يتؾن مؽ خلال السا ر    I(0)لمق س  الج  ل  ، أم  إذا    م الست  راي مت  مم  مؽ الر   

ي أكثرج  مت  مم  مؽ ر    مح ده م ن الارار   لح  الأد ى لمق س  الج  ل  ، مه ح ؽ إذا    م الست  را
س تؾن مؽ خلال السا ر     لح  السر      لق سه الج  ل  ،  مؽ خلال م  سبق  ؼ التؾص  لمارار لؾ ؾد 

( Prob(  الاحتس ل   Eviews 12الت  م  السذترك، أ  الاعتس د عمى التارير مؽ الحزم  الاحر ح   
 ، م ذا    م أق    شه أ     م شؾي ،  اذا    م أكبر   ؾن ع ر (  أق0.05إذا م     م لأكبر مؽ 

 م شؾي .
إ ن  ال ههه ف مهههؽ الت  مههه  السذهههترك جهههؾ ملاحغههه  السدههه ر الزمشهههه لست  هههراي ال حهههث مهههؽ آ ههه  التشبهههؤ    

 سدتاب  الغ جرة ق   ال حث، لأن  اخت  ر الت  م  السذترك يب ؽ مدتاب  ال لاق   طب  ت     ؽ مت  هراي 
حههث،  جهه  يستههؽ لمست  ههراي أن    هه ل السدهه ر الزمشههه    هه لش الاخههتلالاي ال  تم هه  مههه الاقترهه د ق هه  ال 

الست  ههراي عمههى  رههح ح  قهه رهمههؽ   لمت كهه ، ال حههث،  جهه   دههتظ ع أن   حاههق التههؾازن مههه اي هه  الظؾيهه 
      (1):سؾف ي تس  ال  حث عمى اخت  ر  ؾج  دؽ( ،لال   ز     ز ً مد را    السشحرم  مؽ خ

 ع م   ؾد الت  م  ،  الدمدم  الزمش    دسح  ذلػ لأن  الاخت  ر يتش س  مع طب    ال حث    
السذترك   ؽ الست  ر الت  ع  الست  راي السدتام ، ي شه أن  ال لاق    ؽ الست  راي   اى مث راً لمذػ 

، حتى مه ح ل  م شؾي   التد ؤل  ع م ق ر    عمى م  لج  السذتلاي مؽ خلال الاعتس د عمى   ز ً 
                                                 

(1)R.F.Engle&C.W.Granger,"Co-Integration and Error Correction: Representation, Estimation and testing" Econometrica, 

vol,3201223,pp251-236 .                                    
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ك  الست  راي، اي إن  الست  راي لا ش مش   ت  م  مع   ز     زً ،   رحح السد راي الزمش   
مر    ل السشحرم  عؽ طريق التؾازن الظؾي  الا  ، مؽ ا   الأج اف الظؾيم  اي  ،  يتؾن ط ا ً 

  .(1):لا  ها

  (         ؾد الت  م  السذترك إذ   ن السؤشر  يتزسؽ الاخت  ر مج  ريؽ أ  مؤشريؽ لس رم       
 :لمر  ت ؽ الا  ت ؽ     ً (λ Max)  أم  السؤشر الث  ه

         ∑    (1   )      (6)
 

    1
 

          (1      )        (7) 
،  ق سه  اخت ه ر (Critical Valu (  الق سه  الحر ه Trace  رق س  اخت  ر الأاذ يتؼ السا ر     ؽ      

الخ صه    ه ، التهه  تىهق داحسه     (Critical Valuالق سه  الحر ه  لهه    (Max-Eigen الق سه  ال  مشه 
كبهههر مهههؽ الق سههه  أ الحر ههه مههه ذا    هههم الق سههه   (،Prob حدههه   اريهههر البر ههه مش مهههع الق سههه  الاحتس ل ههه  

 مريزههه  ابهه  ، سذههترك  هه ؽ الست  ههرايالمهه  ت  ال  ههؾد التههه   شههه عهه م مرضهه   ال هه م   ابهه  السحدههؾب 
 .(2) ب ي   خلاف ذلػال

ا   :الاخت  رات القي سي  السدتخج    : حبىخب
مهههههؽ ( VAR ح يههههه  متهههههراي الا ظههههه   السثمهههههى   سهههههت س ل ا سهههههؾذج الا حههههه ار الهههههذا ه غ هههههر السا ههههه    -1

 مج هههههه ر ( SC(   شههههههؾارز  AICخههههههلال مهههههه ة الا ظهههههه   التههههههه  حسهههههه  اقهههههه  ق سهههههه   لمس هههههه ي ر الاك يههههههػ  
 اً   دههههه ران اذا    هههههم الب   ههههه ي سهههههشؾي   حجهههههؼ ال  شههههه  صههههه  ر  (. مهههههه حههههه ؽ يؾصههههههHQجههههه  ؽ  هههههؾان  
  .عمى لىتراي الا ظ   لاح  االيستؽ است س ل 

اخت هههههه ر اسههههههتاراريه الدلاسههههههه  الزمش هههههه    ح يههههههه  ر  هههههه     مم ههههههه    سههههههت س ل اخت ههههههه ر  ههههههذر الؾحههههههه ة  -2

 . (ADF) 3ل يته مؾلر السؾسع  

                                                 

(1)LOUIS," A Primer  on Cointegration with an Application to Money and Income", Economic Review, Federal Reserve Bank 

of ,April, 2225, p152.                    

(2) J.D. Sargan and A.S. Bhargave, "Testing Residuals from least-square Regression for being Generaed by the Gaussian 

Random Walk ", Econometeica, vol ,22, 2222, p165.                                                                                                                  

  
 (3)Paresh Kumar Narayan, Reformulating Critical Values for the Bounds Fstatistics Approach to Cointegration: An 

Application to the Tourism Demand Model for Fiji, Department of Economics Discussion, Papers ISSN 1441-9445 , No. 24/24, P11. 
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 : Johansen Integration Test) دؾن لمت  م  السذترك اخت  ر  ؾج   –3

الست  ههههههراي الاقترهههههه دي  جشهههههه ك علاقهههههه   ؾاز  هههههه   هههههه ؽ  سههههههؾذج الت  مهههههه  السذههههههترك عمههههههى ان أيههههههشص     

الست  ههههراي مههههه  م شهههه   اهههه ير علاقهههه  الا حهههه ار  هههه ؽ عهههه د مههههؽ،  دي التههههه  ىترضهههه   الشغريهههه  الاقترهههه

لاقههههه  الا حههههه ار الساههههه رة   ش سههههه  ا ههههه رة عهههههؽ صهههههؾر سلاسههههه  زمش ههههه  غ هههههر مدهههههتارة يستهههههؽ ان   هههههؾن ع

( السحتدهههههه    ب ههههههرة،  ذلههههههػ  دههههههب  ان t قهههههه ؼ R2علاقهههههه  زاحىهههههه ،  ان    ههههههم   ههههههض السؤشههههههراي مثهههههه   

يهههؤ ر م  سههه   س  ههه  مسههه  يج ههه   الت  هههر مهههه جهههذه الست  هههراي قههه  يتهههؾن  دهههب  مت  هههر اخهههر جهههؾ الهههزمؽ،

علاقهههههه  اقتههههههران أ  ار  هههههه    لهههههه س    را  هههههه  مترهههههه ح  ، أ   ج هههههه رة أخههههههرى قهههههه    ههههههؾن ال لاقهههههه    ش سهههههه  

 لرغؼ مهههههؽ أن احههههه  حمهههههؾل عههههه م اسهههههتاراريه الدمدهههههم  جهههههؾ أخهههههذ الىهههههرق، ل هههههؽ إ هههههرا  بهههههعلاقههههه  سهههههبب  ،   

الا حهههههه ار لمست  ههههههراي مههههههه صههههههؾرة مههههههر ق ل هههههه   احهههههه  لهههههه س   لحهههههه  الأمثهههههه ، إذ إن جههههههذا ا  ههههههرا  قهههههه  

خرههههه حص  يهههههؤدي إلهههههى ماههههه ان خرههههه حص السههههه ى الظؾيههههه ،   ت جههههه  لهههههذلػ ماههههه  ع هههههري  تههههه حش  حسههههه 

السهههههه ى الارهههههه ر  الظؾيهههههه     ههههههؾن جههههههذه الشتهههههه حش مدههههههتارة  ان    ههههههم الست  ههههههراي مههههههه الأصهههههه  غ ههههههر 

 .(1 مدتارة  جذه   اي  م رة الت  م  السذترك

لر  ههههههههههه  السرهههههههههههىؾم ،   اً يؾل هههههههههههؾس " اخت ههههههههههه ر  –   ههههههههههه  مش ج ههههههههههه  "  ؾج  دهههههههههههؾن "  "  ؾج  دهههههههههههؾن      

   لا    ههههههؾن السرههههههىؾم  ذاي ر  هههههه    ممهههههه  يتظمهههههه    ههههههؾد الت  مهههههه  السذههههههترك  هههههه ؽ الدلاسهههههه  الزمش هههههه  أ

 0 < r () = r <  مهههؽ أ ههه   ح يههه  عههه د متج ههه ي الت  مههه  يدهههت س  اخت ههه ريؽ  ،)

 جسهههه   Likelihood Ratio Test (LR)إحرهههه ح  ؽ مبش هههه ؽ عمههههى دالهههه  ا مت  هههه ي ال غسههههى 

 Maximum eigenvalues اخت هههه ر القههه ؼ السس ههههزة ال غسهههى   trace testاخت ههه ر الأ ههههر 

test   .   يجهههههههري اخت هههههههه ر مرضهههههههه   ال هههههههه م التههههههههه  هههههههشص عمههههههههى   ههههههههؾدr  مههههههههؽ متج هههههههه ي الت  مهههههههه )

                                                 
(1 Benjamin S.Cheng, Summer1555, Causality Between Taxes And Expenditures: Evidence From Latin American Countries , 

Journal Of Economics And Finance, Vol.(42) , No. (4), P.P 184-154. 
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( مههههؽ متج هههه ي الت  مهههه  السذههههترك، r+1السذههههترك ما  هههه  الىرضهههه   الب يمهههه  التههههه  ههههشص عمههههى   ههههؾد  

لق سههههههه  الحر ههههههه   سدهههههههتؾى م شؾيههههههه  ( عمهههههههى اLRادي الق سههههههه  السحدهههههههؾب  لشدههههههه   الامت   ههههههه   دز امههههههه ذا 

امهههه  أي متجههههه لمت  مهههه  السذههههترك،  ل هههه م التههههه  ذهههه ر الههههى عهههه م   ههههؾدم  شهههه   ههههرمض مرضهههه   ا حهههه دةم

الأقهههههه  لمت  مهههههه   مهههههههل هههههه م الا حمهههههه   ؾ ههههههؾد متجههههههه  احهههههه   شهههههه   ابهههههه  مرضهههههه   ا اذا    ههههههم الق سهههههه  أقهههههه  م

 .(1 السذترك

  -: ( (traceاخت  ر الا ر -أ

 يبشى جذا الأ ر عمى مرض ت ؽ جس :

 ( .H0:q=0 مرض   ال  م: 

 ( . (H1:q>0الىرض   الب يم :

( Statisticالىرضهههههههههه   الب يمهههههههههه  اذا    ههههههههههم ق سهههههههههه    لسرههههههههههمح ح ههههههههههث  ههههههههههرمض مرضهههههههههه   ال هههههههههه م     

 (.5 %ال  لغ س شؾي  ال(عش  مدتؾى Criticalالسحتد   أكبر مؽ الق س  الحر     

 : (Maximum eigenvalueاخت  ر أ جؽ لمجذ ر السس زة ال غسى   -أ

 سههههههؾذج مههههههه  هههههه ر الا ههههههر يستششهههههه  اخت هههههه ر مرضهههههه  ي الأب لظرياهههههه   ىدهههههه   التههههههه اسههههههت سمم مههههههه اخت      

( Statisticالىرضهههههه   الب يمههههههه  اذا    ههههههم قههههههه ؼ  سرهههههههمح  اخت هههههه ر أ جهههههههؽ، إذ  ههههههرمض مرضههههههه   ال هههههه م ل

 (.5 %ال  لغس شؾي  ال( عش  مدتؾى Criticalالسحتد   أكبر مؽ الق س  الحر    

ظؾيمهههههه  الا هههههه    سههههههت س ل السذههههههترك الت  مهههههه  ال( اخت هههههه ر   ههههههؾد علاقهههههه  ARDL اهههههه ير ا سههههههؾذج   -4

 .  (Bound Tast) 2اخت  ر الح  د  

                                                 
(1 Engle ,R.F , Granger C.W.J. 1987," Co- integration and Error correction , Estimation , and Testing ", Econometrical is 

currently published by the econometric society , vol (55) ,No(2) , , P.256. 

(2) pesaran .m, shin.y, and smith.R., 2001, "Bounds testing Approaches to the Analysis of leval Relationships", Journal of 

Applied Econometrics ,vol (16),USA, ,P289.. 



 (4040 -4002) يٍ في انعراق نهًذج ياس وتحهيم احر الائتًاٌ المصرفي في يعذلاخ انثطانح ق..: انفصم انخانج 

109 

 

 : (1 اخت  ر سلام   استاراريه الا سؾذج عؽ طريق مجسؾع  مؽ الاخت  راي  جه -5

 Breusch-Godfrey Serialاخت  ر خمؾ الا سؾذج مؽ الار     التدمدمه عؽ طريق اخت  ر   -أ 

Correlation LM Test) . 

 . (Wald Testسا رة   ست س ل اخت  ر  اخت  ر م شؾي  الس مس ي ال -  

 . (CUSUM , CUSUM Squaresاخت  ر استاراريه الا سؾذج عؽ طريق اخت  ر   -ج 

 Autoregressivedistributed lag ؾص   ا سؾذج الا ح ار الذا ه للإ ظ   السؾزم   –  7

model  )ARDL:) 

ت  مههههههه  السذهههههههترك التهههههههه شههههههه م ( احههههههه  اسههههههه ل   الشسذ هههههههه ال يش م ت ههههههه  لمARDLي ههههههه  ا سهههههههؾذج         

اسهههههت س ل   مهههههه الاعهههههؾام الاخ هههههرة اذ ياههههه م جهههههذا الا سهههههؾذج طرياههههه   دخههههه ل الست  هههههراي الست  ط ههههه  زمش ههههه  

طبههههق جههههذا الا سههههؾذج مههههؽ لهههه ن محمد  ج شههههسه   دهههه ران  شهههه ؽ  ماهههه كست  ههههراي مدههههتام  مههههه الا سههههؾذج ، 

 Pesaran and Shin 19992 (2001  م (   ههؼ  ظههؾيره مهههؽ لهه ن   دهه ران  آخههر ن مههه عههه) .

 مهههههؽ مس هههههزاي جهههههذا الا سهههههؾذج ا هههههه لا يذهههههتر  ان   هههههؾن الست  هههههراي ال اخمههههه  مهههههه الا سهههههؾذج مت  ممههههه  

ا   I(0)مههههههؽ الر  هههههه   ىدهههههه   اذ يستههههههؽ اسههههههت س له اذا    ههههههم الست  ههههههراي مت  ممهههههه  مههههههؽ ال ر هههههه  صههههههىر 

ف مهههههههههش ش الت  مههههههههه  السذهههههههههترك خهههههههههلا ا  مهههههههههزيش مهههههههههؽ  م  سههههههههه   I(1)مت  ممههههههههه  مهههههههههؽ  ال ر ههههههههه   احههههههههه  

  ً متح هههههزة لان الا سهههههؾذج يتهههههؾن خ ل ههههه .   هههههذلػ ياههههه م جهههههذا الا سهههههؾذج ماههههه راي  ىهههههؤة  غ هههههرج  دهههههؽلجؾ 

 . مه ال  ش ي الر  رة  ه  ايز  يدتخ م جذا الا سؾذجمؽ الار     الذا

                                                 
 (1)Birendra Bahadur Budha ,  Demand for Money in Nepal: An ARDL Bounds Testing Approach,   NRB Working Paper,  

NRB/WP/12,2012, p3. 

(2)Saed Khalil and Michel Dombrecht ,The Autoregressive Distributed Lag Approach to co-integration testing: application to 

opt inflation, PMA WORKING PAPER,2011, p2. 
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مهههههق ا سهههههؾذج  رهههههح ح  هههههذلػ ياههههه م جهههههذا الا سهههههؾذج  حمههههه لًا اقترههههه ديً  ل  ههههه  الارههههه ر  الظؾيههههه         

 يهههتؼ اخت ههه ر  Unrestricted Error Correction Model) (UECM الخظههه  غ هههر السا ههه

 Bound Tastظؾيمههههه  الا ههههه   ههههه ؽ الست  هههههراي  مهههههق مهههههش ش اخت ههههه ر الحههههه  د  ال لاقههههه  ال  هههههؾد 

Approach عهههههؽ طريهههههق ما ر ههههه  ق سههههه  اخت ههههه ر ) F-Stat)   مهههههع القههههه ؼ الج  ل ههههه  الخ صههههه  السا مههههه

ر مهههههههؽ الحههههههه  الاعمهههههههى السحتدههههههه   اكبههههههه F–Statمههههههه ذا    هههههههم ق سههههههه   ،Narayan(2005مهههههههؽ لههههههه ن  

( H1:b≠0(  قبهههههؾل الىرضههههه   الب يمههههه    H0:b=0  لمق سههههه  الحر ههههه  م شههههه  يهههههتؼ رمهههههض مرضههههه   ال ههههه م

ظؾيمهههههه  الا هههههه   هههههه ؽ الست  ههههههراي، امهههههه  اذا    ههههههم الق سهههههه  السحتدهههههه    اههههههع الت  مهههههه  الاي   ههههههؾد علاقهههههه  

لحهههه  الاد ههههى اذا    ههههم أقهههه  مههههؽ ا مههههه حهههه ؽ هههه ؽ الحهههه  د ال م هههه   الهههه     م لشت جهههه    ههههؾن غ ههههر ح سههههس ، 

 .  (1 ظؾيم  الا  ال لاق  الم ذا ي شه ع م   ؾد 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 (1)R. Santos Alimi,  ARDL Bounds Testing Approach to Cointegration A RE-Examination Of Augmented Fisher Hypothesis 

in an  Open Economy,  Asian Journal of Economic Modelling, Vol 2, No 2, 2014, p 107. 
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 ًَالمثحث انثا
لٍاط ٔتحهٍم الانمٕرج الائرًاٌ المصشفي في يؼذلاخ انثطانح نهًذج       

(4002-4040) 
 ) : Unit Root Test: اى٘حذح اختجبس العتقشاسٝخ )رزس -أٗلا 

 (:ADF( )Augmented Dickey-Fuller test)اخت  ر ميكا عول ر الس جا  1 -
 مه جذا  رؾرة مشىرده،  ل   مت  ر (  الت  مم الر    ر   دلتح ي ( ADF يستؽ  ظب ق اخت  ر
 .(1): ؽ لمدمدم  الزمش   الخ ص   ت  مت  ر  جس تح لالسج ل يستؽ التس  ز   ؽ 

ه يستههؽ   ههإح ههث  (1) ال ر هه   مههؽ أ ،(0) مههؽ ال ر هه  اً ست  ههر مدههتار ال اذا  هه ن اىحبىةةخ الأٗىةةٚ:
،  الاعتسهه د عمههى اخت هه ر الت  مهه  السذههترك  هه ؽ الست  ههر التهه  ع  اهه ير الدلاسهه  الزمش هه  احههق ظب ههق طر 

(  مهه ح له    هؾد التهؾازن الظؾيه  الا ه   ه ؽ مت  هراي الت  مه  Cointegration الست  هراي السدهتام  
 .(ARDLالخظ     سؾذجالا سؾذج  مق السذترك، يىترض أن  ي تس  ال  حث عمى  ا ير م مس ي 

سؽ ، ممختمى  ر    در  ي مت  مم   الدلاس  الزمش   لمست  راي إذا    مام   :الح ل  الا ني 
 . (، أ  ا سؾذج الا ح ار الذا ه1995، أ  ا سؾذج   ؾدا  يس  ؾ(ARDL الأمز  لم  حث أن  يدتخ م

 (: ADFنت ئج اخت  ر ميكا عول ر) - 2 
 الاسههتاراري  أ  عهه معمههى ال حههث مههه الاسههتاراري  Fuller-Dickey)  مههؾلر -ت هه ر ديتههه سهه  اخي    

 خ ل ه  لست  هرايا أن   مهؽ الت كه  اذ يش  هه ،  ذلػ  تح ي  مر    الا جه ه ال ه مخلال م ه زمش   م  لست  ر
 ملاحغه  مهع( ADFاٌٍّٛلاغ ) فلاٌٍٛو ديتهه اخت ه ر اخت ه ر   سهتخ ام سه   أمهر  جهؾ الؾح ة، ر ذ مؽ
  :(2  هاي
 ه ىرضههالقبههؾل   يههتؼ الست  هر،ة مههه قهه ؼ ر الؾحه   شههه   ههؾد  ههذ( null hypothesis مرضه   ال هه م -

   هؾن الدمدهم   الج  ل ه  السشه عرة ل ه ،أقه  مهؽ الق سه  الحر ه  ( السحدؾب  t   ؾن ق س  ح ث الرىريه
 .مدتارةغ ر 

                                                 
(1) Hassan  B. Ghassan and Salman AL Dehailan , Test of Non Liner Co-integration between Government Investment and 

Private Investment in Saudi Arabia Economy , MPRA ,  22220336.2 

2
 ، اٌؾل٠ش فٟ الالزٖبك اٌم١بٍٟ ث١ٓ إٌظو٠خ ٚاٌزطج١ك، ِىخ اٌّىوِخ، اٌٍّّىخ اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ،ػط١خ ػجل اٌمبكه محمد ((

 .2007 اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ،
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  ؼ  مؽ ،الؾح ة ر ذ مؽ مدم  الزمش  الد خمؾ   شه (Alternative hypothesis الب يم  لىرض  ا -
 مههههه سهههتخ ام  ا  يستهههؽ سهههه كش  الدمدهههم  نإ أي ،البههه ي  الىهههرض ؾل قبهههه    الرهههىري ىرضهههال  هههرمض
 .التا ير

(، ADF اخت ه ر   سهتخ ام الا سؾذج ست  رايل الؾح ة  ذر اخت  ر  ت حش( ، 13الج  ل  لش  يؾضح    
 : هاي ملاحغ  يستؽ ذإ
مههه  غ ههر مدههتارة (:2004-2020 مههه ( ال ظ لهه  مههه الاقترهه د ال راقههه لمسهه ةUnقهه ؼ الست  ههر  إن   -أ

 & Constant ا جهه ه     ههم أ  (، Constant   ههم    ههؾد ح لهه مههه   (At Levelالسدههتؾى 

Trend  أ   ههه  ن    هههم  إ جههه ه ،)Without Constant & Trend )،  عشههه  أخهههذ الىهههرق 
    مدتارة مه ح ل  ع م   ؾد    م   أ  ج   ىد   مدمدم  الزمش  ل( At First Differenceالأ ل 
(  سههه  يغ هههر مهههه الجههه  ل :5سدهههتؾى ال(،  عشههه   Without Constant & Trend  ا جههه ة

ج  ( لههذا يستههؽ**  لامهه   الاههرار مههه  ، لأن  I(1)ال ر هه  مههؽ  مت  ممهه  مدههتارة مههه الىههرق الأ ل، عهه  
 ج ه.ح ل  الاستاراري  ي تس  عمى الس شؾي     ن    م  ا 

 هؼ أ هرا   (:2004-2020 مهؽ الاحتسه ن الت  ه ي مهه ال هراق خهلال السه ةيسثه  ( PCالست  ر  إن   - 
   ؾد ح ل  مه (،   ب ؽ ان الدمدم  الزمش   غ ر مدتارةAt Levelالاخت  ر لمست  ر مه السدتؾى 

(،  Constant & Trend ا جه ه     هم   هؾد مهه ح له  ايزه ً  (،  غ هر مدهتارة Constant   م 
 ب هه  أخههذ  (. Without Constant & Trendعهه م   ا جهه ه    ههم  هه  ن  غ ههر مدههتارةايزههً    

مهه الث  هم،  اً (  ه ن الست  هر مدهتار PC حتسه ن الت  ه ي ل (At First Differenceالىهرق الأ ل 
(  سهههههه  يغ ههههههر مههههههه الجهههههه  ل :10,:5,:1 مههههههه الث  ههههههم  الا جهههههه ه،  بهههههه  ن    ههههههم  إ جهههههه ه عشهههههه  

 .I(1)مؽ الر    مت  مم   ه  إ (، أي***  لام  
(: 2004-2020 تسههه ن الشاههه ي مهههه ال هههراق خهههلال السههه ه مهههؽ(  سثههه  الاحCCالدمدهههم  الزمش ههه   إن   - ي

ست  ههر ال ن  أ لههه لأخت هه ر الست  ههر مههه السدههتؾى   بهه ؽ  ىدههه اسههتخ م ال  حههث الاخت هه ر ديته مههؾلمر(
 (،Constant & Trend ا جهه ه     ههم (،    ههؾدConstant   ههم    ههؾد ح لهه  مههه غ ههر مدههتار

 Atمه السدتؾى  (،Without Constant & Trendع م   ا ج ه    م    ن    ذلػ غ ر مدتار

Level  أخذ أخذ   ىده اختبر ال  حث الست  ر الاحتس ن الشا ي  (. :10,:5,:1سدتؾى ال( عش    
    الست  ههر  ن  أ ههري  تهه حش الاخت هه ر مههه الىههرق الأ ل، عأ  ( At First Differenceالىههرق الأ ل 
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      س شؾيهههه المههههه الث  ههههم،  مههههه ح لهههه     ههههم  إ جهههه ه،  بهههه  ن    ههههم  إ جهههه ه عشهههه  مدههههشؾى  اً مدههههتار كهههه ن 
 .I(1)مؽ الر    مت  مم  إ ه (، أي***(  س  يغ ر مه الج  ل   لام  :10,:5,:1 
مدهتارة  مت  ممه  ك  هم   س هع الست  هراي ن  إن  ت حش اخت  ر ديته مؾلمر( لست  راي الا سؾذج  ب ؽ أ    

( الا هه اسهتاراري  الا سهؾذج،  جهذه الشت جه   ىهرض 18،  هذلػ  ه ؽ لشه  الذهت  الب ه  ه 1)I)الر    الأ لهى
( لأ هه يهتلا م مهع در ه  اسهتاراري  مت  هراي Co-Integrationعمى ال  حث استخ ام الت  مه  السذهترك 

 (:ARDL  سؾذ  الا سؾذج،  عش م  يترر الا سؾذج   لت  م  السذترك،  دتخ م 
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 (2004-2020)ٖ ِٓ اٍزمواه٠خ إٌّٛمط ٌىً اٌّزغ١واد فلاي اٌّل ( 18اٌْىً)

 .Eviews 12 ت حش حزم   رمج  ال  حث استش داً الى  السر ر:
 ( فٟ اٌَّزٜٛ ٚاٌفوق الأٚيADFٔزبئظ افزجبه عنه اٌٛؽلح ك٠ىٟ فٌٍٛو)( 13اٌغلٚي ) 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

At Level 

UN CC PC   

-2.3758 -0.5556 -1.5998 t-Statistic With Constant 

 221542  222622  224342 Prob.  

No No No   

-2.2696 -2.7591 -2.9420 t-Statistic With Constant & Trend  

 224322  222126  221622 Prob.  

No No No   

 0.0933  0.9470 -0.6878 t-Statistic Without Constant & Trend  

 223265  222252  224132 Prob.  

No No No  Significan 
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At First Difference 

d(UN) d(CC) d(PC)   

-2.1645 -6.32950 -6.3377 t-Statistic With Constant 

 222222  22222  22222 Prob.  

n0 *** ***   

-2.3592 -6.4340 -1.8957 t-Statistic With Constant & Trend  

 223242  22222 222246 Prob.  

n0 *** ***   

-2.2349 -6.40312 -1.9094 t-Statistic Without Constant & Trend  

 222262  22222  222431 Prob.  

** *** ***  Significan 

a: (*)Significant at the 10:; (**)Significant at the 5:; (***) Significant at the 1: and (no) 

Not Significant   

b: Lag Length based on SIC 

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 Eviews 12 ت حش حزم   رمج   ال  حث استش داً الىالسر ر: 
ا   :(Cointegration)اىتنبٍو اىَشتشكاختجبس  -حبّٞب

( Granger   )Engleع ري  اش   الت  م  السذترك مه    ي  الارن ال ذريؽ عمى ي   ه  مهؽ       
 ،  جههه عهه م   ههؾد  ههذر  حهه  ي( ظؾرجهه  عمههى صههح  مرضهه   اسههتاراري  الدلاسهه  الزمش  ي مههه  ار  ههز 
 اله يش م ته((التاه ر  الحر ههمش ج ه     (،  ش  تهر- هؾ س مش ج ه   مش  ه ؽ اله   ج  عؽ عسم    مر   

،  ي هههرف الت  مههه  السذهههترك    هههه  السدههه ر الزمشهههه الستهههؾازن لدمدهههمت ؽ شسههه ذج  رهههح ح الخظههه الخ صههه   
زمشت ؽ أ  أكثر مه اي   الظؾي ، ح ث يتؾن   ش س   ر ح   ا  م ج،  ح ث  ؤدي التام  ي مه أح  

ل هه   التام هه ي مههه الدمدههم  الأخههرى، ح ههث  دههتظ ع الست  ههراي الست  ممهه   رههؾرة الدلاسهه  الزمش هه  إلههى ا
مذهههتر   مهههه الهههتخمص مهههؽ اختلالت ههه  خهههلال الا ههه  الظؾيههه ،  مثههه  جهههذه ال لاقههه  الظؾيمههه  اي ههه   ههه ؽ 
مجسؾعه  الست  ههراي   هه  ضههر ري  مههه الا سههؾذج الؾاحهه ، لمتشبههؤ  قهه ؼ الست  ههر التهه  ع   لالهه  مجسؾعهه  مههؽ 

مت  هههههراي  مهههههع يتش سههههه   ؾ هههههه، ل(JOHANSONالسدهههههتام ،  اسهههههتخ م ال  حهههههث اخت ههههه ر  الست  هههههراي 
   لتر ح   الا  م ج (Unال ظ ل   يتحاق الت  م  السذترك مه ح ل  ا ح ار الست  ر الت  ع  ، الا سؾذج

ريهه  ،  جهذا لهه أجس ه  مهه  غPC(،  الاحتسهه ن الت  ه ي CCالسسثمه  للاحتسه ن الشاه ي  الست  هراي السدهتام 
 .لت  م  السذتركا
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ير  ز اخت  ر الت  م  السذترك عمى الحؾارزم   الته اقترح    ؾج  دؽ(  جه طريا  عمى مرحمت ؽ،    
 الأ هههر جسههه : اخت ههه ر ، اعتسههه داً عمهههى اخت ههه ريؽ ههه ن جشههه ك    مههه  مذهههترك  ههه ؽ الست  هههراي مههه  إذا  بههه ؽ

 Trace Test (λ Trace))  (1)الا  ه:لر    ا مق.  

         ∑   (1   )          (9)
 

    1
 

 Maximum Eigenvalue اخت  ر الق س  ال  مش ( JOHANSON قترح الاخت  ر الأخر أ

Test (λ Max)  ) (2):الا  هلر    ا مق. 
λ         (1     )           (10) 

  هؾد الت  مه  مهؽ ع مهه، لب ه ن  ( يب ؽ لشه   ته حش الاخت ه راي للا سهؾذج لس رمه 14 الج  ل      
(،  الاحتسه ن CC(،  الست  هراي السدهتام  الاحتسه ن الشاه ي Unحق ا  ال لاق    ؽ الست  هر الته  ع ال ظ له  

( التههه أع رجهه   اريههر الحا  هه  λ Trace(، ح ههث  سههم السا ر هه   هه ؽ ق سهه  اخت هه ر الأ ههر PCالت  هه ي 
(     هههههم الق سههههه  Mackinnon سههههه  الحر ههههه  لهههههه (،  الق سههههه  ال  مشههههه  مهههههع القEivews12الاحرههههه ح   

( لمست  هر الأ ل، 31.7( السحدهؾب  ال  ل هه λ Traceالسحدؾب  أكبر مؽ الق سه  الحر ه ، م   هم ق سه  
(،  شهه ً  0.02( لمست  ههر الأ ل،  ق سهه  احتس ل هه  29.7أكبههر مههؽ القهه ؼ الج  ل هه  لمست  ههراي التههه  دهه  ي 

،   ابه  الىرضه   الب يمه  الا حمه   ؾ هؾد الت  مه  السذهترك  ه ؽ عمى  ته حش الاخت ه ر  هرمض مرضه   ال ه م
-λ Max( ذا هه الخ صه    خت ه ر ق سه  14الست  هر الته  ع  الست  هراي السدهتام ، اذ  ثهه  ته حش الجه  ل 

Eigen  الاخت هه ر الثهه  ه لمت  مهه  السذههترك، اي أن  الق سهه  السحدههؾب     ههم أكبههر مههؽ الق سهه  الج  ل هه )
( لمست  راي الثلا   0.001(   11.0(    20.7ما  الثلا   مه الشسؾذج،     م ق س   لمست  ر الأ ل 

( 14.2(   3.8(، ح ههث    ههم 14( مههه الجهه  ل Mackinnonعمههى التههؾاله أقهه  مههؽ القهه ؼ الحر هه  لههه 
 ( عمى التؾاله.21.1   

حت ه ريؽ أع هر  عم ه مؽ خلال الاخت  ريؽ،  بش ً  عمى مرض    ؾج  دؽ( اي الاؾل: إن  احه  الا
  ههؾد الت  مهه  السذههترك،  جههذا ي شههه ان الا سههؾذج يتزههسؽ الت  مهه  السدههترك خههلال اي هه  الظؾيهه   هه ؽ 

 الست  ر الت  ع مؽ    ،  الست  راي السدتام  مؽ     أخرى. 
 

                                                 
(1) Bennett T.MC Callum, Co-integration between GDP and Private Investment in JABAN Economy, the American economic 

review vol.31 . may 2225, 322. 

(
2
فبٌل ثٓ محمد ثٓ ػجلالله اٌمل٠و، افزجبه فو١ٙخ وبٌلٚه ٌٍؼلالخ ث١ٓ الإٔزبط اٌٖٕبػٟ ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ اٌٍّّىخ  (

 .11 ٓ،2006 ،2اٌؼلك ،٠17خ ، ِغٍل اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ، اٌو٠بٗ، ِغٍخ عبِؼخ اٌٍّه ٍؼٛك ٌٍؼٍَٛ الإكاه
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 .ًِ اٌّْزون ث١ٓ الائزّبْ اٌّٖوفٟ ٚاٌجطبٌخاٌزىب( 14اٌغلٚي ) 
Date: 06/28/22   Time: 10:40 

Sample (adjusted): 2009Q3 2020Q1 

Included observations: 43 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: UN CC PC  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

  Trace 0.05 Hypothesized 

Prob.** Eigenvalue Statistic Critical Value No. of CE(s) 

 0.0290  0.382899  31.79714  29.79707 None * 

 0.2091  0.226407  11.04008  15.49471 At most 1 

 0.9662  3.68E-05  0.001581  3.841465 At most 2 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

  Max-Eigen 0.05 Hypothesized 

Prob.** Eigenvalue Statistic Critical Value No. of CE(s) 

 0.0563  0.382899  20.75706  21.13162 None 

 0.1523  0.226407  11.03850  14.26460 At most 1 

 0.9662  3.68E-05  0.001581  3.841465 At most 2 

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews 12))نت ئج  ز   بر     الى ال   ث استش ما4  السرجر:

ا   :الاخت  رات القي سي  السدتخج   -صبٌضب

 (Lag Order Selectionاخت  ر مترة الا ظ    -1
 (Lag Order Selectionاخت  ر عترة الاب  ء)( 15ججوا )

 

VAR Lag Order Selection Criteria 
Endogenous variables: UN CC PC  
Exogenous variables: C  
Date: 61/12/11   Time: 61:61 
Sample: 1226Q6 1212Q8 
Included observations: 88 

       
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       2 -6118.801 NA   1.16e+11  93.69011  98.26166  98.21239 
6 -6869.130   132.1616*   6.11e+11*   11.11111*   16.66081*   11.12633* 
1 -6860.881  8.269686  6.98e+11  11.61631  16.91261  16.18069 
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3 -6866.116  1.831163  1.16e+11  16.68660  92.31018  16.12211 
8 -6816.110  63.00291  1.16e+11  16.61661  92.92101  16.92906 
       
              

 * indicates lag order selected by the criterion 
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 05 level) 
 FPE: Final prediction error 
 AIC: Akaike information criterion 
 SC: Schwarz information criterion 
 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 

 (Eviews.12السرههههههههههههههههههههه ر: اعههههههههههههههههههههه اد ال  حهههههههههههههههههههههث   شههههههههههههههههههههه   عمهههههههههههههههههههههى مخر ههههههههههههههههههههه ي البر ههههههههههههههههههههه مش  
(  قهه   ههؼ ARIMAي هه   ح يهه  طههؾل التهه خر ل سم هه  الا حهه ار الههذا ه أحهه  أصهه   أ ههزا   سذ هه          

(،  مج  ر م مؾم ي شؾار ز AICههػ  اقتراح  م  ي ر مختمى  لاخت  ر طؾل الت خر مج  ر م مؾم ي أك يهه
 Schwarz  مج  ر  ،)Hannan-Quinn  خظ  التشبؤ الش  حه  ،)Final Prediction Error) . 

( VAR   ADL يستههههؽ مههههه   ههههض الأح هههه ن أن يدترشهههه  اخت هههه ر أطههههؾال التهههه خر مهههههههههه  سهههه ذج       
  عه د متهراي الته خر التهه يجه    لشغري  الاقتر دي .  مع ذلػ، جش ك طرق إحر ح    د ع  مهه  ح يه

 زس ش     ؾام  ار  اد  ذت  ع م، يؤدي ع د  ب ر   اً مؽ الت خ راي إلى  زخ ؼ الأخظ   السج  ري  
لتا يراي الس  م ،  مؽ  ؼ يذ ر إلى الزي دة مه خظ  التشبؤ   شس  ق  يهؤدي حهذف الته خ راي التهه يجه  

  زس ش   مه الأ سؾذج إلى  ح ز التا ير.
(  جههه  أن أقههه  ق سههه  لمس  مههه  لمس ههه ي ر الأرب ههه  أعهههلاه  ههه   مهههه متهههرة 15 مهههؽ خهههلال الجههه  ل          

    ق سهههههههههه  مج هههههههههه ر شههههههههههؾار ز  69.12112 )الا ظهههههههههه   الخ مدهههههههههه ، إذ  م ههههههههههم ق سهههههههههه  مج هههههههههه ر أك يههههههههههػ  
  70.70256-Schwarz  ق سههههه هههههه  مج هههه ر  )Hannan-Quinn  ) 69.70759 ق سهههه  مج هههه ر  )

(Error Prediction Final)   2.2126. لذلػ  دتشتش أن مترة الا ظ   السثمى جه اربع متراي ) 
 

 (:ARDLافزجبه الأّٛمط ) 2-
 

(ARDL أنموذج ( نتائج66)جدول  (  
 

Dependent Variable: LOG(UN) 
Method: ARDL 
Date: 61/12/11   Time: 63:13 
Sample (adjusted): 1226Q1 1212Q8 
Included observations: 89 after adjustments 
Maximum dependent lags: 6 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
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Dynamic regressors (6 lag, automatic): LOG(CC) LOG(PC) 

Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 8  
Selected Model: ARDL(6, 2, 2)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
     
     LOG(UN(-6)) 2.100060 2.661012 0.113002 2.2222 

LOG(CC) -2.212309 2.231192 -2.132112 2.0360 
LOG(PC) 2.213130 2.216086 2.399001 2.9291 

C 2.116066 6.821906 2.010920 2.0166 
     
     R-squared 2.066688 Mean dependent var 1.081621 

Adjusted R-
squared 2.899168 S.D. dependent var 2.688668 

S.E. of regression 2.628962 Akaike info criterion -6.063696 
Sum squared resid 2.896818 Schwarz criterion -6.831061 

Log likelihood 86.80131 Hannan-Quinn criter. -6.038961 
F-statistic 60.23862 Durbin-Watson stat 6.926611 

Prob(F-statistic) 2.222226    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection. 

   (Eviews.12) السر ر: اع اد ال  حث  ش   عمى مخر  ي البر  مش

 R-squared( ان الاهه رة التىدهه ري  ل  سههؾذج   (ARDL(  تهه حش اخت هه ر 16يبهه ؽ لشهه  الجهه  ل         

%(  جهههذا ي شهههه ان الست  هههراي السدهههتام  ال اخمههه  مهههه Adjusted R-squared  47%( ،51جهههه  

التهههه %( مهههؽ الت  هههراي التهههه  حههه ث مهههه الست  هههر التههه  ع، امههه  الست  هههراي الاخهههرى 51الأ سهههؾذج  ىدهههر  

( السحتدهه   ماهه  (F. امهه   ع%( مههؽ   هه يؽ الست  ههر التهه 49ي تدهه   الست  ههر ال ذههؾاحه متىدههر مهه   دهه ه  

%( اي ان الا سهؾذج الساه ر م شؾيهً   عم هه 1(  جه م شؾيه  عشه  السدهتؾى ال ه لغ  15.03490 م م  

قههه   ههه ؽ ( التهههه  هههشص عمهههى   هههؾد ال لا H1:b≠0(   ابههه  الىرضههه   الب يمههه   H0:b=0 هههرمض ال ههه م  

 الست  راي السدتام   الست  ر الت  ع مس  يؤ   حدؽ اخت  ر مت  راي الأ سؾذج .
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 افزجبه الاهرجبٛ اٌزٍٍََٟ -3

 ( اختجبس الستجبط اىتغيغي13ٜرذٗه )

 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 6 lag 

     
     F-statistic 2.116132     Prob. F(1,42) 0.1532 

Obs*R-squared 2.254464     Prob. Chi-Square(1) 0.1332 
               

Test Equation: 
Dependent Variable: RESID 
Method: ARDL 
Date: 12/20/22   Time: 13:24 
Sample: 2009Q2 2020Q4 
Included observations: 47 
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          LOG(UN(-1)) -0.193997 0.176158 -1.101263 0.2771 

LOG(CC) -0.014873 0.033460 -0.444517 0.6590 
LOG(PC) 0.018219 0.062034 0.293688 0.7704 

C 0.433352 1.416570 0.305916 0.7612 
RESID(-1) 0.336055 0.231015 1.454693 0.1532 

          R-squared 0.047967     Mean dependent var -4.09E-16 
Adjusted R-squared -0.042702     S.D. dependent var 0.101238 
S.E. of regression 0.103377     Akaike info criterion -1.600574 
Sum squared resid 0.448849     Schwarz criterion -1.403750 
Log likelihood 42.61349     Hannan-Quinn criter. -1.526508 
F-statistic 0.529033     Durbin-Watson stat 2.103236 
Prob(F-statistic) 0.714997    
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   (Eviews.12 )بر  مشال اد ال  حث  ش   عمى مخر  ي السر ر: اع

( مهه التحاهق مهؽ خمهؾ الا سهؾذج Breusch-Godfrey  LM( اخت ه ر 17ج  ل  ال لش  يؾضح        

 ال ه لغ س شؾيه الغ هر م شؾيه  عشه  مدهتؾى ك  هم  (F ن ق سه  اخت ه ر  م  عم همؽ مذتم  الار     الذا ه 

                      دمدهههههههههههمه (  قبهههههههههههؾل مرضههههههههههه   ال ههههههههههه م ر  ههههههههههه   ا جشههههههههههه ك  لهههههههههههذا  هههههههههههرمض الىرضههههههههههه   الب يمههههههههههه  (10% 

 ( . خمؾ الا سؾذج السا ر مؽ الار     التدمدمه  

 افزجبه ػلَ صجبد رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ -4
 

 ( اخت  ر عج  ث  ت ت  نس الت  ي 18ال جواا )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
Null hypothesis: Homoskedasticity 

          F-statistic 2.209155     Prob. F(3,43) 0.1008 
Obs*R-squared 6.276583     Prob. Chi-Square(3) 0.0989 
Scaled explained SS 14.86331     Prob. Chi-Square(3) 0.0019 

               
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 12/20/22   Time: 13:24 
Sample: 2009Q2 2020Q4 
Included observations: 47 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          

C -0.786195 0.311078 
-

2.527324 0.0153 
LOG(UN(-1)) 0.015783 0.025853 0.610500 0.5447 

LOG(CC) 0.014885 0.007156 2.079990 0.0435 
LOG(PC) 0.028795 0.013647 2.109956 0.0407 
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          R-squared 0.133544     Mean dependent var 0.010031 
Adjusted R-squared 0.073094     S.D. dependent var 0.024119 
S.E. of regression 0.023221     Akaike info criterion -4.606264 
Sum squared resid 0.023186     Schwarz criterion -4.448805 
Log likelihood 112.2472     Hannan-Quinn criter. -4.547011 
F-statistic 2.209155     Durbin-Watson stat 2.478078 
Prob(F-statistic) 0.100767    

     
      

 (Eviews.12حهههههههههههههههههههههث   شههههههههههههههههههههه   عمهههههههههههههههههههههى مخر ههههههههههههههههههههه ي البر ههههههههههههههههههههه مش  السرههههههههههههههههههههه ر: اعههههههههههههههههههههه اد ال  

( اي اكبهههههر مهههههؽ  0,10(     هههههم  ساهههه ار   Prob( ان ق سهههه   18 لاحهههه  مهههههؽ خههههلال الجههههه  ل        

 %(،  م  ي ل عمى ع م احتؾا  الا سؾذج الق  سه عمى مذتم  ع م    ي  ج  س الت  يؽ.   5 

 5-افزجبه اٌؾلٚك: 
( اخت  ر الحجوم19ا )ججو (Bounds Test ( للأنسوذ  السقجر  

 

ARDL Error Correction Regression 
Dependent Variable: DLOG(UN) 
Selected Model: ARDL(1, 0, 0) 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Date: 12/20/22   Time: 13:25 
Sample: 2009Q1 2020Q4 
Included observations: 47 

          ECM Regression 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
          CointEq(-1)* -0.344405 0.111743 -3.082108 0.0036 
          R-squared 0.170946     Mean dependent var -0.001774 
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Adjusted R-squared 0.170946     S.D. dependent var 0.111187 
S.E. of regression 0.101238     Akaike info criterion -1.721631 
Sum squared resid 0.471464     Schwarz criterion -1.682266 
Log likelihood 41.45832     Hannan-Quinn criter. -1.706818 
Durbin-Watson stat 1.709182    

          * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
     
     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
          Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
          F-statistic  2.219966 10:   2.63 3.35 

K 2 5:   3.1 3.87 
  2.5:   3.55 4.38 
  1:   4.13 5 
     
      

 ( . (Eviews.12بر  مشالالسر ر: اع اد ال  حث  ش   عمى مخر  ي 

 (2.219966 (    هم F-statistics( ان اخت  ر الحه  د يبه ؽ ان ق سه   19الج  ل  لش  يؾضح     

عش   (3.35  ل   ال غسى ال  ل    الق س  الج  (2.63  جه اكبر مؽ الق س  الج  ل   الر رى ال  ل   

ظؾيمهه  الا هه   هه ؽ الست  ههراي لهههذا ال  تؾاز  ههال لاقهه  ال،  جههذا يذهه ر الههى   ههؾد (%10 س شؾيهه  المدههتؾى 

 . ض   ال  م   اب  الىرض   الب يم  رمض مر 
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 رمل٠و اٌؼلالخ اٌط٠ٍٛخ الاعً: -6

 ( ال لاع  ال وي   الاجل20ججوا )
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test 
Dependent Variable: DLOG(UN) 
Selected Model: ARDL(1, 0, 0) 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Date: 12/20/22   Time: 13:25 
Sample: 2009Q1 2020Q4 
Included observations: 47 

          Conditional Error Correction Regression 
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
          C 0.821599 1.402751 0.585705 0.5611 

LOG(UN(-1))* -0.344405 0.116580 -2.954234 0.0051 
LOG(CC)** -0.020357 0.032270 -0.630820 0.5315 
LOG(PC)** 0.023235 0.061541 0.377558 0.7076 

            * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z). 

     
 
 
 

    Levels Equation 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
          LOG(CC) -0.059107 0.090403 -0.653818 0.5167 

LOG(PC) 0.067464 0.175588 0.384221 0.7027 
C 2.385558 4.018152 0.593695 0.5558 
          EC = LOG(UN) - (-0.0591*LOG(CC) + 0.0675*LOG(PC) + 2.3856) 
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F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
           Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

             Asymptotic: n=1000  
F-statistic 2.219966 10: 2.63 3.35 

K 2 5: 3.1 3.87 
  2.5: 3.55 4.38 
  1: 4.13 5 
     

Actual Sample 
Size 47  Finite Sample: n=50  

  10: 2.788 3.513 
  5: 3.368 4.178 
  1: 4.695 5.758 
     
   Finite Sample: n=45  
  10: 2.788 3.54 
  5: 3.368 4.203 
  1: 4.8 5.725 
     
     

  .   (Eviews.12)بر  مشالالسر ر: اع اد ال  حث  ش   عمى مخر  ي 

    هههههههههههم  ساههههههههههه ار  (PC)لست  هههههههههههر السدهههههههههههتا م مسههههههههههه  ا( ان ق سههههههههههه  20يلاحههههههههههه  مهههههههههههؽ الجههههههههههه  ل       

م هههههه لاي مههههههه  زيهههههه دةؤدي الههههههى  سهههههه الت  هههههه يالاحتسهههههه ن (   جههههههه مؾ  هههههه ، اي ان زيهههههه دة 0.067464 

 جهههههههؾ مخههههههه لر لسشظهههههههق الشغريههههههه  الاقترههههههه دي ،    تاههههههه  أ هههههههه مهههههههه الاقترههههههه د ال راقهههههههه مهههههههؽ ، ال ظ لههههههه 

ماهههههه  يههههههزداد الت  هههههه ي، ت جهههههه  ل هههههه م حد سهههههه   ال ظ لهههههه  للاحتسهههههه ن السستههههههؽ أن   ههههههؾن ال لاقهههههه  مؾ  هههههه   

  اهههه  ال ظ لهههه   دههههب  التؾسههههع   لاحتسهههه ن  ل ههههؽ  هههه  ن حرههههؾل اضهههه م   اضههههح  مههههه م هههه ل الاسههههتخ ام 

 جهههههذا يبههههه    م ههههه  مهههههه ح لههههه  ال ظ لههههه  الساش ههههه ،  قههههه  يهههههؤدي الاحتسههههه ن الهههههى  الشههههه  ش السحمهههههه الا سههههه له،
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زيههههه دة مهههههه الاسهههههتخ ام  سههههه  مهههههه ح لههههه  الزيههههه دة   ل ث مههههه    ن زيههههه دة الشههههه  ش السحمهههههه الا سههههه له  ل هههههؽ  ههههه 

اخههههر، مهههههه الؾقهههههم الههههذي يتهههههؾن   هههههه الشهههه  ش السحمهههههه الا سههههه له  هههه  ؼ عهههههؽ  ؾسهههههع  س شهههههى  الراسههههس ل  ،

مههههه ن مق ههههه س الاسهههههتج    يبههههه ؽ مههههه ى حد سههههه   ال ظ لههههه  للاحتسههههه ن،  مهههههه  مهههههه الاسهههههتثس راي الراسهههههس ل  ،

الؾقهههههم الهههههذي قههههه  يتهههههؾن جشههههه ك  ؾسهههههع   لاسهههههتخ ام الا ا هههههه قههههه  لايذهههههت  اضههههه م  لمشههههه  ش  مههههه ن مق ههههه س 

 التظؾر السررمه يب ؽ ذلػ.

   هههههم  تههههههق سههههه  م مس(، مههههه ن CCأمههههه    لشدههههه   لمست  هههههر السدهههههتا  الثههههه  ه  جهههههؾ الا سههههه ن الشاههههه ي     

، إذ أن    ههههههراً لسشظههههههق الشغريهههههه  الاقترهههههه دي  مظهههههه  ق جههههههؾ سهههههه ل  ، (   جههههههه 0.059107- ساهههههه ار   

ماهههه اره  حهههه ة  احهههه ة مههههه الست  ههههر السدههههتا  الاحتسهههه ن الشاهههه ي يههههؤد  الههههى ا خىهههه ض م هههه لاي ال ظ لهههه  

  لا ذهههههه   أاسههههههتخ امه لمتؾسههههههع يههههههتؼ مهههههه  ان الشاهههههه ي أالاحتسهههههه ن (، مههههههع السلاحغهههههه  أن 0.05 شدهههههه    

 هههههه يشىهههههق مهههههه  ؾا ههههه  غ هههههر مشتجههههه    سههههه  مهههههه ح لههههه  الاهههههر ض التهههههه يحرههههه  أ  أاسهههههتثس راي   يههههه ة 

 عم    الامراد لا ى ق   مه اش  م  ح     ؼ.

ا   افزجبه ٍىْٛ الأّٛمط -ٍبثؼب
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CUSUM 5% Significance

 ( ٍىْٛ الأّٔٛمط 17ىً )اٌْ
 (Eviews.21المصدر: اعداد الباحث  بناء على مخرجات البرنامج )

( ان السجسؾم التراكسه لمبؾاقه   ن داخ  Cusum sq( اعلاه اخت  ر   17يب ؽ الذت           
 %(، جذا ي شه ان الشسؾذج مدتار عبر الزمؽ. 5ح  د الثا  عش  السدتؾى ال  لغ  
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 الاصتنتاجاخ -أولاً
( التهه λ Traceق سه  اخت ه ر الأ هر  ن  لأ سذهترك  ه ؽ ال ظ له   ا حتسه ن السرهرمهالت  مه  ال  هؾد  -1

(،  الق سهههههههه  ال  مشهههههههه  مههههههههع الق سهههههههه  الحر هههههههه  Eivews12أع رجهههههههه   اريههههههههر الحا  هههههههه  الاحرهههههههه ح   
( λTraceؽ الق سههه  الحر ههه ، م   هههم ق سهههه  (     هههم الق سههه  السحدهههؾب  أكبهههر مهههMackinnonلهههه 

( لمست  هههههر الأ ل، أكبهههههر مهههههؽ القههههه ؼ الج  ل ههههه  لمست  هههههراي التهههههه 31.7السحدهههههؾب  التهههههه ماههههه ارجس  
عمههى  ته حش الاخت هه ر  ههرمض مرضهه    (،  شهه  ً 0.02( لمست  ههر الأ ل،  ق سهه  احتس ل ه  29.7 ده  ي 

سذهههترك  ههه ؽ الست  هههر التههه  ع  الست  هههراي ال ههه م،   ابههه  الىرضههه   الب يمههه  الا حمههه   ؾ هههؾد الت  مههه  ال
 السدتام .

  ههؾد علاقهه   ؾاز  هه  طؾيمهه  اي   الت  مهه  السذههترك(  هه ؽ ال ظ لهه   ست  ههر  هه  ع  الاحتسهه ن الشاهه ي  -2
مههه الا هه  الظؾيهه   ت  مهه  الست  ههراي الشا يهه   ال ظ لهه   ن  إ الت  هه اي الشا يهه  مت  ههراي مدههتام ، أي 

 .مؽ خلال الت  راي الشا ي  م  لج  مذتم  ال ظ ل  يستؽ  
اي جش ك مت  راي  ا ي  أخرى  ؤ ر مه م  ل ال ظ له ،  ن  أا خى ض  د   م  م  التح ي    شه  ن  إ -3

 أقتراح مت  راي  ا ي  أخرى لمت   ر مه الظم  عمى الأي ي ال  مم .  يستؽ
 ذلهػ      ال ظ لههاحه  اسه  (2020-2004  ه مهؽض ر     ر الاحتس ن السررمه خهلال السه  ي   -4

ض ر الؾعه السررمه للامراد  ع م مؾاك   الاظ م السررمه لمهشغؼ الاداريه   الت شمؾ  ه  الح يثه  
 سشخىز .الى ح ة المزلًا عؽ ع م  ذج ع السؾدع ؽ للاي ام  ذلػ لتظب ق اس  ر 

الشغريههه  ،  جهههؾ مههه  لا يتس شهههى مهههع مشظهههق  ً ضهههج ى  ههه ن ال ظ لههه  مهههه ههه   ر الاحتسههه ن السرهههرمه  ن  إ -5
 الاقتر دي .

 انتىصياخ -حاَياً
،  تؾ     ال عؼ لاظ م الاحتس ن السررمه  ذت   خ صهال راقه  البشػ السر زي ضر رة ق  م  -1

 د راً م علًا مه  شذ   قظ ع ي الاحتس ن السختمى .ما  ادي م  شر 
لس ل  (.   لاجتس م ،  زارة التخظ  ،  زارة االبشػ السر زي ق  م الج  ي ذاي ال لاق     اجس ه -2

الته  د جؼ مه  د    ال   مشح الار ض  الاحتس ن الشا ي ل  ره ال  رز مه  حى ز    قه   ل راس ي
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غ ر م  ل  لتذ    الاي ي ال  ممه الاظ ع ي الاقتر دي     ذ     رمع  عه السدتى  يؽ مه
 .ال راق   مؽ خلال استخ ام اد اي الد  س  الشا ي 

،  إ را  عسم   ا صلاح السررمه لسرر    مه      اقتر دي  مدتارة ع  اإصلاح الرش يج  -3
لا يستؽ  حا ق الس خراي  الاستثس ر  الشسؾ اذ  ،  لتزامؽ مع عسم   ا صلاح الاقتر دي الؾطشه

،   شؾيع الاعتس د السىر  عمى الشى  م  لؼ يتحاق عسم   ا صلاح الاقتر دي مه ال راق 
   ي ة. ،  خمق مؾاردقتر دالا

لمت ك  مؽ ق ر ه عمى  اجس ه اكبر عمى الاحتس ن السررمه السسشؾح لمس يؽ ال  ر الرق  هاعظ    -4
س   ذمته   ج ح السذر م السسؾل مؽ خلال  ذت   لج ن  ت  ع مراح  ا ج ز السذر م   الؾم  

 .الؾم    ه  ؾق ت ي 
ار ى م  دبته  ما ال ظ ل  مه ال راق  الاظ م الخ ص جؾ الدب   الؾح   لتام   م  ل التؾ    حؾ -5

 .لته ي   ه مش   الاقتر د ال راقها تلايالسذ  ت ج مؤخرا 
الت   ن د ل    إقم س   لست مح  الىد د،  الغؾاجر الاخرى ذاي ال لاق    لىد د   لجريس  السشغس   -6

   الامؾال،  التر يق عمى الا ى ق  ي  الس  ج اي ذاي الرم    لىد د.    غد
(، IS(  الدؾق الدم ه LMضر رة التى ع   التشد ق  الاعتس د عمى التحم   مه الدؾق الشا ي  -7

  سؾذج.حد  م ظ  ي الشت حش الق  س   مه الا 
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 المصادرو المراجع

 المصادر انعرتيه: -اولاً

 انكتة -أ

 انقراٌ انكريى  . 

 يعجى المعاَي الجايع 

 –راه ؼ مخت ر، التسؾيه  السرهرمه   مش ه ج لا خه ذ الاهراراي (، متت ه  الا جمهؾ السرهري ، الاه جرة ا  -1
  .1993 الظ    الث لث ، مرر،

احسهه  عبهه  الههرا ي، التسؾيهه  الهه  له      را ههه الاقترهه دي   الا تس ا هه ، ال مههؾم الاداريهه   الاقترهه دي   -2
 .2007 الظ    الا لى، لمشذر،

 الؾاقع  التح ي ي(، دار الذؤ ن  2003را ي، دراس ي مه الاقتر د ال راقه     ع م احس  عسر ال -3
 .  2013الظ    الا لى، الثا     ال  م  لمظ  ع ،    اد،

اٌطجؼلاخ  ٚػبهف ك١ٌٍخ، ربه٠ـ الافىلابه الالزٖلابك٠خ، ِْٕلاٛهاد عبِؼلاخ ؽٍلات ٍلاٛه٠ب، ،اٍّبػ١ً ٍفو -4

  .576، ٓ 1977 الاٌٚٝ،
  .2018الاحتس ن السررمه  أسده  م  يرة،  م   الاقتر د ،   م   حس ة،  ا س خمؾف، مشح -5
  هههلال  ؾيههه ة الارههه ص، م ههه دث الاقترههه د ال مهههه، الههه ار الج مج ههه  لمظ هههع  الشذهههر، الاسهههتش ري ، -6

  .2011 الظ    الا لى،
ا  ؾن، دار  س ل حدؽ احس  ا دى الدراحش ، مذتم  ال ظ ل   علا   : دراس  ما ر     ؽ الىاه  ال -7

  .2000الظ    الأ لى، دمذق،  ال س م  لمظ  ع   الشذر،
 س   خز ر  اخر ن، ال ظ ل  الاس     الا ه ر   ا ه ؼ الد  سه ي الح ل ه   ال ه ي ال هلاج الساترحه   -8

 . 2013 الا جرة، د. ، مه ضؾ  السدتج اي، السشغس  ال رب   لمتشس   الاداري ،
السههريخ لمظ  عهه  ، دار 2الجههز   ر سهه : د. جشهه  عبهه  ال ىهه ر عههؾدة، ،الاقترهه د الق  سههه  ؾ هه راي، -9

  .2015ظ    الا لى،  الشذر، السسم   ال رب   الد ؾدي ، ال
 هههؾدي   ىهههر خظههه  ، اعههه دة ه تم ههه  السرههه رف دراسههه   ظب ق ههه ، دار د مههه    شهههر ن مؾزعهههؾن،  -10

  .2009 الظ    الا لى، عس ن،
  .1990لسدتش ي  ، شر   دار الس رم  لمشذر  التؾزيع ، حدؽ الشجىه، شرح الاعتس داي ا -11
حسزة محسؾد الزب  ي، ادارة الاحتس ن السررمه  التحم   الاحتس  ه، الؾراق لمشذر  التؾزيع، عس ن  -12

 .2002 الظ    الا لى،الاردن، –
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 ال  ل هه (، دار  خ لهه  امهه ؽ عبهه ل، اسههس ع   ا ههراه ؼ الظههراد، ادارة ال سم هه ي السرههر     السحم هه  -13
  .2006 الظ    الث    ،  اح  لمشذر التؾزيع، عس ن،

  ع  ، دار ال ت   الثا مه لمظEviewsخ ل  محمد الدؾاعه، اس س  ي الاقتر د الق  سه   ستخ ام  -14
  .2011 د. ،  التذر، أرب ، الاردن،

 هه ؽ الشغريه   التظب ههق، خ له   اصههر الهؾز ه، احسهه  حده ؽ الرمهه عه، م ه دث الاقترهه دي ي ال مهه  -15
  .2002 الظ    الا لى، ، دار  اح  لمشذر  التؾزيع، عس ن،1 

 الظ  هههه  الث   هههه ، ،   هههه اد،احسهههه  حدههههؽ الذههههس م، ادارة السرهههه رف، مظ  هههه  الزجههههرا  لمشذههههرخم هههه   -16
1975.  

، ال ؾيهههم خم ههه  سههه مه، الشغريههه ي  الد  سههه ي الشا يههه   الس ل ههه ، شهههر     عسههه  لمشذهههر  التؾزيهههع، -17
  .1988 الظ    الا لى،

حدههههه م، سهههههمس ن، مرهههههظىى،  اخهههههر ن، م ههههه دى الاقترههههه د ال مهههههه ، دار الس دهههههرة لمشذهههههر   دا  د،  -18
  .2005 الظ    الث لث ،  التؾزيع، عس ن،

  .1971، الظ    الا لىراش  البرا ي، السؾسؾع  الاقتر دي ، دار الش ز  ال رب  ،   ر ي،  -19
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 (2020/ 12/ 31 )١٘ىً اٌغٙبى اٌّٖوفٟ اٌؼوالٟ وّب فٟ( 1اٌغلٚي )

 اٍُ اٌّٖوف اٌزًٍََ
ساط اىَبه 

 اىَذف٘ع

ٍزَ٘ع اىَ٘ر٘داد اٗ 

 اىَطي٘ثبد

Total Assets 

تبسٝخ 

 اىتأعٞظ

Establish

ment 

Banks Name 

 اٌّٖبهف اٌؾى١ِٛخ 
Paid Up Capital 

Million lD 

or Liabilities 

Million lD 
Date State Banks 

 Rafidain Bank 1241 4103220262 2260222 ِٖوف اٌوافل٠ٓ 1

 Rasheed Bank 1222 1301120132 520222 ِٖوف اٌو١ّل 2

 1235 302220333 1220622 ِٖوف اٌيهاػٟ اٌزؼبٟٚٔ 3
Agricultural Cooperation 

Bank 

 Industrial Bank of Iraq 1246 103350223 1350222 ِٖوف اٌٖٕبػٟ 4

 Real Estate Bank 1242 303250523 520222 ِٖوف اٌؼمبهٞ 5

 Trade Bank Of Iraq 2224 4104520515 305460222 اٌّٖوف اٌؼوالٟ ٌٍزغبهح 6

 Islamic State Banks    اٌّٖبهف اٌؾى١ِٛخ الاٍلا١ِخ 

 Alnahrain Islamic Bank 2215 1340232 1520222 ِٖوف إٌٙو٠ٓ الاٍلاِٟ 1

 Local Private Banks    اٌّٖبهف اٌؼوال١خ اٌّؾ١ٍخ 

 Bank of Baghdad 1222 105620451 2520222 ِٖوف ثغلاك 1

 Commercial Bank of Iraq 1222 6320232 2520222 ؼوالٟاٌّٖوف اٌزغبهٞ اٌ 2

 1223 6250541 350222 ِٖوف اٌجٖوح ٌلاٍزضّبه 3
Basrah International 

Bank for Investment 

4 
ِٖوف اٌْوق الاٍٜٚ اٌؼوالٟ 

 ٌلاٍزضّبه
2520222 6220422 1223 

Iraqi Middle East Bank 

for Investment 

 Investment Bank of Iraq 1223 6220232 2520222 والِٟٖوف الاٍزضّبه اٌؼ 5

 1224 2620242 3220222 ِٖوف اٌّزؾلح ٌلاٍزضّبه 6
United Bank for 

Investment 

 National Bank of Iraq 1225 2220633 2520222 اٌّٖوف الاٍٟ٘ اٌؼوالٟ 7

 Credit Bank of Iraq 1222 5260214 2520222 ِٖوف الائزّبْ اٌؼوالٟ 8

 1222 5420655 1520222 ِٖوف كاه اٌَلاَ ٌلاٍزضّبه 9
Dar Alsalam Investment 

Bank 

 Babylon Bank 1222 4630316 2520222 ِٖوف ثبثً 10

 1222 5320636 2520222 ِٖوف الالزٖبك ٌلاٍزضّبه ٚاٌز٠ًّٛ 11
Economic Bank for 

Investment & Finance 

 1222 3320133 2520222 ِٖوف ٍِٛو اٌزغبهٞ 12
Summer Commercial 

Bank 

 2222 5120622 1250232 ِٖوف اٌٛهوبء ٌلاٍزضّبه ٚاٌز٠ًّٛ 13
Warka Bank for 

Investment & Finance 

 Gulf Commercial Bank 2222 6210111 3220222 ِٖوف اٌق١ٍظ اٌزغبهٞ 14

 2221 4660322 2520522 ِٖوف إًٌّٛ ٌٍز١ّٕخ ٚالاٍزضّبه 15
Mousel Bank for 

Development & 

Investment 

 2224 5220152 3220222 ِٖوف اٌّْبي ٌٍز٠ًّٛ ٚالاٍزضّبه 16
North Bank for Finance 

& Investment 

 Union Bank of Iraq 2224 5210622 2520222 ِٖوف الارؾبك اٌؼوالٟ 17

 2225 4220121 2520222 ِٖوف اّٛه اٌلٌٟٚ ٌلاٍزضّبه 18
Ashur International Bank 

for Investment 

 2226 103260643 2520222 ِٖوف إٌّٖٛه ٌلاٍزضّبه 19
Mansour Bank for 

Investment 

 Trans Iraq Bank 2226 4220562 2640222 ِٖوف ػجو اٌؼواق 20

 2223 3120312 2520222 ِٖوف الال١ٍُ اٌزغبهٞ 21
Region Trade Bank for 

Investment 

 AL-Huda Bank 2222 4320254 2520222 ِٖوف اٌٙلٜ 22

 Erbil Bank 2212 5350336 2650222 ِٖوف اهث١ً 23

24 
ِٖوف اٌز١ّٕخ اٌلٌٟٚ ٌلاٍزضّبه 

 ٚاٌز٠ًّٛ
2520222 102620345 2211 

International Development 

Bank 
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 اٍُ اٌّٖوف اٌزًٍََ
ساط اىَبه 

 اىَذف٘ع

ٍزَ٘ع اىَ٘ر٘داد اٗ 

 اىَطي٘ثبد

Total Assets 

تبسٝخ 

 اىتأعٞظ

Establish

ment 

Banks Name 

 Islamic Private. Bank    اٌّٖبهف الاٍلا١ِخ اٌّؾ١ٍخ 

1 
ِٟ ٌلاٍزضّبه اٌّٖوف اٌؼوالٟ الاٍلا

 ٚاٌز١ّٕخ
2520222 2320253 1223 

Iraqi Islamic Bank for 

Investment & 

Development 

 Elaf Islamic Bank 2221 3520234 2520222 ِٖوف ا٠لاف الاٍلاِٟ 2

3 
ِٖوف كعٍخ ٚاٌفواد ٌٍز١ّٕخ 

 ٚالاٍزضّبه
1120222 3250314 2225 

Dijah&Furat Bank for 

Development & 

Investment 

4 
ِٖوف وٛهكٍزبْ اٌلٌٟٚ ٌلاٍزضّبه 

 ٚاٌز١ّٕخ
4220222 104340252 2225 

Kurdistan International 

Bank for Investment & 

Development 

 Islamic National Bank 2225 5360343 2510222 ِٖوف إٌٟٛٛ الاٍلاِٟ 5

6 
ِٖوف اٌزؼبْٚ الاٍلاِٟ ٌٍز١ّٕخ 

 ٚالاٍزضّبه
2520222 3220222 2223 

Islamic Regional 

Cooperation Bank for 

Development & 

Investment 

7 
ِٖوف اٌؼطبء الاٍلاِٟ ٌلاٍزضّبه 

 ٚاٌز٠ًّٛ
2520222 6140122 2226 

Al-Ataa Islamic Bank for 

Investment & Finance 

8 
ِٖوف ع١ٙبْ ٌلاٍزضّبه ٚاٌز٠ًّٛ 

 الاٍلاِٟ
2550222 3110152 2222 

Gehan Bank for 

Investment & Islamic 

Finance 

 AL Janoob Islamic Bank 2216 4120262 2520222 ِٖوف اٌغٕٛة الاٍلاِٟ 9

 2216 3410612 2520222 اٌؼبٌُ الاٍلاِٟ 10
World Islamic Bank for 

Investment & Finance 

 2216 2240522 1220222 اٌلٌٟٚ الاٍلاِٟ 11
International Islamic 

Bank 

 2216 2620612 2520222 اٌؼواق الاٍلاِٟ ٔٛه 12
Iraq Noor Islamic Bank 

for Investment & Finance 

 2216 3240215 2520222 ِٖوف ى٠ٓ اٌؼواق 13
Zain AL Iraq Islamic 

Bank for Investment & 

Finance 

 2216 3410542 2520222 ِٖوف اٌؼوث١خ الاٍلاِٟ 14
AL ARABIYA Islamic 

Bank 

 2216 3160224 2520222 ف اٌضمخِٖو 15
Islamic BankTrust 

Inrernational 

 AL-Ansari Islamic Bank 2216 2520521 2520222 ِٖوف الأٖبهٞ الاٍلاِٟ 16

 ALRajih Islamic Bank 2216 2330336 2520222 ِٖوف اٌواعؼ الاٍلاِٟ 17

 ALKabith Islamic Bank 2216 2530263 2520222 ِٖوف اٌمبث٘ الاٍلاِٟ 18

 Qurttas Islamic Bank 2216 2220442 2520222 ِٖوف لوٛبً الاٍلاِٟ 19

 Asya Aliraq Islamic Bank 2212 1230226 1520222 ِٖوف ا١ٍب اٌؼواق الاٍلاِٟ 20

 2212 2630232 1520222 ِٖوف اٌَّزْبه الاٍلاِٟ 21
ALMustashar Islamic 

Bank 

 2212 1260432 1520222 ِٟٖوف اٌّْوق اٌؼوثٟ الاٍلاِ 22
AL-Mashreq AL-Arabi 

Islamic 

23 
ِٖوف ا١ِٓ اٌؼواق ٌلاٍزضّبه 

 ٚاٌز٠ًّٛ الاٍلاِٟ
1220222 1120152 2212 

Ameen AL-Iraq Bank for 

Islamic Investment & 

Finance 

24 
ِٖوف اٌط١ف الاٍلاِٟ ٌلاٍزضّبه 

 ٚاٌز٠ًّٛ
1530222 2460221 2212 AL-Taif Islamic Bank 

25 
ِٖوف اٌؼواق الاٚي الاٍلاِٟ 

 ٌلاٍزضّبه ٚاٌز٠ًّٛ الاٍلاِٟ
1220222 1240525 2222 

First Iraqi Bank Islamic 

Investment & Finance 

26 
ِٖوف اٌٛفبق الاٍلاِٟ ٌلاٍزضّبه 

 ٚاٌز٠ًّٛ الاٍلاِٟ
2520222 2440232 2216 

ALWifaq International 

Islamic Bank for 

Investment & Finance 

27 
ِٖوف إٌبٍه الاٍلاِٟ ٌلاٍزضّبه 

 ٚاٌز٠ًّٛ الاٍلاِٟ
1220222 1220232 2222 

Nasik Islamic Bank for 

Investment & Finance 

    فوٚع اٌّٖبهف الاٍلا١ِخ الاعٕج١خ 
Branche Isslamic 

Foregin Banks 
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 اٍُ اٌّٖوف اٌزًٍََ
ساط اىَبه 

 اىَذف٘ع

ٍزَ٘ع اىَ٘ر٘داد اٗ 

 اىَطي٘ثبد

Total Assets 

تبسٝخ 

 اىتأعٞظ

Establish

ment 

Banks Name 

 Abu Dhabi Islamic Bank 2212 6440621 520223 ِٖوف اثٛ ظجٟ الاٍلاِٟ 1

 Al Baraka Bank 2211 2320331 330222 ِٖوف اٌجووخ 2

 Branche Foregin Banks    فوٚع اٌّٖبهف الاعٕج١خ 

 Bank Melli Iran 2225 26226 520334 ِٖوف ١ٍِٝ ا٠واْ 1

 Byblos Bank of Lebanon 2226 4210135 660213 ِٖوف ث١جًٍٛ اٌٍجٕبٟٔ 2

 Ziraat Bank 2226 132,422 620431 ِٖوف اٌيهاػٟ اٌزووٟ 3

 Intercontinental Bank 2222 230632 330222 ِٖوف أزو وٛٔزٕزٕبي 4

 2222 5230542 620242 ِٖوف ث١وٚد ٚاٌجلاك اٌؼوث١خ 5
Bank of Beirut & the 

Arab Countries 

 Bank Med 2211 1330333 660324 ِٖوف اٌجؾو اٌّزٍٜٛ 6

 IsTurkiye Bank 2211 3550432 65,214 ِٖوف اُ اٌزووٟ ّووخ َِبّ٘خ 7

 2211 330133 520131 ِٖوف اٌٍجٕبٟٔ اٌفؤَٟ 8
Banque Libano - 

Francaise SAL 

 Parsian Bank 2211 650133 620326 ِٖوف ثبه١َ٠بْ 9

 Credit Libanais Bank 2211 610232 520224 ِٖوف الاػزّبك اٌٍجٕبٟٔ 10

11 
ِٖوف ٚلفٍو ٌٍْواوخ اٌَّبّ٘خ 

 زوو١خاٌ
650222 1230122 2211 Vakif Bank 

 2213 122323 650236 ِٖوف ٍزبٔلهك رْبهروك 12
Standard Chartered 

Bank 

 Francbank 2214 2 2 فو١َٕٔه 13

 MEAB Bank 2214 132226 620256 ِٖوف ١ِبة 14

 BLOM Bank 2214 23356 520222 ِٖوف ٌجٕبْ ٚاٌّٙغو 15

 Audi bank 2216 424112 520122 ثْل ػ٘دح 16

 The Oprating Banks in    اٌّٖبهف اٌؼبٍِخ فٟ اٌؼواق 

Iraq 

 state Banks  12206650212 401430622 اٌّٖبهف اٌؾى١ِٛخ 6

 Islamic State Banks  1340232 1520222 اٍلا١ِخ اٌّٖبهف اٌؾى١ِٛخ 1

 Local Private Bank  1601620144 503630532 اٌّٖبهف اٌؼوال١خ اٌّؾ١ٍخ 24

 Islamic Private. Bank  202230352 503310222 اٌّؾ١ٍخ اٌّٖبهف الاٍلا١ِخ 27

 Islamic Foregin Banks  2330412 1320223 الاٍلا١ِخ اٌّٖبهف الاعٕج١خ 2

 Foregin Banks  202620421 2640222 اٌّٖبهف الاعٕج١خ 16

 The Total of Banks  13206420233 1602220264 اٌّغّٛع اٌىٍٟ 76

 .120-119، ص(2020   م مال راقه، الس يري  ال  م  للاحر    الا ح ث، الشذرة الدشؾي ، ل البشػ السر زي السر ر: 

 
 

 



Abstract:…………………………………………………… …………. 

 

Abstract: 

   The subject of bank credit is one of the most important topics in economic life in general and banking life in 

particular, by providing the necessary funds to investors; providing the liquidity that the Iraqi economy needs; The study 

is based on the financing provided by commercial banks to both local and foreign investors; The importance of the study 

lies in the banking ability to secure a suitable climate for the employment of manpower. The objective of the study 

revolves around the extent of the impact of bank credit on the unemployment rate and the jobs performed by bank credit 

in relation to this variable; The study found a correlation between bank credit and the unemployment rate prepared for 

the studyExistence of a long-term equilibrium relationship(Cointegration)Between unemployment as a dependent 

variable and credit Cash and cash pledgesyrIt is independent, that is, the variable RART cash and unemployment 

complement each other In the long term, the problem of unemployment can be addressed through changeshe sawcash.As 

well as having a relationshipBetween the monetary current in the global economy Raqe And the commodity trend 

represented in the demand for labor, and this means that it can be activated and revitalized Commodity sectors through 

monetary credit andpHedat cash.The researcher has come up with some recommendations because unemployment is a 

big and complex problem, so fighting it is the responsibility of all institutions that deal with money, which makes 

commercial banks contribute to reducing the unemployment rate, and bank credit should be a catalyst to reduce 

unemployment in Iraq, which is increasing. 
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