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 ولش ي ...

إلى مددددن أوددددفيما ل  دددددا ليكي ادددد لىلي  لي شىددددً لم ددددً للى     -

 توفٍمً ولش تً ...

افٍئ ددلي اددليلً  إلى مددن لتوددد  ودد  أوتددلي لل  ددٍةض لشددض د ددد           -

 لىةفيي أخوتً ...

 إلى ش  ل  لش فيلق ...  -

 

 

 اهدي هذا الجهد المتواضع
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 تقديرشكر و 

وصهحب   آله   وعلى  ))صلى الله عليه وسلمالحمدُ لله رب العالمين وأفضل الصلاة والسلام على نبينا محمد      
يسه  لكههرش كه,  , إذ انعهم علينها بنعمه   أجمعين , أما بعد فنحمدُ الله تعهالى علهى فضهل  الهذ  ا
 كِ ْةَ َددهَ أَشْددى فيَ أَنْ أَوْزِلىْنِددً رَبِّ))..( 99العلههم والمعرفهه  , تههال تعههالى فهه, سههورة النمههل , ا يهه   

ً  تَفيْتَدلي    صَدليشِ الي  أَلىْةَد َ  وَأَنْ وَلشِد َيَّ  وَلىَلَى لىَلًََّ أَكْ َةْتَ لشَّ ًِ ً  اِفيَحْةَ ِدهَ  وَأَ ْخِلْنِد  لىِاَدلي ِنَ  فِد

 . ((لشصَّليشِ ِينَ

اما بعد فاتدم كهر  وتقدير  الى السيد المكرف ااستاذ المساعد الدهتور مهد  خليل كديد      
علميهه  هههانا لههها اكبههر الهبيههر فهه,  ملاحظههات, لقبههول ااكههراف علههى رسههالت, , ولمهها تههدم لهه, مههن 

 انجاز الرسال  , فجزاش الله عن, خيراً , واطال الله ف, عمرش . 

وأتههدم كهههر  وامتنههان, الههى عمههادة هليهه  اادارة وااتتصههاد متمبلهه  بعميههدرا السههيد أ.م.د حيههدر     
م العلههوم علهه, الههدليم, والسههيد المعههاون العلمهه, أ.م.د عصههام محمههد عبههد الرضهها والسههيد ر ههيس تسهه

أ.د جههواد هههاظم البهههر  المحتههرمين علههى جهههودرم  الماليهه  والمصههرفي  أ.م.د اسههعد منكههد محمههد و
 المباره  ف, دعم ورعاي  طلب  الدراسات العليا ف, الهلي  . 

وأتقههههدم بالكهههههر الجزيههههل الههههى لجنهههه  المناتكهههه  لت ضههههلهم مناتكهههه  رسههههالت, ولمهههها سههههيبدون  مههههن     
ظهاررا بصورتها اللا ق  .ملاحظات تيم  بهدف تقويم ال  رسال  وا 

هما اتدم كهر  الهى المقهوم الليهو  والعلمه, وااحصها , لجههودرم المبذوله  فه, تقهويم الرسهال      
 وتعزيز الرصان  الليوي  والعلمي  وااحصا ي  لها . 

ري  ضهوا أنسى أانْ اتدم كهر  وبنا , الى أساتذت, الذين تتلمذت على أيديهم ف, المرحل  التح   
 ومرحل  البهالوريوس لما بذلوش من جهود علمي  فذش سارمت ف, بلوغ, رذش المرحل  . 

ههل مهن سهاعدن, ولهو واتدم كهر  الى موظ ات المهتب  على ما تهدمن مهن تعهاون وتسههيل , و    
   بهلم  طيب  , سا ل  المولى عز وجل أنْ يوفق الجمي  لهل ما في  من خير وصلاح . 
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 المستخمص

النقهههد  للاتتصهههاد رهههدف البحهههث الهههى تحليهههل وتيهههاس ابهههر اا تمهههان المصهههرف, فههه, ااسهههتقرار      

العراتههه, اعتمهههادا علهههى فرضهههي  م ادرههها ان التييهههرات فههه, اا تمهههان المصهههرف, لهههها ابهههراً ايجهههاب, فههه, 

وليههرض الوصههل الههى الهههدف تههم تقههدير العلاتهه  بههين اا تمههان المصههرف,  تحقيههق ااسههتقرار النقههد (

ي   نمهوذج اانحهدار وااستقرار النقد  فهانت النتيج  ضعف ذلك التأبير باستعمال النماذج القياس

 (.ARDLالذات, لل جوات الزمني  الموزع (    

لقد فحص البحث العلات  بين متييرات البحهث باسهتخدام بعهض مؤكهرات اك تمهان المصهرف,      

وبعض مؤكرات ااستقرار النقد  ووجدا محاول  السياس  النقدي  ف, العراق واضهح  بالحهافظ علهى 

نمههو النههاتج المحلهه, ااجمههال, واسههتهداف التضههخم عبههر سههعر  موا مهه  نمههو المعههروض النقههد  مهه 

الصرف لتحقيق ااستقرار ااتتصاد  الذ  يعدُ ملازماً للاستقرار النقد  ,إ ا أانا التأبيرات النقديه  

للمالي  العام  للحهوم  تللت من ارمي  تلك السياس  باستجابتها السريع  لزيادة اان هاق العهام غيهر 

م ضههعف ااوعيهه  ااسههتبماري  فهه, الجانههب الحقيقهه, , ممهها يعنهه, ضههمناً أ ن  اغلههب المنههتج , ومههن بهه

اا تمههان الممنههوح هههان ذا طههاب  اسههتهلاه, يعههود بههاكبر المضههاعف فهه, البلههدان المصههدرة للعههراق , 

مقابل ذلك وجدا البحث ضرورة بنا  مصدات مالي  داعم  للاستقرار النقد  لتجنب الصهدمات فه, 

 , والمال, . الجانبين الحقيق

 . ARDL  اا تمان المصرف,  النقد  ,التعهد ( , ااستقرار النقد  , : المفتاحية الكممات

   

 



 المقدمة 

 

 
1 

 المقدمة :

 ا يحققو لم النظام المصرفي مارسيايالتي  المصرفية من اىم الانشطةالمصرفي ئتمان يعد الأ     

 والشةراات, اذْ يحظة  ااىتمةام الهميةور في دعم عملية التنميةة الاتتصةادية ميمو  حيوي من دور

الرتاايةةةةةة والانةةةةةوك المرازيةةةةةة والمؤسسةةةةةات  توخاصةةةةةالمختلفةةةةةة  ادية والمؤسسةةةةةاتوالوحةةةةةدات الاتتصةةةةة

 الاسةتراتيهيةو الاسةتثمارية  المشةروعاتالاستثمارية اما يساىم في توهيو النشاط الاتتصةادي نحةو 

المصرفي فةي  لأئتمانشالَ الأئتمان النقدي اشقيوِ العام والخاص النساة الااار من اهمالي ا اذْ  ,

دور الة  اوضةوح  يشةر, ممةا وهاءَ اعد ذلك الأئتمةان التعيةدي ,(4002-4002)من العراق للمدة

اي  ومةةن ثةةم فةة ن  اخةةت ل ىياةةل الأئتمةةان  ايئتمةةان النقةةدي فةةي النشةةاط الاتتصةةادي فةةي العةةراق الأ

  الأئتمان النقدي ستنتقل سريعاً ال  الاتتصاد الوطني عموماً .   تغير يتعرض لو

قةدي وحهةم المعةروض الن تناسب اين معدلات نمو متغيرات الاستقرار النقدياللوحظَ عدم اذ      

اتتةةرب المعةةدلين مةةن الواحةةد الصةةحي  فةةي سةةنوات فقةةد مةةدة الاحةةث  طةةوال النةةاتا المحلةةي الاهمةةالي

يةةة السياسةةة النقد اةةالر م مةةن سةةعي امةةراً صةعااً هةةداً الاسةةتقرار النقةةدي  أن  تحقيةةق يعنةةيمعةدودة ممةةا 

قةدي لتحقيةق الموائمةة اةين المعةروض الن سةع  الانةك المراةزي العراتةي هاىةداً لذا , في ذلك الاتهاه

زيادة التيارات النقدية عةن التيةارات السةلعية فةي دوره التةدفق  ن  إاذ  وحهم الناتا المحلي الاهمالي,

فقةةدان  ومةةن ثةةم, تضةةخمية داخةةل الاتتصةةاد الةةوطنيال الاتهاىةةاتالةةدوري للةةدخل سةةتقود الةة  ظيةةور 

الة  زيةادة  سةتؤديزيةادة التيةارات السةلعية عةن التيةارات النقديةة  ن  أ, امةا  وظائفيةا المختلفةةلالنقةود 

لةةذا , لقةةومي ا الاتتصةةاداً اناماشةية داخةةل سةةيخلق ضةةغوطوعليةةو  الطلةب الالةةي عةةن العةةرض الالةي

رتااةة وتوهيةو التيةةارات ( لزيةةادة فاعليةة ال2,1حةاول الانةك المراةزي العراتةةي تطايةق مؤشةرات اةازل )

 .تحقيق الاستقرار الاتتصادي ومن ثمالاستقرار المالي والنقدي  ال  تحقيقالنقدية اما يؤدي 
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 : اهمية البحث .1

 ما يأتي : فيماتامن اىمية الاحث و         

 .النقدي في الاتتصاد العراتي ستقرار لااتحقيق الائتمان المصرفي في  تأثيرايان  - أ

 مؤشرات الاستقرار النقدي لايان حالة استقرار النظام النقدي اال .تقدير وتحليل اعض  - ب

ليةةة الائتمةةان تصةةادية فةةي الاتتصةةاد العراتةةي عاةةر  تهنةةب الاتهاىةةات المختلفةةة للةةدورة الات - ت

   المصرفي .

 البحث : هدف .2

 الاحث عل  ما يأتي : ىذا يراز

 القطاعات المختلفة .وطريقة توزيعيو عل  دراسة واتع الائتمان المصرفي في العراق  - أ

 الاساسية  . متغيراتودراسة واتع الاستقرار النقدي في العراق عن طريق دراسة  - ب

 الاستقرار النقدي . ومؤشراتالائتمان المصرفي  مؤشراتتقدير وتحليل الع تة اين  - ت

  مشكمة البحث : .3

 : الآتيين تناع مشالة الاحث من التساؤلين

 المصرفي والاستقرار النقدي ? وما نوع ىذه الع تة ?ىل توهد ع تة اين الائتمان  - أ

  . تحقيق الاستقرار النقدي فيما ىو حهم التأثير الذي يمارسو الائتمان المصرفي  - ب

 فرضية البحث : .4

فةةي  ايهةةااياً ليةةا اثةةر فةةي الائتمةةان المصةةرفي  التغيةةرات ن  مفادىةةا إ ينطلةةق الاحةةث مةةن فرضةةية     

 . تحقيق الاستقرار النقدي 
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 البحث :  هجيةمن .5

صةةحة المنيهةةين الاسةةتقرائي والاسةةتنااطي فضةة  عةةن الاسةةلوب الامةةي لأثاةةات  تةةم اسةةتخدام

 .الفرضية من عدميا 

 حدود البحث : .6

 :  ال من  وتشمل

 . (الاتتصاد العراتياة )تتمثل و  :الحدود الماانية  - أ

 ( .4002-4002) من تتمثل االمدةو  :الحدود الزمانية  - ب

 هيكمية البحث : .7

 ل ئتمةةةةان المفةةةةاىيميالاطةةةةار  منيةةةةا الاولالفصةةةةل تنةةةةاول , فصةةةةول ةث ثةةةة الاحةةةةث الةةةة  تسةةةةم      

للأئتمةان  المفاىيميالاطار  , اختص الاول ادراسةمااحث ةث ث وفي المصرفي والاستقرار النقدي

مؤشةةرات الةة  الثالةةث  ليتطةةرق, ل سةةتقرار النقةةدي المفةةاىيميالاطةةار فتنةةاول  الثةةاني امةةا, المصةةرفي

تحليةل واتةع الائتمةان االفصةل الثةاني في حين اىةتم , ال من الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي

الاول تحليةةل  تضةةمن ايضةةا مااحةةث ث ثةةة فةةيالمصةةرفي والاسةةتقرار النقةةدي فةةي الاتتصةةاد العراتةةي 

 متغيةةةراتال اىةةةمتحليةةةل  فقةةةد تضةةةمنالثةةةاني وامةةةا التوزيةةةع القطةةةاعي والنةةةوعي للأئتمةةةان المصةةةرفي, 

تحليةل اةةل مةن مؤشةرات الائتمةان المصةةرفي هةاء الثالةث فةي  فةي حةةين, النقةدي ل سةتقرار محةددةال

 الاسةتقرار فةي المصةرفي الائتمان تأثيروتحليل  قياساالفصل الثالث  ليختص,  والاستقرار النقدي

 حثةةةينما فةةةي (4002-4002) للمةةةدة (ARDLنمةةةوذج ) ااسةةةتخدام العراتةةةي الاتتصةةةاد فةةةي النقةةةدي

 الع تةة اةينوتحليةل  تيةاستنةاول فقةد الثةاني , اما القياسي النموذج توصيف وصيا ة الاولتناول 

  .والتوصيات الاستنتاهات من اهملةلاحث ا واختتم , الاستقرار النقدي والائتمان المصرفي 
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 : قةالدراسات الساب .8

 :الدراسات العربية  .1

  ( 2015الصفار, فراس حسين عمي )دراسة  - أ
 عنوان الدراسة

 
دور الانوك المرازية في تحقيق الاستقرار النقدي في الولايات المتحدة ومنطقة    

 اليورو        
                                                                . داتوراهاطروحة  نوع الدراسة 

ومنطقة اليورو من حيث  المتحدة الولايات تتفاوت مفادىا تنطلق الدراسة من فرضية فرضية الدراسة
  . تطايق مؤشرات السياسة النقدية والاهراءات المتاعة في تحقيق الاستقرار النقدي

 ىدف الدراسة
 

ت الدراسة ال  تحديد دور الانةوك المرازيةة فةي الاتتصةاد وتحديةد السياسةا ىذه تيدف
المتحةدة ومنطقةة لتحقيق الاستقرار النقدي في الولايات والاستراتيهيات التي يقوم ايا 

                                                                           اليورو
  اليةوروو  المتحةدة الولايةاتان ىنةاك اسةتقرار نقةدي فةي منطقةة  توصةلت الدراسةة الة  الدراسة استنتاهات

فةةةي ا لةةةب سةةةنوات الدراسةةةة ممةةةا يعنةةةي أنِ السياسةةةة النقديةةةة اانةةةت تيةةةدف الةةة  زيةةةادة 
المعةةةروض النقةةةدي لتحقيةةةق النمةةةو الاتتصةةةادي فضةةة  عةةةن اسةةةتعمال الانةةةك المراةةةزي 

  ادواتو النقدية للتأثير في حهم السيولة المحلية .  
اوهةةةةةو التشةةةةةةااو مةةةةةع الدارسةةةةةةة 

 الحالية
 اأحةةد النقةةدي الاسةةتقرار لموضةةوع دراسةةتينال عةةرض خةة ل مةةن دراسةةتنا مةةع تشةةاايت
                                                                . الدراسة متغيرات

مةةع الدارسةةة  الاخةةت فاوهةةو 
 الحالية

 الحةةدود حيةةث مةةن الحاليةةة الدراسةةة عةةن( الصةةفار علةةي حسةةين فةةراس) دراسةةة تختلةةف
 التةي الحاليةة درسةتنا امةا,   اليورو ومنطقة المتحدة الولايات في تمثلت التي الماانية

 تمثلت في الاتتصاد العراتي .
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 ( 2017التويجري ,نغم عباس عبيد ) دراسة - ب
 عنوان الدراسة

 
دور الائتمةةان المصةةرفي فةةي نقةةل أثةةر السياسةةة النقديةةة إلةة  النشةةاط الاتتصةةادي فةةي 

  . (2003-2015)من العراق للمدة 

 رسالة ماهستير . نوع الدراسة 
ضةةةعف دور الائتمةةةان المصةةةرفي فةةةي نقةةةل اثةةةر  مفادىةةةا تنطلةةةق الدراسةةةة مةةةن فرضةةةية فرضية الدراسة 

 .ال  النشاط الاتتصادي في العراق السياسة النقدية 
الدراسة الة  تيةاس وتحليةل أثةر السياسةة النقديةة ومةدا تةدرتيا فةي التةأثير ىذه تيدف  ىدف الدراسة

  . الائتمان المصرفي يؤديوالنشاط الاتتصادي في العراق من خ ل الدور الذي  في
 الدراسة استنتاهات

 
ة هميع القطاعةات الاتتصةادي فيميم للأئتمان  تأثيروهود الدراسة ال  ىذه توصلت 

سةةاىمو فةةي نقةةل  ومةةن ثةةمالمختلفةةة للأفةةراد ,  مةةن خةة ل دوره فةةي تمويةةل المشةةروعات
ادواتيةةا النوعيةةة والاميةةة فةةي اسةةتقرار  عةةن طريةةقأثةةر السياسةةة النقديةةة وتفعيةةل دورىةةا 

   .النشاط الاتتصادي في العراق 
اوهةةةةةةو التشةةةةةةااو مةةةةةةع الدراسةةةةةةة 

 الحالية
اأحةد  المصةرفي الائتمةانتشاايت مع دراستنا مةن خة ل عةرض الدراسةتين لموضةوع 

.                                                                متغيرات الدراسة  
اوهةةةو الاخةةةت ف مةةةع الدراسةةةة 

 الحالية
 المةةةدةعةةةن الدراسةةةة الحاليةةةة مةةةن حيةةةث  (التةةةويهري)نغةةةم عاةةةاس عايةةةد تختلةةةف دراسةةةة 

 , اما درستنا الحالية التي تمثلت (4002-4002) التي تمثلت الزمنية
(4002-4002) 
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 ( 2017ااتر,  جمانة علًدراسة ) - ت
(4002_4002) للمدة العراق في النقدي الاستقرار تحقيق في المرازي الانك دور عنوان الدراسة   
ماهستير رسالة نوع الدراسة    

 المرازي الانك ايا تام التي النقدية السياسة ان مفادىا فرضية من الدراسة تنطلق    فرضية الدراسة
. المدة خ ل النقدي الاستقرار حالة اتحقيق افيلة اانت العراتي  

 ىدف الدراسة
 

الدراسة ال  ايان نهاح او اخفاق اداء الانك المرازي العراتي اعد عام  تيدف ىذه
( عن طريق استخدامو لوسائل وأدوات السياسة النقدية الحديثة امزاد العملة 4002)

والتسيي ت القائمة ومزاد الحوالات والسندات لما ليا من دور ااير في تحقيق 
               ي طريق تحقيق اىدافوالاستقرار النقدي وتحديد العوائق التي تقف ف

توصلت الدراسة ال  استخدام الانك المرازي لأدوات حديثة االإضافة ال  الادوات  الدراسة  استنتاهات
النقدية التقليدية ساىمت اشال ااير في تحقيق الاىداف , تام الانك المرازي ازيادة 

النقدي واالتالي حدوث  حهم الاصدار النقدي فأدا ذلك ال  ارتفاع حهم الافراط
     زيادة في حهم الطلب الالي عل  السلع والخدمات تفوق العرض الحقيقي منيا

اوهو التشااو مع الدارسة 
 الحالية

تشاايت مع دراستنا من خ ل عرض الدراستين لموضوع الاستقرار النقدي اأحد 
                                                                 متغيرات الدراسة

اوهو الاخت ف مع الدراسة 
 الحالية

ااتر( عن الدراسة الحالية من حيث المدة الزمنية التي همانة علي تختلف دراسة )
  (4002-4002تمثلت )التي اما درستنا الحالية ,  (4002-4002) تمثلت
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 (2022, طالب واخرون شوكت كاظم دراسة ) - ث
 عنوان الدراسة

 
وتعزيز الاستخدام الامثل للموارد في تحقيق الاستقرار النقدي  السياسة النقدية دور 
                              (4007-4002) العراق دراسة تحليلية للمدة: المالية

 .  مهلة الية التراية للانات للعلوم الانسانية منشور فياحث  نوع الدراسة 
 فةي تحقيةق الاسةتقرار فاع ً  اً ن للسياسة النقدية دور ىذه الدراسة من فرضية أ تنطلق  الدارسة فرضية

 النقدي ومن ثم تحقيق الاستقرار الاتتصادي                                      
 الاستقرار تحقيق في النقدية للسياسة الفاعل الدور ااراز ال  الدراسة ىذه تيدف ىدف الدراسة 

 للأسعار العام المستوا ااستقرار المتمثلة اىدافو اىم حقيقت خ ل من النقدي
 الاىداف تلك ولتحقيق التضخم معدلات عل  والسيطرة صرف سعر واستقرار
 للانك الادوات احدث من يعد الذي العملة مزادالمرازي العراتي  الانك استخدام

 المرازي.                                                                       
علةةةة   فةةةةي السةةةةيطرةنهةةةاح السياسةةةةة النقديةةةةة فةةةةي العةةةراق  الدراسةةةةة الةةةة ىةةةةذه توصةةةلت  الدراسة استنتاهات

, عةرض التضةخم, سةعر الصةرف)اةة التغيرات التي حدثت في اىم مؤشراتيا المتمثلة 
لةلأدوات النقديةة  يةر المااشةرة  اسةتعماليامتفةاوت مةن خة ل  نحةوعل  النقد(  ولان 

تحقيةةةق اىةةةدافيا  اوسةةةاطتياواسةةةتحداث عةةةدد مةةةن الادوات  يةةةر المااشةةةرة اسةةةتطاعت 
يتعلق االمحافظة عل  الاستقرار النقدي واستقرار المستوا العام للأسعار.  مالاسيما   

اوهةةةةةو التشةةةةةةااو مةةةةةع الدارسةةةةةةة 
 الحالية

مةةن خةة ل عةةرض الدراسةةتين لموضةةوع الاسةةتقرار النقةةدي اأحةةد  تشةةاايت مةةع دراسةةتنا
                                                                  متغيرات الدراسة

اوهةةةو الاخةةةت ف مةةةع الدراسةةةة 
 الحالية

( عن الدراسة الحالية من حيث المدة شوات ااظم طالب واخرون تختلف دراسة )
تمثلت التي اما درستنا الحالية (  , 4007-4002) الزمنية التي تمثلت  

(4002-4002)                                                                   
 
 
 
 



 المقدمة 

 

 
8 

 : الدراسات الاجنبية .2
A.  دراسة Madjida Meherhera_Mustapha  Bouchama  )  ,2021 ) 

 عنوان الدراسة

 

The Effectiveness of the Monetary Policy in Achieving 

Monetary Stability in Algeria for the Period of (2000-2019) :    

-2222)من  فاعلٌة السٌاسة النقدٌة فً تحقٌق الاستقرار النقدي فً الجزائر للمدة 

2219)   

 .  Al- Bashaer Economic Magazineمنشور في  احث نوع الدراسة 
الدراسة من فرضٌة وجود تأثٌر للسٌاسة النقدٌةة فةً الاسةتقرار النقةدي تنطلق هذه  الدراسة  فرضٌة

فً الجزائر لما لها مةن دور فاعةف فةً تحقٌةق الاسةتقرار النقةدي و مةن ثة  تحقٌةق 

 الاستقرار النقدي .

الدراسة الى معرفة فاعلٌة السٌاسة النقدٌة فً تحقٌق الاسةتقرار النقةدي هذه هدفت  هدف الدراسة

النقةةةدي فةةةً تحقٌةةةق الاسةةةتقرار  هةةةاادواتاسةةةتعماف اهةةة  فةةةً الجزائةةةر مةةةن  ةةة ف 

متغٌةةرات الاسةةتقرار النقةةدي  وامتصةةاا السةةٌولة الةائضةةة وتحلٌةةف تأثٌرهةةا فةةً

 . ومعدف التض  

 استنتاجات الدراسة

 

 السةةلطة تتبناهةةا التةةً الأداة هةةً النقدٌةةة السٌاسةةة أن   الدراسةةة الةةىهةةذه وتوصةةلت 

 فةً ٌتجلةى  الةذي ، النقةدي الاسةتقرار تحقٌةق أجف من الجزائر فً المتمثلة النقدٌة

  . العا  للأسعار مستوىال استقرار وهو السٌاسة لهذه النهائً الهدف

اوجةةةةت الت ةةةةابت مةةةة  الدراسةةةةة 

 الحالٌة 
تشةةاايت مةةع دراسةةتنا مةةن خةة ل عةةرض الدراسةةتين لموضةةوع الاسةةتقرار النقةةدي اأحةةد 
 متغيرات الدراسة                                                               

اوجةةت الا ةةت ف مةة  الدراسةةة 

 الحالٌة 
( عةن   Madjida Meherhera_Mustapha  Bouchamaتختلةف دراسةة )

, امةةا درسةةتنا  الهزائةةرن حيةةث الحةةدود الماانيةةة التةةي تمثلةةت فةةي الدراسةةة الحاليةةة مةة
المةةدة الزمنيةةة التةةي فضةة  عةةن اخةةت ف  الحاليةةة التةةي تمثلةةت فةةي الاتتصةةاد العراتةةي

    (4002-4002تمثلت )التي اما درستنا الحالية (  , 4002-4000) تمثلت
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للائتمان المصرفي والاستقرار  المفاهيميالاطار 

 النقدي

 

 تمهيد 

 للائتمان المصرفي  المفاهيميالمبحث الاول : الاطار 

 للاستقرار النقدي  المفاهيميالمبحث الثاني : الاطار 

المبحثثث الثالثثث : مت ثثرام الائتمثثان المصثثرفي و الاسثثتقرار 

  النقدي
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 تمهيد 

صععا ل ما ععوا لف لععشست ال سععا شلش   يسعى  لفصلععلا ل الا لفعع  لصوععوا لععاش ال ع   ا ععو       

ص عع  له يعع  ل ما ععوا لف لععشست ا اشد سععت ييععو ش سوص يعع  لفن ععوو  و  السععى و  هنععوا لاصو ععلذْ لا لفن عع   

 لفاعت لف لعشسي  ل ص عولا لهعم  عا يى  لذ لف  يث  ل  الو لت ست  هم  اشف و فه  ا ل  الو   

  لفععععشمي  لف لععع ش اي عععع لا  اىععع  ش  جععععو ت سعععت ل  ععععاللا بااظيععع  ي ععععام سهعععا لف لععععوش  ا ععع  هو

 لجععشلالت لفعع Monetary Policy) ) لفن  يعع  لفسيوسعع  ااى عع ,  لف خا صعع  لف لععوش  لإيععشل لت

 ل سا شلش ا  يق به  ,  لفن    غيش بوفجونب ياى ق  و لا لفن    بوفجونب ياى ق  و  نهو ص ي ش

 ااعم  السعاخ م,  الفان يع  لفن عا لهع ل  فا  يعق لف عا ت ل  الو  ست ل  الو   ال سا شلش لفن   

اسععوص  ص عع  لاخععوذ  لفاععت ال سععا شلش لفن عع   ج اصعع   ععا لف ؤ ععشلت لفخولعع  بو ما ععوا لف لععشست 

صال ععلا  س ععع صععا لسععنو فهععو  اليجععو  لف ىوفجععوت لف نوسععب  ععشلشلت  ا ععاصي  دبىععو  صال ععلا لفخ ععلا 

  .لسا شلشهو  به  لفن ا 
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 المبحث الاول                                  

 لائتمان المصرفيل المفاهيميالاطار 
لفسيوسع  لفن  يع  اسعت  هس ع  لافاع  لف ع ي  ل  العو  سعت لف لعشست فعما عوا لف هعم ف  اش نظشل     

 عععا لف اايعععشلت   السعععى بسعععبب اعععفثيشد سعععت  ج اصععع  ىظعععم ل نظ ععع  ل  العععو ي  ل ه يععع  لف لعععا  

سعت   ال جعشلالت لفعي ع  فييعو ش سوص ياعه  و يىنت لف وج  لف  ا ع لف عشاو ل  الو ي  الفن  ي  

 . ل  الو   لفن وو  صواش ا سيا

 The genesis of banking creditنشأة الائتمان المصرفي اولا :   

ا ث  ععتْ بى  يععوت  ا, سععن   بععلا لف عيع  (2000) عا  لفعع  ل ثععشلف لعشست ل ما ععوا  اىعا  ن ععفش     

ععع ت ص  يعععوت ل ما عععوا سعععت ل ععع م لف  عععوشلت  وا لفن عععا    سعععي و سعععت شا عععل عععشلا ال اعععشل   عععو ادج 

ا عع نت ا ععشيىوت   ععاشلبت لف  اث عع  بانظععيم لف ىععو عت لفاجوشيعع  الفا لمععع   لذْ لفسععا شي  الفبوب يعع  

يععععشابو ن ععععاا ل ما ععععوا اوشيخيععععو باوععععاش ن ععععوو لذْ , (1)السععععا شت سععععت لفن ععععا  اعععع  ا انععععو لف و ععععش

 ععوا لفاجععوش اشجععولا ل ص ععولا يا صععاا ل ععالفهم فعع   لفلععوغ  ب لعع   صظهععو   وبععلا  س عع لفلععوغ , 

, ا ععع (2) افعع  ف  لععوش  اهععت ليعع ل  ل  ععاللا, اه ععذل ن ععفت لفاظيصعع  ل ليلععو ت ااثععق   ععا هم

 بيشش ف   لفلوغ    ظ لفلوغ  لا و بوت لف عا صيا ص ع  ا لمىهعم   ي ع  ل  عش لف بوفغ لفاج ع 

ف عا هعم سعت  ف  لوش  اظيص   نح لف شاااه ذل ن فت هو  وني  لساث وش و  ف لوغ  ل لفذ  لص

, ل عو خ عق لفن عا  اللع لشهو س ع  ن عفت صنع  و  عوا لف ععشا   ع  ش  لفع  لفسعياف    وبعلا سومع ش  وجع

يفخععذ  عع لا ليلععولا ي ععششد لفلععوغ  ايىويععه ف   اععشا اخولعع  بىعع  و للععبح لفنععو  يث ععاا بهععذد 

                                                           
أ  2016أ  1الدجعل أ   –كاظم سعدد اععججعً أ اساسعٌال الد عاد االف عاجل أ الدعجا   –عبد الحسٌن جلٌل الغالبً  1

 .  61ص 
لبدعان أ  –فائ  فشدل الداجي أ اداجة الف اجل أ الفكتبة الدالفٌة للكتاب الجافدً أ بٌجال  –جضا  احب ابا حفد   2

 .32د.ل أ ص 
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سعععت ث ععع  لف اىعععو  يا  عععع  ل   بيعععش  و  لشاصوصعععال بعععه  لفلعععوغ  بهعععذد ل ص عععولا  عععومل يلعععو ت , اص يعععه 

 . (1)لفلوغ  ا ونت لفنالش ل اف  لفات ا   ت  نهو لف لوش  لفاجوشي  ست ب ليواهو

سعت  جا ىعوت شا عو  بخولعهاخعلا لفىلاش لفاسو  لسا ش ل ما وا لف لشست بو نا عوش       

 ونععت   ععو و ععت با عع يم لف ععشاا بىعع   لفاععتاأثنيععو , ااععم لاخععوذ لف نععوم  الف ىوبعع  سععت هععذد لف ش  عع  

هم لف لعوش  س   لن فت ل لفج ش ي , انايج  ااسع لفن وووت لفاجوشي  اليلف  لف الجي  (2)   ش  

 ل سععاش لم اه ععذل لشابععوو  يعنععا اسينيسععيو  ا جنععالا بش عع ان    لععش ا نهععو لفاجوشيعع  سععت لف ععالن  

بعع   لف ا ث عسعت لن  اعشل لالا لف لعوش  لف  يثع  اواش لف لوش  باواش لفاجوشش آنذلا , اف   ن فت 

بنا لس ا ن ل ا ع لنا وش هذد لف لوش  ست  خا   ب  لا لفىعوفم أخعذت ا ثعلا له يع   بيعشش نايجع  

 . (3)لفشأس وفت فلأناوجسب ل س اب لف نو  انهااسع لفاجوشش اا  م لفلنوص  ان ا ل ما وا 

  ععو خصععا  لف ععشا لف و ععت  بخصععا ا  صعع  ن ععلا لف ى ا ععوت  سععتسععوه ت لفثععاشش لفا نيعع  هععذل ا      

 عه  لف وعو  لف لعشست ا ع   و  بيعش ل سعت  لذْ  لخعش اسعشص  انصيعذد  عا جهع   ا جهع  ا  ص  لدما وا 

ن ععوووت ل الععو ي   ععو ت لفعع  ييععو ش ل ناععوج  سععوص   ص عع  ليجععو  ا ععا ثععم, (4)لفخعع  وت لف لععشسي  

فا بيع   او بعوت لفن عا  ىعه  يع ل ما عوا اانا ياااسع لفن وو ل  الو     عو  صعت لف وجع  لفع  ااسع

لو   اييو ش  شج  لفى شلا الفان ي  ايع ظ لا لفاواشلت ل  الو ي  لف  يث  اااسع لفن وو ل  ا

ما عععوا ف  ووصعععوت لف خا صععع  , اص يعععه سعععوا ل ها عععوم لفععع  لف ييععع   عععا ص  يعععوت  عععنح ل  ل ت, الفن عععا

                                                           
عفان أ  –فحفاظ جادة أ اعتجاهال الفدا جة  فً اداجة البداك أ داج اائل للدشج االتازٌع أ اعجدن  –زٌاد جفضان  1

 . 24أ ص  2013أ  4  
أ ص  2006أ  1اعجدن أ    –الدالفً للدشج االتازٌع أ عفان  الكتابفلٌح حسن خلل أ الد اد االبداك أ داج جداجا  2 

266 . 
  58-57أ ص ص  2006أ  1فلٌح حسن خلل أ البداك اعسلافٌة أ داج جداجا للكتاب الدالفً أ عفان أ   3
عبععد الاهععاب اعفععٌن أ اات ععادٌال الد ععاد االبدععاك أ فجكععز الفدجفععة للاستشععاجال االخععدفال التدلٌفٌععة أ  –فجٌععد بشععٌج  4

 . 283-282 ص  أ ص 2008أ  2الفدافة أ    - البحجٌن
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بو ما وا    ي ا  لف  ا  يعق ن عا ل العو   لس علا , ص ع  لا غيعوب ل ما عوا  ع  ي عاا لفن عوو 

 .(1)لفن وو ل  الو   سوص ي ل  الو     و يسا صت سيوسوت لما وني  فييو ش 

 ونعععت ا بعععلا لفا لمعععع بععع اا  لفاعععتا ونعععت لفا لمعععع لف لعععشسي  لف ععع لا ل الا ف نظعععوم لف لعععشست      

لصووا ل  صوم  ص يهو ا ع اوعاش لفن عوو لف لعشست ااعشل م لفا لمعع فع   لفجهعوي لف لعشست بع أت 

صومعع    اثععلا بوفصومعع ش اص يععه للععبح  بععالا لفا لمععع ا ععنح ل ما ععوا لا لفاسععهيعت ل ما ونيعع   بإصوععوا

 فلإناعوج ل افع  لفبع ليوت  عع وا ن فل ما لا , اي  ا لف الا  (2)لفن وو لفشميست ف جهوي لف لشست

 لف عععولا شل  اعععشل م ص  يعععوت سعععوا ا عععا ثعععم,  الفااييىيععع  ال سعععاهع ي  ل ناوجيععع  لفى  يعععوت فا ايعععلا

 .  ال ما وا لفا ايلا ص  يوت  ا ف  يي  ل اوجت

 Concept of Banking Creditمفهوم الائتمان المصرفي  ثانيا :

 ؤسسععوت السععشل   بععلا لف ؤسسععوت ال سععشل  لفعع   ووصععوت ا لا لف عع شش ص عع  خ ععق ل  ععشلا  ععا      

, ايععشل  سععت ل  الععو لت لف  يثعع  لا ي ععام لفعع لما ب ععنح لف عع يا  عع ش  ععا لفععي ا  لخععش  اىعع  لما ونععو  

ي ايم لف  يا صن  لناهومهو ب سع  ي   لف يا ابذفا سها ليا  ا اي ي  لساث وشي  اىا  هو لف لوش  

اعاسيش ل  عاللا ب)لف لما( لفعذ  ي عام  و بيا وشسيا ل  ه و لف  شا و   يىش  بفنه  ى ,(3)بفنالصهو

لا ل اشلق لف وفيععع  لا لفسععع ع لا لفخععع  وت   وبعععلا اصععع  بوفععع سع لف سعععا ب ت  عععا  بعععلا لفوعععش  ل خعععش 

لي عو بفنعه  اي ثعلا,  (4)لفع  لف  عشا ىومع لفلف  اشا )لف  يا( ااا  ا  ثلا هعذد لف ىعو عت  سعع 

ي ني      ش  ع ل فايلم ب سؤافي  لفس ل  ست ا عت   عق    شخعلا اسي   ف  لالا ص   لف الش  

                                                           
للدشعج االتازٌعع أ  الدلفٌعةٌسجى السافجائً أ البداك الفجكزٌة االسٌاسال الد دٌعة أ داج الٌعازاجي د.  –اجي زكجٌا الد 1

 . 73ص أ  2013أ  1  عفان أ
أ التحلٌععل اعئتفععادً  اداج  فععً تجشععٌد عفلٌععال اعاععجال  االتاسععع الد ععدي فععً البدععاك أ فكتبععة  حسععن سععفٌج عشععٌ  2

 . 60-59ص ص أ  2010أ  1اعجدن أ    –الفجتفع الدجبً للدشج االتازٌع أ عفان 
 . 10أ ص  2018أ  1   فحفد كفال عفادة أ اداجة اعئتفان الف جفً أ داج الٌازاجي الدلفٌة أ 3

4 Ciby Joseph , Advanced Credit Risk Analysis And Management , Wiley , New Delhi- India , 
2013 , p4 .                                                                                                                                                     
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ث عع  لفاععت يافيهععو لف لععش    ععو ي  ععا الععصه لف, (1)ص يهععو ل اصععوقف ععشاو ل ما ععوا لفاععت اععم  ابىععو  

صومعع     وبعلا   عع  ش اب عشاو, بعوا ي ن ععه  ب اعو   ععا لف عولا  سععاخ ل ه فاعشا   عع   ف عخ   ععو 

 (.2) ساش ل  لما ونه ست  ولا اا   لفى يلا )لفيباا( صا لفس ل    شانو ب  ونوت اصق ص يه 

ايىش  لي و بونه ا ع يم لفبنعاا  علا لفاسعهيعت ل ما ونيع  لف   نع  فلأسعشل  ا عش وت ل ص عولا      

 ش   وبععععلا   عععع  لآجععععولاا )لف  اش ععععيا(  ععععا لجععععلا ا بيعععع  ل ايوجععععواهم لفا اي يعععع  فلأن ععععو  لف خا صعععع  

 اي  ععا لسععاخ لم  لععو ح ل ما ععوا سععت لفاجععوشش الفا ايععلا ف   فعع   ,(3)  عع  لف لععالا ص عع  صومعع  

صععا وشي هعو ا ايععلا ل  عاللا لا لف  ا  ععوت ل خععش  ص ع  لا يععام لفسعع ل   ص ع  لف ىععو عت لفاعت يععام

لي و صع   ن  ي   و بيا لعو ب لف عولا )لف  عشا( الف سعاصي   اي ثلا ,(4) ست ساشش       سا بع  

  وبعلا لف لعالا    ع  شي نيع    ع ش)لف  اشا( ا عام ص ع  لسعو  لفاخ عت صعا  ي ع   و عشش خععلا 

 سععتل بععش بهعع   ييععو ش ل سععاهعا لفعع  لف سععاصي  ااوععاش  وععو  ل ناععوج   ععو يععؤثش  آج عع ص عع   ي عع  

 . (5) ش   ل ن و  ل  الو ي 

بعيا وعشسيا ل ع ه و  لمعا ال خعش  ع يا  لفاعيلم اىو ع  بونعه  ل ما عوا ال ا  و ا  م ي  ا      

 و يععع  ص ععع   ععع لا سومععع ش لا لف فايل عععوتل  ونانيععع  لا لف فايل عععوتبو  عععشاو   ععع  ش  ععع  اا ثعععلا ف وب عععو  

 ذفا ل فايلم   ا   ش     ش .ب يصتص   لا      ش شاو جيلمي  

 

                                                           
1 Adenugba- Adesoji Adetunji , banking System Credit As An Instrument of Economic Growth 
In Nigeria , European Journal of Business, Economics And Accountancy , Vol.(3),No.(7) , 2015 
, p10                                                                                                                                                               

 .  17أ ص  2018بٌجال أ  –دبٌل ذدان ال ائغ أ اعئتفان الف جفً أ داج الكتب الدلفٌة أ لبدان  2
 .123أ ص   2018أ  1فحفد احفد اعفددي أ اعات اد الد دي االف جفً أ فجكز الكتاب اعكادٌفً أ عفان أ    3

4 Emmanuel Yao Ahiable , An Assessment of Credit Management Practices at Agricultural 
Development Bank (ADB) Branches in the Eastern Region of Ghana , Athesis Submitted to 
the Institute of Distance Learning , Kwame Nkrumah University of Science and Technology , 
2012 , p19 .                                                                                                                                                   

 . 173أ ص  2012أ  1أ   علً كددان أ الد اد اال ٌجفة االسٌاسة الد دٌة أ داج الفدهل اللبدادً أ بٌجال  5
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 Banking Credit Criteriaمعايير الائتمان المصرفي ثالثا :  

ي ام لف لش  لذ ,ا ون ت ل ما وا ل لش لما وني  ف    ت )*((5CS)ج لف ىوييش ل ما وني ن اذليىد   

 لف ىوييش بو ات :, ااا ثلا ( واص يلا لما)شس  لفجالنب لفخول  بوف  اشاص   لسوسهو ب ل

 سععت اععفثيشلل  ثععش  دنهععواىعع  لفش يععيش ل سوسععي  سععت لف ععشلش ل ما ععونت  :Characterالشخصييي   .1

, اص يععه يجععب ا  يعع   خلععي  لفى يععلا ب  عع  س   ععو  ععوا لف خععووش لفاععت ااىععشا فهععو لف لععوش 

ا شيلو ص   لفاسوا بوفايل واه  وسه اىه لاه , ا  اي و بع بس ى  ويب  ست ل اسوو لف وفي يا ا

 ب ن ه ل ما وا لف و اب .   ش ص   ل نو  لف لش   وا ل

بوفايل واعععه لاجعععود لفجهععع  لف ون ععع  فعععه  لفاسعععوا ععع شش لفى يعععلا ص ععع   ا ثعععلا :Eligibility الاهميييي  .2

ل ما عععوا صنلعععشل   ه عععو سعععت اخصعععيا  ععع ش لف خعععووش ل ما ونيععع    عععو يىنعععت ل  ونيععع  لسعععاشجو  

ل  ععاللا بهعع   ل سععاث وش لفع ععق, فععذل يجععب ص عع  لف لععش  لفاىععش  ص عع  لفخبععشش لف و ععي  

 .(1)ل خش ف ى يلا )لف  اشا( ااصوليلا  ش يد لف وفت ااىو عاه لفسوب    ع لف لوش  

ي ثلا  ل ل  ا   ل ش  لخ ت( ف لو ش ل الفه لفش ييش ل سوسي ) ي  لا :Capitalراس المال  .3

,   وفيععو   اىثععشد    سععاش ل  ا لمععع لف ععا صيا سععت  ععولا ل   خععووش ل ما ونيعع  , لذْ يىعع   لعع ش   ه ععو  ف

لنخص عععت لف خعععووش ل ما ونيععع  الفى ععع  لععع يح , ايعععشابو هعععذل  ل  س   عععو  عععوا شل  لف عععولا  بيعععش 

بعععشأ  لف عععولا لف سعععاث ش ال  ايوويعععوت  لف ا ث ععع لفىنلعععش ب لعععو ش لفا ايعععلا لف لخ يععع  ف  ن عععفش 

بععيا  لععو ش لفا ايععلا  ععو , فععذل  بعع  لا ي ععاا هنععوا انوسععب  لف  انعع  ال شبععور غيععش لف ايصعع 

  . (2) ايلا لفخوشجي لفا  لو شلف لخ ي  ف ى يلا ابيا ل صا و  ص   

                                                           
5CS *  :الخفسة للائتفان الف جفً ٌتكان فن فجفاعة فن الددا عج التعً ٌسعتخدفها الف جضعان ل ٌعاد الجعداجة  دفاذج

 اعئتفادٌة للدفٌل اتفثل )الشخ ٌة أ اعهلٌة أ جاد الفال أ الضفادال أ (
 .82-81أ ص ص 2017أ  1 أ بغداد –الدجا أ  الددالة ف بدة أ الف جفٌة الدفلٌال عباد فاضل جحٌم ااخجانأ 1
اعسععكددجٌة أ  –فحفععاد ٌععادد فحفععد ااخععجان أ الد ععاد االف ععاجل االتجععاجة الدالٌععة أ داج التدلععٌم الجععافدً أ ف ععج  2

 .  66أ ص 2018
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ايا ثععلا ب ععو ي ا  ععه ووفععب لدما ععوا )لفى يععلا(  ععا  اجععا لت سععالا  : Collateralالضييمان  .4

 ن اف  لفات يشهنهو لفى يلا فلوفح لف لش  فااثيق لف شا لا  عخ  لفغيش  لم ونت  ن اف  

 ب ععغ لف ععشا سععت  ععولا  سعع ل  ععو ا فععه ذا سعع ى  ا صععواش  وفيعع  ا  ععا لف لععش   ععا خعفععه 

 . (1)ل انو  لفى يلا صا لفس ل   ي   لف شا اسالم د ست لفا ت لف اصق ص يه

   عععا جهععع  هنعععوا صع ععع  سعععبيب  بعععيا لف اايعععشلت ل  العععو ي: TheConditionsالشيييروط .5

(  عععا جهععع  لخعععش  سعععوخاعلا ل ععع  هعععذد ...)سيوسععع , ل العععو ي , ا نيععع , الف عععشاو سعععالا  ونعععت

ظععععشا  اص يععععه سععععوا وبيىعععع  لف ,(2) خععععش   اايععععشلت للفلف اايععععشلت يىنععععت اجععععا  ل ععععوشب سععععت 

 بهو ل  الو  ا ثلا     ل   ه و  فى  ي   نح ل ما عوا ا عشاوه  ل  الو ي  الف ش    لفات ي ش 

                                       : ل ات (1)ل ما وا لف لشست بوف  لااي  ا اا يح  ىوييش  نح , 

 (CS`5معايير منح الائتمان المصرفي)( 1الشكل )

  
 استناداً الى الادبيات السابق  .اعداد الباحث   : منالمصدر           

 
 

                                                           
1 Mac Danald et , Management of Banking , 6th edition , Thomson/South- Western,2006, 
P 356. 

 . 64-63ص ص ج عشٌ  أ ف دج ساب  أ حسن سفٌ  2

الشخ ٌة 
Characte

r 

اعهلٌة
Eligibility 

جاد الفال 
Capital 

الضفان 
Collatera

l 

الشجا  
the 

conditio
ns 



 للائتمان المصرفي والاستقرار النقدي  المفاهيمي الاطار                          الفصل الاول                      

 

 
17 

 Types of Banking Creditالائتمان المصرفي رابعا : انواع 

يا ععع ا  يعععوم ل لشش ا  ل ما ونيععع  لف بو عععشش( )لفاسعععهيعت بعععع لي عععو ايىعععش  الائتميييان النقيييد : .1

هو  للفاجوش  ب نح  بوفغ ن  ي   بو شش ف ى يلا )ووفب ل ما وا(  ساخ  لف لش ل ما وا ست 

هععذل  ايىعع د ,  عع  ل ما ععوا انععا  لف عع وا لف و ععابسععت ا ايععلا ص  يععوت  اصععق ص يهععو ا  عع  ش بى

سعععت ن عععوو لف لعععوش  ده ياعععه لف بيعععشش لفن عععوو ل  ثعععش لسعععاخ  و  ا عععياصو   لفنعععا   عععا ل ما عععوا

 : (2)لهم لنالصه  ا ا,  (1)لفاجوشي 

اب اجعب هعذل لف ع لا يسع ح ف   اعشا بوفسع ب ص يعه  ع ا  ب عغ  :السحب عمى المكشيو  - أ

اذفععا صنعع  و ي ععاا شلععي د سععت لف سععوب لفجععوش  لفعع لما لععصش ابععذفا يلععبح    عع  لصا ععو  

شلي   سوبه لفجوش   ع ينو صنع  لفسع ب  ىا ع ل ص ع   ب عغ ل صا عو  ا عا ثعم ي عام باسع ي د 

 سععب  بععوفغ هععذد بغوفبععو ايععام  سععوب سومعع ش ص عع  ل شلعع ش لف  ينعع    ععو ا  يعع د  ب عع شبعع اا 

 ل شل ش اساشش ب وا لفشلي    ينو .  

سععالا  ونععت   عع ان  أم غيععش   وسعع  اا عع لا لف ععشاا لف  نا عع  ف يبععوما :لقييروو والسييم ا - ب

   ان  ااى  لف شاا الفس    ا ل ثش لنال  لفاسعهيعت شب عو  اصومع ل  اهعذل يانوسعب  عع لف

 ا  الش هو سعت  جعولا  ل   بيش  ل  سيافاهو لف نخص   ل ثش  ا غيشهو فذل اساث ش لف لوش  جيا

 لف شاا الفس   . 

 ق لفعععع سع سععععت اععععوشي  ااا عععع لا ل اشلق لفاجوشيعععع  لفاععععت اسعععع :الاوراق التجارييييي  المخصييييوم  - ت

لف ييلني  الا خلم هذد ل اشلق يىنت ا اي هو لفع  ن عا   و عشش  بعلا  اصع  لسعا  و هو ابىع  

                                                           
 . 331أ ص  2017فحفد حفج  أ اداجة الف اجل أ داج الفلاٌٌن أ دفش  أ  –علً كددان   1
-2004احفد  بحً جفٌل أ اثج اعحتٌا ً ال ادادً على حجم اعئتفان الد دي فً الدجا  للفدة ) –اسفاء خضٌج ٌاد  2

 .  8 -7أ ص ص  2016( أ 9( أ الددد )1أ الفجلد )أ الجافدة الدجااٌة ( أ فجلة الدجاسال اعات ادٌة ااعداجٌة 2013
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اسععع ي  لف لعععش  ف ي ععع  لفاش ععع  لفاجوشيععع   بعععلا  اصععع     وبعععلا عععا  ي اهعععو    ععع  خلعععم  ب عععغ 

  لفال ى  بيا اوشي  لفخلم ااوشي  ل سا  وق لفصى ت .صا لفصاشش لسا  و هو ل  

ا عت ص ع  صبوشش صا لف ياا لف   اا سعت ا لعي هو بىع   عشاش هت  ديون متأخرة التسديد: - ث

  اص  س ل هو .  

يا ععع ا   اهعععا  ت ل ما ونيعع  غيعععش لف بو ععشش(بععع )لفاسعععهيع لا  عععو يسععع   :الائتمييان التعهيييد  .2

, لعش  ب اجبهعو ص ععاد اجعود ل خعشيااىه لت خوي  ي صلا لف  بو ش فلأ اللا الن و لفا  يم لف

 :ا ا لهم لنالصه

لي عو بعع )خوعوب لفاىهع ( اهعا صبعوشش صعا اىهع  خوعت  ااىعش  (:)الكفالاتخطابات الضمان - أ

هعذل لفيبعاا ي ع ا سيعه انصيعذ ا ص ع  و عب يبانعه لفع   لمعا  لا   اعاب يشسع ه لف لعش  بنعوا  

 . 1))به لف لش  يبانه ف   لف لمالا ها خووب ي صلا   فايل واهلفيباا 

 اععوب لععو ش صععا لف لععش  ياىهعع  ب اجبععه فجهعع  هععت صبععوشش صععا  المسييتندي : الاعتمييادات - ب

ا عع يم    وبععلا عع ا  ععشاو اععذ ش ب اععوب سععاح ل صا ععو     عع  )لف سععاصي ( بعع سع  ب ععغ    عع  ش

 سععععان لت اثععععومق اثبععععت انصيعععع  ج يععععع ل   ععععوم الف ععععشاو لفععععالش ش ب اععععوب ل صا ععععو  , اي ععععاا 

ل صا و  لف سان   ف ال يش صن  و ي اا لف ل ش    يعو  الف سعااش  خوشجيعو  سعت  عيا ي عاا 

لخعش  فاويععوت لصا ععو لت  اهنعوافعسعايشل  صنع  و ي ععاا لف سعااش     يعو الف لعع ش خوشجيعو , 

انصيذ ص ا  غيش  ا ث   با  يم اثومق   ا  ثعلا    وبلااىه  ب سع لف ي   وف ثلا بالفات ا لخش 

 .   (2)أجاش لف  ا اأجاش لفخبشلا اغشل وت اصشيغ لفبالخش اغيشهو

 

                                                           
 2009أ  1ة أ داج  فاء للدشج االتازٌع أ عفان أ  اداجة الف اجل الاااع االت بٌ ال الدفلٌ اد  جاشد الشفجي أ   1

 . 77-76أ ص ص 
 . 341 صأ ف دج ساب  أ  حفج  فحفد – كددان علً   2
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  Banking credit  Classifications ofالائتمان المصرفي اتتصنيفخامسا :  

, نايجع  اىع   اظعوم  ا هعوم لدما عوا  لعىب جع للا ا ع الني    ع   فلأما عوا , أ عش      

ما وا  سب لفجه  لف ون   لا لفووفب  فلأبسوا  ىظم لفالنيصوت اابع له ل  ل ما وا لا  ا ا ثم

  , ا ا لهم ا ا لفالنيصوت :

 : (1)ويتضمن الغرو حسب الائتمان .1

اي لعع  بععه ل ما ععوا لفععذ  ا ن ععهد لف لععوش  ف اجععوش بهعع   ا ايععلا لفاجععوشش  :الائتمييان التجييار  - أ

  شاا ااسهيعت  لشسي  فا ايلا ص  يواهو لفاجوشي  . ص     لالف لخ ي  الفخوشجي  

   .به   ا ايلا لفس ع ل ساهع ي  فلأسشل اي ل  به ل ما وا لفذ  ي  م  :الائتمان الاستهلاكي - ب

  ععشاصوت ل ناوجيعع  فا ايععلا  ععو ا اععوج ف بععه ل ما ععوا لف  نععار اي لعع   :الائتمييان الاسييتثمار  - ت

 اغيشهو  ا لف سا ي وت.( شل ت لف لونع الف ى لت الع )لفيه  ا شؤا  ل اللا ثوبا   

فبيع ا شلا ل سعهم الفسعن لت سعت  لف ساخ ماي ل  به ل ما وا  :المضارب  لأغراوالائتمان  - ث

 لفساق لف وفي  ب ل  جنت ل شبور .

 : (2)ويتضمن الآجالالائتمان حسب  .2

ا ععاا   اععه ل ععلا  ععا سععن  , اصععو ش يسععاخ م فا ايععلا ل ن ععو   ا :قصييير الاجييلالالائتمييان  - أ

 ي ني   ليشش .   شالفى  يوت لفاجوشي  لفات ي ام بهو ل سشل  الف ش وت خعلا 

 يسعاخ م اصعو ش,  سعنالت اخ ع  سعن  بعيا عو    اعه ا عاا لفعذ  :الاجل متوسطال الائتمان - ب

  ا ل ما وا اس ي  ي  ا  ي   ى لاهو ا  ي  لا اج ي لف لا ج ي شلف لالا ل   انوا

                                                           
احفد فحفد فهفً البجزدجً أ سا  الفال فدخل فالً / ف جفً أ داج الدكتاج للدلام اعداجٌة ااعات ادٌة أ بغداد أ    1

 . 140 -139 ص أ ص 2016أ  1
اسفاعٌل ابجاهٌم ال جاد أ اداجة الدفلٌال الف جفٌة الفحلٌة االدالٌة أ داج اائعل للدشعج االتازٌعع أ  –خالد افٌن عبدالله  2

 .  169 -168أ ص ص  2006أ  1عفان أ   -اعجدن
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   . لف    ش لفي ني  لف  ش خعلا ل لالا هذد  ا يااف  لفذ  لفىوم 

 يسعاخ م اصعو ش, س عو سعاق سعنالت خ ع   ع ش هعذل ل ما عوا ا عاا :الاجيل طوييلال الائتمان - ت

 لفيشلصي  لف  شاصوت)  ثلا ثوبا  لناوجي  ل اللا شؤا  لف  ا اوج لفات لف  شاصوت فا ايلا

 .  (لفا اي  لفبن  لا لفلنوصي  لا

 : (1)ويتضمن لمتمويل الطالب  الجه  حسب الائتمان .3

 . لفشس ي  لف ؤسسوت لا لف اف  لف  لف   م و ما واب ايا ثلا :العام الائتمان - أ

 لف  ا يع  غيعش لفخول  الف ش وت ل سشل  لف  لف   م ل ما وا ست ايا ثلا: الخاص الائتمان - ب

 . لفاجوشي  ف بناا ل ما ونت لفن وو  ا  بيشش نسب  اي  لا, 

 :  (2)الائتمان حسب الضمان ويتضمن .4

  ونوت لف  لفجه  لفاعت ا عنح ل ما عوا لفاي ل  به ا  يم لف  اش يا  :المضمونالائتمان  - أ

 عع ونوت لف عع ونوت بهيمعع  ب ععومع اععا   فعع   لف لععوش   اععف يا ص عع  لف ععشا لا )لف هععوا ن

 (ى وشي  لا ا اا   ونوت بهيمع  لاشلق  وفيع  بلعاشش لسعهم اسعن لت اعا   فع   لف لعوش لف

 يانهو  ف ت ا للا ص  لذ ي اشو سيهو لا ا اا سه   لفا لالا اجي ش ,    وا ف  لوش  

 خعلا لف  ش لف اصق ص يهو . 

ل  ف  نعععار لفععع  لف  اش عععيا  اا ا ععع يم اي لععع  بعععه ل ما عععوا ل :غيييير المضيييمونالائتميييان  - ب

لف  ونعععع  لف وفيعععع   , لذ يىا عععع  لف لععععش  ص عععع ما ععععوا عععع ونوت لفعععع  لفجهعععع  لفاععععت  ن ععععاهم ل 

 ف   اشا. 

 ل ات :( 2)ما وا لف لشست اسق لف  لا اي  ا اا يح النيصوت ل       
                                                           

 . 128ف دج ساب  أ ص  فحفد اعفددي أ 1
أ  2000لعداج الجافدٌعة للدشعج االتازٌعع أ اعسعكددجٌة أ عبد الف لب عبد الحفٌد أ البداك الشعافلة عفلٌاتهعا ااداجتهعا أ ا 2

  . 117- 116ص ص 
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 الائتمان المصرفي تصنيفات (2شكل )

         استناداً الى الادبيات السابق  . اعداد الباحث  من المصدر:
 The Importance of Banking Creditاهمي  الائتمان المصرفي سادسا : 

  شاعععه  بسععبب ل ما عععوا له يعع   بيعععشش لافععت ,لف  يثععع  لا لفاوععاشلت لفا نافاجيععع  ال  الععو ي       

اواش ل ن و  للبح  ا غيش ف, انايج  ل ن و  ل  الو ي بماهو بواجود ص   ااسيش ل  اللا ااى

  ل ما عوا اا  عا له يع,   اا اعاسيش ل ما عوا يع  صوصب ص  يعوت ل ناعوج الفااييععلا اى علا لف   ا 

 لف لشست ست  و يفات :

لف خا صع  لف وم ع   لف  عشاصوتسش لف عالش  لف وفيع  له يع   بيعشش سعت  صعم لاعا فلا  الانتاج: زيادة .1

 ؤسسعععععوت ل  عععععشلا  ااعععععؤ  , لفععععع  ل ما عععععوا لف  عععععشاصوت, فعععععذل ا جعععععف ا عععععا لفج يععععع ش نهعععععو ا 

ل ما عوا سعت اعاسيش  ا عا ثعم سيسعوهم ,لف عالش  لف وفيع  ا عاسعت اعاسيش  ل   بيعش  ل  لف اخلل   اش 

 لفصش  ل ساث وشي  فا ايلا اييو ش ل ناوج ست ل  الو  لفاونت . 

ونععععب لفو ععععب ص عععع  لفسعععع ع الفخعععع  وت ان ععععيو ج سععععتيسععععوهم ل ما ععععوا  زيييييادة الاسييييتهلا  : .2

 ل ساهع ي   ي  يىوت  اش  شلمي  فذا  لف خالا لف ا ني  ف  لالا ص   بىا لفس ع 

اعئتفان حسب 
 الضفان 

اعئتفان •
 الفضفان

اعئتفان غٌج •
 الفضفان

اعئتفان حسب 
 الجهة ال البة 

 اعئتفان الدام •

 اعئتفان الخاص•

اعئتفان حسب 
 اعجل 

اعئتفان •
 ا ٌجاعجل 

اعئتفان فتاس  •
 اعجل 

اعئتفان  اٌل •
 اعجل 

اعئتفان حسب 
 الغجل

 اعئتفان التجاجي •

اعئتفان •
 اعستهلاكً 

اعئتفان •
 اعستثفاجي 

اعئتفان •
عغجال 
 الفضاجبة 
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 .(1)ل ايوجواهم   و يؤ   لف  ييو ش  جم ل ناوج ا صم ل  الو  لفاونت لإ بو ل ساهع ي  

مين العجيز فيي يساعد عمى توزيع الموارد بين مختم  القطاعات الاقتصادي  التيي تعياني  .3

 تمويل انشطتها بما يضمن الاستخدام الكفوء لهذه الموارد .

لا لسععاخ لم هععذد لف ععالش  ص عع   عع لا لما ععوا ي ععنح  :العاطميي  متقتييا المالييي  المييواردتشييغيل  .4

ست  ىظم لف عو ت  و   نوسب ل  الو ي  ب  لا يجىلا )لف  اشا( يجنت  نهو  خع   لف ووصوت

ب ععوا ا ععا لف ععالش  بعع لا  ععا  لسععاخ لم   وبععلاابوف  وبععلا ي لععلا لف  ععشا ص عع  صومعع   نوسععب 

 . (2)  خشلاه  ىو    اا لساخ لم

ابشي له ي  ل ما وا ست لف جا ىوت لف ا     ل الو يو  ا خععلا   شاعه  تسوي  المبادلات : .5

ل ععلا ص عع   ل صا ععو  ص عع  ن ععاص عع  اسععاي  لف بععو  ت باسععوو  لف ععي وت اسععيوو ف ابععو لا  ععع 

لفن عععا  لف و عععشش سعععت لف يعععوم بهعععذد لف ه ععع  اهعععذل نو ععع  نايجععع  ا ععع م لفىعععو لت لف لعععشسي  سعععت 

  . (3)لف جا ع

  Banking Credit Toolsالمصرفي  سابعا : ادوات الائتمان

  (4(اناصت ااى  ت ل الت ل ما وا لف لشست بواسو  نووق لفاىو لا بهو ا ا له هو :         

اسععاخ م هععذد لفسععجعت  ععا أجععلا إن ععوا لما ععوا ا ن عع  بععيا  : المتعيياممين بالائتمييان  سييجلات .1

لفاجوش لفصش ييا الف اىو  يا  ىهم ابيا اجوش لفج    الفاجوش لفصعش ييا , ااا يعي باعاسيش لفسعشص  

                                                           
 . 76ٌجى السافجائً أ ف دج ساب  أ ص  –زكجٌا الداجي  1
 . 139احفد فحفد فهفً البجزدجً أ ف دج ساب  أ ص  2
 . 113أ ص 1988أ  داج الكتب لل باعة االدشجأ جافدة الفا ل أ داظم فحفد داجي الشفجي أ الد اد االف اجل 3
 ٌدظج الى :   4

Robin bade , Michael parkin , Foundations of macroeconomics , copyright by 
pearson education , inc , 2011 , p 271. 

 . 372أ ص أ ف دج ساب  فلٌح حسن خلل 
 .  41أ ص  ف دج ساب احفد فحفد فهفً أ 
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الفسهاف  ف لا  ا لفبومع الف  اش  , اف ا  عا سع بيواهو صع م اجعا  اسعي   لإجبعوش لف ع يا ص ع  

عو ص  يع  ا لعيلا لفع ياا بويمع  لفس ل  , دنهعو ا عام ص ع  لفث ع  بعي ا لف اىعو  يا بهعذد لد لش أي  

 ست بىا لف و ت.

يعام لفاىو علا بعيا لد عخو  لفعذيا يىشسعاا بى عهم لفعبىا , أ  أا هنعوا  الاتفاق الشيفهي : .2

 . صو لا ث   بينهم , ال ما وا ست هذد لد لش يام صو ش ب بوفغ لايشش

أهعم لد الت لفاعت يعام  عا خعفهعو لفاىو علا بو ما عوا , اىابعش هعذد لد لش  عا الوسائل الكتابي  : .3

 :دنهو ا ثلا لف سان لت لف وناني  لفات اثبت بهو لد اللا لف  نا   , ا نهو

  :  ئتمان القصيرة الاجلادوات الا  -أ 

  :  أ لش فاسعاي  لفع ياا اي عام باظيصع  لف عولا بوفاىو علا بعيا لفنعو  ,  يع  يجعب  سىعه الشي

ب جش  ا  ي ه ف  س اب ص يه , اها  ا أ ثش أنال  لداشلق لفاجوشي   ياص و ست لفى لا ف و 

 فه  ا أه ي   بيشش ست لف ىو عت. 

   اىه  ل بوفس ل  , اخا   هذد لد لش صا لف  بيوف   ا  ي  أنهو أ ش بوف سع افي   :الحوال

 أ   سع  ب غ  ا  بلا لف  يا ف  لما , اهذل لف ب غ ي ثلا  ب غ ل ما وا   نار.

 : ادوات الائتمان الطويم  الاجل-ب 

  اهععت  ععا أهععم أ الت ل ما ععوا لفاععت ي ععيع لسععاخ ل هو سععت لف ىععو عت لف وفيعع  , فععذفا السييند

لف  نا   فهعذل لفنعا   عا ل ما عوا  سهت  ل ش  هم فا ايلا لف  وشيع ل ساث وشي  دا لفصوم ش

  ععو ا ععنح  ذلت  بععوفغ صوفيعع    ععو ي ععجع لدسععشل  الف ععش وت الف ؤسسععوت ص عع  لفاىو ععلا  ىهععو

 . ل ايوجه ف  ولا ن   لف و لا صن  بيىه إ  وني  لف لالا ص   ن ا   وف 



 للائتمان المصرفي والاستقرار النقدي  المفاهيمي الاطار                          الفصل الاول                      

 

 
24 

 Credit Risks الائتماني  المخاطر:  ثامنا

لف لعوش  , لذ لا  ىظعم   ولف خعووش لفاعت ااىعشا فهع اى ْ  لف خووش ل ما وني   ا لهم         

 لملفعع الا لف ا   عع  سععت ل ي ععوت لف وفيعع  لفاععت اىش ععت لفيهععو لف ؤسسععوت لف وفيعع  الف لععوش  سععالا 

لفنو ي   وا  ا لهم لسبوب هذد ل ي وت ها اىثش ل ما وا , اان عف  خعووش ل ما عوا نايجع  صع م 

 ل  د لف لععش  سععت لفا ععت لف اصععق ص يععه   ععو ي  ععق خسععومش لفاسععوا بوفايل واععه اجععو ص عع  عع شش لف  اععشا 

 :  و يفات ل ما وني  شلف خوو لسبوب ن ااا ا لهم ,  (1)ف  لش ل الو ي   بو شش 

سيوسعاه  بسعببي ثلا لف لش  جونبو   ه و  ست لفى  يوت ل ما وني   : المصر تتعمق بمخاطر  .1

لف خعووش ,  بوفن لعوا لملفخول  به , لذ يعؤثش سعت لف خعووش ل ما ونيع   بو عشش سعالا بوفييعو ش 

 : (2)اهذد  ا  لا

ذا  صع عععع     عععع  يال ععععخو   بععععإ شلاهععععذد لفاىععععو عت  ثععععلا اا التعيييياملات الشخصييييي  : - أ

ل ما عععوا يخعععشج لف لعععش  صعععا اوبيعععق  بعععو    ا عععا ثعععمبوف لعععش  ا عععت  عععااو خولععع  

  ,   و يىش هد لف  لف خووش . لفى عنت

 عع  يهععي ا سععىت لف لععوش  فا  يععق لفعع خلا لف شاصععع ص عع   : المصيير  دخييلمخيياطر زيييادة  - ب

ص عنيععع   عععشلشلت لف لعععوش  ل ما ونيععع  صعععا وشيعععق ل خعععولا لف لعععوش  سعععت لص عععولا ل ما عععوا 

 .   هذد لف خووش ا  يناج صنهو  شاا ا        صاس  بوف خووش , ص   ل لا لالف

يم لفالععني  يععلف خععووش هنععو بسععبب س ععلا لف لععش  سععت ا  ان ععف : مظمميي ائتمانييي  معمومييات  - ت

 ل ما وا .  ووفبتل ما ونت لف  
                                                           

 ععاد  جاشععد الشععفجي أ اسععتجاتٌجٌة اداجة الفخععا ج الف ععجفٌة ااثجهععا فععً اعداء الفععالً للف ععاجل التجاجٌععة أ داج  1

 .  62 – 61أ ص ص  2013اعجدن أ  –الٌازاجي للدشج االتازٌع أ عفان 
2 Hennie Van Greuning – Sonja Brajovic , Analyzing Banking Risk : A Framework for Assessing 
Corporate Governance and Financial Risk Management , The World Bank , Washington D.C , 
2000 , p140-141 .                                                                          
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  : (1)الزبونب تتعمقمخاطر  .2

بوبيىي  لفجه  ال لمهو لفا اي ت س ع صا  لف خووش هذد ثلا  ااى ق:  الزبون مخاطر - أ
 لف ش ي لف وفت لفىوم .

اشابو هذد لف خووش بوفبيم  ل  الو ي  لفىو   ف ب   لفعذ  يى علا سيعه  مخاطر الاقتصاد الكمي : - ب

اايعععشلت س عععع صعععا  خعععووش لسعععىوش لفصومععع ش ا خعععووش  ىععع لا لفن عععا ل  العععو   )لفيبعععاا  ثعععلا 

 .  (لفسيوس  لفن  ي  الف النيا الفا شيىوت ا وناا لش  لفى عت ل جنبي 

ا عا لف خعووش لفاعت  ع  االجعه لفلعنوص  سعت لف نعووق لفاعت ين عو باا ثعلا ا  مخاطر الصناع  : - ت

لذ ي  ا لفخوش ل  بعش سعت ص  يع  ا عو م اظهعاش  (لنوص  لف  بيااش)سيهو لف  اش اا ,  ثلا 

  .    يث   ا لجهيش لف  بيااش اغيشهو  ا لفلنوصوتلفجيولا  ل

فلابييد ميين بيييان انييواع  وبعييد بيييان الاسييباب التييي ادت الييى نشييوء المخيياطر الائتمانييي         

 :خاطر الائتماني  وتتمثل بالاتي الم

ل ايوجواعه  ص ع  ا بيعهاا ثلا ا ا لف خووش بو ا عولا صع م  ع شش لف لعش  ا  مخاطر السيول  : - أ

 ععع  اجبعععش ص  يعععوت سععع ب لفا لمعععع لف بيعععشش  س عععثعلفن  يععع  صعععا وشيعععق بيعععع ل لعععالا لف وفيععع , 

, لذ ي ععام لف لععش  اشب ععو ا بعع هو خسععومش لف لععش  ص عع  بيععع ل اشلق لف وفيعع  غيععش لفسععوم  

   ا ل اشلق لف وفي  الف يي   ا   ا با  يلا  خووش لفسياف  صا وشيق ل  اصوظ بف لا ص   

 ا  لا  ا شب ي  لف لش   ا لف لش    يشبح ل   للآفي وفشغم  ا لا هذد ابل  ايوويوت    

 

                                                           
 ٌدظج الى : 1

أ  1اعجدن أ    –ة فعً التحلٌعل الفعالً ااعئتفعادً أ داج اائعل للدشعج االتازٌعع أ عفعان فحفعد ف عج أ اعتجاهعال الحدٌثع

 .   377أ ص  2003

أ  1اعجدن أ   –فحفعاظ احفعد جعادة أ اداجة اعئتفعان أ داج اائعل للدشعج االتازٌعع أ عفعان  –عبد الفد ً جضا اجشٌد 

 . 213أ ص  1999
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 .   (1)ل  ايووي   يشبح س و سوم ش  نخص   ص   ا لمىهسها سوم ش     

 ي ع  لفى ععت ل جنبيع  , لذ ست اؤثش  خووش لسىوش لفلش  س بو  مخاطر اسعار الصر  : - ب

ب خعياا  عا لفى ععت  للب ت لف ثيش  ا لف ش وت لف بش  ست ل  الو لت لف افيع  ا عاصظ

بىععععا  ععععا لا سععععت لفى يعععع   ععععا لف ىععععو عت لف افيعععع , س ععععع صععععا ذفععععا  فااظصهععععول جنبيعععع  

الفسعن لت,  ل سعهم بفلالا  وفي      ش بوفى عت ل جنبيع  ا نهعوا اصظ لف ؤسسوت لف وفي  

   .  (2)ساقلفآفي   ص   اذفا  ا لسىوش لفلش  بيا لفى عت لف خا ص  اا  ب  ثيشل  بنوا  

لف سععا ب ت , سععوذل اىو عع   ا  ععب سععىش لفصومعع شب هععذد لف خععووشا ثععلا امخيياطر اسييعار الفائييدة :  - ت

ا عا لفسعاق   عو بىع  سعتثم لشاصىت لسىوش لفصوم ش سي  ولف لش   ع لفيباا ص   سىش سوم ش 

 ص يععهلشاصععع سععىش لفصومعع ش ص عع  لف ععشاا لفاععت اا بعع  نصعع   شجعع   خععووشش لف ععشا لف اصععق  ثععم

 .  لف وفت ل لا  ا لفىوم  ل  صوم  نه ست لساث وش يااف   ا    و يىنت لا لف لش     ل اش  نصسهو

لف سععاث شش سععت  ف ن ععا لف ععاش لف ععشلمي   لنخصععوالفعع  لف خععووش  هععذداععؤ    مخيياطر التضييخم : - ث

  . (3) لف شا الفصوم ش لفات ي للا ص يهولللا 

 ؤسسع   وفيع  اخولع   د لف خعووش ل عشلشل   بيعشش  بب هذد  ي  ا لا اس مخاطر الطبيعي  : - ج

 هعععوسهعععذد لف خعععووش ي  عععا  عععا خعف (لفصي عععونوت ال صولعععيش)لف لعععوش  لفاجوشيععع  اا ععع لا 

لفخععع  وت  العععالالصو ععع     عععو يعععؤ   لفععع لغععععق لف لعععوش  ف ععع ش ي نيععع   ععع  ا عععاا واي ععع  

 . (4)ليشل لت لف لوش  ب  لا  بيشاؤ   لف  اخصيا  ا ا ثملف لشسي  لف  لفيبوما 

                                                           
1 R .Glenn Hubbard – Anthony Patrick O´ Brien , Money , Banking , and the Financial System , 
3th edition , Pearson , New York ,2018, p 320 .                                                                     

2 Maureen Burton -Bruce Brown , The financial system and the economy principles of money 
and banking ,5th edition, Routledge, New York,2009, p 165 .                                                            

 . 277 – 276فائ  فشدل الداجي أ ف دج ساب  أ ص  –جضا  احب ابا حفد  3
أ   1عفعان أ  –لذاكجة للدشج االتازٌعع أ اعجدن اسدد حفٌد الحلً أ اداجة الف اجل التجاجٌة فدخل اداجة الفخا ج أ ا 4

 . 357أ ص 2013
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 المبحث الثاني                               
 النقد  للاستقرار المفاهيميالاطار                         

يععشابو ا  يععق ل سععا شلش لفن عع   لشابووععو   بو ععشل  با  يععق ل سععا شلش ل  الععو  , سععوذل  ونععت        

ا عععع ن ععع    نوسعععب سعععت لوعععوش ص عععلا  هنعععوال  العععو   سهعععذل يىنعععت  لفن عععوو فععع  لفبيمععع   سعععا شش 

  فعل لشست جو  ف سوش هذل لفن وو ابوفاعوفت بيمع   سعا شش ن  يع   عا خععلا صال علا خولع  اهع   

 ا  يق ل سا شلش لفن    .  

 The Concept of Monetary Stabilityمفهوم الاستقرار النقد  اولا : 

لعو   ل  لفعا  م سعت صعشا لفن ع  بونه اف  م صشا لفن    ع  سعاايوت لفن عوو ل  ايىش        

 ب ععو يانوسععب  ععع  سععاايوت لفن ععوو ل  الععو   فاجنععب ل ي ععوت لفن  يعع  ال  الععو ي    ععو ياشاععب

سعععا شلش سعععت ل سعععىوش  عععثع )لسعععىوش  ل لي عععول سعععا شلش لفن ععع   , اي ثعععلا (1)ص يعععه ا  يعععق ل سعععا شلش

( صبش لفي وا ا لف  عوا سعت لوعوش  الصع  لفسعاق لف عشش , لسىوش لف ناجوت لفلش  , لسىوش لفصوم ش

ثوباعع  الا  ععلا ييععو ش لا ن عع  سععت لف ىععشاا   نععواج لف ععا ت اصععشا لفن ععلا لفنسععب   ععو بععيا لف ل 

لفن عععع     ي وب هععععو ييععععو ش لا ن عععع    وث عععع  سععععت لفنععععواج لف ععععا ت ل ج ععععوفت  ععععا  ععععفنه يصيصععععه هععععذل 

 فلأسعشل  ي  عا   أ  ,  ثيعش ل لدسعىوش سيهعو ااايعش  لفاعت  وف وفع ب,   و ي  ا الصه  (2)ل سا شلش 

  عو ظهعاش إفع  يعؤ   لدسىوش لشاصو  بيشش  ا  بسشص  لدسىوش لشاصىت إذل شلا لف يي   ا لفس ع 

 . (3)بوفا خم يىش 

      

                                                           
 .  275أ ص  2007عبد الحفٌد عبد الف لب أ اات ادٌال الد اد االبداك أ الداج الجافدٌة للدشج االتازٌع أ ف ج أ   1
ج للدلعام اعداجٌعة جحٌم كاظم حسن الشجع أ اعات اد الدجااعً بعٌن الضعغا  التضعخفٌة افشعكلة الب العة أ داج العدكتا  2

 .  23أ ص  2017بغداد أ شاجع الفتدبً أ  -ااعات ادٌة االدلام اعخجى أ الدجا 
3   Thammarak Moenjak  , Central BankingTheory and Practic  in Sustaining Monetary and  
Financial   Stability, 1st edition, Wiley,2014, p63 .     
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  Monetary Stability Goalsاهدا  الاستقرار النقد  ثانيا : 

 :( 1)يسان  لفيهو ل سا شلش لفن    ا ا له هوهنوا  ج اص   ا ل ه ل  لفات       

 . ل  الو ي  ىوفت  ا لفااظي   ا خعلا ل سااعلا ل  ثلا ف  الش لف ساا  لفا  يق   .1

سا شلش بوف ساا  لفىوم فلأسعىوش لذ يى علا ص ع  ا  يعق لفاعاليا ل  العو    عو بعيا  ا  يق ل .2

 .ا ا ثم ا  يق ل سا شلش لفن    لفجونب لفن    الف  ي ت ست ل  الو  

سعععا شلش سعععت لسعععىوش لفلعععش   عععا خععععلا لف ععع   عععا لفااسعععع لف صعععشو سعععت لف ىعععشا  ا  يعععق ل .3

ال اصععععوظ لفسعععع ووت لفن  يعععع  بو  ايوويععععوت  ي عععع  لفى  عععع  لف   يعععع   سععععت لفسعععع بتلفن عععع   الثععععشد 

 ا جيع لفلو شلت .  ا ا ثمست ل شلا لف  ا وت ااسىهو م ل جنبي  اص 

لسععىوش لفصومعع ش  نخص عع  في  ععق ييععو ش سععت لفو ععب لف  ععت ص عع  ل ما ععوا ا ععا ثععم ييععو ش  ب ععوا .4

  .    و   ييو ش  ى  ت لفن ا ل  الو   ال ساث وشلت 

 Monetary Stability Criteria  ر النقد ثالثا : معايير الاستقرا

 :  (2) ج اص   ا لف ىوييش فعسا شلش لفن    ا ا له هوهنوا 

ي ثععلا هععذل لف ىيععوش لفصععشق بععيا  ىعع لا لفن ععا لفسععنا  فىععشا لفن عع   :الضييغط التضييخميمعيييار  .1

ا ىعع لا لفن ععا لفسععنا  ف نععواج لف   ععت ل ج ععوفت , سععوذل  ععوا لف ىعع لا  اجبععو سي ععيش ذفععا لفعع  

اجععا  لاجوهععوت ا ععخ ي  اععي ل   عع ش  ععىصهو لا  عع اهو ب سععب  ععشب لف ىعع لا لا بىعع د صععا 

ل و لذ  وا لف ىع لا  يش ذفا لف  اجا  لاجوهوت لن  وشل و لذ  وا لف ى لا سوفبو سي  لفلصش

  سوايو لف  لفلصش سي يش ذفا لف  اجا  لسا شلش ن    .    

                                                           
فععً الدععجا  للفععدة  اجاى حععاجم سععل ان أ اثععج السٌاسععة الد دٌععة فععً اعسععت جاج الد ععدي –افتخععاج فحفععد فدععاحً الجفععاعً  1

 .  6أ ص  2019( أ 1( أ الددد )2أ الفجلد ) أ كلٌة دجلة أ فجلة دجلة( 2015 -1999)

 الدجا  فً الد دي اعست جاج تدزٌز فً اداجها الد دٌة للسٌاسة الكفٌة اعداالأ  دلل خلل لؤي - زها فحفد  ابج 2  

أ  2021أ  55 الدددأ  17 الفجلدأ  أ جافدة تكجٌل ااعات ادٌة اعداجٌة للدلام تكجٌل فجلة( أ 2019 – 2004) للفدة

 . 6 -5ص ص 
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ي ثلا هذل لف ىيوش لفصشق بيا ل نصوق لف  ت ا ي ع   :(وة التضخمي فجالفائو الطمب )معيار  .2

)لفو ععب لف  ععت(  ععع ا  لفييععو ش سععت  جععم ل نصععوق لف  تلفنععواج لف   ععت ل ج ععوفت سععوذل فععم ااسععو

لفييو ش ست  جعم لفنعواج لف   عت ل ج عوفت يظهعش سعوما سعت لفو عب يسعبب لشاصعو  بوف سعاا  

 . فلأسىوشلفىوم 

ي ثععلا هععذل لف ىيععوش لفىع عع  لفوش يعع  بععيا صععشا لفن عع  الفنععواج : معيييار فييائو عييرو النقييد .3

لف   ت ل ج وفت لذ يبيا لا هنوا نسب   ىين   ا   ي  صشا لفن   ي يلا ل سشل  فع اصوظ 

  عوبهو اانوسب وش يو  ع لفييو ش ست  جم لفنواج لف   ت ل ج وفت اصن  و اصاق هذد لفنسعب  

ل و لذ  ونت لفنسب  ل لا ي عيش ي يش لف    ا  ا خم  يشغب ل سشل  ل  اصوظ به  ا لفن ا 

 ذفا لف    ا   سو  .

  .  نقدي نظريات تطور مفهوم الاستقرار النقد  وفق رابعا : 

 الاستقرار النقد  وفقاً لمتحميل الكلاسيكي  .1

 فعهوف     ل سعو  س فلأسىوشلف ساا  لفىوم  ستلفات اؤثش هام هذل لفا  يلا با  ي  لفاايشلت ي     

ا  يع   فلأسعىوش, لذ يؤ ع  لا هنعوا صع ع  وش يع  بعيا لف سعاا  لفىعوم فن ا  سعت لفاع لالاها   ي  ل

 لفى  يعوت لفاجوشيعع  لذ لإا عومبععيا لف عسعيا لا لفن عا   جعش  اسععيو ف  بو فع  لذ لفن عا  سعت لفاع لالا, 

لفوبيىيعع  لف  ي عع  د اسهععت  جععش  سععاوش يخصععت اشل ا ععا ثععم, هععو اسععهلا سععيش لفى  يععوت ل  الععو ي لن

لفىشا ين  ص   لا )لفذ    ف عسيا ست لفا  يلا ص    وناا سولصا   لا  ,( 1)لف ا ت فع الو 

لفجونعععب لف  ي عععت الفن ععع   سعععت يصلعععلا بعععيا  سهعععا سعععت ل سعععالق(لف  عععت يخ عععق لفو عععب لفخعععو  بعععه 

لفجونععب لف  ي ععت سععت ل  الععو   ا  سععتل  الععو   ا لفن ععا   ععا اجهععه نظععشهم   ويعع ش ا  اععؤثش 

                                                           
 صص أ  2011أ  2عفععان أ   -فععدحل ال جٌشععً أ ت ععاج الفكععج اعات ععادي أ داج اائععل للدسععج االتازٌععع أ اعجدن   1

129-130. 
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سصععت  (1)واي عع   عا لفعي ا ف ع شل سعشل  ي اصظعاا بهععو صوو ع    عو يىنععت لسعابىو  س عشش ل انععوي لفن عا  

سععت ب ىععيلا صععا لفىال ععلا لفن  يعع  ل ععو  (لف خلا ال ناععوجع)  ي يعع   ععلفىال ععلا لفلفجونععب لف  ي ععت اا عع   

لا  لفع  ااجعه لفيعه نظشيع    يع  لفن عا  لفاعت ا عيشا ع   سيعه   يع  لفن عا  اهعذل  عو سيلفجونب لفن    

وش يععو  بوف سععاا  لفىععوم فلأسععىوش ا   ا وث عع ل  اايععش سععت   يعع  صععشا لفن ععا  سععاؤ   لفعع  اايععشلت 

, ااس عو  فاجهع  نظعش لف عسعيا لا  شانع  ل سعىوش ال جعاش ( 2)ب ي ع  لفن عا   ثم اايشلت ص سعي ا 

سععت ظععلا سععيو ش لف نوسسعع  لفاو عع  اا  يععق ل سععاخ لم لف و ععلا  فع الععو  وفعع  لفاععاليا  بإصععو ش صي عع  

ل  العععو ي   ل ن عععو اايعععش سعععت لفى وفععع  اذفعععا  ا لفن عععا  لف ىشا ععع  غيعععش  عععو شش ص ععع  ل ععع ل  ف 

سععوا اايععش   يعع   اص يععهن  يعع  لف  ي عع  افيسععت لفىال ععلا وفاا عع   ب ل ن ععو لف  ي يعع  اذفععا  ا هععذد 

اهعذل  عو االع ت لفيعه  ل ن عو هعذد  ستىوم فلأسىوش افي  لف ساا  لف ستؤثش يلفن ا  لف ىشا   

 ا خععلا لف ىعو فايا   اي  ا لفب   بجاهش لفا  يلا لف عسي ت ,(3)لفنظشي  لف  ي  صن  لف عسيا

 لدايايا:

 Irving) عع  هو ل  الععو   إيععشسنج سي ععشExchange Equation : معادليي  التبييادل  - أ

Fisher) م ليوغ  شيو عي  لو عق ص يهعو  لذْ  (لف شلمي  ف ن ا لف اش ست  اوبه ) ( (1911صوم  

لفابعععو لا لفاعععت اا عععح لفىع ععع  بعععيا   يععع  لفن عععا  لف ىشا ععع  الف سعععاا  لفىعععوم فلأسعععىوش  ىو فععع  

 : ( 4)وف ىو ف  ل اي  باي  ا لفاىبيش صنهو شيو يو  

          

                                                           
1 Jagdish Handa, Monetary Economics, Taylor & Francis e-Library,  New York, 2008, p20-22  . 

 1عباد كاظم الدعفً أ السٌاسال الد دٌة االفالٌة ااداء سا  اعاجا  الفالٌة أ داج  فاء للدشج االتازٌع أ عفان أ    2
 .  26-27أ ص ص 2010أ 
حٌدج ٌادد الفاساي أ السٌاسال اعات ادٌة اع اج الدام ااثجها فً السعا  الفعالً افتغٌعجال  – دزاج كاظم الخٌكادً 3

 . 27صص أ  2015أ  2اعات اد الكلً أ داج الٌازاجي الدلفٌة للدشج االتازٌع أ عفان أ  
 . 36-35عبد الاهاب اعفٌن أ ف دج ساب  أ ص ص  –فجٌد بشٌج  4 
د الفععجال التععً تسععت ٌع فععن خلالهععا الاحععدة الد دٌععة فععً اعات ععاد فععن ادجععاز عععدد فععن عععدهععً  سررة ت ارر الن اد :ررل  :* 

 . فحددةزفدٌة  فدةالفدافلال خلال 
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 ي  لا :      
M     ي  لفن ا     : . 
V      سشص  ا لالا لفن ا   :(*) . 
P      فلأسىوش:   لف ساا  لفىوم . 
T      لف  ي  ست ل  الو   لف ىو عت:     جم. 

يا ثعلا ب  يع  لفن عا  لف ىشا ع  ا ( MV)ل الاا ح سي ش لا لف ىو ف  اا اا  ا ايعوشيا  س       

لف سععاا  يا ثععلا س( PT)ل خععش, ل ععو وفايععوش لفن عع  (ب ععو لو ععق ص يععه )اهععا    عع  شي نيعع    عع شخعععلا 

لا لفعع  , ااالععلا سي ععش لفسعع ىت( وفايععوشب ععو لو ععق ص يععه ) نصسععهو اهععا لف عع شخعععلا  لفىععوم فلأسععىوش

لا ل  اايععش سعت   يعع     ععو يىنعتا  يعع  لفن عا   فلأسعىوشبععيا لف سعاا  لفىععوم  ص سعي هنعوا صع عع  

 سعوا ا عا ثعم, (1) عع ثبعوت سعشص  اع لالا لفن عا  فلأسعىوشلفن ا  ينى    بو شش ص   لف ساا  لفىوم 

فعذل اعم لسعاب للا  ,لفه   لفنهومت  ا  ىو ف  لفابو لا ها  يعو  اعفثيش لفن عا  سعت لفن عوو ل  العو  

 لف ىو ف  بوف  لا ل ات :ليوغ  لصو ش   ذفا ا ت, (Y( بوف اايش لفج ي  )(Tلف اايش

MV=PY  

ثبوت  لا  ا سشص  ا لالا لفن ا  ا ساا  ل ناوج ست ل جلا لف ليش اابيا فنو هذد لف ىو ف      

 . (2)ف ا لاف  الف ساا  لفىوم فلأسىوشهنوا صع    بو شش ا او    و بيا   ي  لفن ا  لل  لا 

 ىو فعع  اععم لصععو ش لععيوغ  : Reserve Money Equationمعادليي  الارصييدة النقدييي   - ب

لععيا   وععاشش لصا عع ت ص عع   ولذ  ع   (بيجععا)ثععم  (لفصشيع   وش ععولا)لفابعو لا  ععا  بععلا ل  الععو  

اش ععي ص عع  لفاايععشلت سععت لفاص ععيلا لا لفشغبعع  سععت ل  اصععوظ  سهععتشؤيعع  ج يعع ش فعع اش لفن ععا  , 

ل ها ععوم  ععا   يعع   ععا    وتخععص عع  لفسعع ع الف بإنصو ععهبععوفن ا  فعع   ل سععشل  ف  وب عع   ععو ي ععام 
                                                           

 . 122أ ص  2014فحفد عبد الحفٌد شهاب أ التحلٌل اعات ادي الكلًأ جافدة ال ائل أ ف جأ  1
-265أ ص 2012أ  1شج االتازٌعع أ عفعان أ  فحفد سدٌد السفهاجي أ اات ادٌال الد اد االبداك أ داج الشجا  للد 2

268  . 
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 بععفن ا  ا   س يت هذد لف ىو فع  ل  اصوظ بولفب   ست  ي   لفن ا  لف  لفب   صا لفشغب  ست 

  :لف ىو ف  ل اي  هو  ا خعلا, اي  ا اا ي (1)(شل ش لفن  ي  لا  ىو ف   و بش ج ىو ف  ل )

M=KPY 
  ي  لا :     

M       (  لفى    , لف:     ي  صشا لفن ا) ا لمع ا ت لفو ب .  
Y       لف خلا لفن    لف  ت   :. 
K         لفاص يلا لفن   : )*( .  
P      . لف ساا  لفىوم فلأسىوش  : 

لف سععاا  لفىععوم  سععت عع  يععؤثش    سععت شغبعع  ل سععشل لذ يا ععح ا  يععلا  وش ععولا لا ل  اايععش  صععوج     

 ىو فع  هعا ل عوس   لسعع لف هذد وفه    اس,   ي  لفن ا  ثوبا   ونتا ا  لا   بيشل   افثيشل   فلأسىوش

 ىو ف  لفابو لا فصي عش  ص يه ت ف و ب ص   لفن ا  لفذ  لصا  تجونب  لسع لف ىو عل  ايوو لف  

ا عام باظيصع  سهعت يع  ( ل و  ىو فع  ل شلع ش لفن  لا اسيو ف ابو ) اخ لم لفن ا لفات ا ام باظيص  لس

ل ععو بيجععا س عع  بععيا لا لشاصععو  ل سععىوش يععؤ   لفعع  لنخصععوا , ( 2)(لسععاخ لم لفن ععا  )  خععيا ف  ي عع 

سععت  وفعع   لعع يح لفى عع ا ل  اصععوظ بهععو سععت لفن  يعع  لفاععت يشغععب ل سععشل   فلأشلعع شلف ي عع  لف  ي عع  

لفاععت ب ععايد ل سععشل  ا ععا ثععم  فلأشلعع شلفو ععب ص عع  لف ي عع  لف  ي يعع  سععياا   لذ  ل سععىوشلنخصععوا 

  .(3)فلأسىوشيشابو بوف ساا  لفىوم 

 

 

                                                           
 . 448ساب  أ ص ف دج فحفد احفد اعفددي أ   1

ل  اصعوظ بعه سعت لعاشش لشلع ش ن  يع  سعت صبوشش صا نسب   ا لف خلا لفن ع   لف  عت لفعذ  يشغعب ل سعشل  * ادافضٌن اد : ي : 
 . سوم   ف الجه    اشيواهم لف خا ص   ا لفس ع الفخ  وت

أ  2015أ  1جدة أ   -أ السدادٌةللدشج االتازٌع جىفكتبة الش  فاجا  بن  الح الخ ٌب أ الد اد االسٌاسال الد دٌة أ  2

 . 150 -149ص ص 
 . 190داظم فحفد داجي الشفجي أ ف دج ساب  أ ص  3
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 تحميل الكينز لم اً الاستقرار النقد  وفق .2

ا خلا لف اف  فييو ش  ساا  ل ناوجي  اذفا جونب لفو ب  ا خعلا ص    أ     لفا  يلا لف يني      

 صععا وشيععق ععا خعععلا ييععو ش  سععاا  لفن ععا الف عع   ععا لشاصععو   سععاايوت لفبووفعع   نىععوش ل  الععو  

لف ينييع  , لذ صع ت لفنظشيع  لسعاشلايجي   بعش  شاصوتفع خالا سعت   عواذفعا بلفىعوم  بولإنصوقلفااسع 

 ىعع لا لي عو سععت بععيا  ينععي لا صعشا لفن عع  يععؤثش  ا ع , (1)يلا لفا يعع  ف خععشاج  عا لي عع  لف سععو لفسعب

لا لفن وو ل  الو   ي  ا لا يسا ش صن   ساا  ل لا  س ع صا س و ل سىوش ستلفصوم ش افي  

ا عع ال لا لفن ععوو ل  الععو   يجععب لا لف عسععيا لفععذيا  بخععع  ععا  سععاا  ل سععاخ لم لف و ععلا 

 عا  يا ع  لف عسعيا سعىش لفصومع ش هعا ظعوهشش   ي يع   صع ا ي اا صنع   سعاا  ل سعاخ لم لف و علا , 

يش   يني لا سىش لفصوم ش هعا ظعوهشش ن  يع  اا  عق  ست  يا ع ل ساث وش,  ل  خوش اسوا خعلا 

ابيا  يني لا لفن عا  او عب  ,(2)لفن    ست لفساق  ا خعلا االيا صشا لفن ا   ع لفو ب ص يهو

 : هت  السع  فثعث

يا ثلا هذل لفنا   ا لفو ب بشغب  ل سشل   : المعاملات لأغراو دافع الطمب عمى النقود - أ

 ا ل شل ش لفن  ي  ب  لا سوملا  ا لجلا ا ايلا نص واهم      ل  اصوظ بجيا ست الف ناجيا 

ي ني  سول    و بيا لساعم لف خالا  ا    ش ا اجا    ا لفو ب لفجوشي  اين ف هذل لفنا 

 لفي ني  لف  شا و بيا لفن و لفي نت  نصوق هذل لف خلا  ي  لا والا   بلا ل سشل  الف ناجيا

                                                           
ت عادٌة الدجبٌعة أ فجلعد الاحعدة اعاعلً فحفد الخعاجي أ اعات عاد الدعالفً بعٌن ف جاعة كاجادعا اسعددان اعزفعال أ  1

 . 80أ ص  2020أ  1ال اهجة أ  
أ  1اعجدن أ  -فحفد  الح ال جٌشً أ اات ادٌال الد اد االبداك االفؤسسال الفالٌة أ إثعجاء للدشعج االتازٌعع أ عفعان 2

 .99-98أ ص ص2009
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 جم  ي  ا ص لفصول   اانوسب وش يو   ع  جم لفو ب ص   لفن ا  دغشلا لف ىو عت ابذفا 

          : (1)ا لفاىبيش صنهو شيو يو    و ست لف ىو ف  ل اي    لف  ف  خلا , ايلفو ب ص   لفن ا  

                                                      Y)                             ) Lt=k 

   ي  لا :     
Lt                 :   دغشلا لف ىو عت لفو ب ص   لفن ا. 
      K         : لفصاشش لفي ني   و بيا لساعم النصوق لف خلا . 
      Y          : .     جم لف خلا لفن  

ل سعشل  لفع  هعذل لفنعا   عا لفو عب ف الجهع   في جع :لأغيراو الاحتيياطدافع الطمب عمى النقيود  - ب

اغيشهععو اياا عع  هععذل  (لف ععشا, لف ععال  , لفاىوععلا صععا لفى ععلا)لفنص ععوت  غيععش لف اا ىعع   ثععلا 

يو ق ص   هذل لفنا   ا لفو ب ص ع  لفن عا  ا  ,(2)لفو ب ص    ساا  لف خلا ابىع   وش ي  

                                      و يو    و ست لف ىو ف  ل اي  : لسع لفا او ف  سا بلا( , اي  ا لفاىبيش صنه شيب)

                                                                                  F(Y)=L p      
   L p     دغشلا ل  ايوو:  لفو ب ص   لفن ا . 
ص ع  لفن عا   )لفو عب ايعوو  ىعو  بع لسع ال ع  ج ع لفو ب  لا  ا  لسع لف ىو عت ال  اي  ا     

 : (3)لف ىو ف  ل اي    و ست باايشلت سىش لفصوم ش, ثيشل  ثش   ياف  يه و س( لف ىو عتدغشلا 

Lp=F(Y)+ Lt = Le 
 F(Y) =Le    

Le      لف ىو عتدغشلا : لفو ب ص   لفن ا . 
                                                                                                    

                                                           
كلٌعة اعداجة ااعات عاد أ –عبعد العجزا  حسعن حسعادً أ الد عاد االف عاجل أ جافدعة دفشع   –اكجم فحفاد الحاجادً  1

 . 104 -103أ ص ص  2010دفش  أ 
ص أ  2010أ  1اعجدن أ   -الكلً أ داج الفسٌجة للدشج االتازٌع اال باعة أ عفان اعات ادحسام علً دااد أ فبادئ  2

 . 214 – 213ص 
 2012أ  1 أ   عدداء أ االتازٌعع جللدش اعفٌنأ  االففاجسة السٌاسة الكلٌة اعات ادٌة الدظجٌةأ  اعفددي احفد فحفد  3

  . 332 صأ 
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  المعاملاتدافع الطمب عمى النقود لأغراو  (3شكل )ال
 

 

 

 

 

 

 
   والتوزيع لمنشر الامين  محمد احمد الافند    النظري  الاقتصادي  الكمي  السياس  والممارس      المصدر :          

 .  332 ص   2112   1ط   صنعاء

 . دغشلا لف ىو عت ؤ   لف  ييو ش لفو ب ص   لفن ا  لف خلا سا ( لا ييو ش3)لف  لايا ح    
 
سعت يا ثعلا هعذل لفنعا   عا لفو عب بشغبع  ل سعشل  :  المضيارب  لأغراودافع الطمب عمى النقود  - ت

صنعع  و  دنععهاذفععا  بععوفن ا  سععوم  ل  اصععوظ  صععا لسععاث وش ل ععالفهم سععت ل سععهم الفسععن لت  بعع    

 لع يح الفى ع  ل شبعورانخصا لسىوش لفصومع ش ي  عق للع وب ل سعهم الفسعن لت لف ييع   عا 

 عشلمهو ا عا ب صن مذ  ي   ل سهم الفسن لت سي ام ل سشل  سانخصااشاصع لسىوش لفصوم ش ىن  و س

لا هنععوا صع عع  ص سععي  بععيا لفعع  ا ععا هنععو االععلا  ينععي ثععم يععام بيىهععو صنعع  و يشاصععع سععىشهو 

لا ااجعععه    عععاي هال عععو  لنعع , شا لف  عععوشب  ااايعععشلت سععىش لفصومععع شص ععع  لفن عععا  فاععلفو ععب 

 يؤ   لف  ا  ي  لل وب ل سهم الفسن لت    وصوا ب  لا  بيش لسىوش لفصوم ش ن ا ل نخ

  ل  اصوظ بوفن   اهذل  و لو ق ص يهست بوفىوم  لف اا ع ست لف سا بلا اص يه يص لا ل سشل  

  Le                                                                                                                                                                         

      Le=f(y)                                                                                           ال لب على 

 لأغجال الد اد                                                                                     

  الفدافلال                                                                                       

 

 

Y               

 الدخل                                      
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, اي  عععا لفاىبيعععش صنعععه شيو عععيود   عععو سعععت لف ىو فععع  Liquidity Trap)*( (1)  (لفسعععياف صععع ب) 

 : (2)ل اي 

L s =F(r) 
L s     لف  وشب   دغشلا:  لفو ب ص   لفن ا. 

r    سىش لفصوم ش   : . 
 المضارب  لأغراودافع الطمب عمى النقود  (4شكل )ال

    

 

 

 

   

       

الاة ن  -ادكلً ,  اة ادمسٌةة دل شة لادالزٌع لادطبا ت ,  مان الاقاصا مبا ئ المصدر : حسام عمي داود              

 . 214  ص 0212,  1, ط

سعوذل صومع ش الشلع ش لف  عوشب  لف  ي يع   عو بعيا سعىش لف ص سعي  ( لا هنوا صع ع 4)  لالفيا ح  

ا لسع لفو ب ص   لفن ا  دغشلا لف  عوشب  ها  اا ع  ونت لسىوش لفصوم ش ست لفساق لص     و 

 عا ل  اصعوظ بوفن ع  بلعاشش سعوم   اذفعا  ل سعشل  ل سعاث وش بوفسعن لت بع     سيص لا  اا عل لا   و 

الفو عب ص ع   ها  اا عع وا سىش لفصوم ش ل لا   و , ل و لذل   سا بع  لشاصو  لسىوش لفسن لت  فاا ع

                                                           
ها الاضع التً تكان فٌه فددعل اسداج الفائعدة فدخفضعة جعدام افدعدعل اعدخعاج فجتفدعة دتٌجعة احتفعاظ * فخ ادسٌلدت : 

 فاعلة .اعفجاد بالد د بدعم فن اعحتفاظ بدٌن ٌدتج عده فددل فائدة فدخفل جدام أ اعلٌه ستكان السٌاسة الد دٌة غٌج 
1 Maureen Burton -Bruce Brown ,Previous source, p491-492 .                                                       

                                                                                                
ن سدج ال جل اسدج الفائدة ااددكاسها على فٌزان الفدفاعال أ داج الٌعازاجي سفٌج فخجي ددفة أ الدلااة التبادلٌة بٌ 2

 . 50أ ص  2011اعجدن أ  –للدشج االتازٌع أ عفان 

 

                   r                                                     

     

  

 سدج الفائدة       ف ٌدة السٌالة                                                          

                                                                          

Ms          

  

                                      الح ٌ ٌةاج دة الفضاجبة 
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دغعععشلا لف  عععوشب   نهعععومت سيص عععلا ل سعععشل  ل  اصعععوظ بوفن ععع  لفسعععوملا بععع     عععا ل سعععاث وش  لفن عععا 

 .(1) لفسياف  بص بوفسن لت اذفا  ا لسىوش لفصوم ش  ا ني  ج ل  اصن  هذل لف ساا  يظهش  و يىش  

   النقود لمتحميل اً قرار النقد  وفقالاست .3

اشلسعععق ذفعععا سعععبىينوت لف عععشا لف و عععت لالخعععش لفسعععاينوت اخععععلا سعععت ظهعععش لفا  يعععلا لفن عععا         

ل س عوش لف ينييع  اصسعيش هعذد  عاسعاوافعم  (*)ظوهشش لفا خم لفش عا  عظهاش   و لا ج ي ش ا ث ت ب

لفبعععو ثيا  ععا   شسععع   عععي وغا ب يعععو ش ل  العععو    ايعععوش  عععالفظععوهشش ل  عععش لفعععذ  ل   لفععع  بععشاي 

جونععب لفو ععب ص عع  لذ ص ععلا سشيعع  وا ص عع  ا  يععلا    (2)(Milton Friedman ي اععاا سشيعع  وا )

ف و ععب  ل خععلا سشيعع  وا لفثععشاش    عع   لسععو   ععا لفا  يععلا لف عسععي ت س عع  ص عع  ن ععا لاسعععلفن ععا  

فج يععع  لععو ش لفعع خلا  يعع   يععي سشيعع  وا بععيا لفعع خلا  لفشأسعع وفي ي ثععلا لف ي عع   لفععذ ص عع  لفن ععا  

( لذ يىا ع  ل خيعش Permanent Income) )*(( الفع خلا لفع لممCurrent Income) )*(لفجعوش 

( اععشابو Wealth سععب نظشيعع  سشيعع  وا لا لفثععشاش )ب ىععوت لف شابوعع  بوفعع خلا لف سععا ب ت ص عع  لفاا 

 : (3)  ل اي وفليابلفصوم ش اي  ا اا ح ذفا   ى لابوف خلا  ا خعلا 

  
 

  ⁄  

  ي  لا :     
W  لفثشاش :. 
Y   لف خلا :. 

                                                           
1    Karl E . Case et  , Principles of Economics ,10th edition , Prentice Hall , 2012 , p 530 .             

ة ٌفج بها اعات اد تت عل بالتبعا ؤ فٌفعا ٌتدلع  بفدعدعل الدفعا اعات عادي ٌشعتجك هً حال* ظاهةة اداضخم ادةكل ي : 
 آن ااحد تضخم ب الة جكاد .فٌها ثلاثة فتغٌجال فتزافدة فً 

  . 291ال جٌشً أ ف دج ساب  أ ص   فدحل 2

  افستفجة .ها دخل استثفاجي ٌأتً بشكل جاتٌدً فن اجباح اعسهم االفاائد ب فة داجٌة * اد خن ادجاةي : 
  ها فتاس  الدخل  اٌل اعجل الفتااع .  *اد خن اد ائم :

أ  2010أ  1فحفاد حسٌن الاادي ااخجان أ الد اد االف اجل أ داج الفسٌجة للدشعج االتازٌعع اال باععة أ عفعان أ   3

  64-63ص ص 
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r   : سىش لفصوم ش . 
  : (1)وف ىو ف  ل اي بلفاىبيش صنهو  سي  ا (M.Friedman)ل و  لف  لفو ب ص   لفن ا  صن  

  

 
  〈        

   

  
 
 

 
 
  

 
    〉 

  ي  لا :     
 . لفن ا لفو ب ص    :               
  . لف ساا  لفىوم فعسىوش :                 

 . صوم  لفسن لت اي ثلا )سىش لفصوم ش لفسا ت( :                
 .:    صوم  ل سهم  اي ثلا   )ل شبور لفسناي (              

        

  
 

 

 
 .:     ى لا لفا خم لف اا ع  

     

 
 . :    ا ثلا لفثشاش اال  بشلي   شابو بوف خلا لف لمم  ا خعلا سىش لفصوم ش         

 :   شل  لف ولا لفب ش  لفذ  يل  لفىع    و بيا شل  لف ولا لفب ش  اشل              
 . لف ولا غيش لفب ش                    
 . ل ذالق ااشايب ل س  ي              :   

 وش يعو   لشابووعو   يشابو (M.Friedman)لا لفو ب ص   لفن ا  صن  لصعديا ح  ا لف ىو ف       

لفو ععب ص عع   اذفععا  اص ععشش لفعع خلا لفعع لمم الفثععشاش  لفععذ  يا يععي بلععاش لفا  بععوت لف لععيشش ل جععلا ب

 .   (2)شالج  لم  لف اشش لفاجوشي  سالا  سو  فا يا  ب  ثيشل   ع  ش  M.Friedman))لفن ا  صن  

 لا لف  وسظ  ص   ل سعا شلش لفن ع   ياو عب ن عا لف ىعشاا لفن ع   (M.Friedmanايؤ  )     

 ععع ن ععا لفنععواج لف ععا ت اييععو ش صعع   لفسعع وا , فععذل يجععب لا  اانوسععبب ىعع  ت  %3سععنايو بنسععب  

ل  اصععوظ سععت ان عا هععذل لف  يع  ب ىعع  ت ا  ععق شغبع  ل سععشل  بو  اصععوظ با عا لفنسععب  لفاععت يشغبعاا 

 . (3) ين و ااجه  خافهم لف  ي ي  ن ا ل شاصو   ن  ل  بهو 
                                                           

 . 40 – 39عباد كاظم الدعفً أ ف دج ساب  أ ص ص  1
أ  1عفععان أ  -جفععا  شععهاب الحفععدادً أ دظجٌععة اعات ععاد الكلععً ف دفععة جٌاضععٌة أ داج اائععل للدشععج االتازٌععع أ اعجدن  2

 .  240-239أ ص ص 2014
 . 249داظم فحفد داجي الشفجي أ ف دج ساب  أ ص 3
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 التوقعات العقلاني  لمتحميل اً الاستقرار النقد  وفق .4

شابععشت فععا  ععو (  ععا جو ىعع  سععبىينوت لف ععشا لف و ععت بيصو عع  ) سععتظهععشت هععذد لف  شسعع       

لذ يسانبو هذل لف نهج  ا لف نهج لف عسي ت  ا , (  ا جو ى  هوش سوش ) شابشت بوشاا  ي وغا

 ل عوس   ععبعيا لفو عب الفىعشا  ص    شان  ل سىوش ال جاش ست ا  يق لفاايلا  و اف ي دنو ي  

لفاععت ااجععه لفيهععو لفا عع لت ل  الععو ي  سععالا  (لفاا ىععوت لفى عنيعع )سعع   ج يعع ش ف ا  يععلا اهععت سعع   

(  لف ن آت لم( لذ اصاشا   شس  لفاا ىوت لفى عني  لا اا ىوت ) ل سشل    ن آت لم ونال ) لسشل  

السي  صا لف و    لف ى ا وت لفاشا ي لف   دنهولنهو غيش  ا ييش ل لوميو   ل اا ىوت ص عني  هت 

ا ععو لفسيوسعوت ل  العو ي  لف  ا يع   ص يهعولف وفع  ل  العو ي  ا  اخعوف  لف ى ا عوت لفاعت اشا ععي 

 س ععا  ذلاهععو سش فعع   لف  ا عع لصععا لف ى ا ععوت لفاععت ااععا  ا ا ععا  عع خع  ا عع لت ل  الععو ي  لف  ل ععت

, لذ يش  لنلعوش  (1)لفا  لت ل  الو ي  صا وشيق سيوسواهو ل  الو ي  خ ل لف  ا    اساويع

بينععال لا  ىعع  ت لفبووفعع  ل  نعع   س عع ابععو لا بععيا لفبووفعع  الفا ععخم , صعع م اجععا    شسعع  لفاا ىععوت 

اا  ا  ا لفالالا لف   ىع  ت لفا عخم ل ص ع  صعا وشيعق لفييعو ش لفسعشيى  سعت  سعاا  لفو عب 

صع    عا ل  العو ييا   عا  بعلاساينوت لف شا لف و عت ست لالخش  ل   ولنا االجه هذل لفشل  لف  ت , 

  , (2)ابععو لا سععت ل جععلا لفوايععلا ل  افععي  هنععواسععت ل جععلا لف لععيش ي ععاا ابععو لا لفلا  بينععاللفععذيا 

   :ل ات ( 5)ست لف  لا  ها  ا ح    و (*)( ن ن  سي يب عع )ب ل   لف  ظهاش  و يىش    و

 

 

                                                           
 .  42 – 41عباد كاظم الدعفً أ ف دج ساب  أ ص ص  1
أ ص  1999أ  1الجٌعال أ   -الدظجٌة ا السٌاسعة أ داج الفعجٌل للدشعج أ السعدادٌة فاٌكل ابد جفان أ اعات اد الكلً  2

339 . 

ففهام اات ادي ٌاضح الدلااة الدكسٌة فا بٌن التضخم االب الة اي ان فددعل الب الة الفدخفضة ها  م ح ى فٌلٌبس :* 
 بالتضخم .    حداث الفددعل الدالٌةتؤدي الى 
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 فيميبس منحنى (5شكل )ال 
 

 

 

 

 

 

         نييييييييييييورد هيييييييييييياوس   عمييييييييييييم الاقتصيييييييييييياد   مكتبيييييييييييي  لبنييييييييييييان ناشييييييييييييرون                                     – ولسييييييييييييون سييييييييييييام:  المصييييييييييييدر 
 . 742  ص  2116   1لبنان   ط -بيروت 
ع اسعق لفا  يعلا لف عسعي ت  ع شلسعيو  ي اا  ن ن  س يب  لف  ي ت  لصعد لا( 5  لا)لفيا ح      

 صنع  و اعؤ  ( B)( ااظهش لفن و A,B,C)ي ش صبش لفن وو  ليش ل جلالف ع ظ   ن ن  س يب  

ي جع لفى ولا ص ع   ا ا ثم لف اا ع لهو ساا  صال جاش لفن  ي   شسعفا خ ي  لف وتل  لف ل   

( B)( لفع  لفن وع A)ل  الو   عا لفن وع  يا شاشسع سوصوت لفى لا ابوفاوفت انخصا لفبووف    و 

 . (1)جلا لف وملا لف  ل سصلا ل  ش لفذ  يناج صنه  ن ن  ي به  ن ن  س يب   ليش ل 

 جانب العرو ااقتصاديو  اً لمتحميلالاستقرار النقد  وفق .5

جونععب  لل الععو يا )صشسععت بععع ث ونينيععوت لف ععشا لفى ععشيا   شسعع  ل الععو ي  ج يعع ش اب ععاشت سععت      

لذ ل العععش لها عععو هم ص ععع  ا  يعععلا جونعععب لفىعععشا سعععت ل  العععو  اذفعععا  عععا خععععلا لابعععو  لفىعععشا(

سيوسوت ل الو ي    صيش ف ىشا لف  ت اى لا ص    اخصعيا  ىع  ت لف عشلمب لف صشا ع  ص ع  

, اف ععععع  ليععععع  (2)ؤ   لفععععع  ييعععععو ش سعععععش  لفى عععععلا ا عععععذفا ل  خعععععوش ال سعععععاث وشاععععع ا عععععا ثعععععملفععععع خلا 

                                                           
 . 644أ ص  2001أ  1ات اد أ اعهلٌة للدشج االتازٌع أ عفان أ  بال آ. سافا ٌلسان أ اع 1
 .  30أ ص  2012أ  2فحفد احفد اعفددي أ فبادئ  اعات اد الكلً أ داج الكتاب الجافدً أ  دداء أ   2

 (I) التضخمفددل                                                                          

 B                                                                                     

 فدحدى فٌلٌبد الح ٌ ً                         

                                                       A                                            W                   

                            فدحدى فٌلٌبد ا ٌج                                                                                      
                                           C                                                الف  دع(  اعجل(   

 (Uفددل الب الة)

O                                             U                                                                              
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ا ( ا عع1981-1989)لف عع شهععذل لفايععوش ب عع ش سععت لفا يععوت لف  اعع ش خعععلا (*)(Reaganلفععشمي )

 ع م   اعشر بعيا سيعه لا لشاصعو  لي عو ا ع  ( Arthar Laffer)يا هعذل لفايعوش  عا ل  العو ييع    ؤ 

 ن نع  ع ) ى  ت لف شلمب    اؤ   لف  ليشل لت  شيبي  ل لا اها عو ل   لفع  ظهعاش  عو يىعش  بع

 س عع بىعع  لا س عع ت سععت اصسععيش   عع    لفا ععخم لفش ععا   لف ينييعع   لفنظشيعع لذ لنا عع ال   (1) (*)( سععش

ي ععع  لفاعععت  نظععشياهم  عععا ل لنا ععع جونعععب لفىععشا ب ن ععع  سي يعععب  لف ينععي  لفعععذ   ل عع  ال ل العععو يا 

 جونعب لفىعشا لفع   عوناا سعو  لل العو يا اشجعع جعذاش ا سبىينوت لف شا لف و عت , للوباهم  نذ 

لذ بينعععال لا اخصعععيا  ىععع  ت لف عععشلمب  عععا  عععونهو لا اخصعععا  ىععع  ت لفا عععخم ص ععع  خعععع  

ظععوهشش ن  يعع   اعع  الا  ععوا ل سععشلو لفن عع   يسععبب   ععا اجهععه نظععشهم   ي ثععلا لفن عع ياا سوفا ععخم 

ييععو ش ب ىععع  ت لفلفا ععخم ل  لا لف ععشلمب لف شاصىعع  اسعععبب لشاصععو  سععت ا ععوفي  ل ناعععوج ا ععا ثععم 

سععا شلش سععت  ل  ثععش  صععواش سععت ا  يععق ل دنهععوال لفعع  لفىععا ش لفعع   وصعع ش لفععذهب لفا ععخم , لذ  صعع

 .  (2)اخصيا لسىوش لفصوم ش فا صيي لفصش  ل ساث وشي  س ع  صالسىوش لفلش  

 Monetary Stability Variablesمتغيرات الاستقرار النقد  خامسا :  

فج يعععع لفسععع ع  ف   يععع  ل ج وفيععع  ل العععو     يعععو  ي ثعععلاGDP: يالنييياتل المحميييي الاجميييال .1

  صععو ش  ععو ا ععاا   عع  شخعععلا  عع ش ي نيعع  سععت  افعع   ععو الفخعع  وت لف ناجعع  لفنهوميعع  سععت لفسععاق 

   . (3) سن 
                                                                                                                                                                      

Reagan :  جئععٌد افجٌكععً سععاب  اععدم بجدععافج اات ععادي خععلال حكفععه فععً الاعٌععال الفتحععدة تضععفن تخفععٌل فدععدعل

اتخفٌل فددعل اعدفا  الحكافً ا تخفٌل اععباء التدظٌفٌة اال ادادٌة علعى ا عاع اععفعال ا تشعجٌع ال ٌعاد الضجائب 
الحكافععة عدععدفا ت بعع  هععذا البجدععافج سععتؤدي الععى اجتفععاع فسععتاٌال الدععاتج االدفالععة اادخفععال فدععدعل ان الد دٌععة ابععٌن 

 التضخم . 
بعٌن الداائعد الضعجٌبٌة دلااعة الٌاضعح  عفعجفعن ابعل اعات عادي اعفجٌكعً اجثعج  اعدمدفعاذج اات عادي  ها:  لافةم ح ى 

افددعل الضجٌبة الففجاضة على اعفعجاد أ اذ ان اجتفعاع فدعدعل الضعجٌبة ع ٌزٌعد فعن تح عٌل الداائعد الضعجٌبٌة عن 
  ادي .   اجتفاع الضجائب تث ل كاهل اعفجاد افن ثم ٌف دان الدافع دحا الت دم فً الدشا  اعات

 . 744 -743ص ص أ ف دج ساب  أ  داجد هااد – السان سام 1
 . 34-33فحفد احفد اعفددي أ ف دج ساب  أ ص ص  2

3 Stephen D. Williamson , Macroeconomics,6thedition, Pearson Education Limited, United 
Kingdom,2018,p59 .                                                                                                                                   
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اي لع  بعه   يع  ل  عاللا لف سعاخ    الف ا لافع  سعت  The Money Supply عيرو النقيد .2

 : ( 1) اي سم لف ل  الو  , 

خعععوشج لفجهعععوي يىعععش  بفنعععه اسعععوملا لفععع سع لف ا لافععع   (:M1)بيييالمعنى الضييييق عيييرو النقيييد - أ

لفى  عع  بوفاعع لالا خععوشج  لععوست , لذ ي ععم ىععياسععت ب عع     عع  شي نيعع    عع شخعععلا لف لععشست 

لفخعععو  لف وب ععع  ف سععع ب بوف عععي وت  ف  وعععو لفجوشيععع   لفا لمعععع س عععع صعععالفجهعععوي لف لعععشست 

ي ععم لفى  عع  لفلععو شش صععا وشيععق لفبنععا لف ش ععي  لفاععت اا اععع بلععص  لف بععالا  سهععافععذل ص يهععو 

هعععا   عععو ا لمعععع لفو عععب لفلعععو شش  عععا  بعععلا لفبنعععاا لفاجوشيععع   لفععع  جونعععبلفىعععوم  اسعععي   ف ععع سع 

 : (2)ست لف ىو ف  ا ح 

M1=C+DD 
 لذ ا ثلا :     
M1     صشا لفن   بوف ىن  لف يق  :. 
C     خوشج لفجهوي لف لشست :   لفى    ست لفا لالا . 
DD     لفا لمع لفجوشي   :.  
( لذ يا ععاا  ععا )لفسععياف  لف   يعع ل يونععو   ايسعع   (:M2عييرو النقييد بييالمعنى الواسييع ) -ب

هعا ,  عو  لفاجوشيع لفبنعاا  اا لمعع لفاعاسيش فع   ي نيع  ا لمععا لفا لمع لفجوشي  الفى    لف ا لاف  

                                        : ست لف ىو ف  ا ح 

    S + M2=M1+TD 
 لذ ا ثلا :     
M2  صشا لفن   بوف ىن  لفالسع   :. 
TD  : ال  خوشي  + ا لمع   ا ي  ف   لفجهوي لف لشست اا لمع  به ن  ي  لفي ني لفا لمع. 

                                                           
ن الدظجٌة االت بٌ  أ داج اائل للدشج االتازٌع أ احفد حسٌن الجفاعً أ فبادئ اعات اد الكلً بٌ -خالد اا فً الازدً 1

 . 211-210أص ص  2007أ  2عفان أ   -اعجدن
جفععزي ٌاسععٌن ٌسععع اجسععلان أ الد ععاد االف ععاجل االدظجٌععة الد دٌععة أ داج اائععل للدشععج  –هٌععل عجفععً جفٌععل الجدععابً  2

 .61-59أ ص ص 2009أ  1عفان أ  -االتازٌع أ اعجدن
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S     . سوب لفااسيش    : 
اسععش  سعع و   س عع لفعع  لف وععو  لف ععوفت بوفعع الا لف ا   عع   M2))ااشجعع لسععبوب ااسععع صععشا لفن عع       

اسعوملا  سعع بسعشص  اسعهاف  اسعت لفا عت   فعلا اي هعو  ي  ا بيشل  ج ل   ا لف اجا لت لف وفي  لفات 

ا لا   لا لفن    لا اي  اهذد لف اجا لت اسوملا  شيب   ا لفن ا   ااى  ل   بيش  ل  ا ش صوم هت نصسه 

  .(1)ل هو   اش  شلمي لساخ  اي  ا لي و   يا ف  ي   

  Exchange Rateسعر الصر   .3

ل ععوم لف ىععو عت لفاجوشيعع  الف وفيعع  بععيا ب عع لا لفىععوفم هععا لفاععت ا عع  ص بعع   لف  عع  لت ععا لا      

, است ظعلا صع م اجعا  ص  ع  صوف يع  ا عام بهعذل ا لاف  الخاعسهو  ا ب   لف  لخشاى   لفى عت لف 

ع  عا ل  ص  ع  اونيع  لفع  لخعش  اهعذل لفاسعيو يىعش  بعلف اش س   ظهش اسعيو يسعوص  سعت لفا عالا 

 ايىشسه بونه ص   لفا  لت  ا لفى    لفاوني  لفالجب  سىهو ف  لالا ص ع  ا ع ش (سىش لفلش )

ال عع ش  ععا لفى  عع  ل جنبيعع  لا صعع   لفا عع لت  ععا لفى  عع  ل جنبيعع  لفعي عع  ف  لععالا ص عع  ا عع ش 

 : (3) ا خعلا لفاظوم  ل اي اا  ا له ي  سىش لفلش  , ( 2)ال  ش  ا لفى    لفاوني  

الععلا بععيا ل سععىوش لفلفلععش     عع   سععىشي ثععلا  :ربييط الاقتصيياد المحمييي بالاقتصيياد العييالمي - أ

 الفى علا( الفخع  وتالفسع ع لفىوف ي   ا خعلا ثعثع  لسعالق )سعاق ل لعالا لف وفيع  ا لف   ي  

  . ااس   لفاظيص  لف يوسي 

لنا ولا لف الش  بيا لف ووصعوت , لذ لف   يؤ  لا لفاايش ست سىش لفلش   تخصيص الموارد : - ب

 ااس   لفاظيص  لفاوايشي . يام اوايش بىا لفلنوصوت لا اىولا لفصشا  لفلنوصي  ل خش 

                                                           
عفعان أ -ذلال أ الد اد االف اجل فدخل تحلٌلً ادظعجي أ داج اائعل للدشعج االتازٌعع أ اعجدنفشهاج ه –اكجم حداد  1

 . 89أ ص  2005أ  1 
 .  21أ ص  2019عبد الحفٌد فجغٌث أ الد اد االتفاٌل الدالً أ فدهد اعداجة الدافة أ الجٌال أ  2
ً فعً الدعجا  أ البدعك الفجكعزي الدجااعً أ ف  فى عفج عباد أ تحلٌل تججٌبً لتأثٌج فحعددال سعدج ال عجل اعجدبع 3

 . 57أ  ص  2021( أ حزٌجان أ 9فجلة الدجاسال الد دٌة االفالٌة أ الددد )
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, سى ع  ص   لف سااييا لف   ت الفىوف تاظيص  ااييىي   سىش لفلش  ي وش  توزيع الدخل : - ت

لعععش  ل جنبعععت اعععؤ   لفععع  ييعععو ش  ي ععع  لعععو شلت لف افععع  لا ييعععو ش سعععىش لفلف سعععاا  لفىعععوف ت 

لفع  لنخصعوا  سعيؤ  سىش لفلش  ل جنبعت  لنخصوا, اف ا ست  وف  اييو ش  خ هو لف ا ت 

 ععو ينوبععق ص عع  لف سععاا  لفىععوف ت ينوبععق  س ععو ي عع  لععو شلت لف افعع  النخصععوا  خ هععو لف ععا ت 

 .  لفااييىي  لفاظيص  ااس   لف   تلف ساا  ص   

 Interest Rate سعر الفائدة  .4

صععا  ععلا ال عع ش   ؤسسعع ( لمي ثععلا سععىش لفصومعع ش لف ب ععغ لفععذ  ي سىععه لف  اععشا سععالا  ععوا )سععش       

صعا لفسعياف   ىبعشل  صنهعو  بنسعب   مايع , ااعشابو لسعىوش لفصومع ش لشابووعو   لف  عشاياخ ع  صنهعو  ن  ي 

س ووت لفن  ي   ا خعفهعو ن علا لفذ  ي  ا لفاسيو لفوف  ش لفي ني  الف خووش لذ لنهو ا ثلا ب بو شل  

ا ععا لف هععم لفا يععي بعيا لهععم لنععال  لسععىوش لفصومعع ش  ,(1)لف  ععت لفعع  ل  العو اعفثيشلت لفسيوسعع  لفن  يعع  

ا ثععلا لف ععاش  سلفاععت يا  وهععو لف  اععشا , ل ععو لف  ي يعع   ا ثععلا لفصومعع شل سعع ي    ا )ل سعع ي  الف  ي يعع (

 نهعو  و  لسعىوش لفصومع ش ل سع ي   وشا ع صعا وشيعقلف شلمي  فا  ص  لف شا لفات يام لف لعالا ص يهعو 

 . (2) لفا خم

 اي  ا اا يح ذفا اسق لفليا  ل اي  :     

  ى لا لفصوم ش ل س ت =  ى لا لفصوم ش لف  ي ت +  ى لا لفا خم 

  ى لا لفصوم ش لف  ي ت =  ى لا لفصوم ش ل س ت _  ى لا لفا خم 

 

 
                                                           

 . 535-535,     ل ش سوبقناش  هوا  ,  – افساا سوم  1
 425أ ص  1994أ  1سافً خلٌل فحفد أ دظجٌة اعات اد الكلً )الكتاب اعال( أ شجكة كاظفة للدشج أ الكاٌل أ    2

. 
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 المبحث الثالث                                                                    
 المصرفي والاستقرار النقد  الائتمانمتشرات                    

لفاعت اخا ع  بعوخاع   ال سا شلش لفن   لف لشست  فلأما وا  خا ص  ؤ شلت  ج اص  هنوا      

لف وععو  لف لععشست ف ب ععع  الفظععشا  لفاعععت ي ععش بهعععو , لذْ ي  ععا  يعععو  اوععاش لفنظعععوم لف لععشست  عععا 

ااىبمع  لف ع خشلت فا  يعع   خععلا  ع شش لف لعوش  ص ع  لف يعوم باظومصهعو ل سوسععي   عا  عنح لدما عوا

ا  يععق لهعع ل    فععللف سععوه   لف  يعع  الفناصيعع  ف  لععوش  سععت ص  يعع  لفان يعع  ل  الععو ي  ف الععالا 

  لف ؤ شلت:لهم ا ا , ا ا  ل سا شلش لفن    ا ا   نهو ا  يق لفسيوس  لفن  ي 

 اولا : متشرات الائتمان المصرفي .

               المحميييييي الاجميييييالي اليييييى النييييياتلالممنيييييوح لمقطييييياع الخييييياص متشييييير نسيييييب  الائتميييييان  .1

The ratio of  credit granted to the private sector to GDP Indicator 

ب ععععع لا  بيعععععش سعععععت ل  بيعععععوت لف لعععععشسي  الف وفيععععع  ف يعععععو   صعععععواش  لف ؤ عععععشهعععععذل  لم  لسعععععاخ      

فذل سوا   جيي  ,لفىالم  لفعساث وشلت لفات ا  ق فلف لوش  لفاجوشي   ا خعلا  نح ل ما وا 

 نععواج لف   ععت ل ج ععوفت اىبععش صععا  عع    صععواش ااوععاش فل  ييععو ش سععت نسععب  ل ما ععوا لف  نععار 

لفنظععوم لف لععشست ا عع   ااسععع لفخعع  وت لف لععشسي   ونى ععو  فاوععاش لفاسععوو  لف لععشسي  سععت 

 .  (1)ل  الو  لف ا ت

  عععياصو  ل  ثعععش ا  عععا  بعععلا لف لعععوش  لفاجوشيععع   لف ؤ عععشلت لف سعععاخ    يىععع   عععا لهعععم  فعععذل       

لفنو يعع  , اي عع لا هععذل لف ؤ ععش  لفب عع لاالف ععوفت خولعع  سععت  لف لععشست لف وععو  شجعع  اوععاش ف ىشسعع  

 لف ؤسسوت لف وفي ج يع ل ما وا لف   م ف  وو  لفخو   ا  بلا لف لوش  لفاجوشي  س ع صا 

                                                           
عفاج حفد خلل أ اٌعاد تعأثٌج ت عاج الجهعاز الف عجفً علعى الدفعا اعات عادي فعً الدعجا  أ فجلعة الدلعام اعات عادٌة  1

 . 6أ ص  2011( أ 64)( أ الددد 17أ الفجلد )أ جافدة بغداد ااعداجٌة 
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 . (1)ف  ا ي  الفهيموت لفىو   لفلو ش  ا لفجهوت ل ا ذفا ل ما وا  ست  يا يساثن  

 لفاعععتلفصى يعع  فلأ ععاللا لف اجهعع  لفعع  لف وععو  لفخععو  ي  ععا الععصه بونععه   يععو  ف   يعع  فععذل       

 فيعععلا ص ععع  لف ييععع   عععا  هعععا اعععنى    بو عععشش سعععت ييعععو ش لفن عععا ا ل سعععاث وش الا ييعععو ش هعععذد لفنسعععب 

الف يععيش ل سوسععي  لف وفيعع  اا سععيا لفاسععوو   لفععاونتلف    عع  لفعع  ل  الععو   لف لععشسي  لفخعع  وت 

لفاسععووا لف ععوفييا لفعع  لف وععو  لفخععو   يعع     بععلا لنععه يىععيلا ل ما ععوا لف  عع م  ععا  فهععذل لف ؤ ععش

                                   .  (2) لف   م  ا لف لوش  لف  لف وو  لفىوم لا ل ما وا لف   م  ا لفبنا لف ش ي  ي  لا ل ما وا

 شابوع  بعوفن ا لفخو   ف  وو ص  ي   نح ل ما وا  ا لف لوش  لفاجوشي   لااي  ا لف الا      

  خعالا ل سعشل  ع )لشاصعو  لف عا ت  ع  ثيعشش فع العو يجوبيع  لفهو  عا  يليعو  ول  الو   ال ساث وش ف 

ص  يع   ععنح  فعذل سعفال خعش   لف يليعو عا اغيشهعو  (ل  العو   لشاصعو  لفن عا,  سعش  لفى علا , ييعو ش

 ص لا لف  شا  لف ساصي   ل ما وا يجب لا ا اا   شاس  ب  لا جي  اذفا ف و ا   ه  ا  خووش

  اشاب  ص يه . ا لف شا لا افخش لف ساصي  صا س ل  لف بوفغ لف

 Credit Gap Indicatorمتشر فجوة الأئتمان  .2

 Basel Committee on Bankingفلأ عععشل  لف لعععشست  )*(لها عععت فجنععع  بعععويلا   

Supervision (BCBS)  با  يلا سجاش ل ما عوا لفع  لفنعواج لف   عت ل ج عوفت ف يعو   ىع لا ن عا

 اشل م لف خووش  لنخصوا يى  ونخصوا هذد لفنسب  سل ما وا نسب  ف نواج لف   ت ل ج وفت , 

 

                                                           
1   Sanjaya Kumar LENKA , Measuring Financial development in India : A PCA approach, Indian 
Institute of Technology Indore , Madhya Pradesh , India , Vol.(22) , No.1(602) , 2015, P5-
6.                                                                                                                                                

ع ٌل فحفد جشٌد أ داج الف اجل اعسلافٌة االف اجل التجاجٌة الخا ة فً زٌادة الدف  الفعالً  –عفاج حفد خلل  2

  .10أ  ص  2017( أ 100( أ الددد )23الفجلد )أ أ جافدة بغداد فً الدجا  أ فجلة الدلام اعات ادٌة ااعداجٌة 

فً عام  البداك الفجكزٌة لفجفاعة الدال الدشج هً لجدة فن هٌئال الجاابة الف جفٌة التً ادشأها فحافظا * دج ت بازن :
 .  الدالم ادحاء جفٌع فً الف جفٌة الجاابة جادة اتحسٌن الجئٌسٌة الإشجافٌة ال ضاٌا فهم تدزٌز ها هدفها 1974
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بنععوا ل ايوويععوت ل ععوسي   ىو سعع   ا ععا لجععلالف لععشست الفى عع  لعع يح ,   سععاا  لفنظععومص عع   

(countercyclical Buffers  ف ع اشلت لف وفيع )Financial Cycle)(  ل اش عت فجنع )BCBS )

(, لذ ا ععععيش لفصجععععاش Gapلسععععاخ لم لسعععع اب ف يععععو  ا ععععا لفعععع اشلت  ععععا خعععععلا لسععععاخ لم لفصجععععالت )

فبنعوا ل ايعووت  عا  لفع  لف وجع لف اجب  لف  اسوش  ن ا لفنسب  صبش لاجوههو لفاعوشيخت   عو ي عيش 

ل ت  ي عع  لفصجععاش صنعع  لف عع  ل ص عع   ي لويعع  لفنظععوم لف لععشست  ععا لف خععووش, سععوذل شل  لف ععولا ف  

ي لا ص   اجا  خوعش  عا ييعو ش  عنح لدما عوا بنسعب  ل بعش  عا  ىع لا  سذفالفذ  ل شاه فجن  بويلا 

شأ  لف عولا   عا  عا ل  ايوويعوت   عا ن ا لفنواج لف   عت ل ج عوفت   عو ياو عب بنعوا ل بعش  ع ش 

 . (1)  ا لا ياىشا فهو لفنظوم لف لشستيف الجه  ا ا لف خووش لف  ا    لفات 

لف   عت  لفنعواج  عانسعب  ل ما عوا لف  ع م لفع  لف وعو  لفخعو  اىش  سجاش ل ما وا بونهعو فذل      

,  (2)ل ج وفت  وشار  نه ل اجعود لفىعوم فنسعب  ل ما عوا ف  وعو  لفخعو  ف نعواج لف   عت ل ج عوفت

لفنععواج لف   ععت   ععا نسععب  ل ما ععوا لف    عع  لفعع  لف وععو  لفخععو  ف سععوبفععذل ل اش ععت فجنعع  بععويلا 

 : (3)لفخوالت ل اي  ل ج وفت

 الخطوة الاولى

يعععام  يعععو   جعععم ل ما عععوا لفععع  لفنعععواج لف   عععت ل ج عععوفت لذ االعععت لف جنععع  ب سعععوب  ج عععا       

لف وععو  غيععش لف ععوفت لفعع افت الف   ععت  صععا س ععع  لما ععونت السععع ياوععت  ععشاا لف ععش وت لف   يعع  

 الف وو  لفخو  غيش لف وفت . 

                                                           
 .  14أ ص  2017البدك الفجكزي الدجااً أاسم اعست جاج الد دي االفالً أ ت جٌج اعست جاج الفالً أ  1

2 ,  Bank for lnternational Settlements, Guidance For national authorities operating the    
countercyclical Capital Buffer ,December ,2010 ,p13.                                            

 –اسم اعست جاج الد دي االفالً أ ت جٌعج اعدعذاج الفبكعج لل  عاع الف عجفً أ الف عل الثالعث  –البدك الفجكزي الدجااً  3

 . 24-23أ ص ص  9أ الددد  2019
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   الخطوة الثاني 

 ي   لفصجاش صا وشيق وشر ل اجود لفىوم لف وللا ف س   ل ما وا ص   لفنعواج لف   عت  اىييايام 

( ايعععام %11-%2) بعععيا  عععو اظهعععش  ي ععع  لفصجعععاش بىععع  ا  يععع   عععيم  ىيوشيععع  ااعععشلار ال ج عععوفت , 

 اسق لف ىو ف  ل اي  :  سوبهو

 
G   Gg – T   

 لذ ا ثلا :     
G       سجاش ل ما وا لف    :GDP) ) . 
Gg     نسب  ل ما وا لفخو  لف    :GDP) ) . 
T         :ل اجود (  لفىوم فنسب  ل ما وا لفGDP  ) . 
 
 Indicator Financial Depthالعمق المالي متشر  .3

ص ع  ل  عاللا  ب عو ا اوجعه  عا لف وفت ص   ايايع  لف  ا ع  الف وعو  لفخعو ه   شش لفنظوم ي ل  ب

سععت ا سععيا ااوععايش ص ععلا لف لععوش  لفاجوشيعع  الف لععالا ص عع     اش  هععم ععا فععه ف ععو   ععو ن ععا 

 . (1)لفخ  وت لف لشسي  لف خا ص  ال لشش لف خووش الفاخلي  لف صاا فلأما وا

ع ااسعععص ععع  ص ععع   ععع شش لفسععع ووت لفن  يععع  ذفعععا ل  عععش لفى عععق لف عععوفت  لا   ؤ عععشلشاصعععع  س   عععو    

 اايععععشلت  سععععت و  اسععععاويع لفسعععع ووت لفن  يعععع  لا اععععؤثش ليجوبيعععع ا ععععا ثععععمل ما ععععوا لف  عععع م فع الععععو  

  شاصوتفا ايلا لف  لفخو  عما وا فلفبنا لف ش ي  ااسيش ل  الو  لف  ت  ا خعلا ل  وني  

 

                                                           
1 Aziz Bakay , Granger Causality between Financial Deepening and International Trade : 
Evidence from Regional Panel Data , Eurasina Journal of Business and Economics , 14(7) , 
2014 , p2-3 .                                                                                                                                                
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 : (1)سوبه  ا خعلا لف ىو ف  ل اي , ايام  ل نخصوا صن   ل يح الفى  ل ناوجي  

=    2M         

        
 * 100   DF 

 لذ ا ثلا :    
 FD     لفى ق لف وفت  :. 
2M        بوف ىن  لفالسع :   صشا لفن. 
 GDP   :   لفجوشي . بودسىوشلفنواج لف   ت ل ج وفت 
 

يا عح اعفثيش لفن ع  صعا  اهعذل  عواى   نوش ل  شلا اسي    ه    نا ولا لفسيوسوت لفن  يع   فذل     

لف لععوش   ف وععو نظععشل  ده ياهععو ل سوسععي   لف ععا ت ل  الععو  سععتلف ععشاا لف لععشسي    ععنح وشيععق

سععاق شل  لف ععولا لفععذ  يععاسشد لفى ععق لف ععوفت  س ععع صععاال سععالق لف وفيعع  سععت لف ععشاا لف لععشسي  

 ص ععع  لا,  (2) بيععشش ف جعععم ل ما عععوا الف وععو  لف لعععشست لفثعععوش    عععو يعععؤ   لفعع   ععع ا  للف شاصععع 

سعت  و  ليجوبيع ل   ع لفاواش ل  الو   ف ب   فذل سوا للعر لف وو  لف وفت فه لثش  يشاصعلفى ق لف وفت 

 يجعوبت ل  اشفهعو لفعف ا اواش لسالق ل اشلق لف وفي   وا  ا ب ؤ ش ل ما وا ييو ش لفى ق لف وفت 

 . (3)ي  لا للعر لف وو  لف وفت ف  لوش  ل  ثش ا ا ثم

 ا لفى ق لف وفت يى    ع     شاعه ص ع  اعاسيش  ت وسلف ساا  وفاص يه سوا ا اع ل  الو  ب     

يوت لف و ابعع   ععا ل  الت لف وفيعع  ا ل شلعع ش لفن  يعع  لفسععوم   س ععع صععا ا  ي ععه ف ؤسسععوت لف عع 

 ن الفص   اهيم  لفظشا  لف نوسب   ا لجلا ا  يق  ج يىهول الو ي  ا وفي   صؤش اى لا 

 
                                                           

 . 173-172دزاج كاظم الخٌكادً أ حٌدج ٌادد الفاساي أ ف دج ساب  أ ص ص  1

 
2 Attasuda Lerskullawat , Effects of banking sector and Capital market development on the 
bank lending Channel of monetary policy : An ASEAN Country case stndy , Department of 
Economics , Faculty of Economics , Kasetsart University , Thailand , Kasstsart Journal of Social 
Sciences , 3.Actober.2016 , p1 .                                                                                                                

 .23-21أ ص  2018احفد بجٌهً الدلً أ الف اجل ااعئتفان االدف  الفالً بٌن الدجا  االتججبة الدالٌة أ  3
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 لجلا ا  ي   ساايوت لفى ق لف وفت ست ل الو   و ينبات صو ش س ا اص يه سا لم لف الو    ل 

ل  الت لف وفي  ست ل ن و  ل  الو ي   انه ي     ساا  اواشهو  ا  يع   ا خلايم     يا  

وت ييعو ش ل  ونع  فعلي  لذ لا لشاصو   ساا  لفى ق ي يش صعو ش  صوااهو ست ل لا  هوم لفاسوو  لف وف

سععت لصععو ش اخلععي  اااييععع لف ععالش  بواجععود ل ن ععو  ل  الععو ي  لف لص عع  ف ان يعع   لف وععو  لف ععوفت

 .     (1)ل  الو ي 

سوص يععع  لفسيوسععع  لفن  يععع  سعععت لفنعععواج لف   عععت لفععع  لف شاصىععع  فهعععذل لف ؤ عععش  لفنسعععب ا عععيش  اص يعععه    

صنععع  لنخصعععوا هعععذد لفنسعععب    عععو يععع لا ص ععع  اجعععا    عععو لا سعععت لفنظعععوم لععع يح الفى ععع  ل ج عععوفت 

 لف  و لا . فا ا  الا لفلفى لا ص   ليجو   لفنظوم لف لشست ي ا ت  ا اذفالف لشست 

 النقد  .  ثانيا : متشرات الاستقرار

   Monetary Stability Indicatorالاستقرار النقد   متشر .1

, لذ يساخ م ست  ثيش (شلشسنج سي ) ي  ف ن ا  فع الو   لف  لفنظشي  لف  لف ؤ شيسان  هذل      

  ,(2)(Monetary Policy Stance)  لفن  ي  يوس ا لف شلسوت  ا لجلا لفا ا  ص    ا   لفس

ا  يلا   ي  لفن   لف ىشا    ا لجلا ا  يق ل هع ل  ل  العو ي   صا و  نواج و    ي و    يوس ي ثلا ا

ي  ععا لف  ععم ص عع   ا ععا ثععملذ يععام  يععو  لبىععو  ص  يععوت ل سععا شلش لفن عع    ععا خعععلا هععذل لف ؤ ععش 

 يىا   هذل لف ؤ ش ص   لف ىشاا لفن    ا    اواشد  ا     ساا  ل سا شلش ل  الو   

 لفنواج لف   تيىا   ص    ا ا جه  ع ست ل  الو  فيىبش صا لفاواش لف وللا فاسوملا لف س

 

                                                           
زهجاء احفد الددٌفعً أ الدفع  الفعالً ااثعج  فعً تدزٌعز السعلافة الفالٌعة فعً دال فجلعد التدعاان  –بشاج احفد الدجااً  1

أ ص 2020( أ 56( أ الدعدد )14أ الفجلعد )أ جافدة الب جة ( أ فجلة الدلام اعات ادٌة 2015 -2000فتجة )الخلٌجً لل

5 .  
 ععددا  الد ععد الدجبععً أ الت ععاجال الد دٌععة االف ععجفٌة ات ععاجال اسععاا  الفععال فععً الععدال الدجبٌععةأ الت جٌععج اعات ععاد  2

 .  2أ ص 2020الدجبً الفاحد أ ابا ظبً أ 
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 .  (1)ست لف جا ع اامفيىبش صا   ي  لف ىو عت لفات   ا جه  لخش  ل ج وفت ا    اواشد 

 سععععوبه  عععا خعععععلا  سععع    ىعععع لا ن عععا صععععشا لفن ععع  ص عععع   ىععع لا ن ععععا لفنعععواج لف   ععععت  ايعععام     

 : ل ج وفت بودسىوش لفثوبا  اسق لف ىو ف  ل اي 

  
   

  ⁄

    
   ⁄

    

 ذ ا ثلا :ا     
B                ل سا شلش لفن  : . 

    
 . لفن   صشا ن ا  ى لا  :   ⁄  

    
 . ى لا ن ا لفنواج لف   ت ل ج وفت :        ⁄          

لفييععو ش سعععت  جععم  لفنععواج لف   ععت ل ج عععوفت  ل بععش  ععا ونععت لفييععو ش سععت صعععشا لفن عع   سععوذل      

ل سععا شلش لفن عع    ؤ ععش    ونععت  ي عع ل ععو  لذللفعع   عع ا   ععااو ا ععخ ي  سععت ل  الععو   سععاؤ  

لذل  ونععت  سععت  ععيالفن عع   الناصععوا لف ععااو لفا ععخ ي  ,  لفعع  ل سععا شلشاسععوا  ال عع  سهععت ا ععيش 

لابعو  سيوسعوت  صعانوج    لن  و ي  ااو ل  الو  لف   سياىشا ا لفال    ل لا لف ؤ ش  ي  

 . (2)ن  ي  ااسىي  

 Indicator  Over-Cash (3)الافراط النقد  متشر  .2

يسععان  هععذل لف ؤ ععش لفعع  )لفنظشيعع  لف  يعع  ف ن ععا  لف ىولععشش( لفاععت اععش  لا لفاايععش سععت نلععيب      

لا لسعا شلش ا   لفاايعش سعت لف سعاا  لفىعوم فلأسعىوش  لفا  ش لف ناج   عا   يع  لفن عا  هعا لفعذ  ي ع

                                                           
دجاسعة  –اٌة علاء الدٌن عبد الفهدي أ اثج السٌاسعة الفالٌعة فعً تح ٌع  اعسعت جاج الد عدي فعً الدعجا   – بحً حسان  1

 .  6أ ص  2021( أ 130أ الددد )أ الجافدة الفستد جٌة ( أ فجلة اعداجة ااعات اد 2020 -2004تحلٌلٌة للفدة )
2 Madjda  Meherhera -Mustapha  Bouchama ,The Effectiveness of the Monetary Policy in 
Achieving Monetary Stability in Algeria for the Period of (2000-2019) , Magazine Al-Bashaer 
Economic , vol.7 , No .1 April 2021 ,P4.                                                                                                  

أ ص ص  2002أ  1لبدان أ    –فحفد عزل غزعن أ اات ادٌال الد اد االف اجل أ داج الدهضة الدجبٌة أ بٌجال  3

318- 319  . 
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لفواي عع    يا  ععق ل  بنجععور لفسعع ووت لفن  يعع  سععت ا  يعع   ععو لف سععاا  لفىععوم فلأسععىوش سععت لف عع ش 

 (M.Friedman ) بعه  سب  و جعوا  بايىش  ذفا لف جم  يىش  بع )لف جم ل  ثلا ف  ي  لفن ا (

لف جععم لفععذ  ي اععت  ىعع لا اايععش ل ثععش لفععذ  ي وشسععه  ىعع لا اايععش لفنععواج لف ععا ت , ا ىعع لا  هععا ذفععا

, لذ   ع  لف سعاا  لفىعوم فلأسعىوش لفسعوم ش سعت ساعشش ل سعو اايش لفن ا  لا سعشص  اع لافهو ف  صعوظ ص

 للذ و  لا يظلا نليب لفا  ش لف ناج  ثوبا ينباتثبوت لفو ب ص   لفن ا  لا سشص   اشلنهو  لساش نو

ل  لفو ععب  ي ل للش نععو لا ن ععوسظ ص عع  لف سععاا  لفىععوم فلأسععىوش لفسععوم  خعععلا ساععشش ل سععو  , ل ععو لذ

 اشلنهععو سععي  ا لا يييعع  نلععيب لفا عع ش لف ناجعع   ععا   يعع  لفن ععا  ص عع  لفن ععا  لا لنخص ععت سععشص  

لنلععوش لفنظشيعع  لف  يعع   ايععشجحي اععت سععشص   اشلا لفن ععا  ص عع  لف سععاا  لفىععوم فلأسععىوش,  ب  عع لش

ف ن ا  لف ىولشش لف ا  لفا خ ي  لف  لشاصو  نليب لفا  ش لف ناج   عا   يع  لفن عا  صعا  ج هعو 

, لذ يام  سوب هذل  يبى  ص   ل شاصو  لفا خ ت ست ل سىوش  ل  ثلا   و ين ف  ىه لسشلو ن  

 :  ست  ولا ثبوت لفو ب ص   لفن ا  لف ؤ ش اسق لف ىو ف  ل اي

               
 لذ ا ثلا :     

 .ل سشلو لفن      جم        :    
  :     ااسو نليب لفا  ش  ا لفنواج لف   ت لف  ي ت  ا   ي  لفن ا              

                                               .    ل سىوش ا      ف ا لاف  لفسوم ش ست سن  ل سو  صن   ساا  ل                
 . جم لفنواج لف   ت ل ج وفت بودسىوش لفثوبا  ست لفسن  :              

  .  ي  لفن ا  لف ا لاف  بوفصىلا ست لفسن                 :

يععام لسععاخ لم اخولعع  سععت لا ععوت لفا ععخم ال ن  ععوش  ل ععو سععت  ععولا اايععش لفو ععب ص عع  لفن ععا     

اسعععق  ؤ عععش ل سعععشلو لفن ععع   ي سعععب  (   ىبعععش صعععا و عععب ل سعععشل  فع اصعععوظ بعععوفن ا  اKلف اايعععش )

 لف ىو ف  ل اي  : 
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 لذ ا ثلا : 
      

  
: نسب   و يشغب ل سشل  ل  اصوظ به  ا لشل ش ست سن  لف  وشن  بوفنسب  لف  سن  

 ل سو  . 

ل ما عوا لف لعشست ال سعا شلش لفن ع   ف ىشسع   ؤ عشلت لفىع ع  بعيا  ا  و ا ع م ي  عا الع      

, لذ لا لفييععععو لت سععععت  جععععم ل ما ععععوا  ل اجوهععععوت لفا ععععخ ي  لا ل ن  و ععععي  فع الععععو  لفععععاونت

ييي  صا لفييو لت ست ل ن عو  ل  العو ي  لف  ي يع  لف ا ث ع  بوفنعواج لف   عت  ص   ن الف لشست 

خعاعلا بعيا لفو عب لف  عت ا لفىعشا لف  عت  اؤ   لف    ا  ل     شل ج وفت خعلا   ش ي ني  

الفخعع  وت   ععو يعؤ   لفعع   عع ا  آثععوش لا ايعوش ل نصععوق لفن عع   اايعوش لفىععشا لف  ي ععت  ععا لفسع ع 

فاعاليا ا خ ي  ست ل  الو  لف ا ت اذفا بسبب لف او ص   ل سىوش ن ا ل شاصو  , فذل سفا ل

 عع ل خعذ   جعملفا  نعا  عا  يع  لفلفاع س وت  االسعق بعيا نعاصتلفا  يعق لفىوم ست ل  الو  ياو عب 

 سعععالق لفن  يععع  السعععالق شأ  لف عععولا بنظعععش ل صابعععوش لفهي عععلا لف عععوفت ال  العععو   ف ب ععع  اوبيىيععع  ل

 .  (1)ا  ون  لفنظوم لف لشست ست لفهي لا لف وفت فع الو 

 سهععتي  ععا العع  لفىع عع  بععيا  ؤ ععشلت ل ما ععوا لف لععشست ال سععا شلش لفن عع   ,  اص يععه       

ل ما عععوا لف لعععشست سعععت لفسعععاق لفن  يعععع    ؤ ععععشلت ا بوفايعععوش لفن ععع   الف  ي عععت  ج يىعععو    اعععشابو

لف بيشش  ده ياهفنواج لف   ت ل ج وفت , اذفا انى   ب  لا لا بوخش ص   لفجالنب لف  ي ي  ست ل

سععت م لفبنععا لف ش ععي  ( ف ععو فععه  ععا  اش  هعع لف لععشست  ععا  بععلا لفسيوسععوت لفن  يعع  ) فعع   ل ما ععوا

ا الصعع   ابوصهعو صنعع   ععنح  و  سسعلجوشيعع  فععاونت لذ ا عىت لف لععوش  لفاان يع  اا ايععلا ل  العو  ل

 . ل سا شلش لفن    ستل ما وا ف و فه  ا لثوش  ه   
                                                           

د. حفععزة فحفععاد الزبٌععدي أ اداجة الف ععاجل ) اسععتجاتٌجٌة تدبئععة الادائععع ات ععدٌم اعئتفععان ( أ فؤسسععة الععاج  للدشععج  1

 . 250 -249أ ص ص  2011عفان أ  – االتازٌع أ اعجدن
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   تمييد

المصرررراعم تبمررررا   تع درررر ت متبررررللة الترررراديا عررررم ال  رررر   ا  تصرررر ل   ئتمرررر نان تغيرررراات اأ     

الحقيقم أ  ا تص ل , وعم ا  تص ل الباا م ومبظم ا  تص لات يكتسب ادمير  ك يراة ا ي يسر  ل 

اضر عي  لفعراال  يخمر  لخرو ا  ومرن درمعم  مو ال  تج الحقيقم وتخفري  مبرل ت ال   لر  مرن ع ر  

ئتمرر ن زيرر لة حعررم األ يااعرر  يلررو ضررغو  ا تضررخمي  عررم ح لرر  والمؤسسرر ت مررن ع رر  اخررا  , و رر

توليل  وة  اائي  اك ا مرن ال   ر   عيؤل  الىال     ا ستيب  ي  للا تص ل القومم   مى  حو يفو 

الرى توليرل  يرؤل ئتمر ن ا خفر   حعرم اأعرم ح لر   والبكر  صرحي , ا  ت عي  للا تص ل القومم 

م ال  ررو الماكرز  السي سر  ال قليرر   و يسرتخل,  رلم ا سررتقااا ال قرل   تبمررا  مرىضرغو  ا كم  ري  

اأئتم ن المصاعم خلاا توعير  المصر ان  حرو السرو  والمسر دم   او تخفي  حعمكالاة لتوسع 

معمو رر   تررم اسررتخلمو ررل عرم تحقيرر  ا سررتقااا ال قررل  وا  تصرر ل  لتمويررا الق   ر ت المختمفرر  , 

       .  ا ستقااا ال قل و من مؤ اات ا ئتم ن المصاعم 
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 المبحث الاول
 للائتمان المصرفيوالنوعي تحميل التوزيع القطاعي  

المصرراعي  , ايي يررتم مررن  البمميرر تا ئتمرر ن المصرراعم   ررقي   ال قررل  والتب ررل  مررن ادررم  يبررل     

البممير ت ا حير   اكدرا, ويبرل مرن خلال  توظين ا مواا   ل كا ا مدرا لرل  المصر ان التع اير  

 التع اي  . المصلا ا كدا اياالاا لممص ان لممص ان كو   ي كا

 (2004-2019تطور التوزيع القطاعي للائتمان النقدي لممدة )اولا :  

يمدرررا ا ئتمرررر ن ال قررررل  التسرررر يلات الم   رررراة التررررم تقررررلم الررررى ا عرررراال وال رررراك ت مررررن ضررررمن      

التخصيص ت ا ئتم  ي  المحللة من   را المصران , ويتضرمن الحسر   ت الع اير  بالسرحب  مرى 

 محرررللةالمك رررونب و موعرررب دررريا ال رررو  يحررر  لمبميرررا سرررحب الم مررر  المخصررر  لررر  ضرررمن مرررلة 

  والسمن وا واا  التع اي  التم تمدا استدم ااا  صيا ا عا , , ويتضمن القاو  محللةو او  

 . ب1بضم ن التمويا عم السو  قلي  و السيول  اللتوعيا 

   مررر   ب  2004,2005,2006,2007ال قرررل  لف ررروام ب ا ئتمررر ن انب 1عرررلوا بال يوضررر        

و مبل ت  مميون لي  ا  مى التوالم3,459,020) ,2,664,898 , 1,717,450 ,824,673ب

ب لف رروام الدلادرر  ا خيرراة  مررى الترروالم , اي 29.8 %,55.2% ,108%ب  مغررت تغيررا سرر وي 

, ويلررو  سرر ب  اسررتحوي الق رر   الخرر    مررى اكدررا مررن   صررن ا ئتمرر ن ال قررل   لف رروام ا ررلا 

   س   القاو  والسمن من اعم لم ا ئتم ن المقلم خرلاا تمرو المرلة  تيعر   ير م المصر ان  ااتف

 ست لاكي  ل اائ  ك ياة من الموا  ين سك ي  واالقاو  التع اي   م   سمن لم تس ي   وتقليم ال

                                                           
 . 98مصدر سابق , ص صادق راشد الشمري ,  1



 واقع الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي في العراق   تحليل                الفصل الثاني                 

 

 
79 

ق ررر   المرر لم عقررل كررر ن    ئتمررر ن المقررلم الررى الوعيمرر  يتبمرر  ,  ب1بلزيرر لة وتيرراة ال مررو ا  تصررر ل  

و مرر   او ا  سرر ب ا خف ضرر  ياعررع الررى ضرربن السررو  المرر لمان و ب 2004-2007ب لممررلة  ا م خفضرر

  .  لون ا ستدم ا عم الق    الم لم مم  يحوا د  ي ا   لل ال اك ت الملاع  عي  

ب ليسررررررعا 2008,2009,2010,2011واسررررررتما ا ئتمرررررر ن ال قررررررل     اتفرررررر   لف رررررروام ب      

 مرى التروالم لي ر ا  مميرون20,344,076) , 11,721,535 , 5,690,062 ,4,587,454ب

%ب مررى الترروالم , وتاعررع اسرر  ب 106,73.6%%,32.6,24%بك  ررت و مبررل ت تغيررا سرر وي  

السي سرر ت المت برر  مررن   ررا ال  ررو الماكررز  الباا ررم عررم  الررىا اتفرر   عررم حعررم ا ئتمرر ن ال قررل  

التوسع  مر   القراو  والسرمن كاحرل ا روا  ا ئتمر ن ال قرل  اي  مغرت  سر   القراو  والسرمن مرن 

ب  ويلررو  سرر ب  يرر م المصرر ان التع ايرر  73%ب بم يقرر ا ب 2008اعمرر لم ا ئتمرر ن ال قررل  لبرر م ب

, اي يلاحرظ حرلوث  فرزة ك يراة عرم اعمر لم ا ئتمر ن  ب2بقاو  ل اائ  ك ياة مرن المروا  ينال م   

,  البررر م ت ك عررر  ب يمررر  ا ئتمررر ن ال قرررل  المقرررلم الرررى الق   ررر ويلرررو  اتفررر  ب 2010ال قرررل   ررر مب

اي ا ترم ب 1عرلوا بالعرم  درو م رين كمر  ب2010ب الى  ر م ب2009  م ب من الخ   , الم لمب

وتروعا  م   ا ئتم نعم يبك    يب  القاااات المت ب  من   ا ال  و الماكز  الباا م عم التوسع 

 ال س م . ا ستقااا

 

 

 

 

                                                           
,ص ص (4009–4006)البنك المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي , للأعوام   1

35- : . 
 . 57, ص  :400المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي , البنك  2
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 (1جدول )
 لممدة  الممنوح من قبل المصارف التجارية حسب القطاع النقديالائتمان  اجمالي

 )مميون دينار(                       (2002-2012)                           
 السنة

 
الائتمان اجمالً 

 النقدي
 (1) 

 

معدل 
التغٌر 
السنوي

( %2) 

 القطاع العام
(3) 

  نسبة
1:3 
(4) 
 

 القطاع
 الخاص 

(5) 
 
 

 

نسبة   
5:1 
(6) 
 

القطاع المالً      
      (7 ) 

 

 نسبة
1:7 
(8) 

2004 824,673 _ 190,336 0.23 620,267 0.75 14,070 0.02 

2005 1,717,450 108 631,409 0.37 950,287 0.55 135,754 0.08 

2006 2,664,898 55.2 759,439 0.28 1,881,014 0.71 24,445 0.01 

2007 3,459,020 29.8 1,054,992 0.3 2,387,433 0.69 16,595 0 

2008 4,587,454 32.6 575,382 0.13 3,978,301 0.87 33,771 0.01 

2009 5,690,062 24 644,506 0.11 4,646,167 0.82 399,389 0.07 

2010 11,721,535 106 886,022 0.08 8,527,131 0.73 2,308,382 0.2 

2011 20,344,076 73.6 1,637,770 0.08 11,356,308 0.56 7,328,923 0.36 

2012 28,438,688 39.8 6,120,523 0.22 14,650,102 0.52 7,668,063 0.27 

2013 29,952,012 5.32 6,626,795 0.22 16,947,533 0.57 6,377,684 0.21 

2014 34,123,067 13.9 8,010,217 0.23 17,745,141 0.52 8,367,709 0.25 

2015 36,752,686 7.71 7,802,727 0.21 18,070,058 0.49 10,879,901 0.3 

2016 37,180,123 1.16 7,383,184 0.2 18,180,970 0.49 11,615,969 0.31 

2017 37,952,829 2.07 7,221,255 0.19 19,452,293 0.51 11,279,281 0.3 

2018 38,486,947 1.41 2,675,495 0.07 20,216,073 0.53 15,595,379 0.41 

2019 42,052,511 9.26 2,654,868 0.06 21,042,213 0.50 18,355,430 0.44 

معدددددن النمددددو 
 المركب 

0.25  0.16  0.21  0.45  

 :المصدر
والابحاث , النشرة الاحصاائية السانوية ,  للإحصاء(البنك المركزي العراقي ,المديرية العامة 1-3-5-7عمود) -

 .  متفرقةسنوات 
  .من قبل الباحثة  حسابو( تم 2-4-6-8عمود ) -
 : )*( ولمجداول كافةة الاتية وفق الصيغ السنوي من قبل الباحثة تم حساب معدل التغير  -
 : )*( تم حساب معدل النمو المركب من قبل الباحثة وفق الصيغة الاتية -

  
       

    
     * 

 . ئتمان النقديللأ السنة السابقة  Yt-1,  للأئتمان النقديالسنة الحالية   Yt ,السنوي  التغيرمعدل  G حيث ان :     
            * 

                  
 . حسابومعدل النمو المراد  rالمدة الزمنية ,  t,        سنة الاساس ,    سنة المقارنة ,     حيث ان :       
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ب لي م  2012,2013,2014,2015ا يع  م لف وام  ب    تع  ا ئتم ن ال قل   واستما       

مميون لي  ا و مبل ت تغيا  ب36,752686 ,29,952,012,34,123,067,(28,438,688

الق رررررر   الخرررررر    واسررررررتماب مررررررى الترررررروالم 7.71%,13.9%,5.32%,39.8%ب مغررررررت سرررررر وي 

زي لة ال ومن دمزي لة ال مب والبا  من ا ئتم ن ال قل   مم  ي يا الى  ستحواي  مى ا ئتم ن  

, عيمر   ر ل ب1ب لي   م  يضمن السيول  اللازمر  ل ر  عم توظين الولائع  مختمن الق    ت ا  تص

ب وياعع س ب دي  الزي لة ال فيفر  الرى ترالل المصر ان 2015ا ئتم ن ال قل  توسب ا  فيف ا   م ب

  رنم ح  ودو امرا  ر تج  مق  ا م   ا ئتم ن ال قل  لضبن الضم   ت المقلم  من   ا الز  ئن 

 . ب2بتاديا مخ  ا ا سوا  ال ظ مي 

-2012ب لف روامب مالخر   والمر ل  مى اتع د ت ا ئتم ن  كا ا وا ر بالب م,مم  يلاحظ و      

واسررب  مررن  أعررزا تصرر  لي ا  رر لانم مررن لخرروا البصرر   ت ا اد  يرر    ا اخرريت اتع دررا  رر   ب2015

مسررتو   لممح عظرر   مررى  قرر  , بالخلميرر  وا  ت عيرر ب تيرر البرراا  ومرر  م اسررت  مررن تررلميا لم  ررى التح

ممرر  يب ررم   لضرراواة ترروعيا التمويررا الررلازم لتحقيرر  يلررو ا سررتقااا  ال مررلال مررب الكمررم مسررتقااا عررم 

, وعرم يلرو مح ولر  واضرح  ءاسر   ل ر ئم ا سرتقااا ال قرل   لت لم ضم ن زي لة حاك  ا ئتمر نو 

 وا  تص ل   . 

  التررلايعم ايي    اتفرر  ب2019,2018,2017,2016ال قررل  لف رروام ب اخرري ا ئتمرر ندرريا و       

 ب مميرون لي ر ا  مرى42,052,511 ,38,486,947 ,37,952,829  ,37,180,123بسرعا

 مررى الترروالم ,  %ب1.41,9.26%,2.08% %,1.16بك  ررت و مبررل ت تغيررا سرر وي  الترروالم

 عرم حرينب 2016,2017,2018ب مى ان العز  ا ك ا م   يدرب الرى الق ر   الخر   لف روام 

                                                           
 . 73, ص  4036البنك المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي ,  1
 . 76, ص  4037البنك المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي ,  2
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 0.44)ب الى الق ر   المر لم اي  ركا  سر   ب2019يدب العز  ا ك ا من ا ئتم ن ال قل    م ب

 ررلا م ب 2016,2017,2018ال سرر م لف رروام ب   لد رر تتميرز  المسرر ا الزم ررم للائتمرر ن ال قررل  و ,

ب 1عرلوا بال ودي م   ي   ك ع  ا وا   عم حعم ا ئتم ن ال قل    ا ااتف   ب , عقل   ل  2019  م ب

 ت التضررخمي  لزيرر لة ا تع درسر ب  رلم ان رر  السرم   ال قلير  عررم زير لة المبرراو  ال قرل  تع  ر ا  

, وا سررع م ا مررع سي سرر  اسررت لان التضررخم   ررا الصرران مل ومرر   سي سرر  عررم ا  تصرر ل الباا ررم

 . تقييلي  ائتم  ي 

 (2012-2002لممدة ) القطاعي للائتمان النقديالتوزيع  (6شكل)ال                    

   . (1) بيانات الجدولعمى  اعتمادااعداد الباحثة  :المصدر
  

الخ    مى ا ئتم ن ال قرل   لمق   ا ئتم ن ال قل  المم وح  ااتف   ب6 كا بال عم يلاحظ     

عررم البرراا  ودرريا ي رريا  وضرروح الررى ا خفرر    حررثخررلاا مررلة ال والمرر لم البرر م  لمق رر  المم رروح 

 . لمق    الخ   عم الحصوا  مى ا ئتم ن ال قل والم لم مزاحم  الق    الب م 
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 (  2004-2019ىيكل الائتمان النقدي العام والخاص لممدة ) تطورثانيا : 

ز  ئ  رر  وياخرري درريا لمقررلاا ا مررواا التررم تقررلم   المصرر ان التع ايرر  ا ئتمرر ن ال قررل  يمدررا       

ليون ال, ا واا  التع اي  المخصوم , القاو  والسمن, المك ون بالسحب  مى ل  م    ا ك  ا 

 ا مررواااي تقروم المصر ان مرن خلال ر   مر    لمز رونمتراخاة التسرليلب او ا  خرلم ت اخرا  تقرلم ال

 .   ب1بتمو ا مواا حصوا  مىال قلي  مق  ا حصوا المص ان  مى عوائل يلعب   الز ون مق  ا ال

مررن ب التي رريب الح صررا عررم اعمرر لم ا ئتمرر ن ال قررل  الم   ررا المم رروح 2العررلوا ب يوضرر اي     

اسررتحويت ايي ب 2004-2019حسررب ال ررو  والق رر   خررلاا مررلة ال حررثب   ررا المصرر ان التع ايرر  

الب م لف روام  لمق   من اعم لم ا ئتم ن المم وح      لي   مى  س عقاة السحب  مى المك ون 

مميرون  ب833429 ,719616 ,706735 ,181884ب لت مر  ب2004,2005,2006,2007ب

معرر ا واسررع مررن الحاكرر  التع ايرر  لمواع رر   اسررتبي بلوادرر  ال رر از عررم  سرر ب   مررى الترروالملي رر ا 

عرز   ياعرعمتع ا واصح ب المحلات و ل ل  سيم  ا    م حتتو ب ت ال مب  مى تمو الحس   ت 

م  رر  الرررى الفررروائ  ال قليررر  لررر ب   ررراائ  المعتمررع  سررر ب زيررر لة الاواترررب وكررريلو ايررراالات اللولررر  

,  ب2بم ليرر  البوائررل الالتوسررع عررم تمررو الحسرر   ت وتحقيرر   ح لرر يلررو  ممرر  يبكرر وتخصيصرر ت   , 

ا واا  التع اير   عقاترمالزي لات عرم السرحب  مرى المك رون  مرى حسر ب ع  ت تمو  عضلا  ن

حسرر   ت  مررى المك ررون الا  رر    درروب عررم عررز  م رر  -20042007والقرراو  والسررمن لممررلة ب

البقررول الحكوميرر  عررم معرر ا ال  رر   وا  مرر ا  سرريم   بررل  فرري لم  الضرربيف  الم ليرر  المررلا ة لرريو 

مبظرم  ب ولخروا القروات ا مايكير  الرى2003الترلميا ال  ئرا لحراب  ر م ب اكر مخاوج الباا  مرن 

                                                           
1
احمد طالب حمٌد , تأثٌر المخاطر الائتمانٌة على التسهٌلات الائتمانٌة النقدٌة والتعهدٌة , مجلة  –اٌاد طاهر محمد  

 . 35, ص  4040( , ;33( , العدد )48, المجلد ) , جامعة بغداد الاقتصاد والعلوم الادارٌة
لأداء التوظٌفات القصٌرة الاجن فً المصارف التجارٌة دراسة تطبٌقٌدة عدنان سالم قاسم , التسهٌلات الائتمانٌة كمؤشر  2

( , العددد 9, المجلدد ), جامعة كدربلاء  على فروع مصرف الرافدٌن فً محافظة نٌنوى , المجلة العراقٌة للعلوم الادارٌة 

 .  :, ص  4033( , 50)
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ا تعرررر     ررررل ب 2008و بررررل  رررر م ب,  لميا ال  ررررى التحتيرررر ا ااضررررم الباا يرررر  والسرررري اة  مي رررر  وترررر

التصرر  ل  لفقرراة السررحب  مررى المك ررون     خفرر   لصرر ل  الزيرر لة عررم عقرراة القرراو  والسررمن 

عضرررلا  رررن  يررر م المصررر ان التع ايررر   مررر   سرررمن  لم مرررو اا محفرررز   صرررفت لت رررعيع ال مرررب الكمرررم 

 مرى ان المرلة ,  ب1بسرت لاكي  ل راائ  ك يراة مرن المروا  ين ا سرك ي  و القراو  الوتقليم  لم تس ي  

لاة القر ويلرو   خفر  متراخاة التسرليل الليون الرفقراة لتخصيصر ت  عي ر ب لم تكن 2004-2011ب

 ومررن دررمالضررم   ت ودعرراة الكديررا مررن المقتاضررين خرر اج البرراا  ,  الم ليرر  لممقتاضررين ود ررو   رريم

 ن م   ا ئتم ن عم الس وات   بض   تو نو م خفض  علاا الئتم   ت ا لعع المص ان الى م   

وخ صرر  لررل  ال  ررو الماكررز  التررم ا تمررلت عررم تقررليم  الآم رر ا خيرراة والتوعرر   حررو ا سررتدم اات 

 .  ب2بالمزيل من ا ئتم   ت اأم   م    عت  ا  تم لات المست لي  واصلاا خ    ت الضم ن 

متي رري  ا مرر   ررين ا اتفرر     ا ب اخرريت عقرراة السررحب  مررى المك ررون اتع درر2015 رر م ب بررل و       

وا  خفرر   ويلررو  سررر ب ا وضرر   ا م يررر  نيررا المسررتقاة عرررم ال مررل المتمدمررر   ررلخوا البصررر   ت 

 يين لمسررلال عضررلا  ررن   يبيرر  ي تيعرر  تبدررا المررل  لون مح ولرر  زي لت ررا اد  يرر  لا ررى الررى ال مررل 

 .  اج الباا  خكديا من اؤو  ا مواا المي  وداوب ا عاا ات والتبميم ت الحكو 

 

 

 

 

 

                                                           
 . 9, ص  4007 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 1
 . 30احمد صبحً جمٌن , مصدر سابق , ص  –اسماء خضٌر ٌاس  2
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 (2جدول )
لممدة  مصارف التجارية حسب القطاع والنوعالائتمان النقدي الممنوح من قبل الىيكل 

 (دينار مميون)   (2002-2012)
 السنة

 

  القطاع الخاص القطاع العام

 

اجمالً 

 الائتمان النقدي

5+10)) 

(11) 

 

السحب على 

 المكشوف

(1) 

 الاوراق

 التجارٌة

المخصوم

 ة

(2) 

القروض 

 والسلف

(3) 

 

 دٌونال

 متأخرةال

 التسدٌد

(4) 

 

 

مجموع القطاع 

 العام

(4+3+2+1) 

(5) 

 

 

السحب على 

 المكشوف

6)) 

 الاوراق

 التجارٌة

 المخصومة

(7) 

 القروض

 والسلف

(8) 

 دٌونال

 متأخرةال

 التسدٌد

(9) 

 مجموع القطاع

 الخاص

(6+8+7+6) 

(10) 

2004 181884 3295 19227 - 204406 115855 37901 466511 - 620267 824673 

2005 706735 1910 58518 - 767163 216417 67355 666515 - 950287 1717450 

2006 719616 5389 58879 - 783884 436890 64143 1379981 - 1881014 2664898 

2007 833429 4407 233751 - 1071587 502880 61206 1823347 - 2387433 3459020 

2008 175503 4 433646 - 609153 774531 60494 3143276 - 3978301 4587454 

2009 195873 2 848020 - 1043895 1107033 78615 3460519 - 4646167 5690062 

2010 198386 - 2996018 - 3194404 1414893 122327 6715434 274477 8527131 11721535 

2011 1931630 - 7056138 - 8987768 2469582 193506 8233915 459305 11356308 20344076 

2012 1853558 - 11929120 5908 13788586 3045567 191357 10921216 491962 14650102 28438688 

2013 111154 - 12887447 5878 13004479 2963907 181923 11813122 1988581 16947533 29952012 

2014 116657 - 16255481 5788 16377926 3264432 185310 11940054 2355345 17745141 34123067 

2015 149897 - 18526674 6057 18682628 3072076 153858 11770528 3073596 18070058 36752686 

2016 169154 4569 18818594 5936 18998253 2898109 148564 11793743 3340554 18180970 37179223 

2017 167701 162 18325439 7234 18500536 2182102 295243 12641614 4333334 19452293 37952829 

2018 152339 2083 18092304 24148 18270874 2041472 281829 13054190 4838582 20216073 38486947 

2019 164592 207 20772751 72748 21010298 2244163 85755 14637516 4074779 21042213 42052511 

البنك المركزي العراقي ,المديرية العامة للإحصاء والابحاث , النشرة الاحصائية السنوية , سنوات : رلمصدا
 . متفرقة
 لمات ر  ا ولرى مرن اعمر لم عر  ت  عقراة القراو  والسرمن   نب 2علوابال عم عل   لمق  ا       

السرحب  مرى المك رون وا واا   و مى حسر ب عقاترما ئتم ن ال قل  المقلم الى الق    الخ   

ب واسررتمات  ررر ل مو 2004ب رر م ب مميررون لي رر ا(466511 مغرررت ايي ,  خررلاا مررلة ال حررثالتع ايرر  

 حررو التوعرر  المصرر ان التع ايرر  ح ولررت و مميررون لي رر ا  ب14637516ب لت مرر  ب2019بحتررى  رر م

الزاا ررررم  لمق ررر  ا ئتمررر ن المم ررروح ل رررم السي سررر  الحكوميررر  عررررم زيررر لة ا  تررر ج الزاا رررم  زيرررر لة 

سررت لاكي   لفنرراا  ا  ا ا ئتمرر ن كرر ن موعرر, اي ان مبظررم وتخفرري  حعررم المسررتوالات الزاا يرر 
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أنراا  تراميم ال يروت السركي   و راا  السري اات  را وحترى ك  ئتمر ن المم روح  ت عي   ا مناكدا 

يكرون الب ئرل   نتكرون خ سراة  ن ل ر  مر الترم ا  ت عير  الصرغياة  الم راو  تا ئتمر ن المقرلم الرى 

 ع  مير عضلا  ن سربم السي سر  ا  تصر لي  الرى زير لة  ,ب1ب م نا ا من الفوائل المتات    مى ا ئت

مخصص ت ان  عل  عم حين,  تج المحمم ا عم لم وزي لة ا  ت جالق    الخ   عم تكوين ال  

 قرريم اك ررا الق رر   الخر   لصرر ل  ب 2010ب ر ماخرريت   لزير لة  بررل متراخاة التسررليل الليون الررعقراة 

متراخاة التسررليل المق ا ر    لق ر   البرر م ممر  يبكرر  كفر  ة ا مررى لمق ر   البر م عررم تحصريا الررليون 

اكدررا مررن   ررا المصرر ان عررم تقررليم ا ئتمرر ن الررى الق رر   الخرر   اي ودرريا ا مررا يت مررب    يرر  

لم   ا ئتم ن ووضع خ     كا عيل التم تم يكاد  س  ق   لز ون لااة ا ئتم  ي يت مب لااس  الع

 ت ررر   ال ظررر م المصررراعم عرررم  ويمكرررن تفسررريا يلرررو  ,ب2بمتررراخاة التسرررليلالاصررري   لتحصررريا الرررليون 

البرراا  ا ليرر ت الا   يرر  المصرراعي  لمؤ رراات  رر زا التررم تسرربى الررى تكرروين مصررلات م ليرر  لتع ررب 

عضرلا  رن ااتفر   لاعر   مبر  ر  ال ظر م ا  تصر ل  والمصراعم الصلم ت المختمف  التم يتبرا  ل

 . ليلمتاخاة التسالمليون ل اتف   حعم المخصص ت  اا تبل مؤ ا التم المخ  اة 

 (2009-2019لممدة ) التعيديتطور التوزيع القطاعي للائتمان ثالثا : 

خ يررر  يكفرررا المصررران  موع  ررر   مرررلا   تعررر   ا خررراين  التزامررر تا ئتمررر ن التب رررل   يمدرررا      

   لتزام الي   ل يتحق  او   يتحق  ت ب  لتحق  او  لم تحق  ال او  الواالة عم التب رل ويتمدرا 

  لتس يلات ا ئتم  ي  المصاعي  عم  ممير ت التمويرا المحمير  والخ اعير  وتبرل مرن البممير ت الترم 

  من ا ب ل ال مو المصاعم وعم الو ت  فس  تحما    ع  بلاتمدا  كو   تلا اا  ح  لممصان 

                                                           
حٌددر ثجٌدن جدواد , هدامر سدعر الفائددة المصدرفً واثدرو علدى الودائد  المصدرفٌة والائتمدان النقددي  -سلام هاشم محمد 1

, مجلة المثنى للعلوم الادارٌة والاقتصدادٌة ,  (4038-4006)القروض والسلف( العراق و الٌابان والصٌن انموذج للمدة )

 . :ص  ,4040( , 6( , العدد )30المجلد )جامعة المثنى , 
 .  40, ص ;403البنك المركزي العراقً ,قسم الاستقرار النقدي والمالً , تقرٌر الاستقرار المالً ,  2



 واقع الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي في العراق   تحليل                الفصل الثاني                 

 

 
87 

التب ررل وا لتررزام الرري  يتبررا  لمبليررل مررن المخرر  ا ا ئتم  يرر  ودرري  التسرر يلات تقرروم  مررى اسرر   

 .ب 1بالا  المصان ومن دم  ع ح  واستمااا  عم السو  عمعم المص ان ويمكن ان تؤدا  محللة

 تصرر لي  الق رر  م للائتمرر ن التب ررل  المتمدررا   لق   رر ت ا ب التوزيررع 3بالعررلوايوضرر  اي      

سرتما تغيرا مح لر  ملة ال حث عم   وااان اعم لم ا ئتم ن التب ل  اي ,الم لمب-الخ  -بالب م

 لي مرررر ب 2009,2010,2011,2012بلف رررروام  و  سررررب مختمفرررر مرررر   ررررين ا اتفرررر   وا  خفرررر   

 مميون لي  ا  مى التوالم 44.174,190) ,39.790,906,39.032,461 , 46.071,845ب

الردلاث   واملف13.17%) ,1.9%- ,-13.63%ب مغت و مبل ت تغيا س وي   لف وام ا لا 

الق رر   المرر لم  مررى العررز  ا ك ررا مررن ا ئتمرر ن التب ررل  عي رر  اسررتحوي اي , خيرراة  مررى الترروالما 

اتخري ال  رو الماكرز  خرلاا , اي ب  مى التوالم0.54,0.47,0.51,0.42لف وام ا لا  و  سب ب

يا تمو الملة المزيل من السي س ت وا عاا ات الاامي  الى اعع مستو  وكف  ة الا  المص ان وتروع

ة ضررم ن اسررتماااي   ررلاة المصرر ان  مررى مرر   ا ئتمرر ن وتبزيررز  ررلات    مررى الاا لالسرريول  اللازمرر  

, تررم ترر ظم خررلم ت المررلعو  تتبررللة الباصررلاا التبميمرر ت المالمخرر  ا ومررن ادررم درري  ا عاا ات

   ررلة  اا  مررىا تمرر ل, مم اسرر  الصررياع  ت ا لكتاو يرر ا لكتاو ررم والمبرر ملا الررلععاصررلاا  رر  ون 

 ا عررلا اا رر لي    ررل مرر   ا ئتمرر ن التب ررل  لممصرران تع  رر  لتبررا  المصرر ان الررى مخرر  ا 

ع  مي  ال  و الماكز  عرم تحقير   , وتبزيزب2ببو  ا مواا المص ان التع اي المحتمم  , زي لة اؤ 

ق ر   المر لم لتوعير  يلرو ا ئتمر ن  حقر  الرى لم اعرع مرن حعرم ا ئتمر ن المم روح ا سرتقااا ال قرل 

الق    الحقيقم عم ا  تص ل القومم لضم ن توسيع الق  لة ا  ت عي   سريم   برل ال تر ئج السرم ي  

                                                           
ى قٌمة المصرف بحث تطبٌقً فً هناء نصر الله خمٌس , انماط هٌكن الائتمان وانعكاسها عل –عبد السلام لفته سعٌد  1

( , 7:( , العدد )43, المجلد), جامعة بغداد عٌنة من المصارف الاهلٌة العراقٌة , مجلة العلوم الاقتصادٌة والادارٌة 

 .   40 - 33, ص  4037
 . :4, ص  4034 , السنوي الاقتصادي التقرٌر,  بحاثوالا الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 2
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سرربى ال  ررو الماكررز    ررا  رر ك  المصرر ان ب, عقررل 2007-2008التررم اظ ات رر  ا زمرر  الم ليرر  ب

التع اي  عم ال ظ م المصراعم الباا رم الرى تبزيرز مؤ راات السريول  لضرم ن اسرتقااا مر لم مسرتلام 

ضرم ن الكفر  ة الم لير  لمع ر ز المصراعم مرن  ومرن درمي سعم مع مب ييا الا     المصاعي  اللولي  

  ممرر  يب ررم توعيرر  ال  ررو الماكررز  الررى ع ر   ولضررم ن المررلا ة الم ليرر  لممقتاضررين مررن ع رر  اخررا 

 زي لة لاع  ا ستقااا الم لم الي  يبل  ا  ا م م ا لتحقي  ا ستقااا ال قل  وا  تص ل  .

  (3جدول )ال 
لممدة    الائتمان التعيدي الممنوح من قبل المصارف التجارية حسب القطاعاجمالي 

 )مميون دينار(   (2002-2012)
 السنة

 

الائتمان اجمالً 

 التعهدي 

(1) 

معدل 

التغٌر 

السنوي

( %2) 

 القطاع العام 

(3) 

 نسبة

1:3 

(4) 

القطاع الخاص 

(5) 

 نسبة

1:5 

(6) 

القطاع المالً 

(7) 

 نسبة

1:7 

8)) 

 

2009 46.071,845      _ 8.550,785 0.19 12.715,979 0.28 24.805,081 0.54 

2010 39.790,906 -13.63 8.517,379 0.21 12.425,482 0.31 18.804,408 0.47 

2011 39.032,461 -1.91 9.442,067 0.24 9.494,995 0.24 20.095,399 0.51 

2012 44.174,190 13.17 12.004,880 0.27 13.472,641 0.3  18.538,381 0.42 

2013 53.667,025 21.49 15.320,825 0.29 15.309,603 0.29 22.883,033 0.43 

2014 50.908,393 5.14-   14.039,915 0.28 15.183,493 0.3 21.597,125 0.42 

2015 40.533,154 20.38-   10.898,839 0.27 14.150,406 0.35 15.421,654 0.38 

2016 33.281,607  -17.89 7.976,573 0.24 12.938,782 0.39 12.299,285 0.37 

2017 27.651,378 16.92- 12.468,679 0.45 10.078,207 0.36 5.034,167 0.18 

2018 25.336,633 8.37- 11.951,972 0.47 103,6109. 0.36 4.367,757 0.17 

2019     25.269,822 0.26- 12.064,943 0.48 8.981,732 0.36 4.189,738 0.17 

معدددددددن النمدددددددو 

 المركب 

0.05     -  0.03        0.03      -  0.16      -  

 المصدر:
( البنااااااك المركاااااازي العراقااااااي قساااااام الاسااااااتقرار النقاااااادي والمااااااالي , تقااااااارير الاسااااااتقرار المااااااالي 1) عمااااااود -

( البنااك المركاازي العراقااي , المديريااة العامااة للإحصاااء والابحاااث , 2009عااام ),  ( 2019,2018,2016)
 (  .2009النشرة الاحصائية السنوية )

 من قبل الباحثة . حسابو( تم 2,4,6,8عمود ) -
( البنك المركزي العراقاي , المديرياة العاماة للإحصااء والابحااث , النشارة الاحصاائية السانوية , 3,5,7عمود ) -

 نشرات متفرقة للأعوام . 
 . قبل الباحثة تم حساب معدل النمو المركب من   -
   بيانات .ال( لعدم توفر 2004-2008الائتمان التعيدي لممدة ) حسابعدم  -
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خررررلاا ا  رررروام  ب3بعررررلواالعررررم  دررررو م ررررين كمرررر  التب ررررل      خفرررر  واسررررتما ا ئتمرررر ن        

ب مميررررررررررررون 40.533,154,33.281,607,(50.908,393 اب ليسررررررررررررع2014,2015,2016ب

ب  مرى 17.89 %-,20.38%-,-%5.14ب مغرت سر وي   تغيرالي  ا  مرى التروالم  و مبرل ت 

و  سرب  لف روام ا رلا  المر لم  لمق ر  العز  ا ك ا مرن ا ئتمر ن التب رل   عقل خص   التوالم , 

ل المصررر ان عرررم مررر   ا ئتمررر ن يلرررو الرررى ترررال وياعرررع سررر ب, ب مرررى التررروالم0.42,0.38,0.37ب

 الم لير  مي ر   ر  ع المخر  ا  يغمرببضبن التص ين ا ئتم  م لممقتاضين ودرم الفئر  الترم  تيع 

  سرريم انمررب المصرر ان  لكررن مرر   ا ئتمرر ن, مق  رراالضررم   ت الم  سرر   والك عيرر   تقررليمصرربو   و 

الخ صرر    تتمتررع  مررلا ة   ليرر  تمك  رر  مررن توسرريع   رر     ا ئتمرر  م عررم ضررو  تاكي رر  الولائررع 

, تاكيررز انمررب المصرر ان  مررى   رر     يررع و رراا  قصرريا ا عررااللررلي   التررم يغمررب  مي رر  ال رر  ع 

درررب العرررز  ب حيرررث ي2016ب ,   سرررتد   ب1بالبممررر  ا ع  يررر   مرررى حسررر ب   ررر   مررر   ا ئتمررر ن ب

عغ ل ر  مر  يسرتخلم  ا سرتياالاتا ك ا من ا ئتم ن التب ل  الى الق    الخ    تيع    خفر   

  خفر   الك يرا عرم حعرم ا سرتياالاتا  وا بكر عرا تغ ير  ا سرتياالات ا ئتمر ن التب رل  مرن ا

التب ل   بل ا  خف ض ت الواالة عم ا ئتم ن من ز مم   ز و  ,ب2ب مى ا خف   ا ئتم ن التب ل 

م     واسب  الى تمدا  لخوا البص   ت ا اد  ي  مالب دو  لم ا ستقااا السي سم 2014  م ب

 مرى تخفري  ايراالات   سر ا بكو عم الباا  عضرلاا  رن ا خفر    سرب ا الر ف  عرم السرو  اللولير  

تخفررري  حعرررم اسرررتياالات الق ررر   البررر م والخررر   و  ل تيعررر  ا خفررر    ومرررن درررمالمواز ررر  الب مررر  

حعررررم المسررررتوالات الزاا يررر  واحررررلاا  برررر  الم تعرررر ت ا خفرررر   ا ئتمررر ن التب ررررل  مق  ررررا يلرررو 

 .مم  س دم عم تمو ا  خف ض ت ايض  خلاا تمو الملة  م    المحمي   ل ا 

                                                           
   40-;3ص , ص  4036البنك المركزي العراقً ,قسم الاستقرار النقدي والمالً , تقرٌر الاستقرار المالً ,  1
 . ;, ص  4038البنك المركزي العراقً ,قسم الاستقرار النقدي والمالً , تقرٌر الاستقرار المالً ,  2
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ب ليسعا 2017,2018,2019ل حث بواستما     خف   خلاا ا  وام ا خياة من ملة ا      

 تغيرراب مميررون لي ر ا  مرى الترروالم و مبرل ت 25.336,633,25.269,822 ,27.651,378ب

, حيث يدب العز  ا ك ا ب  مى التوالم-0.26%,-% 8.37 ,16.92%-ب مغتس وي  س ل   

 مررى 0.48) ,0.45,0.47و  سررب بلررى الق رر   البرر م خررلاا تمررو المررلة مررن ا ئتمرر ن التب ررل  ا

عرم كرلا الق ر  ين الخر   والمر لم خرلاا تمرو المرلة مرن اعمر لم   ا عم حرين ااعقر  ا خف ضرالتوالم 

ان الزيررر لات عرررم ا ئتمررر ن التب رررل  الرررى الق ررر   البررر م عررر  ت م سرررعم  مرررع  ,ا ئتمررر ن التب رررل 

توعي رر ت الحكومرر  عررم ا رر لة   رر   مرر  لماترر  البصرر   ت ا اد  يرر  وا سررتدم ا عررم معرر  ت ال  ررى 

عرررر   ومررررن ع  ررررب اخررررا  مررررن ع  ررررب التحتيرررر  التررررم ي فرررريد  الق رررر   البرررر م   ررررا  رررراك ت  المختمفرررر 

لم  ررلات    مررى المرر لم  تيعرر  ضرري  السررو  الم ليرر  و رر لمق رر  ا  خفرر   عررم ا ئتمرر ن المم رروح 

 . تقليم ائتم ن 

 (2012-2002لممدة ) التوزيع القطاعي للائتمان التعيدي (7شكل )ال

 

 . (3جدول )ال بيانات عمى اعتماداالمصدر : اعداد الباحثة 

-2009المرر لم لممررلة بالررى الق رر    التب ررل زيرر لة حعررم ا ئتمرر ن ب 7 رركا باليلاحررظ مررن      

 عرررم اتخرر ي ال  رررو الماكررز  المزيررل مرررن ا عرراا ات لاعررع الا  مسرررتو  المصرر ان ,  سرر ب ب2015

ب  تيعر  2019-2016العز  ا ك ا من ا ئتمر ن التب رل   رين البر م والخر   لممرلة ب حين توز 

 ب. 2015ا م ا م  لمات  البص   ت ا اد  ي   بل   م ب  إ  لة ي م الحكوم  

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

 القطاع العام

 القطاع الخاص 

 القطاع المالً



 واقع الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي في العراق   تحليل                الفصل الثاني                 

 

 
8; 

 (2009-2019ىيكل الائتمان التعيدي العام والخاص لممدة )تطور رابعا : 

زيرر لة حاكرر  التعرر اة الخ اعيرر  مررن خررلاا تمويررا ي رركا ا ئتمرر ن التب ررل    صررااا م مرر ا عررم      

يمدرررا مقرررلاا اي  ا  تصررر لي مرررع توع ررر ت الت ميررر    ا المسرررتوالات ء ررر    ال مرررب الكمرررم وا سرررع م

, خ   ر ت الضرم نب  مسرت لي ال تمر لات  ا مواا التم تقلم   المص ان التع اير  الرى ز  ئ  ر  با

ن    مرر   ررين الم ررتا  وال رر ئع ويمكررن التررم يررتم مررن خلال رر  تسرر يا البمميرر ت التع ايرر  التررم تعررا 

 .  ب1بت لاخا ال مل الي  يزاوا المصان عي   مم  او خ اع  ي تكون دي  البمم

درم ا مرى مرن  مست لي ال تم لات  ب ان مخصص ت ا ئتم ن المقلم  ك 4يوض  العلوا ب     

 ايي ا ئتمرر ن المقررلم كخ   رر ت الضررم ن مررن اعمرر لم ا ئتمرر ن التب ررل  المم رروح الررى الق رر   البرر م 

ب لت مرر  2013ب واسررتمات  رر ل مو حتررى  رر م  ب2009ب مميررون لي رر ا  رر م ب24920879 مغررت ب

يلو الى تحسن ا وض   ا م ير  وا سرتقااا السي سرم س ب ب مميون لي  ا وياعع 33136408ب

ب 2007-2008واسررررتقااا ا  تصرررر ل  مررررى مسررررتو  البرررر لم  بررررل تعرررر وز ا زمرررر  الم ليرررر  الب لميرررر ب

الرري  ال  زيرر لة ا سررتياال  ومررن دررمللا تصرر ل البرر لمم ممرر  ا بكرر   مررى تحسررن ا  تصرر ل الررو  م 

 رررلوا  الرررى  مرررو ا  تمررر لات المسرررت لي  لتسررروي  الم ررر ل ت التع ايررر  اللوليررر  وزيررر لة ا   ررر ا  مرررى 

 ان ل مررررب تمويررررا ال ضرررر ئع المسررررتوالة مررررع زيرررر لة الررررو م المصرررراعم والااو ادميرررر  درررري  المصرررر

ب لت مرررررررر  2014 رررررررر م ب  ا عبررررررررا رررررررر لت ا  تمرررررررر لات المسررررررررت لي  تا  حررررررررين , عررررررررم ب2با  تمرررررررر لات

الرى  رلم ا رااا  عضرلا  رنب مميون لي  ا ويبول يلو الى  لاي  ا زم  الم لي  لم مرل 30140994ب

 ممرر مميرر ت ا ترر ج الرر ف  عررم المح عظرر ت التررم  رر لت  مميرر ت  سرركاي  المواز رر  الب مرر  وتو ررن  

                                                           
 . 36احمد طالب حمٌد, مصدر سابق , ص  –اٌاد طاهر محمد  1
نورو نهاد عبودي حمودي , تحلٌدن العلاقدة بدٌن الاعتمدادات المسدتندٌة والتجدارة الخارجٌدة  –زٌاد خلف خلٌن الجبوري  2

( , 45المجلدد ) , , جامعدة بغدداد واثرها على تحقٌق التنمٌة الاقتصادٌة فدً العدراق , مجلدة العلدوم الاقتصدادٌة والادارٌدة 

 . 30, ص  4039(, 303العدد )



 واقع الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي في العراق   تحليل                الفصل الثاني                 

 

 
90 

عقررل للاسررتياال  المبررلة  ا  تمرر لات المسررت لي   ا خفرر ومررن دررمضرربن الحاكرر  التع ايرر   الررى ال 

 ترر مين  ررا  المواصررلات وال قررا مرر   ررين المح عظرر ت  سرر ب اسررتمااا الصرراا  مررع    تررت مقاو رر 

ب مميرررون 13904844ب لي مررر  ب2019الت ظيمررر ت ا اد  يررر  واسرررتما دررريا ا  خفررر   حترررى  ررر م ب

حاكرر  التعرر اة الخ اعيرر  بع  ررب ا سررتياالاتب ا مررا الرري    مررى ا خفرر  لي رر ا ودرريا يبررل مؤ ررااا 

 .  ب1بت المست لي  ا بك   مى حاك  ا  تم لا

 (4جدول )ال
لممدة       ارف التجارية حسب القطاع والنوعالائتمان التعيدي الممنوح من قبل المصىيكل 

 (مميون دينار) (     2002-2012)
 ةالسن
 

اجمالي  القطاع الخاص القطاع العام
الائتمان 
 التعيدي

(6+3) 
(7) 

الاعتمادات 
 المستندية

(1) 

خطابات 
 الضمان

(2) 

مجموع القطاع 
 العام 

(2+1) 
(3) 

 الاعتمادات
 المستندية

(4) 

خطابات 
 الضمان

(5) 

مجموع القطاع 
 الخاص

(5+4) 
(6) 

2009 24920879 8434987 33355866 2388958 10327021 12715979 46071845 
2010 25398658 1966766 27365424 2617143 9808339 12425482 39790906 
2011 26761826 2775640 29537466 3414131 6080864 9494995 39032461 
2012 27409515 3292034 30701549 3975811 9496830 13472641 44174190 
2013 33136408 5221014 38357422 5099446 10210157 15309603 53667025 
2014 30140994 5583906 35724900 4445177 10738316 15183493 50908393 
2015 20654106 5728642 26382748 3248115 10902291 14150406 40533154 
2016 15415108 4927717 20342825 3536001 9402781 12938782 33281607 
2017 14315599 3257572 17573171 1281733 8796474 10078207 27651378 
2018 13607411 2712921 16320332 1337025 7679276 9016301 25336633 
2019 13904844 2383246 16288090 1750241 7231491 8981732 25269822 

  . متفرقةسنوات البنك المركزي العراقي ,المديرية العامة للإحصاء والابحاث , النشرة الاحصائية السنوية , : المصدر 

                                                           
مصطفى خلٌن محمد آن بهٌة , دور الاعتمادات المستندٌة الصادرة من القطداع المصدرفً فدً  -عقٌن شاكر عبد الشرع  1

, جامعة الكوت ( , مجلة الكوت للعلوم الاقتصادٌة والادارٌة :403-4006تموٌن التجارة الخارجٌة "الاستٌرادات" للمدة )

 .  35, ص  4040( , :5( , العدد )34, المجلد )
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المقلمر  كخ   ر ت  ب4عرلوا بالعرم  درم م ي ر كمر     لمق  ا  عل ان مخصص ت ا ئتمر نو       

 لمق رر  مسررت لي  مررن اعمرر لم ا ئتمرر ن التب ررل  المم رروح الا مررى مررن ا  تمرر لات  ك  ررتالضررم ن 

ا مى مم   مي  عم حاك  ا ستياال  ك  تحاك  ا      وا  م ا   انويمكن تفسيا يلو  الخ  

الررى زيرر لة ا  رر ا الق رر   الخرر    ياعررع سرر   اكرر  ا سررتياال عررم الق رر   الخرر   اي ان ااتفرر   ح

ل   من لوا م رم عرم   لما ستياالات المستوالين م  م لفت  ا  تم لات المست لي  لتمويا   سيم 

المح عظر   مرى اصريل ال مرل مرن  عضلاا  نوخ ص  ا ستياالي  م    الخ اعي  ة زي لة حاك  التع ا 

الخرررر   مررررن  لمق رررر  مسررررت لي  المم وحرررر  ويلاحررررظ ان حاكرررر  ا  تمرررر لات ال, ب 1با ع  يرررر البممرررر  

اعمررررررر لم ا ئتمررررررر ن التب رررررررل  ك  رررررررت متااعحررررررر  مررررررر   رررررررين ا اتفررررررر   وا  خفررررررر   خرررررررلاا مرررررررلة 

 ررلة  وامررا   سرر بع اتفرر   ا  تمرر لات المسررت لي  الصرر لاة بللاسررتياالب  2009-2019)ب حررثال

 بااتفر   ا سرت لاو المحمرمعضرلا  رن , ااتفرع ايراالات البوائرل ال ف ير  , ا سرتقااا ا م رم بم    

  عية التحويا الم لم عم تمويا      ا ستياال عم عيمكن ان يفسا     تم ل  مى ام  ا  خف   

يلرو التي ريب عرم اسرب ا  الرى ع  ربا  وام التم تااعبت     مبل ت  مو ا  تم لات المست لي  

 . ب2ب  ي  ا لاة  ن التب ماا حع م  الىلعب م يو ياعع من مخ ون المستوالين ع و الصان 

 

 

 

 

 

                                                           
 . 30نورو نهاد عبودي حمودي , مصدر سابق, ص  –زٌاد خلف خلٌن الجبوري  1
 . 35مصطفى خلٌن محمد آن بهٌة , مصدر سابق , ص  -عقٌن شاكر عبد الشرع  2
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    المبحث الثاني                                 
  النقدي للاستقرار المحددة متغيراتال اىم تحميل

 األوات تمدرا أ  ر  , ال قرل  ا سرتقااا تحقير  عرم ا  تصر لي  المتغياات  ب   دمي  ت از     

 ا خرتلا ت لتصرحي  اأمدرا ال حرو  مرى اسرتخلام   الكمرم ا  تصر ل لسي س  يمكن التم الائيسي 

 .ا ستقااا ح ل  إلى وا   لت  الو  م ا  تص ل تواع  التم

  تطور الناتج المحمي الاجمالياولا : 

وخررلاا  محررلليصررن  ال رر تج المحمررم ا عمرر لم  يمرر  السررمع والخررلم ت الم تعرر  عررم ا تصرر ل       

,  مررى ان الت ررواات التررم تحررلث عررم مكو رر ت ال رر تج تبكرر   رر لة تكررون بسرر  ب محررللةمررلة زم يرر  

احرررل ادرررم  اي يمدرررا,    الق   ررر ت ا  تصررر لي  المكو ررر  ل يكمرررعرررم  حرررلدتالت رررواات ال يكميررر  الترررم 

  . ب1بالمؤ اات المب اة  ن مستو  ا لا  ا  تص ل  ا

ااتف  ررررررررررررر ا ترررررررررررررلايعي ا لم ررررررررررررر تج المحمرررررررررررررم ا عمررررررررررررر لم ان د ررررررررررررر و ب 5عرررررررررررررلوا بال يوضررررررررررررر      

, 101,845,262.4,103,551,403.4ب ا ي  مررررررررررررررررررررررررررررررر    ب2004,2005,2006لف ررررررررررررررررررررررررررررررروامب

ب لمسر تين 5.6%, (1.7%مميون لي  ا  مى  التوالم و مبرلا تغيرا سر و   ب109,389,941.9

, عضرلا  رن عممر  ب2003عرم ا  تصر ل الباا رم  برل  ر م ب ات, ان التغيرا ا خياتين  مرى التروالم

مرع التغيرا  متااعقر ا المر لم وا صرلاح ت ال قلير  الترم عر  ت التحرا  و ممي ا صلاح ت ال يكمي  

السي سم وعمسف   ظ م الحكم العليل واعع البقو  ت ا  تص لي  وزي لة الكمي ت الم تعر  مرن الر ف  

سرر دم  ايي الررى تمررو الزيرر لة الم مقرر  وال سرر ي  عررم ال رر تج  المحمررم ا عمرر لم ,  الت عميبرر ا الخرر م , 

 مرر  ا ترر ج  وب 2005برر م بم%ب مررن ال رر تج المحمرم ا عمرر لم ل63.9  سرر   بالق ر   ا سررتخااعم 

                                                           
دراسة تحلٌلٌة للمؤشرات الاقتصادٌة والتنمٌة البشرٌة , مجلدة : فارس كرٌم برٌهً , الاقتصاد العراقً فرص وتحدٌات  1

 . 6, ص  4033( , 49, العدد ), جامعة بغداد كلٌة بغداد للعلوم الاقتصادٌة الجامعة 
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 و مبررلابمميررون  اميررا 488,0بمميررون  اميررا و مغررت كميرر  الرر ف  المصررلا ب678,8الرر ف  الخرر م ب

 . ب1بب لو ا/  اميا53,5سبا ال اميا المصلا بل

 وا  خفرررررررر     ررررررررين ا اتفرررررررر  مرررررررر  تررررررررااع  التغيررررررررا ال سرررررررر م لم رررررررر تج المحمررررررررم ا عمرررررررر لم       

ال مو الماتفع لمقيم الم مق  لم ر تج المحمرم ا عمر لم  ااب مع استما 2007,2008,2009لف وامب

لررم تكررن متم دمرر  لمزيرر لات عررم السرر وات السرر  ق   عيرر  حررلدتي ان الزيرر لات التررم   أسررب ا الد  ترر , ا  

 ,(111,455,813.4ب اي  مررررررررر  2007-2008الم ليررررررررر  الب لميررررررررر  ب   أزمررررررررر متررررررررراداة 

سررر وي   لي ررر ا كقررريم م مقررر  و مبرررل ت تغيرررامميرررون 124,702,075) , 120,626,517.1

ب لف رررروام ا ررررلا   مررررى الترررروالم   ررررلن تبزيررررز ال مررررو والت ميرررر  وترررروعيا 3.4%,8.2%, 1.9%ب

 .مص لا عليلة لمتمويا من المؤسس ت الم لي  اللولي  

ب لي مررررررر  2010,2011,2012ب لف ررررررروامواسرررررررتما ال ررررررر تج المحمرررررررم ا عمررررررر لم    اتفررررررر         

 مى    أسب ا الد  ت  مميون لي  ا162,587,533.1), 142,700,217, (132,687,029.6

 مرى التروالم,  ويلرو  تيعر  تحسرن 13.9%) ,%7.5,  (6.4%التوالم و مبل ت تغياات سر وي 

اسررب ا الرر ف  الباا ررم   رركا خرر    بررل ان  واسررب ا الرر ف  الخرر م   أسرروا  الب لميرر    رركا  رر م 

وا بكرر   يلرررو عررم الزيرر لات الح صررم  عرررم  الب لميرر  الم ليرر تبرر عى ا  تصرر ل البرر لمم مررن ا زمررر  

 . ب2با ياالات ال ف ي 

 

 

 

                                                           
 .  4, ص  4007البنك المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي ,  1
 . 4-3, ص ص  4033الانمائً , التقرٌر الاقتصادي , وزارة التخطٌط والتعاون  2
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 (5جدول )ال
 )مميون دينار(  (2012-2002لممدة )الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار الثابتة تطور 

 السنة

 

المحلً الاجمالً الناتج 

بالأسعار الثابتة 

(2007=100) 

(1) 

معدل التغٌر 

السنوي%   

(2) 

2004 101,845,262.4 _ 

2005 103,551,403.4 1.7 

2006 109,389,941.3 5.6 

2007 111,455,813.4 1.9 

2008 120,626,517.1 8.2 

2009 124,702,075 3.4 

2010 132,687,029.6 6.4 

2011 142,700,217 7.5 

2012 162,587,533.1 13.9 

2013 174,990,175 7.6 

2014 175,335,399.6 0.2 

2015 183,616,252.1 4.7 

2016 208,932,109.7 13.8 

2017 201,059,363.1 -3.8 

2018 199,129,298.5 -0.1 

2019 213,528,484.3 7.2 

 :المصدر 
سانوات والابحاث , النشرة الاحصائية السانوية ,  للإحصاء, البنك المركزي العراقي ,المديرية العامة  (1عمود) -

 .متفرقة
 :  )*( كافةجداول مالاتية ول الصيغةوفق  قبل الباحثة  معدل التغير السنوي من تم حساب( 2عمود ) -

 
ف رررررروام ل ا ررررررلا  ب5بعررررررلوا ال ي ررررررينكمرررررر  واسررررررتما ال رررررر تج المحمررررررم ا عمرررررر لم    اتفرررررر         

ب 183,616,252.1 ,175,335,399.6 ,(174,990,175ب لي مر  2013,2014,2015ب

 مرررررى التررررروالم  4.7%),0.2%,(7.6%مميرررررون لي ررررر ا  مرررررى التررررروالم و مبرررررل ت تغيررررراات سررررر وي  

  ب  م م  و  لانم من دي  الزي لات ا  ا    لم تؤل الى تصحي  ا ختلاا ال يكمم الي  ي

 

  
       

    
     * 

السانة الساابقة لمنااتج  Y t-  1,  يالحالياة  لمنااتج المحماي الاجماال السانة Yt ,السنوي  التغيرمعدل  Gحيث ان        
 . المحمي الاجمالي
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 ايي ب 2014 رررر م ب  ا  فيفرررركرررر ن ال رررر تج المحمرررم ا عمرررر لم  ااتفرررر  لاحررررظ  ا  تصررر ل الباا ررررم , اي  

 أسررو   مررى ا  ررلا  عررم ترر ايا ا  تصرر ل الباا ررم ويلررو  سرر ب تااعررع اسررب ا  وصررن درريا البرر م 

 ررلم ا ررااا المواز رر   عضررلاا  ررن /  اميررا ب لو ا50لون الررر ب متل يرر الررى مبررل ت   الرر ف  الب لميرر

لملولرر  ومرر   ررتج    رر  مررن اكررول وا كمرر ى عررم الق   رر ت ا  تصرر لي  وااتفرر    الب مرر   ا تح ليرر 

 سرريم  مرر   ررين ال رر  ب ب% مررن اعمرر لم القررو  الب ممرر  28ب مرر  يقرر اب عم ليرر  مبررل ت ال   لرر  ا

 ف ي  م      مى  بلا ىبا اد  ي   البص   تسي اة   ن عضلا, ب 1بوا كم ى مستو  ا سب ا

 مم  ال  الى تب يا ا ع زة ا  ت عي  و ممي ت تكايا ال ف  لتمو الم     . م م  

ب 2016,2017,2018,2019بلف وام ين ا اتف   وا  خف   م   ا   ل ال  تج تي ي  عم حين  

مميون  213,528,484.3),208,932,109.7,201,059,363.1,199,129,298.5بلي م 

 ويلرررو  سررر ب مرررى التررروالم,ب %0.1,2.7-%,3.8-%,%(13.8 و مبرررل ت تغيرررا سررر وي ي ررر ال

, ودرريا مرر  ي ررلو ب2بالررى ا  ترر جلخرر م والمبررلا اليررومم اعمرر لم ا  ترر ج السرر و  مررن الرر ف  اا خفر   

 ب ا تم :8واضح ا عم ال كا ب

  (2012-2002لممدة )تطور الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار الثابتة  (8شكل )ال

 .  (5جدول )ال بيانات عمى اعتماداعداد الباحثة ا :لمصدرا   

                                                           
 . 38-37, ص ص  4036البنك المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي ,  1
 .   33, ص  4039البنك المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي ,  2
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الناتج المحلً الاجمالً 
 بالاسعار الثابتة

الناتج المحلً الاجمالً 
 بالاسعار الجارٌة
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ايي ان ,  الد  ترر  والع ايرر ب ااتفرر   ال رر تج المحمررم ا عمرر لم   أسررب ا 8ال رركا ب عررميلاحررظ      

 تيعر  تحسرن اسرب ا الر ف  الخر م عرم ا سروا  يتادا  تغيرا اسرب ا الر ف   و حعم ال  تج عم الباا  

 ومرررن درررمب 2008-2007ب ب*بالب لميررر  عضرررلا  رررن تبررر عم ا  تصررر ل مرررن ا زمررر  الم ليررر  الب لميررر 

 ال  تج .  مى زي لة يلو    ا بك

  تطور عرض النقد  ثانيا :

 ررا  ال قررل متغيرراا م مرر  عررم  لا  ا  تصرر ل الكمررم و مؤ رراا  مررى الوضررع ا  تصرر ل  يبررل      

خ اع  البواما ال  كا   م , وعم الباا  يتميز  ا  ال قل      متغيا خ اعم يتحلل من خلاا 

 ررن سرري اة ال  ررو الماكررز    رركا ك يررا ويلررو  سرر ب  مرر  ا  فرر   البرر م المتزايررل وا ت رر ا ظرر داة 

 .   ب1بلوعم عم اعاا  المب ملات  اج ال ظ م المصاعم وا خف   المستو  التك و ا كت  ز خ

 لا  ر مم م ان  ا  ال قل  خي   لزي لة المض الة خلاا ملة ال حث ب6بعلواال يلاحظ من    

 ,15,460,060 , 11,399,125 ,10,148,626 مر   را  ال قرل ب ايي ب 2014,2015ب

ب  2004,2005,2006,2007,2008لي  ا  لف وام ببمميون 28,189,934 ,21,721,167

%ب لف ررروام ا رررلا  ممررر  ي ررريا الرررى 29.7%,40.5%,12.3,35.6%و مبرررل ت تغيرررا سررر وي  ب

ب و ل ح عظ ال  و الماكز  2003م  لمات  الحاب  بل   م ب إ  لة  توسع  ا  ال قل استع    

 د ا ا زم  الم لي  التم س لتب  مى سيول   قلي    لي    لانم من ا2007-2008خلاا   مم ب

سريول    لير  لاخرا  قر    مرى  المح عظر  الرىال  رو الماكرز   ىسرب عقلت الب لم , مبظم ا تص لا 

 ي يا  وضوح الى  ي م  مم لتمويا ال مب الكمم  مب لالمبلا ال مى  لمحف ظ الو  ما  تص ل 

 
                                                           

 بصدفة تطلدق وهدً. دون عددة  و مدا دولدة فدً الاقتصدادي التدوازن علدى ٌطدر  فجائً اضطراب هً  :  المالٌة الأزمة* 
 والاستهلاك . الإنتاج بٌن التوازن اختلان عن الناشًء الاضطراب على خاصة

 حسددٌن خالددد حسددٌن , البنددك المركددزي العراقددً , دائددرة الاحصدداء والابحدداث , قسددم النمذجددة –سددجاد حسددٌن محمددد  1

 .  :, ص  4040الاقتصادٌة والتنبؤ , تقرٌر آفاق الاقتصاد العراقً , الفصن الاون 
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 . لمواع    ق  السيول   لمحكوم ال  و الماكز   م   ائتم ن 

 ,51,743,489 ,37,300,030ب لي م  التص  ل تع      زي لة  ل  ا  ال قل  واستما       

 ,2009,2010,2011مميون لي  ا لف وام ب73,830,964) ,62,473,929,63,735,691

ب  مررررى 15.8%%,2.0%,38.7,20.7%,32.3%و مبررررل ت تغيررررا سرررر وي ب 2013),2012

اتفرر   الموعررولات ا ع  يرر  لاخررا المواز رر  الموحررلة لم  ررو  عرر   درريا ا اتفرر    تيعرر   والترروالم , 

ب 106.3الر ف  الرى بب مبرلا سربا ال اميرا ع  ير لة ا يراالات ال ف ير  اي ااتفرالماكز  ال  تع   ن ز 

يلاحرظ ان الزير لة عرم  و ب2011خرلاا  ر م ب. ب لو ا104.9ب مق  ا ب2012  م ب خلاا لو ا

من ااتف   ا ياالات    لانمب ت مو  مبلا ا ا من ا  وام الس  ق  2012 ا  ال قل خلاا   م ب

يلررو تمك ررت السررم   ال قليرر  المتمدمرر    ل  ررو الماكررز   عضررلا  ررن,  ب1بال ف يرر  خررلاا درريا البرر م  

ب ((56ال  ررو الماكررز  الرري   رر   ميرر   رر  ون . ومررن خررلاا  ررا  ال قررل ان تحقرر  ادررم ادررلان

ا سررتقااا   لمسررتو  البرر م ا سررب ا و صررو  الررى تبزيررز  مميرر  ال مررو ب ودررو تحقيرر  2004ب. رر م

 . ب2بب2013ا  تص ل  وتحقي  الاخ   عم ا  تص ل خلاا   م ب

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .  40-:3, ص ص  4034 البنك المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي , 1
 . 40, ص  4035 البنك المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي , 2
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 (6)جدول 
 )مميون دينار(              (2012-2002لممدة )تطور عرض النقد                        

 الودائع الجارٌة السنة

(1) 

العملة فً 

 التداول

(2) 

عرض 

 (M1النقد)

(2+1) 

(3) 

معدل 

 التغٌر

السنوي

M1))

% 

(4) 

ودائع اخرى 

 )توفٌر و ثابتة(

(5) 

 عرض

( M2النقد )

(3+5) 

(6) 

معدل 

 التغٌر

السنوي

M2))

% 

(7) 

2004 2,985,681 7,162,945 10,148,626    _ 1,349,522 11,498,148    _ 

2005 2,286,288 9,112,837 11,399,125 12.3 3,260,225 14,659,350 27.4 

2006 4,491,961 10,968,099 15,460,060 35.6 5,590,189 21,050,249 43.5 

2007 7,489,467 14,231,700 21,721,167 40.5 5,198,829 26,919,996 27.8 

2008 9,697,432 18,492,502 28,189,934 29.7 6,671,993 34,861,927 29.5 

2009 15,524,351 21,775,679 37,300,030 32.3 8,055,259 45,355,289 30.0 

2010 27,401,297 24,342,192 51,743,489 38.7 8,545,679 60,289,168 32.9 

2011 34,186,568 28,287,361 62,473,929 20.7 9,593,380 72,067,309 19.5 

2012 33,142,224 30,593,467 63,735,691 2.0 11,600,257 75,335948 4.5 

2013 38,835,511 34,995,453 73,830,964 15.8 13,695,621 87,526,585 16.1 

2014 36,620,855 36,071,593 72,692,448 -1.5 17,874,482 90,566,930 3.4 

2015 34,757,894 34,855,256 69,613,150 -4.2 14,914,122 84,527,272 -8.9 

2016 33,448,722 42,075,230 75,523,952 8.4 14,942,418 90,466,370 6.6 

2017 36,643,275 40,343,309 76,986,584 1.9 15,870,463 92,857,047 5.5 

2018 37,330,917 40,498,067 77,828,984 1.1 17,561,741 95,390,725 2.7 

2019 39,132,397 47,638,603 86,771,000 11.4 16,670,131 103,441,131 8.4 

 :المصدر
البنك المركزي العراقي ,المديرية العامة للاحصاء والابحاث , النشارة الاحصاائية السانوية , 5) ,1,2,3عمود ) -

 . متفرقةسنوات 

 .من قبل الباحثة  حسابو( تم 4,6,7عمود ) -
, 72,692,448ب ي مررررررررررررر ب  ل2015,2014ب بررررررررررررر ممل ا تااعبررررررررررررر ال قرررررررررررررل  رررررررررررررا   ررررررررررررر ل        

 الترررروالم  مررررىب -%4.2,-%1.5ب سرررر لب سرررر و  تغيررررا و مبررررلا لي رررر ا مميررررونب 69,613,150

 التررم ا  تصرر ل  الاكررول ح لرر  ويلررو  سرر ب البرراا  عررم ا  تصرر لي  ا   رر   مبظررم تااعررع  تيعرر 

 وا سررتد  ئم الحرر ل وا  خفرر   ال قليرر  السرريول  مسررتو  عررم اوا حسرر  الباا ررم ا  تصرر ل   رر  يمررا
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 ا ب 2014ب  ر م مرن الدر  م ال صرن مرن ا ترلا  الب لمير  ا سروا  عرم الر ف  اسرب ا  ر لت  الي 

 ل رري  ا سرر   المصررلا ال ف يرر  البوائررل ان    ت رر ا.لملولرر  الب مرر  المواز رر  ايرراالات عررم  خفرر   ا

 الماكرز  ال  و الى اللو ا من الم لي  وزااة م يب ت عم  خف   ا الى ال  الي  ا ما ا ياالات

  . ن لخوا البص   ت ا اد  ي الباا  عضلا  عم ال قل  ا  ا خف   عم ادا ومن دم

 ال حرررررررررث مرررررررررلة مرررررررررن ا خيررررررررراة لف ررررررررروام   يئررررررررر   صرررررررررواة ي مرررررررررو ال قرررررررررل  رررررررررا  اخررررررررريو        

, 77,828,984, 76,986,584, 75,523,952ب لي مرررررررررررررررررررررررر ب 2019,2018,2017,2016ب

            %1.9%,8.4ب مرررررررررى التررررررررروالم و مبرررررررررل ت تغيرررررررررا سررررررررر وي   لي ررررررررر ا مميرررررررررونب 86,771,000

 مواز ر  عرم ا ع  ير  الموعرولات صر عم زير لة  مرى ا بكر  مم , التوالم  مى%ب %11.4,1.1,

 الررر ف  اسرررب ا واسرررتمات ال قررل  رررا  عقررراة  سرريم  الم مو ررر ت زيررر لة اترر ح ممررر  المصررراعم الع رر ز

. لم اميررا لو اب 65.6ب لي مرر  الرر ف   اميررا سرربا مبررلا ااتفررع عقررل ,ا ررلا  لممررلة  لتبرر عم  الب لميرر 

 . ب1بب2017ب   م الواحل لم اميا لو اب 49.3ب مق  اب 2018ب   م الواحل

 ومكو  ت مب M2,M1ب مف ومي  ال قل لبا  التص  ل  ا تع   عل  الس    ب6بعلوا  مت  ب و 

 الماكز  ال  و سبم يفسا مم با خا  الولائع ,التلاوا عم البمم , الع اي  الولائعب ر المتمدم 

 حعم وزي لة المحمم ال  تج اعم لم عم حلدت التم الزي لة لمواك   ال قلي  الكتم  حعم زي لة الى

 الماكز  ال  و سبم الى يل وا مم , ال  تج ل يكا الائي  المكون تمدا التم ال ف ي  الص لاات

 , ال قل  ا ستقااا تحقي   حو السبم ا  ال  تج و مو ال قل  ا  اتع د ت  مو  ين م  ملائم مل

عم  المتحقق  الزي لات من اك ا ك  تب M2بال قل  ا  عم الم مق  الزي لاتان  يلاحظ كم 

  كا اصلا تبل التم الزم ي  الولائع عم ا ستدم ا حاك  زي لة الى ي يا ودياب M1ب ال قل  ا 

                                                           
1
  .  :3, ص  :403 البنك المركزي العراقً , دائرة الاحصاء والابحاث , التقرٌر الاقتصادي السنوي ,  
 



 واقع الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي في العراق   تحليل                الفصل الثاني                 

 

 
:0 

                        .   ب9ال كا بم ين عم وكم  ,    ئلاا  تلاا التم ا ستدم ا ا ك ا من

 (2012-2002لممدة ) تطور عرض النقد (2شكل )ال

 . (6جدول )بيانات العمى  اعتماداعداد الباحثة ا: المصدر    

 تيعرر  اخرري    اتفر    رل  را  ال قررل  مف ومير  الضري  والواسررع ان ب 9 رركا باليلاحرظ مرن       

مختمررررن الق   رررر ت ل زيرررر لة حعررررم الكتمرررر  ال قليرررر   مرررر   ائتمرررر ن  عررررم البرررراا   يرررر م ال  ررررو الماكررررز 

 ا  تص لي  تم ي  لح ع ت ا  ف   الب م   قي   الع ا  وا ستدم ا  . 

  سعر الصرفتطور ثالثا : 

وا  رلان  رن     يتحصرا ال  رو الماكرز   مرى اسرتقلالب  (2004لسر  ب  (56 موعب القر  ون     

 رل   مميرر  ا رر لة ديكمرر  ا  تصرر ل الباا ررم مررن اعررا   رر   ماتكررزات  ويرر  ل رريا ا  تصرر ل عررم ا رر ا 

كرر ن يتوعررب  مررى صرر    السي سرر  ال قليرر  المعررو  الررى  ظرر م سرربا ايي التوعرر   حررو ا تصرر ل السررو  

م  يمرر  صران يررتلا م مرع الت ررواات ا  تصر لي  الح صررم  ويسررت يع تحقير  التحسررن وا سرتقااا عرر

البممررر   يرررع   عرررية   سرررتحلاث  ب  ررر م ال  رررو الماكرررز  2003الرررلي  ا الباا رررم , وعرررم اواخرررا  ررر م ب

 مبوم  ظ م صان مى  تم ل  واعم الباا  الد  ت م الصان  ا ع  ي  ليبمن ا ت    ت  ي   ظ

 .  ب1بالماكز تحت ا     وا اان ال  و و لي  البا  وال مب يتحلل وع  آل

                                                           
احمد حسٌن لطٌف , الفجوة بٌن سعر صرف الدٌنار المعلن من قبن البنك المركدزي العراقدً  –هجٌر عدنان زكً امٌن  1

 . 8, ص  ;403, ( :33), العدد , الجامعة المستنصرٌة  ارة والاقتصاد, مجلة الاد 2003-2016ومثٌله السوقً للمدة 

0

20000000

40000000

60000000

80000000

100000000

120000000
2
0
0
4

 2
0
0
5

 2
0
0
6

 2
0
0
7

 2
0
0
8

 2
0
0
9

 2
0
1
0

 2
0
1
1

 2
0
1
2

 2
0
1
3

 2
0
1
4

 2
0
1
5

 2
0
1
6

 2
0
1
7

 2
0
1
8

 2
0
1
9

 

 (M1)عرض النقد

 (M2)عرض النقد



 واقع الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي في العراق   تحليل                الفصل الثاني                 

 

 
:3 

مايكررم عررم  م زالررت متل يرر  مق ا رر    لررلو ا اب 7بعررلواال عررم يمرر  الررلي  ا الباا ررم  عررل ان       

بلي رر ا لكررا لو ا 1453,1472,1475ب لت مرر  ب2004,2005,2006بالسررو  المررواز  لف رروام

عقررررل اسررررت لعت السي سرررر  ال قليرررر  عررررم اعاا ات رررر  زيرررر لة حعررررم المسررررتوالات  اسررررب ا   مررررى الترررروالم,

ال ررلن مررن يلررو و م مررو لم خفضرر  لتم ررم ال مررب المتزايررل  مررى اسرر   ان زيرر لة ال مررب تبررل محفررزا 

ان ادرم ا سر  ب الترم  مر زي لات الح صم  عم  ا  ال قرل,  متوسيع البا  الكمم ليتلا م مع ال

ا ت  ا  ر ئب ت حروا دم  ت عم  يم  اللي  ا تع   اللو ا لف وام ا لا  الت الى تمو ا  خف ض

وت ليل الا      مى المص ان ا دمي  و لم تراويج  م ر ت لوائرا  ف ي احتي  ي ت البمم  ا ع  ي  

حر  ت ال عراة والسرفا و ا وضر   ا م ير  نيرا المسرتقاة  عضرلا  رناللول  عم  م     مى اللو ا 

ال مرررب  مرررى الرررلو ا  الرررى زيررر لةالبلا ررر  مرررع لوا العرررواا كرررا دررريا ال    يبيررر و  خررر اج البررراا 

اللي  ا  صان اعم ااتف   سبضح ا اب  لا تحس  ا و 2008,(2007 م, ام  خلاا   مب1با مايكم

ب لي ررر ا لكرررا لو ا لف ررروام ا ررررلا  1267,1203الباا رررم تعررر   الرررلو ا ا مايكرررم ليصررررا الرررى ب

  سرت لان مبرل ت التضرخم واسرتقااا المسرتو  السي سر  ال قلير  لم  رو الماكرز   مل وم ا  توع ر ت

, ممرر  عع ا عررا عضررلا  ررن الوظرر ئن ا خررا لررلقيمرر  وسرريم  لم  ا محز رر الررلي  ا و ررلالبرر م لفسررب ا 

الى تاكيل سبم ال  و الماكز  عم تحقي  ا ستقااا ال قل  لرل م  عمر  ال مرو والت مير   حرو  يؤل 

 لال قرر  ضرر ئع واسررتغلاا عررا  السرربا مرر   ررينالتقررلم و ررل ل ررم يلررو ا تعرر    يرر م التعرر ا   سررتياال ال

 عمس دم  مم الى ال مل و يب    سبا ا ا من سبا المزال  ةزي لة الحوا ت الواال ا والحوال  

 .ب2بالمحمي   مى استقااا ا سب ا عم ا سوا الحف ظ  

                                                           
 . 30 ص,  4007,   السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 1
 . 40 ص,   4009,   السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 2



 واقع الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي في العراق   تحليل                الفصل الثاني                 

 

 
:4 

لو ا ا مايكررم          سرربا الصرران الاسررمم لمررلي  ا الباا ررم اسررتقااااا واضررح ا تعرر   الرر  رر ل  درريا و        

السي سر ت   سر بلف روام  ل ري   ب لي  ا لكا لو ا1170بب  سبا2009,2010,2011بلف وام

ال قلي  التم يت ب   ال  و الماكرز  الترم اسرت لعت التضرخم   را سربا الصران لمحفر ظ  مرى  يمر  

ال  و الماكز  من      احتي   ت   لاة زز يلو من  مم البمم  المحمي    تع   التقم  ت الخ اعي  

مسرت ل  مرى زيرر لة  عرم البممر  ا ع  ير    مغرت مسرتوي ت تفرو   رن البممر  الباا ير  المصرلاة م مر 

 .ب 1باءياالات ال ف ي  المل وم  من ااتف   اسب ا ال ف  عم ا سوا  اللولي 

  (7جدول )ال 
 بدولار /دينار )     (2012-2002لممدة ) الرسمي والموازي تطور سعر الصرف    
سعر الصرف  السنة

 الرسمً

(1) 

معدل التغٌر 

السنوي لسعر 

الصرف 

 الرسمً %

(2) 

فً سعر الصرف 

 السوق الموازي

(3) 

معدل التغٌر السنوي 

لسعر الصرف 

 الموازي %

(4) 

2004 1453      _ 1453      _ 

2005 1469 1.1 1472 1.3 

2006 1467 0.1- 1475 2.0 

2007 1255 -14.5 1267 -14.1 

2008 1193 -4.9 1203 -5.1 

2009 1170 -1.9 1182 -1.7 

2010 1170 0 1186  0.3 

2011 1170 0 1196 0.8 

2012 1166 0.3- 1233 3.1 

2013 1166 0 1232  -0.1 

2014 1166 0 1214 -1.5   

2015 1190 2.1 1247 2.7 

2016 1190 0 1275 2.2 

2017 1190 0 1258 -1.3 

2018 1190 0 1209 -3.9 

2019 1190 0 1196 -1.1 

 المصدر:
( البنااك المركاازي العراقااي ,المديريااة العامااة للاحصاااء والابحاااث , النشاارة الاحصااائية الساانوية , 1,3عمااود )  -

 . متفرقةسنوات 
 .من قبل الباحثة  حسابو( تم 2,4عمود ) -

                                                           
 . 75, ص  4030 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 1
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عررم السررو   مررى تحسررين  يمرر  الررلي  ا  مررا ال  ررو الماكررز  ب ان 7عررلوا بال ويلاحررظ عررم      

 (4) م  يق ابب  تخفي  سبا  2012بالد  م من الب مم ي م تصن ك  ون مق  ا اللو ا الاسمم 

ب  بل ان ك ن سبا  2012,2013,2014ب لي  ا ام م اللو ا لف وام ب1166بل   يا ليصا الى

سررعا مبررلا سرربا صرران  عررم حررينب لي رر ا لكررا لو ا خررلاا ا  رروام الرردلاث الم ضرري  1170ب

ب 1233,1232ب لي مرر  ب2012,2013الررلي  ا تعرر   الررلو ا عررم السررو  المررواز  خررلاا  رر مم ب

 دررودرريا ا  خفرر   عررم  يمرر  الررلي  ا عررم السررو  المررواز   وسرر بلي رر ا لكررا لو ا  مررى الترروالم , 

اي يبرل اسرتقااا السربا , ب1بالمضر ا   أنراا ي ل ال مب  مى الرلو ا لتازم الظاون اء ميمي  واز 

 رر ل سرربا صرران الررلي  ا تعرر    لكررن مررى اسررتقااا السررو  المحميرر  خررلاا البرر مين ا ررلا  ,  لرريلاا ل

ب لي رر ا لكررا 1214لي مرر  ب ب ااتفرر    يمرر  الررلي  ا2014خررلاا  رر م بالمررواز  الررلو ا عررم السررو  

الترم يلة ل يع و اا  البممر  ا ع  ير   م ال  و الماكز  الباا م  إصلاا تبميم ت عليقليلو و لو ا 

التررلعق ت  عبررا لممخرر ون   ررانمررى المصرر ان كررال ال  ررو عي رر  سي سررت   فررا   يررول عليررلة   ل ررل

 . ب2بالخ اعي  نيا الق  و ي  لم قل ا ع  م المات     زي لة ال مب  مى البمم  ا ع  ي 

  را   عرية عرم السرو  الاسرمم ح عظ سبا صان اللي  ا الباا م تع   اللو ا  مى اسرتقااا       

 لي ررر ا لكرررا لو ا ب1190بب و سررربا2015,2016,2017بلف ررروام يرررع و ررراا  البممررر  ا ع  يررر  

المررررواز   مرررر  سرررربا صرررران الررررلي  ا الباا ررررم تعرررر   الررررلو ا عررررم السررررو   عررررم حررررين لف رررروام ا ررررلا 

ويلو  تيع  تف  ا  واما   مى التوالم لف وام ا لا  ب لي  ا لكا لو ا1275,1258 ,1247ب

فعروة مر   رين ال ازلير لوال مب ال  تج  ن التو ع بالمض ا  ب ا ما الري  ا بكر  عرم  الكممال مب 

                                                           
 . 48-47, ص ص  4034 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 1
 . 59, ص  4036 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 2
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ح عظ سبا  يرع الرلو ا عقل ب 2018,2019ب مام  خلاا   م, ب 1بسبا الصان الاسمم والسو 

 ب لي ررر ا لكرررا لو ا1190الرررى المصررر ان   رررا   عرررية  يرررع البممررر  ا ع  يررر   مرررى  يمتررر  ال  لغررر  ب

المواز  ااتف   سبا صان اللي  ا الباا م تع   اللو ا عم السو  سعا   لمق  ا و لمب مين ا لا  

  مررى ا مررا الرري  ا بكرر   مررى الترروالم لف رروام ا ررلا  ب لي رر ا لكررا لو ا1209,1196بليصررا 

ى  ع ح السي سر  ال قلير  خرلاا الفعوة م   ين سبا الصان الاسمم والمواز  وديا لليا  م تااعع

  . ب2بعم تحقي  استقااا   ا عم سبا صان اللي  ا الباا ما  وام ا لا  

يلررو الررى حصرروا سرر ب يمكررن القرروا ان سرربا الصرران كرر ن مسررتقااا  و رر ا مرر  وياعررع و ميرر       

لمظرراون التررم يمررا   رر  ا  تصرر ل  ت برر ا ال  ررو الماكررز   مررى اسررتقلاليت  عررم ت فيرري سي سررت  ال قليرر  

   . الخرر اعم عضررلا  ررن ت  يرر   ظرر م سرربا الصرران المررلاا  امالباا ررم سرروا   مررى الصرربيل الررلاخمم 

 (2012-2002لممدة ) تطور سعر الصرف الرسمي والموازي (10شكل )ال

 . (7جدول )ال بيانات اعداد الباحثة اعتمادا عمى :المصدر

المررواز  ب سرربا الصرران عررم السررو  الاسررمم وسرربا  عررم السررو  اا تررا  ب10 رركا باليوضرر       

 س ي ا  مى التحكم عرم سربا الصران عضرلا  رن الحفر ظ  ع ن ال  و الماكز  الباا م   لا ومن دم

 .    مى  يم  البمم  المحمي  و  لت لم است لان  التضخم

 
                                                           

 . ;5, ص  4037 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 1
 .  45, ص  :403 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 2
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سعر الصرف فً 
 السوق الموازي

سعر صرف الدٌنار 
 الرسمً
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  الفائدة تتطور معدلارابعا :  

تسررتخلم السررم   ال قليرر  مبررل ت الف ئررلة لمترراديا عررم حعررم وكمفرر  ا ئتمرر ن المم رروح مررن   ررا       

عرررم ال  ررر      رررلن خمررر  الترررادياات المانو ررر ا  تصررر لي  المختمفررر   لمق   ررر تالق ررر   المصررراعم 

خمرر  سرر وات  ررن  تقررا   لمررلةالف ئررلة , و ررل تقرروم  برر  الررلوا  بررلم تغيررا مبررل ت ا  تصرر ل 

م المصراعوالع ر ز  رين السرم   ال قلير  مرن ع ر  وا مر ن  و  من الدق  مدلا   لن خم   ب ل ل بك

و رل تمعرا  بر  الر ظم ا  تصر لي  الرى مر   ماو ر    لير   ,ب1بوالمؤسس ت الم لي  مرن ع ر  اخرا 

و رل اا  المر ا  حاكر  وزي لةالتحاا الم لم لفسوا   ممي  ل م  عم تبليا مبل ت الف ئلة   لن

 تبررليا مبررل ت الف ئررلة وم ح رر  حايرر  اك ررا عررم ا اتفرر    لمقيرر مالماكررز  ال  ررو يلررو ا تعرر   لعررع 

ب كمبررلا تا رريا   صرريا ا مررل Policy Rateبسرربا ع ئررلة السي سرر   مررى  تمرر ل واوا  خفرر   

المصررر ان تعررر   معمو ررر   لتحفيرررادرررلع ا ت رررغيمي ا   رررل عضرررلا  رررن لمتررراديا عرررم مسرررتوي ت السررريول  

 . ب2بقصياة ا ملال, لمواع   التقم  ت س يلات الق ئم  ا ااض ا وايلا  ا الت

مبرررررررررررل ت الف ئرررررررررررلة لف ررررررررررروام ب الرررررررررررى ا اتفررررررررررر   الح صرررررررررررا عرررررررررررم 8عرررررررررررلوا بالي ررررررررررريا اي      

 مررررى %ب لف رررروام ا ررررلا  10.42,20%,7%,6%ب مغررررت عقرررل ب2004,2005,2006,2007ب

اعرررع  الررىسررربم ال  ررو الماكررز   ايي  ب91.9%,48.9%%,16.7بالترروالم و مبررل ت تغيررا سرر وي 

التضرررخم وت رررعيع عمررر ح كررر   و  ررروام ا رررلا  مررن اعرررا اسرررتقااا ال ظررر م المرر لم لفالف ئرررلة  تمبررل 

                                                           
سٌف علً عبد الرزاق شرٌف الخفاجً , قٌاس اثر صدمة الإٌرادات النفطٌة فً متغٌدرات السٌاسدة النقدٌدة فدً العدراق  1

( , رسالة ماجستٌر غٌر منشورة ,جامعة بابن , كلٌة الادارة والاقتصداد , قسدم العلدوم الاقتصدادٌة , 1999-2015) للمدة 

 .  75, ص  4039
نوري الموسوي , تحلٌن الاتجاو العام للسٌاسة النقدٌة و ثرها على بعض المتغٌدرات  محمد طاهر –لورنس ٌحٌى صالح  2

, المجلدد , جامعة الانبدار , مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادٌة والادارٌة   2003الاقتصادٌة الكلٌة فً العراق بعد عام 

 . 40, ص  ;403( , 49( , العدد )33)
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القيرر م   لبمميرر ت المصرراعي   مررى  حررو اعضررا  وال  رر   ا  تصرر ل  وت ظرريم ا سررتدم ا وا ئتمرر ن 

 . ب1بال  و الماكز   مي     ت السي س  ال قلي  التم يبتملت فيياا لتوع

ب و مبرلا  مرو 16.75%ب لي م ب2008  م ال  و الماكز   خف  مبلا الف ئلة خلاا   م ب     

السي سرر    ميرر  فرري  عررم اسررب ا الف ئررلة التررم تبتمررللرريا عرر ن ا  تخب , -%16.3سرر و  سرر لب ب

ال قلي  سيتو ن  مى اتع د ت التضخم ودم مسر ل  ملازمر  لت روا ح لر  ا سرتقااا عرم ا  تصر ل 

 ا سرتقااا ا  تصر ل  الترم تبتمرلديا التخفي  مرن لون ا خرلاا  م ر لئ واسر   وسيبماالكمم 

ب  رر م ال  ررو 2009 رر م ب وعرم,  ب2بادررلاع   عرم تخفرري  التضررخمالسي سرر  ال قليرر  عرم ت فيرري   مي ر 

ب -47.3%سرررر و  سرررر لب ب تغيرررراب و مبررررلا 8%.(83الف ئررررلة لي مرررر   مبررررلاالماكررررز   تخفرررري  

المبتمررلة مررن   ررا السي سرر  ال قليرر  عررم تحفيررز  لي ترر   آالررى  وا ررل ا سررتقااا ا  تصرر ل  و واسررت  لا 

الف ئرلة  مبلاال  و الماكز   خف    ا  تص ل الو  محقيقم عم ال  موالوتحقي  ال     ا ئتم  م 

-2011ب لممرلةالف ئلة ح ل  من ا ستقااا التر م  مبلا   ل   عم حين ,ب3بلتحقي  ادلان ا ستقااا

 ر  ال  رو  مي , ت فيياا لتوع  ت السي سر  ال قلير  الترم ا تمرلب6%مستو  بالب اي استقا   ل 2015

وتروعيا ا ئتمر ن لمق ر    او  تلمتوعر   حرو السرو  لتمويرا الم رالماكز   غير  تحفيرز المصر ان 

ب والمبمروا  ر  م ري 6%الف ئرلة ال ر ل  ب مبرلا  قى ال  و الماكرز   مرى  ايي الخ   لل م الت مي  , 

المص ان   للي  ا ب وت ب ا ليلو عقل احتفظت اسب ا عوائل ا ئتم ن وايلا  ت 2010  م ب / يس ن

 . ب4بالباا م لل  ديا ال  و  مستوي ت   الس  ق 

 

                                                           
 . 34, ص  4009 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 1
مظهدر محمدد صددالح قاسدم , السٌاسدة النقدٌددة للبندك المركدزي العراقددً ومتطلبدات الاسدتقرار والنمددو الاقتصدادي , البنددك  2

 . 7, ص  :400المركزي العراقً , بغداد , تموز , 
 .;5-:5ص ,   ;400,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث اءالاحص دائرة,  العراقً المركزي البنك 3
 . :5-59ص  , 4037 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 4
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 (8جدول )ال                       
 (مئوية نسب)  (2012-2002لممدة ) الفائدةمعدلات تطور 

 % الفائدةمعدل  السنة

(1) 

معدل التغٌر 

لمعدل السنوي 

 الفائدة %

      (2)  

2004 6 - 

2005 7 16.7 

2006 10.42 48.9 

2007 20 91.9 

2008 16.75 -16.3 

2009 8.83 -47.3 

2010 6.25 -29.2 

2011 6 -4 

2012 6 0 

2013 6 0 

2014 6 0 

2015 6 0 

2016 4.33 -27.8 

2017 4 -7.6 

2018 4 0 

2019 4 0 

 المصدر:
( البنك المركزي العراقي ,المديرية العامة للإحصااء والابحااث , النشارة الاحصاائية السانوية , نشارات 1عمود ) -

 .متفرقة 
 . من قبل الباحثة حسابو( تم 2عمود ) -
اخرريت مبررل ت  ا ررلا  ب8عررلوا بالكمرر  عررم ب 2015ب وحتررى    يرر   رر م ب2008 بررل  رر م ب     

ان سررر ب تخفررري  و , مرررن المرررلة السررر  ق  ا رررادرررو و %ب 6, %16.75 رررين ب ترررااوح   اا الف ئرررلة اسرررتقااا 

مبرررل ت الف ئرررلة  رررلا مرررن اعب ررر  درررو اسرررتقااا مبرررل ت التضرررخم  تيعررر  اسرررت لان التضرررخم   رررا 

وان ا  قررر    مرررى مبرررل ت الف ئرررلة الم خفضررر  درررلع   ت رررعيع ا سرررتدم ا لزيررر لة الصررران والف ئرررلة 

تيعرر  ا خفرر   مبررل ت الف ئررلة التررم البرا  الكمررم ومواك رر  الزيرر لات الح صررم  عررم  را  ال قررل  

  لت كس ب و تيع  الى زير لة حاكر  ا سرتدم ا الري  ي ركا عرز  م رم مرن ال مرب الكمرم وعر  ت 

   . ي س  ال قلي  عم تخفيا ا ستدم اتوع  ت السدي  ا  خف ض ت عم مبل ت الف ئلة م سعم  مع 
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%ب لف رروام 4ب  ررل تاي اسررتقا ب2019-2016ب لممررلةاتعرر   ت  زليرر ا الف ئررلة اخرريت مبررل ت      

لماتررر      سررريم  عرررم معرر ا ا ررر لة ا مررر ا مررر وعررر   دررريا ا  خفررر   لتم يرر  مت م ررر ت الت ميررر ا ررلا 

واسب  من الباا  و  لت لم ل ت الح ع  الى تخفي  مبرل ت الف ئرلة  أعزا البص   ت ا اد  ي  

مررع   ا م سررعمدرريا ا  خفرر   وعرر   لزيرر لة وتيرراة الت ميرر  عررم معرر  ت ا  مرر  الم رراو  ت المختمفرر  

ال  رررو  ىى يلرررو ت  رررالررر   ءضررر ع , سررر  ل  مميررر ت الت ميررر  ا  تصررر لي توع ررر ت السي سررر  ال قليررر  أ

اا المرر لم او   الت مررو  ضررمن ا رر ا تحفيررز ا  تصرر ل وتبزيررز ا سررتقا الماكررز  الباا ررم ت فيرري م رر

ب تاليررررون لي رررر ا  اا ررررم لتمويررررا الم رررر ايع الك يرررراة والمتوسرررر   6بوال قررررل  مررررن خررررلاا تخصرررري 

 .ب 1بوالصغياة التم يتم ت فييد    ا الع  ز المصاعم

 (2012-2002لممدة ) تطور معدلات الفائدة (11شكل )ال

 . (8جدول )بيانات الصدر اعداد الباحثة اعتمادا عمى الم

وان  ب2008-2006 رر مم ب م  ررلا  ا ان سرربا الف ئررلة كرر ن م خفضرر ب11 رركا بالت ررين مررن      

 يا ا  خف   لوااا م م ا عم عريب ا سرتدم اات الرى ال مرل ا مرا الري  ا بكر   مرى تحسرن القروة ل

 ال اائي  لمبمم  الو  ي  . 

 

 
                                                           

 . 39ص  , :403 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك 1
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  الثالثالمبحث                                
 تحميل مؤشرات الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي

  ت احصررر ئي  وا تصررر لي  , مؤ ررراات و سرررب يات ل  صرررفت  يرررتم التب يرررا  رررن المؤ ررراات      

 ن تكررون وسرر ئا اا رر لي  لصر    السي سرر  عررم مباعرر  حاكر  المتغيرراات ال قليرر  وا  تصرر لي يمكرن  

 تحوا لون تحقي  السي س  أدلاع   .ع  ا  حااع ت التم  ل تحصا و   لن مب ل

 المحمي الاجماليتحميل مؤشر نسبة الائتمان الممنوح لمقطاع الخاص الى الناتج اولا : 

يررؤل  الق رر   الخرر   لوااا م مرر ا عررم تكرروين ال رر تج المحمررم ا عمرر لم أ   ظرر م ا تصرر ل       

ال قليررر  مرررن توعيررر  ا ئتمررر ن الرررى   , اي تسرررت يع السي سرررليررر  السرررو آ سررريم  ا  ظمررر  الترررم تبتمرررل 

ان دري  الزير لة عرم  لكرن, تر  ي لالمسر دم  عرم ز  ومرن درمالق    الخ   لزي لة التكوين الا سرم لم 

ا ئتم ن تت  سب مع الزي لات عرم ال ر تج المحمرم ا عمر لم   رلن تع رب الضرغو  ا  كم  ري  او 

 .التضخمي  عم ا  تص ل القومم 

اي ن  يمررر  المؤ رررا ك  رررت ت مرررو  مبرررل ت  فيفررر  خرررلاا مرررلة ال حرررث  ب 9بعرررلواال ويوضررر      

لي سررعم درريا ا اتفرر   مررع توع رر ت  %ب0.92 ( مرر  مرر  يقرر اب ب2005بخررلاا  رر م  ا  رر لت ااتف  رر

ل ررر تج السي سرر  ا  تصرر لي  عرررم التوعرر   حرررو الق رر   الخررر   وزيرر لة  سررر   مسرر دمت  عرررم تكرروين ا

 مررى ب2009بحتررى  ر م تصر  لي مر  المؤ ررا اتعر   اتخرريت  يعقرل ب 2005ب بررل  ر م امر , المحمرم

ا وضر   ا م ير  عرم ال مرل ممر  ال  ترلدوا و مع  ممير ت التحراا المر لم   ا , تزام %ب3.73ب حو

عررم  يمرر  المؤ ررا  مررى  ب تحسرر  ا 2010ب رر ل  رر م عررم حررين, لررى تااعررع المؤ ررا خررلاا درريا البرر ما

 .   مستو  اللخوا ب  تيع  التحسن ال س م لفوض   ا م ي  عم ال مل وااتف6.43%ب حو
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 (9جدول )ال
لممدة      المحمي الاجماليمؤشر نسبة الائتمان الممنوح لمقطاع الخاص الى الناتج 

 )نسبة مئوية( (2002-2012)
الائتمان   الممنوح  السنة

 للقطاع الخاص

 (1)  

 ملٌون 

معدل التغٌر 

 السنوي %

(2) 

 الناتج المحلً الاجمالً

 بالأسعار الثابتة

(2007=100) 

(3) 

 ملٌون 

معدل التغٌر 

 السنوي%

(4) 

الائتمان  نسبة

 الى الناتج % 

1/3)= ) 

(5) 

2004 620,267 - 101,845,262.4 - 0.61 

2005 950,287 53.2 103,551,403.4 1.7 0.92 

2006 1,881,014 97.9 109,389,941.3 5.6 1.72 

2007 2,387,433 26.9 111,455,813.4 1.9 2.14 

2008 3,978,301 66.6 120,626,517.1 8.2 3.2 

2009 4,646,167 16.8 124,702,075 3.4 3.73 

2010 8,527,131 83.5 132,687,029.6 6.4 6.43 

2011 11,356,308 33.2 142,700,217 7.5 7.96 

2012 14,650,102 29 162,587,533.1 13.9 9.01 

2013 16,947,533 15.7 174,990,175 7.6 9.68 

2014 17,745,141 4.7 175,335,399.6 0.2 10.12 

2015 18,070,058 1.8 183,616,252.1 4.7 9.84 

2016 18,180,970 6.1 208,932,109.7 13.8 8.70 

2017 19,452,293 6 201,059,363.1 -3.8 9.67 

2018 20,216,073 3.9 199,129,298.5 -0.1 10.15 

2019 21,042,213 4.1 213,528,484.3 7.2 9.85 

 المصدر:
 . (1) جدولال الى  استنادا    (1) عمود -
 . (5) جدولال  الى استنادا    (3عمود ) -
 : )*( الاتية الصيغةمعدل التغير السنوي من قبل الباحثة  وفق  تم حساب( 2,2)ود مع -
   ( تم حسابو من قبل الباحثة . 5عمود ) -

 %,7.96لت م  ب ب2014, 2011,2012,2013ب يم  المؤ ا   ل مو لمملة  واستمات     

  الس وي  التغياان مبل ت  يلو الىوياعع س ب  التوالم مى %ب10.12 ,%%9.68,9.01
 

 
 

  
       

    
     * 

 حيث ان :       
G        السنوي  التغيرمعدل, Yt     1  ,السنة الحالية-Y t  السنة السابقة .  
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السر وي  لم ر تج المحمررم  التغيراللائتمر ن المم روح لمق ر   الخر   ت مرو  مبرلا اك را مرن مبرل ت  

  رركا  فيررن خررلاا   مرر ال رر تج المحمررم ا عمرر لم  ان, ويلاحررظ  السرر  ق ا عمرر لم خررلاا ا  رروام 

ب مق ا    س وات ال حث ويلو  س ب سي اة البص   ت ا اد  ي   مى م     واسرب  2014  م ب

ة عم ال مل كم  ديا ال  من الباا  وا خف   اسب ا ال ف  الب لمي  وا وض   ا م ي  نيا المستقا 

 الى  مو ال  تج المحمم ا عم لم  مبلا ا ا .

مبررررل ت   ن  ب 2015-2019ب لممررررلةب 9.64% حررررلول ب اا  رررر لت  يمرررر  المؤ ررررا اسررررتقااا و      

السرر وي   التغيرراالسرر وي  للائتمرر ن المم رروح لمق رر   الخرر   ت مررو  مبررلا ا ررا مررن مبررل ت  التغيررا

ا ررلا  ويلررو  سرر ب توعرر  انمررب ا ئتمرر ن الررى الق رر   البرر م  المررلةلم رر تج المحمررم ا عمرر لم خررلاا 

ومزاحمرر  الق رر   الخرر   عررم التمويررا وا خفرر   حعررم المررلخاات المحميرر  ال  تعرر   ررن ا خفرر   

 عضرلاا  رن ب اا  السمع الدمي   والبق ااتب       ت المض ا   مدا  وااتف لفعاالاللخا الحقيقم 

ا سرررموب  مرررى الررري  يبتمرررل الق ررر   الخررر   وصرررغا حعمررر  الررري  يتخررري ال ررر  ع البررر ئمم  ضررربن

 لع ررر ز المصررراعم ال ررر عم  رررن  الرررياتم عرررم التمويرررا والتمويرررا نيرررا الاسرررمم  سررر ب ضررربن الدقررر  

    . ب1بالوضع ا  تص ل  الما و عم ال مل

 

 

 

 

 

                                                           
( , مجلدة :403-4006سدجى حسدن العبدودي , تحلٌدن اتجاهدات العمدق المدالً فدً العدراق للمددة ) –فلاح حسن ثدوٌنً  1

 . 40, ص  4043( , 4( , العدد )3, المجلد ) , وزارة المالٌة العلوم المالٌة والمحاسبٌة
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 الناتج المحمي الاجماليتطور مؤشر نسبة الائتمان الممنوح لمقطاع الخاص الى  (12شكل )ال
 (2012-2002لممدة )

 . (9جدول )ال بيانات  عمى ااعتماداعداد الباحثة : المصدر     

ب ان  يمر  المؤ ررا  مومر ا متواضرب  ممرر  يرلا  مررى ضربن ا ئتمرر ن 12 رركا باليتضر  مرن        

حس ب الق    الخ     مىالم لي  الب م  لمق    الب م سي لة الخ   وديا يفسا  لمق   الموع  

  .   ب الق    الب م  مس دم  الق    الخ   الى ع ضي   عا  ال مو ومن دم, 

 حميل مؤشر فجوة الائتمانت ثانيا : 

 تحميرررا ععررروة ا ئتمررر ن لقيررر   مبرررلا  مرررو ا ئتمررر ن  سررر   الرررى ال ررر تج ا تاحرررت لع ررر   ررر زا       

يبكرر   مبررلا  مررو ا ئتمرر ن  سرر   الررى ال رر تج المحمررم ا عمرر لم   اي ان ا خفررالمحمررم ا عمرر لم 

 . ب1بوالبك  صحي   ا خف   المخ  ا  مى ال ظ م المصاعم

 مرررو ا ئتمررر ن   سررر ب ت  زليررر ا خرررلاا مرررلة ال حرررث يلرررو  ا اتخررري مؤ رررا ععررروة ا ئتمررر ن اتع دررر       

ال رر تج المحمررم ا ررا مررن  مررو  مررى  حررو ب 1بالممحرر  عررم دررو م ررين  الخرر   كمرر  لمق رر  المم رروح 

تع رب الع ر ز المصراعم لب صرا المخر  اة  ي يا الرىب وديا 2بالممح  عم ميكوا ا عم لم كم  
                                                           

 .  36, ص  4039مالً , البنك المركزي العراقً , قسم الاستقرار النقدي والمالً , تقرٌر الاستقرار ال 1
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ب 2004 ر م ب اخفر   سر   لر , اي سعا المؤ را  م   ا ئتم ن  نعم ا  تص ل الباا م ال  تج 

 . ب 2.03%-ب م  يق ابب 2019  م بك  ت  س   ل   ا مىب ام  -1.00%ب  مغت م  يق اب

مستو  الحل ا ل ى الري  ا اتر  لع ر   ر زا  لون س   مؤ ا ععوة ا ئتم ن تقع  ولم  ك  ت       

 .  يبك  ا خف   المخ  ا  مى ال ظ م المصاعممم   ب10%%ب الى ب2من ب

 (10جدول )ال
 )نسبة مئوية( (2012-2002لممدة ) مؤشر فجوة الائتمان الى الناتج المحمي الاجمالي

نسبة الائتمان الخاص الى  السنة

الناتج المحلً الاجمالً 

بالأسعار الثابتة 

(2007=100) 

(1) 

 الاتجاه العام

(2) 

 فجوة الائتمان%

(2-1 = ) 

(3) 

2004 0.61 100343124.4 -1.00 

2005 0.92 102006778.3 -1.02 

2006 1.72 106698638.2 -1.07 

2007 2.14 109251531.9 -1.09 

2008 3.2 117271208.8 -1.17 

2009 3.73 120637968.1 -1.21 

2010 6.43 140202179.3 -1.40 

2011 7.96 154464258.6 -1.54 

2012 9.01 171068504.7 -1.71 

2013 9.68 182650015.2 -1.83 

2014 10.12 186670812.9 -1.87 

2015 9.84 188308742.3 -1.88 

2016 8.70 188867857.4 -1.89 

2017 9.67 195276685.7 -1.95 

2018 10.15 199126954.1 -1.99 

2019 9.85 203291583.7 -2.03 

 المصدر:
 . (9)الجدول  الى  استنادا  ( 1عمود ) -
 (ˆbₒˆ+b₁ˆ x₁)         =yاعتمادا  عمى المعادلة (Eviews12) برنامج  باستخدام( 2عمود ) -
  (G =Gg - Tt)                           المعادلةوفق من قبل الباحثة   حسابو( تم 3عمود ) -

العام  الاتجاه GDP) )  , Tنسبة الائتمان الخاص الى  GDP) )  , Ggفجوة الائتمان الى       : حيث ان
 . (  GDPلنسبة الائتمان الى )
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خمرررر   ررررلم    رررران مرررر  ا  ان ا ئتمرررر ن المصرررراعم يمكررررن ان يررررزلال مررررن لون  ممرررر  يب ررررم      

ستقااا عم ال ظ م المصاعم والمر لم عرم البراا  مرع ا خري   ظرا ا  ت ر ا  وا رل مر   ا ئتمر ن  ا

 .  ب1بالمصاعم السميم المباوع 

 (2012-2002لممدة ) تطور مؤشر فجوة الائتمان الى الناتج المحمي الاجمالي (13شكل )ال

          

 . (10جدول )بيانات الاعداد الباحثة اعتمادا عمى  :المصدر

 رررل اتخررري مؤ رررا ععررروة ا ئتمررر ن الرررى ال ررر تج المحمرررم ا عمررر لم  ب ان13يتضررر  مرررن ال ررركا ب     

ودريا ي ريا الرى ان ا ئتمر ن يمكرن ان يرزلال مرن لون حرلوث ا  خلاا مرلة ال حرث اتع د ا ت  زلي ا 

   .  ستقااا عم ال ظ م المصاعم الباا م ازم  مصاعي  مس     لم ا

 تحميل مؤشر العمق المالي ثالثا : 

يبررران البمررر  المررر لم درررو  رررلاة المؤسسررر ت الم ليررر   مرررى تررروعيا الخرررلم ت وا لوات الم ليررر        

 كمي ت واسب  ولعميع الوحلات ا  تص لي  لمتب يرا  رن حعرم و رلاات المؤسسر ت الم لير  ولاعر  

ب الررى M2ب رر لمب ى الواسررعمؤ ررا  ررا  ال قررل درريا ال يسررتخلمايي ,  مق رر  المرر لم الرري  تتمتررع  رر  

من ا ك ا ا ستدم ا   كلاا  تبلالتم الي  يضم الولائع  ا وا    المختمف  ال  تج المحمم ا عم لم 

                                                           
( , العددد 2البنك المركزي العراقً , قسم الاستقرار النقدي والمالً , تقرٌر الانذار المبكر للقطاع المصرفً , الفصدن ) 1

 .  44, ص  ;403( , 8)
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التررم تسرر دم   رركا ك يررا عررم زيرر لة التوظيفرر ت  وعررم التررلاوا البممرر   عضررلاا  ررنالتررم تررلا   ئررل 

 .   ب1بتظ ا تمو الزي لات عم البم  الم لم ومن دملمق    ت الم لي  

 عقرلعرم البراا   قيرت م خفضر  ,  البمر  المر لم ب ان  يمر  مؤ را11علوا بال عميلاحظ اي      

 ب2007,2006,2005,2004بلف ررررررروام ب%24.2%,22,%20%,22 مغرررررررت  يمررررررر  المؤ ررررررراب

الزيرر لة عررم حعررم ا ئتمرر ن المقررلم الررى الق   رر ت ا  تصرر لي  المختمفرر  لزيرر لة    القيمرر بكرر  درريتو 

تااعرررع  عرررم حرررينب , 2003لوا م الت ميررر   برررل  ررر م بلررر ك  رررت اسرررتع   و حاكررر  ا سرررتدم ا وال مرررو 

مرررع ترررلا ي ت ا زمررر    ا ب وعررر   يلرررو م سرررعم2008ب  ررر م ب22.2%ب الرررىمؤ رررا البمررر  المررر لم 

  خفرر   التبرر ملات الم ليرر   تسرر  ت  و الباا ررما  تصرر ل  عررم ررلواد  الم ليرر  الب لميرر  التررم ادررات 

 خف   عم  يم  ا س م والس لات الم لي  وااتف    مم  ال  الى ا  ي ا ع وا خف    يم  البمم  

  يلو  مى زي لة ال مرب  مرى البممر  المحمير   ا بكو  يم  البمم  المحمي  مق ا     لبمم  ا ع  ي  

تج المحمررم ا عمرر لم   أسررب ا الع ايرر    سرر   اك ررا مررن الزيرر لة عررم  ررا  ال قررل ااتفرر   ال رر  ا 

المؤ ررا ااتف  رر ا   رر ل   عررم حررين,  الررى ا خفرر   مؤ ررا البمرر  المرر لم يررؤل  رر لمب ى الواسررع ودرريا 

%ب  مى التوالم ويلو  س ب  ااتف   ال ر تج 37.2%,34.7ب لي م ب2009,2010خلاا   مم ب

  أسب ا الع اي    س   اك ا من الزي لة عم  ا  ال قل  ر لمب ى الواسرع خرلاا المحمم ا عم لم 

ب 29.6%%,33.2ب  مرر   ا ا خف ضرر  رر ل  عقررل ب 2011,2012, امرر  خررلاا  رر مم ب ا  رروام ا ررلا 

 مى التوالم ويلو  س ب خراوج مقرلاا ك يرا مرن الكتمر  ال قلير   رن سري اة السرم   ال قلير   سر ب 

ضررع ا  تصرر ل    رركا  رر م لاا  وا  تصرر ل  الرري  ال  الررى تررلدوا الو ااتفرر   مؤ ررا الفسرر ل ا 

 .  ب2بعم ال مل

                                                           
, اسماء احمد عزٌز احمد, اثر العمق المالً فً تعزٌز الشمون المالً فً بعض الددون العربٌدة  -زهراء احمد النعٌمً   1

 . 6 -5ص ص ,  4044( , 79( , العدد):3, المجلد ), جامعة الانبار مجلة تكرٌت للعلوم الادارٌة والاقتصادٌة 
 . 45ص  سجى حسن العبودي , مصدر سابق , –فلاح حسن ثوٌنً  2
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 (11جدول )ال
 (مئوية نسبة)         (2012-2002لممدة ) مؤشر العمق المالي                     

 السنة

 

عرض النقد بالمعنى الواسع 

(M2) 

(1) 

الناتج المحلً الاجمالً 

 الجارٌة بالأسعار

(2) 

   المالً % العمق

1/2)=) 

(3) 

2004 11,498,148 53,235,358.6 22 

2005 14,659,350 73,533,598.6 20 

2006 21,050,249 95,587,954.8 22 

2007 26,919,996 111,455,813.4 24.2 

2008 34,861,927 157,026,062.6 22.2 

2009 45,355,289 130,642,187.0 34.7 

2010 60,289,168 162,064,565.5 37.2 

2011 72,067,309 217,327,107.4 33.2 

2012 75,335948 254,225,490.7 29.6 

2013 87,526,585 273,587,529.2 32 

2014 90,566,930 266,420,384.5 34 

2015 84,527,272 194,680,971.8 43.4 

2016 90,466,370 196,294,141.7 46.1 

2017 92,857,047 221,665,709.5 42 

2018 95,390,725 268,918,874  35.5 

2019 103,441,131 262,917,150  39.3 

 32.3  متوسط العمق المالً

 : المصدر
  . (6) استنادا  الى الجدول ( 1عمود ) -
,  السنوية الاحصائية النشرة,  والابحاث للاحصاء العامة المديرية, العراقي المركزي البنك( 2) عمود -

 . متفرقة سنوات
= DF* 100)          المعادلة وفقمن قبل الباحثة  حسابو( تم 3عمود )  -   

   
  ). 

تبررا  ا  تصرر ل الباا ررم الررى ويلررو لب 2015-2017بلممررلة متي ي رر  يمرر  المؤ ررا  ك  ررت      

واسرب    ي   مى اعزا   كم  ي   س ب ا خف   اسب ا ال ف  وسي اة البص   ت ا اد ضغو  اال

 ررر م  مررراة اخررا  ااتفررعدررم  35.5%)ب لي مررر  ب2018 رر م ب  ا ا خف ضررر  رر ل   عرررم حررين, مررن البرراا 

 .  39.3%)ب لي م  ب2019ب



 واقع الائتمان المصرفي والاستقرار النقدي في العراق   تحليل                الفصل الثاني                 

 

 
;9 

 وضروح  يرلاعرم البراا  ودريا  ب32.3%ب ب2004-2019ب  م  متوس   يمر  المؤ را لممرلة     

ز  ك يرررا مرررن   البمررر  المررر لم للا تصررر ل الباا رررم وزيررر لة لاعررر  ا كت ررر ز وخررراوج عررر ا خفررر مرررى 

 عرم الو رت زير لة ا سرت لاو الرياتم عضلا  رن  ال قل  خ اج لواة التلع  اللوا  لملخا و المبا 

عررر  ت اسرررتع    لمت م ررر ت  , م المبررراو  ال قرررل   ررر لمب ى الواسرررعان الزيررر لات عررر  ممررر ,  فسررر  

الق    ت ا  ت عي  ممر  يرؤدا عرم اخرتلاا  اا  نزي لة ا  ف   الع ا   بيل الم لي  الب م  المتمدم  

م   عرم لاعر  ا سرتقااا التراديا سر ومرن درمالبلا    ين المباو  ال قل  وال  تج المحمم ا عمر لم 

  .ال قل  

 (2012-2002لممدة )تطور مؤشر العمق المالي  (14شكل )ال

 . (11جدول )بيانات العمى  اعتمادااعداد الباحثة  :المصدر 

, ودررريا يبكررر   تصررر  لي ا اتعررر    يان مؤ رررا البمررر  المررر لم اتخرررب 14 ررركا بلامرررن  يتضررر       

مح ولررر  السي سررر  ال قليررر  زيررر لة لاعررر  ت قيرررل ا  تصررر ل القرررومم والحفررر ظ  مرررى حعرررم ال مرررب الكمرررم 

 مل وم ا    ئتم ن المصاعم ا سع م ا مع توع  السي س  ال قلي  عم ل م ال مو والت مي  . 

 الاستقرار النقدي مؤشر تحميل رابعا : 

ت عرر يا ك  رر,  ا عمرر لم ال رر تج المحمررمو  ال قررل ررا  التغيررا عررم كررا مررن مؤ ررا الدرريا يصررن      

سررتقااا  ا وعرول عرر ن يلرو ي ريا الرى سر   التغيرا عرم ال ر تج ل مسرر وي  سر   التغيرا عرم كمير  ال قرل 

0
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مرع  سر   التغيرا عرم عرم ح لر  زير لة او  قصر ن ت  س   التغيا عرم كمير  ال قرل ك  ام  ايي  ,  قل ال

 . ب1ب ي  عم ا  تص ل القومم كم   ااو  ي تضخمالتع د ت  اوعول  ع ن يلو ي يا الىال  تج 

ب درررم اخررري 2005ب ب ررر م%7.2بسرررعا مؤ رررا ا سرررتقااا ال قرررل ب ان 12يوضررر  العرررلوا ب      

ب  تيعرر  السي سرر ت التوسرربي  ا  ف  يرر  لون 21.3%بب لي مر 2007   اتفر   المسررتما حتررى  رر م ب

 مبرل ا سرعا لي ,عب ا لف وام التم تمت تمو المرلةمؤ ا تااال  ل  عم حينماا    ا  ت عي  الفبمي  

ال عرر ح ال سرر م الرري  حققترر  السي سرر ت ال قليرر   الررىممرر  ي رريا  ب2008بب  رر م3.6%ب مرر  يقرر اب

عررم  ررا  ال قررل تتااعررع ولكررن  التغيررامبررل ت   ررا ت  ي رر  سي سرر ت  قليرر  ا كم  رري  التررم عبمررت 

ا سررتقااا   يمرر  مؤ ررا ان ا اتفر   عررمعضررلا  ررن  ,ب2بتضررخمالوعررول ح لر   تبكرر ي رر   روتياة متي 

ت مو  مبرلا اك را مرن الزير لة ع م الزي لة عم مبل ت التغيا عم  ا  ال قل   س ب ك ن ال قل  

عم مبل ت التغيا عم ال  تج مم  ال  الرى ااتفر    يمر  المؤ را عضرلا  رن ان مبرل ت التضرخم 

ن الصررا سرربا قليرر  عررم اسررت لان التضررخم   ررا توع رر ت السي سرر  ال ل ررل ت     خفرر   اسررتع    

  الضغو  التضخميل  ح تخفي لا مايكم  ااتف    يم  اللي  ا الباا م مق  ا اللو ا ومن دم 

سررررررررررعا مؤ ررررررررررا ا سررررررررررتقااا ال قررررررررررل  عقررررررررررل  ب2010,2011, 2009امرررررررررر  خررررررررررلاا ا  رررررررررروام ب 

 مو المباو  ال قل  ك ن اك ا من  مو   يلا  مى ان ب مى التوالم مم2.8%,6.0%,9.5%ب

 . ال  تج استع    لح ع ت ا  ف   الب م 

 

 

                                                           
 .  4:0, ص  ;400,  4بٌروت , ط –بسام الحجار , الاقتصاد النقدي والمصرفً , دار المنهن اللبنانً , لبنان  1
محددات الطلب على الارصدة النقدٌة الحقٌقٌدة و اسدتقرارٌتها فدً الاقتصداد العراقدً للمددة مصطفى حبٌب عبٌد مرزو ,  2

,  العلدوم المالٌدة والنقدٌدة, كلٌدة الادارة والاقتصداد , قسدم  بابدنغٌر منشورة , جامعدة  ماجستٌر رسالة( , :4005-403)

 . 5:, ص 4040
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 (12جدول )ال
 (نسبة مئوية)  (2012-2002لممدة ) مؤشر الاستقرار النقدي

 (M1عرض النقد ) السنة

(1) 

معدل التغٌر 

فً عرض 

 النقد%

(2) 

الناتج المحلً الاجمالً 

 بالأسعار الثابتة

(2007=100) 

(3) 

معدل التغٌر 

فً الناتج 

المحلً 

الاجمالً % 

(4) 

مؤشر 

الاستقرار 

النقدي 

(2/4=) 

(5) 

2004 10,148,626 - 101,845,262.4 - - 

2005 11,399,125 12.3 103,551,403.4  1.7 7.2 

2006 15,460,060 35.6 109,389,941.3 5.6 6.4 

2007 21,721,167 40.5 111,455,813.4 1.9 21.3 

2008 28,189,934 29.7 120,626,517.1 8.2 3.6 

2009 37,300,030 32.3 124,702,075 3.4 9.5 

2010 51,743,489 38.7 132,687,029.6 6.4 6.0 

2011 62,473,929 20.7 142,700,217 7.5  2.8 

2012 63,735,691 2.0 162,587,533.1 13.9 0.1 

2013 73,830,964 15.8 174,990,175 7.6 2.1 

2014 72,692,448 -1.5 175,335,399.6 0.2 -7.5 

2015 69,613,150 -4.2 183,616,252.1 4.7 -0.9 

2016 75,523,952 8.4 208,932,109.7 13.8 0.6 

2017 76,986,584 1.9 201,059,363.1 -3.8 -0.5 

2018 77,828,984 1.1 199,129,298.5 -0.1 -11 

2019 86,771,000 11.4 213,528,484.3 7.2 1.6 

 : المصدر
 . (6) جدولال الى استنادا  ( 2,1عمود ) -
 . (5) جدولال الى استنادا   (4,3عمود ) -
معادل التغيار فاي وفق المعادلاة    )مؤشار الاساتقرار النقادي =  تم استخراجو من قبل الباحثة( 5عمود ) -

 ( . عرض النقد/ معدل التغير في الناتج المحمي الاجمالي
 

سرتقااا  ب مم  يبكر  يلرو وعرول  روالا ا2012ب  م ب%0.1بسعا مؤ ا ا ستقااا ال قل      

محمير  ادم ر  ا سرتقااا ال سر م عرم اسرب ا السرمع عرم السرو  ال ومرن واما   بلليلو  ول يا الب م 

 , ب1بد  ير ا  عضلا  ن ا خف   اسب ا الغريا  الب لمير او ا الب لم الخ اعم  ى لانم من ا  فت ح  م 

ب مرررى -0.9%,-%7.5ب لي مررر  ب2014,2015بتااعبررر ا خرررلاا البررر مين مؤ ررراال ررر ل حرررين  عرررم

                                                           
 . 7 ص, 4034 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك  1
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ا كمرر ى  تيعرر  ا  خفرر   الحرر ل عررم اسررب ا الرر ف   وعررولالترروالم و مبررلا سرر لب ممرر  يررلا  مررى 

ب ا مررا الرري  عبررا ا  تصرر ل الباا ررم امرر م ازمرر  2014الب لميرر  م رري ال صررن الدرر  م مررن  رر م ب

للإيرراالات الب مرر  واعتقررر ا البرراا  الرررى  ا ا تمرر ل   مررى الررر ف  كمصررلا اسررر  ا تصرر لي  مررن خرررلا

ن الحراب  مرى البصر   ت ا اد  ير  بلا رىب زير لة تكر لي الى ع  ربسي س  ت ويع مص لا اللخا 

 .ب1بوتف  م ازم  ال  زحين من المح عظ ت الخ ضب  لسي اة البص   ت ا اد  ي 

لي مرررررررررر   ب2018,2017,2016ب لف ررررررررررواممؤ ررررررررررا  مررررررررررى مسررررررررررتوا  الحرررررررررر عظ درررررررررريا و ررررررررررل      

 مرى التروالم  ر لانم مرن ا وضر   ا م ير  نيرا المسرتقاة عرم ال مرل 11%-)  ,-0.5%,0.6%ب

ا خفرر   اسررب ا الرر ف  وضرربن الق رر   المرر لم مررن خررلاا الت سرري   ررين الق   رر ت ا  تصرر لي  و 

ممر  يرلا  مرى ان  ب2019بب  ر م%1.6سرعا ب لك ر المختمف  عم ايع ل مص لا تمويا المواز  , 

و مت  بررر   ,ب2بتحقررر  ال مرررو عرررم الق   ررر ت ا  تصررر لي  نيرررا ال ف يررر    سررر بد ررر و ح لررر  تضرررخم 

توعر    تيعر ك  رت م خفضر   خرلاا المرلة ا خيراة مرن ال حرث ن  يم  المؤ را ب  عل ا12بالعلوا

ا بكررررر   و  رررررلم زيررررر لة المبررررراو  ال قرررررل  لتع رررررب الضرررررغو  التضرررررخمي   الرررررىالسي سررررر  ال قليررررر  

 خف ضررر ت عرررم حعرررم ا يررراالات ال ف يررر  وترررلميا ال  رررى التحتيررر  مرررن   رررا البصررر   ت ا اد  يررر   ا

وتب يا مبظم الق    ت ا  ت عي   تيع  توعر  ا  فر   الحكرومم  حرو الامر   عمر  الحراب  مرى 

حعررررم الفعرررروة مرررر   ررررين  تخفرررري اكررررول عررررم ا  تصرررر ل سرررر دم عررررم حررررلوث الررررى  ال ا ادرررر ب ممرررر  

 .ا ستقااا ال قل   لاع  عمادات التم  كم  ي   ضغو  اال تج ليب ا  ن المباو  ال قل  وال 

 

 

                                                           
 . 38 ص, 4037 ,  السنوي الاقتصادي التقرٌر,  والابحاث الاحصاء دائرة,  العراقً المركزي البنك  1
 . 14,   مصلا س    لؤ  خمن للن ,  -ص  ا محمل زدو  2
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 (2012-2002لممدة ) تطور مؤشر الاستقرار النقدي (15شكل )ال

 
 . (12جدول )بيانات العمى  اعداد الباحثة اعتمادا : المصدر  

 بيررلا  و رر ك البرراا عررم كرر ن م خفضرر ا ان مؤ ررا ا سررتقااا ال قررل   ب 15 رركا بالمررن يتضرر       

يرلا  مرى وعرول ادر ا ا كم  ري   ومرن درم ن الواحل الصحي  ممر  يب رم  رلم وعرول اسرتقااا  قرل  

 . ال حثملة اعت حت ا  تص ل الباا م خلاا  التموتضخمي  

    الافراط النقدي تحميل مؤشر خامسا : 

 ظ  مرررى د ررر ت فرررا مدرررا لمحيسرررتخلم دررريا المؤ رررا لحسررر ب كميررر  ال قرررل الزائرررلة  رررن المسرررتو       

حسرر ب متوسر   صرريب الوحررلة الم تعرر  مرن ال رر تج المحمررم ا عمرر لم مررن تررم  ايي  ,مسرتو  ا سررب ا

 مررى سرر   مررع د رر ت درريا المتوسرر  خررلاا مررلة ال حررث  ب سرر   ا2004بو ررلكميرر  ال قررل المتلاولرر  

 ال حو ا تم : 

Q2004  
        

             
  =                 

ال  تج المحمم مع  يم  ا س    ضاب  يم  حس ب كمي  ال قل المدمى من خلاا ح صا ومن دم 

 حصرا  مرى  كمير  ال قرل المدمرىمرن ب 1Mبو  راح  را  ال قرل ا لا  لكا س   من س وات ال حث

 مؤ راال ع  ااتفر ايي متت لير  ومسرتماة  اتعرم زير لمؤ را  يمر  الب ان 13ب اي ي ريا العرلوا,  المؤ ا

ب ممرررر  يبكرررر  اعرررراا  2019بب  رررر م65493419.91بب الررررى2005ب رررر م ب1080486.31بمررررن

 ومرن درمالسم  ت ال قلي  عم حعم اصلااد  لكمي  ال قل والتم  مت   كا ك يا خلاا مرلة ال حرث 
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البرا    مى السرمع والخرلم ت  صرواة تفرو  ال مب الكمم ل  الى حلوث زي لات ك ياة عم حعما

, ومر  ااعر  يلرو اسرتع    ب1باعع مستوي ت ا سب ا المحمير الحقيقم م    و  لت لم س دم عم  الكمم

زي لة ال مب الكمم من ع   ومن ع   اخرا  لتمويرا لالسي س  ال قلي  عم زي لة المباو  ال قل  

ب وا  ير ا مبظرم ال  رى التحتير  للا تصر ل الباا رم عضرلا 2003 ممي  الت مي   سيم   بل احلاث ب

  . ع    لزي لة ا  ف   الب م   قي  الع ا  وا ستدم ا است ت ن ان زي لة  ا  ال قل ع  

 (13جدول )ال
 مئوية()نسبة             (2012-2002لممدة ) مؤشر الافراط النقدي                     

 السنة

 

عرض النقد 

 (1Mالضٌق )

(1) 

الناتج المحلً الاجمالً 

 بالأسعار الثابتة

2007=100)) 

(2) 

 

 كمٌة

 النقد المثلى

(3) 

مؤشر حجم الافراط 

 النقدي

(3-1) = 

           (4) 

نسبة الافراط 

 النقدي%

(4/2)= 

(5) 

2004 10148626 101845262.4 10148626 0 0 

2005 11399125 103551403.4 10318638.69 1080486.31 1.04 

2006 15460060 109389941.3 10900434.41 4559625.59 4.17 

2007 21721167 111455813.4 11106293.4 10614873.6 9.52 

2008 28189934 120626517.1 12020131.12 16169802.88 13.40 

2009 37300030 124702075 12426250.28 24873779.72 19.95 

2010 51743489 132687029.6 13221931.06 38521557.94 29.03 

2011 62473929 142700217 14219720.17 48254208.83 33.82 

2012 63735871 162587533.1 16201441.55 47534429.45 29.24 

2013 73830964 174990175 17437333.83 56393630.17 32.23 

2014 72692448 175335399.6 17471734.6 55220713.4 31.49 

2015 69613150 183616252.1 18296900.87 51316249.13 27.95 

2016 75523952 208932109.7 20819562.84 54704389.16 26.18 

2017 76986584 201059363.1 20035063.31 56951520.69 28.33 

2018 77828984 199129298.5 19842737.19 57986246.81 29.12 

2019 86771000 213528484.3 21277580.09 65493419.91 30.67 

 المصدر:
 . (6) استنادا  الى الجدول( 1عمود ) -
 . (5) استنادا  الى الجدول( 2عمود ) -
                                المعادلة وفق من قبل الباحثة حسابو( تم 3,4عمود ) -
 . من قبل الباحثة حسابوتم  (5عمود )  -

                                                           
, دور البنوك المركزٌة فً تحقٌق الاسدتقرار النقددي فدً الولاٌدات المتحددة ومنطقدة الٌدورو ,  الصفار علً حسٌن فراس 1

 .98, ص  4037لاقتصاد , قسم الاقتصاد , اطروحة دكتورة غٌر منشورة , جامعة كربلاء , كلٌة الادارة وا
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لت  مرررواا مسرررتمااا خرررلاا مرررلة ال حرررث  ررر ب 13عرررم العرررلوا ب كمررر  يلاحرررظ مؤ ررراال سررر    ان     

 رر لت تااعبرر ا  فيفرر ا ا مررا الرري  يؤكررل  مررى الررلوا الرري  التررم ب 2016,2012ب  سررتد    ا  رروام

قرروة المؤ ررا ال يمدرراالزيرر لة عررم كميرر  ال قررل عررم تغييرر  التضررخم عررم ا  تصرر ل الباا ررم , اي  تؤليرر 

ومرن   يق     زي لة عم حعم البا  الحقيقم من السرمع والخرلم ت التم  اائي  عم السو  زائلة ال

 . عم السو    ا سب ا  حو ا اتف  يلعع دم

  (2012-2002لممدة ) تطور مؤشر الافراط النقدي (16شكل )

 

 . (13جدول )بيانات العمى  اعتمادااعداد الباحثة : المصدر 

 عرررم البررراا اتعررر   تصررر  لي   يان مؤ رررا ا عررراا  ال قرررل  اتخرررا رررلا  ب 16 ررركا باليوضررر         

ال   ومرن درمالترم  مرت   ركا ك يرا لي  عرم حعرم اصرلااد  لكمير  ال قرل  تيع  اعاا  السم  ت ال ق

الحقيقررم م  رر   فررو  البررا  الكمررمي  مررى  حررو الررى حررلوث زيرر لات ك يرراة عررم حعررم ال مررب الكمررم

 . زي لة مؤ ا ا عاا  ال قل  و  لت لم س دم عم
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 الثالثالفصل 

الاستقرار في الائتمان المصرفي  تأثيروتحليل قياس 

نموذج باستخدام  يالعراقالاقتصاد النقدي في 

(ARDL) (9002-9002) للمدة 

 

 تمهيد 

 القياسي النموذجالمبحث الاول : توصيف وصياغة 

الائتمثثثثان  العلاقثثثثة بثثثثين: قيثثثثاس وتحليثثثثل  الثثثثثانيالمبحثثثثث 

 الاستقرار النقدي  والمصرفي 
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 تمهيد 

اتأاق الأس سىىية الاىىح  ف نىى القيىى ا اتصادىى أه ية كيىىة فييىىوق  ىىح ال صىى  الح  ىىو  يحظىى        

ا اوا ىىى   النظويىىىة اتصادىىى أية كىىى  تىىىرا اعط يةىىى  اقىىىأيوا  عأأيىىىة ا   ةىىى  اصىىىو  ل  اصىىى   ايىىىي 

ع ىى  اقىىأيوا  فكيىىة يكفىى  اتعاكىى أ ع يةىى   ل حدىى ا الفدىىا الل لىى لىى ا يسىى    ,  احظىى  يىى لقي ا

ن سىىية, ا ا اسىىىاتأات اتياكىى   الكدىىو ح يدىىىقي  النقىىأه  الا ةىىىأه ل كسىى عأق  ىىح ااتىىى   القىىواوا  الك

اقىىأيو ةىىأ  ي ي كاغيىىو ساىى ي  يدىىفا اتسىىاقواو النقىىأه كؤدىىو كاغيىىوي  سكسىىاق ي ي  يىىي   يدىىفاةك 

نكىىى    اع ىىى   اعاكىىى أا   النقىىىأه  ىىىح ال ىىىوا ,ال رصىىىة يىىىي  اتياكىىى   الكدىىىو ح  اتسىىىاقواو   اح يىىىا

ي Autoregressive Distributed Lag Modelاتنحىأاو الى ااح ل ف ى ا  اليكنيىة الك يعىة س

عنىىأ الكسىىا   السرسىىا اليكنيىىة  اواسىىاقو  ة ىىح ح لىى ككيىىيا كىى   اتنكىى   ياكاىى  يىى   ىى ا     لىىل لكىى

 .  ي1 عنأ الفو  ات ا سا  ي0س
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 الاولالمبحث                                  
 القياسي النموذج توصيف وصياغة

 
  النموذج القياسي متغيراتاولا : 

 دي غة النك    القي سح ك  ا ت ال ك ي   الاىح اكىو يةى  عك يىة اقىأيو  ا دي ا أ عك ية      

 اح يىىا النكىى    القي سىىح , ا  يىىات  ىىح  ىى د الكوح ىىة احأيىىأ فىىا كىى  الكاغيىىوا  الكسىىاق ة  الا ي ىىة , 

    اتاح: ي14س ح ال أ ا    كيي    القي سح فك   ح النك   الكساتأكة  يفك   د  الكاغيوا 

 (14جدول )ال
 القياسي متغيرات النموذج

 ن ع  الوكي الكاغيو 

 ا ي              Y اتساقواو النقأه

 كساقا               X1 اتياك   الا ةأه الت ص

 كساقا               X2 اتياك   الا ةأه ال  ت

 كساقا                   X3 اتياك   النقأه الك لح

 كساقا             X4 اتياك   النقأه ال  ت

  اعداد الباحثةمن  : المصدر

  صياغة النموذج القياسيثانيا : 

                                
    :إحي    

 . اتساقواو النقأه سالكاغيو الا ي ي:                         
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 .الحأ الل ي  :                         

                    :  . لك  ك   الكاغيوا  الكساق ةالكيا الحأه      

 .اتياك   الا ةأه الككن ح ل قط ع الت ص :                                       

 . اتياك   الا ةأه الككن ح ل قط ع ال  ت                    :     

 . الك لح اتياك   النقأه الككن ح ل قط ع                       : 

 . ال  ت اتياك   النقأه الككن ح ل قط ع     :                        

 .  ال د ايح الكاغيو:                        

 لمنظرية الاقتصاديةوفقا  القياسي النموذج متغيرات بين العلاقة:  ثالثا

  الاح اويط الكاغيوا  الكساق ة  ح النك     ك  الكاغيو الا ي  سنان  ا طيي ة ال رصة      

  ي عاك أ اس    نك    اتنحأاو ال ااح ل ف  ا  اليكنية الك يعة كح  لة ال د ا ال  ا  ا 

 نك    صي سح يكف  اتعاك أ ع ي  , اك   يك  يتص الكاغيوا  الاح سيا وض الية  يحلن   ح   ا 

 الك  ا     كنط  النظوية اتصاد أية  ةنة  دك   ك  يةاح :      

 الت ص الا ةأه اتياك  يوايط  والاستقرار النقدي : الخاص التعهدي الائتمانالعلاقة بين  - أ

 حس  كنط  النظوية اتصاد أية . النقأه اتساقواو  ك طوأية ي رصة 

ال  ت  الا ةأه اتياك  يوايط   والاستقرار النقدي : العام التعهدي الائتمانالعلاقة بين - ب

 حس  كنط  النظوية اتصاد أية . النقأه اتساقواو  ك طوأية ي رصة 

الك لح  النقأه اتياك  يوايط   والاستقرار النقدي : المالي النقديالعلاقة بين الائتمان - ت

 اتصاد أية .حس  كنط  النظوية  النقأه اتساقواو  ك طوأية ي رصة 
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ال  ت ي رصة  النقأه اتياك  يوايط   والاستقرار النقدي : العام النقدي الائتمانالعلاقة بين - ث

  حس  كنط  النظوية اتصاد أية . النقأه اتساقواو ك طوأية 

  رابعا : مصادر البيانات

السن ية  الندوا    اتحد يية الك  كي اليح  ع   ك  ا ا و ك  يي ن   الحد ا ع   ات       

ال  كة للأحد ء  اتيح    ح الينل الكوفيه ال واصح  ك  اق ويو اتساقواو الكتا فة  ح الكأيوية 

ي   لل ل أت 2012-2002ل كأق س الينل الكوفيه ال واصح صست اتساقواو النقأه  الك لحالك لح  

 اليي ن   يدفا سن ه .,  ات اساتأات ي 2002-2004س ل كأق الا ةأها  و يي ن   اتياك   

   Time Seriesالسلاسل الزمنيةخامسا : 

الاح اا لأ ع   الاى الح عيىو الىيك   ااكيىي اه س سى ة  يقدأ ية  عأأ ك  الكد  أا        

ع أق ك  اف   غيو الاح  ا  الكد  أا  الكاا لية  ي ليك   يك  يا   كواية اليي ن اة   ا يكنية 

انيىىؤا  الدىىا الىى  ا  ىىح الا  الىىي ض  يسىىاغا عىىأت اتسىىاقركسىىاق ة اه ا اكىىأ ع ىى  ي  ىىة  

 : ي1س يك  يةاح  ك  اح يا السرسا اليكنية الةأ  اتس ا ة  ,  يفك ك ل   يال

الاىىح اا لىىأ كىى  ترلةىى  الس سىى ة  ي ل ك يىىةالحدىى ا ع ىى   دىى  أصيىى  ل كركىى  الت دىىة  .1

 اليكنية .

 اليكنية يأتلة كاغيوا  اتو  .اند ء ا  ين ء نك    لدوح  افسيو س  ل الس س ة  .2

 ع   ك   ك   الك  ح . اعاك أا  الانيؤ يس  ل الس س ة اليكنية  ح الكساقيا  .3

يفحص ك  يكف  حأ ل  عنأ اغيو ي ض ك   الاحفت  ح ال ك ية الاح اا لأ كنة  الس س ة .4

 . ك  لت النك   

                                                           
ص ص ص  7051ص  5 ددزد , ص    -حميددع يديددع يدددع ص د القددسع د ديس ددك ص عدز د  لددش من يددنع نقس ددزنع ص د  ددزد   1 

591- 591 . 
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  : السلاسل المستقرة هي مميزات ومن اهم       

 الحس يحي ل س س ة اليكنية عيو اليك  .لي   سال سط  .1

 (  )     
 . ي  ال سط الحس يح ل س س ة اليكنية  اكلا س

 لي   اي ي  الس س ة اليكنية عيو اليك  . .2

   (  )              
 الاي ي    اكلا

ك اكىىأا  ل كاغيىىو نفسىى أه صيكاىىي   ىىح الس سىى ة اليكنيىىة يفىى   الايىى ي  الكدىىاول كىى  يىىي    ا أ .3

الىىى ه يحسىىى  عنىىىأ  ل ىىىيك ع ىىى  الف ىىى ق اليكنيىىىة يىىىي  القيكاىىىي   لىىىيا ع ىىى  القيكىىىة الف  يىىىة 

 . ي1سالاغ يو , اه ع   الفو  ك  يي   اواي  يكيني 

 (            ) ²σ       

 كىى   نىى  يكفىى  القىى ا ا  الس سىى ة اليكنيىىة  سىى فنة سكسىىاقوقي  ىىح حىى ا فىى   الايىى ي   ال سىىط      

 اليكنية ل ياي  عيو اليك  .الحس يح ل س س ة 

 س ىى و ال حىىأقيى    ىىح حىى ا عىىأت اسىىاقواو الس سىى ة اليكنيىىة ككىى  يىىؤأه الىى  ظةىى ود كىى  ي ىىو  يىى     

 ي أ ك  ا ت  اتفلو اتتاي وا  دي ع    ح احأيأ اساقواوية  ي  ا الكد  أا  غيو كساقوق ال ه 

كدف ة عأت السف   , ا  يةأ    ا لكوأا  الالس س ة اليكنية ا  عأكة   ا أ كدف ة   و ال حأق 

اتتاي و ال   حص ت اص الس س ة اليكنية لفا كاغيو ك  كاغيوا  الأاوسة تىرا الكىأق اليكنيىة 

اف كىىا لفىىا كاغيىىو ع ىى  الأيىىأ وايىىة اح  الاةفىىأ كىى  كىىأ  اسىىاقواوية    كىى  لىىتالكحىىأأق ل كدىى  أا  

                                                           
1 Roman Kozhan ,Financial Econometrics with Eviews ,   Ventus Publishing APS , 2010 ,P55  .                                                                                                                                               
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اكى  ا  ,   ي0سنةى  كاف ك ىة كى  الوايىة أي نىح   ةى ا,    ا ف ن  الس س ة اليكنية كساقوق اس س   دحأ

ا    لفى ,  ي1سي نىح انةى  كاف ك ىة كى  الوايىة   ةى ااساقو  الس س ة اليكنية ي ىأ اتى  الفىو  ات ا 

, ي 1س  ي2سي نىىح انةىى  كاف ك ىىىة كىى  الوايىىىة   ىىى للاسىىاقو  الس سىى ة اليكنيىىىة ي ىىأ اتىى  الفىىىو  اللىى نح 

 الكساقوقي  ك  : سا اليكنية سغيو  ن ل ن ع   ك  السر

 TSP (Trend Stationary Process)السمسمة  .1

 اتا   ىىى    يفىىى   يسىىىي  أ سىىى ة اليكنيىىىة  ىىىح  ىىى ا النىىى ع يكفىىى    عىىىأت اسىىىاقواوية السإ     

يسىىىي   ,  غ ليىى  كىىى  يوفىىي ات اكىىى ت حىى ا الاكيىىىي يىىي  عىىىأت اتسىىاقواوية الكحىىىأأقا   ال دىى ايية

اتا ىىىى د اليكنىىىىح اه ا  الس سىىىى ة اليكنيىىىىة غيىىىىو الكسىىىىاقوق يسىىىىي  اا ىىىى د تطىىىىح يكنىىىىح اسىىىىك  

س سى ة اليكنيىة  ىح طويقىة  ح لة عأت اتسىاقواو ل ل ر   الطويقة الكن سية إي , ل ا  Trendس

 . ي2سيOLSالكوي    الدغو  اتعاي أية س

 DSP (Derference Stationary Process) السمسمة .2

اتا  د ال  ت , ل ا  واية  ايوي اا      عد ايية  ح أيكف  ك  السرسا  ح   ا الن ع      

س سىى ة اليكنيىىة اسىىاتأات الفىىو   كىى  ا ىىا  ح لىىة عىىأت اتسىىاقواو ل ل ىىر   الطويقىىة الكن سىىية إ ى

 .  ي3ساع أق اساقواو الس س ة اليكنية

القي سىح ل اةفىأ كى  ت ى  ا   اتنكى     ن ل ك ك عة ك  اتتاي وا  يكف  اساتأاكة   ح    

 : ف تاح  د اتتاي وا  الكساتأكة  احا اء السرسا اليكنية ع     و ال حأق  ك  ا ت
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2   Simon P. Burke and John Hunter , Modeling Non- Stationary Time Series : A Multivariate        
Approach , Palgrave Macmillan UK , 1 edition, 2005 , p 30      
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 Simple Dickey Fuller Test فولر البسيط ( –اختبار )ديكي  .1

يق ت ع   ا واء انحأاو  ااح   ي 1979  ا اتتاي و ك  صيا أيفح     لو ع ت س طُ و     

 ي1س(Yt-1)اي طؤ لفاىوق  احىأق  لاليكنية ك  ات  سالفو  ات اي فى كاغيو ا ي   اأت ل  ي ل سرسا

الكسىىىاتأت , ح ىىىت ال ينىىىة , كسىىىا    نكىىى   سال,  ي اكىىىأ  ىىى ا اتتايىىى و ع ىىى  لرلىىىة عن دىىىو 

 ,  يساتأت   ا اتتاي و لر  ديغ ااكلا ي تاح : يةالك ن ي

ل ي   اا  د الحأ الديغة السيو ال د ايح اليسيطة    د الديغة ت احا ه ع    - أ

    = + Yt-1                          ↔      اتاية : فك   ح الديغة يكنح

 ل ي  الحأ الديغة السيو ال د ايح    د الديغة احا ه ع    -  

           +Yt-1                   ↔            اتاية ك   ح الديغةف

 يكنىىىح         ال  اتا ىىى دل يىىى  الحىىىأ الدىىىيغة السىىىيو ال دىىى ايح   ىىى د الدىىىيغة احاىىى ه ع ىىى   -  

              +Yt-1            ↔          اتاية : فك   ح الديغة

ي  نقيىىىا الفوي ىىىة H0افيىىىو كىىى  ال أ ليىىىة نىىىو ض  وي ىىىة ال ىىىأت س الكحاسىىىيةي t ىىى  ا ف نىىى  س     

ادىغو كى   الكحاسىيةي tاف   الس س ة اليكنية كساقوق سس فنةي , اك  ف نى  س  ك  لتي H1س اليأي ة

افى   الس سى ة اليكنيىة غيىو  اهي H1س ي  نو ض الفوي ة اليأي ةH0ال أ لية نقيا   وي ة ال أت س

 اتوايىى طكدىىف ة     ىىأ اا     كريكىى يفىى   ىى لو ت  –اتايىى و أيفىىح  أ  اتكسىىاقوق سغيىىو سىى فنةي , 

 ااح  ح الحأ ال د ايح ا  ك  يسك  يى ساتواي ط الاس س ح ي  ي لوغت ك  ف   اليي نى   الكأو ىة ال

 .ي 2س  لو الك س  -صأ اف   كساقوق ل ا ن  ة ال  اساتأات اتاي و أيفح  نك   ال ح 
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 Extended Dickey Fuller Test (1) فولر الموسع ( –اختبار )ديكي  .2

  لو اليسيط ي  –ي اتتاي و الس ي  س أيفح 1982  لوي ع ت س -ط و الي حل   سأيفح      
 ىىى لو الك سىىى ي ناي ىىىة اتناقىىى أا  الاىىىح   ةىىى  الىىى  اتتايىىى و السىىى ي   –الىىى  اتايىىى و سأيفىىىح 

اتوايىى ط الىىى ااح ل حىىىأ التطىىىة ال دىى ايح ا  اىىىت اطىىى يو  ىىى ا  يكدىىىفر الكاكل ىىة ي ىىىأت ات اكىىى ت 
  ى ا اتتايى و فكى   ي دى ك   و ص   الكاغيىو الاى ي   كحأأاتتاي و ك  ترا اأت ل  عأأ 

  ح الديغة اتاية :
         Yt-1  ∑     

    Yt-i+1 ε  
   :أحي       

               . الفىو  ات ا ل س سى ة اليكنيىة الكىواأ اتاي و ى    :                  
 .  الك  ك   الكواأ اقأيو      :                 

 .  Yt- 1  الفو  ات ا الكيطئ ل كاغيو الا ي  :              
ε                   : س*يالاد يش اتييض . 

 ىىىح اتتايىىى و نفسىىىة  الك سىىى ي  و ىىىية ال ىىىأت  اليأليىىىة  - يا ىىىك  اتايىىى و سأيفىىىح   لىىى           

فف ءق ك  الطواي  الكساتأكة  ح ك  ل ة اليي ن   الاح  اتفلوالس ي   يطي    ا اتتاي و لف ن  

 . ا  نح ك  س  و ال حأقي 

 Cointegration المشترك التكاملسادسا : 

 يEngle-Grangerس صيىىىىىىاكىىىىىى  ا اسىىىىىىط اللك نيىىىىىى    ىىىىىىح كفةىىىىىى ت الاف كىىىىىىا الكدىىىىىىاول  يىىىىىىوي      

ن ا ىىىة عىىى  الاسىىىاقواو السرسىىىا اليكنيىىىة ,   و ىىىيةي  اوافىىىي اطىىى ود ع ىىى  دىىىحة -12231987س

,  ي2س ينفيىيي  الاقى و  الىأين كيفح سالحوفىحي لنكى    ادىحي  التطىة –عك ية أكج اقنيىة سيى فا 

                                                           
1    Walter Enders , Applied Econometric Time Series , Wiley , USA , 4 edition, 2014,    
    p 210-215                                                                                                                                                 

 
                                                                                                                                              

                 

 افى   غيىو  ايى ي  ل يى  « 0» سط حس يح يسى  ه   لةيدسزة يع  ل لة مع د م سهعدت د   ندئية  : الابيض التشويش *
 .  كوايطة  ااي 
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 اىىىؤأه الىىى ا ا ادىىى ح  ا  اىىىياك  يىىىي  س سىىى اي  يكنياىىىي  ا  أفلىىىو  ىىى   ي ىىىو  الاف كىىىا الكدىىىاول 

اق ي    ح احأ ك  لإلغ ء الاق ي    ح اتتو  يطويقة ا  ىا النسىية كى  يىي  صيكاةى  ل ياىة ال حأ  

 نفسىىة  الأو ىىةكىى    افىى   الس سىى ا   كاف ك اىى   أ الاف كىىا الكدىىاول دىىو ط  كىى  عيىىو الىىيك  , 

حىىىىأ ال يفىىىى   ك ي افىىىى   ك ن يىىىىة عنىىىىأYt ,Xtس اي دىىىىيو الىىىى  ا  ال رصىىىىة يىىىىي  الس سىىىى ككىىىى  ي ( ) 

يكفى  اتدى وق الى    ى أ عرصىة   كى  لىت,  Utي = 0عنىأ الكسىا   س ا  ال د ايح الكقأو  ية  كسىاقو 

كدىىاول الاف كىىا ال  نىى ل عىأق اتايىى وا  تتايىى و   ى أ ,  ي1ساي   اينيىة ط ي ىىة ات ىىا يىي  الس سىى ا

 : ي2سي ة ات ا  ك    ا اتتاي وا يي  الكاغيوا  اه    أ عرصة ا اينية ط  

يساتأت  ح النك    الكف نة ك  كاغيىوي    (Engel and Granger)اتاي و ان ا  فوان و  .1

 احأ ك  كساقا  اتتو ا ي  .

, كا ىأأق الكاغيىوا  الت  ىح النكى    يسىاتأاكى   ى ا اتتايى و  (Johannes)اتاي و     نا  .2

ينىىاج عنةىى    كىى  لىىت  افىى   الكاغيىىوا  كاف ك ىىة كىى  الأو ىىة نفسىىة  أ ااط ىى  ىى د اتتايىى وا    

,  ناي ىىة لةىى د الكدىى فا ادىىي   ا  فىى   ح ىىت ال ينىىة سالكدىى  أا ي دىىغيو  اناىى يج غيىىو أصيقىىة ا 

  . ي د ي  اتساتأات  ح الكأق اتتيوقARDLكنةج اتنحأاو ال ااح لفاوا  اتيط ء الك يعة س

ر الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعةنموذج الانحدا   سابعا :  
(ARDL) Autoregressive Distributed Lag Model     

ي احىىىأ اتسىىى لي  الأين كيفيىىىة ل اف كىىىا الكدىىىاول الاىىىح دىىى ع اسىىىاتأاكة  ARDLي ىىىأ نكىىى    س     

  ي 2001ي عى ت س Shin)   ,Pesaranتىرا اتعى ات اتتيىوق , ا  عكىا ع ى  اطى يود فىا كى 

                                                           
1 Benjamin S.chen ,Summer 1999 ,Causality Between Taxes and Expenditures :                          
Evidence From Latin American Countries , Journal of Economics and Finance , Vol. (23) ,     
No. (2) , p 184-192 

 جذز دخلدسزدت دس ل مسل د جل  نيلة د لند قية د   اة لحليلص  ح ع د  هزة يدع يلك –  نمسع ح ع د ل يف يدع   2

ص ص جسم ة د دقزة  د القسعية د  لنم مجلة( ص ARDL) د د س, لن يع نقمسذج ذدليس د مزلد ة د قمسذج عمج ند لنش د نحعة
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كىى  ع ىى  أكىىج نكىى    اتنحىىأاو الىى ااح  كىىا ي ف نىى كىى  السرسىىا اليكنيىىة غيىىو الكسىىاقوق  اتاسىىاتأ

 نك    صي سح  احأ ك  ا ا ك ا ةة الكد فا الاح ا وض لة  اس   ا ح نك     اوا  اتيط ء 

  . ي1سالاف كا 

 : ي2سما يأتي (ARDLنموذج )ميزات ماهم  ومن

 ىىح اتايىى و الاف كىىا الكدىىاول يىىي  الكاغيىىوا  الكسىىاق ة عنىىأ  (ARDL) نكىى   ااكف نيىىة  .1

 كسا ا   ا  عأق كسا ي   ك  اتساقواوية .

 ط ي ة ات ا .القديوق ا  ال ح اتاي و الكد  أا  سال ين  ي  (ARDL)نك    ا  ع ية  .2

 ىح اتايى و الايى طؤا  اليكنيىة ل كاغيىوا  الأات ىة  ىح النكى     (ARDL)نك    ااكف نية  .3

  .آلي    ح  احأيأ الاي طؤ ات  االقي س

ع ىى   دىىا اتلىىو الي يىىأ عىى  القويىى  ات ىىا   ىىر عىى  أصىىة  (ARDL)نكىى    ااكف نيىىة  .4

 الحأية الط ي ة  القديوق ات ا . النك     ح احأيأ الكي ا

  ي3س: (ARDL) نموذجااهم خطوات تقدير ومن      

اليكنيىة الكىواأ اقىأيو    كى  لىت احأيىأ وايىة اف ك ةى  عى  طويى   سىااتاي و اسىاقواوية السر .1

   لو الك س ي . –اساتأات اتاي و   و ال حأق سأيفح 

 اصا صيكة لك  ييوك  ترا احأيأ   يARDLس نك   لألاحأيأ  اوا  اتيط ء الكل    .2

  ي HQ, SC ,AIC س         

                                                           
1  M . Hashem  Pesaran et  ,Bounds Testing Approaches to the Analysis of level              
Relationships , Journal of Applied Econometrics , Vol.(16) ,USA , 2001  ,P289 .                             

2 Javid Muhammand - Sharif Ghulam Fatima , Energy Con Sumption , Financial development 
and Co2 emissionsin in Pakistan , MPRA Paper ,No .48287 , Posted 15 2013 , P7  

فدك لددعيز د دز  يس دست د القدسع د  لدك يلدى د د    ARDLد دندئلك ص د دل مسل د دلنش ح يع خضيز يدسس  3

 ص جسم ة  دزد , ص  ليدة د عدزة ند القدسع صغيز مق نزة د ملغيزدت د القسعية فك د  زد  ص د زنحة ع لنزده 
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  ىى أ عرصىىة اف كىىا ط يىىا اتايىى و  يحىى  عىى  ي ARDLسنكىى    ا  الةىىأ  كىى  اقىىأيو إ .3

يساتأت تتايى و عرصىة ا اينيىة ال ه Bound test )  سأ اتاي و الحأ   ي ساتأات  ات ا

 . ي Fط ي ة ات ا حس  احد ء س

 ك  ترا ك ك عة ك  اتتاي وا  : يARDLاتاي و اساقواوية  سركة نك    س .4

  اتاي و لي    ا  نا الاي ي    ي ك  اتواي ط الاس س ح ARDLنك    سااتاي و ت    - أ

 ,  (Breusch- Godfrey Serial Correlation LM Testك  ترا اتاي وي  

 Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey  (. 

 . ) Wald Test (اتاي و ك ن ية الك  ك   الكقأوق ع  طوي  اتاي و  الأ  -  

 . (CUSUM)ي ك  ترا اتاي و ARDLس نك   لألاتاي و اساقواوية الكقأوا   -  

ية الاختبارات التشخيص  ثامنا : 

 ( (Breusch , Godfrey اختبار الارتباط الذاتي  .1

 , Breuschفىا كى  س كى  صيىا اتواي ط الى ااح ا  طى و  ى ا اتتايى و  اتاي وا يكلا احأ        

Godfrey  ىىح   ىى  ك  ىى   يسىىاتأت تتايىى و انكىى ط اتوايىى ط ال  كىىة فكىى   ي 1978ي عىى ت س 

 الك  ألة اتاية :

 t= 1  t -1+  2  t -2+  3  t -3+ …. +  p  t –p + εt 

 t                                التطة ال د ايح  : 

                 1    2    3    p   :  اتواي ط ك  كا  

 t -1,  t -2,  t -3,  t –p      التطة ال د ايح ل سن ا  الس يقة  : 

εt                                الكاغيو ال د ايح  : 
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  :ي1سال أت  اليأي ة  ف تاح  و ية ع ي  اف       

H0 : P1 = P2 = …. = Pp = 0     

 . ت ي  أ اواي ط  ااحاه  

  H1 : ي0ي ت يس  ه سPاحأ صيت س

 . ي  أ اواي ط  ااح اه 

 :ي2سككييا  اتاية  ياكيي   ا اتتاي و ي     

ي  يىىىأو    كتا فىىىة , فكىىى  يكفىىى  اتايىىى و ARيسىىىك  ي تايىىى و اتوايىىى ط الىىى ااح كىىى  نىىى ع س - أ

 اتواي ط ال ااح ك  ن ع ات س ط الكاحوفة .

 ي فةحأ الكاغيوا  الا  يحية .Y t -1, Y t -2يسك  ي   أ كاغيو أات ح كاي طئ س -  

 ي لرواي ط ال ااح كسيق   .Pت يكف  احأيأا واية س -  

  (3) (Breusch , Paganتجانس التباين )اختبار ثبات  .2

 Breuschليىىى   ا ىىى نا الايىىى ي   ا  طىىى و  ىىى ا اتتايىىى و فىىىا كىىى  س  اتايىىى وا يكلىىىا احىىىأ      

,Godfrey  يسىاتأت ل فدى  عى    ى أ عىأأ فييىو كى  حى ت  كدىف ة ليى     ي 1979ي عى ت س

ا ىىى نا الايىىى ي  , ا  ي اكىىىأ  ىىى ا اتتايىىى و ع ىىى  يىىى اصح نكىىى    اتنحىىىأاو الكقىىىأو ي سىىىاتأات طويقىىىة 

   نك    اتنحأاو التطح اتاح:الكوي    الدغو  اتعاي أية  ك
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  افى   حىأ أ أيايى  الا ييى  الطيي ىح     أفاىوض ي  يكلىا كا ى  حىأ أ التطىة  ( )  إحي       

   اي ي  فك   ح الديغة اتاية :التطة كساق ة  لة

 (   +      ᵢ +      ᵢ + ... +  m  mᵢ) =   

 حي  ا  :     

 .:  الاي ي                  

 .:  أالة غيو كحأأق الدفا                  

   ,           m  الك  كر  الاح ت عرصة لة  يك  لت نك    اتنحأاو اتد ح س  :B ي. 

  ᵢ ,   ᵢ ,  mᵢ      كاغيوا  الاح ي اقأ انة  سي  اتار  سالاي ي ي  : . 

 : تتاي و لي   الاي ي  اساتأت  وي ة ال أت       

             m = 0  :H0 

 ي .    = (      ا لت يات و ض  وي ة ال أت ي نح لي   الاي ي  اه      

  ( Normal Distribution(1التوزيع الطبيعي  .3

أواسة الس  ل الأ وه لأه س س ة يكنية لى ا تيىأ  اتاي وا ي أ الا يي  الطيي ح احأ       

حىىى ا   فىىىوقاه ظىىى  وق  كىى  ا ىىىا اعطىىى ء    لىىى كىى  أواسىىىة الا ييىىى  اتحاكىىى لح الىى ه ات ىىى

 اتلاىىى اءك  كىىىا   كىىى  ي اكىىىأ ع ىىى  ك ىىى ك ي أنىىى   كىىى  دىىىو ط  السرسىىىا اليكنيىىىة  طيي ىىىة 

ي لىى ا 3سلىىى كسىى  ي  يفىى     ي Kurtosis ك  كىىا الىىاف ط  س يسىى  ه الدىىفوي Skewnessس

  السرسىا اليكنيىة أ  ك  يي  الك  ك ي  اعرد لييى   ي ك يJarque- Beraاتاي و سإ   

 . ااي  الا يي  الطيي ح

                                                           
 .759 -751 يخك محمع ص مقعز  سد  ص ص   1
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    الثانيالمبحث                                  

 الاستقرار النقدي والائتمان المصرفي  العلاقة بين وتحميل قياس

ح  ىىح احقيىى  ي لاىىةليو اتي ىى ي ااسىىت ال رصىىة يىىي  اتياكىى   الكدىىو ح سالنقىىأه ,الا ةىىأهي        

ييى أق  ع ى  ييى أق الط ى  الف ىح , لأ القى أوق دىوايية القى ق ال  اتياكى   يكلىا اتساقواو النقأه , لأ

انقيىىأ ا ىىل  أّ  لا ىىل الييىى أق  يGDPالط ىى  الف ىىح سادىىفا أا  ىى   كةكىى   تسىىا  ية ال ىىوض الف ىىح س

 .سادفا ال رصة يي  الكاغيوا  اعرد   ك  لتاليي أق يسا يت اسا  ية الك و ض النقأه ل لل 

 استقرارية السلاسل الزمنية  اولا : 

, اتياك   الا ةأه الت ص (Y) اتساقواو النقأه ( ي ا  الكاغيوا 15 أ ا سالك   يرحظ      

      اكىىى  الكاغيىىىىوا  اتتىىىىو  ( ) اسىىىىاقو  عنىىىأ كسىىىىا ا    ) X3)ي , اتياكىىى   النقىىىىأه الكىىى لح سX1س

  أ انة  ا  نح ك  كدف ة   و  يي X4سال  ت  , اتياك   النقأهX2) اتياك   الا ةأه ال  ت س (

كسىىىا   الاسىىىاقو  عنىىىأ  فىىى لل ( ) ال حىىىأق سغيىىىو كسىىىاقوقي   ىىىت اسىىىاقو ات ي ىىىأ اتىىى  الفىىىو  ات ا 

 . ي ك  ل ي  ا  ل ي   اا  د ا  يأ   ل ي   اا  د5%%,1س

 (15جدول )ال
 ( Y , X1  , X2 ,X3 ,X4نتائج استقرارية المتغيرات )

 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)  

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level      

  Y X1 X2 X3 X4 

With Constant t-
Statistic 

-2.8516 -3.4355 -2.8104 -0.4414 -1.5108 

 Prob.  0.0856  0.0358  0.0945  0.8655  0.4873 

  * ** * n0 n0 

With Constant & Trend  t-
Statistic 

-3.4575 -1.5881 -2.4847 -4.9886 -0.5737 

 Prob.  0.1006  0.7169  0.3273  0.0180  0.9521 
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  n0 n0 n0 ** n0 

Without Constant & 
Trend  

t-
Statistic 

-3.0018  0.9164  0.0735  2.0245 -0.4737 

 Prob.  0.0070  0.8872  0.6833  0.9815  0.4843 

  *** n0 n0 n0 n0 

 At First Difference     

  d(Y) d(X1) d(X2) d(X3) d(X4) 

With Constant t-
Statistic 

-4.4403 -5.9749 -2.5161 -6.0263 -2.2561 

 Prob.  0.0097  0.0015  0.1426  0.0020  0.2022 

  *** *** n0 *** n0 

With Constant & Trend  t-
Statistic 

-4.2354 -6.4630 -2.4211 -5.2998 -3.9820 

 Prob.  0.0435  0.0040  0.3493  0.0169  0.0585 

  ** *** n0 ** * 

Without Constant & 
Trend  

t-
Statistic 

-4.3956 -5.9802 -2.6294 -1.7370 -2.3966 

 Prob.  0.0006  0.0001  0.0150  0.0784  0.0232 

  *** *** ** * ** 

       

Notes:      

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not 
Significant   

b: Lag Length based on SIC   

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

     

 (Eviews12عمى برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر    

 

 Cointegratingالتكامل المشترك   ثانيا :

افيىىو كىى  ف نىى  اليحىى   ل كيىى  كاغيىىوا   P-Valueا  صيكىىة  ي 16 ىىأ ا ساليرحىىظ كىى        

  ىى ا أليىىا ع ىى  عىىأت  النكىى   يىىي  كاغيىىوا   عىىأت   ىى أ عرصىىة اف كىىاي  ككىى  يىىأا ع ىى  0.05س

    أ عرصة اف كا ط ي ة ات ا يي  كاغيوا  النك    .
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 (16)جدول ال
 نتائج اختبار التكامل المشترك

 

Date: 06/12/22   Time: 10:21  

Series: Y X1 X2 X3 X4   

Sample: 1 11    

Included observations: 11   

Null hypothesis: Series are not cointegrated 

Cointegrating equation deterministics: C 

Automatic lags specification based on Schwarz criterion (maxlag=1) 

            
      

Dependent tau-
statistic 

Prob.* z-statistic Prob.*  

Y -3.972196 0.3423 -38.69590 0.0000  

X1 -4.414115 0.2205 -13.73114 0.0693  

X2 -2.471820 0.8430 -8.435422 0.8493  

X3 -1.327745 0.9937 -6.166817 0.9658  

X4 -2.244765 0.8975 -7.975111 0.8731  

            
*MacKinnon (1996) p-values.  

Warning: p-values may not be accurate for fewer than 20 observations. 

      

Intermediate Results:   

  Y X1 X2 X3 

Rho - 1 -2.097973 -1.373114 -
0.84354
2 

-
0.61668
2 

Rho S.E. 0.528165 0.311073 0.34126
4 

0.46445
8 

Residual variance 4.043087 1.24E+14 3.92E+1
2 

1.62E+1
3 

Long-run residual variance 16.98079 1.24E+14 3.92E+1
2 

1.62E+1
3 

Number of lags 1 0 0 0 

Number of observations 9 10 10 10 

Number of stochastic trends** 5 5 5 5 

            
**Number of stochastic trends in asymptotic distribution 

 (Eviews12عمى برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر             

  ARDLنموذج  ثالثا : 

النك     ا واء الاف كا الكدىاول يىات اقىأيو نكى    اتنحىأاو ي أ اتاي و اساقواوية  كاغيوا       

ي ا  القىىىىأوق الافسىىىىيوية 17 ىىىىأ ا ساليرحىىىىظ كىىىى  ا  ي ARDLالىىىى ااح ل ف ىىىى ا  اليكنيىىىىة الك يعىىىىة س

 يقىى و  كىى   الكاغيىىوا  الكسىىاق ة الأات ىىة  ىىح النكىى    افسىىو إ%ي اه 84ي ي غىى  سR2ل نكىى    س

%ي ا ىىى أ الىىى  16 ىىىح الكاغيىىىو الاىىى ي  اكىىى  النسىىىية الكايقيىىىة س احىىىأ %ي كىىى  الاغيىىىوا  الاىىىح 84س

       ي ي تايىىىى و اصىىىىا صيكىىىىة لك ىىىى ييو ARDLيقىىىى ت اتايىىىى و س  ,  ع اكىىىىا اتىىىىو  لىىىىت يا ىىىىكنة  النكىىىى   
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  اصىا صيكىة  ىح لك يى و اتاىح اي 17كى  تىرا  ىأ ا  س لىل ي  صىأ ايىي   HQ, BIC ,AIC س 

 ي .1 عنأ  اوق ايط ء س  ي*AICس

 (17جدول )ال
 (ARDLنتائج نموذج )

 

Dependent Variable: Y  

Method: ARDL   

Date: 06/12/22   Time: 10:04 

Sample (adjusted): 2 11  

Included observations: 10 after adjustments 

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (0 lag, automatic): X1 X2 X3 X4  

Fixed regressors: C  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

          
Y(-1) -0.380570 0.376771 -1.010083 0.3696 

X1 -1.30E-07 5.36E-08 -2.432932 0.0718 

X2 -4.03E-07 4.89E-07 -0.825145 0.4557 

X3 -5.94E-07 4.97E-07 -1.195792 0.2978 

X4 -8.30E-07 4.24E-07 -1.957684 0.1219 

C 16.79639 7.787089 2.156954 0.0972 

          
R-squared 0.845128     Mean dependent var -0.670000 

Adjusted R-
squared 

0.651538     S.D. dependent var 5.000011 

S.E. of regression 2.951541     Akaike info criterion 5.286241 

Sum squared 
resid 

34.84639     Schwarz criterion 5.467792 

Log likelihood -20.43121     Hannan-Quinn criter. 5.087080 

F-statistic 4.365552     Durbin-Watson stat 2.226957 

Prob(F-statistic) 0.089167    

          
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.  

 
Model Selection Criteria Table 

  

Dependent Variable: Y    

Date: 06/12/22   Time: 10:17   

Sample: 1 11     

Included observations: 10   

              
Model LogL AIC* BIC HQ Adj. R-

sq 
Specification 

              
1 -20.431207  5.28624

1 
 5.46779

2 
 5.08708

0 
 0.65153

8 
ARDL(1, 0, 0, 

0, 0) 

              

 (Eviews12عمى برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر      
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  : الاختبارات التشخيصية   رابعا :

 ( LM)اختبار الارتباط الذاتي  .1
افيىو  ىح ي 0.6327ف نى  س P-Valueايي  ك  ترا اتايى و اتوايى ط الى ااح ا  صيكىة        

 ىىىأ ا ال ىىىح  توايىىى ط فكىىى   ىىى  ك  ىىى  كىىى  كدىىىف ة ا يت ىىى ي ككىىى  ي نىىىح ا  النكىىى    0.05كىىى  س

 .ي18س

 (18جدول )ال
 LM Test نتائج اختبار الارتباط الذاتي 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 

          
F-statistic 0.28113

7 
Prob. F(1,3) 0.6327 

Obs*R-squared 0.85682
7 

Prob. Chi-Square(1) 0.3546 

          
 

 (Eviews12على برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر                     

 

  انس التباينجاختبار ثبات ت .2
 ىح ي 0.4286ف نى  س P- Valueايي  ك  تىرا اتايى و ليى   ا ى نا الايى ي  ا  صيكىة       

ا  نا الاي ي  فك     ك  ى   ىح  ك  كدف ة لي   يت  ي كك  ي نح ا  النك    0.05اصا ك س

 ي .19 أ ا سال

 (19جدول )ال

 ج اختبار ثبات تجانس التبايننتائ
 

  

 

 

 

 (Eviews12على برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر                    

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity 

          
F-statistic 1.24284

2 
Prob. F(5,4) 0.4286 

Obs*R-squared 6.08388
8 

Prob. Chi-Square(5) 0.2981 

Scaled explained 
SS 

1.14759
7 

Prob. Chi-Square(5) 0.9498 
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 (Inverse Roots of AR Characteristicاستقرارية النموذج ككل اختبار .3
Polynomial) 

   كيىىىى  النقىىىى ط اقىىىى   أاتىىىىا كدىىىىف  ة الىىىىأايوق ,   ىىىى ا ي نىىىىح ا   اي 17سي  ىىىى  لنىىىى  الدىىىىفا      

 النك    ففا كساقوا  . 

 اختبار استقرارية النموذج ككلنتائج  (17شكل )ال
 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 

 

 (Eviews12عمى برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر                 

 

 

 

 



 قياس وتحليل اثر الائتمان المصرفي في الاستقرار النقدي في العراق                  الفصل الثالث

 

 572 

  Normal Distribution Test اختبار التوزيع الطبيعي .4

ي   ىىىح افيىىىو كىىى  0.628850ي غىىى  س  Probabilityي أ  صيكىىىة 18دىىىفا ساليا ىىى  كىىى       

ي   ىىح صيكىىة ك ىىأ ك    ىىر 0.724307-ي ي ىىغ سSkewnessس اتلاىى اءي   ا  ك  كىىا 0.05س

لا ييىى  ا  يي نىى   النكىى    اايىى  ا اهي 3س لىىىكسىى  ي  فىى   ي Kurtosisعىى  ا  ك  كىىا الىىاف ط  س

  .اتاح  ي18دفا سالالطيي ح فك     ك     ح 

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي (18شكل )ال

 

0

1

2

3

4

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3

Series: Residuals

Sample 2 11

Observations 10

Mean      -1.40e-15

Median   0.026085

Maximum  2.803147

Minimum -4.238723

Std. Dev.   1.967694

Skewness  -0.724306

Kurtosis   3.357861

Jarque-Bera  0.927725

Probability  0.628850


 (Eviews12عمى برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر  
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 (Test)  Bounds اختبار الحدودخامسا : 

الي لغىىة الىىأين   ال  يىى   ل حىىأ أ الكحاسىىيةي Fادىىيو ناىى يج اتايىى و الحىىأ أ الىى  ا ىى  ي صيكىىة س       

%ي ككىىى  يدىىىيو الىىى    ىىى أ عرصىىىة اف ك يىىىة 10ي عنىىىأ كسىىىا   ك ن يىىىة س7.788921 ع ىىى  نحىىى  س

أهي فكىىى   ىىى  ط ي ىىىة ات ىىىا كىىى  يىىىي  كاغيىىىوا  النكىىى    الكسىىىاق ة  الكاغيىىىو الاىىى ي  ساتسىىىاقواو النقىىى

 .اتاح ي 20 أ ا سالك     ح 

 (20) جدولال
     (Bounds Test) نتائج اختبار الحدود

 

     
     
     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels 
relationship 

     
     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     
   Asymptoti

c: n=1000 
 

F-statistic  7.78892
1 

10%   2.2 3.09 

k 4 5%   2.56 3.49 

  2.5%   2.88 3.87 

  1%   3.29 4.37 

     

Actual Sample Size 10  Finite 
Sample: 

n=30 

 

  10%   2.525 3.56 

  5%   3.058 4.223 

  1%   4.28 5.84 

     
     

 (Eviews12عمى برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر                  
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 (Wald)اختبار   سادسا :

ي   ح 21.82776ي غ  س (Chi-square)ي ا  صيكة Waldيا   ك  ترا اتاي و س     

  ك  لت دفوية  ف ن  ي ا  الكاغيوا  الا  يحية Waldي  ا  اظةو اتاي و س0.05افيو ك  س

 .اتاح ي 21 أ ا سالالنك     فك     ك     ح    ح يكف  ايالاة  ك  أ   الاةليو

 (21جدول )ال
 ((Waldنتائج اختبار 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                   

                 

 

 (Eviews12عمى برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر                 

 

 

 

Wald Test:  

Equation: Untitled 

    
    
Test Statistic Value df Probabili

ty 

    
    
F-statistic 4.365552 (5, 4) 0.0892 

Chi-square 21.82776 5 0.0006 

    
    
    

Null Hypothesis: C(1)=C(2)=C(3)=C(4)=C(5)=0 

Null Hypothesis Summary: 

    
    
Normalized Restriction (= 
0) 

Value Std. Err. 

    
    
C(1) -0.380570 0.37677

1 

C(2) -1.30E-07 5.36E-08 

C(3) -4.03E-07 4.89E-07 

C(4) -5.94E-07 4.97E-07 

C(5) -8.30E-07 4.24E-07 

    
    
Restrictions are linear in coefficients. 
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 ((CUSUMاختبار   سابعا :

يق  أاتا الحأ أ الحو ة  عنأ ا  الك ك ع الاوافكح للأتط ء ي CUSUMاتاي و س ييي  لن      

تىرا كىأق ي ككى  يىأعت اسىاقواوية الك ى لت الكقىأوق ل نكى    عيىو الكىأق اليكنيىة 5%كسا   ك ن ية س

 . اتاح ك  يؤفأ  لل  ي19دفا سال  اليح  

 CUSUM نتائج اختبار المجموع التراكمي للأخطاء  (19شكل )ال

-6

-4

-2

0

2

4

6

8 9 10 11

CUSUM 5% Significance

 
 (Eviews12عمى برنامج ) اعتمادا  اعداد الباحثة : المصدر           
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 التحميل الاقتصادي 

ال ىىى ت , اتياكىىى   اتياكىىى   الا ةىىىأه س نرحىىىظ ا  الكاغيىىىوا  الكسىىىاق ة اةسيسىىى  ع ىىى  كىىى  اقىىىأت     

 قىىأ ت لفىى  كنطىى  النظويىىة  الا ةىىأه التىى ص , اتياكىى   النقىىأه ال ىى ت , اتياكىى   النقىىأه الكىى لحي

حيىى  ن ىىأ ا   كيىى    اوايطىى  ي رصىىة عفسىىية كىى  الكاغيىىو الاىى ي  ساتسىىاقواو النقىىأهياتصادىى أية 

ي ي يأق ع  ال احأ الدحي  , ا  ا فا ا ل  النا يج ا  السي سة اتياك نية ARDLنا يج نك    س

 ىىح الندىى ط اتصادىى أه  ل كدىى و  الا  ويىىة    ىى  اتياكىى   الكدىىو ح لىىت يان سىى  كىى  الاغيىىوا 

اتكو ال ه افأ ع   ا  الكد و  الا  وية لىت اكى وا أ و ى   ىح احىأا  اتسىاقواو النقىأه أاتىا 

اتصادىى أ ال واصىىح يىىا سىى عأ  ع ىى  احىىأا  ح لىىة كىى  عىىأت اتسىىاقواو أاتىىا اتصادىى أ ال واصىىح, 

 أه  ي لاى لح لىت  اا   ا  اتياك   الكدو ح ف   غيو كان س  ك  الاغيوا   ىح الندى ط اتصادى

    اىىىىىاكف  السىىىىى ط   النقأيىىىىىة كىىىىى  كك وسىىىىىة أ و ىىىىى   ىىىىىح احقيىىىىى  اتسىىىىىاقواو النقىىىىىأه أاتىىىىىا اتصادىىىىى أ 

 ال واصح . 
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 الاستنتاجات 

( , 2019-2004اتخذَ الائتمان المصرفي بشقيهِ النقدي والتعهدي اتجاهاً متزايداً لممدد    .1

 زياد  درجة تنقيد الاقتصاد الوطني .طريق محاولة السمطة النقدية  عنوهذا 

كدزي فدي مدنلا الائتمدان النقددي بالرغم من السياسدا  التوسدعية المتبعدة مدن قبدن البند  المر  .2

انخفدداا القدددر  عمدد  ( ممددا يدددن 2010 منددذ عددامبددرز  متددرخر  التسددديد الديون الدد نددهأالا 

دفددا المصددارى الدد  مددنلا ائتمانددا   ومددن  ددمالماليددة لممقترنددين وهبددوط قيمددة النددمانا , 

 منخفنة جداً والتوجه نحو الاست مارا  الامنة . ال

العددام  لمقطدداع المقدددم بالائتمددان مقارنددة الخددا  لمقطدداع المقدددم النقدددي الائتمددان حجددم كبددر .3

 النظددام يعنددي سددهولة تعددرا ممددا,  المصددرفي الائتمددان هيكددن اخددت ندن عمدد   والمددالي

 .  مستقب ً  والحقيقية النقدية لمصدما  والاستقرار النقدي

 حركددددة زيدددداد  الدددد  يشددددير( M1  مقارنددددة بددددد( M2 النقددددد عددددرا الزيددددادا  المتحققددددة فددددي إن .4

 . عائداً  تدرا التي الاست مار اشكان من شكن اص  تعد التي الزمنية الودائا في الاست مار

 الاسددتقرار تحقيددق فرصددة قمددن مددن ممددا,  GDP نمددو مددن اكبددر كددان النقددد عددرا نمددو ن  إ .5

 ( .2019-2004  لممد  السنوا  بعا عداما  النقدي

يقددا نددمن او اقددن مددن  نددهاي إ ,%( GDP))  2 الدد  مؤشددر فجددو  الائتمددانلددم يتجدداوز  .6

يمكن الاقرار بزياد  الائتمان ليواكد  نمدو الندات   وعميهلجنة بازن  الذي اقرته الحد الادن 

 دون حدوث صدما  كبير  .
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لممددد   كاندد  منخفنددة  ((GDP الدد  الخددا  لمقطدداعتمددان الممنددو  نسددبة الائمؤشددر  ن  إ  .7

فدي  الاقتصدادي  النمدو فدي الخدا  القطاع مساهمة نعى يفسر مما( 2004-2019 

 .   العراق 

زيدداد  الائتمددان والمعددروا النقدددي كددان اسددتجابة لمماليددة  ن  أ ,مؤشددر الافددراط النقدددي بددين .8

 العامة لمدولة و ليس لزياد  النات  . 

ن هنددددا  ع قددددة توازنيددددة طويمددددة الاجددددن بددددين الائتمددددان ( أARDLا بدددد  تقدددددير نمددددوذ    .9

 يمكن التنبؤ بها مستقبً  .   ومن  مالمصرفي والاستقرار النقدي , 

 النمدوذ  خمدو(  Heteroskedasticity Test , LM Test  اختباري نتائ  اونح    .10

 .  التباين تجانس و با  الذاتي الارتباط مشكمتي من

متغيدرا   بدين الاجدن طويمدة تكامميدة ع قدة وجدود( Bounds Test الحددود اختبدار ا ب َ  .11

    النموذ  . 

 داخددن الاختبددار وقددا( Cusum  اختبددارأن   التقدددير بعددد الاسددتقرارية اختبددار نتددائ  بيندد  .12

 يعندي ممدا%( 5  البدال  معنويدةال مستوى عند( الادن  والحد الاعم  الحد الحرجة الحدود

 .   الدراسة محن الزمنية المد  عبر المقدر النموذ  استقرار

   التوصيات

 جاندد  الدد  الخددا  لمقطدداع الممنددو  الائتمددان حجددم فددي اً توسددع هنددا  يكددون ن  أ نددروري .1

 عدن فند  الائتمدان مدنلا شدروط الاعتبدار بنظر الاخذ ما العام لمقطاع الممنو  الائتمان

 .  الائتمان لمنلا المطموبة النمانا  عم  الحصون
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الددد   بشدددقيهِ النقددددي والتعهددددي الائتمدددان مدددنلا عندددد الرقابدددة بممارسدددة المصدددارى ادار  عمددد  .2

 فيهدا بمدا الائتمدان مدنلا عندد المصدرى يستوفيها التي لمترمينا  الدينا الحدود تحديد جان 

 فدددي الندددوابط تمددد  وتعتمدددد والمعندددويين الطبيعيدددين الافدددراد ندددمانب الخاصدددة الصددد حيا 

 .   المركزي البن  قبن من الرقابة

 الامددر وهددذا( 2010 عددام بعددد بالزيدداد  التسددديد متددرخر ال ديونالدد فقددر  مخصصددا  اخددذ  .3

 الدددديون لاسدددتعاد  الخاصدددة الندددمانا  بمتابعدددة المصدددارى قبدددن مدددن اك دددر عنايدددة يتطمددد 

 .  الوفاء عن بالتخمى تسملا لا شروط ونا عن فن  التسديد مترخر ال

 تحقيددق تسددتهدى نقديددة سياسددا  انتهددا  مددن نقديددة كسددمطة المركددزي البندد  تمكددين نددرور  .4

   المحمدددددي والندددددات  النقددددددي المعدددددروا نمدددددو بدددددين التنسددددديق خددددد ن مدددددن النقددددددي الاسدددددتقرار

  . الاجمالي

 مددن المددالي النظددام حمايددة عمدد  قددادر  تكددون ماليددة مصدددا  لأنشدداء ممحددة نددرور  هنددا  .5

 اكبددر قدددر  لندمان المددالي الاسددتقرار مؤشدرا  عمدد  واعتمدداداً  الماليدة او النقديددة الصددما 

 . محدد  صدمة حدوث حالة في المخاطر مواجهة عم  والمصرفي المالي لمنظام

الالتزام بمعايير لجنة بدازن اذ  يسداعد هدذا الالتدزام فدي التغمد  ال  اهمية توجيه المصارى  .6

خمدق منداا اسدت ماري يشدجا السدير فدي مجدان الاصد   وكذل  عم  الك ير من المشاكن 

 الاقتصادي والمالي . 



 

 

      

 

  المصادر 
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 المصادر العربية
 : القران الكريم  اولا
 : الكتب العربية والمترجمة  ثانيا
احمددمحمحمددمح امددزحاي , سوددزحمحلدددخحايمدد /حمددمي/حمدد يزح/حمودد, زحمحما,حايددم  د,حي   ددد ح .1

 .ح2016محح1الاما,يةحدالاق و ميةحمح غمامحمحطح
الددددد مححميدددددمحايح دددددزحمحاما,ةحايموددددد ,ةحاي و ,يدددددةحمدددددمي/حاما,ةحايميددددد ط,حمحايددددد ا ,ةحي س ددددد,حح .2

ح.ح2013مححح1عم نحمحط–داي د يعحمحالا,منح
م دداد,حلدد يد/حمحايسودددمحدايمود ,ةحمددمي/ح ح ي ددزحدسادد,لحمحما,حدا دد/حي س دد,حح–ا د, ححددمامح .3

ح.حح2005محح1عم نحمحط-داي د يعحمحالا,من
محايد, اخححلدنححلد سزحمحايسوددمحدايمود ,ةحمحو م دةحمم ددخمحع دح–ا د, حمحمددمحايحدد,اسزحح .4

ح.حح2010  يةحالاما,ةحدالاق و محمحمم خحمح
ح2 ي,دتحمحطح– ل  حايحو ,حمحالاق و محايسوملحدايمو, زحمحما,حايمسا/حاي  س سزحمحي س نحح .5

 .حح2009مح
 .حح2001محح1 د/حآ.حل مدحي لدنحمحالاق و محمحالال يةحي س ,حداي د يعحمحعم نحمحط .6
ح-حل  حع زحمادمحمحم  مئحالاق و محاي  زحمحما,حايملي,ةحي س ,حداي د يعحدايط  عةحمحعمد ن .7

 .حح2010محح1الا,منحمحط
حلدددنحلدددمي,حع دددييحمحاي ح يددد/حالا  مددد سزححدمد,اح دددزح , ددديمحعم يددد تحالاقددد,ا ححداي دلدددعح .8

محح1طحالا,منحمحح–ايسودددملح دددزحاي سدددد حمحم   دددةحايمو مدددعحاي , دددزحي س ددد,حداي د يدددعحمحعمددد نح
 .حح2010

حمددد ةحمحمددددمحاي  يدددملحمحاما,ةحايموددد ,ةح حالددد ,ا يويةح    دددةحايدما دددعحد ودددمي حالا  مددد نح حمح .9
ح.ح2011عم نحمحح–مؤللةحايد,خحي س ,حداي د يعحمحالا,منح

ححميددمحع يددمحع ددمحمحالاق ودد محايوي لددزحمحما,حاي  ددبحمد عدددنحدس  دد,دنحمحاي دد,اخحمح دد,   حم .10
 .حح2017محح1ط

مححدايمدييدةحايمح يدةحايمود, يةحاي م يد تحاما,ةمححايطد,امحا د,الي حالدم عي/ح–حع ماللهحامينحي يم .11
 .ح2006محح1طمححعم نح-الا,منمححداي د يعحي س ,حدا /حما,

 .ح2018مححي يمحمحممحايلداعزحمحم  مىحالاق و محايوي لزحمحما,حاي   بحايثو  زحمحعم ن .12
الاق و محاي  زح ينحايسا,يدةحداي ط يدخحاحممححلينحاي,  عزحمحم  مئحح-ي يمحداوفزحايد سز .13

 .ح2007محح2عم نحمحطح-محما,حدا /حي س ,حداي د يعحمحالا,من
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,حي ح  ا ححلنحاي ,عحمحالاق و محاي ,اقزح ينحايضغدطحاي ضيميةحدم   ةحاي ط يةحمحما,ح .14
حمح غدددمامحمح ددد ,عحايم س دددزح-محاي ددد,اخحايدددم  د,حي   دددد حالاما,يدددةحدالاق وددد ميةحداي  دددد حالايددد,ى

 .ح2017
 د  خحم د /حايدمد,لحمحاما,ةحايمود ,ةحمحايم   دةحاي  يميدةحي   د بحح–,ض حو حبحا ددححمدمح .15

 .ححم.تي س نحمحح–يو م زحمح ي,دتحا
,  اح ا بحايحمماسزحمحسا,يةحالاق و محاي  دزحموممدةح,ي ضديةحمحما,حدا د/حي س د,حداي د يدعحمح .16

 .ح2014محح1عم نحمحط-الا,من
يلدددد,ىحايلددد م,ا زحمحاي سددددد حايم,  يددددةحدايلي لددد تحايسوميددددةحمحما,حاييدددد  د,لحح–  ,يددد حايددددمد,لح .17

ح.ح2013محح1طاي  ميةحي س ,حداي د يعحمحعم نحمح
حما,حاي  ددددبحي ط  عدددةحدايس دددد,حمح لددد,ةححلدددنحع دددد وحاي ميمدددزحدايدددد,دنحمح ح يددد/حالاسحدددما,حم .18

 .ح2014مححو م ةحاي و,ةح-اي ,اخ
الا و لدد تحايم  ودد,ةحح ددزحاما,ةحاي سددد حمحما,حدا دد/حي س دد,حمحفددداحودددمةحمحح– يدد مح,مضدد نح .19

ح.حح2013محح4عم نحمحطحح–داي د يعحمحالا,منح
سددددددددددددد,محلدددددددددددد دوحمحع دددددددددددد حالاق ودددددددددددد محمحم   ددددددددددددةحي سدددددددددددد نحس  دددددددددددد,دنحمحححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححححح–حديلدددددددددددددنحلدددددددددددد   .20

 .ح2006محح1ي س نحمحطح- ي,دتح
اي  ددددزح اي  دددد بحالاد/ حمح دددد, ةح  امددددةحي س دددد,حمحلدددد مزحي يدددد/حمحمددددمحمحسا,يددددةحالاق ودددد مح .21

 .حح1994محح1اي ديتحمحط
لددمي,ح يدد,لحس مدددةحمحاي  قددةحاي   مييددةح دددينحلدد ,حايودد,ةحدلددد ,حايف  ددمةحداس   لددا حع ددد حح .22

 .ح2011الا,منحمحح–مي انحايمم دع تحمحما,حايي  د,لحي س ,حداي د يعحمحعم نح
ط يودددد ت حمحما,حايح مددددمحي س دددد,ح ددددميزحمحمددددمحمحطدددد,خحالاق ودددد محايوي لددددزح مح ضدددد,اتحد  .23

 .ح2012محح1محطداي د يعحمحعم نح
ودددد مخح,ا ددددمحاي ددددم,لحمحاما,ةحايمودددد ,ةحايداقددددعحداي ط يودددد تحاي م يددددةحمحما,حوددددف  حي س دددد,حح .24

ح.ح2009محح1داي د يعحمحعم نحمحط
وددددد مخح,ا دددددمحاي دددددم,لحمحالددددد ,ا يويةحاما,ةحايميددددد ط,حايموددددد, يةحداث,لددددد ح دددددزحالاما حايمددددد يزح .25

 .ح2013الا,منحمحح–ةحمحما,حايي  د,لحي س ,حداي د يعحمحعم نحي مو ,ةحاي و ,ي
ح1طمحح غمامح–اي ,اخمححاي مايةحمط  ةمححايمو, يةحاي م ي تمححداي,دنح,حي ح  ض/حع  وح .26

 .2017حمح
ع دد وح دد ا حايددمعمزحمحايلي لدد تحايسوميددةحدايم ييددةحداما حلدددخحالاد,اخحايم ييددةحمحما,حوددف  ح .27

 .ح2010حمح1ي س ,حداي د يعحمحعم نحمحط
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 د ا حلد محالاع,ودزحمحسل لدي تحايسوددمحدايمود ,ةحمحاي د,اخحح–ع محايحلدينحو يد/حايغد ي زح .28
 .حح2016محح1ايسوةحمحطح–

ع ددمحايحميددمحع ددمحايمط ددبحمحاق ودد مي تحايسودددمحداي سددد حمحايددما,حايو م يددةحي س دد,حداي د يددعحمح .29
 .ح2007محمو,ح

 .ح2019ما,ةحاي  مةحمحاي,ي  حمحع محايحميمحم,غيثحمحايسودمحداي مدي/حايمديزحمحم امحالا .30
ع محايو م,حمحممحع محايو م,حعطيةحمحايحميثح زحالاق و محايوي لزح ينحايسا,يدةححداي ط يدخح .31

 .ح2004محم ةحايم ,مةحمح
,مضددد نحمحمدددمحمو دددمحمحايسا,يدددةحالاق وددد ميةحاي  يدددةحمحو م دددةحح–ع دددمحايوددد م,حمحمدددمحعطيدددةحح .32

 .حح2005حمالال سم,يةحمح  يةحاي و ,ةحمحمو,ح
ع ددددمحايمط ددددبحع ددددمحايحميددددمحمحاي سددددد حاي دددد م ةحعم ي  ادددد حداما, ادددد حمحايددددما,حايو م يددددةحي س دددد,ح .33

 .ح2000داي د يعحمحالال سم,يةحمح
محفداحاحممحوددمةحمحاما,ةحالا  مد نحمحما,حدا د/حي س د,حداي د يدعحح–ع محايم طزح,ض حس, يمح .34

 .ح1999محح1الا,منحمحطح–محعم نح
 .ح2017و ,ةحمحما,حايم يينحمحمم خحمحمحممححم,احمحاما,ةحايمح–ع زح س  نح .35
محح1ع ددزح س دد نحمحايسودددمحدايوددي, ةحدايلي لددةحايسوميددةحمحما,حايمسادد/حاي  سدد سزحمح يدد,دتحمحطح .36

ح.ح2012
ع دددزحمحمدددمحاييدددد,لحمحالاق وددد محاي ددد يمزح دددينحمط,قدددةح د,دسددد حدلدددسمانحالا مددد تحمحمو دددوح .37

ح.ح2020محح1ايدحمةحالاق و ميةحاي , يةحمحايو ل,ةحمحط
محداي د يدددعحي س ددد,حاي دددو,ىحم   دددةمححايسوميدددةحدايلي لددد تحايسوددددممححاييطيدددبحوددد ي ح دددنح ددد ,دخ .38

 2015محح1طمححومةح-ايل دمية
ع محايدل بحالامينحمحاق و مي تحايسوددمحداي سدد حمحم, د حايم , دةحي ل  د ,اتحح– ,يمح  ي,ح .39

ح.ح2008محح2محطححايمس مةح–حداييمم تحاي   يميةحمحاي ح,ين
حححمح1 حالالددددد ميةحمحما,حودددددما,احي   ددددد بحاي ددددد يمزحمحعمددددد نحمحطمحاي سددددددحح  دددددي ححلدددددنحي دددددة .40

 .ححح2006
ح–  ددي ححلددنحي ددةحمحايسودددمحداي سددد حمحما,حوددما,احاي  دد بحاي دد يمزحي س دد,حداي د يددعحمحعمدد نح .41

ح.ح2006محح1الا,منحمحطح
ح-ايلدد دميةحم ي دد/حا ددمحومدد نحمحالاق ودد محاي  ددزحايسا,يددةحدحايلي لددةحمحما,حايمدد,ي حي س دد,حمح .42

 .ح1999محح1طاي,ي  حمح
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حمحمددمحاحمددمحالا سددملحمحالاق ودد محايسوددملحدايمودد, زحمحم, دد حاي  دد بحالا دد ميمزحمحعمدد نحمح .43
 .حح2018محح1ط

محمددددمحاحمددددمحالا سددددملحمحايسا,يددددةحالاق ودددد ميةحاي  يددددةحايلي لددددةحدايمم ,لددددةحمحالامددددينحي س دددد,ح .44
 .ححح2012محح1داي د يعحمحوس   حمحط

محح2ق ودد محاي  ددزحمحما,حاي  دد بحايودد م زحمحوددس   حمحطمحمددمحاحمددمحالا سددملحمحم دد مئححالا .45
 .ح2012

محممحل يمحايلماد,لحمحاق ود مي تحايسوددمحداي سدد حمحما,حاي د,دخحي س د,حداي د يدعحمحعمد نح .46
 .حح2012محح1محط

محمددددمحودددد ي حايو,ي ددددزحمحاق ودددد مي تحايسودددددمحداي سددددد حدايمؤللدددد تحايم ييددددةحمح ثدددد,ا حي س دددد,ح .47
 .ح2009محح1الا,منحمحط-داي د يعحمحعم ن

ح.ح2014محمو,مححايط  ةمحو م ةححمحممحع محايحميمح ا بحمحاي ح ي/حالاق و ملحاي  ز .48
محمددمحع ددمحايدد,حمنحالددم عي/حمح ح يدد/حالاسحددما,حاييطددزحمحم اددمحالاما,ةحاي  مددةحمحايلدد دميةحح .49

 .حح2016محح2اي,ي  حمحطح-
ي س نحح– ي,دتحمحممحع تحغ لانحمحاق و مي تحايسودمحدايمو ,ةحمحما,حايساضةحاي , يةحمح .50

ح.ح2002محح1محطح
 .ح2018محح1محطمحممح م /حعف سةحمحاما,ةحالا  م نحايمو, زحمحما,حايي  د,لحاي  ميةح .51
محممحمط,حمحالا و ل تحايحميثدةح دزحاي ح يد/حايمد يزحدالا  مد سزحمحما,حدا د/حي س د,حداي د يدعح .52

ح.ححح2003محح1الا,منحمححطح–محعم نح
ايسودمحدايمو ,ةحمحما,حايملي,ةحي س ,حداي د يعحدايط  عةحمحمحمدمححلينحايداملحداي,دنحمح .53

 .ح2010محح1عم نحمحط
مححايود م زحاي   دي حما,مححايمدييدةحداي ود ,ةحدايمود ,ةحايسوددممححدايد,دنحمحمدمحيدسوحمحمدم .54

 .ح2018مححالال سم,يةح–مو,
عمد نحمحح-ممحتحايو,ي زحمح طدد,حايف د,حالاق ود ملحمحما,حدا د/حي سلد,حداي د يدعحمحالا,منح .55

ح.ح2011محح2ط
ما,حاي  دددبحي ط  عدددةحدايس ددد,حمحو م دددةححمحسددد ا حمحمدددمحسدددد,لحاي دددم,لحمحايسوددددمحدايموددد ,ة .56

 .ح1988ايمدو/حمح
ح.حح2018مح ي,دتحح–س ي/ح سدنحايو  غحمحالا  م نحايمو, زحمحما,حاي  بحاي  ميةحمحي س نح .57
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طد ,حاي د  حدسث,لد ححيدم,حيددسوحايمدلددلحمحايلي لد تحالاق ود ميةحالاح–س ا,ح  ا حاييي د سزح .58
 زحايلدخحايم يزحدم غي,اتحالاق و محاي  زحمحما,حايي  د,لحاي  ميةحي س ,حداي د يدعحمحعمد نح

 .ح2015محح2محط
,مددد لحي لدددينحيلدددعحا,لددد نحمحايسوددددمحدايموددد ,ةحدايسا,يدددةحح–ليددد/حعومدددزحوميددد/حايوسددد  زح .59

 ح.ح2009محح1عم نحمحط-ايسوميةحمحما,حدا /حي س ,حداي د يعحمحالا,من
 

 ثالثا : الرسائل و الاطاريح الجامعية
حي مددمةحاي دد,اخح ددزحايسوددملحالالدد و,ا,ح حويددخح ددزحايم, دد لحاي سدد حمد,محح دد ق,حع ددزحوم سددةحح .1

حو م ددددةمححدالاق وددد محالاما,ةح  يدددةمححمس دددد,ةحغيددد, م ولددد ي,ح,لددد ية حمح2015_ح2003 
 .ح2017مححدايسوميةحايم ييةحاي  د حقل محح   /

 دددزح وددددمي,حاثددد,حلي لدددد تحححARDLيضدددي,حع ددد وححلددددينحايددددا  زحمحالدددد  م /حالددد دبحح .2
الاق ودد محاي  ددزحع دد ح  دد حايم غيدد,اتحالاق ودد ميةح ددزحاي دد,اخحمحاط,دحددةحم  ددد,ااحغيدد,ح

 .حححح2017مس د,ةحمحو م ةح ,   حمح  يةحالاما,ةحدالاق و محمحقل حالاق و محمح
ثددد,حودددممةحاتيددد,اماتحايسفطيدددةح دددزحلددديةحع دددزحع دددمحايددد, اخح ددد,يةحاييفددد وزحمحقيددد وحاح .3

 حمح,لددد يةحم ولددد ي,حغيددد,ح2015-1999م غيددد,اتحايلي لدددةحايسوميدددةح دددزحاي ددد,اخحي مدددمةحح 
ح.ح2017مس د,ةححمحو م ةح   /حمح  يةحالاما,ةحدالاق و محمحقل حاي  د حالاق و ميةمح

 ددد,اوححلدددينحع دددزحايودددف ,حمحمد,حاي سدددد حايم,  يدددةح دددزح حويدددخحالالددد و,ا,حايسودددملح دددزحح .4
لاي تحايم حدمةحدمسطودةحاييدد,دحمحاط,دحدةحم  دد,ةحغيد,حمس دد,ةحمحو م دةح د,   حمح  يدةحايدح

 .ح2015الاما,ةحدالاق و محمحقل حالاق و محمح
مودددددطف حح يدددددبحع يدددددمحمددددد, احمحمحدددددمماتحايط دددددبحع ددددد حالا,ودددددمةحايسوميدددددةحايحويويدددددةحدح .5

مس دد,ةح حمح,لد يةحم ولد ي,حغيد,ح2018-2003ال و,ا,ي ا ح زحالاق و محاي ,اقزحي ممةح 
 .ح2020محو م ةح   /حمح  يةحالاما,ةحدالاق و محمحقل حاي  د حايم ييةحدايسوميةحمح

سغدد حع دد وحع يددمحاي ددديو,لحمحمد,حالا  مدد نحايمودد, زح ددزحسودد/حسثدد,حايلي لددةحايسوميددةح يدد حح .6
 حمح,لد يةحم ولد ي,حغيد,حمس دد,ةحمح2015-2003ايس  طحالاق و ملح زحاي د,اخحي مدمةح 

 .ح2017ما,ةحدالاق و محمحقل حاي  د حايم ييةحدايسوميةحمو م ةح   /حمح  يةحالا
ح
ح
ح
ح
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 : البحوث والمجلات رابعا
  ددزمحايمودد ,ةحدالا  مدد نحداي مددخحايمدد يزح ددينحاي دد,اخحداي و, ددةحايمدييددةحمحاياحمددمح ,ياددزح .1

ح.ح2018
احممحو حزحومي/حمحاث,حالاح ي طزحايو سدسزحع  ححو حالا  م نحح–الم  حيضي,حي وح .2

  حمحمو ددددةحايم,الدددد تحالاق ودددد ميةحدالاما,يددددةحم2013-2004اي دددد,اخحي مددددمةح ايسوددددملح ددددزح

 .حح2016 حمح9 حمحاي ممح 1ايمو مح حالجامعة العراقية ,
س,دىححدددد و حلدددد ط نحمحاثدددد,حايلي لددددةحايسوميددددةح ددددزححمحدا  يدددد ,حمحمددددمحمسدددد حزحاي, دددد عزح .3

مو محايمححمح  يةحمو ةح حمحمو ةحمو ة2015ح-1999الال و,ا,حايسوملح زحاي ,اخحي ممةح 
ح.حح2019 حمح1 حمحاي ممح 2 

احمدددمحط يدددبححميدددمحمح ددد ثي,حايميددد ط,حالا  م سيدددةحع ددد حاي لددداي تحح–ايددد محطددد ل,حمحمدددمحح .4
ايمو ددمححو م ددةح غددمامحمحالا  م سيددةحايسوميددةحداي  اميددةحمحمو ددةحالاق ودد محداي  ددد حالاما,يددةحم

ح.ح2020 حمح119 حمحاي ممح 26 
 لددد,ا حاحمددمحايس يمدددزحمحاي مددخحايمددد يزحداثدد,اح دددزح   يدد حايلددد مةحح–  دد ,حاحمدددمحاي ,اقددزحح .5

 حمحمو دددددةحاي  دددددد ح2015ح-2000ايم ييدددددةح دددددزحمد/حمو دددددوحاي  ددددد دنحايي يودددددزحي ف ددددد,ةح 
حح.ح2020 حمح56 حمحاي ممح 14ايمو مح حو م ةحاي و,ةحمحالاق و ميةحم

حاي دمد/ح   يد ح دزحايمد يزحاي مدخحثد,امحاحمدمحع يد حاحمدمحالدم  ح-ححايس يمدزحاحمدمح ل,ا  .6
محو م دددةححدالاق وددد ميةحالاما,يدددةحي   دددد ح  ,يدددتحمو دددةمححاي , يدددةحايدددمد/ح  ددد ح دددزحايمددد يز
ح.ح2022 حمح57 اي مم حمح18 حايمو ممحالاس  ,

سدد,احساد محع ددملححمددملحمح ح يد/حاي  قدةح دينحالاع مد ماتحح– ي محي ةحي ي/حايو د,لح .7
داث,لدد حع دد ح حويددخحاي سميددةحالاق ودد ميةح ددزحاي دد,اخحمحمو ددةحايملدد سميةحداي ودد ,ةحايي ,ويددةح
ح.ح2017 مح101 حمحاي ممح 23محايمو مح حمحو م ةح غماماي  د حالاق و ميةحدالاما,يةح

حيم,حثوي/حودامحمحل ميحل ,حايف  مةحايمو, زحداث,احع  حايدما دعحح-ل  حل   حمحممح .8
دحايي  دد نحدايوددينحاسمددد جحي مددمةححايمودد, يةحدالا  مدد نحايسوددملح ايودد,د حدايلدد ة حاي دد,اخ

محايمو ددمححمحو م ددةحايمثسد ح حمحمو دةحايمثسد حي   ددد حالاما,يدةحدالاق ود مية2004-2016 
ح.2020 حمحح4 حمحاي ممح 10 

 ددددد تح دددد ا حط يددددبحدايدددد,دنحمحمد,حايلي لددددةحايسوميددددةحح ددددزح حويددددخحالالدددد و,ا,حايسوددددملحح .9
 حمحح2017-2005الدةح ح ي يدةحي مدمةح د   ي حالال يما حالامث/حي مددا,محايم ييدةحاي د,اخحم,ح

 حمح29 حمحاي دممح 2محايمو دمح محو م دةحاي د دةحمو ةح  يةحاي , يةحي  س تحي   د حالاسل سيةح
ح.ححححححححح2022



           المصادر

 

 
140 

يؤلحي ةحميةحمحالامداتحاي ميةحي لي لدةحايسوميدةحدمد,لد ح دزح   يد حح-و  ,حمحممح لدح .10
محمو دددةح  ,يدددتحي   دددد حالاما,يدددةحح 2019ح–ح2004الالددد و,ا,حايسودددملح دددزحاي ددد,اخحي مدددمةح 

ح.ح2021محح55محاي ممحح17ايمو مح جامعة تكريت ,دالاق و ميةحمح
ايددددةحعدددد  حايددددمينحع ددددمحايماددددملحمحاثدددد,حايلي لددددةحايم ييددددةح ددددزح حويددددخحح–ودددد حزححلدددددنح .11

 حمحمو دددةحالاما,ةح2020ح-2004م,الدددةح ح ي يدددةحي مدددمةح ح–الالددد و,ا,حايسودددملح دددزحاي ددد,اخح
ح.ح2021 حمح130اي ممح مححايمل سو,يةحايو م ةدالاق و محمح

لس  حسود,حاللهحيمديوحمحاسمد طحلي د/حالا  مد نحداس   لدا حع د حح–ع محايل  حيف هحل يمح .12
قيمددةحايمودد,ةح حددثح ط يوددزح ددزحعيسددةحمددنحايمودد ,ةحالال يددةحاي ,اقيددةحمحمو ددةحاي  دددد ح

ح.ح2015 حمح85 حمحاي ممح 21محايمو م حمحو م ةح غمامحالاق و ميةحدالاما,ية
ع ددزحع ددمحاي لدد,ةححلددنحمح ح يدد/حاي  قددةحاي دا سيددةحطدي ددةحح– ددمحاي طيددةححلددنح دددم نحع .13

الاوددد/ح  لددد  م /حاي  ددد ,اتحوددد ,حايدحدددمةحدالددد دبحممدددتحايسمددد  جحايم,  طدددةح ا يددد حدسمددد  جح
 حمح9محايمو دددمح محو م دددةحاي وددد,ةح حممو دددةحاي  دددد حالاق وددد ميةحARDL د يدددعحالا طددد  ح 

ح.ح2013 مح34اي ممح 
لدد حمحاي لدداي تحالا  م سيددةح مؤ دد,حوما حاي دايفدد تحايووددي,ةحالاودد/ح ددزحعددمس نحلدد ي حق  .14

ايموددد ,ةحاي و ,يدددةحم,الدددةح ط يويدددةحع ددد ح ددد,دعحموددد,ةحاي,ا دددمينح دددزحمح  ادددةحسيسددددىحمح
ح.ح2011 حمح30 حمحاي ممح 7محايمو مح حمحو م ةح ,   ايمو ةحاي ,اقيةحي   د حالاما,ية

آ/ح ايددةحمحمد,حالاع مدد ماتحايملدد سميةحموددطف حي يدد/حمحمددمحح-عويدد/ح دد  ,حع ددمحاي دد,عح .15
-2004ايو م,ةحمنحايوط عحايمو, زح زح مدي/حاي و ,ةحايي ,ويدةحاالالد ي,اماتاحي مدمةح 

 حمح12محايمو دددمح حمحو م دددةحاي ددددت حمحمو دددةحاي ددددتحي   دددد حالاق وددد ميةحدالاما,يدددة2018
ح.ح2020 حمح38اي ممح 

لد ميةحدايمود ,ةحاي و ,يدةحعويد/حمحمدمح, ديمحمحمد,حايمود ,ةحالاح–عمد ,ححمدمحي دةح .16
محو م دةحايي وةح زح ي مةحاي مخحايم يزح زحاي ,اخحمحمو دةحاي  دد حالاق ود ميةحدالاما,يدةح

ح.ح2017 حمح100 حمحاي ممح 23محايمو مح  غمامح
عمددد ,ححمدددمحي دددةحمحقيددد وح ددد ثي,ح طدددد,حايواددد  حايموددد, زحع ددد حايسمددددحالاق وددد ملح دددزح .17

 حح64 حمحاي دممح 17ايمو دمح ح غدمامحمحو م دة ا,يدةحماي ,اخحمحمو ةحاي  د حالاق و ميةحدالام
ح.ح2011

م,الدددددةح ح ي يددددةحي مؤ ددددد,اتح:ح دددد ,وح ددددد,ي ح ,ياددددزمحالاق وددددد محاي ,اقددددزح ددددد, حد حددددمي تح .18
و م دةح غدمامحالاق و ميةحداي سميةحاي  ,يةمحمو دةح  يدةح غدمامحي   دد حالاق ود ميةحايو م دةمح

ح.حح2011 مح27اي ممح م
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  دملمح ح ي/حا و ل تحاي مخحايم يزح زحاي ,اخحي ممةحلو ححلنحايح–  حححلنحثديسز .19
 مح1محايمو ددددددددم محد ا,ةحايم ييددددددددةحح محمو ددددددددةحاي  ددددددددد حايم ييددددددددةحدايمح لدددددددد ية2004-2018 

ح.حح2021 مح2اي مم 
محممحط ل,حسد,لحايمدلدلحمح ح ي/حالا و احاي   حي لي لدةحايسوميدةحح–يد,سوحيحي حو ي  .20

محمو دددةححح2003اي  يدددةح دددزحاي ددد,اخح  دددمحعددد  حدسث,لددد حع ددد ح  ددد حايم غيددد,اتحالاق وددد ميةح
 حمحاي ددددممح11محايمو ددددمح حمحو م ددددةحالاس دددد ,حو م ددددةحالاس دددد ,حي   ددددد حالاق ودددد ميةحدالاما,يددددة

ح.2019 حمح27 
موطف حعم,حع  ومح ح ي/ح و,ي زحي  ثي,حمحمماتحل ,حايو,ةحالاوس زح زحاي د,اخمح .21

ح.ح2021 محح ي,انحمح9محاي ممح اي س حايم,  لحاي ,اقزمحمو ةحايم,ال تحايسوميةحدايم يية
ماا,حمحممحو ي حق لد حمحايلي لدةحايسوميدةحي  سد حايم, د لحاي ,اقدزحدم ط  د تحالالد و,ا,ح .22

 .ح2008دايسمدحالاق و ملحمحاي س حايم,  لحاي ,اقزحمح غمامحمح مد حمح
احممححلينحيطيةحمحايفودةح ينحل ,حو,ةحايميس ,حايم  نحح–لوي,حعمس نح  زحامينحح .23

محمو دددةحالاما,ةحح2016-2003مدددنحق ددد/حاي سددد حايم, ددد لحاي ,اقدددزحدمثي دددهحايلددددقزحي مدددمةح
 .ح2019مح ح118 محاي ممحمحايو م ةحايمل سو,يةحدالاق و مح

                                                       والنشرات المحمية والدولية : التقارير  خامسا
قلدد حالالدد و,ا,حايسوددملحدايمدد يزحمح و,يدد,حالاسدد ا,حايم  دد,حي وطدد عحح–اي سدد حايم, دد لحاي ,اقددزح .1

ح.ح2019محح9-8ايث يثحمحاي ممحح-ايمو, زحمحايفو/حايث سزح
ايلدسدلحاي س حايم,  لحاي ,اقزحمايممي,يةحاي  مةحيلإحو  حدالا ح ثحمحاي و,ي,حالاق و ملح .2

ح ح.2019ح-ح2004محاعمامحم ف,قةحمح 
اي سدددد حايم, دددد لحاي ,اقددددزحمايممي,يددددةحاي  مددددةحيلإحودددد  حدالا حدددد ثحمحايس دددد,اتحالاحودددد  يةح .3

 ايلسديةحمحلسداتحم ف,قةح.
اي سدددد حايم, دددد لحاي ,اقددددزحمقلدددد حالالدددد و,ا,حايسوددددملحدايمدددد يزحمح ودددد ,ي,حالالدددد و,ا,حايمدددد يزحمح .4

ح ح201982018820178201682014 
حلدددينحي يدددمححلددينحمحاي سددد حايم, ددد لحاي ,اقدددزحمحما ددد,ةحالاحوددد  حح–ينحمحمدددمحلددو مححلددد .5

دالا حدد ثحمحقلدد حايسم وددةحالاق ودد ميةحداي س ددؤحمح و,يدد,حآ دد خحالاق ودد محاي ,اقددزحمحايفودد/ح
 .ح2020الاد/ح

وددسمدخحايسوددمحاي , ددزحمحاي طددد,اتحايسوميددةحدايمودد, يةحد طددد,اتحالددداخحايمدد /ح ددزحايددمد/ح .6
ح.ح2020 و محاي , زحايمدحمحمحا دحا زحمحاي , يةمحاي و,ي,حالاق

 .ح2011د ا,ةحاي يطيطحداي   دنحالاسم  زحمحاي و,ي,حالاق و ملحمح .7
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  اجمالي الائتمان النقدي الممنوح من قبل المصارف التجارية حسب القطاع

 السنة

 

اجمالي الائتمان 

 النقدي

(1) 

 

 القطاع العام

(2) 

 القطاع

 الخاص

(3) 

 

 

 

 القطاع

  المالي 

(4)  

2004 824,673 190,336 620,267 14,070 

2005 1,717,450 631,409 950,287 135,754 

2006 2,664,898 759,439 1,881,014 24,445 

2007 3,459,020 1,054,992 2,387,433 16,595 

2008 4,587,454 575,382 3,978,301 33,771 

2009 5,690,062 644,506 4,646,167 399,389 

2010 11,721,535 886,022 8,527,131 2,308,382 

2011 20,344,076 1,637,770 11,356,308 7,328,923 

2012 28,438,688 6,120,523 14,650,102 7,668,063 

2013 29,952,012 6,626,795 16,947,533 6,377,684 

2014 34,123,067 8,010,217 17,745,141 8,367,709 

2015 36,752,686 7,802,727 18,070,058 10,879,901 

2016 37,180,123 7,383,184 18,180,970 11,615,969 

2017 37,952,829 7,221,255 19,452,293 11,279,281 

2018 38,486,947 2,675,495 20,216,073 15,595,379 

2019 42,052,511 2,654,868 21,042,213 18,355,430 
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الثابتة 
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 (1) 

الناتج المحلي 
 الاجمالي بالأسعار

 الجارية
 (2) 

 (M1عرض النقد)
(3) 

ودائع اخرى 
 )توفير و ثابتة(

(4) 

 عرض
 ( M2النقد )

(3+4) 
(5) 

2004 101,845,262.4 53,235,358.6 10,148,626 1,349,522 11,498,148 

2005 103,551,403.4 73,533,598.6 11,399,125 3,260,225 14,659,350 

2006 109,389,941.3 95,587,954.8 15,460,060 5,590,189 21,050,249 

2007 111,455,813.4 111,455,813 21,721,167 5,198,829 26,919,996 

2008 120,626,517.1 157,026,062.6 28,189,934 6,671,993 34,861,927 

2009 124,702,075 130,642,187.0 37,300,030 8,055,259 45,355,289 

2010 132,687,029.6 162,064,565.5 51,743,489 8,545,679 60,289,168 

2011 142,700,217 217,327,107.4 62,473,929 9,593,380 72,067,309 

2012 162,587,533.1 254,225,490.7 63,735,691 11,600,257 75,335948 

2013 174,990,175 273,587,529.2 73,830,964 13,695,621 87,526,585 

2014 175,335,399.6 266,420,384.5 72,692,448 17,874,482 90,566,930 

2015 183,616,252.1 194,680,971.8 69,613,150 14,914,122 84,527,272 

2016 208,932,109.7 196,294,141.7 75,523,952 14,942,418 90,466,370 

2017 201,059,363.1 221,665,709.5 76,986,584 15,870,463 92,857,047 

2018 199,129,298.5 268,918,874 77,828,984 17,561,741 95,390,725 

2019 213,528,484.3 262,917,150 86,771,000 16,670,131 103,441,131 

  -المصدر :
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 ( 3) الملحق

   المتغيرات المستخدمة في النموذج القياسي

 

 . متفرقةالمركزي العراقي ,المديرية العامة للاحصاء والابحاث , النشرة الاحصائية السنوية , سنوات البنك  المصدر :
 

 

 

 
 السنة

 
الائتمان النقدي 

 للقطاع العام

 
الائتمان النقدي 

 للقطاع المالي

 
الائتمان التعهدي 

 للقطاع العام

 
الائتمان التعهدي 

 للقطاع الخاص

 
 مؤشر الاستقرار

  النقدي

2009 644,506 399389 8550785 12715979 9.5 

2010 886022 2308382 8517379 12425482 6.0 

2011 1637770 7328923 9442067 9494995 2.8 

2012 6120523 7668063 12004880 13472641 0.1 

2013 6626795 6377684 15320825 15309603 2.1 

2014 8010217 8367709 14039915 15183493 -7.5 

2015 7802727 10879901 10898839 14150406 -0.9 

2016 7383184 11615969 7976573 12938782 0.6 

2017 7221255 11279281 12468679 10078207 -0.5 

2018 2675495 15595379 11951972 90160301 -11 

2019 2654868 18355430 12064943 8981732 1.6 



A 
 

Abstract 

       The aim of the research is to analyze and measure the impact of 
bank credit on the monetary stability of the Iraqi economy, based on the 
hypothesis that (changes in bank credit have a positive effect in 
achieving monetary stability) and for the purpose of reaching the goal, 
the relationship between bank credit and monetary stability was 
estimated, and the result was double that effect using models. Standard 

(autoregressive distributed time lag model) (ARDL).                        

 The research examined the relationship between the research variables 
using some indicators of bank credit and some indicators of monetary 
stability, and found the attempt of monetary policy in Iraq to be clear by 
maintaining the alignment of the growth of the money supply with the 
growth of the gross domestic product and targeting inflation through the 
exchange rate to achieve economic stability that is inherent in monetary 
stability, except that The monetary effects of the government’s public 
finances reduced the importance of this policy with its rapid response to 
an increase in unproductive public spending, and thus the weakness of 
investment vessels on the real side, which implies that most of the credit 
granted was of a consumer nature due to the multiplier effect in the 
exporting countries of Iraq, On the other hand, the research found the 
need to build financial buffers that support monetary stability in order to 
avoid shocks on the real and financial sides.                                   

Keywords: bank credit (cash, pledge), monetary stability, ARDL .  



Republic of Iraq 
Ministry of Higher Education  

and Scientific Research 
Babylon University  
College of Administration and Economics 
Graduate Studies 
Department of Financial and Banking Sciences 

   

 

The impact of bank credit trends on achieving monetary 

stability for the Iraqi economy for the period (2004-2019) 

  

Message I Submitted 

Basmah Saleem Hussein 

 

To the Council of the College of Administration and Economics / 

University of Babylon, which is part of the requirements of the  

Master's Degree in Banking and Finance 

 

Supervised By  

Assistant Prof. Dr. 

Mahdi Khaleel Shadeed 

 

 

2022AD                                                                     1444AH 


