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Aritcale L 214-4

"Les OPCVM prennent la forme soit de sociétés d'investissement a capital variable
dites " SICAV ', soit de fonds communs de placement Les OPCVM peuvent
comprendre différentes catégories de parts ou d'actions dans des conditions fixées
par le réglement du fonds ou les statuts de la société d'investissement a capital
variable, selon les prescriptions du réglement général de I'Autorité des marchés

financiers." .
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"Le fonds commun de placement est constitué a l'initiative d'une société de gestion,
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Articale L(214-8-1) 'Le fonds commun de placement est constitué a l'initiative d'une

société de gestion, chargée de sa gestion, laquelle choisit un dépositaire des actifs
du fonds. Cette société établit le réglement du fonds.

Le siége social et I'administration centrale de la société de gestion sont situés en

France. =
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=lls peuvent toutefois étre situés dans un autre Etat membre de I'Union européenne
ou un autre Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen lorsque la
société de gestion exerce en France son activité en libre établissement ou en libre
prestation de services en application de l'article L. 532-20-1.
La souscription ou l'acquisition de parts d'un fonds commun de placement emporte
acceptation de son réglement."
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Articale L(541-1) " Les conseillers en investissements financiers sont les personnes

exercant a titre de profession habituelle les activités suivantes:

1- Le conseil en investissement mentionné au 5 de l'article L. 321-1

2- (Abrogé)

3- Le conseil portant sur la fourniture de services d'investissement mentionnés a

¢ l'article L. 321-1

4- Le conseil portant sur la réalisation d'opérations sur biens divers définis a l'article
(L. 551-1)"
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Article L 531-4 " Les entreprises d'investissement sont des personnes morales,

autres que les sociétés de gestion de portefeuille et les établissements de crédit, qui
sont agréées pour fournir a titre de profession habituelle des services
d'investissement mentionnés a l'article L. 321-1.,..."

Ll e e
"https://www.legifrance.gouv.fr/codes/section_Ic/LEGITEXT000006072026/LEGISC

YOYY/Y/Y e sl Al TA000006140119/#LEGISCTA000006140119

i Al A3 il ( )
Article L 321-1 " Les services d'investissement portent sur les instruments financiers
énuméreés a l'article L. 211-1 et sur les unités mentionnées a l'article L. 229-7 du
code de I'environnement et comprennent les services et activités suivants :
1- La réception et la transmission d'ordres pour le compte de tiers.

2- L'exécution d'ordres pour le compte de tiers . =
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=3-La négociation pour compte proper.

4-La gestion de portefeuille pour le compte de tiers .

5-Le conseil en investissement .

6-1 La prise ferme .

6-2 Le placement garanti.

7- Le placement non garanti .

8- L'exploitation d'un systéme multilatéral de négociation au sens de l'article L 424-
1.

9- L'exploitation d'un systéme organisé de négociation au sens de l'article L. 425-1
Un décret précise la définition de ces services ".
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214-8-1'Le fonds commun de placement est constitué a l'initiative d'une société de

gestion, chargée de sa gestion, laquelle choisit un dépositaire des actifs du fonds.
Cette société établit le reglement du fonds.

Le siége social et I'administration centrale de la société de gestion sont situés en

France.'.
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(5) " Le fonds commun de placement est constitué a l'initiative de deux fondateurs
qui établissent le reglement prévu a l'article 16 ci-apreés et assument les fonctions de
gérant et de dépositaire visées aux articles 10 et 11 ci-apres.
La souscription de parts d'un fonds commun de placement emporte acceptation du
reglement approuvé par la commission des opérations de bourse dont le texte doit
étre remis au souscripteur ainsi que des fonctions du gérant et du dépositaire."
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" La durée du fonds commun de placement, les droits et obligations des porteurs de
parts, du gérant et du dépositaire sont fixés par un réglement dont les stipulations
obligatoires sont déterminées par décret.
Les modifications au réglement sont décidées conformément aux regles fixées pour
son établissement ; ces modifications n'entrent en vigueur que trois mois apres avoir
été portées a la connaissance des porteurs de parts ou de leurs mandataires."
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Article (18) ' Le reglement prévu a l'article 16 fixe le mode de détermination
des commissions qui pourront étre percues a I'occasion de la souscription et du
rachat des parts ainsi que le mode de détermination et le montant maximum de
la rémunération du gérant et du dépositaire."
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214-3
" La constitution, la transformation ou la liquidation d'un OPCVM ou d'un
compartiment d'OPCVM sont soumises a l'agrément de I'Autorité des marchés
financiers.
L'Autorité des marchés financiers peut retirer son agrément a tout OPCVM ou
compartiment dOPCVM. "
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(1999 ) 'Le mandant doit rembourser au mandataire les avances et frais que
celui—ci a faits pour I'exécution du mandat, et lui payer ses salaires lorsqu'il en
a été promis.
S'il n'y a aucune faute imputable au mandataire, le mandant ne peut se
dispenser de faire ces remboursements et paiement, lors méme que l'affaire
n'aurait pas réussi, ni faire réduire le montant des frais et avances sous le
prétexte qu'ils pouvaient étre moindres."
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(2000) " Le mandant doit aussi indemniser le mandataire des pertes que celui-
ci a essuyées a l'occasion de sa gestion, sans imprudence qui lui soit
imputable'
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1301-2 "Celui dont I'affaire a été utilement gérée doit remplir les engagements

contractés dans son intérét par le gérant Il rembourse au gérant les dépenses

faites dans son intérét et I'indemnise des dommages qu'il a subis en raison de=
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214-8-1
'Le fonds commun de placement est constitué a l'initiative d'une société de
gestion, chargée de sa gestion, laquelle choisit un dépositaire des actifs du
fonds. Cette société établit le réglement du fonds.
Le siége social et I'administration centrale de la société de gestion sont situés
en France..."
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214-8-1 'Le fonds commun de placement est constitué a linitiative d'une

société de gestion, chargée de sa gestion, laquelle choisit un dépositaire des
actifs du fonds. Cette société établit le reglement du fonds.

Le siege social et I'administration centrale de la société de gestion sont situés

en France..."
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=214-8-8 "Le fonds commun de placement est représenté a I'égard des tiers par
la société chargée de sa gestion. Cette société peut agir en justice pour
défendre ou faire valoir les droits ou intéréts des porteurs de parts".
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Article L214-17
'Les statuts d'une SICAV et le réglement d'un fonds commun de placement
fixent la durée des exercices comptables qui ne peut excéder douze mois.
Toutefois, le premier exercice peut s'étendre sur toute durée n'excédant pas
dix—huit mois.
Dans un délai de six semaines a compter de la fin de chaque semestre de
I'exercice, la SICAV et la société de gestion, pour chacun des fonds que celle-

Ci gére, établissent l'inventaire de I'actif sous le contréle du dépositaire..." =
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Article L214~10
'La SICAV ou la société de gestion de 'OPCVM veille a ce qu'un dépositaire
unique soit désigné.
Dans les conditions fixées par le réglement général de I'Autorité des marchés
financiers, la désignation du dépositaire est matérialisée par un contrat écrit.
Ce contrat définit notamment les informations nécessaires pour permettre au
dépositaire de remplir ses fonctions."
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Article L214-10-1
" |. — Seuls peuvent exercer l'activité de dépositaire d'OPCVM:
1- La Banque de France
2- La Caisse des dépdts et consignations
3- Les établissements de crédit ayant leur siége social en France
4-Les établissements de crédit ayant leur siége social dans un Etat membre de
I'Union européenne ou partie a l'accord sur I'Espace économique européen
autre que la France, par l'intermédiaire de leurs succursales établies sur le
territoire francais exergant leur activité de dépositaire dans les mémes
conditions que les établissements de crédit mentionnés au 3°. =
=5-Les entreprises d'investissement ayant leur siége social en France, dont les
fonds propres ne sont pas inférieurs aux exigences calculées en fonction de
I'approche choisie conformément a l'article 315 ou a l'article 317 du réglement
(UE) n° 575/2013 du Parlement et du Conseil du 26 juin 2013".
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214-19 "Les OPCVM doivent communiquer a la Banque de France les

informations nécessaires a I'élaboration des statistiques monétaires."
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(1) Riassetto, Sociétés de gestion de portefeuille et dépositaires d’OPC

.Revue de Droit bancaire et financier, N° 1, Janvier 2012, comm. 28, p 5
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214-23 " lll. — La SICAV et la société de gestion, pour chacun des OPCVM
que celle—ci gére, établissent un document d'information clé pour l'investisseur,
comprenant les informations appropriées sur les caractéristiques essentielles de
I'OPCVM concerné. Ce document est fourni aux investisseurs préalablement a
la souscription.
Les informations contenues dans ce document sont claires, correctes et non
trompeuses et sont cohérentes avec les parties correspondantes du
prospectus."
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214-17 " ...Dans un délai de six semaines a compter de la fin de chaque
semestre de l'exercice, la SICAV et la société de gestion, pour chacun
desfonds que celle—ci gére, établissent l'inventaire de I'actif sous le contrdle du
dépositaire.
Ces sociétés sont tenues de publier, dans un délai de huit semaines a compter
de la fin de chacun des semestres de I'exercice, la composition de l'actif. Le
commissaire aux comptes contréle la composition de I'actif avant publication. A
l'issue de ce délai, tout actionnaire ou porteur de parts qui en fait la demande a
droit & la communication du document...."
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(3) Robert Rolland de Ravel, Les sociétés d'investissement, étude juridique
économique et financiére: formes classiques, applications modernes Librairie du

Recueil Sirey, 1959, p20.
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'L'OPCVM, le dépositaire et la société de gestion agissent de maniére honnéte,
loyale, professionnelle, indépendante et dans le seul intérét de 'OPCVM et des
porteurs de parts ou actionnaires de I'OPCVM. lls doivent présenter des
guaranties suffisantes en ce qui concerne leur organisation, leurs moyens
techniques et financiers, I'honorabilité et I'expérience de leurs dirigeants.
Aucune SICAV ni aucune société de gestion ne peut exercer l'activité de
dépositaire."
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214-8-1
'Le fonds commun de placement est constitué a l'initiative d'une société de
gestion, chargée de sa gestion, laquelle choisit un dépositaire des actifs du
fonds. Cette société établit le réglement du fonds.
Le siége social et I'administration centrale de la société de gestion sont situés
en France."
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=214-8-1" Le fonds commun de placement est constitué a l'initiative d'une société

de gestion, chargée de sa gestion, laquelle choisit un dépositaire des actifs du
fonds. Cette société établit le réglement du fonds "
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214-28 " La société de gestion ou le dépositaire est responsable individuellement

ou solidairement, selon le cas, envers les tiers ou envers les porteurs de parts, de la
violation des dispositions légales ou réglementaires applicables aux FCP, de la
violation du réglement du fonds ou de leurs fautes'.
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621-30 "L'examen des recours formés contre les décisions individuelles de
'Autorité des marchés financiers autres que celles, y compris les sanctions
prononcées a leur encontre, relatives aux personnes et entités mentionnées au Il de
l'article L. 621-9 est de la compétence du juge judiciaire. Ces recours n'ont pas

d'effet suspensif sauf si la juridiction en décide autrement. Dans ce cas, la=
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juridiction saisie peut ordonner qu'il soit sursis a I'exécution de la décision contestée
si celle—ci est susceptible d'entrainer des conséquences manifestement excessives.
Lorsque les recours mentionnés au premier alinéa du présent article visent une
décision individuelle de I'Autorité des marchés financiers relative a une offre publique
mentionnée aux sections 1 a 3 du chapitre Il du titre Il du livre IV, la juridiction
saisie se prononce dans un délai de cing mois a compter de la déclaration de
recours .
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621-19 " Le médiateur de I'Autorité des marchés financiers est nommé par le

président de I'Autorité des marchés financiers aprées avis du collége, pour une durée

de trois ans renouvelable.

Il est habilité a recevoir de tout intéressé les réclamations qui entrent par leur objet

dans la compétence de I'Autorité des marchés financiers et a leur donner la suite

qu'elles appellant.

I accomplit sa mission de médiation a I'égard des consommateurs dans les

conditions prévues au titre ler du livre VI du code de la consommation’.
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247 "L'action intentée par Il'actionnaire ou un tiers contre la société se prescrit par

trois ans a compter de la survenance du fait dommageable, et si le fait
dommageable est constitutif d'un crime, cette action se prescrit par dix ans"
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1231-1'Le débiteur est condamné, s'il y a lieu, au paiement de dommages et
intéréts soit a raison de l'inexécution de l'obligation, soit a raison du retard dans
I'exécution, s'il ne justifie pas que I'exécution a été empéchée par la force majeure.'
1231-2 'Les dommages et intéréts dus au créancier sont, en général, de la perte
qgu'il a faite et du gain dont il a été privé, sauf les exceptions et modifications ci—
apres."
1231-3 'Le débiteur n'est tenu que des dommages et intéréts qui ont été prévus ou
qui pouvaient étre prévus lors de la conclusion du contrat, sauf lorsque l'inexécution
est due a une faute lourde ou dolosive" .
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1231-5 '"Lorsque le contrat stipule que celui qui manquera de I'exécuter paiera une
certaine somme a titre de dommages et intéréts, il ne peut étre alloué a l'autre partie

une somme plus forte ni moindre.

Néanmoins, le juge peut, méme d'office, modérer ou augmenter la pénalité ainsi

convenue si elle est manifestement excessive ou dérisoire

Lorsque l'engagement a été exécuté en partie, la pénalité convenue peut étre
diminuée par le juge, méme d'office, a proportion de l'intérét que I'exécution partielle

a procuré au creancier, sans préjudice de I'application de I'alinéa précédent.
Toute stipulation contraire aux deux alinéas précédents est réputée non écrite.

Sauf inexécution définitive, la pénalité n'est encourue que lorsque le débiteur est mis

en demeure'.

Lyl e -l
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/section_Ic/LEGITEXT000006070721/LEGISCT
A0000320099297etatTexte=VIGUEUR&etatTexte=VIGUEUR_DIFF&anchor=LEGISC

YOYY/) /) al sl ) TA000032009929#LEGISCTA000032009929

YEA



A PSP PN [ kP 5 SN P [PV B PV I S )
Gp—aiall Gpda Y Qs (g inall Gapgaill o) 3 ¢ gyinall (50 galad) (gl
e A aSal) gy Lo apanty ol s oy Lories (Dasilly 58 5 mie 5o

o opaiall A A i S ADA e il Sl iag sl

Vicaedy dia b goinall )yl Jil gl o ) o8l g

Llle )yl pa Lol (5 € Glagsal) 1@ Aygma (o) ¢ i day (pa il 4|

D dmyent yall )y call LSl 13 Lgia Wy Jliag Glagg il (8 (55

e Bl Geay 43S ol yaall jn s seld ek e Gl Sean Y 3 Ligies

Catidy abdl jyall o) LS ¢ Jlall daglay AT (Y el & e o ity Gusale
- Ol Canlly 28D 5)ledl) gpmie o 4nli b aic

JAL uT u.a.u_a_\j\ P PR BEPCCOA || e « 2.}'_"_,.. SN e i\\ . éj

L) 485 Ao WiaY) dinaS ¢ 3miall A damal) A ead ) Cigy Bl lally

= eV Gl dad agaad b S A Lol e LaaY) dire Ay il ¢
s el e Dysd A lally e LaiaY) draul) g caali il A ylaill ol Bl
e padd IS Laily ¢ e laia¥) 3l i (8 aelS Gl pala 3V o 2S5l
e pe oyl conliny e HAY (ol S e 3SHal 1 ity copme el
o=l OGS ady e laial 3Se atichy s &) LSk JS5 ¢ Al Bysaay 3S)dll
il 1ia ¢ LT Lo g el el 2% 5 ey o) ST Ay 30)

- Lalall el

IV el jaae ¢oada 301 (oS0 AL de JEWY) 5 aSall daddl e Lo (1Y)

(ysS Amala e grlaacigiana) Al gpasall & ) pal) o Gapgell (Sl sl ) asalyls (V)
VYAU= Y430 e Sl

A A e Al ¢ Apaial) Al gpusal) 8 V) )yl Ge payenill ¢ S adla Bl ()
Yoo gae Yool ¢ il dralae pelal



Alise ) @y a1 Yo AW VE 28y I Gl G o538 L
el Ge ad Ll ¢ aiallae Bhall g dall o caag pa®s sy ¢ plansadll
AE YA B AW BhY) el ey tie Ll AL Bl s o
DLl 4y e Ll @l1g ¢ dallaal) 1hgs Lo aa ) Lige (LS5 Saitil) 13 #lle
aeldll e slaiuyT i 1ia o aw ¢ dals Al e Al GV Jlase
I GhY sl payie @l of peaial) e e 4] 3 ¢ JaalS (s Al
g2l V) aliaY % ey ¢ pppailly ddleiall alSaYl asen = o) Jla b -
g s—iall O (e a2yl ¢ gyt Loy ol )l VLA 8 A el 2 clgll
a3 ¢ B8y IS8 Gyl E e alill (5SS ey e deld e
Gohb e JhaaY) e Glimd e Jsaall oS " 4l e (1/YA) sall
c ol Lo U i Gamy sl 13 e (YY) Salall 35 Lganai 2ty Alllae

DAl el olats W) AW GBhY) e)8) Sad g gia all el s (il )
ol i 1y A Aayy s ¢ Al el lyal) ALas] s yls 8 Lgiads (sgaall
Giday b Y Gl e gl AL @Y Aad b pmlaay) e ds o e
Al oia 8 i ¢ Al geead) Gulad & ) dam s e clily S @il

e Ygpe adde el (s Al b e sial) 138 lagid

el 35lany Y G AL LY el Sad il el Gy (dl)
gsea b eadl 8 Lgaw a5 13 AWl LY s sauas (s—gaall (g ol
GhsY) dad b palaaiyl el of ade eaall o B 13 anl Adayy i Anlaal
= A a e bl o by Gaday 3hen Y Gl (e aals AW
0350 Al ¥ (e el e slaii) Al sda 8 Ly Al geead) ulud

() g iyj}m ale el

ol e dia bl wudl) Yo oA Tad AL BhsY) G 58 Easdia (e (I/YA) B2l iy (V)
VoYV W)Y &l )y Al info@isc.gov.iq dullal 3))s¥) dan adse



b0 el o alla o i Ll sl salal) sda et Jalialls

¢ gseall Al s Aol e g Bl Joae AL 3V sl 1) 6 Al

At s Wyr g o8l jaw cp 38l ga Al o2 s 8 amganll (5 S

&l Jd ALl G35V e a3 Al A Ll ¢ A lal) ey aY)
ey e Al (pmu G AN 8 L Gl (5Sa8 A gilal) Sle DAY

Gall dacl a8 Y0 A ALl ALl (3hsY1 G5ild gy yiie ol oDl Gl <,

e Gad A G e 8 alaa) e e o o 4l eadl

s alaa e el il dalse () ey Lail ¢ 4yl g3 Ll
e YA 32l Comgl LI e Mcadg ¢ Lage s o lhlly el S el Glem

o seaall g yeall pendl Jsal) S 8 Gagetl) Al et Y o £ 58l

Vo)



dalal)

GhsY) By (o8 LY pa gl A 5 Sl ) Ay L of ey
e 4 agly o3 5ol A peal Auhall LA (e 0t o (Alie Al — Al
oyl e duhall a3 S5 g ol W) Gulial 4ty s e lén )
dadll 8 A Shs¥) G (8 Oplalal) G o)t e o)y L) paa
el Apadl gyl (M iige o ey (SN Joadl) (8 4Ll a8giag J5Y)
e bl LA (e b aiely ¢ GuIBl Jaadl) 8 ST ¢y e 4 i Lay i Y]
blagis ¢ uipilly (grmaally (Bhall apdill (e JS o L8N alatil) gl
Ll doasi g2 Clajisally miliall aal oy Lady Glajitally bl e dlea
Al DA e caall)

g /N

AL G s 5ilE (o oY) paa alSaT ol o1 el gy fall 5) )
et @A YA Al AL LY sl ey ie Ll Yot Ll VE o)
oadY s A leal) Clagy il Ll da 88 4 gyt €0 Ayl 3 1S 4 la)
¢ smina pand Sl W) Gplia bl G il (g yaall ¢l
¢ AT ) apdi (e At Ca ity ¢ LN Balia gyl b paadie
il ALl Ll g yadll Gl @l 8 (Ol pas ) agle Gllay s
(B AS,8) le sl
O el A anl) 4 tiadyy 149Y Al 90 a8y gy adl) gl all Laag Y
o e dme 28l Siyg ¢ (350 aall UG Agal) e e L) s
G = Goxiall Jlael Bly) dial o Geaiall (age 4S80 By Helaa
Gdia Gl g ¢ il LAl Ladg Lad ¢ 5)aY) ade (aagar — Jlsal)

) o 2 (L) e ) V) A e A S Byalaey LR Y)

il ity Gaanall e Luay sS04, o)lias g2l 4l g asall

Yoy



e A VE a8y AL Gl s 058 LA (e (Bl gyl i 51 -
ot s (A58l Ciyean ) Ligins Liadis 05 of Al gl WL Gl (e
e L3l gy amdll gy dall Lal cLygine Liadd HLéi ) joe 05S o)) comn
Lol (Aealase 385 3) JS i 32l of gyadd) Hlén WY1 e lalis Jo o a
Ll Ll L S s 3l il o1 a1 Sl W) Jdy
sy ot sgd (grmaaly Ehall opdai o A ling ggf il ¢ Sl Ca gl
oY) A8, lia SIS
e dy hadiyy (30 (8)aY) ake) Aaph e A5yl cilayy il a1
iS5 ake ga Ja adall e oS daml catialy o Geaiall Hldn )

s G 2y Gald) g W) e dlai A o) dale A0Sy 2de o AT saally

Laiy Sl w¥) pae collals of @l cdgylail) A0S0 ade 1) oy 8l g a 2l
o Al ADE Ll aiay ) cgalall Sl el (pa 58S ST s adal) 13
OsS il (G Alea (e HBilie JAaS 50 L) (Gsaiaal gl 45l
oSl (e B)la¥) ade o alhi st (o aglid e Clallal (5o oyl e sgd
ailaglaty JS5all Glgaagil aoady JoS5ll L8 dalall AS0 dally @l
Wa)slaty 4xSaly

Ay S A yly) Al ol (Gamanll Glaal ) Gsaiall 8 o mall el —o
by 3 Gpviall JLial e aayey yoails ¢ LY pva o 3pdla
By o Cpsall( L) ) Bsaial) chlain ul pa e 4 L ¢ agilaal
2 LY e ders sriaall 9y Gelae 538 dla (8 O Y qalsy)
LA e Ra gl 3500 Al delea gl

ey o (b)) Bl Jemy e e Al eyl il il =
e calilly ¢ Aafiilly 8yally Al cleal) e iyl Leaa) ¢ diine Jag y-il
+Agiaad) Ayl gyl

DY) b Ui alill & ujlaad L5 e A Leny Sl uY) i e oyl -

e JUY) 8 Lgiag o (Bsaiaall A daila 50l Cs S AL S (sa el

\ov



g1l Jlae¥) (anay dLailly J5at ¢y diall lgap ) GLlENIS (g2 Blail)
¢ Sl il (e dadpall Cijlaall aal ol Lgd i wall 401 &l)Y)
233 (ovina JS) i wa Gl m1d gyl Glagladl e ZLai))
oY) e

aal sal Lgd i) AW 3hsY) g oy Sl uN) jae graadl gyl 230 -A
Ciyaad) 2l g1yl ad Bas (gymad) (5Spall Sl )1 4 alall Coyloadl)
bzala o 4 Lagls L V) pn e s S o Dy saiall o gall 4
Lale olat 1aa 8 50gl 5l Gatae laaaay i) Jagly all Uy 2 ladl) aiylay
e e aaly B el g2t AL 3 g lany) sy i il gyl L
s leamm Al (e L) pae J8 e il iy sxiall 39 4S50
i el A 05S of aagy ALY

e Al Apaall Ay wall ALSaT 45)Eal Cilagy illy bl gy i) iy 14
Cim ¢ gl gl gadleal) HUY) 8 clS gy gala 0 L) s
ade agidaillie Jla 8 sadladl) HLLY) 8 5L W) 0 e dgs e ap
e iyl Wl aglaily s 6l A sillae Jla 8 gyl HULY) 85 5)lY)
Lol Cng ¢ il S S ) Al a Sl Al il gall
. Aalal

alall aelgill Lasy amyg il allal Sl ul) pae e ddgsadl gpea i )
ol (e (S5 eviall A58 5 Galae 8 e Ll (gl (5l
ol (e 5l f el 8 S adl s e Al Ay )
Gl Gl ) (g5 o0 al & o uall ol Al Uiy Ll ¢ Gy i) 3l g3 udl)
U RS P PRVEION PP WOV [ B JURD 1] [ LS L S e
- Appafil) A gpaal) Gl e gl ey Zpa8ladl) A gpanal




: clayBal) — Ll

aal Sags ol (I jeallels Ll Wl ) Ll aal Gy e Lisgil o aay
Gyl 8 Hlae¥) gem L 3ah o e i) clgall ) cila sl
b lagitall aal b Leds Al

s abe IS i) Gualiaa dlSal oy b _Bhell gy bl e 7 p@ -
G 5l g5 yfia Gana JBYT e Gy 4 Garadsy pals IS8 lén )
o iy (53 Ll 5yplad ae oy (o3 JSEIL 09 e o Al @)Y
c Al gl (gsinall o dinaaly

Gsiaal 4ol i e S ) e Joany o bl gy Sall e oy m—Y
Cipaal) 5 4S5 3NS HLeti W) (§saiaay el 3 33 ga¥) e Lai )
Lintiye 4hli e ylas iy ade H80a0 v e glaal @lld Ty ad u sl
- el mlladl dlea s lladll el

e s doany e e Aima byl e parl () (el Bl sen Y
Al A ega alsa (i Y padWlag 4t eyl deal el )
bl 8ydlly 4 doeny (o3 ol dmala 3algd e Jsaand) adali SIS
- Aalydl;

Osag Y] e i (DY) 2de) Al Sa) (o maly Sy Gar ) -8
oee Sl adyle Ly (oda 2Bl 1 ey o) (e L) Gevia
C WY gaial ol aUailly L)

il AL Bl L W) gl plliy Joaall (all gytid) eyl —o
L) e e il ) el

Slaglaall e 7 ladVl Sl w) e ol e gl dhall ¢ Sl o251
sladl ALl 5hsy) sl slanl ol Ll A alal) Ay L1y Ay aeall

. el

Yoo



O ae e 3plaloy HLE W e adr by pa s ay S Bhall &) Sall sen -V
sed sVl JS 8 oglam Y oy i)y Al 4ul€al ae ol (gpalial)
- dlad) ()l axe s BT Gua laal ¢ Gl

Gy " lejlia b 5 1l A ald A ae (e aadt U Bhall gy Sl eni-A
e Jeanlly Jlaall 1ia 83, a0 (653 (e Lilml 3y (e " AL G)sY)
c el 0 alals agihal Gaanl Ll Cleal) sal s b agllay)

¢ Ay duaSl Al san ALK cadhy a8 (5S) o (Do) &) Jlad sl 4
s Lag ¢ oany (o) 4 JLasila ¢ 3l il (e s Ll agY 12y

Cranl Aly deae e Al Jeay Gaallall Gy di aaal) o Ulsen aly el YY)

yo



sl LAY -
t el abeaally iU /)

el 7y & 8 alall Ao wugalle agmen 2 ane (pae GILAL 2 sl ) )
c o A e Sl Hla ¢ ApalaiBY) AaSaall ()4l

b e ((sSall dngag ) @lgill 8 AW 3L gl ¢ st dea) anly) LY
Xoed cppldl ¢ sl sal

il sadae —Agiaal) Al gpaall A ) jall o el —dll o sl anlyla -
Y490 —Cu Sl —cuy Sl daals

‘LEJ‘ 2 3 ;3]—-)3\ - A 'BJ_‘a\J‘ \PA ca.\“)\a:'ﬂ"‘ \‘)ﬂ Ll ~ ) fg)\aj‘ ‘L\\A)ﬁ J—A}T —¢

g

Y4

i ¢ Ll Gy s il 8 JlaeVT Jlay sasal ¢ jluss la aaal —0
Oy ¢ aads A s ¢ AN A4S il drals

A e 28l B g S eV Al ¢ ghae aad) dene 2l T
YT Cagm ¢ dalall ) ¢ capgy)

B! Gy (3 Slagleall o #LaadVl ik goay adladll 3 e DLy -V
YT dpell gl lac Al

sl gl S a4 wwds 4 alSal el e Al a aame il L0 —A

AERRY’

Yoroo palalled il Casl s gplaill G silille mlla dane puly a4

el gl o ¢ lail) GelEl 8 Samsll e amp Wl ae e cigyia -
A AAA ¢ salall

At aaall ¢ L)) A alal) dlealle @llghd) djlene ren ol 2o (pom =)

YE a4l ¢ Ayl dagill s ceDlgauni e

YoV



Y440 ¢ &"_\.Uﬁ\c wu\

Y 4A4 e\.cc'é)hm\c Z\.ﬁ)d\ iagil)
iy Ayl A nd) Ay ead) — ele mmp W a e g jele e —)E
b 8 Alha Al ) jolaas 8 vl ¢ ol Jlaa 2l 0 Yo

Y.)a. L_;J\J,\?,\SSM ggjmd\ ‘;IJAM skl

(9= ¢ ‘Q)J.\S_u‘y“u‘)u\ 3L iac tﬂ}_\.\j\ Q\_AA.C} J}J:J\‘ Lgaj)l_d\ ‘_AQ a —\1

i )
‘yam\‘l_m@_d\ J\Jcc °Lc:\_1_')1;ﬂ\ «LﬁlS)_.ﬂ\c ‘;1‘5_“\335\:\%_;» QA -y
YN

A dleiall laglaall 8 38l ally 2 LaadVle Gldiall 35ell o e Jlaa i —VA
X v sl ¢ ppal) agill la Auaysll & A glaidl ALl (3590

Olace apysilly il Al o ¢ galaBy) anealle  alill e Jlaa .o )4
A L s ()Y

Laalall dan o ada o calaliDU A alall dplail) ¢ o3l e gua 2 —Y
D AVT ¢ alae ¢ A patiugll

e enl) Jlsal i) 8 A laill Sl sl jpa ¢ il Gy wa =Y
Yoo ¢ daaladl lad dgec A aSul

Glmalall sl la ¢ Al d sl ¢ Hlocall Joedll ¢ by o lalw.a —YY
Y401 ¢ sl ¢ 4 padll

cpalalle A ppal) A agill Hly ¢ A plaill ag &l 7y G s il dage wy —YY
YAAY

¢ AW Gl Aiaysy (o byand) ISy G Hpa ¢ heall 2l Allaa s - YE

Yoo o e aslly s deldall glall e ¢ 5V dxgdall

YoA



Gyl diagdl) Sl i ) Bl ac &) mse Dl a e i a .y —YO
aY r v 0 Byl

gl s =yl il lee g g)laall sl all — g5l gy Al Cigha .y —YY
YAAS N iy sl

Aagill Jla Al ¥ A ead del sl jen Mg alla e jedle 0 -V
Yo oYosmlall ¢ Ayl

ahsY) =2 byanall gl all AL dal) ¢ apeall d e dlpalla ey dle L2 —YA
1490 ¢ salall ¢ Ayl dzagall Hla ¢ Al

ngll jla L) il Sg8lall 3 Shalle Glaf sl Geay ll ae 0 —YA
8 A 92 Yha palall ¢ Ayl

casaal) el el mys 8 da ) ¢ gyl aeal Gy e 0 T
e oF Ja¢ a3 jalaas ¢ ple dag oV Ak ¢ SLAN A sl
Voo Qg ¢ Adgaall sl

iy o ddlla ko Lﬁ)ﬁ\ ‘:Al_ﬂ\ Lc.d 5 A Sall amall 2 e 2 =Y
gy ¢ Sl :\SJﬁcY~\/\—Y~\V L \Ec ?\):‘h“

o el oLl A gaall Jay gl Ags wee ¢ Jloall dan S dilae 2 —YY
Y010 cug e Adgiall ) ypdiace) Ja cddlall 3hsY) (3o

aldll dagill o el allee s Aplaall 3hsYl ¢ gaad) Jlea e 2 =YY
YAAY Al ¢

L) 35V A daina o)y gLl AUail ¢ (goussall ailyy) (535 e 2 TS
Yooh ¢l ¢ dgped) dagll

I Gl sl ae e JLall 3swd iy lome) A asa guyld . —YO
YOO Y ¢ salall ¢ dnyell dagall Hla ¢ Hldiwy) Gaaluag

¢V Al 3heV) Ble Y A pglal) , BNVT o uls sl ) 5yl —FY

Y0t ¢ ddgiall sl c)die

yo{d



3 ¢ Al A el aLSaY) A latll Sy ¢ el 3 ana (gipd s STV
Y44y « J\Az_t cﬂuﬂbz\sww\
i mgill 1 ¢ A ASVY 5 5aill A aal) A leall ¢ 5y 8) npall Aana.d —TA

Y LY /\ [3 é)ﬁtﬁj\‘:\:\.ud\

D gl ¢ Ve e dplain W) dadl sl B)la) ¢ BLd e ylae dwaa.a =T
pY o dan Al Jily

8l 8 A gaal) Ay el OIS G S5 W Jles 35 ane .y — £
Ca gl ady LA ) Al g3 waally Al culB@Y) & AU o5 sl iyl )
V49 Bpalill daala drdas (A gpsall (o (palilly (Ahadl Jajlills 4 g5usal)

pliie ¢ L) At 8 Apala@) ASladll 550 ¢ dise dane ma . —£)
CY et Ay ¢ Gaplaall

L el A alall e glaill el 8l ca b Jl WS ik ias.y —£Y
1447 ¢ Ayl jaall

A gginll dall cihys e ¢ LD A aladl Aplaill ¢ Jlaall ilaas .o —£Y
Yool

sy At o Vo ¢ AL GhYl days ¢ ALS Caug dhas .o —ES
Voot capsilly pdilly de bl

LS Abhgdie Voo Sl bl my S 8 day wglle Jozadll ) ia Ly g0

Yool

A i ae Ve auld a2 ana Ja_ue:utb_\\d_u.\d —¢1
Yod e cdganl) sl o) sdia

¢ a8 ALl 3hsY) il aa syl A8y 5 ¢ gl aaal e yaai.a -8V
Yoo bl d ) dagall

Dl sl el sl Gl wV) clagdati ¢ d) ae s Jlgi .y —£A
Yoot aalalle cdiagl

AR



daalall i) iaall Gl leally A laill 0y el ¢ pla g0 2 wne JAla o —£9
Yo Ay anaall

Sl o A 1aVT 3sdall 8 el el jlin WV Lot ol a0 -0
Yot sk xalall

DRV aVr Jar sl Joaall e 30060 a9 8all ¢(g)geial) aaa) @) ane.y —0)
VATE (ol Qg pm o pall SN el

IV sl ¢l a0 A alad) A plaill 8 Samg Ve sala e Syl 2 ey —oY
Yoor cpplalldigall Aoagll ¢ Al Y) jalas

cdgngeall Ay jal) A Slaall 8 Sl L bl —o0sne 3 wae 2 aall ey —OY
Yoo Yealyll ¢ dalal) 3y)aY) dadas

gy 8 A el Adgy sl = )l Sl dgeall aaeln g (gygualiall (pall je.n -0t
Yoo —daghe sl g —Aaludl Aagdall —¢ sl 4l

@Syl Laialls g la V) lSy i) aglal Jldaille sl aaaf aloac.s —o0
Yoy g caalall Sl la o L) ol byanll

¢ i) ol aacal DU A aladl A yylall 6 Gaas Vo4 da g e iy —0T

1AV ale iy

‘ e\)'_ﬁ‘ﬂ Al 8 e dle Oed ) e i ol A 3 asay OV
=l Bl ol Vs ¢ D) Al e Alie Al Vg ¢ alalT jalas
YooV cQLu;c C—’..)}‘MJ

Sl clysdie e Cliaysr lawse " AW Bl e 2 lall taas dgena.d —OA

\RRE-N é}j.ul\
:i_..u\_um LM\ J\J_S\cd).})ﬁ:\_&d\} sﬂ}_\.\ﬂ JLCC\_MY\ L’égdu_a.ac HG (e d —o9
Y440 )A\sj\c

¢ Cajlaa) slanae L) 3hsY) 8 LT bl ¢ sxia sl e =T

14449 ¢y sy

A



Jl__tS} JLa.a A0 H J1A:""‘ oY éﬂ.ﬁ"\ ~a ¢ L.S\ kY. th_i\ ‘)_..\.'m..l -1

129¢ gkl ¢ cajlaall slina il

Db Agylan T ALl Y bl s alSal (e o aaaea gy Y
YOIY b aalall Sl

psya Ll ¢ ALl 35V Aaysy b By wsand) IS, G jea ¢ heall 2 i)y Y
Yoo oAl dagall

Apal) Jpa (8 Laysas ALl BhsY) Gl ¢ sy 2peall 2 jpew —E
Sall sl gaall lys e ¢ 5aldll ¢ Voo A ylhe Al ¢ Al
1997 4« (;.J...M\

Aal) ¢ Alie A ¢ bl Jlael e gsdiall A« zlae Pl -0
Yooy ool ¢ Qs daal)

s o €l Y Iacdl @) Sl ey wsae ATy gy ol —11
Yood dngldll chle g gall

D e dg)lie Auhy Sl ) Gabial Jgglall Jlkall ¢ plalS e ~liay -V

Yoy U,Msjh suaall daalall
t Yy Silayl) / Lt

GhsY) Gy s (o SLE ) Bualia Sl gslalal jall s sl -)
Yoo chagud drala ¢ o)ysiSa dag skl 4l

Gyas o ALl Aalus gl culSy s Jead 353080 SUaile sy, ) Jmd lagi -
Yoot oAyl glee Aaalac oS dag ke V)LL) 3)sY)

oY) (s o8 Adalusgll 2 Bal 3Ll ALl (laa Wl 4 ea Jomld jas T
YOOy ¢ il dealad dadieyivale Al i)

Leie Al 45 vaally Hlaii ul) Goaliaa sl s Lidll 2 e o D) 2 e 2l -£

'Y



Agasll e ddlall )5y = Sl T Bl a )y ¢ saue dilae e .2 -0
Yoo ayalal) daala ofysi€o dag ke Ay galal)

Ghs¥) (s (b laadY L daalsall lSyall alyille a8 (g3l Jad 2, -1
VorTe Jib daala o0l A0S ) desie rieale Al ¢ W)

Al GhsY) b Jall day wgll sl ) al el ¢ ande 5oaa¥)a e 2y Y
YorT ¢ canll O deals ¢ iale dllui

J) Amalae Ayl WY1 A Tadadll 5oy sl al Ll o gl S) ule e <A
Yoyl Jiale Alay Gay¥) ¢ call

Al V) A dadlad) 5ylay gLl sy danlle gysal) ad (o llas Hlias -9
Yode ¢ 5alal daals iiuale Al

¢ Al gyl (b (YT s al) e sl ¢ LS ol L) s

Yool o Qb dmalae onlal) A0S0 danie AL,
relially Gigagdl / G

st b ysfiall maa & A3V ¢ e o mlew 5)aSa ) il )
AN Al ¢ a3l A dae b s e Eoay i) (3)5Y)
AV 0T e b (Faaal)

DIl s el VI Golia )l sl il daals -Y
Laalae Aalai®V g A gilal) Cagand) dlaa ¢ Leale 406,01 488 daiadiall
Yo1q 19 daec (§¢8all 40K — 3y 5aidll

Cimy o ) g)laall eleall Hlin Vi Gulia 758 auld aaals ¥
Y010 jaea oY daall VY alaall ¢ ALl daals Aae s

Sl WY 30y 2l o glal) Al ¢ Gldaa Ldy ¢ A 56 Y, -
¢ VY eolally dayy ) agle cluhpy ddae o Jlall plae Gy 8

Y~\icYJJs¢2\G_A

VY



A Sal e ¢y b€ A ¢ calall e dhe e o -0

] 1l S. H N A L.SJ‘ A’:\"‘““}[\)_J_.‘QSZ_J_]JAJ\ :\7\3}3_“%&\

YooY 00xe ¢ dam daala 4...).1}.1\31\

Gl Ll 8 A8 Glbaadle Glste Biag cauls aalil 3)L8 0 -1
Laalall By aall A daa ¢ Yoo £ Al (VE) oy A0l 3hsY) 3l
YoOY ¢ cfalaa)Adae ¢ 4 patiugl)

¢ ol ) @l G AW 3hsY) el g ¢ a5 ens dia alac.y -V
Al (31 b LY A ady geyg - Sy e W) s
YooY e Yamao) Ve e a3V Aaalac Jasausly (o 5lally dagyill 40 Alaa

Gl a8laa 5laly Al dda il o A ula Al L ]

Alae B )s-die oo Balall dsals (s-aad) A0S Al 8 AL
ARRRYEFAR IR § TRET N

Alie Ay sl Glaad 2L (30 Bdlas byly) ¢ Luail) olda.s -9

\‘\&ﬂ ~C..A‘4_.35).1A\ z\_z.alac :tfjﬂ x,-."(i‘j\j 4 ;*_5.1155\ &L\}A_\S\ :\_\_;A‘

Yool
: Adlall Gl [ T

Ao A £ Q) el Saall el =)
NAAE Dl ¥ a8y el gylail) ) gld -

Janall 1AV AL Y G bl Sl gl ST
Yoeg Al Ve 8 LI GV Gl (56 -

Yoo A Zad Ll Ghs¥) o 56 g5 pia -0

V¢



p Aia¥ly Ll cuilsdl) luals

NNSLESNIARARE SRS DRIV P KON PH

Jaall VAEA BT o8 (gpaal) Jaddl gl =Y

ol 41T Dl oY ) b alal) sl Sl gl Y

Jarall) VA Al (09€) o8y owdpdll L) 58 - €

(Jaall VAAY Al 1 0q LB (g paall @lS)Al glE -0

e lily Jypaill AL ALl ) 3 elanll Sl ) il ga ol =T
cdadl VAAA LYY OV AN ) il all Gualia

Jaad) V29X Ll 40 ) gpad) Jll Guly G (y5E -V

aall Yoo L VYYY Gyl g gasill o glal A

ol Yooy A Vet sl ALl 3V sl -9

M YA B VY ) gpead) Al sl ol -

ol Yoy A A Y Gy oS W ) Bl A pslE 2))

YoV L VAGE) oY) Al GV e sl VY

: claglailly ittty AakisY) / Luslus
LAY Y L T Ly ol -

gl Yoy o daud Al sy Jsla ciladdes —Y

Alaeall 144Y il (Y70) &) gpaall Jll () (g o silal il 2aiU) -
Y ) A Yo oS W Bl sl ¢l Apaanl) AU Y
i YT edlsall flaslas

http://iraqld.hjc.iq A8 yal) ey pil) 3ac @ —

http://www.isx—ig.net il 35 hall b sud anl) adgall —Y

\1o


http://iraqld.hjc.iq/
http://www.isx-iq.net/

https://elpai.idsc.gov.eg 4 paal Gilag il sacld -

https://.www.egx.com.eg Gl Jlal uly (3sms 3l aise ¢

http://www.fra.gov.eg A padl L) 246,10 dala) 3Ll —o

Laai B culag peil) 5as @ -1

https://www.legifrance.gouv.fr/liste/code?etatTexte=VIGUEUR&e

tatTexte=VIGUEUR_DIFF

:diaY) abaal) [ Lals

1- M. Storck, Transposition de la directive AIFM : présentation générale

Revue de Droit bancaire et financier, N° 5, Septembre 2013«

2— Adrian Thomas,Deopcvm Ivaopcvmv,Les Nouveaux Engeux pe la

gestion ,D'opcvm en Europe,2013

3- Fatiha Madmun,Le Controle au selndes opcvm: Etude coparative

Entre le droit,francaic Et Marocain,2011

4- pierre Felix de Ravel d,Esclapon ,'Le degorgement de la loi

Sarbanes—Oxley" . Bulletin Joly Bourse, 01 fevrier 2012

5-Khaled Oqgab AL-Mutairi,fund manger inKuwait stock exchange

market,2019

6-Duong Thi Nhi, Les Fonds Dinvnstissement : un instrument de Sotlen

au devel oppement economique du vietnam,2006.

Y1


https://elpai.idsc.gov.eg/
https://.www.egx.com.eg/
http://www.fra.gov.eg/
https://www.legifrance.gouv.fr/liste/code?etatTexte=VIGUEUR&etatTexte=VIGUEUR_DIFF
https://www.legifrance.gouv.fr/liste/code?etatTexte=VIGUEUR&etatTexte=VIGUEUR_DIFF

Abstract

In most of the comparative legislations, investment funds are
managed by a legal personality specialized in this field called
the investment manager, and it is often independent of the

fund’s founder, to ensure that there is no conflict of interest

In view of the vital role that the investment manager plays in

managing the fund’s activity and its danger, comparative
legislation has set specific conditions for those who wish to
practice this activity, which is that the investment manager
should be a legal personality and have experience, good
....reputation and licensing from the competent authorities, etc

As the investment manager undertakes the technical

management of the investment fund by moving the portfolio
by buying and selling at the right time, and works through this
department to diversify the fund’s assets and distribute risks, in
order to reach a stable and balanced return, and the
investment manager helps small savers and inexperienced in
the field of investment in the market Securities and mobilizing
and developing their savings, and he has a set of legislative
obligations, including those drawn up by laws and instructions
from the competent authorities or contractual through the
management contract, and the legislator’s involvement in
Therefore, this study was concerned with .determining them
determining his legal position in this field to achieve the desired
goals in the stock market, in addition to that, this study
distinguished between him and other workers in the stock
market who practice business somewhat similar to his works in
certain aspects except with regard to their legal positions It
differs from his legal position according to what was mentioned



in this study, such as the financial advisor and investment
companies, and it also dealt with the conditions necessary for
its adoption in the stock market by the Securities Commission,
and we discussed the most important obligations of the
investment manager, whether legislative, such as his obligation
to keep records or books And his commitment to preparing
separate accounts for each fund he manages, his commitment
to deposit, his commitment to setting the rules of internal
control over the activity, his commitment to disclose material
events, or contractual in terms of his commitment to forming
and managing the fund’s portfolio. of triggered
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