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 رــمذ٠ــشاٌشــىش ٚاٌ

 

ثغُ الله ٚاٌؾّذ لله اٌزٞ ٚفمٕٟ لإرّبَ وزبثخ اٌشعبٌخ ٚأفؼً اٌظلاح ٚاٌغلاَ ػٍٝ اٌمبئُ ِٓ ايّ      

 محمد )طً الله ػ١ٍٗ ٚػٍٝ اٌٗ ٚعٍُ( 

 أِب ثؼذ...    

ِششفٟ اٌفبػً اٌذوزٛس  َ ثخبٌض الاِزٕبْ ٚاٌؼشفبْ إٌٝأرمذّٓ ٚاعت الاؽزشاَ ٚاٌزمذ٠ش أْ ف       

 فمذِٓ خلاي اٌزٛع١ٙبد اٌم١ّخ  ، ِٙذٞ خ١ًٍ شذ٠ذ ٌّغبػذرٟ فٟ رخطٟ اٌظؼبة  ٚثزي اٌغٙذ

ؽغ١ٓ  الأعزبر اٌّغبػذأرمذَ ثبٌشىش اٌغض٠ً إٌٝ اٌّششف  ، ا٠ؼب"ػذاد٘بوبٔذ اٌؾغش الأعبط فٟ إ

اٌٌّٛٝ ػض ٚعً اْ ٠ٕؼُ اٌشعبٌخ.... عبئٍخ ِزطٍجبد وّبي اجبط ؽغ١ٓ اٌشّشٞ ٌّغبػذرٗ ٌٟ فٟ ػ

 ثٛافش اٌظؾخ ٚاٌغلاِخ. بػ١ٍّٙ

فبئك شىشٞ ٚاؽزشاِٟ إٌٝ ػ١ّذ و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد الأعزبر اٌّغبػذ اٌذوزٛس ؽ١ذس ٚالذَ       

ػٍٟ محمد اٌذ١ٌّٟ اٌزٞ ثزي اٌغٙذ ٚالإخلاص فٟ ٌّب أثذاٖ ِٓ ِغبػذح ٚا٘زّبَ ثطٍجخ اٌذساعبد 

الأػضاء فٟ و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد / لغُ اٌؼٍَٛ اٌّب١ٌخ  ش إٌٝ أعبر١زٞٚ أرمذَ ثٛافش اٌشى اٌؼ١ٍب.

 ٚاٌّظشف١خ  ٌّب أعذٖٚ ِٓ إٌظؼ  خلاي ِغ١شرٟ اٌؼ١ٍّخ.

اٌجىشٞ ٌّب اثذاٖ ِٓ رؼبْٚ ٚا٘زّبَ فٟ ارّبَ  عٛاد ٚارمذَ  ثٛافش اٌشىش ٚالاِزٕبْ اٌٝ اٌذوزٛس     

 ٠ٕؼُ ػ١ٍٗ ثبٌظؾخ ٚاٌؼبف١خ .  اْسعبٌزٟ عبئٍخ اٌٌّٛٝ 

أرٛعٗ ثبٌشىش اٌغض٠ً إٌٝ سئ١ظ ٚأػؼبء ٌغٕخ إٌّبلشخ اٌّؾزش١ِٓ اٌز٠ٓ ٚفمُٙ الله  وزٌه       

بء اٌشعبٌخ اٌم١ّخ اٌزٟ رظت ؽزّب" فٟ إغٕ اٌٍّؾٛظبدٌمجٛي سعبٌزٟ ٚرغشُّٙ ػٕبء اٌغفش ٚإثذائُٙ 

٠مؼٟ  ٚٚاعت اٌٛفبء  .ٚإوّبي اٌّغ١شح اٌؼ١ٍّخ داػ١خ الله ؽفظُٙ ِٓ وً ِىشٖٚ ثبٌّؼٍِٛبد اٌم١ّخ 

ِٛظفٟ  ذٟٔ فٟ إرّبَ اٌشعبٌخ لاع١ّبأْ أرمذَ ثبٌشىش اٌغض٠ً إٌٝ وً ِٓ رّٕٝ ٌٟ اٌخ١ش ٚعبٔ فٟ

ٚشىشٞ ٚرمذ٠شٞ إٌٝ  اٌّىزجخ فٟ و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد ٚاٌغذ )أَ ١٘ب ( ٚفمٙب الله ٚؽفظٙب.

صِلائٟ الأػضاء ِٓ ؽٍجخ اٌذساعبد اٌؼ١ٍب فُٙ وبٔٛا سفمخ ٌٟ ٚػٛٔب" ٚعٕذا" ؽ١جب" ... أعبي اٌجبسٞ 

 ػض ٚعً أْ ٠ٛفمُٙ ع١ّؼب".  

 

 

 اٌجبؽضخ 

 



 ث
  

 اٌّسرخٍض

إٌٝ إٌٝ فؾض اٌؼلالخ ث١ٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  اٌجؾشٙذف ٠          

ط٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِٕؼ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚاٌؼشع اٌىٍٟ ٌٍمطبػبد اٌرمذ٠ش اٌؼلالخ  عبٔت

ٚاٌزؼٙذٞ فٟ الالزظبد٠خ اٌّىٛٔخ ١ٌٍٙىً الالزظبدٞ ٚاٌم١بط الالزظبدٞ ٌزؤص١ش الائزّبْ إٌمذٞ 

اٌؼشع اٌىٍٟ ،ػٍّب اْ اٌجؾش افزشع اْ إٌشبؽ الائزّبٟٔ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ ٚاٌّظشفٟ ٠ؤدٞ إٌٝ 

ص٠بدح اٌّغبّ٘بد إٌغج١خ ٌٍمطبػبد الالزظبد٠خ اٌّخزٍفخ ، ِّب ٠مٛد ثبٌٕز١غخ إٌٝ ص٠بدح اٌؼشع 

 اٌىٍٟ .

ٙظ اٌٛطفٟ ثبٌٛطف إٌظشٞ أعزٕذ اٌجؾش إٌٝ إٌّٙغ١ٓ اٌٛطفٟ ٚالاعزٕجبؽٟ ،ار رّضً إٌّ     

ػُ إٌّٙظ الاعزٕجبؽٟ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ  باٌجؾش، ث١ٌّّٕٛػٛع  خٚاٌفٍغفخ الالزظبد٠ الأفىبسلأُ٘ 

ٚالاعزٕزبعٟ اٌزٞ ٠ؼًّ ػٍٝ سثؾ الأعجبة ثبٌٕزبئظ أطلالب" ِٓ الأعظ إٌظش٠خ ٚاػزّبدا" ػٍٝ 

، رؾ١ًٍ اٌٛلبئغ اٌٍّّٛعخ فؼلا" ػٓ اعزخذاَ الأعٍٛة اٌىّٟ ٌزمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط

مع (Impulse Response Function) ثخ إٌجؼخ دٚاي اعزغب تم استخدام، العملً الجانبفً  ٚ

ومن خلال اختبار جذر الوحدة للنموذج وجد ان النموذج الأول   الاختبارات الخاصة بالنموذج

والفرق  I(0)واستمر النموذج الثانً عند المستوى I(2)و الفرق الثانً I(0)استمر عند المستوى

مشترن بٌن متغٌرات النموذج والذي اثبت من مما ٌعنً ضمنا" عدم وجود تكامل ،   I(1)الأول 

، أي نموذج للتوازن فً  د توازن فً الأجل الطوٌلوعدم الإلرار بوج أي خلال الاختبارات ،

خلال توجٌه  ِٓالأجل المصٌر، ولد استخدمت دوال الاستجابة الفورٌة )دوال استجابة النبضة( 

الائتمان النمدي والتعهدي بشمٌه العام صدمة ممدارها انحراف معٌاري واحد من حد الخطأ  من 

،ووجد تأثٌر صدمة الائتمان النمدي العام فً العرض الكلً ضعٌفة وسالبة  GDPوالخاص باتجاه 

صدمة الائتمان النمدي  فً حٌن كانتنتٌجة توجٌه اغلب الائتمان النمدي العام نحو الاستهلان ،

لأولى وتحولت إلى استجابة إٌجابٌة نتٌجة ا المددالخاص ضعٌفة التأثٌر فً العرض الكلً خلال 

وض الاستثمارٌة العدٌد من الإجراءات الصارمة من لبل البنن المركزي المتمثلة بمتابعة المر

الحٌوٌة والمنتجة والتأكد من الملاءة المالٌة  المشروعاتٌن ومتابعة سٌر للمستثمرٌن المحلٌ

ا ما بٌن اتخاذ المرار والتعرف على المشكلة كما ان فترات التأخٌر المتعارف علٌهللممترضٌن ، 

اختلال الهٌكل على ان  ،فً طبٌعة الاستجابة الفورٌة لصدمات الائتمان لعبت دورا مهما

الائتمان  ،كما ان صدمة الالتصادي للالتصاد العرالً حال دون وضوح التأثٌر الائتمانً سرٌعا

فً الأجل المصٌر، ولد ٌرجع السبب فً  الكلًؤثر على العرض تالتعهدي بشمٌه العام والخاص لا 

اغلبه ٌعود إلى لطاعات المطاعم والفنادق  اعات الموجه الٌها الائتمان والذيذلن إلى طبٌعة المط

من كانوا ٌمنحون الائتمان التعهدي من المطاع الخاص غٌر ملتزمٌن ،مع العلم ان  والتجارة

مال ال رأسهروب  فضلا عنالالتصادٌة المنتجة  لا ٌوجه " نحو المطاعاتوبشروط منح الائتمان 

 .وتعثر السداد من لبل المدٌنٌن إلى الخارج الممنوح

إعادة هٌكلة العرض الكلً وتوسٌع الماعدة الإنتاجٌة وتنوعٌها بهدف زٌادة لذا توصً الباحثة 

ام المالً إعادة هٌكلة البناء المؤسسً للنظرات فً الائتمان النمدي والتعهدي واستجابته للتغٌ

ومراجعة شروط منح الائتمان والضمانات الممدمة لتتلائم مع طبٌعة التحولات السٌاسٌة 

والالتصادٌة فً الالتصاد العرالً ، مما ٌؤدي الى زٌادة فاعلٌة التصاد السوق فً توجٌه 

 العرض الكلً والائتمان معا".
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2019 ) 

44-54 

 61-54 (2019 -2003ذطٛس ِساّ٘ح اٌمطاػاخ اٌسٍؼ١ح ٌلالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذج ) 2.1.2

 63-62 (2019 -2003ٌٍّذج )ذطٛس ِساّ٘ح اٌمطاػاخ اٌرٛص٠ؼ١ح ٌلالرظاد اٌؼشالٟ  2.1.3

 65-64 ( 2019 -2003ذطٛس ِساّ٘ح اٌمطاػاخ اٌخذ١ِح ٌلالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذج ) 2.1.4

2.2 
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124-125 

32 
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 -اٌّمذِح:    

" ؽ٠ٛ١ب" فٟ الالزظبد اٌمِٟٛ ِٓ خلاي اٌذٚس اٌّضدٚط اٌزٞ رٕزٙغٗ دٚسا اٌّظبسفرٍؼت       

ِٓ عٙخ ، ِٚٓ  ادخبس٠خِخزٍفخ ٚأٚػ١خ  ٢عبياٌّذخشاد ٚلجٌٛٙب فٟ طٛسح ٚدائغ  ِزّضلا "ثزغ١ّغ

غ١ّغ ٌٚلشٚع  ائزّب١ٔخِٓ ٘زٖ اٌٛدائغ فٟ طٛسح رغ١ٙلاد  ثزٛظ١ف عضء وج١ش ٙبأخشٜ ل١بِعٙخ 

اٌزٟ رفشص٘ب ػ١ٍّخ ِٕؼ الائزّبْ اٌّظشفٟ رىبد  ا٢صبسمطبػبد ٌز٠ًّٛ ػ١ٍّبرٙب اٌّزؼذدح ، ٚأْ اٌ

ٍٝ بششح ٚغ١ش اٌّجبششح ػاٌّج أؼىبعبرٙبرىْٛ ِزشبثىخ ِٚزذاخٍخ ثذسعخ ثبٌغخ اٌزؼم١ذ ٚاٌزٟ ٌٙب 

اٌّظشفٟ ِشرجؾ ثشىً  الائزّبْأْ ػ١ٍّخ ِٕؼ  ٓ، فؼلا" ػِخزٍف ِزغ١شاد الالزظبد اٌىٍٟ

ٌٙزا فؤْ أٞ رغ١١شاد رؾذس  ٚالاعزّبػ١خِجبشش ثؤٚػبع الالزظبد اٌمِٟٛ اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ 

ػٍٝ  الائزّب١ٔخ ٚثبٌزبٌٟفٟ الالزظبد اٌمِٟٛ عٛف ٠ىْٛ أؼىبعٙب ثشىً ِجبشش ػٍٝ اٌٛظ١فخ 

١خ ٚاٌؼشاق ثشىً خبص أؽذ أُ٘ الاعزمشاس اٌّظشفٟ ،ٌزا ٠ؼذ اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ اٌجٍذاْ إٌبِ

صداد الا٘زّبَ ثبلائزّبْ ، ٚثغجت رٌه ااٌز١ّٕخ اٌزطٛس الالزظبدٞ ٚاٌّبٌٟ ٚرؾم١ك ػ١ٍّخ  ػٛاًِ

اٌزٟ  فشص الاعزضّبس اٌؾم١م١خ  ؼًّ ػٍٝ رؼجئخ اٌّذخشاد اٌٛؽ١ٕخ ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛاٌّظشفٟ اٌزٞ ٠

 .اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ  ؾمك ر

عن مستوى النشاط  من المؤشرات الالتصادٌة المهمة  التً تعبر العرض الكلًبذلن ٌعد و        

، كما ٌعطً صورة واضحة لمدى المساهمة المطاعٌة للمطاعات  لتصاد الوطنًالالتصادي للا

تموٌل الطلب الكلً ذي النزعة إلى المكونة للهٌكل الالتصادي ، وفً العراق ٌوجه العرض الكلً  

الاستهلاكٌة مع عدم كفاءة الجهاز الإنتاجً لمواكبة الطلب الكلً مما سٌمود بالنتٌجة إلى تعمك 

ولد . تصادٌة فً المدى المتوسط والبعٌدللاا زماتالأحدوث  ومن ثم بلامستمالاختلالات الهٌكلٌة 

 لتصادللا تكوٌن الناتج المحلً الإجمالً غلبت المساهمة المنخفضة للمطاعات التوزٌعٌة فً

اعتماد الالتصاد العرالً على المساهمة النسبٌة العالٌة للمطاع النفطً فً تكوٌن  بسببالعرالً 

هذا ، مدة البحثعلى مدار عمٌما هٌكلٌا اختلالا شكل، مما عن المطاعات الأخرى ا"بعٌد ذلن الناتج

نمو العرض  فًلم تؤثر الارتفاعات او الانخفاضات فً معدلات الفائدة على الائتمان بشكل كبٌر و

 روعاتتموٌل المشالكلً مما ٌدل على ضعف العمك المالً للالتصاد العرالً فً توفٌر الائتمان ل

الائتمان الممنوح ف الاستثمار فً الجانب الحمٌمً  وكذلن عدم لدرة الجهاز المصرفً على مختلفةال

كما انها  لٌة فً استرداد المروض وفوائدهاكان فً اغلبه لصٌر الأجل نظرا للمخاطر العا

 فً مجالات المضاربة ولٌس المطاع الحمٌمً ، فضلا عن ذلن فان إنتاجٌة المطاعات استعملت

تها التشغٌلٌة ولٌس على االمكونة للناتج  تعتمد على المالٌة العامة للدولة فً تموٌل عملٌ الالتصادٌة

 .  والائتمانالسوق النمدٌة وان نمو الناتج مرتبط بعوامل أخرى اكثر تأثٌرا من الفائدة 

%( من أجمالً الائتمان 57أن اغلب الائتمان ممدم من لبل المصارف الحكومٌة وبنسبة )و        

%( من رؤوس أموال المصارف كافة فً حٌن ان 12لكلً على الرغم من كونها تستحوذ على )ا

%( بالرغم من كونها تستحوذ على 17نسبة الائتمان الممدم من المصارف الخاصة لا ٌتجاوز )

ضعف مساهمتها فً  الإشارة الىوبالتالً  %( من رؤوس  أموال  الجهاز المصرفً ككل57)

مما ٌعنً ان المصارف الحكومٌة  ما زالت تنتهج سٌاسة المجازفة فً منحها ، نمو العرض الكلً 

الائتمان وبالتالً لابد من بناء مصدات من رأس المال والاحتٌاطٌات لحماٌة النظام المصرفً من 

 المخاطر المحتملة  التً ٌتعرض لها النظام المالً .
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 ِٕٙع١ح اٌثحس

 أ١ّ٘ح اٌثحس: -1

اٌؼشع اٌىٍٟ ٌٍمطبػبد  ص٠بدحفٟ اٌىشف ػٓ دٚس الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ  جؾشرزّضً أ١ّ٘خ اٌ    

 رمذ٠ش ٚالائزّبْ اٌّظشفٟ إٌّّٛػ ٌزٍه اٌمطبػبد ِٓ خلاي رٛع١ٗ  ٚرٌهاٌّخزٍفخ الالزظبد٠خ 

 .اٌؼلالخ لظ١شح ٚؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش

 :اٌثحسِشىٍح  -2

ٚٚؽذاد اٌؼغض فٟ الالزظبد اٌمِٟٛ فؼلا" ػٓ ػؼف اٌٛعبؽخ اٌّب١ٌخ ث١ٓ ٚؽذاد اٌفبئغ     

اٌّظشفٟ فٟ رٕش١ؾ (ؽبي دْٚ فبػ١ٍخ الائزّبْ ،ٔمذ٠خ  ع١بع١خ، ِب١ٌخ، الزظبد٠خػٛاًِ أخشٜ )

إٌٝ فؾض اٌؼلالخ ث١ٓ رغ١شاد الائزّبْ اٌّظشفٟ اٌّٛعٗ إٌٝ  اٌجؾشغؼٝ ٠،ٌزٌه  ٛؽٕٟالالزظبد اٌ

 ّغبّ٘خ إٌغج١خ ٌىً لطبع .اٌاٌمطبػبد الالزظبد٠خ اٌّىٛٔخ ١ٌٍٙىً الالزظبدٞ ٚص٠بدح 

 : اٌثحسفشػ١ح  -3

ص٠بدح اٌّغبّ٘بد إٌغج١خ ٌٍمطبػبد  اٌٝاٌّظشفٟ ٚإٌشبؽ الائزّبٟٔ ٌٍٕظبَ اٌّبٌٟ  ٠ؤدٞ    

 ،ِّب ٠مٛد ثبٌٕز١غخ إٌٝ ص٠بدح اٌؼشع اٌىٍٟ فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ الالزظبد٠خ اٌّخزٍفخ

 . ٌلالزظبد اٌؼشالٟ

 -:٠ٙذف اٌجؾش إٌٝ رؾم١ك ِغّٛػخ ِٓ الأ٘ذاف الأر١خ :اٌثحسأ٘ذاف  -4

 اٌؼلالخ ث١ٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. رؾ١ًٍ ٚرمذ٠ش .1

ٚاٌؼشع اٌىٍٟ ٌٍمطبػبد اٌّىٛٔخ ١ٌٍٙىً  ث١ٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ الأعًط٠ٍٛخ اٌرمذ٠ش اٌؼلالخ  .2

 .الالزظبدٞ 

 .فٟ ّٔٛ إٌشبؽ الالزظبدٞ ٚأصشٖ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ  ١٘ىً الائزّبْ اٌّظشفٟرؾ١ًٍ  .3

 لتأثٌر الائتمان النمدي والتعهدي فً العرض الكلً  .المٌاس الالتصادي  .4

 :اٌثحس ِٕٙع١ح -5

أعزٕذ اٌجؾش إٌٝ إٌّٙغ١ٓ اٌٛطفٟ ٚالاعزٕجبؽٟ ،ار رّضً إٌّٙظ اٌٛطفٟ ثبٌٛطف إٌظشٞ      

ػُ إٌّٙظ الاعزٕجبؽٟ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ  بٌّٛػٛع اٌجؾش، ث١ّٕ خلأُ٘ الأفىبس ٚاٌفٍغفخ الالزظبد٠

ٚالاعزٕزبعٟ اٌزٞ ٠ؼًّ ػٍٝ سثؾ الأعجبة ثبٌٕزبئظ أطلالب" ِٓ الأعظ إٌظش٠خ ٚاػزّبدا" ػٍٝ 

 رؾ١ًٍ اٌٛلبئغ اٌٍّّٛعخ فؼلا" ػٓ اعزخذاَ الأعٍٛة اٌىّٟ ٌزمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط

 حذٚد اٌثحس: -6

 (.2019 -2003رّضٍذ ثبٌّذح ِٓ )لالزظبد اٌؼشالٟ ث١بٔبد ا اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ :  -

 اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ : الالزظبد اٌؼشالٟ وؾبٌخ دساع١خ. -
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 هٌكلٌة البحث : -7

الأول الإطار النظري للائتمان  الفصل لسم البحث إلى ثلاثة فصول بغٌة تحمٌك أهدافه ، تناول    

الالتصاد العرالً والهٌكل الالتصادي المكون له مع فحص تناول تحلٌل أداء اما الثانً فالمصرفً ، 

المٌاس الالتصادي ، فً حٌن تضمن الفصل الثالث  بعض المؤشرات الخاصة بالتحلٌل الائتمانً 

 من الاستنتاجات والتوصٌات . ةإلى مجموعالتوصل  و الائتمان المصرفً فً العرض الكلً لأثر 

 الاسرؼشاع اٌّشظؼٟ: 

احتل موضوع الائتمان المصرفً وعلالته بالعرض الكلً حٌزا" كبٌرا" فً الدراسات     

المتخصصة فً الدول المتمدمة والنامٌة على حد سواء ، وعلى الرغم من استطرادنا فً  والأبحاث

 الأمربمدر تعلك  وإنمااننا لد احصٌنا تلن الدراسات بالكامل  ًلا ٌعنذكر بعض الدراسات لكن هذا 

 تنا الحالٌة وانتماء بعضا" منها لاسٌما المرٌبة من موضوع بحثنا ومن هذه الدراسات:بدراس

 أولا": العربٌة

 (3002نائل رسول سعٌد ,, اٌعضائشٞ دراسة ) -0

 اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاصش٘ب فٟ الائزّبْ اٌّظشفٟ ػٕٛاْ اٌذساعخ

 ٘ذف اٌذساعخ
رٙذف اٌذساعخ إٌٝ اٌزؼش٠ف ثّذٜ رؤص١ش أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ الائزّبْ 

 اٌّظشفٟ 

 اٌذساعخ ٔزبئظ

اعزخذاَ الأدٚاد إٌٛػ١خ ِٓ خلاي عمٛف الائزّبْ ٚاٌزؾذ٠ذ  اْ -1

الإداسٞ ٌغؼش اٌفبئذح ٠ّضً اعزغبثخ فٟ اٌّشؽٍخ الأٌٚٝ ِٓ رٕف١ز ثشاِظ 

 اٌز١ّٕخ ٌزلافٟ اٌمظٛس اٌؾبطً فٟ اٌج١ٕخ اٌّظشف١خ 

رؼذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ اٌّؤصشاد الالزظبد٠خ فٟ ؽغُ ٚوٍفخ الائزّبْ  -2

ي اعزخذاَ أدٚارٙب اٌزٟ رؤصش فٟ ع١ٌٛخ اٌّظبسف اٌّظشفٟ ، فّٓ خلا

 اٌزغبس٠خ ِٚٓ صُ لذسرٙب فٟ ِٕؼ الائزّبْ

اْ اغٍت الائزّبْ اٌّمذَ ِٓ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػجبسح ػٓ ائزّبْ  -3

لظ١ش الأعً ِٚزٛعؾ الأعً ٚلأغشاع رغبس٠خ ٚاعزٙلاو١خ ٚأٙب لا رؾجز 

 رمذ٠ُ اٌمشٚع ؽ٠ٍٛخ الأعً رغٕجب" ٌٍّخبؽش 

 ٌذساعز١ٓ رٕبٌٚزب الائزّبْ اٌّظشفٟا وٍزب عٗ اٌزشبثٗ ِغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخأٚ

 أٚعٗ الاخزلاف ِغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ
اصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ الائزّبْ اٌّظشفٟ اِب  اٌغبثمخ رٕبٌٚذ اٌذساعخ

 اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ دسعذ اصش الائزّبْ اٌّظشفٟ ػٍٝ اٌؼشع اٌىٍٟ.

 ( 3007نغم عباس عبٌد, , اٌر٠ٛعشٞدراسة ) -3

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
 - 2003دٚس الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ ٔمً أصبس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌٝ إٌشبؽ الالزظبدٞ ٌٍّذح )

2015) 

 ٘ذف اٌذساعخ

رٙذف اٌذساعخ إٌٝ ل١بط ٚرؾ١ًٍ اصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٚذٜ لذسرٙب فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ إٌشبؽ 

اٌزٞ ٠ٍؼجٗ الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ ٔمً اصش٘ب إٌٝ إٌشبؽ الالزظبدٞ فٟ اٌؼشاق ِٓ خلاي اٌذٚس 

 الالزظبدٞ

  اٌذساعخ ٔزبئظ

خٍظذ اٌذساعخ إٌٝ اٌذٚس اٌُّٙ اٌزٞ ٠ّبسعٗ الائزّبْ اٌّظشفٟ ػٍٝ ع١ّغ اٌمطبػبد 

الاعزضّبس٠خ ٚالاعزٙلاو١خ ٌلأفشاد  اٌّششٚػبدالالزظبد٠خ ٚرٌه ِٓ خلاي دٚسٖ فٟ ر٠ًّٛ 

ٚوزٌه ٠ّبسط دٚسٖ فٟ رٛص٠غ ٚاعزخذاَ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ، ٠ٚغبُ٘ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚؽغت 

اٌمطبػبد فٟ ٔمً أصبس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚرفؼ١ً دٚس٘ب فٟ اعزمشاس إٌشبؽ الالزظبدٞ فٟ اٌؼشاق 
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 .ِٓ خلاي اعزخذاِٙب الأدٚاد إٌٛػ١خ ٚاٌى١ّخ

اٌزشبثٗ ِغ أٚعٗ 

 اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

 اٌذساعز١ٓ رٕبٌٚزب الائزّبْ اٌّظشفٟ ٌلالزظبد اٌؼشالٟ وٍزب

أٚعٗ الاخزلاف ِغ 

 اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌٝ إٌشبؽ  رٕبٌٚذ دٚس الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ ٔمً اصبس اٌغبثمخ اٌذساعخ

( ، ف١ّب رٕبٌٚذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اصش الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ 2015-2003الالزظبدٞ ٌٍّذح )

 (.2019- 2003اٌؼشع اٌىٍٟ ٌلالزظبد اٌؼشالٟ ٌٍّذح ِٓ )

 (3007, , ػّاس ػثاط ػٕاداٌعثٛسٞ دراسة ) -2

 (3002,سل١ح وش٠ُ ,ػثاطدراسة ) -2

 دٚس اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ فٟ اٌؾذ ِٓ اٌزؼضش اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق/ دساعخ ػ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف ػٕٛاْ اٌذساعخ

 اٌذساعخ٘ذف 

دساعخ ٚرؾ١ًٍ ِشىٍخ ؽغُ اٌمشٚع اٌّزؼضشح فٟ ِظشفٟ اٌشافذ٠ٓ ٚاٌشش١ذ ِٚب ٟ٘  -1

 اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ اٌّزجؼخ ِٓ لجً إداسح اٌّظشف١ٓ

دساعخ ٚرؾ١ًٍ ؽغُ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ٚؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ إٌٝ اٌمطبػبد الالزظبد٠خ  -2

اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ ٚاُ٘ الأعجبة اٌزٟ أدد إٌٝ ٚاٌمطبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌخبص ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغٙبص 

 اسرفبػٙب

 اٌذساعخٔزبئظ 

ٔغبػ اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ رىّٓ فٟ اٌؾفبظ ػٍٝ اٌّٛاصٔخ ِب ث١ٓ أ٘ذاف اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ  اْ -1

ٚالأِبْ ٚوزٌه رؾذ٠ذ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ثؼذ رؾ١ًٍ ٚدساعخ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌطبٌجٟ الائزّبْ 

ِٓ لجً إداسح الائزّبْ ٚؽج١ؼخ اٌؼّبٔبد اٌّطٍٛثخ ِمبثً ِٕؼ اٌمشٚع ثؼذ اٌزب١ِٓ ػ١ٍٙب 

 ِٚزبثؼخ اٌمشٚع ثؼذ ِٕؾٙب

اْ ِشىٍخ اٌزؼضش اٌّظشفٟ ٔبعّخ ػٓ اسرفبع ؽغُ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ثغجت رخٍف  -2

اٌّمزشػْٛ ػٓ اٌغذاد فؼلا" ػٓ ػؼف اٌؼّبٔبد اٌّمذِخ ٚػذَ وفبءح إداسح الائزّبْ فٟ 

 اٌٌّّٛخ  ٌٍّششٚػبدرؾ١ًٍ ٚدساعخ اٌغذٜٚ الالزظبد٠خ 

ػؼف اٌؼّبٔبد اٌّمذِخ ٚلذ ضشح فٟ اٌّظشف١ٓ ٟ٘ ٔز١غخ اٌّزؼ اْ اسرفبع ؽغُ اٌمشٚع -3

رىْٛ ِٕؾذ ٚفمب" ٌّؾبثبح ِٚظبٌؼ شخظ١خ ٚثؼغ ِٕٙب ِٕؾذ ثّغزّغىبد ػمبس٠خ ِضٚسح 

 ٚالاخزلاعبد ٚاٌغشلبد داخً فشٚع اٌّظبسف  ٟفؼلا" ػٓ ػ١ٍّبد اٌفغبد الإداسٞ اٌّظشف

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
لطبػبرٙب الالزظبد٠خ فٟ ِؾبفظخ ثبثً ٌٍّذح اٌّظبسف اٌّزخظظخ فٟ ر٠ًّٛ ر١ّٕخ دٚس 

(2003 -2015 ) 

 ٘ذف اٌذساعخ

ِؼشفخ ِذٜ لذسح اٌّظبسف اٌّزخظظخ ػٍٝ رؾم١ك اٌز١ّٕخ ثبٌمطبػبد الالزظبد٠خ اٌؾ٠ٛ١خ  -1

اٌزٟ رخزض ثٙب ٘زٖ اٌّظبسف لا ع١ّب فٟ ِؾبفظخ ثبثً ٠ٚشثؾ ٘زٖ اٌّظبسف ثٙزٖ اٌمطبػبد 

(ِٚذٜ ِغبّ٘زٙب فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ ف١ٙب اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ أٚ اٌؼمبس٠خخ ، ) اٌضساػ١خ ، اٌظٕبػ١

 ٚفٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.

اٌش٠بػٟ ٌؾغبة اٌزفبٚد فٟ اٌّغبّ٘خ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍّظبسف اٌّزخظظخ  الأعٍٛةاعزخذاَ  -2

اٌؼبِخ ٚاٌفشػ١خ فٟ  ِؾبفظخ ثبثً ِٓ خلاي ِؼبًِ ع١ٕٟ ٌزؾذ٠ذ ٔغت اٌزفبٚد فٟ اٌّغبّ٘بد 

  .ؼ١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ث١ٓ فشٚع اٌّظبسف اٌّزخظظخ اٌؼبِخ ِٚض١لارٙب فٟ ِؾبفظخ ثبثًٌ

 اٌذساعخ ٔزبئظ

فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٠ٚؼٛد اٌغجت ٝ أْ اٌّظبسف اٌّزخظظخ ٌٙب دٚسا" رٛطً اٌجبؽش إٌ

٘زٖ اٌمشٚع ٚ  إٌٝ اْ ٘زٖ اٌّظبسف رؼًّ ػً ِٕؼ اٌمشٚع إٌٝ اٌمطبػبد الإٔزبع١خ ِٚزبثؼخ

 فٟ اٌّىبْ غ١ش إٌّبعت . رغؼٝ إٌٝ ػذَ أفبلٙب

أٚعٗ اٌزشبثٗ ِغ 

 اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ
 ػبد الالزظبد٠خ .اٌمطب ب رؾ١ًٍ ث١بٔبدرٕبٌٚز وٍزب اٌذساعز١ٓ

أٚعٗ الاخزلاف ِغ 

 اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

ٌّؾبفظخ  (2015-2003اٌمطبػبد الالزظبد٠خ ٌٍّذح ) رؾ١ًٍ ث١بٔبد رٕبٌٚذ اٌغبثمخ اٌذساعخ

ثبثً ؽظشا" أِب اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ رٕبٌٚذ رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌمطبػبد الالزظبد٠خ ٌلالزظبد اٌؼشالٟ 

 (.2019-2003ٌٍّذح )
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أٚعٗ اٌزشبثٗ ِغ 

 اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

 .اٌذساعز١ٓ رٕبٌٚزب اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ فٟ اٌؼشاق وٍزب

أٚعٗ الاخزلاف ِغ 

 اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

وبفخ اٌّظبسف اٌؼبٍِخ  أخزد ػ١ٕٗ ِٓ اٌّظبسف ٚاٌذساعخ اٌؾب١ٌخ رٕبٌٚذ اٌغبثمخ اٌذساعخ

  اٌؼشاق.

 ( 3030, ػٍٟ خٌٛح غاصٞ, ظاسُدراسة ) -5

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
 - 1990اٌمطبع اٌضساػٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚرؤص١شٖ فٟ 

2018) 

 ٘ذف اٌذساعخ

رٙذف اٌذساعخ إٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ لذسح اٌغ١بعخ الإلشاػ١خ ٌٍّظبسف فٟ 

ر٠ًّٛ اٌمطبع اٌضساػٟ ثبلأِٛاي اٌلاصِخ ٌٍٕٙٛع ثبٌٕبرظ اٌضساػٟ ٚسفغ 

ٔغجخ ِغبّ٘زٗ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٚذٜ لذسح رٍه اٌمشٚع ػٍٝ 

 الأ٘ذاف اٌّشعِٛخ أٚ اٌّخطؾ ٌٙبرؾم١ك 

 اٌذساعخٔزبئظ 

أْ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ ٌٍمطبع اٌضساػٟ ِٓ اٌّظبسف رز١ّض ثؼآٌزٙب  -1

 ٚػذَ لذسرٙب ػٍٝ إٌٙٛع ثبٌمطبع اٌضساػٟ

٠غبُ٘ ثٕغجخ اوجش فٟ رى٠ٛٓ  اْ اٌمطبع اٌضساػٟ ارا ِب أس٠ذ ِٕٗ اْ -2

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ، ٠غت ص٠بدح ٔغجخ اٌمشٚع ٚاٌذػُ اٌؾىِٟٛ ٌٗ

ظبسِخ ػٍٝ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ اٌؾم١م١خ ٚاٌشلبثخ اٌّزبثؼخ ٚاٌ ػذَ -3

إٌٝ أؾشاف  الإداسٞ اٌزٞ ٠ؤدّٞبٌٟ ٚاٌفغبد اٌٌٍمطبع اٌضساػٟ ِغ ٚعٛد 

 اٌمشٚع ػٓ اٌٙذف إٌّشٛد 

 ولا اٌذساعز١ٓ رٕبٌٚزب الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق اٌزشبثٗ ِغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخأٚعٗ 

 أٚعٗ الاخزلاف ِغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

-1990اصش الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ ٌٍّذح) اٌذساعخ اخزد

(، اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ رٕبٌٚذ اصش الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشع اٌىٍٟ 2018

 (2019-2003ٌلالزظبد اٌؼشالٟ ٌٍّذح )

 الأجنبٌةالدراسات ثانٌا": 

1-(Study Lorenzo Cappiello  and others,2010) 

 ػٕٛاْ اٌذساعخ

Do Bank Loans and Credit Standards have an effect on Output ?Panel 

Approach for the Euro Area 

ِٕٙظ خبص ٌّٕطمخ  ?ً٘ اٌمشٚع اٌّظشف١خ ِٚؼب١٠ش ِٕؼ الائزّبْ رؤصش ػٍٝ الإٔزبط

 ا١ٌٛسٚ 

 ٘ذف اٌذساعخ
رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ رمذ٠ُ د١ٌلا" رغش٠ج١ب" ػٍٝ ٚعٛد لٕبح الإلشاع اٌجٕىٟ ٌٕمً اٌغ١بعخ 

 إٌمذ٠خ فٟ ِٕطمخ ا١ٌٛسٚ  

 اٌذساعخ ٔزبئظ

رٛطٍذ اٌذساعخ  إٌٝ أْ اٌزغ١شاد فٟ ػشع الائزّبْ فٟ ِٕطمخ ا١ٌٛسٚ عٛاء ِٓ ؽ١ش 

اٌّمذِخ ٌٍّؤعغبد ٌٙب رؤص١شاد اٌؾغُ أٚ ِٓ ؽ١ش ِؼب١٠ش الائزّبْ اٌّطجمخ ػٍٝ اٌمشٚع 

وج١شح ػٍٝ ٔشبؽ الالزظبد اٌؾم١مٟ ٚ٘زا ٠غٍؾ ػٍٝ أ١ّ٘خ ِشالجخ رطٛساد الائزّبْ فٟ 

ِغّٛػخ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٠ٚذػُ اٌغجت ٚساء إػطبء اٌزؾ١ًٍ إٌمذٞ ٚالائزّبٟٔ دٚسا" 

 د١ش إٌٝ الأؼىبعبثبسصا" فٟ اعزشار١غ١خ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ الأٚسثٟ وّب ٠ش

اٌغٍج١خ اٌّؾزٍّخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ اٌؾم١مٟ لأخفبع ل١ّخ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ ٌٍجٕٛن 

ٚاٌزٟ أدد إٌٝ ؽبعخ  2007إٌبشئخ فٟ ع١بق الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ أذٌؼذ فٟ ِٕزظف ػبَ 

   اٌجٕٛن إٌٝ اٌزخٍض ِٓ ١ِضا١ٔبرٙب اٌؼ١ِّٛخ ٚسثّب رم١ًٍ اٌّؼشٚع ِٓ اٌمشٚع    

أٚعٗ اٌزشبثٗ ِغ اٌذساعخ 

 اٌؾب١ٌخ

 اٌذساعز١ٓ رٕبٌٚذ ِؼب١٠ش ِٕؼ الائزّبْ  وٍزب

رٕبٌٚذ ِؼب١٠ش ِٕؼ الائزّبْ فٟ ِٕطمخ ا١ٌٛسٚ، اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ رٕبٌٚذ  اٌغبثمخ اٌذساعخأٚعٗ الاخزلاف ِغ 
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 2-( Study Ibrahim m. Awad and  Mohammed S .AL Karaki,2019) 

3-( Study Shahriyar Mukhtarov and others ,2019) 

 اٌّؼب١٠ش فٟ اٌؼشاق اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

 ػٕٛاْ اٌذساعخ

The Impact of Bank Lending on Palestine Economic 

Growth : An Econometric analysis of time series data  

أصش الإلشاع اٌّظشفٟ ػٍٝ ّٔٛ الالزظبد اٌفٍغط١ٕٟ : رؾ١ًٍ ل١بعٟ 

     ٌج١بٔبد عٍغٍخ ص١ِٕخ

 ٘ذف اٌذساعخ
رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ اخزجبس أصش الإلشاع اٌّظشفٟ ػٍٝ ّٔٛ الالزظبد 

 اٌفٍغط١ٕٟ   

 اٌذساعخٔزبئظ 

رٛطٍذ اٌذساعخ  إٌٝ ٚعٛد ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ 

ٚػلالخ ػؼ١فخ فٟ الأعً اٌمظ١ش وّب أٚعذد اٌذساعخ ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ 

الارغبٖ رّزذ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ إٌٝ الإلشاع اٌّظشفٟ أر اْ 

اٌذ١ًٌ اٌزغش٠جٟ الأعبعٟ ٠ىشف اْ الإلشاع اٌّظشفٟ لا ٠زغجت فٟ 

ّٛ الالزظبدٞ ، ٌٚىٓ إٌّٛ الالزظبدٞ ٠زغجت فٟ الإلشاع اٌّظشفٟ إٌ

، ٚلذ اعزخذِذ اٌذساعخ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش لاخزجبس اٌضجبد فٟ اٌغٍغٍخ 

اٌض١ِٕخ وّب اعزخذِذ اٌزىبًِ اٌّشزشن عٛ٘بٔغْٛ ّٚٔٛرط الأؾذاس 

اٌزٍمبئٟ اٌّزغٗ ّٚٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطؤ اٌّزغٗ ٌزؾذ٠ذ اٌؼلالخ فٟ الأعً 

٠ًٛ ٚاٌمظ١ش ٚاٌذ٠ٕب١ِى١بد ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚاخزجبس عشأغش اٌغجج١خ اٌط

 ٌزؾذ٠ذ ارغبٖ اٌغجج١خ        

 الائزّبْ( أشىبي)شىً ِٓ  الإلشاعاٌذساعز١ٓ رٕبٌٚزب الائزّبْ اٚ  وٍزب أٚعٗ اٌزشبثٗ ِغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

 رّذ فٟ فٍغط١ٓ ٚاٌذساعخ اٌؾب١ٌخ فٟ اٌؼشاق اٌغبثمخ اٌذساعخ أٚعٗ الاخزلاف ِغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

 ػٕٛاْ اٌذساعخ

The Impact of Bank Credits on Non-Oil GDP :Evidence 

From Azerbaijan 

رؤص١ش الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ غ١ش إٌفطٟ دساعخ فٟ 

 أرسث١غبْ  

 ٘ذف اٌذساعخ

أعّبٌٟ رٛػؼ اٌذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚعؼش اٌظشف ٚ

ٕفطٟ ثبعزخذاَ أعب١ٌت اٌزىبًِ اٌّشزشن اٌغ١ش إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

CCR ,FMOLS ( 2019 - 2005ٌٍّذح  ) 

 ٔزبئظ اٌذساعخ

رٛطٍذ اٌذساعخ  إٌٝ أْ ٕ٘بن رؤص١شا" إ٠غبث١ب" ٚراد دلاٌخ إؽظبئ١خ 

ٌلأئزّبْ اٌّظشفٟ ٚعؼش اٌظشف فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ غ١ش إٌفطٟ 

ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ فٟ أرسث١غبْ وؾبٌخ دساع١خ رٕغغُ ِغ اٌزٛلؼبد 

ّب رٛطٍذ ٚإٌزبئظ إٌظش٠خ اٌزٟ رُ ِٕبلشزٙب فٟ الاؽبس إٌظشٞ ، و

اٌذساعخ إٌٝ أْ ص٠بدح الائزّبْ اٌّظشفٟ ِٚؼذي عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ   

% 0.51%( ٠ض٠ذ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ غ١ش إٌفطٟ )1ثٕغجخ )

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚأْ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ عزىْٛ ِف١ذح ٌٛاػؼٟ  ) 0.56،

 اٌغ١بعبد  ٚرؼضص الأدث١بد الالزظبد٠خ   

 اٌذساعز١ٓ رٕبٌٚزب الائزّبْ اٌّظشفٟ وٍزب اٌذساعخ اٌؾب١ٌخأٚعٗ اٌزشبثٗ ِغ 

 رٕبٌٚذ الائزّبْ فٟ أرسث١غبْ ٚاٌؾب١ٌخ فٟ اٌؼشاق اٌغبثمخ اٌذساعخ أٚعٗ الاخزلاف ِغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ
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4-( Study Alade Ayodeji Ademokoya and others,2020)  

 

 

 
 

 

 

 

 ػٕٛاْ اٌذساعخ

The Impact of Monetary Policy on Bank Credit in 

Nigeria 

 رؤص١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ ١ٔغ١ش٠ب

 ٘ذف اٌذساعخ

رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ دساعخ رؤص١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ لذسح اٌجٕٛن ػٍٝ 

ِٕؼ الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ ١ٔغ١ش٠ب ٚػٍٝ اٌخظٛص رؤص١ش ِؼذي اٌغ١بعخ 

ٚاٌزغ١ش فٟ اٌؾذ الألظٝ ٌّؼذي إٌمذ٠خ ٚػشع إٌمٛد ٚٔغجخ اٌغ١ٌٛخ 

 ( 2019 - 2007الإلشاع ػٍٝ الائزّبْ اٌّظشفٟ  ٌٍّذح )

 إٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ أ١ٌٙب اٌذساعخ

رٛطٍذ اٌذساعخ  إٌٝ أْ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ٠ؤصش ثشىً وج١ش ٚإ٠غبثٟ ػٍٝ 

الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ ١ٔغ١ش٠ب ث١ّٕب رؤصش ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ثشىً وج١ش ٌٚىٓ 

الائزّبْ اٌّظشفٟ وّب ٚعذد اٌذساعخ إٌٝ أْ ِؼذي اٌغ١بعخ عٍج١ب" ػٍٝ 

إٌمذ٠خ  ِٚؼذي الإلشاع الألظٝ لا ٠ؤصشاْ ثشىً وج١ش ػٍٝ الائزّبْ 

ٚلذ أٚطذ اٌذساعخ ثؤْ  اٌّظشفٟ فٟ اٌؾبٌخ اٌذساع١خ  اٌّزوٛسح أػلاٖ

ػٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ ١ٔغ١ش٠ب أْ ٠ٌٟٛ ِض٠ذا" ِٓ الا٘زّبَ ٌخفغ ٔغجخ 

غ ص٠بدح اٌّؼشٚع إٌمذٞ ِٓ اعً ر١ٌٛخ لذسح اٌجٕٛن ػٍٝ خٍك اٌغ١ٌٛخ ِ

 الائزّبْ ٚص٠بدح رؾف١ض الالزظبد ا١ٌٕغ١شٞ ٌٍّٕٛ 

 اٌذساعز١ٓ رٕبٌٚزب الائزّبْ اٌّظشفٟ وٍزب أٚعٗ اٌزشبثٗ ِغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

 رّذ فٟ ١ٔغ١ش٠ب ٚاٌذساعخ اٌؾب١ٌخ فٟ اٌؼشاق اٌغبثمخ اٌذساعخ أٚعٗ الاخزلاف ِغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ



 
 

 

 

 

 

 

 انفصم الأول 
 الائتًاٌ انًصرفٍ وانؼرض انكهٍ اطار َظرٌ ويفاهُى ػايح

 

 
 حُٔلّٜٞ ٝحُٔلذدحص  -ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ -حُٔزلغ ح٧ٍٝ:

  ٝط٘ٞع حُٔلذدحصحُغٔخص  -ٝحُؼشك ح٢ٌُِ  حُغ٤خعش ح٫ثظٔخ٤ٗش -حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ:

 هزوخ" ُظطٞس حُ٘ظش٣ش ح٫هظقخد٣ش ٝح٫ثظٔخٕ حُ٘وذ١ ططٞس ٓلّٜٞ حُؼشك ح٢ٌُِ -حُٔزلغ حُؼخُغ:

  ٝرؼل حُٔئؽشحص ُِؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ
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 انفصم الأول 

 الائتًاٌ انًصرفٍ وانؼرض انكهٍ اطار َظرٌ ويفاهُى ػايح

 -تًهُذ:ان

لٍٞ دٕٝ روخء ٣ ٓٔخ ُِظطٞس ٝحُظوذّ ح٫هظقخد١ خ"ؿٞٛش٣ ٣خ" ٝمشٝس حٓشح" ٝظ٤لش ح٫ثظٔخٕطؼذ      

ظٞؿ٤ٜٜخ ٗلٞ ح٫عظؼٔخسحص حُظ٢ طئد١ ا٠ُ ص٣خدس اٗظخؿ٤ش سأط حُٔخٍ ٖٓ ُ ح٧ٓٞحٍ ٓؼطِش أٝ ٓـٔذٙ

خ٬ٍ ه٤خّ حُٔقخسف رظل٣َٞ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ حُـٜخص رحص حُلخثل حُٔخ٢ُ ا٠ُ ؿٜخص رحص حُؼـض حُٔخ٢ُ 

ظخَِ طِي حُؼ٤ِٔش ػ٘قش حُؼوش ، ُظقزق ػ٤ِٔش هزٍٞ حُٞدحثغ سً٘خ" أعخع٤خ" ٖٓ أسًخٕ ػَٔ ٣ إٔ  ٠ػِ

ٝطوذ٣ْ حُظغ٬٤ٜص ح٫ثظٔخ٤ٗش ٖٓ ؿٜش أخشٟ ُٝزُي أػظزش ٓٞمٞع ط٤ُٞذ حُ٘وٞد أٝ  حُٔقشف ٖٓ ؿٜش

ح٫ثظٔخٕ ٖٓ أْٛ حُٞظخثق حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُٔقخسف ُٔخ ُٚ ح٧ػش حٌُز٤ش ػ٠ِ ٤ًٔش حُ٘وٞد ك٢ ح٫هظقخد 

ٖٓ ػَٔ حُٔقخسف  خٜٓٔ ءح"، ٌٝٛزح حفزق ح٫ثظٔخٕ ؿضًٌَ  حُٞه٢٘ ٖٝٓ ػْ ػ٠ِ حُ٘ؾخه ح٫هظقخد١

حُٔظُٞذس ػ٘ٚ ٫ طـ٢٘ ػٖ  حُ٘ظخثؾح٤ٔٛ٧ش ٌُٕٞ  شُٔقشك٢ ٣ؼذ كؼخ٤ُش ٓقشك٤ش ك٢ ؿخ٣كخ٫ثظٔخٕ ح، 

ٓخ٢ُ ك٢  ح٧عخع٤ش ًٞع٤وحُلٞحثذ ح٧خشٟ ٜٓٔخ طؼذدص أٝ ط٘ٞػض ٝح٫ كؤٕ حُٔقشف ٣لوذ ٝظ٤لظٚ 

ٝك٢ حُٞهض رحطٚ طؼظزش حعظؼٔخس طل٤و رٚ حُٔخخهش رغزذ حُوشٝك ٝحُظغ٬٤ٜص  حُٞه٢٘ ح٫هظقخد

 . ٓلذدك٢ ٝهض   حُٔظؼؼشس ٝػذّ هذسس حُٔذ٤٤٘٣ٖ ػ٠ِ طغذ٣ذ طِي حُوشٝك

 

 

 

 

 

 

 

 

 



8 
 

 انًفهىو وانًحذداخ–الائتًاٌ انًصرفٍ  -الأول:انًثحث  1.1

 
٣ؼذ ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ٖٓ حُٞظخثق ح٧عخع٤ش  ٝحُٜٔٔش حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُٔقخسف ُٔخ ُٜخ ٖٓ فِش         

ح٫هظقخد١ ٖٓ  حُ٘ٔٞ ك٢  ؾخه حُٔقشف ٖٓ ٗخك٤ش ٝٓذٟ طؤػ٤شٙٝػ٤وش ك٢ حُظؼز٤ش ػٖ ٓذٟ ك٣ٞ٤ش ٝٗ

٤ٖ ٗخك٤ش أخشٟ ٝحسطزخهٜخ رخُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔئؽشحص ح٫هظقخد٣ش ح٤ٌُِش ، كؤ١ ٓقشف ٣وّٞ رٞظ٤لظ

أعخع٤ظ٤ٖ ٝٛٔخ هزٍٞ حُٞدحثغ ٝٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ ُٔخظِق حُوطخػخص
(1)

ُٝنٔخٕ حطخخر حُوشحسحص حُغ٤ِٔش . 

أدٝحص حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ ٝرؼل  شم٤ٖ ٖٓ خ٬ٍ ظرؾؤٕ ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ طوّٞ حُٔقخسف رذسحعش أكٞحٍ حُٔو

ح٫هظقخد٣ش حُغخثذس أٝ حُؼٞحَٓ حُٔئػشس ٝحُظ٢ ُٜخ ػ٬هش رخُوطخع حُز١ ٣ؼَٔ ك٤ٚ حُؼ٤َٔ أٝ رخُظشٝف 

 ٓؼِٞٓخص خخفش رخُؼ٤َٔ ٗلغٚ.

ٝك٢ حُلو٤وش ٫ ٣ٞؿذ حهظقخد ٣ؼَٔ رذٕٝ ح٫ثظٔخٕ ًَٝ حُؼ٤ِٔخص ح٫هظقخد٣ش طذحس رطشم ٝٝعخثَ     

حٕ حُْٜٔ ك٢ ػ٤ِٔش ح٫ثظٔخٕ ُِ٘ظخّ ح٫هظقخد١ حُلذ٣غ ٛٞ ٤ًل٤ش  ٓؼشكشح٫ثظٔخٕ ٝأدٝحطٚ ٣ٌٖٝٔ ُِٔشء 

قخدخذّ ح٫هظحخظ٤خس حُٞعخثَ حُظ٢ ط
(2)

. 

 

 

  (Concept of Bank Credit )يفهىو الائتًاٌ انًصرفٍ 1.1.1
       

 ػخثذ ٓؼ٤ٖ  ٓؼذٍ ٓغ  آؿِشٗوٞد كخمشس ٓوخرَ ٝػذ ر٘وٞد  اهشحك ػ٤ِٔش  ػٖ ح٫ثظٔخٕ ٣ؼزش          

ٝحُٔئعغخص ٝحُوطخػخص ح٫هظقخد٣ش  ح٧كشحد ا٠ُٖٓ هزَ حُٔقشف  ُظؤس٣خ ٓؼِّٞ ٓظلن ػ٤ِٚ ٓغزوخ"

ر٘خءح" ػ٠ِ  ٓؼ٤٣ٖٞ٘أٝ  هز٤ؼ٤٤ٖٓ٘ق حُز٘ي ح٫ثظٔخٕ ُؼ٬ٔثٚ عٞحء ًخٗٞح أؽخخؿ  ًٔخ ٣ٔؼَ، حُٔخظِلش 

ٓزخؽش حُغلذ ػ٠ِ حٌُٔؾٞف أٝ ؿ٤ش ٝ  *ًخُوشٝك ٝحُـخس١ حُٔذ٣ٖ حٓزخؽشهِذ حُؼ٤َٔ ٣ٌٕٝٞ أٓخ 

ٝح٫ػظٔخدحص ًخٌُلخ٫ص
(3)

حُؼوش حُظ٢ ٤ُٞ٣ٜخ حُٔقشف ُؾخـ ٓخ عٞحء ًخٕ هز٤ؼ٤خ" أٝ  ٣ؼزش ػٖ، ًٔخ 

ص٤٘ٓش ٓظلن ػ٤ِٜخ  ٓذسٝخ٬ٍ  سٓلذد أؿشحكٓؼ٣ٞ٘خ" رٔ٘لٚ ٓزِـخ" ٓلذدح" ٖٓ حُٔخٍ ٫عظخذحٓٚ ك٢ 

هشمٚ  حعظشدحدطٌٔ٘ٚ ٖٓ  ٓغزوخ" ٝرؾشٝه ٓؼ٤٘ش ُوخء ػخثذ ٓخد١ ٓؼ٤ٖ ٝرنٔخٗخص ٣لذدٛخ حُٔقشف

حُغذحد طٞهق أٝ طؼؼش حُؼ٤َٔ ػٖ ك٢ كخٍ
(4)

ًٔئعغخص أ٣ذحع ٝٝعخهش ٓخ٤ُش طِؼذ  ٔقخسف، ٫ٕٝ حُ

ٓ٘ظـش ٝحُظ٢ طنٖٔ  حعظؼٔخس٣شحُٔوظشم٤ٖ حُز٣ٖ ٣ٌِٕٔٞ كشفخ"  ح٧ٓٞحٍ ا٠ُدٝسح" سث٤غخ" ك٢ طل٣َٞ 

ٝحُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ رخ٫طـخٙ حُقل٤ق ٫كوخ" ع٬ٓش ع٤ش ح٫هظقخد 
(5)

. 

شث٤ظ ُِذخَ ك٢ أؿِذ حُٔقخسف ، ٝطغظخذّ حُٔقذس ح٣ُؾٌَ ػ٠ِ ح٫عظؼٔخسحص حُؼخثذ  ػ٠ِ حٕ

ك٢ ٓـخ٫ص طذس حُلخثذس ٝرؾٌَ أعخع٢ ك٢ ٓ٘ق حُوشٝك  ٧ٝؿًَز٤شح" ٖٓ حُٞدحثغ  هغٔخحُٔقخسف 

                                                           
(1) McConnell and  Others ,Economics, Principles, Problems ,and Policies, Eighteenth Edition ,2009, p.647. 
(2) T.N.Hajela ,Money- Banking and International Trade ,8

th
 Editon,Printed at Gopaljee Enterprise   ,Delhe 

,2009 ,p.246.                            
 . 24،ؿ 2013 ، دحس حُلٌش ُِ٘ؾش ٝحُظٞص٣غ ،ػٔخٕ ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ،دحٝٝد ػؼٔخٕ ، أدحسس ٝطل٤َِ ح٫ثظٔخٕ ٝٓخخهشٙ محمد( 3)

ؿ ، ؿ  2010، ،ػٔخٕ ح٠ُٝ٧حُطزؼش  ،ٝحُظٞعغ حُ٘وذ١ ك٢ حُز٘ٞى  ح٩هشحككغٖ ع٤ٔش ػؾ٤ؼ ، حُظل٤َِ ح٫ثظٔخ٢ٗ ٝدٝسٙ ك٢ ػ٤ِٔخص ( 4)

58-59 . 

(5)Frederic.S.Mishkin,The Economics of Money ,Banking, Financial markets, An Imprint of Addison 

Wesley Longman, Fifth edition ,1997 , Inc. p.226. 

خد٣ش ُِلقٍٞ ٛٞ ؽٌَ ٖٓ أؽٌخٍ حُظغ٬٤ٜص حُٔقشك٤ش ح٫ثظٔخ٤ٗش حُظ٢ طظ٤ق ُِؼ٬ٔء ٖٓ هطخع حُؾشًخص ٝحُٔئعغخص ح٫هظق: * اندارٌ انًذٍَ

 ػ٠ِ ع٤ُٞش امخك٤ش ٖٓ ٝهض ٧خش ُـخ٣ش ط٣َٞٔ حُلـٞس ك٢ سأط حُٔخٍ حُؼخَٓ.
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حُٔخ٤ُش رخ٫عظؼٔخسحصٝحُو٤خّ 
(1)

أٓٞحٍ ؽخـ ٓوخرَ ٝػذ رشدٙ  حعظخذحّ، ٝح٫ثظٔخٕ ك٢ حُ٘ظش٣ش حُ٘وذ٣ش 

خشحػخدس" ك٢ ٝهض  كخثذسٓغ 
(2)

طذحٍٝ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُ٘وٞد ر٤ٖ ٓظؼخ٤ِٖٓ ٓوشك ٝٓوظشك ٣ؼذ ًٔخ إٔ .

د٣٘خ" ٖٓ ٝؿٜش ٗظش حُٔذ٣ٖ أٝ حُٔوظشك ٝحثظٔخٗخ" أٝ كوخ" ٖٓ ٝؿٜش ٗظش حُذحثٖ أٝ حُٔوشك ٣ٝظْ 

فش حُؼوش ٝح٧ٓخٕخحُظؼخَٓ كؼ٬" ر٤ٖ حُطشك٤ٖ حرح ٓخ طٞحكشص ػ٘
(3)

ٖٓ إٔ ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ،ٝرخُشؿْ  

٫ص حُ٘ؾخه ح٫هظقخد١ أ٫ حٗٚ هذ ٣ئػش ػ٠ِ ٓؼذ٫ص حُظنخْ رذ٫ُش حُشهْ حُو٤خع٢ ٣غخْٛ ك٢ ص٣خدس ٓؼذ

(٧CPIعؼخس حُٔغظِٜي )
(4)

. 

ا٠ُ ؽخـ  ٖكوخ "ُِذحثػطخء ٓزِـخ ٓؼ٤٘خ ٣ؼذ ح رؤٗٚ ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ٓٔخ طوذّ ٣ٌٖٔ ٝفق        

ك٢ دكغ ػـِش حُظ٤ٔ٘ش   شٓؼ١ٞ٘ ٣ؼذ ٓذ٣٘خ ٝرؾشٝه ٓؼ٤٘ش ٣ظلن ػ٤ِٜخ حُطشكخٕ ُِٔغخٛٔ أخش ٓخد١ حٝ

حعظخذحٓٚ رٌلخءس ٝرخُظخ٢ُ سكغ ٓغظٟٞ حُذخَ حُو٢ٓٞ ُِزِذ ك٤ٔخ ُٞ طْ  ح٢ٌُِح٫هظقخد٣ش ٝص٣خدس ح٫عظؼٔخس 

 . ٝحُخذ٤ٓش ُِوطخػخص ٝحُٞكذحص ح٩ٗظخؿ٤ش ػخ٤ُش

  

 

 ( (Origins of Bank Creditَشأج الائتًاٌ انًصرفٍ 1. 1. 2

إٔ حُٔـظٔؼخص ٝحُلنخسحص حُوذ٣ٔش  ا٠ُذ٫ثَ حُ هذ٣ٔش حر طؾ٤ش   طخس٣خ٬ُٚ٤ثظٔخٕ أف٫ٞ"         

 حعظخذحّػشكض ح٫ثظٔخٕ رقٞسطٚ حُزذحث٤ش ك٤غ ًخٗض حُٔزخد٫ص حُظـخس٣ش طظْ ػٖ هش٣ن حُٔوخ٣نش ٝهزَ 

٫كوخ" رذأ ح٫ثظٔخٕ ٣ؤخز أؽٌخ٫" أًؼش ططٞسح" ٫ٝ  حعظؼٔخُٜخأٗٚ ٓغ ؽ٤ٞع  أ٫، حُ٘وٞد ًٞكذس طزخدٍ 

 خخفش حُظـخسس حُخخسؿ٤ش ُٔخظِق رِذحٕ حُؼخُْ .رٝ ٝحٗظؾخسٙحُ٘ؾخه حُظـخس١  حصد٣خدع٤ٔخ ٓغ 

 

ع٘ٚ هزَ ح٬٤ُٔد ، ك٤غ طٔؼِض  2600إٔ ػ٤ِٔش ح٫ثظٔخٕ ٢ٛ ظخٛشس طؤس٣خ٤ش طٔظذ ٓ٘ز حًؼش ٖٓ        

رخسص ك٢ ػٜذ  َػ٤ِٔخص ح٫ثظٔخٕ رؾٌ طنلضٝححُقٌٞى ،  ٝأعظخذّحُ٘وٞد ٝػ٤ِٔخص حُشٖٛ  ربهشحك

ٝحُؼقش  حُظخس٣خ٢ك٢ حُ٘ٔٞ ػزش حُظطٞس  ٝحعظٔشصٝح٤ٌُؾ٤ش  ٝحُغٞٓش٣شحُغ٫٬ص حُٔخظِلش ًخُزخر٤ِش 

حُلذ٣غ كظ٠ ٝهظ٘خ حُلخمش
(5)

 ٝك٢ ٌٓش رخُزحص حُٔؾٜٞسس رظـخسطٜخ ٓغ ح٩ع٬ّٝػشف حُؼشد هزَ ، 

غ رو٤ض ك٤ رخ٤ٓ٧ٖ( ٖٓ هزَ حُ٘زٞس ٓؾٜٞسح" فَ الله ػ٤ِش ٝحُٚ ٝعِْحُؾخّ ٝح٤ُٖٔ كٌخٕ حُ٘ز٢ محمد )

ػ٢ِ )ػ٤ِٚ حُغ٬ّ( ٤ُظ٠ُٞ سدٛخ ا٠ُ  ح٧ٓخًَّٝ رٜخ ٝطٚ ٖٓ ٌٓش ا٠ُ حُٔذ٣٘ش ػ٘ذٙ حُٞدحثغ كظ٠ هزَ ٛـش

كقظٚ ٖٓ حُٔخٍ ٓنخسرش ػ٠ِ ٍ اػطخء ح٧ٍٝ،  ح٤ٌُٕٔٞ ٫عظؼٔخس ح٧ٓٞحٍ هش٣و٤ٖ  ٝؿذأفلخرٜخ ، ٝهذ 

رخُشرخ حُز١ ًخٕ ؽخثؼخ" ك٢ حُـخ٤ِٛش عٞحء ر٤ٖ حُؼشد أٗلغْٜ أٝ ر٤ْٜ٘ ٝر٤ٖ  ح٩هشحكحُشرق ٝحُؼخ٤ٗش 

كشّ حُشرخ ٝأهظقش حُؼَٔ حُٔقشك٢  ح٩ع٬ّ، ٝػ٘ذٓخ ؿخء  آٗزحىح٤ُٜٞد حُٔو٤ٔ٤ٖ ك٢ حُـض٣شس حُؼشر٤ش 

                                                           
حُؼخّ ٝحُخخؿ ، دحس حُٔش٣خ  ح٫خظ٤خس، طشؿٔش د. ػزذ حُلظخف ػزذ حُشكٖٔ ٝأخشٕٝ ، ح٫هظقخد ح٢ٌُِ حعظشٝدس٣ـخسد  - ؿٞحس ط٢٘٤ؿ٤ٔظ ( 1)

 .363،ؿ  1988ُِ٘ؾش ، حُش٣خك 

ُِ٘ؾش ٝحُظٞص٣غ ، حُطزؼش حُخخٓغش ػؾشس  ح٤ِٛ٧ش،  خشٕٝأ٤ِ٣ٝٝخّ د.ٗٞسدٛخٝط ، ح٫هظقخد، طشؿٔش ٛؾخّ ػزذ الله  -رٍٞ أ.عخ٣ِٞٓغٕٞ ( 2)

 .  772 ؿ ،2001 ،ػٔخٕ،

 الأردن ،-، عمانالطبعة الأولىء للنشر والتوزٌع ،أسماعٌل ٌونس ٌامن ، التصادٌات النمود والمصارؾ ، دار صفا  -حسٌن محمد سمحان( 2)

 .018 ،ص 1100

(4) Stephen L. Clavin, Economics, NcGraw- Hill Lnigher education, eight edition,  2008, P. 236. 

 . 73 ، ؿ2006حُؼشر٤ش حُطزؼش  ػٔخٕ،حُذٝس١ ٝأخشٕٝ ، حُز٘ٞى حُٔشًض٣ش ٝحُغ٤خعخص حُ٘وذ٣ش ، صًش٣خ( 5)
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شرقٝحُٔنخسرش ػ٠ِ كقش ٖٓ حُ ح٤ٓ٥ٖ ح٣٩ذحعػ٠ِ 
(1)

حُلذ٣غ ُِٔقخسف حُظـخس٣ش ا٠ُ  ح٧ف٣َٝؼٞد .

أعغض رؼل  حرس ك٢ ك٤٘٤غ٤خ ٝؿ٘ٞس ٝكِٞسٗغخ .، ػ٘ذٓخ رذأص طضدٛش حُظـخس ا٣طخ٤ُخػقش حُٜ٘نش ك٢ 

،ٝك٢  1619ٓزٞسؽ خ، ٛ 1609أٓغظشدحّ  ،1407، ؿ٘ٞس 1401، رشؽِٞٗش 1157حُٔقخسف ) ك٤٘٤غ٤خ 

طـخٝص رُي ا٠ُ ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ أٝ  ٝاٗٔخططٞس ٫كن ُْ ٣وظقش ػَٔ حُٔقخسف ػ٠ِ هزٍٞ حُٞدحثغ 

حُٔؼذ٤ٗش ُذٟ  ُِـ٤ش ٝرُي ػ٘ذٓخ ػٔذ حُظـخس ٝؿ٤شْٛ ا٠ُ ح٫كظلخظ رخُلخثل ٖٓ حُ٘وٞد ح٩هشحك

ح٧ٓٞحٍ ُذ٣ْٜ ك٤ِظ  أُٝجي حُق٤خسكش طٌذط ٝك٢ ٝهض ٫كن ٫كع  ،طؼٜذ  حُق٤خسكش ٓوخرَ أ٣قخٍ أٝ

 س ٓؼ٤٘شذؿ٤ٔغ حُٔٞدػ٤ٖ ٣وٕٞٓٞ رغلذ أٓٞحُْٜ ك٢ ٝهض ٝحكذ كؼٔذٝح ا٠ُ طوذ٣ْ حُوشٝك ٓوخرَ كخث

٤ُقزق حُشًٖ حُشث٤غ٢ ٧ػٔخٍ حُٔقخسف حُلذ٣ؼش هزٍٞ حُٞدحثغ ٝحُٔذخشحص ٖٓ ؿٜش ٝطوذ٣ْ حُظغ٬٤ٜص 

أٝ حُظؼٜذ رٔؼخرش ٗوٞد  ح٣٩قخٍ أفزقرزُي  ٝ ح٫ثظٔخ٤ٗش ٝحُخذٓخص حُٔقشك٤ش حُٔظ٘ٞػش ٖٓ ؿٜش ػخ٤ٗش

) حُقٌٞى ـ هزُٜٞخ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُظـخس٣ش ٝحُظ٢ ططٞسص ٫كوخ" رٔخ ٣ؼشف ر ٩ٌٓخ٤ٗشٓظذحُٝش ٝرُي 

ُظغ٣ٞش حُٔذكٞػخص حعظخذٓضٝحُؾ٤ٌخص ( ٝحُظ٢ 
(2)

. 

ٖٝٓ  حُْٜٔ حُظٞم٤ق ٛ٘خ إٔ حُق٘خػش حُٔقشك٤ش أخزص طؾٜذ ططٞسحص ٓظ٬كوش ٓغ رذح٣ش حُ٘قق حُؼخ٢ٗ 

 حُٔذد ح٧ط٤شٖٓ حُوشٕ حُؼؾش٣ٖ ،أر ٣ٌٖٔ طوغ٤ٜٔخ ا٠ُ 
(3)

 : 

حُٔقشك٤ش ٖٓ خ٬ٍ ك٢ حُق٘خػش  خٝحمل خ( : ؽٜذص حُلظشس طلغ1980٘-1950) ٔذسحُ -

حُظ٢ ًخٗض طؾٌَ ػخثوخ"  ٝحُوٞح٤ٖٗ ٖٓ ح٧ٗظٔشٓٔخسعظٜخ خِق كذٝد ؿـشحك٤ش أملض ٓل٤ٔش 

 أٓخّ حُٔ٘خكغش حُلشس ٝطخِن ٓ٘خخخ" ؽزٚ حكظٌخس١.

 ح٧عخع٤شحُٔخ٤ُش ، ٢ٛٝ حُلِغلش  ( : ط٤ٔضص حُٔذس رظشحؿغ دٝس حُٞعخهش1990-1980) حُٔذس -

حُظ٢ هخٓض ػ٤ِٜخ حُٔقخسف ٗظ٤ـش ٓٞؿش ٖٓ حُظلشس حُٔخ٢ُ حُٞحعغ ، ك٤غ رذأص حُٔقخسف 

( حُظ٢ ATMرظوذ٣ْ ٓخ ٣غ٠ٔ رخُخذٓخص حُزحط٤ش ُِٔقخسف ، ٝرُي ٖٓ خ٬ٍ حُقشحف ح٢ُ٧ )

 ٝحعؼش ٖٓ حُٔ٘خهن. أؿضحءطْ ٗؾشٛخ ك٢ 

ص رظط٣ٞش ٜٓخّ ح٫أص ( :ؽٜذص حُلظشس طوذٓخ" ك٢ أػٔخٍ حُٔقخسف ، أر رذ1999-1990) حُٔذس -

حُقشحف ح٢ُ٥ ٖٓ خ٬ٍ طض٣ٝذ حُؼ٤َٔ رٌؾق كغخد حُضرٕٞ ،ٝأدخِض ٓلّٜٞ حُ٘وٞد 

أدحء ٛزٙ حُخذٓش ٖٓ  رخ٩ٌٓخٕحُز٬عظ٤ٌ٤ش حُٔٔـ٘طش حُٔظٔؼِش ك٢ رطخهخص ح٫ثظٔخٕ ،أر أفزق 

 ظش٤ٗٝشح٩ٌُحُ٘وٞد  رخعظخذحّ،  ح٧ٗظشٗضخ٬ٍ حُٜخطق حُٔلٍٔٞ أٝ حٌُٔز٤ٞطش حُٔضٝد رؾزٌش 

 (.E-Cashرشٓـ٤خص ٓؼ٤٘ش ٜٓ٘خ رشٗخٓؾ ) رخعظخذحّػ٤ِٔخص حُؾشحء ٝحُذكغ  ٩طٔخّ

ًٔخ طِؼذ ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش دٝسح" أعخع٤خ" ك٢ دكغ ػـِش حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظقخد٣ش ٝحُ٘ٔٞ ح٫هظقخد١          

طل٣َٞ ح٧ٓٞحٍ ٝرُي ٖٓ خ٬ٍ ه٘ٞحص ٣ظْ ٖٓ خ٬ُٜخ ٓظٔؼِش رظؼزجش حُٔذخشحص ٝط٣َٞٔ حُ٘ؾخه ح٩ٗظخؿ٢ ،

ٖٓ حُـٜخص حُظ٢ طلون كٞحثل ٓخ٤ُش ُٜٝخ سؿزش ك٢ حعظؼٔخسٛخ ك٢ حُٔللظش ٝطلو٤ن دخٍٞ امخك٤ش ُْٜ 

ٖٓ ؿٜش ٝع٤ُٞش ػخ٤ُش ٓظٔؼِش ك٢ ر٤غ أعْٜ ٓظ٠ ٓخ ؽخءٝح ٝرٌِلش حهَ ٖٓ خ٬ٍ حُظٞؿٚ ا٠ُ حُغٞم 

ٝرخُظخ٢ُ  ط٬٣ٞٔ" ُؼـضٛخ حُؼخ٣ٞٗش ا٠ُ حُـٜخص رحص حُؼـض حُٔخ٢ُ طـذ ك٢ طِي حُو٘ٞحص ح٫دخخس٣ش

ٝطظْ ٛزٙ حُؼ٤ِٔش ٖٓ خ٬ٍ حُؾشًخص حُٔخ٤ُش  ، حُلقٍٞ ػ٠ِ حُظ٣َٞٔ ح٬ُصّ ُظ٘ل٤ز حُٔؾخس٣غ ح٩ٗظخؿ٤ش 

                                                           
-12ؿ ؿ ، ،  2006 ،ػٔخٕ، ح٠ُٝ٧حُطزؼش  ،ِ٘ؾشُ ٝحثَ دحسحُؼ٤ِٔخص حُٔقشك٤ش حُٔل٤ِش ٝحُذ٤ُٝش ، دحسساأ٤ٖٓ ػزذ الله ٝأخشٕٝ ، خخُذ ( 1)

22. 
   . 119-118 ؿؿ ، 2013 ح٠ُٝ٧حُطزؼش  ،،حُوخٛشسص٤ٛش ؽخ٤ٓش ٝأخشٕٝ ، حُ٘وٞد ٝحُٔقخسف  أكٔذ ( 2)

 (.33-31، ص ص ) 1115الأردن ،  -(،مكتبة المجتمع العربً ، الطبعة الأولى ،عمان 0( مفلح محمد عمل ، وجهات نظر مصرفٌة )ج2)
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٤طش ًٝزُي ؽشًخص حُغٔغشس حُٔخ٤ُشحُٞع
(1 )

،٣ٝظٜش دٝس ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ٝحملخ" رؾؤٕ حُظ٣َٞٔ 

 ط٣ٞ٘غ كشؿ ح٫عظؼٔخس ٝطٞص٣غ ٓخخهشٙ.حُٔخ٢ُ ُِٔؾخس٣غ ح٩ٗظخؿ٤ش ك٢ حُذٍٝ حُٔظوذٓش رـشك 

( ك٢ ٛخٗغٖ -ٌٛظُـ ) IS-LMٝك٢ حُلو٤وش إٔ حُغٞم حُٔخ٤ُش طؾٌَ ٓغخكش فـ٤شس ٖٓ ٗٔٞرؽ       

حُٔخ٤ُش ا٠ُ ح٫هظقخد  ح٧عٞحمٖٓ  ح٧ػشحُظل٤َِ ح٫هظقخد١ ح٢ٌُِ ٝهزوخ" ُِ٘ظش٣ش ح٤ٌُ٘ض٣ش ،كؤٕ ٗوَ 

كؼ٘ذ  ( ٝحُظ٢ طؼظٔذ أعخعخ" ػ٠ِ طؤػ٤ش أعؼخس حُلخثذس،حُلو٤و٢ ٣غ٠ٔ ) ٤ٌٓخ٤ٌ٤ٗش حُظل٣َٞ حُ٘وذ١ 

حٗخلخمٜخ ٣ضدحد ح٫عظ٬ٜى ،ح٫عظؼٔخس، حُظقذ٣ش، ٝرخُؼٌظ ػ٘ذ حسطلخػٜخ ،ُزح طظلذد أعؼخس حُلخثذس 

رظوخهغ حُؼشك ح٢ٌُِ ٝحُطِذ ح٢ٌُِ ػ٠ِ حُ٘وٞد ك٢ ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش، كؼ٘ذٓخ ٣ضدحد  حُطِذ ح٢ٌُِ ػ٠ِ 

ُلخثذس ٗلٞ ح٫سطلخع ٝػ٘ذ ص٣خدس حُؼشك ح٢ٌُِ ُِ٘وٞد ، طظـٚ أعؼخس حُلخثذس ٗلٞ حُ٘وٞد ،طظـٚ أعؼخس ح

ح٫ٗخلخك ،ٝحُؼٌظ رخُؼٌظ
(2)

.  

 ( (Elements of Bank Creditػُاصر الائتًاٌ انًصرفٍ 1. 1. 3

ُظِي حُؼ٤ِٔش  خرؾٌَ أعخع٢ إٔ ٛ٘خى أهشحك ظنقُٔلّٜٞ ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ٣ خ٬ٍ طلذ٣ذٗخٖٓ           

 -طظنٖٔ ح٫ط٢ :

 ٛٞ حُؾخـ حُٔخٗق ٬ُثظٔخٕ. -حُذحثٖ : .1

 حُؾخـ ٓظِو٢ ح٫ثظٔخٕ. -حُٔذ٣ٖ : .2

حُٔزِؾ حُٔٔ٘ٞف ٖٓ هزَ حُذحثٖ ا٠ُ حُؾخـ حُٔذ٣ٖ ٝحُز١ ٣ظؼ٤ٖ ػ٤ِٚ عذحدٙ ك٢ ٝهض  -ٓزِؾ حُذ٣ٖ : .3

 ح٫ثظٔخٕ رخُ٘وٞد.  حسطزخهٝٛٞ ٓخ ٣ظٜش  ف٤ٚ حُلخثذس حُٔلذدس ٖٓ هزَ حُٔقشٓلذد ٓغزوخ" ٓنخكخ" حُ

 ٓغ ٓغظلوخص حُلخثذس. ا٣لخثٜخحُض٤٘ٓش حُلخفِش ُلذٝع حُٔذ٤ٗٞ٣ش ٝر٤ٖ ٓٞػذ  حُٔذسأ١  -ٓذس حُذ٣ٖ: .4

ٗظ٤ـش ُٔخ ٣ظلِٔٚ حُٔذ٣ٖ ػ٘قش حُٔخخهشس  ٓزِـخ "ا٠ُطظخَِ ػ٤ِٔش طوذ٣ْ حُذحثٖ  -حُٔخخهشس:ػ٘قش  .5

ػذّ طغذ٣ذٙ ٓزِؾ  حكظٔخ٤ُشا٠ُ  ح٫ثظٔخٕ، رخ٩مخكشح٫ٗظظخس ُل٤ٖ طغذ٣ذ حُؾخـ هخُذ  ٝهظخ "ك٢ٖٓ 

ش ر٤ٖ ذ٣٘ش ٣ٝٓٝوّٞ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ ٝؿٞد ػ٬هش دحث٘ حُلخثذس.ٝٛٞ ٓخ ٣لغش ٝؿٞد  ( حُٔخ٢ُ حُظؼؼش)حُذ٣ٖ 

ثظٔخٕ ػ٤ِٔش ح٫أهشحف حُظؼخَٓ حُ٘وذ١ ٝحُظ٢ طشطٌض ػ٠ِ مشٝسس طٞحكش ػ٘قش حُؼوش ،ُزح كؤٕ 

٢ٛٝ ٬ًط٢ شث٤غشٖٓ حُؼ٘خفش حُٓـٔٞػش حُٔقشك٢ طغظِضّ ٝؿٞد 
(3)

:- 

أ١ ه٤خّ ػ٬هش حُظضحّ كوٞه٤ش ٝٓخ٤ُش ر٤ٖ حُذحثٖ )حُٔقشف ػخدس(ٝر٤ٖ )حُٔوظشك( عٞحء  -حُٔذ٤ٗٞ٣ش: .1

 .ر٤ٖ هشك٢ حُٔذ٤ٗٞ٣ش  كش ػ٘قش حُؼوشحرُي طٞ ٣ٝون٢ٓئعغش  حًّخٕ كشدح" 

٫ع٤ٔخ  ٞدحُ٘وٞد ٢ٛ أدحس ح٫ثظٔخٕ حُشث٤غش ٝحُٔشطٌضس ػ٠ِ ٝظخثق حُ٘و ٧ٕ -حُؾٌَ حُ٘وذ١ ُِذ٣ٖ : .2

 . حُٔؼخ٬ٓصًٞع٤ِش ُِذكغ ٝطغ٣ٞش 

 .ٔذ٣ٖ ٝطلذ٣ذ طخس٣خ ُِٞكخء رٚ حُلخفِش ر٤ٖ أعظ٬ّ حُٔزِؾ حُٔوظشك ٖٓ هزَ حُ حُٔذسآ١  -حُضٖٓ: .3

ذ ط٘ـ ػ٠ِ حُغذحد رؼ حُظ٢ ؼخهذ٣شظحُؾشٝه حُوّٞ حُٔقشف رٔ٘ق حُذ٣ٖ ٝكن ػ٘ذٓخ ٣ -:حُٔخخهشس  .4

ػذّ أٌٓخ٤ٗش  حكظٔخ٤ُششس ٓؼ٤٘ٚ ٖٓ حُضٖٓ كؤٕ حُٔقشف ٣ظلَٔ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔخخهش حُظ٢ طئد١ ا٠ُ كظ

 طؤخ٤ش٣ٚحُٔذ٣ٖ ػ٠ِ حُغذحد ك٢ ٝهظٚ حُٔلذد ٝٛٞ ٓخ ٣ؼشف رٔخخهش ح٫ثظٔخٕ ٝحُظ٢ طغظٞؿذ دكغ كخثذس 

                                                           
م (  لاسم أدٌب شندي ، الأسواق المالٌة وأثرها فً التنمٌة الالتصادٌة سوق العراق للوراق المالٌة دراسة حالة ، مجلة كلٌة بؽداد للعلو0)

 .044ص ، 1102الالتصادٌة الجامعة ،العدد خاص بمؤتمر الكلٌة ،
(2)Eduard Braun, Financial Markets and Economic Growth , theses for a doctorate in Economics Sciences 
,2011 , p. 3.   

 .130-129 ؿؿ  ،2010أًشّ ٓلٔٞد حُلٞسح٢ٗ ٝآخشٕٝ ، حُ٘وٞد ٝحُٔقخسف ،ؿخٓؼش دٓؾن ، ( 3)
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حُظ٢ هذٜٓخ  ٨ُٓٞحٍػذّ حُظغذ٣ذ ٖٓ هزَ حُٔذ٣ٖ ع٤ئد١ ا٠ُ خغخسس حُذحثٖ ٝ)ػ٬ٝس طلَٔ حُٔخخهش(، 

" ُِٞػذ حُز١ هطؼٚ ػ٠ِ ٗلغٚ رظغذ٣ذ ه٤ٔظٜخ ٓغظوز٬"حعظ٘خدحُِٔذ٣ٖ 
(1)

ٝرزُي كؼ٘خفش ح٫ثظٔخٕ ٓظؼذدس .

ذ ح٫ثظٔخٕ ٝحُلٞحث ٝٓظ٘ٞػش ٜٓ٘خ هخ٤ٗٞٗش ٜٝٓ٘خ ٓخد٣ش طظؼِن رطز٤ؼش حُنٔخٗخص حُٔوذٓش ُ٪٣لخء رؤفَ

ٝٛذف رُي ًِٚ طـ٘ذ  ٜٝٓ٘خ أخ٬ه٤ش طظٔؼَ رلـْ حُؼوش حُٔظزخدُش ر٤ٖ ح٧هشحف حُٔخظِلش  حُٔظشطزش ػ٤ِٚ

 .ح٫ثظٔخٕ ُنٔخٕ حعظٔشحس آ٤ُش ػَٔ حُٔقشف ًٌَ  ٠حُٔخخهشس حُٔظشطزش ػِ

ك٢ ُش ٝهٞع ٓخخهش حُظ٢ طٌٖٔ حُٔقشف ٖٓ حعظشدحد أٓٞحُٚ حُٔوشمش ك٢ كخ٢ٛ حُنٔخٗخص : .5

 حُٔغظوزَ.

طلذ٣ذ حُـشك ٖٓ ح٫ثظٔخٕ :حر ٣ِضّ طلذ٣ذ حُـشك حُز١ ٖٓ أؿِٚ طْ ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ ُِؼ٤َٔ ٝٓؼشكش  .6

َٛ ع٤ٞؿٚ ٓزِؾ حُظ٣َٞٔ ُؼ٤ِٔخص حعظؼٔخس٣ش حّ ُظ٣َٞٔ سأط حُٔخٍ حُؼخَٓ ، كن٬" ػٖ رُي ٣ِضّ 

 ٓؼشكش حُ٘ؾخه ح٫هظقخد١ حُز١ ٣ٔ٘ق ٧ؿِٚ حُظ٣َٞٔ.

 ( (Types of Bank Creditأَىاع الائتًاٌ انًصرفٍ  1.1. 4

 هُان ػذج تصُُفاخ نلائتًاٌ انًصرفٍ أهًها: 

 -ا٠ُ ٓخ ٣ؤط٢: ٝؿٜظ٣ٚق٘ق ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ كغذ   

 أولا": ائتًاٌ حسة انُشاط  

لروض إَتاخُح  -1     
(2)

  

ٝدػْ سأط حُٔخٍ حُٔغظؼٔش ك٢  ح٩ٗظخؿ٤ش شطخهحُُض٣خدس  ح٩ٗظخؿ٢ٝكذحص حُـٜخص  ا٠ُٝٝؿٜظٜخ        

أْٛ أٗٞحع  ذ،٣ٝؼ رخُٔؾشٝعؼخرظش حُفٍٞ ح٧،ٝطٔ٘ق ٛزٙ حُوشٝك ٖٓ أؿَ ط٣َٞٔ حُٔخظِلش حُٔؾشٝػخص 

 ط٣َٞٔ ٝ ح٩ٗظخؿ٤شٝحُطخهش ح٫هظقخد١ حُٔخد١ ُض٣خدس حُ٘ؾخه  رخُلخكضح٫ثظٔخٕ ٝأًزشٛخ كـٔخ" ُظؼِوٚ 

 ػخٓخ "، ( 20 -5)طظشحٝف ٓذطٚ ٖٓ  ح٧ؿَو ا٠ُ ه٣َٞ ط٣َٞٔ ٓظٞع ذؾخس٣غ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظقخد٣ش . ٣ٝؼٓ

ٝك٢ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُظ٣َٞٔ ٣وّٞ حُٔقشف رذكغ ٓزِؾ حُوشك ًذكؼش ٝحكذس ٣ٝظْ حُغذحد ٓغ حُلٞحثذ خ٬ٍ 

 ػذد ٖٓ حُغ٘ٞحص كغذ ؿذحٍٝ حُغذحد حُٔظلن ػ٤ِٜخ.

ٝٛزح  Financial leaseحُلذ٣ؼش ٛٞ حُظ٣َٞٔ رخُظؤؿ٤ش  ح٩ٗظخؿ٤شٖٓ حُظغ٬٤ٜص  آخشٝٛ٘خى ٗٞع      

حُؼخرظش أٝ حُٔ٘وُٞش ٓؼَ ٓز٠٘  ح٧فٍٞ حُٔقشف٣ؾظش١  حر ٣ٔؼَ ٓقذس ط٣َٞٔ كؼ٢ِ ح٩هشحكحُ٘ٞع ٖٓ 

،ع٤خسس.... حُخ ٣غظخذٜٓخ حُؼ٤َٔ ٫ٝػظزخسحص حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحُنشحثذ ٝح٫عظ٬ًٜخص كؤٕ ح٫عظجـخس 

حُظ٢ِ٣ٞٔ ٛٞ ٗظخّ ٣وّٞ ك٤ٚ حُٔئؿش  ٝح٣٩ـخس، ح٧خشٟػ٠ِ أؽٌخٍ حُظ٣َٞٔ  ًؼ٤شح" ٓخ ٣ٌٕٞ ٓلن٬"

% ٖٓ حُؼٔش  70ُٔذس ٫ طوَ ػٖ  حعظؼٔخسرظ٣َٞٔ ؽشحء أفَ سأعٔخ٢ُ ططِذ ٖٓ ٓغظؤؿش رٜذف 

ٓوخرَ دكؼخص دٝس٣ش  ٨ُفَح٫كظشحم٢ 
(3)

. 

٣ؼذ حُظ٣َٞٔ حُظؤؿ٤ش١ ٖٓ حُؼوٞد حُط٣ِٞش ح٧ؿَ طٌٖٔ ٖٓ خ٬ُٚ حُؾشًش أٝ حُلشد حُٔئؿش ٖٓ  ح٣نخ" 

حُلقٍٞ ػ٠ِ رؼل حُلوٞم ٖٓ ك٤غ ٤ٌِٓش ح٧فَ ٓٞمٞع حُٔؾشٝع أٝ حُقلوش 
(4)

. 

 

                                                           
 . 20 ؿ ،2010 ، ػٔخٕ، ح٠ُٝ٧طزؼش حُ ٝحُظٞص٣غ، ِ٘ؾشُ حُٔغ٤شس دحس٢ُ ،ػذٗخٕ طخ٣ٚ حُ٘ؼ٢ٔ٤ ،أدحسس ح٫ثظٔخٕ ،ٓ٘ظٞس ؽٔٞ( 1)

-132ؿ  ؿ ،2010، ، ػٔخٕ ح٠ُٝ٧حُطزؼش  س ُِ٘ؾش ٝحُظٞص٣غ ٝحُطزخػش ،كغ٤ٖ حُٞحد١ ٝآخشٕٝ ، حُ٘وٞد ٝحُٔقخسف ،دحس حُٔغ٤ش ٓلٔٞد ( 2)

135 . 

 .  115 ؿ ،2019ك حُش٣خ ُِ٘ؾش، حُظ٣َٞٔ ٝح٫عظؼٔخس ،ؿخٓؼش حُِٔي عؼٞد حهظقخد٣خص، ، د. ٜٓذ١ ٓؼ٤ل حُغِطخٕفزل٢ محمد أعٔخػ٤َ( 3)

 

(4)Steven M. Braag , Accounting Reference Desktop ,copyright: by John Wiley and Son - Inc, Printed : in the 
USA , New York, 2002 ,p.590. 
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 (Consumer loansلروض استهلاكُح  -2  
()1)

 

 عٓؼَ ؽشحء ع٤خسس أٝ ح٧ػخ ش٢ٛٝ حُوشٝك حُظ٢ طٔ٘ق ُ٪كشحد ٧ؿشحك ط٣َٞٔ حُؼ٤ِٔخص ح٫عظ٤ً٬ٜ     

أٝ حُغِغ حُٔؼٔشس ح٧خشٟ ،ٝػخدس طٌٕٞ هشٝك ؽخق٤ش طوذّ ٨ُكشحد ٖٓ ٓٞظل٢ حُذُٝش ٝحُؾشًخص 

 ح٧خشٟ.

 

 انغرض:": ائتًاٌ حسة ثاَُا 

 ( (Commercial loansلروض تدارَح  -1      

٣ٞٓخ" ُظ٣َٞٔ ح٫كظ٤خؿخص حُٔٞع٤ٔش ٓؼَ ؽشحء حُغِغ  90هشٝك هق٤شس ح٧ؿَ ػخدس ُٔذس  ٢ٛٝ      

 حُـخس١.ٝطٞص٣ؼٜخ ٝطغ٠ٔ أك٤خٗخ" رـ سأط حُٔخٍ حُؼخَٓ أٝ ح٫ثظٔخٕ حُذحثش١ أٝ 

 -ا٠ُ: ٣ٌٖٝٔ طوغ٤ٜٔخ 

ظغ٬٤ٜص حُٔقشك٤ش حُٔزخؽشس ٝك٤ٜخ ٣ظْ ٝمغ حُ٘وٞد ٓزخؽشس طلض طقشف حُؼ٤َٔ رغلزٜخ ٖٓ حُ .1

خقْ ح٧ٝسحم  حُٔذ٣٘ش،حُلغخرخص حُـخس٣ش  أٓؼِظٜخ حُوشٝك، حُغِق،حُق٘ذٝم أٝ ه٤ذٙ ُلغخرٚ ٖٝٓ 

 حُظـخس٣ش حٌُٔز٤خ٫ص.

ػ٠ِ حُٔقشف ٝهذ طظلٍٞ ا٠ُ أٜٗخ ٫ طؾٌَ حُظضحٓخ" ٓزخؽشح"  حرٔزخؽشس حُحُظغ٬٤ٜص ح٫ثظٔخ٤ٗش ؿ٤ش  .2

، كخُز٘ي ٫ ٣وذّ ع٤ُٞش ٗوذ٣ش رقٞسس ٓزخؽشس رخُظضحٓخطٚٓزخؽش ك٢ كخُش ػـض حُؼ٤َٔ ػٖ حُٞكخء  حُظضحّ

٣ٌظل٢ ٣ٝٞكش ػ٠ِ حُؼ٤َٔ ٖٓ دكغ ٓزخُؾ ٗوذ٣ش أٝ طوذ٣ْ ؽ٤ي ٓقذم رٌخَٓ حُو٤ٔش ا٠ُ ؿٜخص ٓؼ٤٘ش  ٝاٗٔخ

ٓغظ٘ذ١ ُِؼ٬ٔء  حػظٔخدًلخُش أٝ كظق  ٗلٞ افذحس ٔقشفش ٓؼ٤٘ش ػٖ هش٣ن طٞؿٚ حُرظؤ٤ٖٓ ٗوذ١ ر٘غز

ؿٜخص ك٤ٌٓٞش أٝ ٓقذس٣ٖ خخسؿ٤٤ٖ ٖٓ خ٬ٍ ح٫ًظلخء كوو رظؤ٤ٖٓ  أٓخًّٔخ إٔ حُز٘ي ٣وّٞ رنٔخٗظْٜ 

ٔش أ١ طـ٤ٔذ ٗوذ١ ٝػُٔٞش ر٘غزش ٓؼ٤٘ش رذ٫" ٖٓ طؼخِٓٚ حُٔزخؽش ٓؼْٜ ٝحكظـخص ٓزخُؾ ٗوذ٣ش مخ

حُـٜخص حُٔغظل٤ذس ٖٓ ع٤ُٞظٚ أٓخّ ٛزٙ  ح٧ًزشحُـخٗذ 
(2)

ػ٠ِ حٕ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُوشٝك ٣ئد١ ح٠ُ  .

 ص٣خدس حُطخهش ح٩ٗظخؿ٤ش ٝرخُظخ٢ُ طٞع٤غ حُؼشك ح٢ٌُِ .

( (Industrial loans صُاػُحلروض  -2    
(3)

 

ُٔئعغخص حُوطخع حُق٘خػ٢ ٖٓ ؽشًخص ف٘خػ٤ش ٓظ٘ٞػش ٢ٛٝ حُوشٝك حُظ٢ طٔ٘لٜخ حُٔقخسف         

 حُؼخَٓ ٝحُؼخرض ٝط٣َٞٔ ح٫عظ٤شحد ٝحُظقذ٣ش ٝؽشحء حُخزشحص حُظٌِ٘ٞؿ٤ش.ُظ٣َٞٔ سأط حُٔخٍ 

اِخال": ائتًاٌ حسة ثانثا
(4)

: 

 -: ًخ٥ط٣٢وغْ ح٫ثظٔخٕ كغذ أؿِٚ ا٠ُ ػ٬ػش أٗٞحع          

ٝٛٞ ح٫ثظٔخٕ حُز١ طض٣ذ ٓذطٚ ػٖ خٔظ ع٘ٞحص ، ٣ٝخظـ ػخدس رخُٔؾشٝػخص  ح٧ؿَحثظٔخٕ ه٣َٞ  .1

 .ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔظوذٓش ح٫عظؼٔخس٣ش رحص حٌُؼخكش حُشعٔخ٤ُش 

 .أهق٠ًلذ  أػٞحّٝٛٞ ح٫ثظٔخٕ حُز١ طظشحٝف ٓذطٚ ر٤ٖ ػخّ أٝ خٔظ  ح٧ؿَحثظٔخٕ ٓظٞعو  .2

٣خظـ رخُؼ٤ِٔخص حُـخس٣ش خخفش ٓذطٚ ػٖ ػخّ ٝحكذ  ٫ طض٣ذٝٛٞ حُز١  ح٧ؿَحثظٔخٕ هق٤ش  .3

 حُقلوخص حُظـخس٣ش.

                                                           
(،مجلة جامعة كربلاء العلمٌة ،العدد  1117 – 1112نصر حمود مزنان فهد ، تحلٌل الائتمان المصرفً فً الالتصاد العرالً للمدة ) (0)

 .60، ص  1100الرابع، 

 . 31 ، ؿ رن خمحمد دحٝٝد ػؼٔخٕ ، أدحسس ٝطل٤َِ ح٫ثظٔخٕ ٝ ٓخخهشٙ، ٓقذس ع( 2)

( سرمد كوكب الجمٌل ، ممدمة فً إدارة المؤسسات المالٌة نظرٌات وتطبٌمات ، دار الاكادٌمٌون للنشر والتوزٌع ، الطبعة الأولى ، 2)

 .81، ص1106

 .161-160ؿ  ،2005ٝحُظٞص٣غ رخُل٤ّٞ ، ُِ٘ؾش،دحس حُؼِْ  حُ٘وٞد ٝحُز٘ٞىك٢  أعخع٤خصه٘خ١ٝ ، ػضص ( 4)
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طوذّ ًزُي  ٝاٗٔخكوو  ح٧ؿَٝطـذس ح٩ؽخسس ٛ٘خ إٔ حُٔقخسف حُظـخس٣ش ٫ طٔ٘ق ح٫ثظٔخٕ حُوق٤ش      

 ٜٓٔخ ٣ٌٕٞأٗٚ  أ٫حُضسحػ٤ش  ح٧سحم٢ ٝحعظق٬ف٧ؿشحك أٗؾخء حُٔزخ٢ٗ  ح٧ؿَح٫ثظٔخٕ حُٔظٞعو 

 حُٔقخسفٖٓ كـْ ح٫ثظٔخٕ ح٢ٌُِ حُٔوذّ ٖٓ هزَ  ح٧ًزش٣ٔؼَ حُ٘غزش  ح٧ؿَكؤٕ ح٫ثظٔخٕ هق٤ش  ح٧ٓش

حُظـخس٣ش 
(1)

حر ٣غخػذ ك٢  ٝح٧ٛذحفخثـ قٖٓ ك٤غ حُخ ح٩ٗظخؿ٢كذ ٓخ ٓغ ح٫ثظٔخٕ  ا٠ُٝٛزح ٓظٔخػَ  .

 .ط٤ٔ٘ش حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٬ُهظقخد حُٞه٢٘ 

 

 اندهح انطانثح نه:": ائتًاٌ حسة راتؼا

 -:ٛٔخٗٞػ٤ٖ ٫ثظٔخٕ كغذ حُؾخـ حُٔوظشك ا٠ُ ٣وغْ ح    

 ٝأؽخخؿهز٤ؼ٤٤ٖ  أؽخخؿحُطز٤ؼ٤٤ٖ أٝ ٓخ ر٤ٖ  ح٧ؽخخؿحثظٔخٕ خخؿ ٝٛٞ ٓخ طْ ػوذٙ ٓخ ر٤ٖ  .1

 ًخُؾشًخص حُخخفش ٣ٝوّٞ ٛزح ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ حُؼوش حُٔظزخدُش ٓخ ر٤ٖ حُٔوشك ٝحُٔوظشك. ٓؼ٤٣ٖٞ٘

ؽخـ ػخّ ٝطوّٞ حُذُٝش أٝ حكذ ٓقخُلٜخ رخُلقٍٞ ػ٠ِ  أهشحكٚحثظٔخٕ ػخّ ٛٞ حُز١ ٣ٌٕٞ حكذ  .2

ٝطؼظٔذ حُذُٝش ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ كغذ كو٤وش حُٞمغ  ،ٝح٧كشحد٘ٞى حُؼخد٣ش زح٫ثظٔخٕ ح٬ُصّ ػٖ هش٣ن حُ

 ٝحُٔخ٢ُ.ٝٓذٟ طٞحكش ح٫عظوشحس حُغ٤خع٢  ٝح٩ٗظخؿ٢ح٫هظقخد١ 

 -:ئتًاٌ حسة َىع انمًاٌالا ": خايسا

 -ا٠ُ ٗٞػ٤ٖ ٛٔخ : ٣وغْ ٛزح ح٫ثظٔخٕ     

ثظٔخٕ ٝػوش حُٔوشك ؽخق٢ ٝٛ٘خ ٣ٌٕٞ حُنٔخٕ عٔؼش ٝٗضحٛش حُؾخـ ٓظِو٢ ح٫ رنٔخٕ حثظٔخٕ .1

 دحخَ حُغٞم. ٝأكٞحُٚ ك٤ٚ ٝٓذٟ ٬ٓءطٚ حُٔخ٤ُش

ػ٢٘٤ ٣ٝظشًض ٛزح ح٫ثظٔخٕ ك٢ طوذ٣ْ حُٔوظشك حُٔذ٣ٖ ػ٤٘خ" ًنٔخٕ ُغذحد ه٤ٔش  رنٔخٕ حثظٔخٕ .2

ٔخٕ حُؾخق٢ ػٖ ح٫ثظٔخٕ حُؼ٢٘٤ رخٗٚ ك٢ كخُش حُؾخق٢ ٣ظغخٟٝ حُذ٣ٖ ، ٣ٝخظِق ح٫ثظ أٝحُوشك 

ػٖ عذحد ه٤ٔش  شٙؼٖٓ حُؾخـ حُٔذ٣ٖ ك٢ كخُش طؼ ٚحُٔوشك ٓغ رو٤ش حُذحث٤ٖ٘ ك٢ حُلقٍٞ ػ٠ِ كو

حُوشك ، أٓخ ك٢ كخُش ح٫ثظٔخٕ حُؼ٢٘٤ ٣ٌٕٞ ُِذحثٖ كن ح٫ٓظ٤خص أٝ ح٧عزو٤ش ك٢ حُلقٍٞ ػ٠ِ كوٚ 

 ػٖش حُٔذ٣ٖ أٝ حٓظ٘غ ؼرُي ٖٓ ه٤ٔش حُؼ٤ٖ حُنخٓ٘ش ُٜزح حُذ٣ٖ ٝرُي حرح ٓخ طؼدحثٖ حخش ٝ أ١ًخ٬ٓ "هزَ 

طوذ٣ْ  ٖٓ خ٬ٍ كشمٚ ػ٠ِ حُؾخـ هخُذ ح٫ثظٔخٕ  حثظٔخٗٚ، ٝهذ ٣ِـؤ حُز٘ي ا٠ُ طٞػ٤ن  حُغذحد

مٔخٗخص ػ٤٘٤ش ٓؼَ حُؼوخسحص ٝح٧سحم٢  ٝحُغ٘ذحص حُل٤ٌٓٞش ٝحُزٛذ ٝح٧ٝسحم حُظـخس٣ش ٝرو٤ش أ٬ٓى 

حُٔوظشك ًٞع٤ِش ُِـٞء ح٤ُٜخ ك٢ كخُش طؼغش حُٔذ٣ٖ ػٖ حُغذحد
(2)

 ا٠ُظٔخٕ ثٝهذ ٣ٜذف ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ ح٫.

 ؿ٤ش رُي . أٝػ٬ؿ٤ش  ٧ؿشحك أٝ ح٧ؿَهق٤شس  حعظ٤ً٬ٜشطوذ٣ْ هشٝك 

 

 

 

                                                           
 . 117، ص  1111جامعة الإسكندرٌة ، مصر ،  –مندور وأخرون ، مبادئ الالتصاد الكلً ،كلٌة التجارة ( محمود ٌونس ،د. أحمد محمد 0)
 .086، ص  0881( عوض فاضل أسماعٌل الدلٌمً ، النمود والبنون ، دار الحكمة للطباعة والنشر، الموصل ، 1)
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  (Aims of Bank Credit) ٍأهذاف الائتًاٌ انًصرف 1.1.5

  -: ٣ؤط٢ٔخ طٌٖٔ أٛذحف ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ك٤ 

 تًُُح انُشاط انًصرفٍ(ػهً يستىي انًصرف( 

ٖٓ ػ٤ِٔش ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ا٠ُ طلو٤ن حُشرق ٝحُز١ ٣ظٔؼَ ك٢ حُلشم ر٤ٖ  حُٔقشف٣ٜذف      

( ػ٠ِ حُوشٝك ٝحُغِل٤خص حُظ٢ ٣ٔ٘لٜخ ُؼ٬ٔثٚ ٝر٤ٖ  Interest Rate) ٝٓؼذٍ حُلخثذسحُوشك ه٤ٔش 

ًز٤شح  ٛخٓؾخ" ُِٔقشفذ حُٔذ٣٘ش ٝحُذحث٘ش ه٤ٔش ٝٓؼذٍ حُلخثذس ػ٠ِ حُٞدحثغ ٣ٝظ٤ق ٛزح حُلشم ر٤ٖ حُلٞحث

ػ٠ِ كِٔش  سرق ُِظٞص٣غ ا٠ُ رخ٩مخكش ُِز٘ي  ح٩دحس٣ش ٝحُظؾـ٤ِ٤شرظـط٤ش حُٔقشٝكخص  "٣غٔق

خطو حُظٞعغ ح٬ُصٓش ُظط٣ٞش  ٝط٣َٞٔ( Reserves( ٝط٣ٌٖٞ ح٫كظ٤خه٤خص )Share holders)ح٧عْٜ

٤ٌُٕٞ هخدسح" ػ٠ِ حُٔ٘خكغش ٝحُظٞعغ ٝحُ٘ٔٞ ك٢ حُٔغظوزَ ك٤غ ٣ؼذ حُطِذ  حُٔقشفٝطلذ٣غ ٗؾخه 

ر٤٘ٔخ ػشك حُخذٓخص حُٔقشك٤ش دحُش ك٢  ،ذسؿش حُظوذّ ح٫هظقخد١ ُػ٠ِ حُخذٓخص حُٔقشك٤ش دحُش 

( Economic Welfareش ح٫هظقخد٣ش ُِذُٝش )دسؿش حُشكخ٤ٛ
(1)

خه ح٫ثظٔخ٢ٗ ٣ٔؼَ ًٔخ إٔ ػخثذ حُ٘ؾ  .

كخُ٘ؾخه ح٫ثظٔخ٢ٗ ٣ؼظزش  ، ٧خشٟح أٗؾطظٜخٜٓٔخ ط٘ٞػض ٝطؼذدص  حُٔقشف ص٣٩شحدح حُٔلٞس حُشث٤ظ

حُٔوظشك ػ٠ِ حُٞكخء  أٝهذسس حُؼ٤َٔ ٓخخهشس ٝرُي ك٢ كخُش ػذّ  ٝأًؼشٛخسرل٤ش  ح٧ٗؾطشٖٓ حًؼش 

ك٢ ٓٞحػ٤ذ ح٫عظلوخم  حُٔقشفطـخٙ ح رخُظضحٓخطٚ
(2)

. 

 ػهً يستىي الالتصاد
(3)

 

حُلذ٣ؼش ٗظشح" ٫ٕ ًَ ٖٓ حُٔغظؼٔش  " ك٢ ح٫هظقخدحصٜٓٔخ٣ِؼذ ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ دٝسح"        

ٖٝٓ ػْ ػ٠ِ حُـ٤ٔغ ح٫ُظـخء ا٠ُ  ٩طٔخّ أػٔخُْٜٝحُٔغظِٜي ٝحُزخثغ ٝحُظخؿش ٫ ٣ٔظٌِٕٞ ح٧ٓٞحٍ ح٬ُصٓش 

ٝرخُظخ٢ُ طقذ ٛزٙ حُؼ٤ِٔخص ك٢  ٝخططْٜ أػٔخُْٜ اٗـخصخسف ُِلقٍٞ ػ٠ِ  حُوشٝك رٜذف قحُٔ

 ٣لونُزُي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ػ٠ِ ؽٌَ ٗٔٞ حهظقخد١ حٝ طشحؿغ ك٢ ٓغظٟٞ حُ٘ٔٞ ح٫هظقخد١ 

 -: ح٫ط٤ش ح٧ٛذحفح٫ثظٔخٕ 

 

  الإَتاخُحتًىَم انتصُُغ وانؼًهُاخ  -1

ُوذ ػِٔض حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش ك٢ رذح٣ش ٜٗنظٜخ حُق٘خػ٤ش ػ٠ِ طلو٤ن ٛذف طق٤٘غ حُز٬د ، ٝٛزح حُٜذف        

٫ ٣ٌٖٔ طلو٤وٚ ك٢ رذح٣ش حُٜ٘نش ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُلٌٞٓش أٝ ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُوطخع حُخخؿ ٗظشح" ُؼذّ 

رٔلخُٝش ح٫هظشحك حُخخسؿ٢  طٞكش سإٝط ح٧ٓٞحٍ ح٬ُصٓش ُؼ٤ِٔش حُظ٣َٞٔ ، ك٬٘كع ه٤خّ طِي حُذٍٝ

ُظ٣َٞٔ حُٔؾخس٣غ حُل٤ٌٓٞش ٝٝكشص حُظ٣َٞٔ ح٬ُصّ ُِوطخع حُخخؿ رل٤غ ٜٗنض ف٘خػظٜخ ٝكووض 

حُٔطِٞرش ُؼ٤ِٔش  ح٧ٛذحفُوٟٞ حُغٞم ُٖ ٣لون حُظ٣ٞٔ٘ش ، ُزح كؤٕ طشى ػ٤ِٔش طٞك٤ش حُظ٣َٞٔ  ح٧ٛذحف

 .ٓخ ُْ طظذخَ حُذُٝش ك٢ رُيحُظ٤ٔ٘ش 

ح٫ٗط٬م  أعخط طؼذ" ك٢ ط٣َٞٔ حُٔؾخس٣غ حُق٘خػ٤ش حُظ٢ ٜٝٓٔخك٣ٞ٤خ"  "٣ِؼذ دٝسحكخ٫ثظٔخٕ       

ٌِٔخ ًخٗض طٌخ٤ُق حُظ٣َٞٔ ٓ٘خلنش أصدحد ٓؼذٍ حُ٘ٔٞ ك٢ ح٫هظقخد هخهشس حُ٘ٔٞ ك٢ ح٫هظقخد حُٞه٢٘ كٝ

ًش حُ٘ٔٞ ٝطٌٕٞ كش ح٩ٗظخؿ٤شطٌخ٤ُق حُظ٣َٞٔ كؤٜٗخ طئد١ ا٠ُ طشحؿغ حُؼ٤ِٔخص  حسطلؼضٝك٢ حُٔوخرَ ًِٔخ 

 .ٓظؼؼشسك٢ حُزِذ رط٤جش أٝ 

                                                           
 . 8 -7ؿ ؿ ، ٩1997عٌ٘ذس٣ش، ػزذ حُؼض٣ض ح٧ُل٢، ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ٝحُظل٤َِ ح٫ثظٔخ٢ٗ، ح أكٔذ( 1)

 .23محمد دحٝد ػؼٔخٕ، ادحسس ٝطل٤َِ ح٫ثظٔخٕ ، ٓقش عزن رًشٙ ، ؿ  ( 1)

 .071 -067، ص ص 1101( علً كنعان ،النمود والصٌرفة والسٌاسة النمدٌة ، دار المنهل اللبنانً  ، الطبعة الأولى، بٌروت ،2)
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 تًىَم الاستهلان  -2

 ح٧كشحد ٝهذ ٣ؼـض،  ٧ػٔخٜٗخكقٍٞ حُٔغظ٤ٌِٜٖ ػ٠ِ حُغِغ ح٫عظ٤ً٬ٜش حُلخمشس رذكغ أؿَ           

 ،طِي حُغِغ  حهظ٘خءػٖ حُلقٍٞ ػ٠ِ طِي حُغِغ رٞحعطش دخِْٜ حُـخس١ ، ُزح ٣ٌْٜٔ٘ ح٫ثظٔخٕ ٖٓ 

ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ ٣ٞكش ُْٜ هذسس ؽشحث٤ش ، ٝٛزٙ حُوذسس عٞف طغخْٛ رؾٌَ   حُٔغظ٤ٌِٜٖكقٍٞ  ٝرخُظخ٢ُ

 ح٩ٗظخؽٝحُٔ٘ظـ٤ٖ ػ٠ِ ص٣خدس  ح٧ػٔخٍسؿخٍ  ٣ؾـغحُز١  ح٧ٓشًز٤ش ك٢ طقش٣ق حُغِغ ٝحُٔ٘ظـخص ، 

ُ٪كشحد ٣شكغ ٖٓ ٓذخ٬طْٜ ٝرخُظخ٢ُ ص٣خدس  حُٔٔ٘ٞفح٫ثظٔخٕ ُزح كؤٕ ،  حُٔ٘ظـخصرغزذ عشػش طقش٣ق 

 . ٝعشػش ػ٤ِٔخص طقش٣ق حُغِغ ح٩ٗظخؽرذٝسٙ ٣غخػذ ك٢ ص٣خدس  ح٫عظ٬ٜى  حُز١

 

 زَادج حدى ودور انُمذ فٍ الالتصاد انىطٍُ  -3

ا٠ُ إٔ ططٞس ٓغظٟٞ ح٫ثظٔخٕ ٝكـٔٚ ك٢ ح٫هظقخد عٞف ٣ذكغ ًَ ٖٓ حُٔ٘ظـ٤ٖ ٝحُٔغظ٤ٌِٜٖ       

حُظؼخَٓ رخُؾ٤ٌخص ٝطغ٣ٞش حُٔذكٞػخص ػٖ هش٣ن حُٔقخسف ، ٝحُو٤خّ رظ٣َٞٔ ػ٤ِٔخص ح٫عظ٤شحد 

" ٜٓٔخدٝسح"  ٣ئد١حُز١ ٣ـؼَ ٖٓ حُ٘وذ  ح٧ٓشٝحُظقذ٣ش ٝحُظل٬٣ٞص حُخخسؿ٤ش ػٖ هش٣ن حُٔقخسف 

  . رخ٥ؿَٝحُظزخدٍ ٝحُظٞص٣غ حعشع ٓٔخ ُٞ ًخٕ حُز٤غ  ح٩ٗظخؽ" ك٢ ح٫هظقخد ،ٝطقزق ػ٤ِٔخص ٝٓظ٤ٔضح

حُظطٞس ٝحُ٘ٔٞ  أٛذحفٝرخُظخ٢ُ ٣غظط٤غ حُز٘ي حُٔشًض١ ٖٓ ططز٤ن حُغ٤خعخص حُ٘وذ٣ش حُغ٤ِٔش ٝحُظ٢ طخذّ 

حرح  أٓخحُذكغ حُ٘وذ٣ش ٣ٝؼظٔذ ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ ،  أدٝحصك٢ ح٫هظقخد حُٞه٢٘ ، ٝخخفش ػ٘ذٓخ ٣ظْ حُظؼخَٓ ك٢ 

غٞف ٣ئد١ ا٠ُ ػذّ ك ا٠ُ هِش ٝعخثَ حُذكغ حُ٘وذ١  رخ٩مخكشثظٔخٕ ٓ٘خلل ك٢ حُذُٝش ًخٕ ٓغظٟٞ ح٫

 أٝخل٤ل كـْ حُغ٤ُٞش طع٤خعخطٚ حُ٘وذ٣ش رؾٌَ ع٤ِْ ،كؼ٘ذ ٓلخُٝظٚ ططز٤ن حُز٘ي حُٔشًض١  آٌخ٤ٗش

ػ٠ِ  ٣ؼَٔحُذكغ حُلذ٣ؼش ٫ٝ ٣ؼظٔذ ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ كخٗٚ عٞف  رؤدٝحصك٢ حهظقخد ٓظخِق ٫ ٣ؼَٔ  ص٣خدطٜخ

حُ٘وذ٣ش حُٔظٞخخس  ح٧ٛذحف٫ٝ طلون  ػ٤ِٔش ٌِٓلشعلزٜخ ٖٓ حُظذحٍٝ ٢ٛٝ  أٝص٣خدس كـْ حُ٘وٞد حُوخ٤ٗٞٗش 

 .حُٞه٢٘  حُٔطِٞرش ك٢ ح٫هظقخد أٝ

 

 Determinations of Bank)الائتًاٌ انًصرفٍيحذداخ  1.1.6

Credit)  
حُٞحكذ حُٔقشف أٓٞح٣ٍلقَ ػ٤ِٚ ٖٓ  ٛ٘خى ػ٬ع ه٤ٞد طلذد ٓوذحس ٓخ ٣ٌٖٔ ُِٔوظشك حٕ       

(1)
 :- 

حُز٘ٞى طنغ  إٔحُظ٢ ؿخُزخ" ٓخ ط٘ـ ػ٠ِ ط٣ٞ٘غ ٝطٞص٣غ حُٔخخهش ، ًٔخ  ش٤حُظغ٤ِلع٤خعش حُز٘ي  .1

كذٝدح" هقٟٞ ُٔخ ٣ٌٖٔ ٓ٘لٚ ُِؼ٤َٔ حُٞحكذ ًٝزُي كـْ حُوشٝك ٌَُ هطخع ٖٓ حُوطخػخص 

 ح٫هظقخد٣ش حُٔخظِلش.

ٝطوِـ  حُشٝحؽ ، أٝهخصٝح٫ثظٔخ٤ٗش ك٤غ طظٞعغ حُز٘ٞى ك٢  ح٫هظقخد٣ش رخ٧كٞحٍحُو٤ٞد حُٔظؼِوش  .2

هذسس ٝسؿزش حُز٘ي ػ٠ِ ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ ٝمؼٜخ حُٔخ٢ُ  طظؤػشك٢ كخ٫ص ح٫ٌٗٔخػ ًٔخ  حثظٔخٜٗخ

 ٝحُغ٤خعخص حُٔشعٞٓش ٖٓ هزَ حُز٘ي حُٔشًض١.

ٞء حػظزخسحص طظؼِن رؾخق٤ش حُو٤ٞد حُٔظؼِوش رخُٔشًض ح٫ثظٔخ٢ٗ ُِٔذ٣ٖ ٣ٝظلذد ٛزح حُٔشًض ك٢ م .3

 ٝحُنٔخٗخص حُظ٢ ٣وذٜٓخ. ٝحُشأعٔخ٤ُشحُٔذ٣ٖ ٝهذسحطٚ حُؼ٤ِٔش 

 

                                                           
 .82- 81، ؿ ؿ 2011، ح٧سدٕ -،ػٔخٕ ،حُطزؼش ح٠ُٝ٧ ٤ش ٝحُظل٤َِ حُٔخ٢ُ ٓلِق محمد ػوَ، ٓوذٓش ك٢ ح٩دحسس حُٔخُ( 0)
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 ( (Banking Credit Risksيخاطر الائتًاٌ انًصرفٍ  1.1.7

ح٫ثظٔخ٤ٗش ٝرُي ػ٘ذٓخ ٣وّٞ حُٔقشف رٔ٘ق ػ٬ٔثٚ هشٝمخ" ٝحؿزش حُغذحد ك٢  ٔخخهشحُطٞؿذ         

٣ٌٖٝٔ طؼش٣ق حُٔخخهش ٝهض ٓلذد ك٢ حُٔغظوزَ ٣ٝلؾَ حُؼ٤َٔ ك٢ ح٣٩لخء رخُظضحٓخطٚ رخُظغذ٣ذ ،

ػذّ هذسطٚ ػ٠ِ طغذ٣ذ ٓخ ٓذ٣ٖ رٚ  أٝؿشحء حٓظ٘خع حُضرٕٞ  حُٔلظِٔش ٖٓحُخغخثش  أٜٗخح٫ثظٔخ٤ٗش ػ٠ِ 

ك٢ حُٞهض حُٔلذد ، ًٔخ حٗٚ ٖٓ حُطز٤ؼ٢ ؿذح" حُظل٤ٌش رخُٔخخهش ح٫ثظٔخ٤ٗش ٖٓ ٝؿٜش ٗظش  أًٝخ٬ٓ" 

ر٘خءح"  طغذ٣ذ حُوشك ٝ اػخدسحٕ حُـٜش حُظ٢ طوظشك ٖٓ حُٔقشف هذ طلؾَ ك٢  ، حرٓخٗل٢ ح٫ثظٔخٕ 

 ( حBad Debtٝكخٕ حُٔقشف ع٤ظلَٔ ٓخخهشس عٞحء ٖٓ كذٝع حُخغخثش ٖٓ حُذ٣ٕٞ حُٔظؼؼشس) ػ٤ِٚ

ٖٓ ؿشحء حٌُِق حُٔلظِٔش ٖٓ طؤخ٤ش حُظغذ٣ذحص
(1)

. 

 ٝطق٘ق ٓخخهش ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ا٠ُ ٗٞػ٤ٖ ٬ًط٢ :

٢ٛ حُٔخخهش حُظ٢ طق٤ذ ًخكش حُوشٝك ٗظ٤ـش  :Systematic Riskيخاطر ػايح ) َظايُح( -1

 هطظؼِن رخُ٘ؾخُؼٞحَٓ ع٤خع٤ش ٝحهظقخد٣ش ٝحؿظٔخػ٤ش ٣قؼذ حُغ٤طشس ػ٤ِٜخ ٝحُظلٌْ ك٤ٜخ أ١ 

ٜخ ػ٬هش رخُٔوظشك ،ٝطظْ ٓؼخُـش ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔخخهش ٖٓ ٝحعظوشحس حُزِذ  ٤ُٝظ ُ ح٫هظقخد١ ًٌَ

خ٬ٍ طط٣ٞش ح٧دٝحص حُٔقشك٤ش ٝحعظخذحّ أعِٞد ح٩دحسس حُلزسس ،كن٬" ػٖ حُظؤ٤ٖٓ مذ رؼل ٛزٙ 

حُٔخخهش
(2)

. 

٣ٌٖٝٔ طوغ٤ٜٔخ ا٠ُ ٓخ ٣ؤط٢  
(3)

 : 

 : Inflation Risks يخاطر انتمخى -أ    

ٝطؼشف ػ٠ِ حٜٗخ ٓخخهش حُوٞس حُؾشحث٤ش ،أ١ حُخغخثش حُٔلظِٔش ٗظ٤ـش حُظنخْ ٝحُظ٢ طئػش عِزخ"        

 ػ٠ِ حُ٘وٞد حُٔغظؼٔشس ٝحُٔظٔؼِش ك٢ حفَ حُوشك ٝحُلٞحثذ حُٔظشطزش ػ٤ِٚ.

 : Market Risksانسىق يخاطر  -ب    

حُٔخ٤ُش ؿشحء أصٓش ٓخ٤ُش طق٤ذ  ح٧عٞحمطلذع ٓؼَ ٛزٙ حُٔخخهش ٗظ٤ـش حُظـ٤شحص حُلخفِش ك٢       

ٝحُظ٢ طئػش رقٞس ٓزخؽشس ٝعِز٤ش ػ٠ِ حُغٞم ٖٝٓ ػْ ػ٠ِ هذسس حُٔوظشك ػ٠ِ حُغذحد  ح٧عٞحمطِي 

 .ٝػ٠ِ حُوذسس ح٫ثظٔخ٤ٗش ُِٔقشف ػ٠ِ كذ عٞحء

 : Depression Risksانكساد يخاطر  -ج    

ح٫هظقخد ٝرخُظخ٢ُ ػ٠ِ ٗؾخه حُٔوظشك ٝحُظ٢  طنشد حُظ٢ حُغِز٤ش ح٫هظقخد٣ش ح٧ػخس٣ٝوقذ رٜخ     

 .رخُظضحٓخطٚ طـخٙ حُٔقشف فخكذ حُوشك ح٣٩لخءطئػش رقٞسس ٓزخؽشس ػ٠ِ هذسطٚ ك٢ 

 : Interest-Rate Risksأسؼار انفائذج يخاطر  -د    

٣ٝوقذ رٜخ حُٔخخهش حُ٘خطـش ػٖ كخُش ػذّ حُظؤًذ حٝ طوِذ أعؼخس حُلخثذس ٗظ٤ـش ُغ٤خعخص حُز٘ي      

حُٔشًض١ حٝ حسطلخع أعؼخس حُلخثذس ػٔٞٓخ ،كِٞ طؼخهذ حُٔقشف ٓغ حُؼ٤َٔ ػ٠ِ عؼش كخثذس ٓؼ٤ٖ ػْ 

س كزُي حسطلؼض أعؼخس حُلخثذس ك٢ حُغٞم ػ٠ِ ٗلظ حُ٘ٞع ٖٓ حُوشٝك حُظ٢ طلَٔ ٗلظ دسؿش حُٔخخهش

 ٣ؼ٢٘ حٕ حُٔقشف حدخَ ٗلغٚ ك٢ حعظؼٔخس ٣ظُٞذ ػ٘ٚ ػخثذ ٣وَ ػٖ حُؼخثذ حُلخ٢ُ ك٢ حُغٞم.

 :Unsystematic Risksَظايُح(غُر )  خاصحيخاطر  -2

طظؼِن  دعزخش عذحد ح٫ثظٔخٕ رقٞسس ٓزخؽشس ٣ٝ٫وقذ رٜخ طِي حُٔخخهش حُظ٢ طظؼشك ُٜخ ػ٤ِٔ    

رخُؼ٤َٔ حُٔوظشك ٜٓ٘خ طؼشمٚ ا٠ُ ػغش ٓخ٢ُ حٝ طِق رخُٔخضٕٝ حٝ ح٫٥ص حٝ حُٔٞحد حُخخّ حُٔغظخذٓش 

                                                           
 . 244ؿ خرن ، ػذٗخٕ طخ٣ٚ حُ٘ؼ٢ٔ٤، ٓقذس ع(0)
 .86، ص1108(خالد احمد علً محمود، فن إدارة المخاطر فً البنون وسوق المال ، دار الفكر الجامعً ،الطبعة الأولى ،الإسكندرٌة ،1)
د عبد الرحمن الدوري ،إدارة البنون مدخل كمً واستراتٌجً معاصر ، دار وائل للنشر ، الطبعة الأولى ، عمان (فلاح حسن الحسٌنً ،مؤ2ٌ)

 . 055،ص 1111،
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ك٢ حُؼ٤ِٔش ح٩ٗظخؿ٤ش حٝ ح٣ٚ أعزخد طظؼِن رخُٔوظشك ،٢ٛٝ ػزخسس ػٖ ٓخخهشس خخفش رخُؾشًش حٝ 

  رخُظضحٓخطٚ. ح٣٩لخء ػ٠ِ حُق٘خػش ٝطٌٕٞ ٓئػشس ك٢ سؿزش حُؼ٤َٔ

حُقل٤ق ػ٤ِ٘خ حُظؼشف ػ٠ِ حُلخ٫ص حُظ٢ ٣ٞحؿٜٜخ ٓظخز  اهخسٛخػ٘قش حُٔخخهشس ك٢   ٢ٌُٝ ٗنغ   

ًخ٥ط٢حُـٜش حُٔخٗلش ٬ُثظٔخٕ حُٔقشك٢ ٢ٛٝ  أ١حُوشحس 
(1)

 :- 

  حُظؤًذكخُش(Certainty state). 

  ّحُظؤًذكخُش ػذ((Uncertainty state. 

 ُش حُٔخخهشس كخ(Risk state). 

ٕ   ك٤ؼ٢٘ حُظؤًذػذّ  أٓخ، هشحسٙ ا٤ُٚٓخ ع٤ئد١ إٔ ٓظخز حُوشحس ٣ؼشف طٔخٓخ" طؼ٢٘  ، كخُظؤًذ        حطخخر  أ

ُؼذّ  أٓخذٝع ًَ ٜٓ٘خ ؿ٤ش ٓؼشٝف حكظٔخٍ كا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حُ٘ظخثؾ حٌُٔٔ٘ش ٌُٖ  ٣ئد١  حُوشحس

ُقؼٞرش حُلقٍٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص طغخػذ ػ٠ِ طوذ٣ش ، أٝ ٫ٕ حُوشحس ؿذ٣ذ ٖٓ ٗٞػٚ  أٝ،  حُخزشس

 ص .ح٫كظٔخ٫

ٌٓٔ٘ش ،ٌُٖ ٓظخز حُوشحس ٓـٔٞػش ٗظخثؾ  كخُش حُٔخخهشس ٣ئد١ ك٤ٜخ حطخخر حُوشحس ا٠ُ ٝحكذس ٖٓ أٓخ     

ٛزٙ حُ٘ظخثؾ ،ُزُي ٣وظشٕ رًش حُٔخخهشس ٓغ حُلذ٣غ ػٖ حُظٞص٣ؼخص ح٫كظٔخ٤ُش كذٝع ًَ  حكظٔخ٣ٍؼشف 

ك٢ حُلخُش حُؼخ٤ٗش كٜٞ ػ٠ِ ؿَٜ طخّ  أٓخػ٠ِ ػِْ طخّ رخُٔغظوزَ ،  ح٠ُٝ٧، ًٔخ حٕ ٓظخز حُوشحس ك٢ حُلخُش 

 ٛز٣ٖػٔٞٓخ" ٤ُغض ٖٓ  ح٧ػٔخٍك٢ ػخُْ ح٫عظؼٔخس ٝك٢ ػخُْ  حُوشحسحصرخُٔغظوزَ . ٌُٖ كخُش حطخخر 

 ًخِٓش، ٧ٗٚحُ٘ٞػ٤ٖ، كخُٔذ٣ش ك٢ ؽشًش أٝ حُٔغظؼٔش ك٢ رٞسفش ٫ ٣غظط٤غ حٕ ٣ظ٘زؤ ر٘ظخثؾ هشحسطٚ رذهش 

" ك٢ كخُش ؿَٜ ًخَٓ ػٔخ ٣ٌٖٔ حٕ ٣لذع ، كٜٞ ٣غظط٤غ أ٣نخ٫ ٣ؼِْ رٔخ ٣لذع ك٢ حُٔغظوزَ ٌُٝ٘ٚ 

حٕ ٣وّٞ رظوذ٣ش حكظٔخ٫ص ؽخق٤ش ُِ٘ظخثؾ حٌُٔٔ٘ش  ٨ُٓٞسر٘خءح" ػ٠ِ خِل٤ظٚ ٝخزشطٚ ٝطوذ٣شٙ حُؾخق٢ 

 حرح "كخُش،  قخث٤شٝاكػ٤ِٔش  أعخ٤ُذُِوشحس ،ًٔخ ٣ٌٖٔ حٕ ٣وّٞ رظوذ٣ش حكظٔخ٫ص ٓٞمٞػ٤ش رخعظؼٔخٍ 

ٝٓذسحء حُز٘ٞى ٣وذٕٓٞ ػ٠ِ ح٫عظؼٔخس ػ٘ذٓخ طٌٕٞ حطخخر حُوشحس ك٢ ػخُْ ح٫عظؼٔخس ٢ٛ كخُش خطش 

ٓلغٞرش ، كخُٔخخهشس ك٢ حُٔـخٍ حُٔقشك٢ ٢ٛ حكظٔخٍ طؼشك حُز٘ي ا٠ُ خغخثش ؿ٤ش  أخطخسٛخ

ُز٘ي حُٔشؿٞس ،ٝطٌٕٞ ح أٛذحفطزرزد حُؼخثذ ػ٠ِ حعظؼٔخس ٓؼ٤ٖ ٝٛٞ ٓخ ٣ئػش ػ٠ِ طلو٤ن  أٝٓظٞهؼش 

٤ش ٓؼَ خطخرخص حُنٔخٕ طِي حُٔخخهش ر٘ٞد دحخَ ح٤ُٔضح٤ٗش ٓؼَ حُوشٝك ٝحُغ٘ذحص ٝر٘ٞد خخسؽ ح٤ُٔضحٗ

 حثظٔخ٤ٗشع٤خعش  اطزخع ٍحُز٘ي حُظو٤َِ ٖٓ ٛزٙ حُٔخخهش ٖٓ خ٬ ٩دحسس٣ٌٖٝٔ  ٝح٫ػظٔخد حُٔغظ٘ذ١

ُذه٤ن ٌُٔٞٗخص ٓللظش ح٫ثظٔخٕ ٣ٌٖٝٔ ٓظللظش ٖٝٓ حُقؼٞرش طوذ٣ش حُٔخخهش ح٫ثظٔخ٤ٗش دٕٝ حُللـ ح

حٕ ٛ٘خى  . حر٣ل٢ٔ حُٔقشف ٖٓ طشًض حُٔخخهش  ٌُٞٗٚ حُظ٣ٞ٘غ ٝرُيًزُي طو٤َِ حُٔخخهش ٖٓ خ٬ٍ 

 فػٞحَٓ ػذ٣ذس طئد١ ا٠ُ ٓخخهش ح٫ثظٔخٕ ٝطؼؼش حُوشك ، ٜٓ٘خ ػٞحَٓ خخسؿ٤ش خخفش رخُظشٝ

 ٓؼَ ػذّ حُذسحعش حُـ٤ذس ػٖ حُؼ٤َٔ . ٔقشفرخُ ،، ٝػٞحَٓ خخفش حُؼخٓش ح٫هظقخد٣ش

 -: ثظٔخ٤ٗش رخُق٤ـش ح٫ط٤ش٣ٝظْ ه٤خط حُٔخخهش ح٫    

 
 ٓخققخص حُذ٣ٕٞ حُٔؾٌٞى ك٢ طلق٤ِٜخ                                                                        

 -----------------------------انًخاطر الائتًاَُح  =                        
  

 اؿٔخ٢ُ حُوشٝك                                                                                                 

                                                           
ر٬ؽ عخ٤ٓش ،حُشهخرش ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ٝدٝسٛخ ك٢ مزو ح٫هظقخد حُٞه٢٘ ،كخُش ح٫هظقخد حُـضحثش١ ،أهشٝكش دًظٞسحٙ ػِّٞ ك٢ ( 0)

 .162 -158 ؿ، ؿ  2014ؿخٓؼش حُـضحثش ،حُؼِّٞ ح٫هظقخد٣ش ،
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 انسًاخ وتُىع انًحذداخ - انسُاسح الائتًاَُح  -انًثحث انثاٍَ : 1.2

طلظَ حُغ٤خعش ح٫ثظٔخ٤ٗش ُِٔقشف أ٤ٔٛش خخفش  ًٜٞٗخ ٫ ط٘زغ ٖٓ دحخِٚ ٝاٗٔخ ٛ٘خى أرؼخد طئػش        

 ٣ٌٖٔ ُ٪دحسس حُؼ٤ِخ ُِٔقشف طـخَٛ ح٫ػظزخسحص حُوخ٤ٗٞٗشك٬ ك٢ ف٘خػش حُغ٤خعش ح٫ثظٔخ٤ٗش ُِٔقشف 

ػ٘ذ حُو٤خّ رؼ٤ِٔش ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ رخ٩مخكش ا٠ُ ح٫ػظزخسحص حُغ٤خع٤ش  أٝحُظـخس٣ش  أٝحُل٤٘ش   حٝ

 .ع٤شكغ دسؿش حُٔخخهشس  أػ٬ٖٙٓ ح٫ػظزخسحص  أ١ح٧خشٟ ، ٫ٕ اٛٔخٍ 

 

  (The Concept of Credit Policy )يفهىو انسُاسح الائتًاَُح   1.2.1

حُؼ٤ِخ ُِٔقشف ٖٓ أؿَ ط٘ظ٤ْ حُٔزخدة ٝح٧عظ حُظ٢ طنؼٜخ ح٩دحسس ٝ ُوشحسحص ح ٓـٔٞػشحٕ         

ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٞحَٓ  طٔؼَ ًٔخ ،طؼذ ع٤خعش حثظٔخ٤ٗش حُٔقشك٢  ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ ٝؽشٝه اؿشحءحص

ٝح٫طـخٛخص ح٩سؽخد٣ش  حُظ٢ طؼظٔذٛخ ح٩دحسس حُٔقشك٤ش رؾٌَ ػخّ ٝادحسس ح٫ثظٔخٕ رؾٌَ خخؿ 

٫ٞ" ا٠ُ ع٬ٓش حُوشحس ح٫ثظٔخ٢ٗٝف
(1)

حُز١ ٣ؾَٔ ٓـٔٞػش ٖٓ  ح٩هخسػ٠ِ أٜٗخ  طٞفقًٔخ   .

ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ رٔخ ٣لون حُؼوش ُذٟ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢  ػٖ  حُٔغئُٝش  ح٩دحسس  طظزؼٜخ حُوٞحػذ ٝحُٔؼخ٤٣ش حُظ٢ 

 ح٩دحسس طٌْٜٔ٘ ٖٓ حطخخر حُوشحسحص دٕٝ حُخٞف ٖٓ حُٞهٞع ك٢ حُخطؤ
(2)

. 

طئد١ ٛزٙ حُغ٤خعش ا٠ُ  ٞعخثَ حُذكغ حرُ ح٩ؿٔخ٢ُحُظؤػ٤ش ك٢ حُلـْ  ح٠ُ طٜذفح٫ثظٔخ٤ٗش  كخُغ٤خعش        

ح٫هظقخد حُو٢ٓٞ رظ٤خس ٗوذ١ أمخك٢ ، ٣ٝظْ ٛزح ػٖ هش٣ن حُظؤػ٤ش  أٓذحدأٝ  حُلخثنش حٓظقخؿ حُغ٤ُٞش

ك٢ هذسس حُز٘ٞى ػ٠ِ خِن ح٫ثظٔخٕ ، أ١ ػشك ح٫ثظٔخٕ ٝػٖ هش٣ن حُظؤػ٤ش ك٢ ًِلظٚ أ٣نخ"، ٌٝٛزح 

، ر٤٘ٔخ ٣ٔؼَ كـْ ح٫ثظٔخٕ ًِٝلظٚ  حُ٘وذ٣ش  ُٚ حُغ٤خعش طٔؼَ ٤ًٔٚ ػشك حُ٘وذ حُٔلٞس حُز١ طذٝس كٞ

حُٔلٞس حُز١ طذٝس كُٞٚ حُغ٤خعش ح٫ثظٔخ٤ٗش
(3)

. 

ٜذف ٝع٤خعش ح٫ثظٔخٕ ٢ٛ ٝع٤ِش ُظل٤َِ هِزخص ح٫ثظٔخٕ حُٔوذٓش ٖٓ هزَ حُؼ٬ٔء ٝف٫ٞ" ا٠ُ حُ     

ػ٠ِ ٓؼخ٤٣ش ٓلذدس ٝع٤خعخص ط٘ظ٤ٔ٤ش طلٌْ أدحسس ح٫ثظٔخٕ روزٍٞ أٝ سكل ح٫ثظٔخٕ ر٘خء"
(4)

. 

ٝحُظذحر٤ش حُظ٢ طظخزٛخ حُغِطش  ح٩ؿشحءحصِٔش ؿ رؤٜٗخق حُغ٤خعش ح٫ثظٔخ٤ٗش فٝٓٔخ طوذّ ٣ٌٖٔ ٝ      

ٝطٞؿٜخص  حُغ٤خعش حُ٘وذ٣ش ُظلو٤ن  ٣ظ٘خعذك٢ حُٔقخسف حُظـخس٣ش ٝرٔخ حُ٘وذ٣ش حُٔغئُٝش ػٖ ح٫ثظٔخٕ 

 خظِلش ٬ٌُ حُغ٤خعظ٤ٖ ٝٓخ ٣ـ٘ذ ح٫هظقخد حُو٢ٓٞ حُظؤػ٤شحص حُغِز٤ش ُِذٝسس حُظـخس٣ش .ح٧ٛذحف حُٔ

 

 

                                                           
مؤٌد عبد الرحمن الدوري ، أدارة البنون مدخل كمً واستراتٌجٌة معاصرة ،دار وائل للنشر ،الطبعة الثانٌة ،عمان  -( حسن الحسٌن للاع 0)

 . 015،ص  1112الأردن ، -

 . 018، ص 1116العربً الحدٌث ، مصر، عبد الؽفار حنفً ،عبد السلام أبو لحؾ ،تنظٌم وإدارة البنون ، المكتب ( 1)

 .211، ؿ خرن ٓقذس ع، حُ٘وٞد ٝحُز٘ٞىك٢  أعخع٤خصه٘خ١ٝ ، ػضص( 2)
(4)Elijah Githaiga Wairagu ,Influence Of Credit  Policy On The Performance Of Loans Among Commercial 
Banks In Kenya , A Project Submitted In Partial Of Fulfillment Of Course Requirement Of MSC At The School 
Of Business And Public Management , 2016 , p.2. 
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 ( (Characteristics of the Credit Policyسًاخ انسُاسح الائتًاَُح   1.2.2

ٝكْٜ ًز٤ش ُشإ٣ش  حُٔقشف  ٝأدحس٣ٚحُغ٤خعش ح٫ثظٔخ٤ٗش طلظخؽ ا٠ُ ٜٓخسحص ك٤٘ش  حٕ ػ٤ِٔش طلذ٣ذ         

 ح٧خشٟٝحُٔ٘خكغ٤ٖ ٝحُؼخ٤ِٖٓ ٝحُـٜخص  حُؼ٬ٔءٝأٛذحكٚ ، ٝطغخْٛ ك٢ ط٣ٌٖٞ حُقٞسس حُز٤٘ٛش ُذٟ 

ٓشحؿؼظٜخ رؾٌَ ٓ٘ظظْ ًٜٞٗخ طشطزو  ٝن حُظ٘خعن ٓغ حُغ٤خعخص حُذحخ٤ِش ٝحُخخسؿ٤ش ُِٔقشف ٤طلوٝ

طٌٕٞ ٝحملش ٝٓلٜٞٓش  ٝ  ، غ ٓشٝس حُضٖٓ ،ك٢ٜ رلخؿش ا٠ُ حُظـ٤٤ش أٝ حُظط٣ٞش ٝحُظؼذ٣َ ٓ رخُٔغظوزَ 

 . ٝٓٞػوش ٖٓ هزَ حُٔؼ٤٤ٖ٘ رٜخ 

 -:ح٫ط٢ؾٌَ ػٔٞٓخ "٣٘زـ٢ حٕ طظٞكش ك٢ حُغ٤خعش ح٫ثظٔخ٤ٗش ػذد ٖٓ حُٔٞحفلخص  حُز١ ٣ٞملٜخ حُ

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .75،ص  1107نبٌل ذنون الصائػ ، الائتمان المصرفً ، دار الكتب العلمٌة ، بٌروت ، لبنان ، /حُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ ٖٓ ػَٔ :انًصذر

 
 
 

٣ؤط٢ٝحْٛ طِي حُغٔخص ٓخ 
(1)

 : 

 :يتُاسمح  .1

بالأخرى من المعلوم أن المصرؾ ٌعمل ضمن بٌئتٌن ، داخلٌة وخارجٌة ،تؤثر وتتأثر أحدهما        

أن ٌرسم سٌاسته الائتمانٌة دون أن ٌأخذ بنظر الاعتبار متؽٌرات البٌئة  للمصرؾ ً لا ٌمكنوبالتال

ضوء ذلن فأن  وفًالخارجٌة بعناصره المختلفة ) العولمة ، الدولة ، المنافسٌن ،الالتصاد ...( 

السٌاسة الائتمانٌة الناجحة للمصرؾ تكون متماشٌة مع سٌاسات الجهات المختلفة التً تمثل عناصر 

العالمٌة بحٌث تتجاوز حالات التماطع والتضارب  وكذا الإللٌمٌة أوالمصرؾ سواء المحلٌة  فًتأثٌر 

نبؽً أن ٌكون هنان تناسك ٌ الموضوعة ، كذلن الأهداؾتحمٌك  باتجاهوالتً ٌمكن ان تعٌك أدائه 
                                                           

 .75تمان المصرفً ، مصدر سبك ذكره ،ص نبٌل ذنون الصائػ ، الائ( 0)

السٌاسة 

 الائتمانٌة 

الثبات  متناسقة

 النسبً 

 مكتوبة  مرنه 

 (0)الشكل  

 سمات السٌاسة الائتمانٌة
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العملٌات بان نشاط الائتمان ٌرتبط  للمصرؾ اذ الأخرىللسٌاسات الائتمانٌة مع السٌاسات الداخلٌة 

أو السٌاسة  الإٌداعمنعزل عن سٌاسة بالمصرفٌة عموما"، ولا ٌمكن أن تصاغ السٌاسة الائتمانٌة 

ختلؾ من م ا"وتوافم ا"انسجام نهنا ونٌك انهذا الاساس  ٌجب  التنافسٌة للمصرؾ مثلا" ... وعلى

 .والفنٌة داخل الهرم التنظٌمً للمصرؾ الإدارٌةلتماطع أداء الوحدات " تجنباالسٌاسات الداخلٌة 

ئتمانٌة نتٌجة ضرورة مهمة لتجنب التنالضات المختلفة بٌن السٌاسٌات الا ٌعد وهذا التناسك    

صحة تلن  التعارض بٌن الإجراءات من جهة والأهداؾ من جهة أخرى ولد اثبت الوالع العملً 

 التنالضات .

 بالثبات النسبًتتمٌز مرنه و .2

لمختلفة لمتطلبات الظروؾ ا ستجابةلاامع تطور العمل المصرفً أو تؽٌٌر على ال المابلٌة وتعنً       

و ٌنبؽً النشاط المصرفً ،  فًهً المدرة على التكٌؾ مع المتؽٌرات والعوامل المؤثرة  فالمرونة، 

خلل العن وجود  الآخرٌنٌولد انطباعا" لدى  الأمر أن لا ٌكون التؽٌٌر متكررا" ومتواصلا" لأن ذلن

رؾ عكس استمرار المصلتلثبات النسبً ا فرالابد من تو وبالممابل فنً داخل المصرؾ . الداري والأ

 وثبات أداءه  باتجاه تحمٌك أهدافه.

 موثقة .3

ضرورة كتابة السٌاسة الائتمانٌة ونشرها داخل المصرؾ للرجوع الٌها فً معالجة الحالات أي       

المصرؾ والجهات عملاء امام   المجالالمختلفة ، ولد ٌصار إلى نشرها فً دلٌل التنظٌم مما ٌتٌح 

من المتعاملة معه من الاطلاع علٌها وٌساعد وجود السٌاسة المكتوبة على وضوح معناها ومضمونها 

تحرٌؾ مهما ٌتم نملها أو تداولها بٌن أطراؾ متعددة فً المدٌرٌن ، وبذلن لا تتعرض إلى ال لبل 

ب رؤسائهم ، وٌتم التأكٌد فضلا" عن دورها فً توجٌه تفكٌر المرؤوسٌن الجدد أثناء ؼٌا، المصرؾ 

لكً تمنع الاجتهاد فً الفهم والتفسٌر والاعتماد على الذاكرة من ناحٌة  الائتمانٌة  على كتابة السٌاسة

فً أدارة الائتمان والإدارات الأخرى  جمٌع الأطراؾ لٌسترشد به العاملون،ولتكون موثمة ومعروفة ل

 للمرار.  اتخاذهمذات العلالة عند 

مكتوبة ومطبوعة فً كتٌب اسة الائتمانٌة تصدر من لبل المصرؾ على شكل لرارات  السٌف     

الائتمان والأجهزة الرلابٌة الداخلٌة من جهة وللأجهزة الرلابٌة الخارجٌة من  لإدارات تكون متاحة 

ومن ناحٌة أخرى ، وٌتم التعدٌل والتحدٌث علٌها تماشٌا" مع الأوضاع السٌاسٌة والالتصادٌة والنمدٌة 

 .(1)او ؼٌر مرنة   ثابتةهنا ٌتضح بأنه لا توجد سٌاسة 

لأخرى من حٌث المرارات بشأن وعموما" فأن السٌاسة الائتمانٌة تختلؾ من مؤسسة مصرفٌة       

وجودة الائتمان ، فلا ٌوجد مصرفان ٌمدمان نفس التسامح مع المخاطر، وتمدم  ومدة ونوع  حجم 

، فالسٌاسة الائتمانٌة الفعالة ٌجب أن تعكس نفس المزٌج من المنتجات وفً نفس الظروؾ الالتصادٌة

                                                           
 .016 ، ؿحُظل٤َِ ح٫ثظٔخ٢ٗ ، ٓقذس عخرن ػزذ حُؼض٣ض ح٧ُل٢ ، ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ٝ أكٔذ( 0)
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المرتبطة بعملٌات الإلراض والتً تكون مصممة وفما" لاحتٌاجات المصارؾ  طبٌعة الظروؾ

 .(1)بالإضافة إلى أمكانٌة مراجعتها والتؽٌٌر فٌها وفما" لمستجدات الظروؾوخصائصها الخاصة 

  (Aims of Credit Policy )أهداف السٌاسة الائتمانٌة  3.2.3

  -:(2)تسعى السٌاسة الائتمانٌة إلى تحمٌك جملة الأهداؾ الآتٌة       

 سلامة الائتمان الممنوح من لبل المصرؾ.المحافظة على  .0

 المصرؾ وتحمٌك عائد مناسب ومرضً.تنمٌة نشاطات  .1

 تأمٌن الرلابة المستمرة على عملٌة منح الائتمان ومتابعتها فً كافة مراحلها . .2

لدر كافً من وحدة الفكر والتنسٌك  وإٌجادالمرارات داخل المصرؾ  اتخاذمنع التضارب فً  .3

 .(3)والفهم المشترن بٌن المصرؾ وعملائه

 .العامة السٌاسة الالتصادٌة  لأهداؾ التوافك مع الاتجاه العام .4

التً ٌمكن للمصرؾ  والأنشطةترشٌد المرار الائتمانً بالمصرؾ من خلال تحدٌد المجالات  .5

 التوظٌؾ فٌها والمجالات التً لا ٌجب التوظٌؾ فٌها.

ان تهدد المشارٌع التً من شأنها  إلراضالتوافك العام مع اعتبارات البٌئة وحماٌة المجتمع بعدم  .6

 المجتمع.

  Elements of credit policyعناصر السٌاسة الائتمانٌة 3.2.4

 -: (4)ٌأتًالائتمانٌة بما  عناصر السٌاسةتتجلى     

ن من لوذ النشاط الالتصادي،لا بد للمصرؾ من أن ٌشارن فً  :  أو الانتشار المشاركةعنصر  .0

التجارٌة أو الخدمٌة  الأنشطةفً  ةمشاركوالتوجٌهات التنموٌة والخلال مساهمته فً تنفٌذ السٌاسات 

مراعاة طبٌعة  معأو الزراعٌة فً أطار التوجهات التً تتضمنها سٌاسته الائتمانٌة  الصناعٌةأو 

 .والمد الزمنً للودائع حجم الموارد المالٌة و هفروع انتشارالنشاط النوعً للمصرؾ ومدى 

بما سلٌم  لبشك توظٌفها : أذ لابد للمصرؾ أن ٌتأكد من أن أموال المودعٌن سٌتم الأمانعنصر  .1

فً السٌاسة الائتمانٌة على عدة  الأمانمع تحمٌك عائد مناسب ، وٌتولؾ عنصر  استردادهاٌضمن 

  -عوامل منها : 

 مدة الائتمان. -

 الضمانات الممدمة ممابل منح الائتمان . -

 الائتمان . فًحجم المخاطر المختلفة  -

تؽطً تلن  معٌنة  أرباح مما ٌعنً ضمانمخاطر معٌنة  التصاديعنصر الربحٌة : لكل نشاط  .2

المخاطر ، وأن تزٌد عن التكالٌؾ التً تتحملها نتٌجة تمدٌم خدماتها وبالتالً لا بد من أخذ عنصر 

 أهمٌة كبٌرة. وإعطائهالربحٌة بعٌن الاعتبار عند وضع السٌاسة الائتمانٌة 

                                                           
(1)Jeffery W. Johnson , Study in Credit and Risk Review, Washington Bankers Association, 2014. P. 7. 

 . 158 – 157ص  ، ص 1114، لدوري ، أدارة المصارؾ ،دار ابن الأثٌر للنشر ، العراق فائك مشعل ،رضا صاحب أبو حمد  ( 1)

  .65، ص  1104أحلام بو عبدلً ، سٌاسات أدارة البنون ومؤشراتها ، دار الجنان للنشر والتوزٌع ، الطبعة الأولى ، الأردن،  ( 2)
( صلاح الدٌن السٌسً ، لضاٌا مصرفٌة معاصرة ، الائتمان المصرفً ، الاعتمادات المستندٌه  ، دار الفكر العربً ،الماهرة ،مصر ، 3)

 . 11، ص  1113الطبعة الأولى ، 
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السٌولة لكً تؤمن عنصر السٌولة : حٌث ٌجب على المصارؾ أن تحتفظ بمدر معٌن من  .3

للمودعٌن حمهم فً الحصول على أموالهم عند الطلب وكذلن لمواجهة حركات السحب العادٌة وؼٌر 

 العادٌة وكذلن الالتزام بنسب السٌولة الممررة من المصرؾ المركزي .

ن نمو أذ ٌنبؽً أن لا ٌكون هنا، عنصر التناسب : أي التوافك فً حركة نمو أنشطة المصرؾ  .4

 خر بشكل ٌؤثر على الخطة الموضوعة لنمو وتطور المصرؾ .معٌن على حساب نشاط النشاط 

 محددات القرار الائتمانً 3.2.5
 -:الآتً  شكلاهم العوامل والمحددات التً ٌمكن أن تؤثر على المرار الائتمانً بال تمثٌلٌمكن      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ة

 
 
 
 

فً فلسطٌن, رسالة  السٌاسة الائتمانٌة فً البنوك العاملة  أمجد عزت عبد المعزوز عٌسى , استنادا" الى ةالباحثمن عمل  : المصدر

 .46, ص 2004, فلسطٌن, ماجستٌر غٌر منشورة 

 

لذا سٌتم وتعتبر تلن العوامل مترابطة ومتكاملة تؤثر فً أتخاذ المرار الائتمانً فً أي مصرؾ     

  -: (1)شرحها بشكل تفصٌلً كالاتً

                                                           
 . 25، ص  1107الأردن ، -محمد كمال عفانة ، أدارة الائتمان المصرفً ، دار الٌازوري العلمٌة  ، الطبعة الأولى ، عمان ( 0)

عوامل مرتبطة 

 بالعمٌل 

tttttt 

عوامل مرتبطة 

بنوع التسهٌل 

 الائتمانً 

 عوامل مرتبطة

 بالمصرف

  العمٌل )السمعة شخصٌة

 والأخلاق (

 الطالة المالٌة والإدارٌة 

 لدرة التموٌل الذاتٌة 

 من  الضمانات الممدمة

 العمٌل

  الظروؾ الالتصادٌة

 والسٌاسٌة المحٌطة 

 

 

 

 

 

 

  المصرؾأهداؾ 

  الإمكانات المادٌة

 والبشرٌة

  معدل تركز المصرؾ

 فً السوق

 اعتبارات السٌولة 

 استراتٌجٌات المصرؾ 

  السٌاسة الائتمانٌة

 للمصرؾ 

 الؽرض من الائتمان 

 مدة الائتمان 

 مبلػ الائتمان 

 أسلوب سداد المرض 

 مصدر السداد 

  مدى ملائمة الائتمان

 للسٌاسة الائتمانٌة

  الموازنة بٌن العائد

 والمخاطر

 (2)الشكل           

 لقرار الائتمانًمحددات ا
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  -العوامل الخاصة بالعمٌل :  .3
الشخصٌة ، رأس المال ، المدرة  المعلومات الشخصٌة للعمٌل مثل لعمٌل  تموم فٌما ٌتعلك با

، الضمانات الممدمة ، الظروؾ العامة والخاصة المحٌطة  التزاماتهعلى أدارة نشاطه وتسدٌد 

بالنشاط الذي ٌمارسه العمٌل حٌث تمثل جمٌعها تمٌٌما" لمدى صلاحٌة العمٌل للحصول على 

الائتمان المطلوب ، وتحدٌد ممدار المخاطر الائتمانٌة ونوعها والتً ٌمكن أن ٌتعرض لها 

حالة العمٌل المحتمل حلٌل المعلومات والبٌانات عن فعملٌة ت ند منح الائتمانالمصرؾ ع

 على أتخاذ المرار السلٌم. المدرة سوؾ تخلك لدى أدارة الائتمان

 -: ةالائتمانٌ تخاصة بالتسهٌلاالعوامل ال .2

 :العوامل الخاصة بالائتمان بما ٌأتًتتمثل      

 .الؽرض من الائتمان .0

الحصول على رؼب العمٌل فً التسهٌل ،أي المدة التً ٌالمدة الزمنٌة التً ٌستؽرلها المرض أو  .1

 العمٌل . اتد وهل هً فعلا" متناسبة مع إمكانالتسهٌل خلالها ومتى سٌموم بالسدا

 مصدر التسدٌد الذي سٌموم العمٌل الممترض بسداد المبلػ منه . .2

دفعة واحدة نهاٌة المدة ، أم لتسهٌل الائتمانً طرٌمة السداد المتبعة ، أي هل سٌتم سداد المرض أو ا .3

 ل و إٌراداتهٌبما ٌتناسب مع طبٌعة نشاط العمسوؾ ٌتم سداده على شكل ألساط دورٌة ، وذلن 

 وموارده الذاتٌة وتدفماته الداخلة .

 عارض معها .تمع السٌاسة الائتمانٌة العامة للمصرؾ ام ٌ ٌتوافكنوع الائتمان المطلوب وهل   .4

أهمٌة خاصة فكلما زاد  المبلػ عن حد معٌن كان المصرؾ أدق  ٌمثلث حجم الائتمان الممنوح حٌ .5

على سلامة  تؤثربلػ ضخم تكون صعبة ولد معدم سداد  فً الدراسات التً ٌجرٌها خاصة أن نتائج

 المركز المالً للمصرؾ.

ٌصدرها  تحدد التشرٌعات المانونٌة التً ؾ الالتزام بالمٌود المانونٌة اذومن الضروري للمصار        

البنن المركزي أمكانٌة التوسع أو تملٌص الائتمان والحد الألصى له ومجالات النشاطات المسموح 

بتموٌلها بحٌث لا ٌكون هنان تعارض بٌن سٌاسة المصرؾ الائتمانٌة والتشرٌعات المنظمة للعمل 

 المصرفً.

 

 خاصة بالمصرفالعوامل ال
(1)

:- 

 المصرؾ ولدرته على توظٌفها.درجة السٌولة المالٌة التً ٌتمتع بها  .0

 نوع الاستراتٌجٌة التً ٌتبعها المصرؾ فً اتخاذ لرارته الائتمانٌة وٌعمل ضمن أطارها. .1

 الهدؾ العام الذي ٌسعى الٌه المصرؾ من اجل تحمٌمه خلال المراحل المادمة. .2

ٌفة بوظالمدرات التً ٌمتلكها المصرؾ وخاصة الطالات البشرٌة المؤهلة والمدربة على المٌام  .3

 .ذات تمنٌة عالٌةوما ٌمتلكه المصرؾ من أجهزة  المستخدمة الائتمان المصرفً ، وأٌضا" التكنولوجٌا

 

                                                           

مجلة الإدارة والالتصاد ، تحلٌل الائتمان المصرفً باستخدام مجموعة من المؤشرات ، إبراهٌم محمد علً الجز راوي ،نادٌة شاكر النعٌمً( 0)

ثالث ( ، العدد ال 1116- 1114تطبٌمٌة فً مصرؾ الشرق الأوسط العرالً للاستثمار خلال المدة )  –المالٌة المختارة ، دراسة نظرٌة 

 . 6، ص  1101والثمانون ، 
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كما أن هنان عوامل تؤثر فً لدرة المصرؾ على لرار منح الائتمان ، وأٌضا" تؤثر على حجم       

 -الائتمان نفسه منها :

 

نن بوالاحتٌاطٌات والودائع المختلفة والالتراض من الموارد المصرؾ المالٌة المتمثلة برأس المال  .0

 .الأخرىالمركزي والمصارؾ 

تخفٌضه فً ضوء  أوالحكومة زٌادة الائتمان  بإمكانالسٌاسة النمدٌة والنظام النمدي السائد حٌث  .1

 سٌاساتها المالٌة والنمدٌة.

تلجأ المصارؾ إلى  الانكماش الالتصادي الظروؾ الالتصادٌة السائدة فً المجتمع ففً ظروؾ  .2

م تلجأ ظروؾ التضخ وتموٌل المشارٌع المختلفة ، وفً الإنتاجٌةتمدٌم التسهٌلات الائتمانٌة لزٌادة 

 الائتمان لكبح جماح التضخم . السٌاسة النمدٌة إلى تخفٌض او تمٌٌد

ص فر،الطلب على الائتمان والذي ٌتحدد بعوامل كثٌرة فً ممدمتها التطورات الالتصادٌة  .3

 .ومعدل الكفاٌة الحدٌة لرأس المال ستثمار ،سعر الفائدة الا

إلى أتباع سٌاسة  استمرار الودائع فالمصرؾ الذي ٌواجه تملبا" استثنائٌا" فً حجم ودائعه ٌضطر .4

 .(1)لتؽطٌة هذه المتؽٌرات  ائتمانٌة تمٌٌدٌة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .383، ص 1114محمد سعٌد أنور سلطان ، أدارة البنون، دار الجامعة الجدٌدة ، مصر ،( 0(
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عرض الكلـــــً والائتمان النقدي     الثالث : تـــطور مفــــهوم الـــ المبحث 3.3

 طبقا" لتطور النظرٌة الاقتصادٌة مع بعض المؤشرات للعلاقة بٌنهما

 مهمةفً العلوم الأخرى مرت بمراحل تارٌخٌة  ٌةة الالتصادٌة مثلها مثل أي نظرالنظرٌانّ         

نجد أن تطورها كان ف ٌةدم العلمً للنظرٌة الالتصادحركة التم فً "كان لها دورا" مهما" وأساسٌا

صدى واستجابة وتفاعلا" مع التطورات السٌاسٌة والاجتماعٌة والأحداث والولائع الالتصادٌة فً 

البلدان الؽربٌة ،كما أن للاتجاهات الاٌدلوجٌة والتحولات الثمافٌة وصراعات المصالح والنفوذ 

 .مختلفةئع الات دراسة الظواهر والولاوالتحدٌات الاجتماعٌة أثرها على اتجاه

 

 تطور مفهوم العرض الكلً طبقا" للنظرٌة الاقتصادٌة الكلاسٌكٌة  3.3.3

نموذج الكلاسٌكً الانالشة جانبً العرض والطلب ، وان أؼلب التحلٌل الالتصادي لد وجه لم       

فً  عند الفكر الكلاسٌكً وٌتمثل جانب العرضركز على جانب العرض وأهملوا جانب الطلب ،لد 

التوازن بٌن الإنتاج والاستهلان حٌث ٌموم لانون ساي على فكرة أساسٌة وهً ان العرض ٌخلك 

الطلب الخاص به، وبالتالً لا ٌمكن أن توجد فً المجتمع طالات معطلة لان الالتصاد ٌكون فً حالة 

،  (1)لمومًاستخدام تام مهما كان مستوى السعر وبالتالً ٌتحمك التوازن باستمرار فً الالتصاد ا

ونتٌجة لتلن النظرة الكلاسٌكٌة ٌكون منحنى العرض الكلً على شكل خط عمودي كما مبٌن فً 

 -الشكل الاتً  :

 

 (2) شكلال

  ) منحنى العرض الكلاسٌكً (

  

 

 

 

 الاستخدام الشامل                                                            

نزار سعد الدٌن العٌسى ، مبادئ الالتصاد الكلً ، الدار العلمٌة الدولٌة ودار الثمافة للنشر والتوزٌع ،الطبعة الأولى ،الاردن ،  المصدر:        

 . 101، ص  1110

 

                                                           
،ص  1114عمر صخري ، التحلٌل الالتصادي الكلً   الالتصاد الكلً ، دٌوان المطبوعات الجامعٌة  ، الطبعة الخامسة ،الجزائر ،  ( 0)

 . 31-28ص 

 Y) الدخل الحمٌمً (

 

P  )السعر ( 
) AS)ًالعرض الكل 

B 

A 

C 

P1 

P 2 

P3 
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" عند مستمراوٌأخذ منحنى العرض الكلً الكلاسٌكً شكلا" رأسٌا" لأن الناتج )الدخل ( ٌكون     

الطوٌل وبالتالً لا تؤثر تملبات الطلب الكلً على الناتج  الأجلالتشؽٌل الكامل للموارد فً مستوى 

حٕ  ٣ٌٕٞ كخ٧ؿٞس حُ٘وذ٣ش ٝح٧عؼخس ٢ٛ ٓشٗٚ طٔخٓخ" ٝرخ٫كظشحك  .وإنما تؤثر على الأسعار فمط 

ح٧ؿش حُلو٤و٢ دحثٔخ" ػ٘ذ ٓغظٟٞ حُظؾـ٤َ حٌُخَٓ ٝٗظ٤ـش ُزُي طظ٘خعذ طـ٤شحص ح٧ؿٞس حُ٘وذ٣ش 

 Wfٝح٧عؼخس طخسًش ح٧ؿش حُلو٤و٢ ػ٘ذ 
(1)

 -ح٥ط٢: (4)ك٢ حُؾٌَ ٓٞمق ًٔخ،ٝ

 (4شكم )ان

 )الأخىر والأسؼار فٍ انًُىرج انكلاسُكٍ(

   

  

                                 y =f (N) wf   

      

 

 

،  0873الماهرة ،  ،، ترجمة د. محمد رضا العدل وآخرون ، الدار الدولٌة للنشر والتوزٌع ، مصرالمصدر: ٌوجٌن أ. دٌولٌو ،     

 . 111ص 

أرح صحدص اٗظخؿ٤ش حُؼَٔ أٝ ًخٕ ٛ٘خى حٗظوخٍ ا٠ُ  ٣ٝ٘ظوَ ٓ٘ل٠٘ حُؼشك ح٢ٌُِ ح٬ٌُع٢ٌ٤ ا٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ

ػ٠ِ إٔ  حُ٘ٔٞرؽ ح٬ٌُع٢ٌ٤ ٣قق ٤ًق ٣غِي  ح٤ٔ٤ُٖ ك٢ ٓ٘ل٠٘ ػشك خذٓخص حُؼَٔ أٝ ٤ًِٜٔخ.

ح٫هظقخد ك٢ حُٔذٟ حُط٣َٞ ػ٘ذٓخ  ٣ٌٕٞ ح٫هظقخد ك٢ ٓغظٟٞ حُظؾـ٤َ حٌُخَٓ ٝإٔ ٤ًٔش حُٔ٘ظـخص 

ح٬ٌُع٢ٌ٤  ٗٔٞرؽٝهزوخ" ٨ُ،َٔ ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔظخكش طؼظٔذ ػ٠ِ ٓزخُؾ ػخرظش ٖٓ سأط حُٔخٍ ،حُؼ

ُٝظٞم٤ق رُي كؤٕ ح٩ٗظخؽ ٛٞ ٗلغٚ ػ٘ذ ًَ ٓغظ٣ٞخص  ،حُٔخشؿخص ٫ طؼظٔذ ػ٠ِ ٓغظٟٞ ح٧عؼخس

حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞد ٛٞ هِذ ٓؾظن ٖٓ حُطِذ ػ٠ِ حُغِغ ٝحُخذٓخص حُظ٢ طؾظشٟ ح٧عؼخس حُٔخظِلش، ٝحٕ 

٢ٛ ح٫ ٝع٤و ُِظزخدٍ ٫ٝ طغظخذّ ك٢ ح١ ؿشك حخش، ُزح كخٕ حُظـ٤ش  رٞحعطظٜخ ٝٛزح ٣ؼ٢٘ حٕ حُ٘وٞد ٓخ

ٛٞ حُز١ ٣لذد ٓغظٟٞ ح٧عؼخس ، كخرح ًخٕ ٓ٘ل٠٘ حُؼشك ح٢ٌُِ ػٔٞد٣خ ، كؤٕ حُظـ٤شحص  ك٢ ٤ًٔش حُ٘وٞد

ٖٓ حُغِغ ٝحُخذٓخص ، كٔؼ٬" ػ٘ذ ٧عؼخس ٫ٝ طئػش ػ٠ِ حُٔخشؿخص ك٢ حُطِذ ح٢ٌُِ طئػش ػ٠ِ ح

 Aد عٞف ٣ٌٞ ٛ٘خى طل٫ٞص ػ٠ِ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ٝعٞف ٣٘ظوَ ٖٓ حُ٘وطش ٞحٗخلخك ػشك حُ٘و

، ٝإٔ ٛزح حُظلٍٞ ع٤ئػش كوو ػ٠ِ ٓغظٟٞ ح٧عؼخس ٫ٝ ٣ئػش ػ٠ِ ح٩ٗظخؽ ٫ٕ ح٫هظقخد   Bا٠ُ حُ٘وطش 

 Full- employmentح٬ٌُع٢ٌ٤ ك٢ كخُش حُظؾـ٤َ حٌُخَٓ ُٔٞحسد ح٩ٗظخؽ 
(2)

٣ٌٖٝٔ طٔؼ٤ِٚ  ، 

 -ح٫ط٢: (5)رخُؾٌَ

 

                                                           
الماهرة ،  -الدولٌة للنشر والتوزٌع ، مصر الداردٌولٌو ، النظرٌة الالتصادٌة الكلٌة  ، ترجمة د. محمد رضا العدل وآخرون ، ٌوجٌن أ. ( 0)

 . 111، ص  0873
(2)  N. Gregory Mankiw, macroeconomics , fifth addition 2002 ,pp :245-246.  
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(5شكم )ان  

 (طىَم)تماطغ يُحًُ انؼرض انكهٍ يغ يُحًُ انطهة انكهٍ فٍ الأخم ان               

LRAS                                                               P(price level) 

                                                                                                                                                                                                       

                                                  A                  

                 AD1                                                                                        

                B                  

  AD2    

Y                                                                 Y 

Steven A.Greenlaw, David Shapiro , Principles of Macroeconomics , 2
nd

 edition , 2011, p.327.  Source:   

ٖٓ  طشرو ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وٞد ٖٓ ؿٜش ٝٓغظٟٞ ح٫عؼخسك٢ حُؼ٬هش حُظ٢  ح٬ٌُع٤ٌ٤ٕٞ ٕٞأٛظْ ح٫هظقخد٣ 

خش ه٤ٔش حُ٘وٞد ٓخ ٢ٛ ح٫ حُٞؿٚ ح٫ ؿٜش أخشٟ ،أٝ رٔؼ٠٘ حخش ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وٞد ٝه٤ٔظٜخ ػ٠ِ حػظزخس حٕ

ػ٠ِ ك٤خد٣ش حُ٘وٞد ،رٔؼ٠٘ حٕ حُ٘وٞد ٫ طٔخسط أ١ طؤػ٤ش  ٖعؼخس، أر حػظٔذص حكٌخس حُظو٤ِذ٤٣ُٔغظٟٞ ح٫

حُو٢ٓٞ ٝٓغظٟٞ حُظٞظق  َك٢ حُٔظـ٤شحص ح٫هظقخد٣ش ح٧خشٟ ًخُذخ
(1)

. 

        ٕ  ػ٠ِ حُغِغ ٝحُخذٓخص(، ٍحُض٣خدس ك٢ ػشك حُ٘وٞد )٤ًٔش حُ٘وٞد حُٔخققش ُ٪ٗلخم ٝحُلقٞ أ

ػشك حُ٘وٞد حُز١ ع٤ئد١  حٗخلخكعظئد١ ا٠ُ حسطلخع ٓغظٟٞ ح٧عؼخس، ٝرحص ح٫ٓش ٣٘طزن ك٢ كخُش 

،ٖٝٓ رُي كؤٕ كذٝع حُظنخْ ك٢ ح٫هظقخد ٖٓ  رخ٫طـخٙ ٗلغٚ ٨ُعؼخسا٠ُ حٗخلخك حُٔغظٟٞ حُؼخّ 

ٓؼذٍ حُظنخْ حٝ ٓؼذٍ حسطلخع  ٕحُ٘وذ، ٣ٌٝٞٝؿٜش ٗظش ٛزٙ حُ٘ظش٣ش ٢ٛ حُض٣خدس حُٔلغٞعش ك٢ ػشك 

عٞم ربكذحع كخُش حُظٞحصٕ ك٢  ٕ،ٝأٛظْ حُظو٤ِذ٣ٞٓظٌخكت دحثٔخ ٓغ ٓؼذٍ حُظـ٤ش ك٢ ٤ًٔش حُ٘وٞد  ح٧عؼخس

حعؼخس حُلخثذس ،حر طشٟ حٕ عؼش حُلخثذس ٛٞ حُؼٖٔ حُز١ ٣ٞحصٕ ر٤ٖ حُطِذ ٖٓ خ٬ٍ  ح٫دخخس ٝح٫عظؼٔخس

ػ٠ِ ح٫عظؼٔخس ٝػشك حُٔذخشحص ،ٝهِذ ح٫عظؼٔخس ٖٓ خ٬ٍ ح٫ثظٔخٕ ٣ظٞهق ػ٠ِ عؼش حُلخثذس 

ٝحُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ ػٌغ٤ش ،كٌِٔخ ٣٘خلل عؼش حُلخثذس ٣ضدحد حُطِذ ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ ٝح٫عظؼٔخس ٣ٝلذع 

كؼشك ح٫دخخس ٣ظٞهق ػ٠ِ عؼش حُلخثذس ٝحُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ هشد٣ش لخع حعؼخس حُلخثذس ،حُؼٌظ ك٢ كخُش حسط

ك٢ كخُش حسطلخػٜخ فل٤ق كؼ٘ذٓخ ط٘خلل حعؼخس حُلخثذس ٣٘خلل ح٫دخخس ٝحُؼٌظ
(2)

ًٔخ ٣ذٍ سكغ عؼش ،

 ح٧سفذس حُوخرِش ُ٪هشحك حًزش ٖٓ ح٫سفذس ٕحُلخثذس ػ٠ِ ص٣خدس ح٫دخخس ٝحٗخلخك ح٫عظؼٔخس ٝطٌٞ

حُغٞم ك٢ حُؼَٔ رؾٌَ طِوخث٢ ٖٓ خ٬ٍ ؿزد حُٔض٣ذ ٖٓ  ٬ُهظشحك ، ٝطزذأ ح٤ُذ حُخل٤ش ٤ُ٥ش حُوخرِش

 حُٔغظؼٔش٣ٖ ػٖ هش٣ن خلل عؼش حُلخثذس ٤ُؼٞد حُظٞحصٕ ٓشس أخشٟ ا٠ُ عٞم سحط حُٔخٍ ٝحُؼٌظ

ٕ   فل٤ق ٤ٌ٤ش ٣ؼٍٞ ػ٤ِٚ عؼش حُلخثذس ك٢ حُ٘ظش٣ش ح٬ٌُع ك٢ كخُش خلل حعؼخس حُلخثذس ،ُزح ٣ٌٖٔ حُوٍٞ أ

                                                           
 .018، ص  0882لً ،الولاء للطبع والتوزٌع ، مصر ، (  خالد سعد زؼلول حلمً ، التحلٌل الالتصادي الك0)
  1103البازل ، دار الحكمة للطباعة والنشر والتوزٌع ، الطبعة الأولى ،مصر ،  -البنون -(  إبراهٌم المصري ، الالتصاد النمدي ،  النمود 1)

 . 48،   45، ص ص 

العرض الكلً فً 

 الأجل الطوٌل
 مستوى الأسعار

 )الدخل ، المخرجات(
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٣ظلٍٞ ًَ حدخخس ا٠ُ حعظؼٔخس رؾٌَ  غك٢ طلو٤ن حُظٞحصٕ حُظِوخث٢ ر٤ٖ ح٫دخخس ٝح٫عظؼٔخس، ك٤

ٓظٞحفَ ٝكغذ هخٕٗٞ عخ١ ٨ُعٞحم
(1)

 . 

 تطىر يفهىو انؼرض انكهٍ طثما" نهُظرَح الالتصادَح انكُُسَح    1.3.2

ك٢ طلغ٤ش ه٤ٔش حُ٘وٞد  ٖٓ حُوشٕ حُٔخم٢ حُؼ٬ػ٤٘٤خصظِض ح٧كٌخس ح٬ٌُع٤ٌ٤ش عخثذس كظ٠            

ٝحُظ٢  ٝحُ٘وٞد حُظ٢ أٛظٔض رٔؾٌِش حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ٝحُؼٔخُش ر٘ظش٣ظٚٝٓغظٟٞ ح٧عؼخس ا٠ُ حٕ ؿخء ٤ً٘ض 

 ؽ٢ء أ١ ذ٫ ٣ٞؿحٗٚ  خح٫هظقخد١، ًٔ ػظوخد حُغخثذ رٞؿٞد ٣ذ خل٤ش حُظ٢ طٞؿٚ حُ٘ؾخهٝمؼض كذح ٬ُ

٣قزق ٌٓٔ٘خ ػٖ هش٣ن ع٤خعش ك٤ٌٓٞش ُِغ٤طشس ػ٠ِ ، ح٫ حٕ رُي  ِٓش٣نٖٔ طلو٤ن حُؼٔخُش حٌُخ

 ٤ً٘ض رخٕ كـْ ح٫دخخس ٫ ٣ٌٖٔ حٕ أٝمقحُ٘ؾخه ح٫هظقخد١ حٝ ػ٠ِ ح٧هَ طخل٤ق حُظوِزخص ك٤ٚ، ٝ 

٣ٌٕٞ ٓغظو٬" ػٖ كـْ ح٫عظؼٔخس ٝحٗٚ ٣ظـ٤ش رخُؼ٬هش ٓغ ٓغظٟٞ حُذخَ ،كؼ٘ذٓخ طٌٕٞ ٛ٘خى رطخُش ر٤ٖ 

ح٫عظؼٔخس١ ا٠ُ ص٣خدس  ح٩ٗلخمكغظئد١ ص٣خدس ٓؼ٤٘ش ك٢ حُؼٔخٍ ٝحٗخلخك ك٢ حُوذسحص ح٫ٗظخؿ٤ش حُٔظخكش 

ذ حػظزش ح٬ٌُع٤ٌ٤ٕٞ عؼش ك٢ حُذخَ ،ٝرزُي ٣ضدحد ح٫ٗلخم ػ٠ِ ح٫عظ٬ٜى ًٝزُي ٣ضدحد ح٫دخخس، ٝه

حُلخثذس ظخٛشس كو٤و٤ش طظلذد ك٢ عٞم حُغِؼش رخ٫دخخس ٝح٫عظؼٔخس ، حٓخ ٤ً٘ض حػظزشٛخ ظخٛشس ٗوذ٣ش 

ٝحٕ ح٫كشحد ٣٫طِزٕٞ حُ٘وٞد  أ١ طلن٤َ حُغ٤ُٞش م حُ٘وذ رؼشك حُ٘وٞد ٝحُطِذ ػ٤ِٚطظلذد ك٢ عٞ

حٝ فٞسس ٖٓ خ ٬ُكظلخظ رٜخ ًٔخضٕٝ ُِو٤ٔش ٫عظخذحٜٓخ ًٞع٤و ك٢ حُظزخدٍ ٝحٗٔخ هذ ططِذ ك٢ كذ رحطٜ

فٞس ح٫كظلخظ رخُؼشٝس
  (2)

.   

ٝر٤٘ٔخ ٣لظشك حُٜٔ٘ؾ ح٬ٌُع٢ٌ٤ ٓشٝٗش ك٢ ح٧عؼخس ٝح٧ؿٞس ٓغ ٝؿٞد ٓ٘ل٠٘ ػشك ٢ًِ       

ػ٠ِ ػذّ ٓشٝٗش ح٧ؿٞس ٝح٧عؼخس ٓغ ٓ٘ل٠٘ ػشك ٢ًِ ٓ٘زغو أٝ  ػٔٞد١ ، ٣قش حُٜٔ٘ؾ ح٤ٌُ٘ض١

٤ٔ٣َ ا٠ُ ح٧ػ٠ِ ًٔخ إٔ ٖٓ حُٔئًذ إٔ حُؼشك ٫ ٣خِن هِزٚ حُخخؿ ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ُِٔخشؿخص حٕ 

ط٘لشف ػٖ كذٝد آٌخ٤ٗخطٜخ ُٝلظشحص ه٣ِٞش ٝؿ٤ش ٓلذدس
(3)

حُظٞحصٕ ح٫هظقخد١  ًٔخ إٔ ٤ً٘ض ٣شٟ حٕ، 

٣ٌٖٔ إٔ ٣لذع دٕٝ ٓغظٟٞ حُظؾـ٤َ حٌُخَٓ ٝٛزح ػٌظ ٓخ ًخٕ ٣ؼظوذ رٚ  ح٬ٌُع٤ٌ٤ٕٞ ٧ٗٚ رخ٩ٌٓخٕ 

كذٝع كخُش حُظٞحصٕ سؿْ ٝؿٞد ٗوـ ك٢ حعظخذحّ حُؼَٔ ، ٫ٕٝ ػشك حُؼَٔ كغذ حُ٘ظش٣ش ح٤ٌُ٘ض٣ش 

رخُْٞٛ )خنؼٕٞ ُٔخ ٣غ٠ٔ ٣ظلذد رخ٧ؿش حُ٘وذ١ ٤ُٝظ رخ٧ؿش حُلو٤و٢ ، كؤفلخد ح٧ؿٞس عٞف ٣

٫ٕ طوذ٣شحطْٜ خخهجش ُظلشًخص ح٧عؼخس ، ك٤غ ٣ٜظٕٔٞ  ( Money illusionحُ٘وذ١ أٝ حُخذحع حُ٘وذ١ 

رخ٤ٌُٔش حُ٘وذ٣ش ٤ُٝظ روذسطٜخ حُؾشحث٤ش أٝ هٞطٜخ حُلو٤و٤ش ٝحُظ٢ طؼ٢٘ ٤ًٔش حُغِغ ٝحُخذٓخص حُظ٢ ٣ٌٖٔ 

ح" ٗوذ٣ش ػخ٤ُش كٌِٔخ حسطلؼض ح٧ؿٞس حُ٘وذ٣ش صحدص ي ْٛ ٣لنِٕٞ أؿٞسُحُلقٍٞ ػ٤ِٜخ رخ٧ؿش حُ٘وذ١ ُز

ح٤ٌُٔش حُٔؼشٝمش ٖٓ حُؼَٔ ٗظ٤ـش ُظٔغي حُؼٔخٍ رخ٧ؿٞس حُ٘وذ٣ش ٫ٝ ٣وزِٕٞ حٗخلخمٜخ ٝرخُظخ٢ُ ٫ 

٣ٌٖٔ كذٝع ط٤ٌق ُؼشك حُؼَٔ ٓغ حُطِذ ػ٤ِٚ  ػ٘ذ حٗخلخك ح٧ؿٞس حُ٘وذ٣ش
(4)

. 

 

Lرٌٕٞ ػشك حُؼَٔ ٣ٝخظِق ٤ً٘ض ٓغ ٝؿٜش ٗظش ح٬ٌُع٤ي            
s 

خش دحُش ػ٠ِ ح٧ؿش ٛٞ ح٫

ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ هٞس حُؼَٔ ٓؼ٤٘ش رؤؿشٛخ حُلو٤و٢ أ٫ إٔ ٓخ ٣ظْ طلذ٣ذٙ ٖٓ خ٬ٍ  W/Pحُلو٤و٢ 

                                                           
 .028، ص  1103الأولى ،  ( فاروق بن صالح الخطٌب ، النمود والسٌاسات النمدٌة ، الطبعة0)

 .55، 52، ص ص  1102( ضٌاء مجٌد الموسوي ، أسس علم الالتصاد ، دٌوان المطبوعات الجامعٌة ، الطبعة الثانٌة ، 1)
 .523، مصدر سبك ذكره ص  رٍٞ أ.عخ٣ِٞٓغٕٞ ، ٤ِ٣ٝخّ د.ٗٞسدٛخٝط ، ح٫هظقخد( 2)

 . 103، ص  1103دراسات فً النظرٌة الالتصادٌة الكلٌة ، السعودٌة ،  (  فاروق بن صالح الخطٌب، عبد العزٌز بن احمد دٌاب ،3)
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٤ُٝظ ح٧ؿش حُلو٤و٢ ر٘خءح" ػ٠ِ طٞهغ ُذٟ  ((Wحُظلخٝك ٓغ أفلخد ح٧ػٔخٍ ٛٞ ح٧ؿش حُ٘وذ١ 

٤ً٘ض حٕ ح٧ؿش حُ٘وذ١ ٣ظقق رخُـٔٞد حُ٘غز٢ ػ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ حُؼٔخٍ كٍٞ حُٔغظٟٞ حُؼخّ ٨ُعؼخس ، ٣ٝشٟ 

ٛ٘خى مـو ػ٠ِ ٓغظ٣ٞخص ح٧ؿٞس ٬ُٗخلخك رغزذ أٝمخع حهظقخد٣ش ؿ٤ش ؿ٤ذس ، ٝهذ هذّ ٤ً٘ض 

ٓزشسحص ُـٔٞد ح٧ؿٞس حُ٘وذ٣ش ، كخُؼٔخُش طٌٕٞ حًؼش طوز٬ "٫ٗخلخك أؿٞسٛخ حُلو٤و٤ش  ٓوخسٗش 

ك٢  ؿٞس حُ٘وذ٣ش ٣ؼذ ك٢ ٗظش حُؼٔخٍ طـ٤شح" ؿ٤ش ٓوزٍٞرخٗخلخك أؿٞسٛخ حُ٘وذ٣ش ًٕٞ طخل٤ل ح٧

 .خش٣ٖأؿٞسٛخ حُ٘غز٤ش ٓوخسٗش ٓغ ح٥

ِ٘ظش٣ش ح٤ٌُ٘ض٣ش  كؤٕ حُؼٔخٍ ٣ٜظٕٔٞ رخ٧ؿش حُلو٤و٢ ٌُْٜ٘ ٣ظلخٝمٕٞ ػ٠ِ ح٧ؿش ٝهزوخ" ُ        

حُ٘وذ١ ٝكن طٞهؼخص ُذ٣ْٜ كٍٞ حُٔغظٟٞ حُؼخّ ٨ُعؼخس 
(1)

أ١ إٔ ػشك حُؼَٔ ٝكن حُ٘ظش٣ش ح٤ٌُ٘ض٣ش ، 

٣W/Pؼظٔذ ػ٠ِ ح٧ؿش حُلو٤و٢ حُٔظٞهغ 
e

ًٔخ طلظشمٚ حُ٘ظش٣ش  ٤ُٝW/Pظ ػ٠ِ ح٧ؿش حُلو٤و٢ حُلؼ٢ِ  

،كؼ٘ذٓخ ٣ؼَٔ ح٫هظقخد ػ٘ذ ٓغظ٣ٞخص طض٣ذ ػٖ ٓغظٟٞ حُذخَ حُٔلون ُِظؾـ٤َ حٌُخَٓ  ٬ع٤ٌشحٌُ

Y(Full employment  ٓٔخ ٣ظغزذ ك٢ حُنـو ػ٠ِ ) حُٔغظٟٞ حُؼخّ ٨ُعؼخس ٬ُسطلخع كؤٕ طٞهؼخص

P > Pحُؼٔخٍ ُٔغظٟٞ ح٧عؼخس طٌٕٞ حهَ ٖٓ ٓغظ٣ٞخطٜخ حُلؼ٤ِش ،
e

، ٝرخُظخ٢ُ ٓغ حسطلخع ح٧ؿٞس حُ٘وذ٣ش  

زلٕٞ حًؼش حعظؼذحدح "ُِؼَٔ ٤و٤ش حػ٠ِ ٓٔخ ٢ٛ ػ٤ِٚ كؼ٬"، ك٤قُِؼٔخٍ ٣ظٕٞٛٔٞ حٕ أؿٞسْٛ حُلو

ك٢ ظَ ٓخ ٣شٝٗٚ ٖٓ طشحؿغ ك٢ ٓغظٟٞ ح٧ؿٞس حُلو٤و٤ش كؤْٜٗ  رغخػخص حًؼش ، أٓخ أفلخد ح٧ػٔخٍ

  .٣ض٣ذٕٝ ٖٓ كـْ طٞظ٤لْٜ ك٤ض٣ذ ح٩ٗظخؽ ح٢ٌُِ ػٖ ٓغظٟٞ حُذخَ حُٔلون ُِظٞظق حٌُخَٓ

مـٞه ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حُؼخّ ٨ُعؼخس ٬ُٗخلخك رغزذ هقٞس حُطِذ ح٢ٌُِ  ىأٓخ ػ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ ٛ٘خ       

ّ ٨ُعؼخس ٬ُٗخلخك ، كؤٕ طٞهؼخص حُؼٔخٍ ٨ُعؼخس طٌٕٞ حػ٠ِ ٓٔخ ٝرخُظخ٢ُ حُنـو ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حُؼخ

٢ٛP < P ػ٤ِٚ كؼ٬"
e

ًٜٞٗخ ٓز٤٘ش ػ٠ِ ح٧عؼخس ك٢ حُلظشحص حُغخروش ، ٓٔخ ٣ـؼَ ٓغظ٣ٞخص ح٧ؿٞس  

" ُوزٍٞ أ١ طخل٤ل ك٢ أؿٞسْٛ حُ٘وذ٣ش ححهَ حعظؼذحد ٖٓ طٞهؼخص حُؼٔخٍ ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٞٗٞححُلو٤و٤ش حػ٠ِ 

ٝحُز١ ٣ئد١ ا٠ُ حٗخلخك حُذخَ ا٠ُ ٓخ دٕٝ ٓغظٟٞ  خد ح٧ػٔخٍ ا٠ُ طخل٤ل حُظٞظ٤قٓٔخ ٣ذكغ أفل

" ػ٠ِ  ٛزح حُظٞف٤ق ُظٞحصٕ عٞم حُؼَٔ ٝكن حُ٘ظش٣ش ح٤ٌُ٘ض٣ش ٝٓخ ٗظـض ػ٘ٚ ٝر٘خء، حُظٞظ٤ق حٌُخَٓ

ٝطٞهؼخص حُؼٔخٍ ُزُي حُٔغظٟٞ  Pٝحُٔغظٟٞ حُؼخّ ٨ُعؼخس   Yٗظ٤ـش ُشرو حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓغظٟٞ حُذخَ 

Pٖٓ ح٧عؼخس 
e

 ٟ حُٔظٞعو ُظؤخز حُؾٌَ حُظخ٢ُ : ك٢ حُٔذ  ASكؤٗ٘خ ٗغظط٤غ ف٤خؿش دحُش حُؼشك ح٢ٌُِ  

 

 0 <  ( P- P
e
 )                       Y=Y+                                           

           

 

ٓذٟ حعظـخرش حُذخَ ُِظـ٤شحص ؿ٤ش حُٔظٞهؼش ك٢ حُٔغظٟٞ حُؼخّ ٬ُعؼخس ، ٖٝٓ   ك٤غ طو٤ظ       

خ٬ٍ ٛزٙ حُذحُش كؤٕ ٓغظٟٞ حُذخَ ٣ل٤ذ ػٖ ٓغظٟٞ حُظٞظ٤ق حٌُخَٓ ػ٘ذٓخ طل٤ذ طٞهؼخص حُؼٔخٍ 

ك٢ حُٔذٟ  ASُِٔغظٟٞ حُؼخّ ٨ُعؼخس ػٖ ٓغظٞحٛخ حُلؼ٢ِ ، حُؾٌَ ح٫ط٢ ٣ز٤ٖ ٓ٘ل٠٘ حُؼشك ح٢ٌُِ 

 -حُٔظٞعو:
                                                           

،  1107عبدالرحمن محمد السلطان ، النظرٌة الالتصادٌة الكلٌة ، مكتبة فهد الملن الوطنٌة ، السعودٌة ، الطبعة الأولى محدثة ،الرٌاض،  ( 0)

 .061-057ص ص  
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 (6انشكم  )                                                   

 (انًذي انًتىسطًَىرج انكُُسٌ فٍ )يُحًُ انؼرض انكهٍ فٍ الا

 ٓغظٟٞ ح٧عؼخس                                                                         

   

                                                                                   

                                                                                 P= P
                  

 

 

Y                  Y                                  

 .172, ص 2032,  ٌة , الرٌاض, الطبعة الأولى مكتبة فهد الملك الوطنٌة , السعود عبدالرحمن محمد السلطان , النظرٌة الاقتصادٌة الكلٌة ,  انًصذر:       

كؤٕ  Yكؼ٘ذٓخ ٣ؼَٔ ح٫هظقخد ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٣ض٣ذ ػٖ ٓغظٟٞ حُذخَ حُٔلون ُِظٞظ٤ق حٌُخَٓ           

Pطٞهؼخص حُؼٔخٍ ُِٔغظٟٞ حُؼخّ ٨ُعؼخس 
e 

طٌٕٞ حهَ ٖٓ ٓغظٞحٙ حُلؼ٢ِ ك٤ض٣ذ ػشك حُؼَٔ ، ٣ٝلذع 

حُؼٌظ ػ٘ذٓخ ٣ؼَٔ ح٫هظقخد ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٣وَ ػٖ ٓغظٟٞ حُذخَ حُٔلون ُِظٞظ٤ق حٌُخَٓ ك٤وَ ػشك 

ٕ ٓ٘ل٠٘ حُؼشك حُؼَٔ ، ٓٔخ ٣ٞؿذ حُؼ٬هش حُٔٞؿزش ر٤ٖ ٓغظٟٞ حُذخَ ٝحُٔغظٟٞ حُؼخّ ٨ُعؼخس ك٤ٌٞ

ًٔخ ٣خظِق ٓ٘ل٠٘ ػشك حُؼَٔ ح٤ٌُ٘ض١ ػٖ ػشك حُؼَٔ ح٬ٌُع٢ٌ٤ رؤٗٚ ٣ؾَٔ ح٢ٌُِ ٓٞؿذ ح٤َُٔ ،

ح٧كشحد خخسؽ هٞس حُؼَٔ ،ُزُي ػ٘ذ حؿش كو٤و٢ ٓؼ٤ٖ ، ػشك حُؼَٔ ح٤ٌُ٘ض١ ٣ٌٕٞ حًزش ٖٓ ػشك 

حُؼَٔ ح٬ٌُع٢ٌ٤ .ػ٠ِ ًَ كخٍ ، ػشك حُؼَٔ ح٤ٌُ٘ض١ ٛٞ دحُش ٓٞؿزش ٨ُؿش حُلو٤و٢ ، ٝحُطِذ ػ٠ِ 

 ٗٔٞرؽح٧ٝحُطِذ ػ٤ِٚ ٝكن  ح٫ط٢ ٣ٞمق ػشك حُؼَٔ (7)٢ ٬ً حُ٘ظش٣ظ٤ٖ ٝحُؾٌَحُؼَٔ ٛٞ ٗلغٚ ك

ح٤ٌُ٘ض١  ٝح٬ٌُع٢ٌ٤ 
(1)

:-  

 (7انشكم )

 )ػرض انؼًم وانطهة ػهُه فٍ انًُىرج انكلاسُكٍ وانكُُسٌ(

  

 

 

 

  

 

Peter Jochumzen, Essentials of Macroeconomic,1st edition,2010,p.88.  : Source 

                                                           
(1) Peter Jochumzen, Essentials of Macroeconomics , 1

st
 edition,2010,p.88. 

L 

 الأجور الحقٌقٌة التوازنٌة

 الكلاسٌكٌون

 الكلً الكلاسٌكً العمل عرض الأجور/ الأسعار

 الكلً الكٌنزي العمل عرض

 الطلب على العمل

A 

 حُؼشك ح٢ٌُِ
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 خاَة انؼرض ىلالتصادَتطىر يفهىو انؼرض انكهٍ طثما"     1.3.3

لجانب  الأخٌرة بسبب إهمالهاالكٌنزٌة فً السنوات لمد وجهت العدٌد من الانتمادات للنظرٌة           

،   Supply – side economistsجانب العرض  ولد عرؾ منتمدوها التصادٌو ،كلً العرض ال

الالتصاد هو أتخاذ سٌاسات مصممة لزٌادة العرض الكلً  أداءٌرون أن افضل طرٌمة لتحسٌن الذٌن 

وكذلن ٌؤٌدون التخفٌضات الحادة فً معدلات الضرائب التً ٌعتمدون انها تمدم  من السلع والخدمات .

التصادٌات جانب العرض  على وجهة النظر لامت وٌرا" للعمل والادخار والاستثمار، حافزا" كب

، ومع التً ٌتماضاها البائعونوالأثمان التً ٌدفعها المشترون  الأثمانالمائلة بان الضرائب تمؾ بٌن 

، لتً ٌعمل فٌها الزوجانالفئات الخاضعة للضرٌبة نتٌجة التضخم والزٌادة فً عدد العوائل اارتفاع 

هذه  وبسبباكثر،  أو% 31فانه من المألوؾ لهذه العوائل ان تواجه معدلات ضرٌبٌة ممدارها 

 لن ٌكون لدٌهم حافز على عمل اطو ل الأفرادالمعدلات المرتفعة ٌعتمد التصادٌو جانب العرض ان 

فأنها سوؾ تؤدي إلى عمل وادخار واستثمار اكثر،  الضرٌبٌةفً حالة التخفٌضات  أمااصعب،  وأ

(1)الناتج المومً  ٌزدادفان العرض الكلً للسلع والخدمات سوؾ ٌزٌد وبذلن 
. 

( تكلم عن Roland Reagan) 0871كما ان الرئٌس الذي انتخب للولاٌات المتحدة سنة              

 المٌكانٌكٌة، فبدلا" من مناورة الالتصاد المومً من خلال  لإدخالهالتصاد جانب العرض الذي خطط 

 المستشارٌنالطلب الكلً ، فأن  بإدارةوالخاصة  التملٌدٌن المتبعة بواسطة الكٌنزٌٌن التملٌدٌة

الكلً للالتصاد  فً جانب العرض لتأثٌرباسٌاسات خاصة  للرئٌس المنتخب صممواالالتصادٌٌن 

 -:(2)المومً ومنها 

تصمٌم سٌاسة لمجموعة من التخفٌضات الضرٌبٌة بؽرض زٌادة الحوافز للاستثمار  .0

 والادخار.

 . الحكومًمن التدخل  الأرباحمن المٌود بؽرض تحرٌر  الأعمالتشجٌع سٌاسة تحرٌر نشاط  .1

 تشكٌل لجنة لدراسة العودة إلى لاعدة الذهب . .2

ومثل هذه البرامج ٌمكن ان تولؾ التضخم وٌتولد عنها زٌادة كبٌرة فً معدل النمو بحٌث ان      

تخفٌض الضرائب  المترتب عن الإٌراداتالحكومة تزداد بمدر كاؾ لتعوض النمص فً هذه  إٌرادات

. 

 نُظرَح انتىلؼاخ انؼملاَُحتطىر يفهىو انؼرض انكهٍ طثما"  1.3.4

( حُز١ ٝسع ٜٓ٘ؾ حُٔؼخ٤ُش  Adam Smithحُؼو٤ٗ٬ش هذ حسطزو رخ٫هظقخد١ ) إٔ ٓلّٜٞ حُظٞهؼخص        

حٗٚ ُْ ٣ظ٘خُٝٚ رخُؾٌَ  أ٫حٗط٬هخ" ٖٓ ٓزخدة طظؼِن رخُؼو٤ٗ٬ش  حُٔ٘ؾآصٝحُغِٞى حُشؽ٤ذ ُِلشد أٝ 

ؽٌَ ٌٖٓٔ ٖٓ حؿَ  رؤكنَٝرخُطش٣وش رحطٜخ ًٜٞٗخ طظؼِن ر٤ٌل٤ش حخظ٤خس ٝحعظخذحّ حُٔٞحسد حُ٘خدسس 

 . اؽزخعُِٞفٍٞ ا٠ُ حػ٠ِ دسؿش  ح٧د٠ٗطلو٤ن حُٜذف رٔؼ٠٘ حخش سًضص ػ٠ِ طو٤ِـ حُ٘لوخص ُِلذ 

                                                           
، ص 0888ماٌكل ابدجمان ، ترجمة وتعرٌب محمد ابراهٌم منصور ، الالتصاد الكلً النظرٌة والسٌاسة ،دار المرٌخ للنشر ، السعودٌة ، ( 0)

231- 233. 
 . 662ص ،  0883سامً خلٌل ، نظرٌات الالتصاد الكلً الحدٌثة ، الكتاب الثانً ، الكوٌت ،  ( 1)
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ٛٔخ  أعخع٤ظ٤ٖطوّٞ ػ٠ِ كٌشط٤ٖ  حُؼو٤ٗ٬شًٔخ إٔ ٗظش٣ش حُظٞهؼخص        
(1)

:-  

٫ ٣ؼِٕٔٞ ر٘ظخّ حُخطؤ ٓغظخذ٤ٖٓ ًخكش حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ٝٓظنٔ٘ش طٞهؼخطْٜ  ح٧كشحدإٔ  .1

ك٢ طؾ٤ٌَ طٞهؼخطْٜ ٌُْٜٝ٘ عٞف ٣٘ظٕٔٞ  ح٧فقحُخخهجش حُغخروش ، ًٝزُي ْٛ ٤ُغٞح دحثٔخ" 

 ػ٠ِ حُؾٌَ حُقل٤ق . ح٧خطخءحٗؼذحّ حٌُلخ٣ش ُطشم ػِْٜٔ ك٢ طؾ٤ٌَ طٞهؼخطْٜ حرح ًخٕ طلذ٣ذ 

طخ٤ٖٔ ػٖ  ٧كنَٕٞ رطش٣وش ٓؼخ٤ُش رل٤غ طٌٕٞ حُظٞهؼخص ٓطخروش ٓخص ٣ٌحعظخذحّ حُٔؼِٞإٔ  .2

 ح٧خطخءًَ ٓخ ٓظخف ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ُظـ٘ذ حُٞهٞع ك٢  رخعظخذحّ( ،  ح٧ٓؼَحُٔغظوزَ ) حُظٞهغ 

 حٌُِٔلش ) ؿخ٤ُش حُؼٖٔ ( .

طزؼخ" حٕ طٞهؼخطْٜ  ٣٫ٝؼ٢٘ حُٔغظوزَ  ك٢ طٞهغ ٝحُؾشًخص حُوذسس حُظخٓش  ٨ُكشحدٝٛزح ٣ؼ٢٘ حٕ           

٣وٕٞٓٞ رظقل٤ق عًِْٜٞ حُظٞهؼ٢ ٖٓ حؿَ حعظزؼخد خ" ٝدحثٔخ " ٌُْٜٝ٘ ػ٘ذ حُنشٝسس فل٤لش طٔخٓ

ؿ٤ش ٓظشحرطش ٓغ  ح٧خطخءحُظٞهؼ٤ش ٝٛزح ٓخ ٣ـؼَ  ح٧خطخءحُ٘ظخ٤ٓش حُظ٢ طظشحكن ٓغ  ح٧خطخءٝهٞع 

 لغٜخ ٤ُظ ُٜخ حسطزخهخص ٓظغِغِش .ٗ ٝح٧خطخءحُٔؼِٞٓخص حُٔظٞكشس 

ٛٞ حُٔظـ٤شحص ح٫هظقخد٣ش حُظ٢ ٗظـض ػزش حُؼ٤ِٔخص ، ٝحٕ أعخط ٗظش٣ش حُظٞهؼخص حُؼو٤ٗ٬ش حٕ          

٣ٝغظخذٜٓٞٗخ ُِظ٣ٞ٘ٚ ا٠ُ طٞهؼخطْٜ ُظِي حُٔظـ٤شحص ُٔظـ٤شحص  خزشحء ح٫هظقخد ٣ظؼِٕٔٞ ٓخ ٢ٛ ٓشحكَ ح

٢ طٌٕٞ طٞهؼخص خكش ( ٝرخُظخُػ٤ِٔش ط٤ُٞذ حُٔظـ٤شحص رٞحعطش حعظخذحّ حُٔؼِٞٓخص حُٔظ ح٧كشحد) ٣ظؼِْ 

٣ـؼَ ٝحُز١ حُٔٞمٞػ٢ (  ح٫كظٔخ٢ُا٠ُ حٕ طٌٕٞ ٓظٞصػش ٓغ ط٘زئحص حُ٘ظش٣ش ) حُظٞص٣غ  حُٔ٘ؾخس ط٤َٔ

 ُِوشحسحصحُظٞهؼخص ٓطخروش ـؼَ حُظٞهؼخص ٓطخروش ُِ٘ظخّ أ١ ٛ٘خى ط٘غ٤ن ر٤ٜ٘خ ٝر٤ٖ حطخخر حُوشحسحص ٣

ح٤ُو٤ٖ أٝ  ٤ِش طخظِق ػٖ حُو٤ْ حُٔظٞهؼش ٛٞ ٝؿٞد ػذّحُٔظخزس ، ٝحُغزذ حُٞك٤ذ حُز١ ٣ـؼَ حُو٤ْ حُلؼ

ؿ٤ش هخرِش ُِظ٘زئ ظـ٤شحص أخظل٠ ػذّ ح٤ُو٤ٖ ٝحخظلض حُٔ كخرحؿ٤ش هخرِش ُِظ٘زئ ٝؿٞد رؼل حُٔظـ٤شحص 

٤شس طخٓش ك٢ كظٔخ" عظظطخرن ٓغ حُو٤ْ حُلؼ٤ِش ٝعظٌٕٞ ٛ٘خى رق ٧ٜٗخػ٘ذٛخ طقزق حُظٞهؼخص ػو٤ٗ٬ش 

ٛزٙ حُ٘ظش٣ش ٣شٕٝ حٕ حُٔغظوزَ ٣ؾزٚ حُٔخم٢ ا٠ُ كذ ًز٤ش ،  أفلخدًٔخ حٕ حُؼٞحهذ حُٔغظوز٤ِش ، 

ٓخ ٣طِوٕٞ ػ٤ِٚ رخُظٞهؼخص حُشؽ٤ذس ،  أعخط٣ٝشٟ ٛئ٫ء ح٫هظقخد٣ٕٞ حٕ حُظٞهؼخص ٣ـذ حٕ طوّٞ ػ٠ِ 

حُٔخم٢ ٣ٝغظخذٕٓٞ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش  أكذحعرٔؼ٠٘ حٕ فخٗؼ٢ حُوشحسحص ٣ظؼِٕٔٞ ٖٓ 

حُٔلظِٔش ُِغ٤خعش  ح٧ػخسْ ػٖ حُٔغظوزَ رٔخ ك٢ رُي حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ػٖ ُق٤خؿش ٝؿٜش ٗظشٛ

ح٫هظقخد٣ش حُلخ٤ُش ٝحُٔغظوز٤ِش ٓؼَ ٓؼذٍ حُظنخْ حُٔظٞهغ ك٢ حُٔغظوزَ
(2)

 . 

ُٝ٘لظشك حٕ ٓخطط٢ حُغ٤خعش ح٤ٌُِش هذ هشسٝح ص٣خدس ٓؼذٍ ٗٔٞ  ٤ًٔش حُ٘وٞد ٝص٣خدس ػـض حُٔٞحصٗش 

حُوق٤ش ، ٝٝكوخ" ُ٘ظش٣ش حُظٞهؼخص  ح٧ؿ٢َِ ٝص٣خدس ٓؼذٍ حُ٘ٔٞ ك٢ حُؼخٓش رٜذف دػْ حُطِذ حٌُ

كٞس٣ش ُِظ٤ٌق ٓغ ٛزٙ ح٫عظشحط٤ـ٤ش ٝهذ ٣ظٌٖٔ حُ٘خط ٖٓ طٞهغ  اؿشحءحصحُؼو٤ٗ٬ش عٞف ٣ظخز حُ٘خط 

حُغ٤خعش ح٤ٌُِش طٞهؼخ" فل٤لخ" كخرح طٞهؼٞح ٓؼذ٫ حػ٠ِ ُِظنخْ ك٢ حُٔغظوزَ كغٞف ٣طِذ  حػؤس

حُؼٔخ٤ُش ٓؼذ٫ص حػ٠ِ  ح٫طلخدحص ٓٔؼ٠ِٞ ُِلخثذس ػ٠ِ حُوشٝك ًٝزُي ٣طِذ حُٔوشمٕٞ عؼشح" حػِ

رغزذ حسطلخع  ٨ُؿٞسٓغظ٣ٞخص حُلو٤و٤ش  ًَطآٝحخز ٗلوخص حُل٤خس ك٢ حُلغزخٕ ُـشك ٓ٘غ  ٨ُؿٞس

، ٝرخُظخ٢ُ  ٝح٧عؼخس ح٧ؿٞسعظئد١ رغشػش ا٠ُ ص٣خدس  ح٧كؼخٍٛزٙ ٓؼذ٫ص حُظنخْ ك٢ حُٔغظوزَ ، ٝحٕ 

                                                           
،  1106نبٌل مهدي الجنابً ، التولعات العملانٌة المدخل الحدٌث لنظرٌة الالتصاد الكلً ، دار ؼٌداء للنشر والتوزٌع ، الطبعة الأولى ،  ( 0)

 .32-28ص ص  
 .355 -352مصدر سابك ذكره ، ص ص ، ، استروب ،رٌجارد جوارتٌنً جٌمس( 1)
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ٝحُظٞظ٤ق عٞف  ح٩ٗظخؽحُظ٢ طُٞذٛخ حُغ٤خعش حُظٞعؼ٤ش ػ٠ِ  ح٧ؿَهق٤شس  ح٣٩ـخر٤ش ح٧ػخسعظٌٕٞ 

 طٌٕٞ مج٤ِش .

ٕ  ْٝٓ ٫ ؽي ك٤ٚ       خعش حُظٞعؼ٤ش ٤فخٗؼ٢ حُوشحسحص حُشؽ٤ذس ُٖ ٣ظٞهؼٞح حُٔذٟ حُز١ طغظٔشٙ حُغ ح

" أػشحػ٠ِ ٗلٞ فل٤ق دحثٔخ" كخرح ًخٕ حػش حُغ٤خعش حُظٞعؼ٤ش هذ هذس رذسؿش حهَ كخٕ ٛزٙ حُغ٤خعش طُٞذ 

ٕ   ٠ٝػِ شحُوق٤ ح٧ؿَك٢  ٝح٩ٗظخؽ" ػ٠ِ حُظٞظق ا٣ـخر٤خ  ٨ُػشحُ٘خط رخُـٞح ك٢ طوذ٣شْٛ  حُؼٌظ ، ُٞ ح

ًَ ٖٓ حُظٞظق  ع٤ظؤػشظنخْ كوو ٌُٖٝ خعش كخٕ ط٤ٌلْٜ ٓؼٜخ ُٖ ٣شكغ ٓؼذٍ ح٤ُح٫ٌٗٔخؽ٢ ُظِي حُغ

 . خ"ػٌغ٤ ٝح٩ٗظخؽ

 

الأدرانتطىر يفهىو انؼرض انكهٍ طثما" نُظرَح     1.3.5
(1)

 

ٗظش٣ش ح٧دسحى ٖٓ حُ٘ظش٣خص حُلذ٣ؼش حُظ٢ ؿخءص ُظلغ٤ش ططٞس ٓلّٜٞ حُؼشك ح٢ٌُِ ٝحُظ٢  طؼذ          

ٝدٍٝ ؽشم  ٝا٣طخ٤ُخ اعزخ٤ٗخٝسرخ ٓؼَ دٍٝ أ٤ش ٝح٫هظقخد٣ش حُظ٢ ؽٜذطٜخ حُٔخُ ح٬ُصٓخصًخٗض ٤ُٝذس 

ك٤غ حُوض رؤػزخثٜخ حُٔذٓشس ػ٠ِ ح٫هظقخد حُؼخ٢ُٔ كوذ   (2008ؼَ ح٤ُٞٗخٕ ٝحُظ٢ طلـشص ػخّ)ٝسرخ ٓأ

طٜخٝص ٓغظ٣ٞخص ح٫ثظٔخٕ حُٔظخف ، ٝحٜٗخسص حُظـخسس ٝطوِقض طذكوخص سإٝط ح٧ٓٞحٍ ٝؽٜذ حُ٘ٔٞ 

ك٢ ػذد ٖٓ  ح٧صٓش" ، ٝحسطلؼض ٓؼذ٫ص حُزطخُش حسطلخع" ًز٤شح" ٝهذ طشًضص ؽذ٣ذحٛزٞهخ" 

 حُٔظوذٓش ػ٠ِ حُوطخع حُٔخ٢ُ ٝحُظ٢ عشػخٕ ٓخ حٗظوِض ا٠ُ رِذحٕ حُؼخُْ . ح٫هظقخدحص

 حُغ٤خعخصٖٓ خ٬ٍ ط٘ل٤ز ٓـٔٞػش ٖٓ  ح٧صٓشٝطلشى ٓـٔٞػش ٖٓ ف٘خع حُغ٤خعخص ُٔٞحؿٜش         

ػ٠ِ فؼ٤ذ  سح٩ؿشحءحص حُٔظخزحُ٘وذ٣ش ٝع٤خعخص حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝع٤خعخص حُوطخع حُٔخ٢ُ ، ٝهذ ٗـلض 

 ٓظٞحمؼخ" ح٫هظقخد٣ش حُٜزٞه٤ش ، ًٝخٕ ٛ٘خى طؼخك٤خ"حُذٝحٓش ٝطل٣َٞ حطـخٛخص  ا٣وخفحُغ٤خعخص ٖٓ 

 ح٧عٞحمحطغْ حُ٘ٔٞ ك٢ ح٫هظقخدحص حُٔظوذٓش رخُنؼق حُ٘غز٢ ، ر٤٘ٔخ ًخٗض  ٓظٌخكت ك٤غٝؿ٤ش 

 ه٣ٞخ" رٞؿٚ ػخّ . "ا٣ـخر٤خحُقخػذس ٝحُزِذحٕ حُ٘خ٤ٓش طؾٜذ حسطذحدح" 

ح٫هظقخد٣ش طـؼَ حُٜٔٔش  رخ٧كخمحس حُظؼخك٢ ك٬ طضحٍ ٛ٘خى ٓخخهش ًز٤شس طل٤و شٝٓغ حعظٔ        

ٜذد حعظوشحس حُوطخع حُٔخ٢ُ طخل٤ل ٌٓخٖٓ حُخطش حُغ٤خد١ حُز١ ٢٣ ك٢ حُٔشكِش حُوخدٓش ٛ ح٧عخع٤ش

٤ش ُـخء طذحر٤ش حُظ٤غ، ٝسؿْ مشٝسس أ ٓغ حسطلخع ٓغظ٣ٞخص حُذ٣ٖ حُؼخّ حسطلخػخ" ٛخث٬" ح٧صٓشٝطط٤َ 

 ح٫هظقخدحصحُ٘وذ١ حُز١ ٣ـش١ رخُلؼَ ك٢ ًزشٟ حهظقخدحص حُؼخُْ كوذ ٣ظؼ٤ٖ طؤؿ٤َ ط٘ل٤زٙ ك٢ ًزشٟ 

 . ُذػْ حُطخسة حُٔوذّ ُِوطخع حُل٢ٌٓٞحُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝعلذ ح أٝمخعحُٔظوذٓش دػٔخ" ُظقل٤ق 

رٔخ ُٚ ٖٓ  ح٧عخع٤ش٣ٝؾٌَ حعظٔشحس ٓؼذ٫ص حُزطخُش حُٔشطلؼش طلذ٣خ" ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُغ٤خعخص         

 ؾٌِٜخر حُز١ ٣ض٣ذ ٖٓ ٓخخٝف طلٍٞ كوذحٕ حُٞظخثق ح٧ٓشحٗؼٌخعخص حهظقخد٣ش ٤ًِش ٝحؿظٔخػ٤ش، 

حُغ٤خعش ٜٓ٘خ طلغ٤ٖ سأط  أ٣ُٞٝخصحُٔخ٤ُش  ح٩ف٬كخصؼ٤ٖ حٕ طظقذس ظ٣ٝ حُٔئهض ا٠ُ رطخُش ٤ٌِ٤ٛش

حُغ٤خعخص  أدٝحصٓـٔٞػش  ٝاػذحدٓخخهش حُغ٤ُٞش  ادحسسحُٔخٍ ٖٓ ك٤غ حٌُْ ٝحُـٞدس ٝسكغ ٓغظٟٞ 

ظ٠ ٣ظغ٠٘ حُزِذحٕ كاػخدس طٞحصٕ حُطِذ ر٤ٖ ٓخظِق " ٣ظؼ٤ٖ ٝأخ٤شحح٬ُصٓش ُٔؼخُـش حُٔخخهش حُ٘ظخ٤ٓش 

 حعظج٘خف حُ٘ٔٞ ح٫هظقخد١ حُو١ٞ ٝحُٔلخكظش ػ٤ِٚ .

                                                           
 .1340148دعم التعافً العالمً المتوازن ، ص ص  1101بٌانات صندوق النمد الدولً ، التمرٌر السنوي ( 0)
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دػْ حٗظؼخػ حُ٘ؾخه " ك٢ أعخع٤خدٝسح"  2010ًٝخٕ ُق٘ذٝم حُ٘وذ حُذ٢ُٝ خ٬ٍ حُغ٘ش حُٔخ٤ُش      

(  FCLs، ٜٝٓ٘خ ح٫ثظٔخٕ حُٔشٕ )حٌُز٤شسُِزِذحٕ ػٖ هش٣ن رشحٓـٚ  ح٫هظقخد١ حُؼخ٢ُٔ كوذ هذّ دػٔٚ

  -حُق٘ذٝم ا٠ُ ٓٞحءٓش حُغ٤خعخص ك٢ حُٔـخ٫ص حُٔخظِلش ٜٓ٘خ : ٝدػ٠حُٞهخث٢ 

خ٬ٍ  ُ٪هشحكحُٔخ٢ُ حُؼخ٤ُٔش ك٤غ صحد حُق٘ذٝم ٓٞحسدٙ حُٔخققش  ح٧ٓخٕطو٣ٞش ؽزٌخص  .1

ػ٤ِٔش طخق٤ـ ػخّ ُلوٞم حُغلذ حُخخفش ، ٝهخّ  أؿشحءٝٝحكن ػ٠ِ  2010حُغ٘ش حُٔخ٤ُش 

ك٢ ح٫هظقخد حُؼخ٢ُٔ ، ٝك٢ ع٤خم حعظـخرش  ك٤شح٩مخرٜذف مخ حُغ٤ُٞش  رظ٘ل٤زٛخ رخُلؼَ

ػ٠ِ حٌُؼ٤ش ٖٓ حُزِذحٕ  ح٧صٓشحُلخدس ػ٠ِ ٝؿٚ حُخقٞؿ حُظ٢ خِلظٜخ  ػخس٦ُحُق٘ذٝم 

 ص ك٢ ح٫هخس حُٔغظخذّ ُظوذ٣ْ ٛزٙ حُوشٝك .٬ٓ٘خلنش حُذخَ ، ًٔخ أؿشٟ طؼذ٣

حعظٔشحس حُذكؼخص حُظ٘ؾ٤ط٤ش ٖٓ حُغ٤خعخص ُل٤ٖ حُظؤًذ ٖٓ طلو٤ن طؼخف ٓغظٔش ك٢ حُطِذ  .2

حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝكن  أٝمخعٓٞػٞهش ػ٠ِ حُٔذٟ حُٔظٞعو ُنزو  حعظشحط٤ـ٤خصحُخخؿ ٓغ ٝمغ 

ظشٝف ًَ رِذ ٝحُزذء ك٢ ط٘ل٤زٛخ كغذ ٓؾٞسس حُق٘ذٝم ك٢ ط٘ؾ٤و حُوطخع حُٔخ٢ُ ط٘ؾ٤طخ" 

 ًخ٬ٓ".

رؾٌَ حكنَ ك٢ حُشهخرش حُؼ٘خث٤ش ، ٝطؼض٣ض حُشهخرش  ٝادخخُٜخ ح٧هشحفش ٓظؼذدس فوَ حُشهخر .3

 .ح٧هشحفٝٓظؼذدس  ٝح٩ه٤ٔ٤ِشحُذ٤ُٝش 

 ٗظخّ حُلًٞٔش ك٢ حُق٘ذٝم رـ٤ش طؼض٣ض ؽشػ٤ظٚ ٝص٣خدس كؼخ٤ُظٚ . اف٬ف .4

اؿشحء ح٩ف٬كخص ُظؼض٣ض حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٖٓ خ٬ٍ اف٬ف ح٤ُٔضح٤ٗخص حُؼ٤ٓٞٔش ٝطلغ٤ٖ  .5

ظ٤ْ ٝحُشهخرش ك٢ حُوطخع حُٔخ٢ُ ُِلذ ٖٓ حُٔخخهش ٝدػْ ٗٔٞ ح٫ثظٔخٕ ح٬ُصّ ُظلو٤ن حُ٘ٔٞ حُظ٘

 حُذحثْ.

ٝمغ ع٤خعخص ٫عظؼخدس طٞحصٕ حُ٘ٔٞ حُؼخ٢ُٔ ،رٞمغ خطو ُنزو أٝمخع حُٔخ٤ُش حُؼخٓش  .6

٫ع٤ٔخ حُزِذحٕ حُظ٢ ًخٗض طلون كٞحثل ًز٤شس ك٢ كغخرٜخ حُـخس١ هزَ ٝهٞع ح٧صٓش ٖٓ حؿَ 

 ظش  ػ٠ِ ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝطٞك٤ش حُوٞس حُٔلشًش ُِطِذ حُؼخ٢ُٔ.حُٔلخك

٫عظـخرش ف٘ذٝم حُ٘وذ حُذ٢ُٝ  ُِذٍٝ حُظ٢ طؼشمض ٬ُصٓخص ٖٓ خ٬ٍ ػوذ حطلخه٤خص  ٝٗظ٤ـش         

٤ِٓخس ٝكذس  26.4هخّ حُٔـِظ حُظ٘ل٤ز١ ُِق٘ذٝم  رظوذ٣ْ حثظٔخٕ رِؾ  2010ح٫عظؼذحد ح٫ثظٔخ٢ٗ ُؼخّ 

٤ِٓخس ٣ٞسٝ ( طـط٢ ػ٬ع ع٘ٞحص دػٔخ" ُزشٗخٓـٜخ  30ٓخ ٣ؼخدٍ ) أ١كوٞم علذ خخفش ٤ُِٞٗخٕ  

ح٫هظقخد٣ش حُظ٢ طٞحؿٚ حُز٬د ٝمؼض  ح٧صٓخصؼ٢٘ رخُظقل٤ق ٝحُظلٍٞ ح٫هظقخد١ ، ُٝٔؼخُـش حُٔ

حُلٌٞٓش ح٤ُٞٗخ٤ٗش رشٗخٓـخ" ٓظؼذد حُغ٘ٞحص ٣شطٌض ػ٠ِ دػخٓظ٢ حُـٜٞد حُلٞس٣ش حٌُز٤شس ُظقل٤ق 

ع٤خعخص ح٫هظقخد هذسس ط٘خكغ٤ش حًزش ٣ظؤُق ٖٓ ٓـٔٞػش  ٝاًغخدخط٤شس حُؼخٓش حُٔخ٤ُش حُخظ٫٬ص ٫ح

  هٔٞكش ٖٓ حُٔظٞهغ حٕ طظ٤ق ُٚ حعظؼخدس حُ٘ٔٞ ٝط٤ُٞذ كشؿ حُؼَٔ رخُظذس٣ؾ .

 يؤشراخ انتحهُم الائتًاٍَ      1.3.6 

طظؼشك حُٔقخسف حُظـخس٣ش ٓؼَ ؿ٤شٛخ ٖٓ حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش حُٞع٤طش ػ٘ذ ٓٔخسعش ٗؾخهٜخ                

ا٠ُ ؿِٔش ٖٓ حُٔخخهش حُظ٢ ًخٗض عززخ" ك٢ طذ٢ٗ سرل٤ش  ُٔشطزو رظوذ٣ْ حُوشٝك ٝح٫ثظٔخٕحُظؾـ٢ِ٤ ح

حٌُؼ٤ش ٖٓ حُٔقخسف ، ٝسرٔخ كؾَ حُؼذ٣ذ ٜٓ٘خ ، ٖٝٓ حُٔؼشٝف ُذٟ حٌُؼ٤ش ٖٓ حُٜٔظ٤ٖٔ رخُؾئٕٝ 

حُٔقشك٤ش حٗٚ ٫ ٣ٞؿذ حعظؼٔخس أٝ هشك أٝ حثظٔخٕ خخ٢ُ ٖٓ حُٔخخهش ٫ٕ حُوشحس ح٫ثظٔخ٢ٗ ٫ طظٜش 

، ٝاٗٔخ طظٜش ٗظخثـٚ ػ٠ِ ح٧ٓذ حُٔظٞعو ٝحُزؼ٤ذ ُزُي كخٕ ػ٘قش حُخطؤ  ٗظخثـٚ ك٢ ح٧ٓذ حُوش٣ذ ػخدس
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ك٢ ٓ٘ق حُظغ٬٤ٜص ح٫ثظٔخ٤ٗش ػ٘ذ ٝؿٞد ػذّ ٓ٘لٜخ ع٤ئد١ ا٠ُ ٓخخهش حُظؼؼش حُٔقشك٢ ك٢ ك٤ٖ 

 ػ٘قش حُقٞحد حُوخثْ ػ٠ِ حُظل٤َِ ح٫ثظٔخ٢ٗ حُذه٤ن رٔ٘لٜخ ٣ؼذ كشفش طٞع٤غ هخػذس حُٔوشم٤ٖ .

حُظـخس٣ش ػخدس ٖٓ ػ٬ٔثٜخ حُز٣ٖ ٣شؿزٕٞ ك٢ حُلقٍٞ  حُٔقخسف٫ثظٔخ٢ٗ ٛٞ هِذ ٝحُظل٤َِ ح       

ؿ٤ش ٓخ٤ُش( ٝحُظ٢ ـٔٞػش ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ) حُٔخ٤ُش ٝػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ أٝ حُظغ٬٤ٜص حُٔقشك٤ش  رظوذ٣ْ ٓ

طخنغ ُِذسحعش ٝحُظل٤َِ ٖٓ هزَ ٓغئٍٝ ح٫ثظٔخٕ ٝك٢ مٞء حُ٘ظخثؾ حُظ٢ ٣ظْ حُظٞفَ ح٤ُٜخ ٣وذّ 

ا٠ُ ُـ٘ش ٓ٘ق حُوشٝك ٝر٘خءح "ػ٠ِ رُي طظخز هشحسٛخ رخُٔٞحكوش أٝ ػذّ حُٔٞحكوش ػ٠ِ هِذ  طٞف٤ظٚ

حُؼ٤َٔ ، ٖٝٓ ٛ٘خ ٣ـذ ػ٠ِ ٓٞظق ح٫ثظٔخٕ حٕ ٣شحػ٢ ك٢ دسحعظٚ ُطِذ ح٫ثظٔخٕ ٓـٔٞػش ٖٓ 

حُؼ٘خفش ح٧عخع٤ش ٝرُي رـ٤ش طلو٤ن ح٧ٛذحف حُظ٢ ٣ظٞخخٛخ ٢ٛٝ طٞك٤ش حُٔظطِزخص أٝ حُٔؼط٤خص 

رخ٫ط٢ع٤ش ك٢ ػ٤ِٔش حطخخر حُوشحسحص  ٣ٌٖٝٔ كقش ٛزٙ حُؼ٘خفش ح٧عخ
(1)

  :-  

 ٝفق ٝحمق ٬ُثظٔخٕ أٝ حُظغ٤َٜ. .1

 طل٤َِ ٓخخهش ح٫ثظٔخٕ. .2

 ٓقخدس حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش. .3

 ٓقخدس حُٔؼِٞٓخص ح٫عظشحط٤ـ٤ش . .4

 طل٤َِ ٝطلغ٤ش حُٔؼِٞٓخص .  .5

حُؼ٤ِٔخص حُخخفش رـٔغ حُٔؼِٞٓخص حُ٘ٞػ٤ش ٣ٝؼشف حُظل٤َِ ح٫ثظٔخ٢ٗ ًزُي رخٗٚ ٓـٔٞػش            

ٝح٤ٌُٔش ػٖ حُؼ٤َٔ هخُذ ح٫ثظٔخٕ ٝٓؼخُـش ٛزٙ حُٔؼِٞٓخص ٝكن اؿشحءحص ٓ٘ظٔش طؾخـ ٝطو٤ْ ح٧دحء 

ُظِي حُـٜش حُٔٔ٘ٞكش ٬ُثظٔخٕ ٝطٞهغ ٤ًل٤ش أدحءٛخ ٓغظوز٬" رـشك حطخخر حُوشحس حُٔ٘خعذ ُٔ٘لٜخ 

 ح٫ثظٔخٕ حُٔطِٞد .

 -ٖٓ حُٔئؽشحص  حُخخفش رؼ٤ِٔش حُظل٤َِ ح٫ثظٔخ٢ٗ ع٘ٞملٜخ رب٣ـخص :ٝٛ٘خى ٓـٔٞػش      

 ًؤشراخ انؼايح ان -أولا " :

ٕ   خ"ٜٓٔ ح"ءحُؼ٘قش ؿضٛزح ٣ؼذ  -عٔؼش حُؼ٤َٔ : .1  ػ٘ذ دسحعش ِٓق حُؼ٤َٔ حُٔئطٖٔ ٝرُي ٫

رخُٔ٘ق أٝ حُشكل ٌُٕٞ حُٔخخهشس طوخط رؾخق٤ش  حُٔقشفهشحسحص  ك٢ ح"ًز٤ش ح"غٔؼظٚ حػشُ

ٕ  حُٔوظشم٤ٖ ،   حُٔقشف" ك٢ حُؼ٬هش ٓغ ٜٓٔخدٝسح"  طئد١عٔؼش حُؼ٤َٔ  ٝحٗط٬هخ" ٖٓ ح

طٔظ٘غ ٖٓ حُظؼخَٓ ٓغ حُؼ٬ٔء ر١ٝ حُغٔؼش حُغ٤جش ٫ ٜٗخ ط٘ؼٌظ عِزخ  حُٔقخسفكٌؼ٤ش ٖٓ 

" حُظخرؼش ّ حُٔخظِلش عٞحءٖ أؿٜضس ح٫عظؼ٣ٝ٬ٌٖٔ ٓؼشكش عٔؼش حُؼ٤َٔ ٓ حُٔقشف"ػ٠ِ 

ح٧خشٟ ٝأ٣نخ" ٖٓ ٓشًض حُٔخخهش ح٫ثظٔخ٤ٗش حُخخفش رخُز٘ي  حُٔقخسفأٝ  ُِٔقشف

حُـٜخص حُظ٢ ٣ظؼخَٓ ٓؼٜخ حُٔوظشك ) حُٔذ٤٘٣ٖ ، حُٔٞسد٣ٖ ، حُٔقخُق  كن٬" ػٖحُٔشًض١ 

 ٝح٤ُٜجخص(.

 

٫ رذ ٖٓ حُظؼشف ػ٠ِ  هذسس حُؼ٤َٔ ػ٠ِ ح٫هظشحكهزَ حُزذء رذسحعش  -٠ ح٫هظشحك :وذسس ػِحُ  .2

رـل حُ٘ظش ػٖ ؽٌِٚ حُوخ٢ٗٞٗ عٞحء ًخٕ  حُٔقشفأ٤ِٛظٚ حُوخ٤ٗٞٗش ك٢ ح٫هظشحك ٖٓ 

                                                           
بلعجوز حسٌن ، مجموعة محاضرات فً التحلٌل الائتمانً ، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر لسم العلوم المالٌة،  ( 0)

 .01، ص  1106الجزائر ، 
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 ػ٠ِ حُلقٍٞ ح٤ِٛ٧ش حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ طخُٞٚ ؽخقخ" هز٤ؼ٤خ" أٝ ٓؼ٣ٞ٘خ" ػ٠ِ حٕ طظٞكش ك٤ٚ

 شك .ح٫ثظٔخٕ ، ٝػ٠ِ حُٔغئٍٝ ح٫ثظٔخ٢ٗ ٖٓ ح٫ه٬ع ػ٠ِ حُ٘ظْ حُوخ٤ٗٞٗش حُؾخق٤ش ُِٔوظ

 

ٝٗؼ٢٘ رٜخ هذسس حُٔوظشك ػ٠ِ حُٞكخء رخُظضحٓخطٚ حُ٘خؽجش ػٖ حُظغ٤َٜ  -حُوذسس ػ٠ِ حُغذحد :   .3

ح٫ثظٔخ٢ٗ ، ٝرى رذسحعش هش٣وش طزخدٍ ح٫ثظٔخٕ حُٔٔ٘ٞف ُٚ ٝهشم حُغذحد َٛ ع٤ٌٕٞ ٖٓ ٓٞحسد 

 حُ٘ؾخه حّ ٖٓ ٓٞحسد أخشٟ َٝٛ ٣ظقق رخ٫ٗظظخّ أٝ حُظوِذ ٝرُي ٖٓ خ٬ٍ دسحعش ٝطل٤َِ

حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِٔوظشك حُٔظٔؼِش ك٢ هخثٔش حُذخَ ٝح٤ُٔضح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش ٧هشد ع٘ظ٤ٖ ػ٠ِ ح٧هَ 

٬ُهٔج٘خٕ ػ٠ِ ع٬ٓش ٝدهش طؼذحدٛخ ٝحُظؼشف ػ٠ِ حُٔشًض حُنش٣ز٢ ُِؼ٤َٔ ٝكـْ ح٧فٍٞ 

 حًُِٔٔٞش ُٚ حُظ٢ ٣ٌٖٔ طل٣ِٜٞخ ا٠ُ ٗوذ٣ش دٕٝ ط٤ٌِق خغخثش سأعٔخ٤ُش ًز٤شس.

 

٣ٝوقذ رخُنٔخٗخص ٓوذحس ٓخ ٣ٌِٔٚ حُٔوظشك ٖٓ ٓٞؿٞدحص ٓ٘وُٞش ٝؿ٤ش ٓ٘وُٞش  -حُنٔخٗخص :  .4

ٝحُظ٢ ٣شٜٛ٘خ ُظٞػ٤ن ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ، أٝ ؽخـ مخٖٓ رٝ ًلخءس ٓخ٤ُش ٝعٔؼش ؽخق٤ش 

طٌٕٞ ٓئِٛش ٬ُػظٔخد ػ٤ِٜخ ك٢ طغذ٣ذ ح٫ثظٔخٕ ُِٔقشف ك٢ كخٍ طؼشك حُٔئطٖٔ ا٠ُ حُؼغش 

 حُٔخ٢ُ .

 

٣ـذ حٕ ٣ٌٕٞ كـْ حُوشك ٓظ٘خعذ ٓغ ٗٞع حُظغ٤َٜ حُٔطِٞد حُـشك ٖٓ حُوشك :   .5

ح٫ثظٔخٕ ٖٓ حؿِٚ ٝإٔ ٣ذخَ مٖٔ ٗطخم ٗؾخه حُؼ٤َٔ ) طـخس١ ، ف٘خػ٢ ، ٓوخ٫ٝص ( ٝحٗٚ 

 ٖٓ ح٧ؿشحك حُظ٢ ٣ِٜٔخ حُز٘ي ٝحُٔظٔخؽ٤ش ٓغ حُغ٤خعش حُؼخٓش ُِذُٝش .

 

ش حُٔغظؼِٔش ٫ٕ ٛزح حُظو٤٤ْ ٝرُي ٖٓ خ٬ٍ طو٤٤ْ حُطخهش ح٩ٗظخؿ٤ -دسحعش ٗؾخه حُٔئعغش:   .6

ٖٓ حعظخ٬ؿ ٓؼِٞٓخص ػخٓش كٍٞ كؼخ٤ُش حعظؼٔخٍ أدٝحص اٗظخؿٜخ رخ٩مخكش  ُِٔقشف٣غٔق 

ِٔئعغش أٝ حُ٘ؾخه رظٞك٤ش ٓؼِٞٓخص كٍٞ ٓ٘ظـخطٜخ ٝحُخذٓخص حُظ٢ ُ حُٔقشفا٠ُ ٓطخُزش 

 طوذٜٓخ.

 

طئػش حُظشٝف حُٔل٤طش رخُٔوظشك ك٢ حُٔخخهشس ح٫ثظٔخ٤ٗش ُزُي ٣ـذ  -حُظشٝف حُٔل٤طش :   .7

ػ٠ِ ادحسس ح٫ثظٔخٕ ك٢ حُز٘ي حُظ٘زئ رظشٝف حُق٘خػش حُظ٢ ٣ؼَٔ ك٤ٜخ حُٔوظشك ًٝزُي حُظوِزخص 

حُٔخم٤ش حُٔقخكزش ُٜخ ٝطلذ٣ذ حطـخٛخص حُظوِزخص حُٔغظوز٤ِش عٞحء ك٢ حُق٘خػش أٝ حُٔ٘طوش حُظ٢ 

خخفش حرح ًخٕ حُوشك حُٔطِٞد ٓ٘لش ه٣َٞ ح٧ؿَ ر٣ظؼخَٓ ك٤ٜخ حُز٘ي ٖٓ ًغخد أٝ سخخء ٝ

ٖٝٓ حُنشٝس١ ُِز٘ي ٖٓ حُظؼشف ػ٠ِ ظشٝف حُٔ٘خكغش حُوخثٔش ٝٓذٟ طؤػ٤شٛخ ػ٠ِ ٗؾخه 

ًلخءس ٝهذسس حُٔئعغش ػ٠ِ طِي حُظشٝف أ١  ك٢ ظَحُؼ٤َٔ ٝٓذٟ هذسطٚ ػ٠ِ طلو٤ن أٛذحكٚ 

 ٜخ مٖٔ حهخس حُز٤جش حُظ٢ طؼَٔ ك٤ٜخ .٤ُحشحص حُظ٢ هذ ٣ظؼشك ك٢ ٓٞحؿٜش حُظـ٤حُظ٤ٌق 

 كًُحانًؤشراخ ان  -ثاَُا" :

ٖٓ خ٬ٍ هذسس حُٔقخسف ػ٠ِ طؼزجش  ٗظخّ حهظقخد١طوخط دسؿش حُظطٞس حُٔقشك٢ ١٧          

حُٔذخشحص ٝٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ رخُؾٌَ حُز١ ٣غخْٛ ك٢ ص٣خدس حُخذٓخص حُ٘ٞػ٤ش ٝح٤ٌُٔش ُـشك طلذ٣ذ ٓذٟ 

ٓغخٛٔظٜخ ك٢ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ ٝحُظ٤ٔ٘ش ح٫هظقخد٣ش ، ُزح طٞؿذ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔئؽشحص حُخخفش رخ٫ثظٔخٕ 
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٢ ٖٓ خ٬ٍ ًلخءس أدحء حُوطخػخص ح٫هظقخد٣ش ك٢ حُٔقشك٢ حُظ٢ طو٤ظ ٓذٟ ٗـخف ػَٔ حُـٜخص حُٔقشك

ك٢ ص٣خدس ط٣ٌٖٞ سأط  ٝحُظ٢ طغخْٛ رقٞسس كخػِش ٤ش حُؼخ٤ُشح٩ٗظخؿطٞؿ٤ٚ ح٫ثظٔخٕ ٗلٞ حُٔؾخس٣غ رحص 

 ٝرخُظخ٢ُ طلو٤ن ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ ٝحُظ٤ٔ٘ش ح٫هظقخد٣ش، ٖٝٓ حرشص ٛزٙ حُٔئؽشحص : حُٔخٍ

 خًانٍانكهٍ/ انُاتح انًحهٍ الإ يؤشر الائتًاٌ -1

٣ٔؼَ ٗغزش ح٫ثظٔخٕ ح٢ٌُِ رؾو٤ٚ )حُ٘وذ١ ٝحُظؼٜذ١ ( حُٔٔ٘ٞف ٌُخكش حُوطخػخص ح٫هظقخد٣ش )حُؼخّ ،         

،كٖٔ خ٬ٍ ٛزح حُٔئؽش ٣ٌٖٔ حُظل٤َِ ك٤ٔخ أرح ًخٕ  حُخخؿ ،حُٔخ٢ُ( ا٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ

 حُذحػٔش ُِ٘ٔٞ ح٫هظقخد١ .ا٠ُ حُٔؾخس٣غ ح٫ثظٔخٕ ٓٞؿٚ رقٞسس ٓ٘خعزش ٝرٌلخءس ػخ٤ُش 

إٔ حُٔئؽش أػ٬ٙ ٫ ٣ؼٍٞ ػ٤ِٚ ك٢ ٓؼشكش ٓؼذٍ حُ٘ٔٞ حُلو٤و٢ ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ رغزذ         

         ، ٓضحكٔش حُوطخع حُل٢ٌٓٞ ُِوطخع حُخخؿ ك٢ حُلقٍٞ ػ٠ِ حُٔٞحسد حُٔظخكش ٖٓ حُ٘ظخّ حُٔقشك٢

ٌَُ ٖٓ  ح٤ٔٛ٧شغظٟٞ حُذ٣ٖ ٝهش٣وش ط٣ِٞٔٚ حٓش رخُؾ كًٔٔخ إٔ حُذ٣ٖ حُؼخّ ٣ٌٖٔ حٕ ٣غزذ حُٔضحكٔش، 

ٍٓٞ  حُوطخع حُخخؿ أر حثظٔخٕحُذٍٝ حُٔظوذٓش ٝحُ٘خ٤ٓش ،ٝخقٞفخ" حٕ حُذ٣ٖ حُؼخّ ٣ٌٖٔ حٕ ٣ئػش ػ٠ِ 

ٖٓ ح٫ثظٔخٕ حُٔل٢ِ، كخُٔقخسف حُٔل٤ِش حُظ٢ طؼشك ح٫ثظٔخٕ ٌَُ ٖٓ حُوطخع حُؼخّ ٝحُوطخع حُخخؿ 

 ًخٕ حُذ٣ٖ حُؼخّ ٓشطلغ ك٢ ح٫هظقخد ٝ حح٢ٌُِ، ارءح" ػ٠ِ ظشٝف ح٫هظقخد ٣ٌٖٔ حٕ طق٘غ هشحسحطٜخ ر٘خ

ل٤ِش ا٠ُ ٓظـ٤شحص ح٫هظقخد ح٢ٌُِ طئؽش مؼلخ" ك٢ حُٞمغ ح٫هظقخد١ ُِزِذ سرٔخ ٣وٞد رخُٔقخسف حُٔ

خطٞسس، ٝرخُظخ٢ُ كؤٕ ح٫ثظٔخٕ  ٖٓ حُوطخع حُخخؿ ٝٛٞ حُٔوظشك ح٧ًؼش ط٣َٞٔ حُوطخع حُؼخّ رذٍ

حُخخؿ ٣٘خلل ٖٓ حُٔقخسف حُٔل٤ِش ك٢ ٓؼَ ٛزٙ ح٫هظقخدحصُِوطخع 
(1)

. 

ٗظشح" ُِذٝس حُلؼخٍ حُز١ ٣وّٞ رٚ حُوطخع حُخخؿ ٖٓ أٗؾطش حعظؼٔخس٣ش دحػٔش ُِ٘ٔٞ ح٫هظقخد١  ٝ    

،ُزح كؤٕ ػذّ كقُٞٚ ػ٠ِ حُظ٣َٞٔ ٬ُصّ ُظ٣َٞٔ ح٫عظؼٔخسحص حُٔطِٞرش ٣لذ ٖٓ آٌخ٤ٗش حُو٤خّ رٜٔخٓٚ 

 .ػ٤ش حُغِز٢ ػ٠ِ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُٝرخُظخ٢ُ حُظؤ

 

 يؤشر ائتًاٌ انمطاع انخاص/ انُاتح انًحهٍ الإخًانٍ   -2

طؾ٤ش حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص حُظـش٣ز٤ش ا٠ُ دٝس حُظطٞس حُٔخ٢ُ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظقخد١ حُز١ ٗٔخ          

 حثظٔخٕ، طِي حُذسحعخص أؿش٣ض ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ حُٔقشك٢ ٝف٫ٞ" ا٠ُ  ح٧خ٤شس ح٥ٝٗشرغشػش ًز٤شس ك٢ 

ٗٔٞ حُوطخػخص ح٫هظقخد٣ش، كٔو٤خط ػشك حُ٘وٞد حُٞحعغ ا٠ُ حُ٘خطؾ  حُوطخع حُخخؿ ٤ًٝل٤ش طؤػ٤شٙ ك٢

 ػخسح٣٥ؼذ ٖٓ حُٔئؽشحص حُٔؼزشس ػٖ ٓذٟ ططٞس حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ، ح٫ أٗٚ ٣خل٢  ح٩ؿٔخ٢ُحُٔل٢ِ 

أٝ  ح٩ٗظخؿ٤شُِوطخػخص  ٣ٚظْ طٞؿ٤ٜ ٤ُM2ظ ًَ ػشك حُ٘وذ  ٧ٗٚحُلو٤و٤ش ُِظ٣َٞٔ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ 

أؽخسص ا٠ُ ٝؿٞد ٓئؽشحص أخشٟ طذٍ ػ٠ِ ٓذٟ ًلخءس ٝططٞس حُ٘ظخّ  ح٧در٤خصإٔ  خح٫عظؼٔخس، ًٔ

                                                           
(1) Erzen Sogut , The Determinants  Of Financial Development And Private Sector Credit :Evidence From Panel 
Data , A Thesis Submitted To The Graduate School Sciences Of Middle East Technical University ,2008, p. 
p.1-2. 
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خخؿ ٝٛٞ ٓئؽش حثظٔخٕ حُوطخع حُر٤٘ٚ ٝر٤ٖ حُ٘ٔٞ ح٫هظقخد١ حُلو٤و٢  ح٣٩ـخر٤شحُٔخ٢ُ ٝحُؼ٬هش 

ٓوغٞٓخ" ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ
(1)

. 

 

 يؤشر فدىج الائتًاٌ -3

٣ؼذ ٛزح حُٔئؽش ٖٓ حُٔئؽشحص حُشحثذس حُظ٢ طؾ٤ش ا٠ُ إٔ حُض٣خدس حُغش٣ؼش ك٢ ح٫ثظٔخٕ أكذ          

حُؼٞحَٓ حُٔئد٣ش ُؼذّ ح٫عظوشحس حُٔخ٢ُ، أر حهظشكض ُـ٘ش رخصٍ ُِشهخرش حُٔقشك٤ش إٔ ػ٠ِ حُٔقخسف 

حُظ٢ ط٘ٔٞ ك٤ٜخ ٗغزش ح٫ثظٔخٕ حُخخؿ ا٠ُ حُ٘خطؾ  ح٧ٝهخصك٢  ح٫كظ٤خه٢ٓقذحص ٖٓ سحط حُٔخٍ ٝمغ 

،ٝٛ٘خ ٣ظنق حُذٝس حُْٜٔ ُٜزح حُٔئؽش ك٢ ٝمغ ح٧ٓذرؾٌَ أعشع ٖٓ ح٫طـخٙ ه٣َٞ  ح٩ؿٔخ٢ُحُٔل٢ِ 

حُغ٤خعش ٝحطخخر حُوشحسحص حُٔ٘خعزش
(2)

. 

صحدص ه٤ٔش حُلـٞس ػٖ  كبرححُلـٞس حُٔٞؿزش طؾ٤ش ا٠ُ طغخسع ٗٔٞ حُ٘غزش ػزش حطـخٜٛخ حُظخس٣خ٢  حٕ      
1
حُز١  ح٩ؿٔخ٢ُ( كٜزح ٣ؾ٤ش ا٠ُ ص٣خدس حُٔخخهش ٖٓ ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ رؾٌَ حًزش ٖٓ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 10)

خ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٢ٌُ حُظ٢ هذ ٣ظؼشك ُٜ ططِذ حكظ٤خهخص حًزش ٖٓ سحط حُٔخٍ ُٔٞحؿٜش حُخغخثش حُٔلظِٔش

ه٤ٔش حُلـٞس ػٖ  حٗخلخكٝػ٠ِ حُؼٌظ ك٢ كخُش  ح٧عخع٤شٝظخثلٚ  ٣ٌٕٞ هخدسح" ػ٠ِ ح٫عظٔشحس ٝأدحء
1
ُٔ٘ق حُٔض٣ذ ٖٓ ح٫ثظٔخٕ دٕٝ حُظؼشك ُٔخخهش حُخغخثش حُٔلظِٔش آٌخ٤ٗش٣ؼ٢٘ حٕ ٛ٘خى  ( ٓٔخ10)

(3)
. 

 

  يؤشر انؼًك انًانٍ -4

 ك٢ ح٫هظقخد، ار ٣ٞؿذ ٓئؽش٣ٖ حُٔقشك٢ ٝطٞعغ ٗؾخه ح٫ثظٔخٕ ططٞس حُـٜخصو٤ظ دسؿش ٣         

)  M2ٗغزش حُٔظـ٤ش  ٣و٤ظ دسؿش حُظ٘و٤ذ ك٢ ح٫هظقخد ٣ٝٔؼَ أعخع٤ٖ ُو٤خط حُؼٔن حُٔخ٢ُ ح٧ٍٝ ٤٤ًٖٔ

٣و٤ظ دسؿش  )حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ( ٝحُؼخ٢ٗ GDPػشك حُ٘وذ رخُٔلّٜٞ حُٞحعغ( ا٠ُ حُٔظـ٤ش 

 GDP).)ٗغزش ح٫ثظٔخٕ حُٔٔ٘ٞف ُِوطخع حُخخؿ ا٠ُ  ؼٔن حُٔقشك٢ ( ٣ٝٔؼَحُٞعخهش حُٔخ٤ُش ) حُ

٣ٌٖٝٔ طؼش٣ق حُؼٔن حُٔخ٢ُ رؤٗٚ ػ٤ِٔش طلغ٤ٖ حُظشٝف ح٫هظقخد٣ش ٖٓ خ٬ٍ ص٣خدس حُوذسس حُظ٘خكغ٤ش 

ؿ٤ش ٓخ٤ُش، ًٔخ ٓزخؽش ػ٠ِ حُوطخػخص ح٫هظقخد٣ش دحخَ ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ؼٞد رخُلخثذس رؾٌَ ؿ٤ش 

حُظ٢ طؤط٢ رقٞسس أعخع٤ش ٖٓ خ٬ٍ حُز٤٘ش حُٔخ٤ُش أ١ حُوطخع  ك٢ ص٣خدس ٝطٞك٤ش حُخذٓخص حُٔخ٤ُش٣غخػذ 

                                                           
(1)Maureen Were, Assessing The Impact Of Private Sector Credit On Economic Evidence From Sectoral 

Panel Data For Kenya , International Journal Of Economics And Finance, Vol.4 ,No.3 , 2012 . p.p.182-183.  

(2)Robert Kelly ,Kieran Mcquinn and Rebecca Stuart , Exploring the steady - state relationship between credit  

and GDP for a small open Economy the case of Irelanda , Working paper series, European Central Bank, 2013, 

 p 2. 

( البنن المركزي العرالً ، المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث ، لسم بحوث السوق المالٌة ، تمرٌر الاستمرار المالً فً العراق لعام 2)

 .04، ص  1105
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حُٔقشك٢، أر ٣ِؼذ حُؼٔن حُٔخ٢ُ دٝسح" ٜٓٔخ" ك٢ طلذ٣ذ حُ٘ٔٞ ح٫هظقخد١ ،طٞع٤غ ٗطخم هخػذس 

ظؼٔخس ٖٓ خ٬ٍ ح٫دخخس ٝح٫ثظٔخٕحُٔٞحسد، ص٣خدس سأط حُٔخٍ ح٬ُصّ ُظلل٤ض ح٫ع
(1)

. 

طٞك٤ش حُخذٓخص حُٔخ٤ُش ٝؿؼِٜخ ٓظخكش ٬ُعظخذحّ ٖٓ  ٣شٟ رؼل ح٫هظقخد٤٣ٖ إٔ حُؼٔن حُٔخ٢ُ ٣ٔؼَٝ   

هزَ حُوطخػخص ح٫هظقخد٣ش حُٔخظِلش ٝرخُ٘ظ٤ـش حُٔغخٛٔش ك٢ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظقخد٣ش ،ًٔخ إٔ حُٞعخهش 

حُٔخظِلش  ح٩ٗظخؿ٤شٖٓ خ٬ٍ ط٣َٞٔ حُوطخػخص طٞظ٤لٜخ  ٝاػخدسحُٔخ٤ُش طوّٞ رخعظوطخد حُٔٞحسد حُٔخ٤ُش 

ػٔن حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٣ؼ٢٘ سكغ ص حُ٘ٔٞ ح٫هظقخد١  ،ٝص٣خدس ك٢ سكغ ٓؼذ٫ ا٣ـخر٢حُظ٢ طغخْٛ رؾٌَ 

 ح٫هظقخد، ًٔخطذ٣ٝشٛخ ك٢  ٝاػخدسحُٔخ٤ُش ُِلقٍٞ ػ٠ِ حُٔٞحسد  ح٧دٝحصحُطِذ ح٢ٌُِ ٖٝٓ ػْ طط٣ٞش 

،  ْأعٞحم ح٧عٜحُز٘ٞى، ؤسرؼش ٓشحكَ ٖٓ حُظطٞس ُظؾَٔ ظٜٞس طؾ٤ش حُظـخسد إٔ حُؼٔن حُٔخ٢ُ ٓش ر

٣ٌٖٔ ه٤خط حُؼٔن حُٔخ٢ُ ٖٓ خ٬ٍ  ًٝزحعٞم حُغ٘ذحص ٝعٞم حُ٘وذ ، ٝأعٞحم حُٔؾظوخص ٝحُظٞس٣ن، 

حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔئؽشحص ٜٓ٘خ
(2)

: 

 .ح٩ؿٔخ٢ُٓئؽش حُغ٤ُٞش حُٔل٤ِش ٣ٝٔؼِٚ ػشك حُ٘وٞد رخُٔؼ٠٘ حُٞحعغ ا٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  .1

 .ح٩ؿٔخ٢ُٝدحثغ حُوطخع حُخخؿ طٔؼِٚ حُٞدحثغ حُٔقشك٤ش ً٘غزش ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ٓئؽش   .2

 .(GDP)ح٫ثظٔخٕ حُخخؿ ا٠ُ  أؿٔخ٢ُحُٔٔ٘ٞف ُِوطخع حُخخؿ طٔؼِٚ  ٓئؽش ح٫ثظٔخٕ .3

 ٓئؽش ػذد حُز٘ٞى ٝكشٝػٜخ أ١ ح٫ٗظؾخس حُٔقشك٢. .4

 أفٍٞ حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش/ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ  .5

ٕ  ٛزح ٝ طؾ٤ش ا٠ُ كخػ٤ِش حُغ٤خعش حُ٘وذ٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش  (M2/GDP )حسطلخع ه٤ٔش ٗغزش حُٔئؽش أ

ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ،ٝحُؼٌظ ٣ذٍ ػ٠ِ ٝؿٞد ػـشحص ك٢ حُ٘ظخّ حُٔقشك٢ ُِزِذ ،٫ٝرذ 

ٖٓ أ٣ـخد حُلٍِٞ حُٔ٘خعزش ُٜزٙ حُؼـشحص
(3)

  . 

 يؤشر انذَىٌ انًتأخرج انتسذَذ)انتؼثر انًصرفٍ( -5

 ٌتمرر التً الدٌون تلن أنها بمعنى عائدا تدر لا التً الدٌون تلن هً: للتعثر المصرفً المفهوم     

 .مستملة حسابات فً تكون  البنن أنما إلى إٌرادات علٌها المحتسبة العوائد إعادة عدم

 إلناعٌه مفاوضات إدارة فً مفتعلة إلناعٌه ظروؾ بصناعة المدٌن أو العمٌل محاولة به ٌمصد وكما 

 من علٌه ما بتخفٌض ممكنة استفادة أكبر وتحمٌك الدٌن حجم تخفٌض بهدؾ الدائنة البنون مع ناجحة

 تلن أنها على المتعثرة الدٌون وتعرؾ. بذلن الدائن موافمة على والحصول مستحمة أو لائمة دٌون

 عدم بسبب إما علٌها ،المتفك  الاستحماق توارٌخ فً سدادها على الممترضون فٌها عجز التً الدٌون

                                                           
(1)IFeanyi O. Nwanna (Ph.D),Chinyere Faith Chinwudu ,The Effect of Financial Deeping on Economic Growth in Nigeria 
(1985-2014),IOSR Journal of Economics and Finance (IOSR-JEF),Volume 7,Issue4,2016,p.p.11-12. 

مجلة المصرفً ، مجلة مصرفٌة ربع سنوٌة تصدرها الإدارة العامة للبحوث والإحصاء ،بنن  ( محمد الحسن الخلٌفة ، مفعوم التعمك المالً ،1)

 .27، ص 1100، 51السودان المركزي، العدد 

(3) Howells ,Peter , Keith ,Bain ,The Economics Of Money , Banking And Finance , England , Ft . Prehtice - Hall , 
Fourth Edition ,2008 , p.250. 



31 
 

 لظروؾ أحاطت أو متولع ؼٌر حدث بسبب الوفاء من الممترض تمكن لعدم أو ذلن فً الرؼبة

 .(1)شاطهبن

و ) ــبالسٌر فً الطرٌك الطوٌل الذي ٌنتهً بحدث ه ها المصرؾ لد بدأــلٌة التً ٌكون فٌــالعم أنّ    

مراحل واضحة للوصول  التزاماته وان المصرؾ ٌمر بأربع العسر المالً( أو عدم المدرة على سداد

 -: (2)إلى مرحلة التعثر المالً وهً 

 المرحلة الأولى : النزوع للتسلط الإداري  -

ٌكتسب المصرؾ فً هذه المرحلة عٌوبا" محددة ولكنها ما زالت عٌوبا "كامنة ولا ٌنتج عنها أٌة      

التالً فان لوائمه ومؤشراته المالٌة لن تكون ذات أهمٌة أخطاء أو فساد واضح فً أداء المصرؾ وب

فً كشؾ هذه العٌوب وهذه العٌوب تتركز فً أدارة  المصرؾ وخاصة فً المستوٌات العلٌا منها أن 

التنفٌذٌٌن أو أن ٌجمع شخص  طلمة تهمش وتلؽً دور بمٌة المدٌرٌنٌكون المدٌر العام ذو سلطة م

رئٌس مجلس الإدارة وفً ذلن أٌضا" تجسٌد للسلطة المطلمة التً واحد بٌن منصبً المدٌر العام و

تجمع بٌن التنفٌذ والرلابة على التنفٌذ ) ضعؾ الحوكمة المؤسساتٌة ( وكذلن معاناة المصرؾ من 

ضعؾ مستوى الإدارة المالٌة أو ٌكون ؼٌر لادر على التكٌؾ مع المستجدات من الظروؾ التً ٌحٌط 

 به .

 : الأخطاء النوعٌة المرحلة الثانٌة  -

جوهرٌة أو ما تسمى )الأخطاء الكارثٌة ( ال خطاءلأاٌبدأ المصرؾ فً هذه المرحلة بارتكاب       

وهذه الأخطاء تأتً كنتٌجة لتلن العٌوب التً ٌعانً منها المصرؾ مثل ضعؾ الإدارة المصرفٌة 

جدٌدة ، أن المنتجات ال،الأخطاء الإدارٌة ، الإضرابات العمالٌة ،و تؽٌر أذواق العملاء نتٌجة ظهور 

شأنها أن تؤثر على لدرة العمٌل ورؼبته فً سداد بما  فً  مثل هذا النوع من المخاطر الاستثنائٌة من

 ذمته من التزامات تجاه المصرؾ مانح الائتمان فً الأجل المتفك علٌه .

 المرحلة الثالثة : مظاهر الانهٌار -

وكنتٌجة لارتكاب الأخطاء السابمة فأن المصرؾ ٌكون فً هذه المرحلة لد بدأ بالسٌر فً طرٌك       

وتكون مؤشرات  الوصول إلى العسر المالً لد بدأ بشل واضح ومتزاٌد وتشٌر الدلائل  الانهٌار ،

الأكثر تفصلان بٌن  فًوالتمارٌر المالٌة فً هذه المرحلة إلى أن هنان فترة ما بٌن سنة أو سنتٌن 

 المصرؾ وبٌن حالة العسر المالً.

 الانهٌار الفعلً  –المرحلة الرابعة : المأزق  -

التً ٌكون المصرؾ بارة عن مرحلة الانهٌار  الفعلً المرحلة هً المرحلة الأخٌرة وهً عهذه و    

عن  خٌروالأالضعؾ فً كفاءة الإدارة هو المسؤول الأول ،فلد وصل فٌها إلى لحظة العسر المالً 

 حالات تعثر المصرؾ .

                                                           
 والالتصاد، الإدارة كلٌة الرافدٌن، مجلة تنمٌة للشركات، المالً بالفشل التنبؤ فً المحاسبٌة المعرفة دور وآخرون، جبل الدٌن علاء( 0)

 .215، ص  1118، 20المجلد  الموصل، جامعة

 .36، ص 0887علً حسن ٌونس ، الإفلاس ، مطبعة دار الكتاب العربً فً مصر ،( 1)



 

 

 

 

 

 

  الفصل الثـــــاًً 

راقً ـــصاد العـــقتفً الا والائتواى الوصرفً لًــــرض الكــل العــتحلٍ

 ( 2012 - 2003للوذة )

 

 ( 3008 – 3002للمدة ) (GDP) : تطور هٌكل العرض الكلً المبحث الأول

 (3008 -3002للمدة ) المبحث الثانً :  تحلٌل دور الائتمان المصرفً فً النشاط الالتصادي

فبعيٞخ اىصٞبشخ اىْقثٝخ فٜ ر٘عٞٔ الائزَبُ اىَصدفٜ فٜ الاقزصبت اىعداقٜ ىيَثح المبحث الثالث : 

(3002- 3002) 
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 الفصل الثانً

لتصاد العرالً للمدة والائتمان المصرفً فً الا الكلًتحلٌل العرض 

(3002 – 3009 ) 

 تمهٌد:ال

ٌعد العرض الكلً من المإشرات الالتصادٌة التً تعبر عن مستوى النشاط الالتصادي        

للبلد , كما ٌعطً صورة واضحة لمدى المساهمة المطاعٌة للمطاعات المكونة للهٌكل الالتصادي 

 لعوائد الإنتاج لد ٌعطً صورة واضحة لذلن الهٌكل. الوظٌفً, على أن التوزٌع 

ً للالتصاد العرالً من مجموع لٌم السلع والخدمات المنتجة بصوره ٌتكون العرض الكل        

له والمتمثلة بالمطاعات السلعٌة  المكونةنهائٌة خلال سنة واحدة من لبل المطاعات الالتصادٌة 

للبلد والذي ٌعبر عنه والمطاعات التوزٌعٌة والمطاعات الخدمٌة  مكونة بذلن الهٌكل الالتصادي 

 أساسا" رٌعٌا" ٌعتمد بلدا" على ان العراق ٌعدالالتصادٌة ,  للبنٌة مكونة بالنسب والعلالات ال

على الإٌرادات المتؤتٌة من الناتج النفطً  وخاصة بعد خمسٌنات المرن الماضً جعلته ٌحتل 

أهمٌة نسبٌة عالٌة فً تكوٌن الناتج المحلً الإجمالً على حساب تضاإل الأهمٌة النسبٌة لبالً 

, أذ توجه العملات الصعبة المتحصلة من عملٌات بٌع النفط العرالً لتموٌل  لطاعات الالتصاد

لمواكبة الزٌادة فً الطلب  الإنتاجًالنزعة الاستهلاكٌة مع عدم كفاءة الجهاز  ذي الطلب الكلً

 اتزملاحدوث أ ومن ثم داخل الالتصادمما سٌمود بالنتٌجة إلى تعمك الاختلالات الهٌكلٌة 

 . المدى المتوسط والبعٌدلتصادٌة فً لاا

 

  -المباحث الأتٌة : الفصل فً هذا تناولوعلٌه سوف ن 

 ( 3008 – 3002للمدة ) المبحث الأول : تطور هٌكل العرض الكلً

 ( 3008 – 3002للمدة ) تحلٌل دور الائتمان المصرفً فً النشاط الالتصاديالمبحث الثانً : 

 ثالث : فاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً توجٌه الائتمان المصرفً المبحث ال
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 ( 3009 -3002للمدة ) (GDP: تطور هٌكل العرض الكلً ) المبحث الأول  3.0

د فً الالتصاد العرالً منذ مطلع ئساال أن طابع الخصخصة هو الطابع بالرغم من        

ألا أن , 3002لهٌكلة المطاع العام بعد عام ثمانٌنات المرن الماضً والدعوات المتكررة 

الهٌكل الالتصادي ,وان معظم النشاط  إجمالًبه وٌشكل نسبة عالٌة من  ت متمسكةظل الحكومة

وضعف دور المطاع لى تعمك الاختلالات الهٌكلٌة الالتصادي ٌتم فٌه , وهذا سٌعود بالنتٌجة إ

ه الذي ٌعتمد على النفط فً تموٌل العرض رٌعٌة التصاد الخاص فً النمو والتنمٌة , فضلا "عن

 والطلب الكلٌٌن .

 

رأس مع أجمالً تكوٌن    (GDP)الناتج المحــلً الإجمـــالً ورتطـــ   3.0.0

 ( بالأسعار الجارٌة 3009 – 3002للالتصــــاد العرالً للمدة )  الثابت لالما

 مع النفط وبدونه والثابتة

 مدة  خلال يلالتصاداة لمٌاس النشاط الرئٌسمن المإشرات  الإجمالًٌعد الناتج المحلً         

و معرفة نسبة مساهمة كل  الناتج المحلً الإجمالً تحلٌل معدلات تغٌر ٌمثل  كما,زمنٌة معٌنة 

الضعف فً ي وتطوره وتشخٌص مواطن نمو الالتصادالأساسٌا" لمعرفة معدلات  لطاع ركنا"

 مهما ا, كما انه تمرٌر التصادٌة معٌنهل انتهاج سٌاسات من خلا المطاعات المكونة له ومعالجتها

للاتجاهات الالتصادٌة  امإشروة من السلع والخدمات أسعار السوق لمجموعة كبٌرة ومتنوع عن

 .(1)فً العالمالتصاد لأي 

ارتباطا" وثٌما" بالناتج المحلً الإجمالً من  وٌرتبط أجمالً تكوٌن رأس المال الثابت      

ى ا" فً المدى الطوٌل علٌخلال زٌادة معدلات النمو الالتصادي الحمٌمً والتً تنعكس أٌجاب

فً كلا المطاعٌن الخاص والعام  الثابتةالسنوٌة للموجودات  الإضافات اذ ٌمثلالتراكم الرأسمالً 

, كما ٌمثل لٌمة السلع (2)لأغراض الإنتاج وكذلن التغٌر فً المخزون السلعً  المستهدف

لمعمرة التً تملكها الوحدات المنتجة الممٌمة بغٌة استعمالها لمدة سنة على الألل فً سٌاق ا

,وٌمكن الاستعانة (3)للالتصاد الوطنًٌنتج نمو راس المال الثابت  الإنتاج ونتٌجة هذا الاستثمار

ثت على كل من الناتج المحلً الإجمالً وأجمالً ( لتوضٌح أهم  التطورات التً حد0بالجدول )

 .(  3008 – 3002بالأسعار الجارٌة والثابتة للمدة ) تكوٌن رأس المال الثابت

 

                                                           
(1)  Corona Brezina , Understanding the Gross Domestic Product and the Gross National Product ,The 
Rosen Publishing Group, Inc. , First edition, New York , 2012 ,p. 9 -10.  

مصطفى ٌوسف كافً , الالتصاد الكلً مبادىْ وتطبٌمات , مكتبة المجتمع العربً للنشر والتوزٌع , الطبعة الأولى ,عمان  ) 3(

 .73, ص  3003,الأردن , 

سات والنشر برنٌٌه , ا.سٌمون , أصول الالتصاد الكلً , ترجمة عبد الأمٌر أبراهٌم شمس الدٌن , المإسسة الجامعٌة للدرا ( ب.2)

 .343, ص  0878والتوزٌع , الطبعة الأولى , 
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 3847467795بلغ ) بالأسعار الجارٌة ( أن الناتج المحلً الإجمال0ًٌتضح من الجدول )      

( على  3004, 3003, 3002(ملٌون دٌنار  للأعوام ) 6242248795, 4232424796,

أن هذه  علىخٌرٌٌن % ( للعامٌن الأ 27902, %68983) بلغ سنوي التوالً وبمعدل تغٌر

لا سٌما بعد   (0ملحك رلم )الكما فً  جة عن زٌادة عوائد إٌرادات النفط العرالًالزٌادات نات

 نحوالإٌرادات النفطٌة  اذ بلغت , 3002رفع العموبات الالتصادٌة عن العراق بعد عام 

التغٌر السنوي   علٌها لٌبلغ معدل شهدت تحسنا"ولد  ( 3002)(ملٌون دٌنار لعام  04637276)

ازدادت الإٌرادات النفطٌة بؤكثر من مرة ناتجة عن رفع (, أي 3003)لعام ( ل00693%)

موبات الالتصادٌة وبالتالً زٌادة الكمٌات المصدرة من النفط الخام فضلا" عن زٌادة درجة الع

 أستمرتومً ككل ,المجاورة والالتصاد العال الانفتاح الالتصادي على التصادٌات البلدان

,  35672300بلغت ) ( اذ 3007,  3006, 3005الزٌادة للأعوام )بالإٌرادات النفطٌة 

وبالنتٌجة فؤن ذلن لاد إلى تعزٌز الزٌادات فً الناتج  ملٌون دٌنار(  65386036, 40838340

وترجع هذه الزٌادات إلى نمو الإٌرادات النفطٌة بمعدل تغٌٌر  المحلً الإجمالً للأعوام ذاتها

ً محلالناتج ال بلغ (3008)%( على التوالً , أما عام  %35976 ,%0093 ,07948)

عن العام السابك  (-%0597) سنوي تغٌٌر (ملٌون دٌنار و بمعدل02053230093الإجمالً)

( من خلال تراجع أسعار النفط عالمٌا" 3007 -3006بسبب الأزمة المالٌة  العالمٌة لعامً )

وحٌد الجانب معتمدا" على النفط كمورد أساسً فمد تؤثر  التصاد وكون الالتصاد العرالً

( ملٌون دٌنار 40080303انخفضت الإٌرادات النفطٌة لتصل إلى )اذ , خارجٌةبالصدمات ال

(ملٌون دٌنار وبمعدل تغٌر سنوي 65386036%(بعد ان كانت ) -23933وبمعدل تغٌر سنوي )

( شهد الناتج المحلً  3002, 3003, 3000, 3000, أما الأعوام )%( للعام السابك35976)

 ( 3004, 3003) عامًٌادة الإٌرادات النفطٌة , وفً الإجمالً تعافٌا" ملحوظا" بسبب ز

 ( ملٌون دٌنار08357086097,  35522354490أنخفض الناتج المحلً الإجمالً لٌصل إلى )

بسبب عدم استمرار الأوضاع الأمنٌة  ( على التوالً-3598, -39543وبمعدل تغٌر سنوي )

انخفاض مستوٌات  لعرالٌة فضلا عنالى الأراضً اودخول المجامٌع الإرهابٌة ) تنظٌم داعش( 

لعام  الإجمالًإلى تدنً عوائد النفط العرالً , فٌما سجل الناتج المحلً أسعار النفط والتً أدت 

سجل الناتج كما  (,09043وبمعدل تغٌر سنوي ) ( ملٌون دٌنار08583303096( مبلغ )3005)

ارتفاعا" ملحوظا" بسبب ارتفاع أسعار النفط عالمٌا" وازدٌاد  (3006)المحلً الإجمالً عام 

 اذ (3005)عام ل( -%23933( بعد أن كان ) 25906)% سنوي الإٌرادات النفطٌة بنسبة تغٌر

( سجل  3008, 3007( ملٌون دٌنار عرالً, وفً عامً ) 60300000بلغت الإٌرادات )

تفاع مستوٌات إنتاج النفط الخام وزٌادة " بسبب اربسٌطاالناتج المحلً الإجمالً ارتفاعا 

(  353806040,  34376007395اذ بلغ ),  (0ملحك )الفً  هو مبٌن الإٌرادات النفطٌة كما

 . أعلاه للأعوامملٌون دٌنار 
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بالأسعار الجارٌة اخذ اتجاها تصاعدٌا الناتج المحلً الاجمالً نجد أن  (8شكل )ال وعند النظر الى     

( ناتجة عن ارتفاع أسعار النمط عالمٌا فضلا" عن زٌادة كمٌات إنتاجه نتٌجة  2013- 2003للمـدة )

(بالإضافة إلى نتاجات 2013رفع العموبات الالتصادٌة عن العراق ووصلت ذروة الزٌادة فً عام )

( أذ بلغ  2017 – 2014خلال المدة أعلاه , وبعد ذلن أخذت منحا تنازلٌا" للمدة ) جولات التراخٌص

( ناتجة عن دخول العصابات الإرهابٌة لبعض محافظات 2015الاتجاه التنازلً فً أوطؤ نمطة عام )

 أوبن.ض أسعاره عالمٌا ومحددات منظمة العراق المنتجة للنفط وكذلن انخفا

بالارتفاع حتى نهاٌة مدة  الناتج المحلً الاجمالًالاتجاه العام لتطور  ( اخذ2017بعد عام )       

 البحث ناتجة عن عملٌات التحرٌر وبعض الإصلاحات الهٌكلٌة فً الالتصاد العرالً .

 

 

 

 

 

 (0)جدولال

للالتصاد  مع أجمالً تكوٌن رأس المال الثابتٌة والثابتة الإجمالً بالأسعار الجارالناتج المحلً 

 (3009 -3002للمدة ) ًالعرال

 ) ملٌون دٌنار عرالً (

 

 السنة
 
 

 الناتج المحلً
بالأسعار  الإجمالً

 الجارٌة 
(0) 

معدل التغٌر 
 السنوي%

(3) 

أجمالً تكوٌن 
رأس المال 

الثابت بالأسعار 
 الجارٌة

(2) 

معدل 
التغٌر 
السنوي

% 

(4) 

الناتج المحلً 
الإجمالً بالأسعار 

 000=3007الثابتة 
(5) 

معدل 
التغٌر 
السنوي

% 

(6) 

أجمالً تكوٌن 
رأس المال 

الثابت بالأسعار 
الثابتة 

3007=000 

(7) 

معدل 
التغٌر 
السنوي

% 

(8) 

2003 29585788.6 ------- 2528441.8 ------ 66398213 ------- ------ ------ 

2004 53235358.7 79.94 2857807 13 101845262.4 53 3682390 ------ 

2005 73533598.6 38.13 10182362.2 256 103551403.4 1.7 11788961 220 

2006 95587954.8 29.99 16911154.6 66 109389941.3 5.6 17831126.8 51.3 

2007 111455813.4 16.6 7530404.4 -55 111455813.4 1.9 7530500 -58 

2008 157026061.6 40.89 23240539 209 120626517.1 8.2 21263968 182 

2009 130643200.4 -16.8 13471242 -42 124702075 3.4 12418985.2 -42 

2010 162064565.5 24.05 26252776.7 95 132687028.6 6.4 26558090.2 114 

2011 217327107.4 34.1 28234993 7.6 142700217 7.5 27379586.9 3.09 

2012 254225490.7 16.98 38139871 35 162587533.1 14 35033925.9 28 

2013 273587529.2 7.616 55036676 44 174990175 7.6 50285093.8 43.5 

2014 266332655.1 -2.652 55837403 1.5 178951406.9 2.3 54701738.7 8.78 

2015 194680971.8 -26.9 50650572 -9.3 183616252.1 2.6 45528386 -17 

2016 196924141.7 1.152 28703209.1 -43 208932109.7 14 26112655.9 -43 
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 (  7, 5, 2, 0المصدر: العمود)

 مختلفة سنوات ,  المجموعات الإحصائٌةوزارة التخطٌط / الجهاز المركزي للإحصاء ,  -

 www.cbi.iqالوىقع الرسوً/  العراقًالبٌك الوركزي  -

 ( بموجب معادلة النمو المركب للسنوات الثلاث الأخٌرة. 3009عام )لل والثابتةتم تمدٌر أجمالً تكوٌن رأس المال الثابت بالأسعار الجارٌة  -

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     -:الآتٌة ةالصٌغ باستخدامالباحثة  أعدادمن (  8, 6,  4, 3العمود ) -

000  *    
     

  
 =   معدل التغٌر السنوي   

 :أن حٌث

Pt ًالممارنة سنة : لٌمة المتغٌر ف 

Poلٌمة المتغٌر فً سنة السابمة : 

 

   finance.com-https://a2من لبل الباحثة بالاعتماد على/  معدل النمو السنوي المركب تم استخراجه -

 -المتمثلة بالصٌغة الاتٌة:

  ) *100               R=   √
  

  

 
 

 : أن حٌث

R, معدل النمو المركب =  At الأخٌرة    , = لٌمة المتغٌر فً السنهAO ,   لٌمة المتغٌر فً السنه الأولى =nعدد السنوات = 

2017 221665709.5 12.56 32330275.6 13 201059363.1 -4 32004040.3 22.6 

2018 254870184.6 14.98 31944571.6 -1.2 202776268.9 0.9 28147380.7 -12 

2019 262917150 3.157 2208346593 3.6 211789774.7 4.4 28851065.2 2.5 

معدل 
النمو 

السنوي 
 المركب 

%13.71 
-3002للمدة )

3008)  
 

16.33%   

-3002للمدة )

3008) 

 

%7.06 
-3002للمدة )

3008)  
 

%13.73 
-3003للمدة )

3008)  
 

http://www.cbi.iq/
https://a2-finance.com/
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 (0بالاعتماد على الجدول ) ةمن أعداد الباحث :المصدر

 

( 3003)سنة حلً الإجمالً بالأسعار الثابتة   فً ( نجد أن الناتج الم1جدول )الإلى  العودةب

( 3002) (ملٌون دٌنار عام  55287302)ممابل  ( ملٌون دٌنار 00073435393) بلغت لٌمته

,وجاءت هذه الزٌادة نتٌجة ارتفاع عائدات المطاع النفطً وارتفاع نسبة %(42وبنسبة  تغٌر )

وبالتالً زٌادة النمد  (3002) %(عن عام072)سنوي ( محممة معدل تغٌر GDPمساهمتها فً )

الدولة الاستثمارٌة والاستهلاكٌة وكذلن زٌادة  نفماتالأجنبً الذي ٌعتمد علٌه فً تموٌل 

 .(1)الاستٌرادات نتٌجة الانفتاح الالتصادي على الخارج 

أذ بلغ  الثابتة بالأسعار بالناتج المحلً الإجمالًارتفاعا" طفٌفا" ( 3004شهدت سنة )

 زٌادةك ناجمة عن %( عن العام الساب096) سنوي بنسبة تغٌرو ( ملٌون دٌنار00244030293)

 3005السنوات ) الصادرات النفطٌة وانفتاح الالتصاد العرالً على محٌطه الخارجً, أما

 00827883092) الثابتة بالأسعار الإجمالً( بلغ الناتج المحلً 3007, 3006,

 متباٌنة سنوي ( ملٌون دٌنار على التوالً بنسبة تغٌر 03053540690, 00034470293,

هذه الزٌادات فً الناتج  للنتائج الإٌجابٌة لجولات التراخٌص  وترجع% ( %793,%098 ,495)

                                                           
 .8, ص  3003, السنوي الالتصادي ,التمرٌر والأبحاث للإحصاء العامة ,المدٌرٌة العرالً المركزي ,البنن العراق جمهورٌة(0)
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 الناتج المحلً الاجمالً 

 السنوات

 (8)الشكل 
بالاسعار ( 2019 -2003)  تطور الناتج المحلً االاجمالً للالتصاد العرالً للمدة 

 الجارٌة  
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, اذ بلغت لٌمة  النفط عالمٌا" أسعار عائدات النفط الخام الناجمة عن ارتفاع ارتفاع عن "فضلا

( دولار للعام  5493( ممابل )3007( دولار للبرمٌل الواحد لسنة)7797بٌع برمٌل النفط )

بالأسعار الثابتة  الناتج المحلً الاجمالً  لمطاع النفطً فًكما بلغت نسبة مساهمة ا السابك

 .الأمنٌة الأوضاعوتحسن  %( للعام السابك 4293( بعد ان كانت )3007%( لعام )6394)

( بدأت بوادر الأزمة المالٌة العالمٌة والتً انعكست 3006) فً النصف الثانً من عامو     

أزمة الرهن العماري فً الولاٌات المتحدة  بسببسلبا" على نمو الناتج المحلً الإجمالً 

 أثارانتمال  أدىوالخلفٌة بٌن الالتصادات العالمٌة  الأمامٌةونتٌجة وجود الارتباطات  الأمرٌكٌة

النفط بصورة كبٌرة وبالتالً  أسعارإلى الالتصاد العرالً مما لاد إلى انخفاض  الأزمةتلن 

وكون العراق من البلدان الرٌعٌة التً تعتمد  فً الطلب العالمً على النفط الخام فائض وجود

بالدرجة الأساس على عائدات النفط فمد تؤثر بالصدمات الخارجٌة ,فالتغٌرات فً الطلب على 

النفط الخام ضمن سٌالات دورات الأعمال والأزمات المالٌة وامتداد أثرها إلى المطاع الحمٌمً 

وٌمكن معرفة (  3007 - 3006ستهان به كما حصل فً الأزمة المالٌة العالمٌة )لا ٌ را"أم

الطلب على النفط من خلال حركة الطلب العالمً بالمجمل وحركة نمو المطاعات  اتجاه

 .(1)لمجموعة الدول حسب مستوٌات التطور والبنٌة المطاعٌة فً تلن المجموعات

(  033603064( بلغ الناتج المحلً الإجمالً بالأسعار الثابتة ) 3008) فً عامأما        

%( 397)بلغتانخفاض أي بنسبة   %( عن السنه السابمة293) سنوي ملٌون دٌنار بمعدل تغٌر

العالمٌة وانخفاض أسعار النفط العالمً لٌصل سعر برمٌل  المالٌة بتداعٌات الأزمة نتٌجة التؤثر

نسبة  انخفضتكما  ( دولار للعام السابك ,7797ممابل )لكل برمٌل ( دولار 47985النفط ) 

%( بعد ان كانت 4393الثابتة إلى ) رالإجمالً بالأسعامساهمة لطاع النفط فً الناتج المحلً 

فً  مما ٌتطلب من صانعً السٌاسات الالتصادٌة(3فً ملحك ) كما %( للعام السابك63.4)

لٌل الاعتماد على المطاعات ٌام بعملٌة التنوٌع المطاعً وتمانتهاج صٌغة جدٌدة بغٌة الم العراق

 . النفطٌة

( ارتفاعا" واضحا" فً معدلات التغٌر السنوٌة أذ  3003, 3000, 3000) الأعوامشهدت    

 00592لٌصل متوسط سعر البرمٌل من النفط إلى ) %( على التوالً 03%,694%,593بلغت )

 ( دولار نتٌجة ارتفاع الطلب على النفط عالمٌا".

 

 3002) للأعوام ةبالأسعار الثابت الإجمالًالناتج المحلً ( نجد ان لٌمة 0بمتابعة الجدول )و      

ملٌون دٌنار  ( 07250534390, 06784030598, 063880064( بلغت )3004, 3003,

%( بسبب دخول 395%,392% ,695ها )منخفضة ممدار سنوٌة بمعدلات تغٌر التوالًعلى 

لهذه الجماعات  النفطٌة العوائداغلب المجامٌع الإرهابٌة إلى إجزاء  واسعة من العراق وتحوٌل 

لوحظ خلال و, ( دولار لكل برمٌل3396) لٌصل إلى معدل سعر البرمٌل انخفاض عن فضلا"

                                                           
 .08, ص 3005العلً , تحلٌل سوق النفط العالمً , البنن المركزي العرالً , دراسة للدكتور أحمد ابرٌهً(0)



40 
 

 لتصادي  فً معظم المطاعات الالتصادٌةلااركود لتصاد العرالً من الة الاهذه الفترة معانا

 .(1)المنخفضتمثل بالنمو الحمٌمً  المختلفة

الناتج المحلً بالأسعار الثابتة بلغت لٌمة  إذ( تعافٌا ملحوظا" 3005) عام شهدو          

%( عن العام السابك وجاءت هذه 03) بلغ ( ملٌون دٌنار  بمعدل تغٌر سنوي 30782300896)

 معدلات نموه والتوسع فً المشروعات تعافً الالتصاد العالمً وزٌادة الزٌادة الحمٌمٌة نتٌجة

بضلاله على الالتصادات المحلٌة ومنها الالتصاد  ألمىعلى المستوى العالمً مما  التنموٌة

%( بعد أن 5096أذ بلغت ) GDPفً بالإضافة إلى زٌادة نسبة مساهمة المطاع النفطً العرالً, 

 %( للعام السابك .4493كانت )

( بمٌمة -%3( بلغ )3006سنة )ل( نلاحظ ان معدل التغٌر السنوي ل0جدول )التابعة موب         

انخفاض المساهمة النسبٌة  ( ملٌون دٌنار جاءت نتٌجة 30004825290ناتج محلً حمٌمً )

لمطاع التجزئة كما نرى ذلن لاحما" بسبب سٌادة التولعات التشاإمٌة حول اتجاهات العرض 

%( عن 0بنسبة )  بالأسعار الثابتة المساهمة النسبٌة لمطاع النفط فً الناتج تإذ ازدادالكلً, 

والتً فً الناتج من غٌر النفط  الأخرىهمة النسبٌة للمطاعات انخفضت المساو ,العام السابك

 .(2)%( للعام السابك2895%( بعد ان كانت )2794بلغت )

اخذ اتجاها  بالأسعار الثابتة الذي تطور الناتج المحلً الاجمالً (8شكل )لنا ال ٌبٌنو        

ان السبب فً  ةالباحثعتمد ( مختلفا عن الأسعار الجارٌة وت 3008 – 3002تصاعدٌا للمدة )

 إجراءاتمعدلات التضخم فً الالتصاد العرالً نتٌجة  انخفاضالاتجاه التصاعدي ناتجا عن 

 معدلات التضخم عبر سعر الصرف. باستهدافالسٌاسة النمدٌة 

                                                           
 .05, ص  3004 , السنوي الالتصادي ,التمرٌر والأبحاث للإحصاء العامة المدٌرٌة العرالً, المركزي ,البنن العراق جمهورٌة(0)
 . 00 , ص 3006 ,السنوي الالتصادي ,التمرٌر والأبحاث لإحصاءل العامة المدٌرٌة العرالً, المركزي البنن العراق, جمهورٌة( 3)
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 (0الجدول ) أستناد" الى ةمن أعداد الباحث:المصدر

 

بالأسعار  تكوٌن راس المال الثابتلً ( ومتابعة تطورات أجما0جدول )الإلى  العودةوب        

( بلغت  3005,  3004, 3003, 3002ٌتضح أن لٌمته للأعوام )الجارٌة والثابتة 

( ملٌون دٌنار بمعدل تغٌر  0580004395, 0007325393, 3746706, 343733097)

%( للأعوام الثلاثة الأخٌرة بالأسعار الجارٌة ممابل 55% ,345% ,02سنوي بلغ )

 (  3005, 3004, 3003(ملٌون دٌنار للأعوام ) 0672003597,  00677850, 2573280)

مما ٌلاحظ أن % ( للعامٌن الأخٌرٌن ,4092% , 330)  تغٌر سنويبمعدل بالأسعار الثابتة 

( 3002الزٌادة الكبٌرة للأعوام أعلاه ناتجة عن عملٌات التحرر المالً والالتصادي بعد عام )

عمار ما دمرته الحرب فضلا" عن الزٌادات المتتالٌة فً الناتج والحاجة المتزاٌدة لإعادة أ

المحلً الإجمالً و الأنشطة المكونة له انسجاما" مع الزٌادات الحاصلة فً حجم العوائد النفطٌة 

 . 

إلى  (3006لعام ) بالأسعار الجارٌة والثابتة  أجمالً تكوٌن رأس المال الثابت انخفض      

رأس المال الثابت فً أغلب النصف عن العام الذي سبمه متؤثرا" بانخفاض إجمالً تكوٌن 

المطاعات الالتصادٌة وخاصة الرئٌسة عدا لطاع خدمات التنمٌة الاجتماعٌة والشخصٌة  كما 

بلغ إجمالً تكوٌن رأس المال الثابت بالأسعار الجارٌة  اذا, (2مبٌن فً الملحك رلم )
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( 6420400( عن العام السابك ممابل )-%44لٌون دٌنار بمعدل تغٌر سنوي )( م6420303)

 ( عن العام السابك . -%47بمعدل تغٌر سنوي ) بالأسعار الثابتة ملٌون دٌنار

 ( 35343665, 02360333,  32330482بلغ أجمالً تكوٌن رأس المال الثابت )        

% 308سعار الجارٌة بمعدل تغٌر سنوي )(بالأ 3000, 3008,  3007للأعوام ) ملٌون دٌنار

( ملٌون دٌنار  35447080,  0330787490,  30352857( ممابل )84%,  -33%, 

%( وكانت المٌم المطلمة متذبذبة 003, -%33% ,073بالأسعار الثابتة وبمعدل تغٌر سنوي )

 3006بٌن الارتفاع والانخفاض ناتجة عن تؤثر الالتصاد العرالً بالأزمة المالٌة العالمٌة لعام )

ثم أعمبتها أزمة التصادٌة متعلمة بانخفاض  صعبة  ( التً لادت إلى ظروف مالٌة 3007 –

ض الطلب فً سوق المواد الأولٌة ولد تؤثر انخفا سببالنمو والإنتاجٌة فً الالتصاد العالمً مما 

 الالتصاد العرالً كثٌرا" مما لاد إلى النتٌجة أعلاه.

نجد أن أجمالً تكوٌن راس المال الثابت بالأسعار الجارٌة بلغ  (0)بالعودة إلى جدول         

 %( عن العام السابك695( وبمعدل تغٌر سنوي ) 3000) ( ملٌون دٌنار لعام37323882)

%(  ناجمة عن 2908( ملٌون دٌنار بالأسعار الثابتة وبمعدل تغٌر ) 36268475بل )مما

 . (2ملحك )الموضح  فً  هو انخفاض الإنتاجٌة فً لطاعً الزراعة والصناعات التحوٌلٌة كما

تكوٌن رأس المال الثابت أذ بلغت ارتفاعا" فً لٌمة ( 3002,  3003) شهد عامً و      

% , 24( ملٌون دٌنار بالأسعار الجارٌة وبمعدل تغٌر سنوي ) 44025565, 27028760)

( ملٌون دٌنار بالأسعار الثابتة وبمعدل تغٌر  40374082,  24022834% ( ممابل )33

اعات فً لطاعات التعدٌن والممالع , الصن الإنتاجٌة% ( ناتجة عن ارتفاع %3294 , 37)

 نتٌجة ارتفاع أسعار النفط عالمٌا" والخدمات الاجتماعٌة والشخصٌة التحوٌلٌة, الماء والكهرباء 

المال الثابت متذبذب بٌن الارتفاع الطفٌف  رأستكوٌن  إجمالً على ان .(2كما فً ملحك )

 , 40540463, 44726302) , اذ بلغ(  3005, 3004, 3003) والانخفاض للأعوام 

 ( على التوالً-%32,-%892%,094)ملٌون دٌنار وبمعدلات تغٌر سنوٌة   (3760230890

( ملٌون دٌنار  3500354498, 34437275, 4360062796بالأسعار الجارٌة ممابل )

وكنتٌجة للتراجع الكبٌر الذي شهدته أسعار ( بالأسعار  -%32,-%06%,7967بمعدلات تغٌر )

ذلن بصورة سلبٌة على الإنفاق  وانعكسالنفط الخام تراجعت الإٌرادات العامة بصورة كبٌرة 

الحكومً أذ لامت الحكومة العرالٌة بتخفٌض الإنفاق الاستثماري بصورة كبٌرة وتحدٌد مشارٌع 

,على ل العمل فً النسبة الأكبر من المشارٌع استثمارٌة معٌنة لاستمرار العمل فٌها فٌما تم تؤجٌ

النفمات الجارٌة كان لها نصٌب من التخفٌض لكن بنسبة الل من الانخفاض الذي شهدته أن 

 . (1)المشارٌع الاستثمارٌة

الجارٌة  بالأسعارتكوٌن راس المال الثابت  إجمالً( بلغ  3007, 3006سنوات )ال أما     

( ممابل -%093% ,02( ملٌون دٌنار بمعدل تغٌر سنوي ) 2083346095, 2322036495)

                                                           
( العراق 3003( مازن صباح أحمد , أحمد سلٌم رحٌم وأخرون , سٌاسة البنون المركزٌة فً مواجهة صدمة أسعار النفط )0)

, 3007والجزائر حالتان دراسٌتان , البنن المركزي العرالً , مجلة الدراسات النمدٌة والمالٌة ,عدد خاص , المإتمر السنوي الرابع ,

 .03ص 
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 (-%03% , 3395( ملٌون دٌنار بمعدل تغٌر سنوي ) 3703627096, 2300303092)

( نتٌجة الانفراج الحاصل  فً 3006بالأسعار الثابتة , ولد ارتفع الإنفاق الاستثماري فً سنة )

رهابٌة على ثلة بسٌطرة المجامٌع الإالأوضاع التً سبك وان عاشها الالتصاد العرالً المتم

ة لإنتاج النفط الخام والتً تعتبر المصدر الرٌعً الوحٌد لتلبٌة متطلبات اغلب المنافذ الرئٌس

 .نفمات الدولة

نجد أن المسار الزمنً لأجمالً تكوٌن رأس المال الثابت للمدة  ( 00, 00وبمتابعة شكلً )

( متؤثرا" بالزٌادات المطلمة 3003غاٌة عام )أخذ بالارتفاع المتذبذب ل( 3008 - 3002)

ومكوناته للمطاعات المختلفة المكونة له للمدة أعلاه ولكن مع  الإجمالًوالنسبٌة للناتج المحلً 

( هذا ناتج عن  3005أنه أخذ منحا" تنازلٌا" أذ وصل إلى أوطؤ نمطة فً عام ) ألاهذا التزاٌد 

 تؤثر بها الالتصاد العرالً مما لاد إلى التؤرجح أعلاه . التً خارجٌةالداخلٌة والصدمات الوجود 

 

 
 

 (0جدول )ال : من أعداد الباحثة أستنادا" إلى المصدر
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 (0الجدول ) أعداد الباحثة أستنادا" الى نالمصدر: م         

 

 

  السلعٌة المطاعاتتطور مساهمة    3.0.3

ٌعتمد نظام الحسابات المومٌة على تمسٌم الناتج المومً إلى مجموعة من المطاعات          

الالتصادٌة  ٌتم التمٌٌز بٌنها من خلال مجموعه من المعاٌٌر  من حٌث طبٌعة المنتج فمنها من 

تموم بإنتاج السلع وتسمى المطاعات السلعٌة ومنها من تنتج الخدمات فتسمى المطاعات الخدمٌة 

م التمٌٌز داخل المطاع الواحد من حٌث نوعٌة السلعة المنتجة  لد تكون زراعٌة أو وكذلن ٌت

تمثل و   .(1)صناعٌة أو تحوٌلٌة أو من حٌث نوعٌة الخدمة مثل لطاع المال والتؤمٌن والبنون 

هً سٌطرة المطاعات  للالتصاد العرالً  السمة الغالبة لتطور هٌكل الناتج المحلً الإجمالً

 اتالمطاع عدالتً تى معظم مكوناته ذلن لأنها تتضمن الصناعات الاستخراجٌة السلعٌة عل

 .(2)ة المائد

 

                                                           
 . 304, ص  3007(عبد الغفور إبراهٌم أحمد , مجٌد خلٌل حسٌن , مبادئ علم الالتصاد , الأردن ,0)
الناتج واستخدامها لأغراض التنبإ ووضع السٌاسات فً الالتصاد العرالً , رسالة  –( وسام فرحان صٌهود, تمدٌر مرونة العمل 3)

 . 43, ص  3007, ماجستٌر غٌر منشورة , جامعة كربلاء ,غٌر منشوره 
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 ,2751478.3( نجد أن لٌمة الإنتاج السلعً للمطاع الزراعً بلغت )3)جدولالوبمتابعة         

(  وبمعدلات تغٌر 3004,  3003,  3002( ملٌون دٌنار للأعوام ) 4926751.1 ,2661768

%( للعامٌن الأخٌرٌن , على أن انخفاض المساهمة النسبٌة   74908,  -%2935)سنوٌة 

% ( على 5946,% 4965%, 0098مطاع الزراعً فً تكوٌن العرض الكلً والتً بلغت )لل

المطاع الزراعً لا سٌما بعد رفع العموبات الالتصادٌة وفتح باب  إهمالالتوالً  ناتجة عن 

حك ـات الزراعٌة لا سٌما من دول الجوار كما  موضح فً الملالاستٌراد على مصراعٌه للمنتج

 (3. )  

 6832552.1,  6042017.7,  5494212.4 , 5568985.7)الإنتاج الزراعً  بلغ         

 4972وبنسبة مساهمة  )على التوالً  (3008, 3007 3006,  3005) للأعوام( ملٌون دٌنار 

 -%,09232% ,02903سنوٌة ) %( وبمعدلات تغٌر %4932 ,%2974 ,%3982,

 هنان  تحسنا" ملحوظا" فً  إنتاج المطاع أننجد  , إذ أعلاه للأعوام (%02907%, 89860

ألا أنه لٌس بالتحسن المطلوب بسبب للة الدعم الحكومً الممدم  لهذا المطاع وشحة  الزراعً ,

( 3003, 3000, 3000المٌاه وزٌادة نسب  الملوحة فً الأراضً الزراعٌة   , وفً الأعوام ) 

( ملٌون دٌنار 10484949.3 , 9918316.8, 725532393بلغت لٌمة الإنتاج الزراعً  )

 (3كما فً ملحك ) 4.12 %),4.56%% ,4900وبنسبة مساهمة فً الناتج المحلً الإجمالً   ) 

وٌعزى هذا الارتفاع إلى %(  49602%, 07944%,  33934وبمعدلات تغٌر سنوٌة ) 

الوالع الزراعً ودعم الجهود المبذولة من لبل  إصلاحساهمة الجادة من لبل الحكومة فً الم

وزارة الزراعة لتنمٌة وتطوٌر هذا المطاع بما ٌخدم الأمن الغذائً من خلال التوسع فً زراعة 

المحاصٌل الزراعٌة الاستراتٌجٌة من الرز والحنطة والشعٌر  والتً تشكل نسبة مرتفعة من 

وٌعود السبب فً هذه الزٌادة إلى المبادرة الزراعٌة بعد عام  البلد ,محاصٌل الحملٌة فً أنتاج ال

أعطت هذه والتً أعطت حوافز متعددة للإنتاج الزراعً بشمٌه النباتً والحٌوانً  3000

المبادرة ثمارها للأعوام اللاحمة  كما أتضح ذلن من خلال معدلات التغٌر السنوٌة والمساهمة 

 فً جدول  GDPلمطاع الزراعً فً تكوٌن العرض الكلً ) الناتج المحلً الإجمالً النسبٌة ل

(3 ). 

 0203753395, 0203474593الزراعً لد بلغ ) الانتاج( نجد ان  3جدول ) الوبمتابعة     

 26973%,09523% ,33933( ملٌون دٌنار وبمعدل تغٌر ) 672303598, 705065896,

والملاحظ هنا انخفاض , (  3005, 3004,  3003,  3002( للأعوام )-39037%,-%

المساهمات النسبٌة والمطلمة للمطاع الزراعً فً  تكوٌن الناتج المحلً الإجمالً ناتجة عن 

 فً والارتفاع طبٌعة الظروف السٌاسٌة وعدم الاستمرار الأمنً وتخرٌب معظم البنى التحتٌة

علٌها للإنتاج الزراعً فً معظم المناطك التً سٌطرت  اللازمة الانتاجٌة العوامل أسعار

وما نتج عنها من تموٌض عملٌة التنمٌة فً تلن المناطك والنتٌجة الرئٌسة  الإرهابٌة  العصابات

هنا هً انخفاض تلن المساهمات لتعبر عن دخول الالتصاد العرالً حلة الركود الالتصادي 

 (30) التً تمثلت بانهٌار أسعار النفط ووصولها معدل مدعوما" من صدمات المطاع النفطً

 دولار/ برمٌل.
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( ملٌون دٌنار عرالً   765560097لٌمة الإنتاج الزراعً ) تبلغ (3008)فً عام         

%( وٌعود سبب هذا الارتفاع النسبً 2922%( وبنسبة مساهمة )27954وبمعدل تغٌر سنوي )

فضلا" عن المساعدات والمنح الدولٌة التً لدمت للعراق  رٌرالتح لعملٌات الإٌجابٌةالنتائج  إلى

المحررة خاصة" مما ساعد بالنتٌجة إلى نهوض المطاع الزراعً وزٌادة  عموما" والمناطك

 (.  3جدول )النسبة مساهمته كما فً 

 

فمد  ,(  Leader Sectorالمطاع المائد ) فٌه النفط لالتعدٌن والممالع والذي ٌمث لطاعأما       

 فً بدى واضحا" نسبة مساهمته الكبٌرة فً الناتج المحلً الإجمالً وبالتالً تؤثٌره الواضح 

 % من الاحتٌاطً العالم11ًاحتٌاطً مإكد ٌعادل  العراق ٌمتلناذ  ,زٌادة العرض الكلً

, وٌشكل النفط المصدر الأكبر فً الدخل المومً, ((2005سنة  فً ملٌار برمٌل( 004)بممدار

وٌتمٌز العراق   .(1)فً احتٌاطً النفط بعد المملكة العربٌة السعودٌة مرتبة متمدمةوٌحتل العراق 

بضخامة احتٌاطه النفطً  ولربه من سطح الأرض وانخفاض تكلفة أنتاج البرمٌل, وغٌاب 

جاهزة تتطلب التطوٌر إضافة إلى ارتفاع مخاطر الاكتشافات النفطٌة, ووجود حمول نفطٌة 

, وتشكل هذه الخصائص النفطٌة لٌاسا" بالدول النفطٌة الأخرى اَبارمع للة عمك  أسعار النفط

 . عوامل جذب للشركات النفطٌة فً مجال الأنفاق على تطوٌر الصناعة النفطٌة

 

 20706203907, 3023800493)لطاع التعدٌن والممالع بلغلنا أن إنتاج  ٌبٌن(3جدول)وال     

( على التوالً  وبمعدل 3004,  3003, 3002( ملٌون دٌنار عرالً للأعوام  ) 35876860,

%( للعامٌن الأخٌرٌن وبنسبة مساهمة فً الناتج المحلً  4394% , 4093تغٌر سنوي )

( وٌرجع السبب فً هذه 3ملحك )ال%(كما فً 53954% ,55953%,77.08الإجمالً )

( 3004, 3003إلى زٌادة كمٌات إنتاج النفط الخام لعامً ) السنوٌة معدلات التغٌرالزٌادات فً 

محممة بذلن زٌادة ممدارها   3003( ملٌون برمٌل لعام   44293,اذ بلغ أنتاج النفط الخام )

% ( عن العام السابك ورفع المٌود على الصادرات النفطٌة العرالٌة والتً انعكست على 63)

( ملٌار 0693ممابل ) (3002)( ملٌار دولار لعام 7ة بشكل واضح حٌث بلغت )العائدات النفطٌ

 . (2)% (عن العام السابك00694أي بنسبة زٌادة )( 3003)دولار لعام 

 

 

                                                           
 3002) ةللمد إلى النشاط الالتصادي فً العراق ة( نغم عباس عبٌد التوٌجري , دور الائتمان المصرفً فً نمل أثر السٌاسة النمد0ٌ)

 . 64, ص  3006,جامعة بابل /كلٌة الإدارة والالتصاد ,   غٌر منشورة , رسالة ماجستٌر( 3004 -
 .18 ص, 2003,, التمرٌر الالتصادي السنوي, والأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء (2)
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 ( 3) جدول ال

 (    3009- 3002الجارٌة للمدة ) بالأسعارالرئٌسة  السلعٌة لبعض المطاعات المساهمة المطلمةتطور 

 (ملٌون دٌنار)

 

 :المصدر

   .وزارة التخطٌط , الجهاز المركزي للإحصاء , المجموعات الإحصائٌة, سنوات مختلفة  -

 معدلات التغٌر تم استخراجها من لبل الباحثة. -

 

 

 السنة
الزراعة 
 والغابات

معدل 
التغٌر 

السنوي 
% 

التعدٌن 
 والممالع

معدل 
التغٌر 
السنو
 ي %

الصناعة 
 التحوٌلٌة

معدل 
التغٌر 

السنوي 
% 

البناء 
 والتشٌٌد

معدل 
التغٌر 

السنوي 
% 

 المجموع

2003 2751478.3  20349105.4      23100583.7 

2004 2661768 -3.26 30807302.08 51.4 532354  1597061  37195594.21 

2005 4926751.1 85.09 46987970 52.5 1470672 176.3 1103004 -30.94 54856302 

2006 5568985.7 13.04 53030897 12.9 1473218.3 0.173 779387.5 -29.34 64303096.45 

2007 5494212.4 -1.343 59274337.1 11.8 1817913.8 23.4 972816.6 24.818 72487826.89 

2008 6042017.7 9.971 87521201 47.7 2644173 45.45 1843678.3 89.52 104637025.9 

2009 6832552.1 13.08 56563771.6 -35.4 3411291.9 29.01 2312350.1 25.42 74753673.07 

2010 8366232.4 22.45 73569919.4 30.1 3678714.6 7.839 2909700.5 25.833 98787860.43 

2011 9918316.8 18.55 115999413.1 57.7 6132760.8 66.71 10358530 256 145852215 

2012 10484949.3 5.713 127225674.3 9.68 6919449.2 12.83 15416432.2 48.828 164487152.8 

2013 13045856.4 24.42 126445194.4 -0.61 6286042.4 -9.154 20201574.9 31.039 170882704.2 

2014 13128622.6 0.634 117357982 -7.19 4999233.9 -20.47 19098018 -5.463 160430804.7 

2015 8160769.7 -37.84 65590963 -44.1 4234716.9 -15.29 12514765.3 -34.47 96429588.75 

2016 7832046.9 -4.028 67796890.8 3.36 4436442.7 4.764 12260516.5 -2.032 98776555.61 

2017 6598384.8 -15.75 89065057.7 31.4 4819896.4 8.643 13408942.4 9.3669 120378712.2 

2018 6322747.2 -4.177 118298239.7 32.8 4933429.4 2.356 11222146.1 -16.31 147659164.2 

2019 8766710.8 38.65 114449716.6 -3.25 5257100.3 6.561 10731311.9 -4.374 146833266.5 
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(  76430300, 4836322690, 42020786) لطاع التعدٌن والممالع  إنتاجبلغت  لٌمة        

% , 0097% , 0398ٌر سنوٌة )( وبمعدلات تغ3007,  3006,  3005ملٌون دٌنار للأعوام)

%, 42907% ,44937ممدارها ) الإجمالًفً الناتج المحلً  % ( ونسب مساهمة 3696

 بالإضافةالنفط عالمٌا"  أسعار ارتفاعوٌرجع سبب هذا الارتفاع إلى  ,%( على التوال44963ً

لٌمة أنتاج هذا  ت( بلغ3008, وفً عام )(1)للتصدٌر عبر حمول كركون إلى فتح المنفذ الشمالً

 ( وبنسبة مساهمة فً الناتج-%2493( ملٌون دٌنار وبمعدل تغٌٌر )4545266095المطاع )

الأزمة المالٌة وٌرجع سبب هذا الانخفاض الشدٌد إلى تداعٌات    %(32.2) المحلً الاجمالً

هذه الأزمة بظلالها على السوق  وألمت ,العالمٌة وما تبعها من انخفاض فً أسعار النفط العالمٌة

النفطٌة حٌث انعكست على انخفاض حجم الطلب الذي أدى إلى انخفاض أسعار النفط مما أثر 

انخفضت نسبة مساهمة لطاع النفط فً الناتج المحلً  اذ,(2) للبلدان النفطٌةعلى عائدات النفط 

%( 24أي بنسبة انخفاض )  (3008)%( عام 3093( إلى )3007%( لعام )4494الإجمالً من )

%(لٌاسا" بالعام السابك 0896ارتفاعا" بنسبة ) بالً الأنشطة سجلت فٍما عن العام السابك
مهمة التً تربط بٌن الالتصاد العرالً ,وهذا ما ٌإكد على أن النفط ٌعتبر حلمة الوصل ال(3)

النفط ٌفضً إلى تراجع النمو الالتصادي فمد تراجع هذا  أسعاروالعالم الخارجً اذ أن انخفاض 

" لتمدٌرات صندوق ( وفما3008%( فً عام )598( إلى )3007%( فً عام )897المعدل من )

صاد واعتماده على مصدر رٌعً عدم التنوٌع الالتصادي وأحادٌة الالت ناتجة عنالنمد الدولً 

%( من سعره فً مطلع 54النفط انخفاضا" حادا" وصل إلى اكثر من ) أسعارواحد , فمد شهدت 

 .(4)الأزمة

استمرارا" واضحا" فً هذا المطاع اذ بلغت  ( 3003, 3000, 3000شهدت الأعوام )        

دٌنار وبمعدلات تغٌٌر (ملٌون 036334563, 004888302, 6245880893لٌمة الإنتاج )

 المحلً الإجمالً مساهمة فً الناتج وبنسب %(8957%,4696%,2090سنوٌة )

ط إلى ارتفاع الطلب على النف وٌرجع السبب فً هذه الزٌادات%( %40903,%42927,33902)

دولار لكل برمٌل ( 64950فمد بلغ متوسط سعر برمٌل النفط ) الخام عالمٌا" واستمرار أسعاره

لكل برمٌل ثم توالت الارتفاعات فً أسعار  للعام السابك ( دولار47985)(ممابل 3000لعام )

( وبالتالً زٌادة 3003( دولار لكل برمٌل لعام ) 00592النفط للسنوات اللاحمة اذ بلغ المتوسط )

  . ( 5)المساهمات النسبٌة والمطلمة فً الناتج المحلً الإجمالً

     ( 3002لعام ) لطاع التعدٌن والممالع إنتاج( نجد ان لٌمة 3)الرجوع إلى جدولوب      

( وبنسبة مساهمة -%0950)سنوي  (ملٌون دٌنار  وبمعدل تغٌر03533408393)بلغت 

انخفاض طفٌف فً أسعار % ( وٌرجع سبب السالبٌة فً معدلات التغٌر السنوٌة إلى 35.33)

مع النفط فً تولٌد الناتج المحلً الإجمالً  ةالسلعٌ اتلمطاعلالنفط حٌث انخفضت نسبة المساهمة 
                                                           

 . 2, ص  3006 , التمرٌر الالتصادي السنوي,والأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء (0)
, العوامل التً أثرت على تملبات أسعار النفط العالمٌة وأثارها على التصادات دول مجلس التعاون الخلٌجً  ( عماد سالم محمد أبو مٌري3)

 .30, ص  3005غزة, فلسطٌن ,  -( , رسالة ماجستٌر غٌر منشورة  ,الجامعة الإسلامٌة  3003 – 3000خلال المدة )
 .3, ص 3008, السنوي , التمرٌر الالتصادي والأبحاثامة للإحصاء جمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة الع(2)

( مؤمون ادم معروف , أثر أسعار النفط عالمٌا" على الموازنة العامة للعراق , المجلة العلمٌة للدراسات التجارٌة والبٌئٌة , المجلد 3)

 .544,ص  3005السابع , ملحك العدد الرابع 
 3003, 3000,3000, , التمرٌر الالتصادي السنويوالأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء (4)

. 
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فً حٌن ارتفعت  , (3002%( لعام )5095( إلى )3003%( عام )5098بالأسعار الثابتة من )

أما ,(1)3002ام عل%( ل0092( إلى )3003%( عام )0090نسبة مساهمة الأنشطة التوزٌعٌة من )

(ملٌون دٌنار  54480852, 006246873) ( فمد بلغت لٌمة الإنتاج 3004, 3003الأعوام )

 %(  ونلاحظ 22958% ,33905( وبنسب مساهمة )-% 3390, -%6908وبمعدلات تغٌر بلغت )

هنا انخفاض المساهمات النسبٌة والمطلمة والسبب ٌعود إلى تعرض الالتصاد العرالً إلى 

التً تواجدت فً مناطك عدٌدة من محافظات العراق ولاسٌما  من لبل المجامٌع الإرهابٌة التخرٌب

وبالتالً  وتدمٌر البنى التحتٌة المحافظات التً توجد فٌها الحمول النفطٌة مما أدى إلى تخرٌبها 

انخفاض عائدات النفط العرالً نتٌجة لانخفاض كمٌات النفط الخام المنتجة وانخفاض متوسط سعر 

( شهد هذا المطاع تحسن طفٌف وٌعود السبب فً ذلن إلى مواجهة 3006برمٌل النفط, وفً عام )

تحرٌرها هذه المجامٌع الإرهابٌة من لبل لوات الجٌش والحشد الشعبً فً تطهٌر تلن المناطك و

%( 2093) سنوي ( ملٌون دٌنار وبمعدل تغٌر78054046( لتبلغ لٌمة الإنتاج )3006فً عام )

م %(, أما الأعوا30907)( وبنسبة مساهمة 3005%( لعام )2925بعد ان كان معدل التغٌر )

وٌرجع السبب فً ذلن إلى النتائج  ملحوظا" فً هذا المطاع ( فمد شهدت استمرارا"3008, 3007)

 . ٌجابٌة لعملٌات التحرٌرالإ

لطاع الصناعات التحوٌلٌة من المطاعات الحٌوٌة لما له من تؤثٌر على الالتصاد  ٌعد     

الوطنً ودوره المهم فً تولٌد الدخل وزٌادة نسب التشغٌل أي تملٌل البطالة , وزٌادة الادخار 

تعزٌز السٌاسة الاستثمارٌة ٌة صناعٌة وووالاستثمار فلا بد من العمل على تحمٌك ستراتٌجٌة تنم

التً تمود لبناء لاعدة صناعٌة متطورة وواسعة ترفع من نسب المساهمة فً الناتج المحلً 

أن هذا المطاع  لتولٌد الدخل المومً , إلا أحد المكونات الرئٌسة  الإجمالً كون هذا المطاع ٌعد

مصادر الطالة الكهربائٌة  انخفاضدون تطوره واستمراره ومن ابرزها  تمتتالٌة حال أزماتواجه 

المواد  أسعارارتفاع  الىهذ المطاع  إنتاجٌةانخفاض  أسباباحد  فمد ٌرجع,  الإنتاجوارتفاع كلف 

 المستوردة مع عدم وجود الدعم الحكومً وخاصة للمطاع الخاص . الأولٌة

بلغت  ٌة()لطاع الصناعات التحوٌل هذا المطاع إنتاجأن لٌمة  , نجد(3)جدول  وبمتابعة

%( وٌرجع سبب  0904( وبنسبة مساهمة بلغت ) 3003( ملٌون دٌنار عرالً لعام ) 423243)

لبنى التحتٌة, وبلغت لٌمة امع انهٌار تراكمات الحرب هذه النسبة المنخفضة فً هذا المطاع إلى 

 036230792, 0360563( على التوالً ) 3006,  3005, 3004)  للأعوامهذا المطاع  إنتاج

% (وبمعدلات 0952% ,0943% , 0985وبنسبة مساهمة بلغت ) ملٌون دٌنار (070680297,

ونجد هنا ان نسب المساهمة لٌست متباٌنة   % ( 3293,  %09062% ,06592تغٌر بلغت )

بعض  لاضافة( نتٌجة 3004ان هنان تحسن ملحوظ فً معدل التغٌر لعام ) إلاكثٌرا" فٌما بٌنها 

المتؤتٌة  المنتجاتأن نشاط هذا المطاع بمً متردٌا" نتٌجة كون  إلا  , البٌتٌة الإنتاجٌةالصناعات 

 الإنتاجٌةالمصانع  أما, والخفٌفةالمتوسطة  الإنتاجٌةمن هذا المطاع هً من ضمن الصناعات 

 زٌادة معدلات البطالة فً العراق . أسبابمتولفة وهو احد  كانتالكبٌرة 

ممداره  إنتاج%( وبمٌمة 0957) همة هذا المطاع نسبة مسا بلغت( 3007فً عام )   

هذا المعدل عن العام السابك  وازداد% ( 34934( ملٌون دٌنار وبمعدل تغٌر سنوي )3533062)

                                                           
 .00, ص 3002,, التمرٌر الالتصادي السنويوالأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء  (0)
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 منتجاتهافر ابعض الصناعات التابعة للمطاع الحكومً حٌث لوحظ تو إنتاجبسبب وجود زٌادة فً 

 .وكذلن زٌادة منتجات المطاع الخاص  الأسواقفً 

هذا المطاع لد تحسن نتٌجة لزٌادة المٌمة المضافة لبعض  أداءنجد ان  (3)وبالرجوع إلى الجدول

حٌث   الإسمنت إنتاج وزٌادة معامل (لكهربائٌة والنسٌجٌةا كالصناعات)الصناعات التحوٌلٌة 

( 3000, 3008) للأعوام(ملٌون دٌنار  256760395,  23000380.9)  الإنتاج لٌمةبلغت 

وهذا ما ٌفسر  % (393% ,3950%( ونسبة مساهمة )69728%  , 38900تغٌر )وبمعدل 

ممابل الارتفاع فً نسب المساهمة للمطاعات  مدةلتلن ال نانخفاض المساهمة فً لطاع التعدٌ

ما بٌن نب وزٌادة التشابكات المطاعٌة فٌالأخرى أي تملٌل الاعتماد على المصادر الأحادٌة الجا

 الصناعات.

  580833893, 502365097( بلغت لٌمة هذا المطاع ) 3002, 3003, 3000) مالأعواوفً 

( وبمعدلات تغٌر  %392, %3963% ,3973( ملٌون دٌنار وبنسبة مساهمة بلغت )537503393

وتعد هذه النسب مستمرة نوعا ما مع الأعوام  (%-89043, % 03972% ,55960ممدارها )

خاصة الكهربائٌة وصناعة بالالٌام المضافة لبعض الصناعات والسابمة نتٌجة لاستمرار الزٌادة فً 

اعً إلى نشاط المطاع الصن ( فسببها هو افتمار3002لعام ), أما معدل التغٌر بالسالب لالإسمنت

البنى التحتٌة الداعمة  علما أن هنان خطة تنمٌة وطنٌة  الة الكهربائٌة المستمرة وكذلن للةطال

, (1)والتً كانت تستهدف التنوٌع فً لطاعات الالتصاد الوطنً (3003 - 3000بدأت من عام )

( منشآه على التوالً 475,  435, 400اذ بلغت )ن زٌادة عدد منشآت المطاع الخاص وكذل

نتٌجة الدعم  هذه الزٌادة فً عدد منشآت المطاع الخاص وسبب(  3003, 3000, 3000للأعوام )

الوطنٌة وكذلن منح إجازات التؤسٌس للمشروعات الحكومً الممدم له من خلال خطة التنمٌة 

 .  ( 2)الصغٌرة عن طرٌك المدٌرٌة العامة للتنمٌة الصناعٌة

 الإنتاج( بلغت لٌمة  3005,  3004 , 3003نجد ان الأعوام ) أٌضا(3) الجدول ونلاحظ فً

( ملٌون دٌنار وبنسب مساهمة بلغت  332533396, 332360598, 388832298اع )لهذا المط

%( 39653% ,-04938% ,-30.36% ( وبمعدلات تغٌر ممدارها )%3934 ,%3907 ,0977)

الكهربائٌة  الطالةوانهٌار منظومات   الأمنًسبب هذا الانخفاض إلى تردي الوضع  وٌرجع

 فضلا"مصانع الإسمنت والأسفلت  وتولف المصانع النسٌجٌة  لاسٌماالإنتاجٌة المشغلة للمصانع 

عن عزوف الدعم الحكومً الممدم لهذه الصناعات  واستمرار العملٌات الإرهابٌة لمنظمات داعش 

. 

لمطاع  الإنتاجحٌث بلغت لٌمة  "ملحوظ ا"( تحسن 3008, 3007, 3006)  الأعواموشهدت 

( ملٌون دٌنار وبنسب مساهمة 434600092, 382233893, 370878593الصناعات التحوٌلٌة )

 %(59450% ,39245% ,79532ممدارها ) سنوٌة%( وبمعدلات تغٌر3, %0983% ,3906)

 .والتحرر من المنظمات الإرهابٌة  الأمنًإلى تحسن الوضع  ذلن أسباب وترجع

                                                           
 .04, ص  3002,, التمرٌر الالتصادي السنويوالأبحاثبنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء جمهورٌة العراق , ال (0)
(  ٌحٌى غنً النجار ,و رٌاض جواد كاظم ,والع الصناعات التحوٌلٌة فً العراق واستراتٌجٌات النهوض بها ) رإٌة مستمبلٌة ( مجلة 3)

 .6, ص  3006دد الخمسون , كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة , الع
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وٌشٌر لطاع البناء والتشٌٌد إلى مدى تطور البنى التحتٌة فً الدولة ومدى مساهمتها فً تكوٌن 

ً مثل المبانوٌن التراكم الرأسمالً  لأي بلد رأس المال الثابت  والتً تساهم لاحما فً تك

ضمن راس المال الثابت كونها لا تدخل ضمن الدورة الإنتاجٌة  والمنشآت والطرق والجسور وتعد

ل ون عاما",   ومن خلاروإنما لها عمر افتراضً غالبا" ما ٌكون طوٌل الأجل لا كثر من عش

 0486050منتجات لطاع البناء والتشٌٌد بلغت )( نجد أن لٌمة 3) جدولالفً  البٌانات المذكورة

% ( 09360% ,29342( وبنسبة مساهمة ) 3004, 3003لعامً ) ملٌون دٌنار  (0002003,

( للعام الأخٌر وانخفضت هذه النسبة عن العام السابك -%20983وبمعدل تغٌر سنوي ممداره )

واستمر هذا الانخفاض لغاٌة   الاستثمارٌة بسبب تدهور الوضع الأمنً وللة تخصٌصات الموازنة

( ملٌون دٌنار وبنسبة  86370595, 66827694( اذ بلغت لٌمة الإنتاج لهذا المطاع )3006عام)

% ( لعامً 339707, -%38923% ( وبمعدلات تغٌر بلغت )09762% ,09704مساهمة )

(3005 ,3006 .) 

 073256792اذ بلغت )وبمتابعة الجدول نجد لٌمة أنتاج هذا المطاع بدأت بالارتفاع   

( وبنسب مساهمة  3000, 3008, 3007( ملٌون دٌنار للأعوام )380860094, 320324090,

% 34933% ,78943% ( وبمعدلات تغٌر ممدارها )%09630 ,%0966 ,09063)

% (  وتعود أسباب زٌادة لٌمة إنتاج هذا المطاع إلى تحسن الوضع الأمنً  ومحاولة 349722,

, أما انخفاض نسب معدل التغٌر  فً لطاع البناء والتشٌٌد والأجنبٌةالمحلٌة  جذب الاستثمارات

 تعود لانخفاض المٌمة المضافة لهذا المطاع.ف

( بلغت  3002, 3003, 3000نجد أن لٌمة الإنتاج لهذا المطاع فً الأعوام ) كما  

% 39655( ملٌون دٌنار وبنسب مساهمة  بلغت ) 30300464, 04305323, 00247420)

 %( و209028% ,379737% ,345) اممدارهسنوٌة تغٌر  ت% ( وبمعدلا%69273 ,59053,

دارس والمستشفٌات متضمنت بناء ال ز مشروعاتتٌجة  لٌام الحكومة بإنجان جاءت هذه الزٌادات

 مما أدى إلى زٌادة لٌمتها المضافة.

تطورا" واضحا" فً هذا المطاع بسبب تدهور  (3008 -3003لم تشهد الأعوام )وهذا   

 لجذب المستثمرٌن سواء المحلٌٌن أممناسبة الرضٌة لاعدم وجود أفضلا" عن ة الأوضاع الأمنٌ

 08087007بلغت )  , لذا نجدها الاستمرار والامان اماكن الىرإوس الأموال  تتجهاذ  ,الأجانب 

( ملٌون دٌناروبنسب  00620203, 00333035, 02307833, 03350406, 03403654,

كما فً ملحك  % (39073% ,39302% ,59038% ,59335% ,59337% ,69060مساهمة )

 -% 05920% ,8925, -%3.032, -%23936, -%49352بلغت )تغٌر سنوٌة وبمعدلات  (3)

,39263%-.) 
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 :توزٌعٌةال المطاعاتتطور مساهمة    3.0.2

غلبت المساهمة المنخفضة للمطاعات التوزٌعٌة فً الالتصاد العرالً بسبب سٌادة         

الالتصاد  اعتمادوٌرجع السبب فً ذلن إلى   الإجمالًالناتج المحلً  وٌنالمطاعات السلعٌة فً تك

لد ٌشكل  الناتج, مماالعرالً على المساهمة النسبٌة العالٌة للمطاع النفطً فً تكوٌن ذلن 

 عمٌما" فً المدى المتوسط والبعٌد. "هٌكلٌا"اختلالا

 3003أن المٌم المطلمة لتجارة الجملة لد أخذت بالازدٌاد  للأعوام ) نجد  (3) جدولالفً و      

( ملٌون دٌنار وبمعدلات 523886095, 3353838, 3550657( اذ بلغت ) 3005, 3004,

% 4965) وبنسب مساهمة %( للعامٌن الأخٌرٌن على التوالً 37978% ,50932) سنوٌة تغٌر

وان هذه الزٌادات ناتجة عن تحسن أداء  (4ملحك)الفً  هو موضح كما (% %5953 ,4958,

( وبالممابل هذه 3002الالتصاد العرالً عموما "وخاصة بعد رفع العموبات الالتصادٌة بعد عام )

الزٌادات لم تكن كبٌرة جدا" مما عزز ثبات المساهمة النسبٌة للمطاع أعلاه من الناتج المحلً 

غٌر السنوي والثبات النسبً للمساهمات النسبٌة سبب النمو المنخفض بمعدل التعلى أن  الإجمالً, 

ازدٌاد نشاط لطاع التجزئة أو ممابل ( 3002هو عدم توسٌع البنى التحتٌة لتجارة الجملة بعد عام )

 البٌع بالمفرد.

بالتؤرجح نحو  (3002, 3003, 3000, 3000, 3008) للأعوامالتوزٌعً نشاط المطاع أخذ      

( متؤثرا" بالارتفاع النسبً للمساهمات المطلمة لمطاع البنون  3003عدا عام ) ما الانخفاض

السٌاسات الالتصادٌة للحكومة  اتجاهمما ٌعنً  ,(4) ملحكالفً  هو ولطاع النمل والمواصلات كما

ذلن حاجة الالتصاد  ً زٌادة النمو والتنمٌة فضلا" عننحو ترصٌن لطاع البنون وتفعٌل دوره ف

التحتٌة لتحمٌك تنمٌة مستدامة  البنًالعرالً إلى زٌادة تكوٌن رأس المال لاسٌما فً مجال 

نتٌجة لدور نشاط التجارة فً تلبٌة حاجة المواطنٌن  مستمبلٌة, على إلا أن بعض الزٌادات جاءت

 .( 1)الاستٌرادات من الخارج لسلع المنتجة محلٌا" إلى جانبمن ا

(  نجد الثبات النسبً )بعد أخذ المتوسط  3008-3003تعلك الأمر بالمدة المتبمٌة للأعوام )وبمدر 

, مما ( 2جدول )الفً  مبٌن هو الحسابً للمدة أعلاه(للمساهمات المطلمة للمطاعات التوزٌعٌة كما

السٌاسة ٌعنً ان مساهمة المطاعات التوزٌعٌة للمدة أعلاه بمٌت أسٌرة المٌود الإدارٌة وتوجهات 

الالتصادٌة بعٌدا" عن تطور تلن المطاعات والتركٌز على لطاعات أخرى لد تكون مدرة للدخل 

 . عالٌة  ةبصور

 

 

 

                                                           
 .02, ص  3008, السنوي , التمرٌر الالتصادي والأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء (0)
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  :المصدر

 .وزارة التخطٌط , الجهاز المركزي للإحصاء , المجموعات الإحصائٌة, سنوات مختلفة  -

  معدلات التغٌر من احتساب الباحثة. -

 ( 3) جدولال
الجارٌة للمدة                                                                           بالأسعار ةالتوزٌعٌة الرئٌسلبعض المطاعات  ةالمساهمة المطلم تطور 

(2004 -   2019                                                                                                                               )                                 
 

 )ملٌون دٌنار(

 تجارة الجملة السنة

معدل 
التغٌر 

السنوي 
% 

 البنون
معدل التغٌر 
 السنوي %
  

 والمواصلاتالنمل 
معدل التغٌر 
 السنوي %

2004 2661768 
 

1064707.1 
 
 

2129414.3 
 

2005 4264949 60.23 955937 
-10.216 

 
5073818.3 138.27 

2006 6349971.6 48.89 690307.3 
-27.787 

 
6742912 32.896 

2007 6973333.7 9.817 1542182.6 
123.41 

 
7333112.6 8.7529 

2008 8392556.4 20.35 2402803.4 
55.805 

 
8573606 16.916 

2009 10308751.8 22.83 1131869 
-52.894 

 
8519812.6 -0.6274 

2010 12458719.9 20.86 2064162.8 
82.368 

 
9452250 10.944 

2011 14115747.4 13.3 2794734 
35.393 

 
10175883.9 7.6557 

2012 19637453 39.12 4225297.4 
51.188 

 
14439898.9 41.903 

2013 20532172.7 4.556 5044121.1 
19.379 

 
18087977.4 25.264 

2014 20931618.4 1.945 3116107.6 
-38.223 

 
19452890.3 7.546 

2015 21326778.9 1.888 2622463 
-15.842 

 
20800702.2 6.9286 

2016 18593822.9 -12.81 3420766.6 
30.441 

 
22618847.1 8.7408 

2017 20071980.1 7.95 4137873.5 
20.963 

 
23981785.8 6.0257 

2018 19151591.3 -4.585 4969878 
20.107 

 
25231406 5.2107 

2019 20449657.2 6.778 5138808.9 
3.3991 

 
26005487.9 3.0679 
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 :الخدمٌة المطاعاتتطور مساهمة    3.0.4

على الحكومة  ٌجب ,اذالأساسٌة لبٌئة استثمارٌة ناجحة  ٌمثل الركٌزة توفٌر الخدمات أن       

توسعت  لزٌادة الانتاجٌة ووجوهرٌا" من الخدمات كونها تمثل بعدا"طبٌعٌا" تؤمٌن هذا الجانب

واضحا" فً أنماط ختلف الخدمات وشهد العراق تغٌرا"الحكومة فً اَونة الأخٌرة فً تمدٌم م

توجها" نحو كانت ممتصرة على الأسواق التملٌدٌة اذ اصبح لطاع الخدمات اكثر  التًالاستهلان 

العدٌد من الأنشطة الخدمٌة كالفنادق  وأنشاء المراكز التجارٌة الجدٌدة مما زاد عدد المجمعات 

والسٌاحة والخدمات المالٌة والتؤمٌنٌة وصناعة الإعلان والخدمات المختلفة لذوي الأعمال 

 3008 –3003) للمدة ًالخدمٌة للالتصاد العرال الأنشطة( ٌمثل تطور 3) , والجدولوالشركات 

 والتً تتضمن لطاعً الخدمات وملكٌة دور السكن. (

عوام  ) للأ الخدمات وملكٌة دور السكنلطاع  إنتاج( نجد أن لٌمة 3) جدولالوبمتابعة       

 0063532793, 764038793,  1597061)تبلغلد ( 3006, 3005, 3004,  3003

عدلات تغٌر سنوٌة  موجبة لمطاعً الخدمات موب والًعلى الت دٌنار( ملٌون 0320327792,

( وما 3002( متؤثرا" بؤحداث عام )3004ودور السكن  عدا المطاع الثانً كان سالبا" للعام )

نمو لهذا المطاع كما أن التكوٌن الرأسمالً له ل سالبةخلفته من تدمٌر للبنى التحتٌة فكانت النتٌجة 

وتدهور حك بالبنى التحتٌة ما بعد الحرب ي لالتخرٌب والدمار الذ وسبب ذلنكان منخفضا 

 . متراجعا"مما جعل أداء هذا المطاع الأوضاع الأمنٌة 

زٌادات مطلمة فً المساهمات  (3003 , 3000, 3000, 3008, 3007) الأعوامشهدت          

 الأزمةمتؤثرة بما خلفته  أخرىمن سنة إلى  متباٌنةالمطاعٌة المكونة لمطاع الخدمات وبمعدلات 

" كبٌرا" على اعتماداهذه المطاعات المعتمدة  استثماراتدخول و  فًالمالٌة العالمٌة مإثرة 

معدلات التغٌر انخفاض ما تولده هذه المطاعات فكانت النتٌجة عالمطاع النفطً بعٌدا"  إٌرادات

إلى  تعودلد على أن بعض هذه الزٌادات  ,  (3جدول )الفً  هً موضحة كماوالسنوٌة كذلن 

ارتفاع نشاط هذا المطاع من خلال تمدٌم المروض المٌسرة والمدرة للدخل لفئة الشباب وتحسٌن 

 تمدٌمخدمات الفندلة والسٌاحة وتطور وسائل الاتصال واستخدام التكنولوجٌا المتطورة فً 

مً عدا عاماالزٌادات المطلمة لمطاع الخدمات بالزٌادة إلى نهاٌة مدة البحث  واستمرتالخدمات ,

( متؤثرة بالصدمات السٌاسٌة والالتصادٌة التً تعرض لها الالتصاد العرالً  3005, 3004)

متمثلة بتدمٌر البنى التحتٌة لهذا المطاع مما اضعف إنتاجٌته ودخله وبالتالً التؤثٌر على النمو 

,  3008, 3007فتمٌز بالثبات النسبً للمدة ) الالتصادي ككل , أما لطاع ملكٌة دور السكن

( إلى  3007%( عام )07937( مع تراجع معدلات التغٌر السنوٌة من ) 3003 , 3000,  3000

عدم التوسع العمودي أو الأفمً فً البنى التحتٌة لهذا  أن إشارة إلى(  3003% ( عام )098)

فضلا" عن ارتفاع معدلات  ضعف التموٌل أومانونٌة الأو  دارٌةلإامٌود الناتجة عن  كانت المطاع

 الفائدة فً الجهاز المصرفً.

فً المٌم المطلمة  "ارتفاعا( 3008, 3007, 3006شهد لطاع الخدمات فً الأعوام )      

السٌاسٌة والالتصادٌة ,  الأوضاعناتجة عن تحسن وال (5( والملحك) 3جدول)الوالنسبٌة كما فً 
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 رتفاعلاامع  (3003, 3002) للأعوامبالزٌادة  والنسبٌةالمطلمة  المٌم استمرتا لطاع السكن فمد أم

(  3004الانخفاض الواضح فً المٌمة لهذا المطاع عام ) ممابلالنسبً فً معدل التغٌر السنوي 

( ناتجة عن الظروف السٌاسٌة التً مر بها البلد من انعدام -%30905وبمعدل تغٌر سالب بلغ )

 والنسبٌةالمطلمة  المٌمتؤرجحت ( فمد  3008 - 3005ة )المد الإرهابً, أماوسٌطرة داعش  الأمن

التً ارتفعت (  3007لعام )( ل-%39243بلغ معدل التغٌر السنوي) اذ, بٌن الارتفاع والانخفاضما

( ناتجة عن ارتفاع  المساهمة النسبٌة لهذا المطاع التً بلغت 3008%( لعام )29084إلى )

 . ( 1)ارتفاع المٌمة المضافة ومن ثم%( 490)

 
 المصدر: 

 .وزارة التخطٌط , الجهاز المركزي للإحصاء , المجموعات الإحصائٌة, سنوات مختلفة -         

 معدلات التغٌر من احتساب الباحثة. -         

  

                                                           
 .07, ص 3008( البنن المركزي العرالً , دائرة الإحصاء والأبحاث , التمرٌر الالتصادي السنوي ,0)

 
 (                                          4) جدولال

 الجارٌة بالأسعار  الرئٌسة لمطاعات الخدمٌةا لبعض المطلمةساهمة تطور  الم 
 ( 3009- 3004للمدة ) 

 (ملٌون دٌنار)  
 
 

 السنة

 
 

 الخدمات

 
معدل التغٌر 
 السنوي %

 
 ملكٌة دور السكن

 
معدل التغٌر 
 السنوي %

2004 1597061  1597061  

2005 8750498.2 447.9 1103004 -30.94 

2006 10726238.4 22.58 7255499.2 557.8 

2007 14302388.3 33.34 9322462.8 28.49 

2008 23410748.4 63.68 11026981 18.28 

2009 23843822.1 1.85 12247673.7 11.07 

2010 31771897.7 33.25 13303485.4 8.621 

2011 30518824.6 -3.94 15160506.4 13.96 

2012 37488456.8 22.84 15448866.8 1.902 

2013 43982719.1 17.32 16216205.6 4.967 

2014 45836270.9 4.214 17495088.1 7.886 

2015 41229609.7 -10.1 13793774.9 -21.16 

2016 40985235.6 -0.59 14379154.5 4.244 

2017 41013254.3 0.068 15052742.1 4.684 

2018 46324555.6 12.95 14698641.6 -2.352 

2019 52595124.2 13.54 15168279.4 3.195 
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تمان المصرفً فً النشاط الالتصادي للمدة المبحث الثانً :  تحلٌل دور الائ 3.3

(3002 -3009 ) 

الفرص من خلال  ٌةالالتصاد مختلف الأنظمة فً كبٌرة المطاع المالً والمصرفً أهمٌة ٌحتل    

تحمٌك  هم بشكل كبٌر فًاسالوحدات الالتصادٌة وبالتالً ٌ لمختلف التموٌل التً ٌمنحها فً مجال

توفٌر الموارد المالٌة الكافٌة لمختلف المطاعات من اهم متطلبات  وٌعد ,(1)ةعملٌة التنمٌة الالتصادٌ

 الملائمة والتً تإدي إلى وذلن من خلال مصادر التموٌل  ةالالتصادٌ التنمٌةوشروط عملٌة تحمٌك 

ن  مصادر داخلٌة متكونة تكون مصادر التموٌل على نوعٌعادة وزٌادة الدخل والإنتاج و الاستثمار

والائتمان المصرفً الممدم من لبل المإسسات  من مدخرات الأفراد ومإسسات المطاع العام

الوسٌطة للجهاز المصرفً متمثلة بالمصارف التجارٌة ومصادر خارجٌة تتضمن المروض 

 .والمساعدات والاستثمار الأجنبً المباشر

 ( 3009 – 3002للمدة )إجمالً الودائع فً الجهاز المصرفً  تحلٌل تطور   3.3.0

ظهرت الحاجة إلى تفعٌل دور الجهاز المصرفً فً النشاط الالتصادي انسجاما" مع      

تحلٌل ودائع ,أذ أن (  3002فً الالتصاد العرالً بعد عام ) والاجتماعٌة  الالتصادٌةالتحولات 

رد ٌعنً ضمنا" توفٌر الموارد اللازمة لعملٌة الائتمان الجهاز المصرفً وبٌان مصادر تلن الموا

, لذلن جرى البحث فً هذه الفمرة تمهٌدا" لبحث عملٌة الائتمان المصرفً فً الالتصاد العرالً 

 لمدة البحث.

ٌتؤثر بمجموعة من العوامل  الجهاز المصرفًأن زٌادة أو انخفاض حجم الودائع لدى         

سواء كانت داخلٌة أو خارجٌة والتً لد تكون مرتبطة بالعمٌل نفسه أو بالمصرف أو عوامل 

, السٌاسات  والمإسسات الأفرادمرتبطة بالبٌئة الخارجٌة ومنها مدى الوعً المصرفً لدى 

 .(2)انكماش الرئٌسٌة ولوة المركز المالً للمصرف وحالة النشاط الالتصادي من رواج أو

الأعظم من أجمالً الودائع الموجودة لدى  الجزءأن  الى ( 4)جدول الوتشٌر بٌانات         

( وكانت 3005عام ) فً أعلى نسبة مساهمةبلغت  أذهً ودائع المطاع العام  العاملةالمصارف 

عام %( وذلن 38%(,فً الولت الذي لم تتجاوز فٌه ودائع المطاع الخاص نسبة مساهمة )63)

( ولد ٌعود السبب إلى للة الوعً المصرفً لدى المواطن العرالً مع فمدان عنصر الثمة 3002)

(  3002عام )ال( ممارنة ب3003وسوء الأوضاع الأمنٌة, لكن بشكل عام ازدادت الودائع من عام )

تفاظ بسبب استبدال العملة العرالٌة وزٌادة الأجور والرواتب وتحسٌن ثمة المواطن وتفضٌل الاح

 6825022تها ), أذ بلغت  لٌم Dishoarding )(3)اكتنازها بمدخراتهم لدى المصارف بدلا" من 

 ملٌون دٌنار (3370545بعد ان كانت )  %(7493وبمعدل تغٌر ) (3003) ( ملٌون دٌنار عام

 (.3002عام )

                                                           
( , 3007 – 0880(باصالحً الأمٌن ,  بن جابر عبد المنعم  أثر التموٌل المصرفً على النمو الالتصادي فً الجزائر خلال المدة )0)

 . 2, ص 3030منشورة ,جامعة أحرار الجزائر , كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة ,  ررسالة ماجستٌر غٌ
 .32 - 33, ص ص  3006وفاء لدنٌا للطباعة والنشر , الطبعة الأولى , الإسكندرٌة , (  محمد الصٌرفً , أدارة المصارف , دار ال3)
 .03, ص  3003,( البنن المركزي العرالً , دائرة الإحصاء والأبحاث , التمرٌر الالتصادي السنوي2)
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 00658884) لٌما" (3008, 3007, 3006, 3005, 3004أجمالً الودائع للأعوام ) بلغ    

 سنوٌةوبمعدلات تغٌر ملٌون دٌنار ( 27473366, 23433848, 35077835, 05837384,

وٌمكن تفسٌر التراجع فً  , %( على التوال%0097ً ,%2097 ,%4396,  %4693 ,2496)

السٌولة  انخفاضبؤنها ناتجة عن  الأخٌرةالودائع للأعوام الثلاثة  لإجمالًمعدلات التغٌر السنوٌة 

سادت فً التصادٌات البلدان المتمدمة  التً ةبالأزمة المالٌة فً النظام النمدي العرالً متؤثرا" المالٌ

على نسبة ودائعه إلى إجمالً الودائع مما ٌعنً ضمنا" تؤثر المطاع  العام المحافظة فً المطاعمع 

 .العام بالأزمة اكثر من تؤثر المطاع الخاص بها

( ملٌون دٌنار بوالع  36863323( فمد بلغ إجمالً الودائع )3000أما عام )         

( ملٌون دٌنار للمطاع الخاص وبمعدل  02600074( ملٌون دٌنار للمطاع العام و)23325036)

, ومن الملاحظ هنا أن نسبة ودائع المطاع الخاص إلى  %(3392) لإجمالً الودائعتغٌر سنوي 

الفوائد  انخفاض%( للعام السابك بسبب 22%( بعد أن كانت )38) أنخفض إلى عإجمالً الودائ

 . (1)(3008%( لعام )398( بعد أن كانت )3000%( لعام )393الممنوحة على الودائع أذ بلغت )

(  3003, 3002, 3003, 3000نجد أن إجمالً الودائع للأعوام ) (4) وبمتابعة الجدول         

( ملٌون دٌنار وبمعدلات تغٌر  63062225, 57744376, 53004824, 45040083بلغت )

 إجمالًالمطاع العام إلى  ودائع%( وبنسبة 6947% ,00% ,0093% ,0690سنوٌة بلغت )

الخاص, للمطاع %( 22% ,25%,23% ,23%( و) 56% ,53% ,55% ,57الودائع )

للمإسسات العامة والمطاع هذه الزٌادات نتٌجة لزٌادة ممدار الودائع الجارٌة  وجاءت

,علما" أن هذه الزٌادات كانت متواضعة بسبب تطبٌك البنن المركزي لسٌاسة الاحتٌاطً (2)الخاص

المركزي  المانونً الجدٌدة والتً لا تمكن المصارف التجارٌة من الاحتفاظ بودائعها لدى البنن

 .  للاستفادة من الودائع اللٌلٌة

(ملٌون 53287622,  53233050) (  بلغ أجمالً الودائع 3005, 3004فً عامً  ) و       

( وهً نتٌجة طبٌعٌة للظروف -%2903,  -%0290ممداره ) ٌنعدل نمو سالبمدٌنار عرالً وب

مستمرة والعملٌات العسكرٌة ضد الغٌر متمثلة بالأوضاع الأمنٌة  نذانالاستثنائٌة التً عاشها البلد آ

انعكس سلبا" على نمو الودائع  وذلنالمجامٌع الإرهابٌة مما أدى إلى تدمٌر اغلب البنى التحتٌة 

بشكل عام وللة لدرة المصارف على جذب الودائع وعزوف الكثٌر من  أصحاب رإوس الأموال 

( إلى  3008, 3007, 3006وتشٌر الأعوام ) ,ها خارج البلادعن إٌداع أموالهم والاحتفاظ ب

الأوضاع الأمنٌة أذ بلغت لٌمتها   واستمرار ت التحرٌرعملٌا بسببزٌادة رصٌد الودائع بشكل عام 

 التوالًعلى  أعلاه للأعوام عرالً دٌنار ملٌون ( 82106425, 76893927,  67048631)

 (.%14.7,6.78%,7.45%)وبمعدل تغٌر سنوي ممداره 

                                                           
 .42, ص  3000 ,( البنن المركزي العرالً , دائرة الإحصاء والأبحاث , التمرٌر الالتصادي السنوي0)

 .27, ص 3002,البنن المركزي العرالً , دائرة الإحصاء والأبحاث , التمرٌر الالتصادي السنوي (3)
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 البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , النشرات السنوٌة ,سنوات متفرلة :المصدر -

 من احتساب الباحثة السنوٌة التغٌر تمعدلا -

 

 

 (5جدول )ال
 

 ( 2019 - 2003فً العراق للمدة ) للمطاعٌن العام والخاصتطور حجم الودائع 
 (ملٌون دٌنار)

 السنة
 إجمالً
 الودائع

معدل 
 السنويالتغٌر

)%( 

ودائع 
 المطاع العام

نسبة ودائع 
المطاع العام 
إلى أجمالً 

 % الودائع

المطاع ودائع  
 الخاص

نسبة ودائع 
الخاص المطاع 

إلى أجمالً 
 % الودائع

2003 4281656 ------- 2176156 51 2105500 49 

2004 7936133 
 

85.4 
4910769 62 3025364 38 

2005 10769995 
 

35.7 
7080078 66 3689917 34 

2006 16928295 
 

57.2 
12177046 72 4751249 28 

2007 26188926 
 

54.7 
16786388 64 9402538 36 

2008 34524959 
 

31.8 
22909288 66 11615671 34 

2009 38582477 
 

11.8 
25896259 67 12686218 33 

2010 47947232 
 

24.3 
34236047 71 13711185 29 

2011 56150094 
 

17.1 
37957482 68 18192612 32 

2012 62005935 
 

10.4 
40890395 66 21115540 34 

2013 68855487 
 

11 
44405473 64 24450014 36 

2014 74073336 
 

7.58 
49370704 67 24702632 33 

2015 64344061 
 

-13.1 
40707157 63 23636904 37 

2016 62398733 
 

-3.02 
38690313 62 23708420 38 

2017 67048631 
 

7.45 
40955277 61 26093354 39 

2018 76893927 
 

14.7 
49529542 64 27364385 36 

2019 82106425 
 

6.78 
51397741 63 30708684 37 
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 ( 3009 – 3002للمدة ) الائتمان ) النمدي والتعهدي( تطور تحلٌل 3.3.3

من أنواع التسهٌلات المصرفٌة  ا"وعالنمدي الذي تمدمه المصارف التجارٌة نٌمثل الائتمان        

الذي ٌشمل جمٌع الأرصدة المائمة لجمٌع التسهٌلات الائتمانٌة النمدٌة وعملٌات التموٌل المباشر ) 

مروض ,وأٌة تسهٌلات أخرى (الممدمة السلف والمخصومة ,التجارٌة ال وراقلأامدٌن ,الجاري ال

ٌتمثل  خراَصارف التجارٌة لكافة المطاعات الالتصادٌة الحكومٌة والخاصة والنوع من جمٌع الم

الائتمانٌة التعهدٌة  التسهٌلات أنواع لجمٌع ةالأرصدة المائمبالائتمان التعهدي الذي ٌتضمن جمٌع 

)الاعتمادات وخطابات الضمان ( الممدمة من المصارف التجارٌة لجمٌع المطاعات 

خطٌة من لبل التعهدات الٌتضمن  وإنماأي انه لا ٌتضمن تمدٌما" مباشرا" للأموال ,(1)الالتصادٌة

  .(2)ضمانا" لعملائهم الأخرٌنالمصارف تجاه 

للاستمرار معٌنة تحمٌك معدلات  إلى( 3002استملالٌة البنن المركزي بعد عام ) أدتلمد        

استبدال العملات  العرالً وأجراء عملٌة  صرف الدٌنار راستمرار إسعامع الالتصادي والنمدي 

ولد تم إصدار لانون  ,بسبب السٌاسات الخاطئة لإصدارهاالنمدٌة  المابلة للتلف والمنخفضة المٌمة 

 , (3)( لإرساء نظام مصرفً ٌعمل وفك المعاٌٌر الدولٌة 3003سنة )ل( ل83المصارف العرالً )

الالتصاد العرالً نحو التصاد السوق مما  ( تضمن تحول 3004على أن دستور العراق لعام )

الالتصادٌة المختلفة لضمان عملٌة التحول أعلاه  ٌعنً ضمنا" الحاجة إلى تموٌل المطاعات

تحرٌر المطاع المالً  المدةكما شهدت تلن  وتوسٌع الاستثمار وبالتالً تحمٌك النمو والتنمٌة,

خطط الائتمان السابمة المفروضة من لبل السلطة النمدٌة للبنن المركزي العرالً على  وإلغاء

حرٌة تخصٌص الموارد الائتمانٌة بٌن المطاعات الالتصادٌة المختلفة ونتٌجة لذلن لوحظ وجود 

زٌادة نشاطه وأداءه المالً فمن  أسهمت بشكل كبٌر فًتطورات عدٌدة فً الجهاز المصرفً 

 45مانون البنن المركزي )ل طبما" ائدة على الودائع وعلى الائتمان  الممنوحأسعار الف تحدٌد ثارهاآ

( وإلغاء السموف الائتمانٌة للمصارف وازدٌاد حجم الائتمان المصرفً وبمعدلات  3003سنة )ل( ل

 الاختلالات الهٌكلٌة  فً الالتصادعالٌة ألا ان اغلب هذه الزٌادات  نمدٌة ولٌست حمٌمٌة بسبب 

 .(4)(3002أحداث عام ) العرالً فضلا عن عوامل اخرى بعد

( بلغ 3003عام )لل ( Monetary Credit) أن الائتمان النمدي( 5الجدول ) ونلاحظ فً      

(  530020ممابل ) %( عن العام السابك2397سنوي ) تغٌروبمعدل  ( ملٌون دٌنار733562)

نتٌجة لٌام المصارف الحكومٌة فً العراق بمنح  وجاءت هذه الزٌادات(  3002لعام ) ملٌون دٌنار

المروض لمنتسبً الدولة و التً مثلت النسبة الأكبر من بٌن أنواع الائتمان النمدي الممنوح 

ثم ٌلٌها حساب التسهٌلات  %( من إجمالً الائتمان37وخاصة الاستهلاكٌة والسكنٌة والتً بلغت )

%( وبعدها الدٌون المتؤخرة التسدٌد 25( بنسبة )Overdraftالائتمانٌة ) السحب على المكشوف 

عمار البنى التحتٌة أعادة أ هوب هذه الزٌادة أن ٌكون سب ,وٌمكن(5)وأخٌرا" خصم الكمبٌالات

                                                           
 . 00, ص  3000( البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , النشرة السنوٌة 0)

 .385, ص  3007ٌمات ,دار الٌازوري للنشر والتوزٌع ,(  صادق راشد الشمري , إدارة العملٌات المصرفٌة , مداخل وتطب3)

حسن كرٌم حمزة , الدور التموٌلً للمصارف العرالٌة فً تحمٌك النمو الالتصادي , مجلة الغري للعلوم الالتصادٌة والإدارٌة  (2)

 .60, ص  3004,المجلد التاسع , العدد الثانً , 
 0874بٌن الائتمان المصرفً وبعض المتغٌرات المالٌة فً العراق , دراسة لٌاسٌة للمدة ) زهراء محمد نعمة الزبٌدي , تحلٌل العلالة ( 3)

 .30 -30, ص ص  3005(, رسالة ماجستٌر غٌر منشورة , جامعة المادسٌة , كلٌة الإدارة والالتصاد , لسم الالتصاد ,  3004 –

 .02, ص  3003, السنوي, التمرٌر الالتصادي والأبحاثلإحصاء جمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة ل( 4)
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دعت الحاجة  ( فً حٌن3002ٌات العسكرٌة بعد عام )العمل نتٌجةالتً دمرت  وبعض المشروعات

 المتزاٌد على الائتمان. كبٌرة لتلبٌة الطلبالستثمارات لاإلى المٌام با

( نجد أن لٌمة الائتمان النمدي الممنوح من لبل المصارف العاملة 5جدول )الإلى  وأذا نظرنا       

%(  عن 007( ملٌون دٌنار وبمعدل تغٌر سنوي )0606340بلغ ) (3004عام )لل فً العراق

رة من المواطنٌن تضمنت العام السابك ناتجة عن لٌام  المصارف بمنح الائتمان إلى شرٌحة كبٌ

 سكنٌة وكانت بالمرتبة الأولى من إجمالً الائتمان.الستهلاكٌة ولاامروض ال

فً معدل التغٌر " بسٌطا( فمد شهدت تذبذبا"  3008, 3007, 3006, 3005أما الأعوام )       

(  4580053, 3476343, 2348030,  3553787السنوي أذ بلغ أجمالً الائتمان النمدي )

للأعوام أعلاه  % (33% ,2395% ,3897% ,4493ملٌون دٌنار وبمعدلات تغٌر سنوٌة بلغت )

لاكٌة النسبة الأكبر من أجمالً الائتمان للأغراض الاسته وكان للمطاع الخاص على التوالً , 

العامة بنسبة ضئٌلة وهذا ما ٌفسر حدوث ظاهرة التضخم فً  والسكنٌة ثم تلٌها المشروعات

لار تجاه لعرالً حٌث أزداد عرض النمد بشكل عام وكذلن انخفاض سعر صرف الدوالالتصاد ا

(وكذلن نلاحظ ارتفاع أسعار الفائدة 3008عام ) فً ( دٌنار0060) الدٌنار العرالً إلى ما ٌعادل

 %( مما ٌعنً ضمنا" ارتفاع كلفة الأموال الممترضة وهً سٌاسة نمدٌة06( إلى )3007لعام )

 .(1)السلطات النمدٌة  للحد من التضخمتتبعها  انكماشٌة

ارتفاعا" واضحا" فً إجمالً الائتمان  شهدت  لد (3003, 3000, 3000الأعوام ) أما       

تغٌر سنوي ( ملٌون دٌنار وبمعدل 37327577, 30233065, 00630424النمدي أذ بلغ )

التوالً ناتجة عن زٌادة مساهمة خطط التنمٌة الوطنٌة فً %( على %2897 ,%6295 ,005)

فً الرصٌد الإجمالً لكافة  واضحا" حمك الائتمان النمدي تصاعدا"تنشٌط الالتصاد العرالً أذ 

خاصة المطاع الخاص, ولد حافظ البنن المركزي على إسعار الفائدة التً بالمطاعات الالتصادٌة و

دفة إلى تنشٌط الالتصاد العرالً من خلال تخفٌض كلفة %( كجزء من سٌاستها الها5بلغت )

الأموال الممترضة إلى المصارف لتشجٌعها على تموٌل المطاعات الالتصادٌة بؤسعار مناسبة كما 

%( لكافة الودائع موزعة بوالع 04حافظ البنن المركزي على نسبة الاحتٌاطً المانونً والبالغة )

,ومما ٌلاحظ أن الزٌادة (2)ً الخزائن الخاصة للمصارف%( ف4%( لدى البنن المركزي و )00)

( وٌمكن إرجاع ذلن إلى توجهات 3003فً حجم الائتمان الاستهلاكً كانت واضحة لحد عام )

سلطة الائتلاف وبدعم من الاستشارة الأمرٌكٌة فً نمل تجربة الأمرٌكان فً فلسفة المجتمع العظٌم 

لد للنمو فكانت استجابة السٌاسة النمدٌة واضحة من خلال التً تتضمن فكرة أن الاستهلان هو المو

الً ٌولد مضاعف كبٌر زٌادة حجم الائتمان الممدم للاستهلان وعلى أساس أن الاستهلان الع

 تفعٌل دور المعجل فً زٌادة التراكم الرأسمالً . وبالتالً

 38843003) "مبلغا(  3004, 3003, 3002إجمالً الائتمان النمدي للأعوام ) بلغو     

 %(6960% ,0298% ,4.23(ملٌون دٌنار وبمعدل تغٌر سنوي )25643575, 23032056,

مع ملاحظة تراجع الزٌادات فً الائتمان عن الأعوام السابمة بصورة  للأعوام أعلاه على التوالً ,

الالتصاد العرالً متمثلة بانخفاض أسعار  الٌهاصدمات التً تعرض واضحة لتعبر عن والع ال
                                                           

 .30, ص  3008, السنوي, التمرٌر الالتصادي والأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء  (0)

 .5, ص  3003, السنوي, التمرٌر الالتصادي والأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء  (3)
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(ودخول العصابات الإرهابٌة لمناطك واسعة من العراق  3004, 3003لنفط للعامٌن الأخٌرٌٌن )ا

 .مما خفض النشاط الالتصادي على العموم وبالتالً انخفاض النشاط الائتمانً 

 26070032( فمد بلغ الائتمان النمدي ) 3008, 3007, 3006, 3005أما الأعوام )     

% 0905ر سنوي )ٌ( ملٌون دٌنار وبمعدل تغ 33043400, 27375836, 26843738,

% ( على التوالً . وتجدر الإشارة هنا إلى أن السٌاسة النمدٌة للبنن %8935 ,%0930 ,3907,

المركزي كانت داعمة  وساندة للالتصاد العرالً فً ظل الأزمة المالٌة التً ٌواجهها جراء 

جدٌدة لتموٌل الموازنة الحكومٌة عن طرٌك الاستثمار فً انخفاض إسعار النفط وإٌجاد طرق 

( ترٌلٌون دٌنار عرالً لتموٌل المشارٌع 5الحوالات وسندات الخزانة بالإضافة إلى تخصٌص )

التنموٌة الكبٌرة و المتوسطة والصغٌرة والتً تنفذ عبر الجهاز المصرفً العرالً لتوسع الماعدة 

%( خلال تلن 3ضافة إلى المحافظة على سعر فائدة  )الإنتاجٌة ودفع عجلة التنمٌة  بالإ

, ولد تمٌزت معدلات التغٌر السنوي لنمو الائتمان بالانخفاض للمدة أعلاه عدا العام (1)الأعوام

 الأخٌر .

 

الذي ٌتضمن التوزٌع المطاعً للائتمان النمدي للمدة  (6من خلال الجدول )ٌتبٌن  أٌضا"       

لغت نسب الائتمان النمدي لب الائتمان ٌذهب إلى المطاع الخاص , أذ ببؤن أغ(   3008 - 3007)

( على التوالً وجاء بالمرتبة 0930, 0935(  للمطاع التوزٌعً ) 3008,  3007لعامً ) الممنوح

( والمطاع الخدمً  0926, 0925ثم ٌلٌه المطاع السلعً بنسبة ائتمان نمدي ممنوح )الأولى 

 بة الائتمان النمدي الممنوح لمطاع العالم الخارجً ضئٌلة جدا".بالمرتبة الثالثة وكانت نس

( ٌتبٌن أن نسب الائتمان النمدي كانت اغلبها 6جدول )الومن خلال  (3006 - 3000) المدةأما     

موزعة  ما بٌن المطاع السلعً والمطاع الخدمً والتً تعنً ضمنا" ان النسبة الأكبر من الائتمان 

وكذلن توسع الخدمات الممدمة إلى  السكنٌة ولروض الإنشاءاتالمبانً صٌانة  النمدي تذهب إلى 

 المجتمع العرالً.

فً نسب الائتمان الممنوح لمطاعً الخدمات  ا"( ارتفاع 3008, 3007شهدت الأعوام )      

لذي اإجمالً الائتمان النمدي الممنوح والبناء والتشٌٌد أذ أحتل لطاع الخدمات المرتبة الأولى من 

%( , لٌؤتً لطاع تجارة الجملة 3492% ( ثم ٌلٌه لطاع البناء والتشٌٌد بنسبة ) 2498بلغ نسبة )

سجلت بمٌة المطاعات  %( من إجمالً الائتمان فً حٌن0494) والمفرد بالمرتبة الثالثة بنسبة

 .(2)%( من إجمالً الائتمان النمدي3292)

                                                           
 , سنوات متفرلة.السنوي, التمرٌر الالتصادي والأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء  (0)

, ص ص  3007, سنويال, التمرٌر الالتصادي والأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء  (3)

26- 27  . 
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 (  5, 4,  2,  3, 0العمود ) :المصدر

 .البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , النشرات السنوٌة ,سنوات متفرلة  -

 .( من أعداد الباحثة8,  7,  6) العمود  -

 

 

 

 
 

 (6جدول )ال

 لعاملة فً العراقالممنوح من المصارف االائتمان النمدي  المباشر 
 ( 3009 - 3002للمدة  ) فً الالتصاد العرالً مطاعات الالتصادٌةلل 

 
 

 ) ملٌون دٌنار(

 السنة
الائتمان النمدي 

 المباشر
(1) 

 
 معدل التغٌر

 السنوي
)%( 

(2) 
 

 المطاع العام
(3) 

 المطاع الخاص
(4) 

 المطاع المالً
(5) 

 
 نسبة
3:1 

(6) 

 
 نسبة
4:1 

(7) 

 
 نسبة
5:1 

(8) 

2003 621130 
 

208850 396418 15862 0.34 0.64 0.03 

2004 824673 32.8 188127 622476 14070 0.23 0.75 0.02 

2005 1717450 108 631409 950287 135754 0.37 0.55 0.08 

2006 2664898 55.2 759439 1881014 24445 0.28 0.71 0.01 

2007 3459020 29.8 1054992 2387433 16595 0.3 0.69 0 

2008 4587454 32.6 575382 3978301 33771 0.13 0.87 0.01 

2009 5690062 24 644506 4646167 399389 0.11 0.82 0.07 

2010 11721535 106 886022 8527131 2308382 0.08 0.73 0.2 

2011 20344076 73.6 1637817 11356308 7349951 0.08 0.56 0.36 

2012 28438688 39.8 6120523 14650102 7668063 0.22 0.52 0.27 

2013 29952012 5.32 6626795 16947533 6377684 0.22 0.57 0.21 

2014 34123067 13.9 8010217 17745141 8367709 0.23 0.52 0.25 

2015 36752686 7.71 7802727 18070058 10879901 0.21 0.49 0.3 

2016 37180123 1.16 7383184 18180970 11615969 0.2 0.49 0.31 

2017 37952829 2.08 7221255 19452293 11279281 0.19 0.51 0.3 

2018 38486947 1.41 2675495 20216073 15595379 0.07 0.53 0.41 

2019 42052511 9.26 2654868 21042213 18355430 0.06 0.5 0.44 
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 (  5, 4,  2,  3, 0العمود ) :المصدر

 .البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , النشرات السنوٌة ,سنوات متفرلة -

 .( من أعداد الباحثة9, 8,  7,  6العمود ) -

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 (7جدول )ال

 للمدة  فً الالتصاد العرالً التوزٌع المطاعً للائتمان النمدي
(2008 - 2019 ) 

 )ملٌون دٌنار(                                                                                                

 السنة

الائتمان 
النمدي 
الممنوح 
للمطاع 
 السلعً

(1) 

الائتمان 
النمدي 
الممنوح 
للمطاع 
 التوزٌعً

(2) 

الائتمان 
النمدي 
الممنوح 
للمطاع 
 الخدمً

(3) 

الائتمان 
النمدي 
الممنوح 

للمطاع العالم 
 الخارجً 

(4) 

مجموع الكلً 
للائتمان 
 النمدي

(5) 

 نسبة
1:5 

(6) 

 نسبة
2:5 

(7) 

 نسبة 
3:5 

(8) 

 نسبة
4:5 

(9) 

2008 1671296 2089776 824433 1949 4587454 0.36 0.46 0.18 0 

2009 2099742 2312010 1254413 23897 5690062 0.37 0.41 0.22 0 

2010 3318463 2562084 5834114 6874 11721535 0.28 0.22 0.5 0 

2011 8104623 4472694 7761270 5489 20344076 0.4 0.22 0.38 0 

2012 9702285 7910357 10688138 137908 28438688 0.34 0.28 0.38 0 

2013 11345252 7943322 10448655 214783 29952012 0.38 0.27 0.35 0 

2014 13782435 8091122 12222489 27021 34123067 0.4 0.24 0.36 0 

2015 13654201 8756352 14302979 39154 36752686 0.37 0.24 0.39 0 

2016 13365911 9273643 14508699 31870 37180123 0.36 0.25 0.39 0 

2017 13663823 9791225 14495900 1882 37952830 0.36 0.26 0.38 0 

2018 15592366 9044183 13813654 36743 38486946 0.41 0.23 0.36 0 

2019 16038244 10506636 15507631 0 42052511 0.38 0.25 0.37 0 
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المتمثلة بخطابات لتعهدٌة من لبل المصارف العاملة توزٌع التسهٌلات الائتمانٌة ا مستوى أما على

عام ل( ملٌون دٌنار ل 35060734لٌمته ) ماالائتمان التعهدي  فمد سجلالضمان والاعتمادات 

وجاء المطاع المالً بالمرتبة الأولى فً ممدار الائتمان المستلم من كافة المصارف ,  (3008)

بممدار جاء المطاع الخاص ثم  ( ملٌون دٌنار للمطاع33704070بوالع )العاملة فً العراق 

(  7440674( ملٌون دٌنار وأخٌرا" بالمرتبة الثالثة المإسسات العامة بوالع ) 03604868)

 .( 7موضح فً جدول ) وكما ملٌون دٌنار

 

 
 .(3009)فرت بٌانات الائتمان التعهدي بعد عام الذلن تو (3000)تمارٌر الاستمرار المالً بدأت بعد عام  *

( البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث ,  3009 –3009( للسنوات ) 5, 4,  2,  3, 0العمود ) :المصدر

 .النشرات السنوٌة ,سنوات متفرلة

 .( من أعداد الباحثة8,  7,  6العمود ) -

 

 
 (8جدول )ال

 الالتصادٌة تمطاعالل العاملة فً العراقالائتمان التعهدي الممنوح من المصارف 
 *( 2019 - 2009)  ةللمد

 ) ملٌون دٌنار(

 السنة
الائتمان 
 التعهدي

(1) 

معدل 
 التغٌر

 السنوي
)%( 

(2) 

 لطاع عام
(3) 

 لطاع خاص
(4) 

 لطاع مالً
(5) 

 نسبة
3:1 

(6) 

 نسبة
4:1 

(7) 

 نسبة
5:1 

(8) 

2009 46071845 
 

8550785 12715979 24805081 0.19 0.28 0.54 

2010 39790906 
-14 8517379 12425482 18848045 0.21 0.31 0.47 

2011 39032461 
-2 9442067 9494995 20095399 0.24 0.24 0.51 

2012 44174190 
13 12005914 13472641 18695635 0.27 0.3 0.42 

2013 53667025 
21 15320825 15309603 23036597 0.29 0.29 0.43 

2014 50908393 
-5 14039915 15183493 21684985 0.28 0.3 0.43 

2015 40533154 
-20 10898839 14150406 15483909 0.27 0.35 0.38 

2016 33281607 
-18 7976573 12938782 12366252 0.24 0.39 0.37 

2017 27651378 
-17 12468679 10078207 5104492 0.45 0.36 0.18 

2018 25336633 
-8 11951972 9016301 4368360 0.47 0.36 0.17 

2019 25269822 
-0.3 12064943 8981732 4223147 0.48 0.36 0.17 
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( فمد بلغ الائتمان التعهدي الممنوح من لبل المصارف العاملة  3000, 3000أما الأعوام )     

 -%03( ملٌون دٌنار وبمعدلات تغٌر سنوٌة بلغت ) 28023350, 28680805فً العراق )

( على التوالً ومن الملاحظ ان المطاع المالً للحكومة المركزٌة أحتل المرتبة الأولى  -3%,

 المرتبة الثالثة المطاع العام. والمطاع الخاص فً المرتبة الثانٌة  وفً

 

( ارتفاعا" واضحا" فً لٌمة الائتمان التعهدي الممنوح لكافة  3002, 3003شهدت الأعوام )و    

 ( ملٌون دٌنار وبمعدل تغٌر سنوي 42556034, 33063080المطاعات الالتصادٌة فمد بلغت )

دٌنار للمطاع المالً  (ملٌون 32025486, 07584524% ( على التوالً وبوالع )%30 ,02)

حجم الائتمان  غوبل(ملٌون دٌنار  04208502, 02363530ثم ٌلٌه المطاع الخاص بوالع )

(ملٌون دٌنار ومن الممكن ان تكون هذه  04230734, 03004803) الممنوح للمطاع العام

 مٌا" .الزٌادات ناتجة عن التحسن العام فً الأوضاع الالتصادٌة جراء ارتفاع أسعار النفط عال

 

( بلغ  3004, 3003نجد أن الائتمان التعهدي للأعوام )( مرة أخرى 7وبالعودة إلى الجدول)     

( وجاءت -%30,-%4( ملٌون دٌنار وبمعدل تغٌر سنوي ممداره ) 30422043, 40807282)

هذه الانخفاضات كنتٌجة طبٌعٌة للأوضاع الأمنٌة المتدهورة فً تلن المدة وعزوف المطاع 

مناطك العراق كانت مسٌطر علٌها من لبل  ثلث عن طلب الائتمان التعهدي كون الخاص

(فمد شهدت انخفاضا"  3008, 3007, 3006, 3005العصابات الإرهابٌة. أما الأعوام )

للائتمان التعهدي الممنوح على مستوى المطاع العام  السنوي  ملحوظا" فً معدلات التغٌر

( على التوالً , أذ بلغ أجمالً -% 092, -%7, -%06,-% 07والخاص والمالً والتً بلغت )

 34358733, 34225522, 36540267, 22370506الائتمان التعهدي للمدة المذكورة أعلاه )

الأولى للأعوام الثلاثة الأخٌرة وٌلٌها  (ملٌون دٌنار  ولد جاءت المإسسات العامة فً المرتبة

 المطاع الخاص والمطاع المالً احتل المرتبة الثالثة .

 

ممابل ( 3003- 3008للمدة )اتجاها تصاعدٌا"  للمطاع المالًحجم الائتمان الممدم اخذ هذا و     

 ممدمة للحكومة ت الائتمانٌة الالتسهٌلا ضمنا "أنانخفاضه للمطاع الخاص والمطاع العام مما ٌعنً 

كانت عالٌة وعلى حساب تنمٌة مشارٌع المطاع الخاص ومشارٌع البنٌة التحتٌة ولد ٌفسر ذلن 

الائتمان التعهدي الممدم  انخفاضأعلاه .ممابل ذلن فؤن  السٌاسة للمدةلأسباب تتعلك بطبٌعة الفلسفة 

الائتمان التعهدي الممدم  لابله زٌادة فً( حتى نهاٌة مدة البحث  3003للمطاع المالً بعد عام )

ٌشٌر إلى تغٌر فلسفة الحكومة فً منح  الامر للمطاع الخاص والمطاع الحكومً على أن ذلن

الائتمان التعهدي للمطاع الخاص والمطاع العام لزٌادة وتٌرة النمو لا سٌما بعد التدمٌر العمدي 

الإرهابٌة إلى أجزاء واسعة من  للبنى التحتٌة والالتصادٌة للالتصاد العرالً بعد دخول العصابات

 العراق.

 - 3008للمدة ) الذي ٌتضمن التوزٌع المطاعً للائتمان التعهدي (8كما ٌتبٌن من الجدول )     

العالم الخارجً وذلن فً عامً لطاع و النسب الأكبر كانت ممنوحة للمطاع السلعً ( بؤن 3008

( على  0927, 0933الممنوح للمطاع السلعً )( أذ بلغت نسبة الائتمان التعهدي  3000,  3008)

(  0320, 0920العالم الخارجً ) نوحة من الائتمان التعهدي للمطاعالتوالً ,كما بلغت النسبة المم
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الممنوع  على التوالً وكانت هذه النسب المرتفعة  على حساب انخفاض نسب الائتمان التعهدي

 . والخدمات لمطاعً التوزٌع

والأعوام التً تلتها ارتفعت نسبة الائتمان التعهدي الممنوح للمطاع التوزٌعً  ( 3003عام )بعد   

بٌن  مانسب الائتمان التعهدي الممنوح وخاصة لطاع تجارة الجملة والمطاعم والفنادق أذ تراوحت 

( وهذا ما ٌعكس  0900 - 0906( ثم ٌلٌها المطاع الخدمً أذ تراوحت النسب من ) 0972 - 0964)

 ر توجهات فلسفة الحكومة بشؤن منح الائتمان التعهدي. ضمنا" تغٌ
 

 
 :المصدر

( البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث ,  3009 –3009( للسنوات ) 5, 4,  2,  3, 0) الأعمدة   -

 .النشرات السنوٌة ,سنوات متفرلة

 .( من أعداد الباحثة9, 8,  7,  6) الأعمدة  -

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 (9جدول )ال

 للمدة  فً الالتصاد العرالً التوزٌع المطاعً للائتمان التعهدي
(2009 - 2019 ) 

 )ملٌون دٌنار(                                                            

 السنة

الائتمان 
التعهدي 
الممنوح 
للمطاع 
 السلعً

(1) 

الائتمان 
التعهدي 
الممنوح 
للمطاع 
 التوزٌعً

(2) 

الائتمان 
التعهدي 
الممنوح 
للمطاع 
 الخدمً

(3) 

الائتمان 
التعهدي 
الممنوح 

 العالمللمطاع 
   الخارجً

(4) 

مجموع الكلً 
 للائتمان التعهدي

(5) 

 نسبة
1:5 

(6) 

 نسبة
2:5 

(7) 

 نسبة 
3:5 

(8) 

 نسبة
4:5 

(9) 

2009 20464960 2303696 9065798 14237391 46071845 0.44 0.05 0.2 0.31 

2010 14998032 8365509 1184772 15242593 39790906 0.38 0.21 0.03 0.38 

2011 17714792 10277672 887216 10152781 39032461 0.45 0.26 0.02 0.26 

2012 4031993 31718194 2210754 6213249 44174190 0.09 0.72 0.05 0.14 

2013 3729336 40689486 2097109 7151094 53667025 0.07 0.76 0.04 0.13 

2014 3118253 38262987 3615659 5911494 50908393 0.06 0.75 0.07 0.12 

2015 1719067 33183559 3364380 2266148 40533154 0.04 0.82 0.08 0.06 

2016 772517 27627075 2788587 2093428 33281607 0.02 0.83 0.08 0.06 

2017 1748551 20952969 2926970 2022887 27651377 0.06 0.76 0.11 0.07 

2018 1447273 19565559 2309910 2013891 25336633 0.06 0.77 0.09 0.08 

2019 1375963 19245107 2633456 2015296 25269822 0.05 0.76 0.1 0.08 



66 
 

 

تمان المصرفً فً الائفاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً توجٌه المبحث الثالث : 3.2

 ( 3009- 3002العرالً  للمدة ) لتصادالا

اّعنهههس   (3002)شهههٖث  الاقزصهههبت اىعداقهههٜ رؾههه٘لا فهههٜ اىويصهههوخ اىصٞبشهههٞخ ٗالاقزصهههبتٝخ ثعهههث      

ثشههنو ٍجبشههد يٗ مٞههد ٍجبشههد فههٜ رهه صٞد  فبعيٞههخ ٗر٘عٖههبد اىصٞبشههخ اىْقثٝههخ  فههٜ ر٘عٞههٔ اىْشههبز 

جبشههههدح اىَةزيوههههخ اىزههههٜ الاقزصههههبتٛ فههههٜ اىعههههدار ٍههههِ بهههه ه ارعههههدا اد اىَجبشههههدح ٗمٞههههد اىَ

يتٙ اىزؾههه٘ه اىصٞبشهههٜ  إذ ,اشهههزٖثفذ اىَزاٞهههداد الاقزصهههبتٝخ اىَةزيوهههخ  ىزؾقٞهههة اىَْههه٘ ٗاىزَْٞهههخ

ح اىَههه٘اخت الاقزصهههبتٝخ اىَزبؽهههخ  اىويصهههوخ الاقزصهههبتٝخ ٗاىصٞبشهههٞخ فهههٜ إتاخإىهههٚ راٞهههد  3002ثعهههث 

فنبّههههذ اىْزٞغههههخ ٕههههٜ إرجههههبر ّنههههبً ىيصههههدك ٍههههثاخ ٍههههِ قجههههو اىجْههههل اىَدمههههرٛ عههههِ زدٝههههة 

لاشهههزٖثاك اىزرهههةٌ ٗععيهههٔ ٕهههثك ّٖهههبئٜ  ّبفهههحح ثٞهههل اىعَيهههخالاؽزٞبزهههبد اىْقثٝهههخ ا عْجٞهههخ عجهههد 

ىيصٞبشهههخ اىْقثٝهههخ ٗراٞٞهههد ٍعهههثلاد اىوبئهههثح ثٖهههثك رشهههغٞل الاشهههزضَبخ اىَؾيهههٜ ٗعهههحة الاتبهههبخاد 

اىَؾيٞههههخ ٗا عْجٞههههخ ذ ٗخافههههة جىههههل  ذٝههههبتح الاشههههزٞدات اىعشهههه٘ائٜ اىههههحٛ ؽههههو ٍؾههههو اىَْزغههههبد 

صهه  جاد عههدخ ٍههْةود ٗشههبعث فههٜ جىههل اخروههبر شههعد اىصههدك ىيههثْٝبخ اىَؾيٞههخ اىزههٜ ٕههٜ ي

اىعداقههههٜ ٍَههههب قههههبت إىههههٚ اّةوههههبخ يشههههعبخ اىصههههيل اىَصههههز٘ختح ٍقبخّههههخ ثبىصههههيل اىَْزغههههخ ٍؾيٞههههب 

 ٗثبىزبىٜ ذٝبتح اىطيت اىنيٜ ٍل ٍؾثٗتٝخ اىعدخ اىنيٜ 3

ىيزؾههه٘ه  (3002اىعثٝهههث ٍهههِ ارصههه ؽبد الاقزصهههبتٝخ ثعهههث عهههبً  ) اعهههدا   اىؾنٍ٘هههخؽهههبٗه ٗ    

ٍهههِ ارتاخح اىَدمرٝهههخ اىشهههبٍيخ ى قزصهههبت اىعداقهههٜ إىهههٚ ارتاخح اى ٍدمرٝهههخ لاشهههَٞب فهههٜ ٍغهههبه 

ؾههثت ٗفقههبو ىقهه٘ٙ اىعهههدخ زاىصٞبشههبد الاقزصههبتٝخ اىنيٞههخ  ٗإرجههبر وىٞههخ اىصههه٘ر ٗععههو ا شههعبخ ر

 شهههزدامٞخ ٗىهههٌ ٝؾهههثت ٗاىجقهههب  فهههٜ إزهههبخ اىويصهههوخ الا الا اّهههٔ ثقهههٜ يشهههٞد اىْنهههبً اىَدمهههرٛ ٗاىطيهههت

 .اىَْش٘تيٕثاك اىزؾ٘ه ٗ إعدا اد

  

 (Concept of Monetary Policy )هفهىم السٍاست الٌقذٌت : 3.2.0

اىدئٞصههخ اىَصههؤٗىخ عههِ ريههل  اىَؤشصههخُ عيههٚ ا ثعههدخ اىْقهه٘ت  اىَزعيقههخ ارعههدا ادرَضههو عَيههخ 

ذ ىهحا رهٌ  عيهٚ ؽهث شه٘ا  ( ) اىجْهل اىَدمهرٛ فهٜ عَٞهل اىجيهثاُ اىَزقثٍهخ يٗ اىْبٍٞهخ ٕهٜ عدا اد الا

 ارعَههبىٜعيههٚ اىْههبرظ اىَؾيههٜ مجٞههد عيههٚ اىطيههت اىنيههٜ ٍٗههِ ب ىههٔ  الإزَههبً ثٖههب مّٖ٘ههب جاد رهه صٞد

ىيصٞبشخ اىْقثٝخ ٕ٘ اىصٞطدح عيهٚ  ا شبزيُ اىٖثك ذ  ٗاىوبئثح  ٗ ٗاىجطبىخ ٍٗعثلاد شعد اىصدك 

 ارعَههبىٜعيههٚ اىْههبرظ اىَؾيههٜ  شههيجب ٍعههثلاد اىزرههةٌ ذيج يُ اىَْهه٘ اىصههدٝل ىعههدخ اىْقهه٘ت ٝههؤصد

اىؾقٞقٜ
(1)

ِ ذ ا ٗه اىَوًٖ٘ اىرٞة ٗٝعْٜ ريل ارعدا اد اىزٜ رصزةثٍٖب ٞٗىيصٞبشخ اىْقثٝخ ٍوٍٖ٘ 3

 Kentمْٞذ)اىصيطبد اىْقثٝخ ىَداقجخ عدخ اىْق٘ت ثاٞخ رؾقٞة يٕثاك اقزصبتٝخ ٍعْٞخ ذ ٗقث عدفٖب 
ثٝههخ ىَداقجههخ عههدخ اىْقهه٘ت ىجيهه٘ا ٕههثك اقزصههبتٛ ث ّٖههب ٍغَ٘عههخ اى٘شههبئو اىزههٜ رزجعٖههب ارتاخح اىْق(

ٍعِٞ 
(2)

ىٞزرَِ مبفخ ارعدا اد ٗاىزْنَٞبد ( Enizingيّرّل )3 يٍب اىَوًٖ٘ اى٘اشل فقث يشبخ إىٞٔ  

اىزه صٞد فهٜ ؽغهٌ ٗميوهخ  ٍٗهِ صهٌْقثٝهخ اىْقثٝخ يٗ مٞهد اى ٕثاك ااىْقثٝخ ٗمٞد اىْقثٝخ ىادخ رؾقٞة 

ر٘فٞد اىْق٘ت 
*
اى ذٍخ ىعَو اىْنبً الاقزصبتٛ منو 

 (3 )
  3 

                                                           
(1)Marc Labonte, Gail Makinen , Monetary Policy and Price Stability , An imprint of Nova Science 
Publishers,Inc. ,2006 , p.1 

 .  472, ص  ابك ذكرمصدر سعوض فاضل الدلٌمً ,   (2)
 .ـسعر الفائدة وتكلفة الفرصة البدٌلة للنمود ,ٌمصد بكلفة توفٌر النمود*

(3)Enzing , Monetary policy , end sand means , Harmon Sdworth , middle six , Penguin , 1964 , p 50 .  
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ٗفهههٜ ٍؾبٗىهههخ ىزؾثٝهههث ٍوٖهههً٘ ٍعهههِٞ ىيصٞبشهههخ اىْقثٝهههخ ذ َٝنهههِ اىقههه٘ه يّٖهههب ٍغَ٘عهههخ اى٘شهههبئو   

ٗارعدا اد اىْقثٝخ ٗمٞد اىْقثٝخ اىزٜ رعجد عِ فِ اىز٘قعبد اىزرةَٞخ اىحٛ ٝصعٚ ىيز صٞد فهٜ ميوهخ 

زَبعٞخ ٍةزيوخ ٍْٖب ٍب ٝزعية ثبىغبّهت اىْقهثٛ يٗ مٞهد الائزَبُ ٗٗعٖزٔ ىزؾقٞة يٕثاك اقزصبتٝخ ٗاع

اىْقثٛ ذ عيٚ يُ رداعٜ ريل ارعدا اد ٗاى٘شبئو إعدا اد ٗيٕثاك اىصٞبشبد الاقزصبتٝخ ا بدٙ 

ذ ببصخ اىصٞبشخ اىَبىٞهخ ىيؾنٍ٘هخ ٗإتاخح اىهثِٝ اىعهبً ذ ّنهدا ىَهب رةيوهٔ ٍهِ ره صٞداد ّقثٝهخ يٗ مٞهد 

 رؾث ٍِ فبعيٞزٖب فٜ شعٖٞب ىزؾقٞة يٕثافٖب 3 ّقثٝخ عيٚ اىصٞبشخ اىْقثٝخ قث

مَب اُ عدخ اىْقث ٕ٘ اؽث اىَزاٞداد الاقزصبتٝخ ىيصٞبشخ اىْقثٝخ جاد ا صد اى٘اذؼ عيٚ ٍغَو 

ريهل اىَزاٞهداد قهث ٝةزيه  ٍهِ تٗىهخ  بهدٙ  اشهزةثاًالاقزصبت اىنيٜ  ٛ اقزصهبت فهٜ اىعهبىٌ ذ ٗيُ 

رْزٖغهٔ اىثٗىهخ ٗثاهد اىْنهد عهِ زجٞعهخ اىْنهبً الاقزصهبتٛ ىطجٞعخ اىْنهبً الاقزصهبتٛ اىهحٛ رجعبو 

ىيثٗىخ ٝجقٚ عدخ اىْقث اؽث ريل اىَزاٞداد اىزٜ رؤصد عيٚ ٍغَو اىْشبز الاقزصبتٛ فهجعد اىهثٗه 

ر٘عٔ عدخ اىْقث ثقصث اىز صٞد عيٚ اىزرةٌ يٗ اشزقداخ شعد اىصهدك ٗاشهزقداخ ا شه٘ار اىَبىٞهخ 

يٗ َّ٘ اىْبرظ ٗاىعَبىخ
(1)

 3 

 

 (Aims of Monetary Policy :)أهذاف السٍاست الٌقذٌت 3.2.2 

اّعنهههس رطههه٘خ يٕهههثاك اىصٞبشهههخ اىْقثٝهههخ فهههٜ ٗشهههبئيٖب ٗيتٗارٖهههب اىَةزيوهههخ ذ ىٞشهههَو ىهههٞس فقهههس   

زه صٞداد اىارعدا اد اىْقثٝخ ثبىَعْٚ اىرهٞة ذ ٗإَّهب عيهٚ ارعهدا اد اىؾنٍ٘ٞهخ ا بهدٙ اىزهٜ ىٖهب 

ْقثٝخ فٜ الاقزصبت اىقٍٜ٘ ذ مبُ ٕحا اىزط٘خ ثصجت عثً موبٝخ اى٘شبئو اىزقيٞثٝخ ىيصٞبشخ اىْقثٝخ فهٜ اى

رؾقٞة يٕثافٖب ٗظٖ٘خ اىْندٝخ اىعبٍخ ىنْٞر فٜ اىوبئثح ٗالاشهزةثاً ٗاىْقه٘ت ذ إج رجهِٞ ٗعه٘ت ع٘اٍهو 

ثاٗه ذ مَهب يُ ّقثٝخ يبدٙ مٞد عهدخ اىْقه٘ت رهؤصد فهٜ اىطيهت اىنيهٜ اىوعهبه ٍهِ يَٕٖهب شهدعخ اىزه

ر صٞد عدخ اىْق٘ت لا ْٝؾصد ره صٞدٓ عيهٚ اىَصهز٘ٙ اىعهبً ىرشهعبخ فقهس ذ ٗإَّهب ٝزعهثٙ يٝرهب جىهل 

عيٚ الاشزضَبخ ٗاىزدامٌ اىديشَبىٜ ٍٗصز٘ٙ الاشهزةثاً 
(2)

3 ٗقهث ٗىهثد يفنهبخ اتً شهَٞذ فهٜ مزبثهٔ  

ل ىيق٘اعهههث اىوندٝهههخ اىَبخمْزٞيٞهههخ اىزهههٜ قبٍههه( 1776 )صهههدٗح ا ٍهههٌ عهههبً ذ عيٖٞهههب اىصٞبشهههبد رق٘ٝرهههب

الاقزصبتٝخ ىرٌٍ اىادثٞخ عيٚ اٍزثات ٍئزٜ عبً ٗيؽيهذ عْٖهب اىصهَخ اىزغبخٝهخ ىزْطيهة إىهٚ فرهب اد 

يبدٙ  فٜ رؾقٞة يٕثافٖب 
(3)

 3 

عيٚ اىعًَ٘ ٝزوة الاقزصبتُٝ٘ عيٚ ؽصد يٕثاك اىصٞبشخ اىْقثٝخ ثَب ٝ رٜ   
(4)

  3 

بتٛ ٍهِ به ه رغْهت اىزاٞهداد اىَهؤصدح رؾقٞة ٍصز٘ٙ ٍقج٘ه ٍِ الاشزقداخ اىْقهثٛ ٗالاقزصه -0

 ىرشعبخ 3

 اىَصبَٕخ فٜ رؾقٞة ٍعثلاد َّ٘ اقزصبتٝخ ٍْبشجخ فٜ اىقطبعبد الاقزصبتٝخ اىَةزيوخ ثَب  -3

 ٝؤتٛ إىٚ ذٝبتح اىثبو ٗالاشزةثاً 3  

 رط٘ٝد اىغٖبذ اىَصدفٜ ٗا ش٘ار اىَبىٞخ ثَب ٝؤتٛ إىٚ ر٘شٞل اىص٘ر اىَؾيٞخ 3 -2  

 رؾصِٞ ٗذل ٍٞراُ اىَثف٘عبد3 -3  

                                                           
العرالً ( أحمد شهاب الحمدانً , رفاه شهاب الحمدانً وأخرون, لٌاس اثر التغٌرات فً عرض النمد على الناتج المحلً الإجمالً 0)

 .3, ص  3007(,20, مجلة المنصور , العدد) 3004-3004للمدة 
 ص . 3003, الأولىالنمود والمصارف والأسواق المالٌة , دار حامد للنشر والتوزٌع , الطبعة  نزار سعد الدٌن, ,عبد المنعم السٌد علً ( 3)

243 . 
 .82-83ص  ص ,2008باكٌر, الجزء الأول , عالم المعرفة , جون ستٌل جوردن, إمبراطورٌة الثروة, ترجمة محمد مجد الدٌن( 3)

 . 073 – 072 ص , ص 3004أكرم حداد شهد هذلول , النمود والمصارف , الطبعة الأولى , دار وائل  للنشر , عمان , ( 3)
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إىهٚ إٝغهبت ٕهثك عثٝهث ىيصٞبشهخ اىْقثٝهخ ( M. Friedman ٍيزُ٘ فدٝهثٍبُ )ٍٗل جىل مئ تعب        

ٝزَضو فٜ إٝغبت ٍعثه صبثذ ىيَْ٘ فٜ عدخ اىْقه٘ت ٝزْبشهت ٍهل ٍعهثه َّه٘ اىْهبرظ اىَؾيهٜ ارعَهبىٜ 

ىصهيطخ اىْقثٝهخ اىزهٜ قهبتد إىهٚ فزهداد ٍهِ ٗثبىع قخ ٍل ٍعثه َّ٘ اىصنبُ ثعٞثا عهِ ؽنَهخ ٗتخاٝهخ ا

 عثً الاشزقداخ الاقزصبتٛ 3

ٗيُ اىصٞبشخ اىْقثٝخ رقً٘ عبتحو ثزدعَخ يٕثافٖب ٍِ ب ه يتٗارٖب اىَجبشدح ) ا تٗاد اىْ٘عٞهخ (      

ٗاىَدّٗهخ ٗرزَضهو  ٗاىوبعيٞهخٗمٞد اىَجبشدح ) ا تٗاد اىنَٞخ ( إىٚ ٗظبئ  عَيٞهخ رزصه  ثبىنوهب ح 

اىنوب ح ثبشزقطبة اىَ٘اخت ٗاىَثبداد اىْقثٝهخ إىهٚ اىغٖهبذ اىَصهدفٜ ٗر٘ذٝعٖهب ثبىشهنو ا ٍضهو يٍهب 

ىي٘ص٘ه إىٚ يٕثاك  خالاقزصبتٝ بداىوعبىٞخ فزعْٜ اُ ٝنُ٘ ىرتٗاد اىْقثٝخ ر صٞد شدٝل عيٚ اىقطبع

عهخ ثصه٘خح تٗخٝهخ يٗ مٞهد تٗخٝهخ اىصٞبشخ اىْقثٝخ ذ يٍب اىَدّٗهخ فزؾهثت ثزاٞٞهد ا تٗاد ؽصهت اىؾب

عيٚ اُ رْوح ثشنو شيٌٞ ٗثبىز مٞث فبُ رؾثٝث ا تٗاد اىْقثٝخ اىَصزةثٍخ ٝعزَث عيٚ ا ٕثاك اىْٖبئٞهخ 

 3 ٘زْٜى٘اذعٜ اىصٞبشخ اىْقثٝخ فر و عِ تخعخ رط٘خ الاقزصبت اى

اىقٍٜ٘ ٍِ اىثٗخح يُ يرجبر يتاح ّقثٝخ ٍعْٞخ ٝدرجس ثطجٞعخ اىَدؽيخ اىزٜ َٝد ثٖب الاقزصبت     

مَب ريعت زجٞعخ اىويصوخ الاقزصبتٝخ )خيشَبىٞخ ذ اشزدامٞخ ذ ٍةزيطخ ( تٗخاو ٕبٍبو فٜ  ذ اىزغبخٝخ

اىديشَبىٞخ اىزٜ  رزَٞر ث٘ع٘ت يش٘ار ّقثٝخ ٍزط٘خح رعَث إىٚ  ا ّنَخّغث يُ  جىل الارغبٓ ذيج

 فٜ ؽِٞ رعَث ا ّنَخ الاقزصبتٝخ ا بدٙ لا شَٞب اىْبٍٞخ ٍْٖب اىزٜ اىنَٞخ تاشزةثاً ا شبىٞ

 ا شبىٞترصزةثً ٍرٝغب ٍِ  ف ّٖبثزةي  ثْٞبّٖب الاقزصبتٛ ٗذع  ٕٞبميٖب اىَصدفٞخ  رزص 

عِ ٍضٞ رٖب فٜ اىجيثاُ  فبعيٞخ وىحا ّغث اُ اىصٞبشخ اىْقثٝخ فٜ ٕحٓ اىجيثاُ اق اىنَٞخ ٗاىْ٘عٞخ

اىَزقثٍخ
(1)

3 
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قجو اىزطدر إىٚ ذ ٗ ٞٔ مَٞخ اىْق٘ت ٝعث عدخ اىْق٘ت ٍِ اىَزاٞداد الاقزصبتٝخ اىنيٞخ ٗٝطية عي     

مَٞهخ اىْقه٘ت يُ مو اىزعدٝوبد مبّهذ رقهٞس  ذ اجىْق٘تّؾبٗه ٍعدفخ  ا اىَةزيوخ ىعدخ اىْق٘ت اىَوبٌٕٞ

فههٜ الاقزصههبت  اىزههٜ رعَههو م٘شههٞيخ ىيزجههبته فههٜ الاقزصههبت ٍٗههل جىههل فههٜ يٛ ٗقههذ فههٜ اقزصههبت ّقههثٛ 

م٘شهٞيخ ىيزجهبته ٗىنْٖهب قبثيهخ ىيزؾ٘ٝهو  ٍجبشهدٍزط٘خ قث رنُ٘ ْٕبك عْبصهد يبهدٙ لا رعَهو ثشهنو 

خ ذ ٕحٓ اىعْبصد ذ ٍةرّبو ىيقَٞس اى٘قثزنيوخ قيٞيخ َٗٝنِ اُ رنُ٘ فٜ ّوثصٖ٘ىخ إىٚ ٗشٞس ىيزجبته 

ٍِ اىغثه ٗالابز ك ؽ٘ه ٍب اجا  اومجٞد اوذ ىحا ف ُ ْٕبك قثخ ّوصٖبثثائو قدٝجخ ى٘شٞيخ اىزجبته  ٕٜ

مبُ ٝغت قصد رعدٝ  اىْقث عيهٚ اىهثٗخ اىرهٞة يٗ ررهَْٞٔ ريهل اىعْبصهد اىزهٜ ٕهٜ ثهثائو قدٝجهخذ 

ٗفٜ ٍب ٝبرٜ اشزعداخ لإٌ ريل اىَوبٌٕٞ 
(2)

:- 

 :د ىالضٍق لعرض الٌق وفهىمال -0

يج ٝزنُ٘ ٍهِ ٍغَه٘ر اىعَه د اىَزثاٗىهخ ٍرهبفبو يىٖٞهب ٗتائهل رؾهذ اىطيهت يٗ  (0M) ٗٝدٍر ىٔ    

 رصَٚ اى٘تائل اىغبخٝخ َٗٝنِ اىزعجٞد عْٔ ثبىَعبتىخ ا رٞخ:

 

 M1=DD+C 

                                                           
,  3000, دور السٌاسة النمدٌة فً الاستمرار والتنمٌة الالتصادٌة , المناهل للطباعة والنشر , الٌمن ,  الطبعة الأولى ,  ( محمد المطارب0ً)

 .  24ص 

Jagdish Handa , Monetary Economics, First edition, Published in the USA and Canada,2000,pp.4-5.(3) 
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 يج اُ :

M1عدخ اىْقث ثبىَعْٚ اىرٞة = 

DD( اى٘تائل اىغبخٝخ يٗ ٗتائل رؾذ اىطيت =Demand Deposits  ) 

C( ٜاىعَيخ اىَزثاٗىخ ببخط اىغٖبذ اىَصدف =(Currency in Exchange 

ٗٝص٘ت ٕحا اىَوًٖ٘ عبتح فٜ اىجيثاُ اىْبٍٞخ يٗ اىزٜ رزصٌ ثرع  عٖبذٕب اىَصدفٜ ّنداو ىصٞبتح     

 اىعَيخ فٜ اىزثاٗه3

 

 : ( M2)دىالىاسع لعرض الٌق الوفهىم -3

اىقطبعهبد  خا بهدٙ ىنبفه اىرٍْٞهخ و اىٞٔ عَٞل اى٘تائلبثبىَعْٚ اىرٞة ٍربفعدخ اىْقث َٗٝضو     

َٗٝنِ اىزعجٞد عْهٔ ثبىَعبتىهخ الاقزصبتٝخ ) عثا ٗتائل اىؾنٍ٘خ اىَدمرٝخ ( ىثٙ اىَصبخك اىعبٍيخذ  

 :الارٞخ

M2=M1 + TD+SD 

 يج اُ :

M2عدخ اىْقث ثبىَوًٖ٘ اى٘اشل = 

TD( اى٘تائل اىرٍْٞخ =Time Deposits ) 

SDٗتائل اىز٘فٞد = 

 

 :(M3)ىدالأوسع لعرض الٌق الوفهىم -2

اى٘تائهل يٗ ٍهب ٝصهَٚ ث٘تائهل ٍؤشصهبد الاتبهبخ ( ثبرذهبفخ إىهٚ M2) ت ٘عهدخ اىْقهٗٝشَو         

 Mutual Savingsٗثْ٘ك الاتببخ اىزعبّٗٞخ )( Saving and loan Associations) ٗارقداخ 
Banks( ُٗارؾبتاد الائزَب )Credit Unions ) ت ُ٘ ٍِ ٍوبٌٕٞ عدخ اىْقهذ ْٕٗبك ّ٘عبُ يبدا

  يلا اَّٖههب ٝصههزعَ ُ ثشههنو ذههئٞو ٍههِ قجههو الاقزصههبتِٝٞ فههٜ عَيٞههبد اىزؾيٞههو( M4 ,M5َٕٗههب )

اىْقههثٛ
(1 )

اىَبىٞههخ اىََي٘مههخ ٍههِ قجههو اى٘ؽههثاد  ا صهه٘ه ٍرههبفبو اىٞههٔ (M3ٍههِ ) (M4)ٗٝزرهه3َِ 

 يًاىؾنٍ٘هههخ  يصهههثخرٖبشههه٘ا   (اىَبىٞهههخ اىعبٍهههخ ٗاىصهههْثاد مهههب ٗخار) اىَصهههدفٞخ مٞهههد الاقزصهههبتٝخ

 اىعقبخٝهخٗاىَصهبخك  اىَزةصصخٗاىصْثاد اىزٜ رصثخٕب شدمبد الاشزضَبخ  اىةبصخاىَشدٗعبد 

اىزغبخٝخ ا ٗخار ٗ الاتببخٗشْثاد  اىؾنٍ٘ٞخٗاى٘تائل 
(2) . 

ل ثصهجت اىزطه٘خ ىهٗج( ذ M3ت )٘اىَعْهٚ ا ٗشهل ىعهدخ اىْقه اىجيهثاُ اىَزقثٍهخ ثعد  ارةحد        

ٖه٘خ ا شه٘ار اىَبىٞهخ ىهثٖٝب ذ ٗظاىنجٞد اىحٛ شٖثرٔ ريل اىجيثاُ فٜ اىَغهبه اىْقهثٛ ٗاىَهبىٜ ٗرطه٘خ 

ٍهِ  ا ّ٘ار ّ٘ار عثٝثح ٍِ اىَشزقبد اىَبىٞخذ يج اُ ْٕبك ثعد  ٗاثزنبخٕبٍؤشصبد ٍبىٞخ ٗشٞطخ 

                                                           
 . 337, ص  3006نمدي , دار حمٌثرا للنشر والترجمة , ( محمود حامد محمود , الالتصاد ال0)
( ,بحث منشور فً مجلة كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة  3008 - 3000( هندرٌن حسن حسٌن ,تطور عرض النمد فً العراق للمدة )3)

 .83, ص  3003, 30الجامعة , العدد 
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ت ثهبىَعْٚ ّ٘هبد عهدخ اىْقهذهَِ ٍن٘ يذهبفزٖبز٘ٝيهخ رَهذ  يعبهاىزٜ رنُ٘ جاد  ا بدٙاى٘تائل 

       ( ذ  M2( ٗقث رٌ اشزجعبتٕب فٜ اى٘قذ جارٔ ٍِ ٍنّ٘بد عدخ اىْقث ثبىَعْٚ اى٘اشل )M3)ا ٗشل

ٕحٓ اى٘تائل رنُ٘ ٍ٘تعخ ىثٙ اىَؤشصهبد اىَبىٞهخ اى٘شهٞطخ ٍهِ مٞهد اىَصهبخك اىزغبخٝهخ )ٍضهو ٗ   

ط٘ٝيهخ اىعِ شْزِٞ ذ فَض و عدٙ رصْٞ  اى٘تائل  عبىٖبواىزٜ ررٝث (  ٗارقداخٍؤشصبد الاتببخ 

ٗاىصهههبتخح عهههِ ٍصهههبخك الاتبهههبخ  ا عهههوٗخار اىَبىٞهههخ جاد ىهههر اىشهههدا  إعهههبتحٗاروبقهههبد  ا عهههو

( ذ M3) ا ٗشهلت ثهبىَعْٚ ٘ذهَِ ٍنّ٘هبد عهدخ اىْقه ا ٍدٝنٞهخفٜ اى٘لاٝبد اىَزؾثح  ٗارقداخ

(M2ذَِ ٍنّ٘بد ) ثبىَقبثو ف ُ ثعد اىثٗه اىَزقثٍخ رثخط ٕحٓ اى٘تائل
(1)

 3 

 M3=M2+MS 

 = اشجبٓ اىْق٘ت اٗ ثثائو اىْق٘تMSؽٞش يُ :

 :(2012 - 2003فً الاقتصاد العراقً للوذة ) ىدعرض الٌق تطىر  2.3.4

 (  ثنبٕدح اىَْ٘ اىَزراٝث ىعدخ اىْق٘ت ّزٞغخ 3002رَٞر الاقزصبت اىعداقٜ ثعث عبً )       

ىيرٝبتاد اىزٜ ؽثصذ ىلإّوبر اىؾنٍٜ٘ عِ زدٝة ذٝبتح اىدٗارت ٗا ع٘خ ٗاىزٜ اّعنصذ عيٚ 

ذيج ٝزص  الاقزصبت اىعداقٜ ثعثً ٍدّٗخ اىغٖبذ ارّزبعٜ ىزاٞداد اىطيت اىنيٜ  اىنيٜذٝبتح اىطيت 

ىعبً ّزٞغخ لاّٖٞبخ اىجْٚ اىزؾزٞخ اىحٛ بيوزٔ ٍةزي  اىؾدٗة ٗاىحٛ قبت إىٚ اخروبر اىَصز٘ٙ ا

اعجد اىصيطخ اىْقثٝخ ٗاىَزَضيخ ثبىجْل اىَدمرٛ اىعداقٜ ىرشعبخ ٍَب ٗىث ذا٘ز ررةَٞخ ٗثبىزبىٜ 

 ارةبج إعدا اد إذبفٞخ ىزؾقٞة الاشزقداخ فٜ اىَصز٘ٙ اىعبً ىرشعبخ3إىٚ 

ئزَبُ ٗٝؤصد اىَعدٗخ اىْقثٛ فٜ اىعدخ اىنيٜ ىيقطبعبد الاقزصبتٝخ ٍِ ب ه يعَبىٜ الا      

ٗثبىزبىٜ   ر٘ىٞث اىَرٝث ٍِ الاشزضَبخاد إىٚ يشعبخ اىوبئثح ىزيل اىقطبعبد ذيج ٝؤتٛ رةوٞداىَقثً 

اىوبئثح يشعبخىخ خفل بنس فٜ ؽٗقث ٝؾثس اىع ذٝبتح اىَعدٗخ اىْقثٛ
(2)

 3 

 ىجؾشخ اىْقثٛ فٜ الاقزصبت اىعداقٜ ىَثح اٗدحٛ ٝجِٞ رط٘خ اىَع( اى 00) غثٗهاىٗثَزبثعخ      

ذٝبتح عدخ اىْق٘ت ثبىَعْٚ ٍعثلاد ٍ٘عجخ ىيزاٞد مبُ شججٖب  عدخ اىْقث ؽقة ّغث اُ

( ٗقث عب د ٕحٓ اىرٝبتاد اىَرطدتح ّزٞغخ ذٝبتح ؽغٌ  3002 - 3002( ىيَثح )(M2اى٘اشل

ذٝبتح ٍيؾ٘ظخ  و( ٍقبث3002عثا عبً )ٍب%( 000اى٘تائل اىغبخٝخ ثص٘خح مجٞدح رقبخة امضد ٍِ )

ٍٗ٘عجخ فٜ ؽغٌ اى٘تائل اىرٍْٞخ َٗٝنِ يُ رؤشد ٕحٓ اىرٝبتح فٜ اى٘تائل اىرٍْٞخ ّزٞغخ شٞبتح ٍْبؿ 

اىزوبؤه ٗاىز٘قل ثبىنوبٝخ اىؾثٝخ ى شزضَبخ فٜ اى٘تائل اىرٍْٞخ ذ ٍَٗب ٝ ؽع يُ ؽغٌ اى٘تائل اىغبخٝخ 

( ٗقث ٝدعل اىصجت  3002 -3002قٞخ )ٍقبخّخ ثبىَثح اىَزج اىَثحٕحٓ  فٜ قث اذتات ثص٘خح ٗاذؾخ

( يج تعذ اىردٗخح إىٚ ٍرٝث ٍِ عَيٞبد 3002ثْب  ٍب تٍدرٔ اىؾدة ثعث عبً ) يعبتحفٜ جىل إىٚ 

 زدٝة اىؾصبثبد اىغبخٝخ ّٗنبً اىصن٘ك اىعبٍخ3 اىزَ٘ٝو عِ

اٞد ( ٍعثه ر 3002عبً )يى  (ثبىصٞ٘ىخ اىَؾيٞخ)( يٗ ٍب ٝطية عيٞٔ M2مَب شغو عدخ اىْق٘ت )   

الاّةوبخ فٜ صبفٜ اىَ٘ع٘تاد ا عْجٞخ اىْبرغخ عِ  ّبعٌ عِ ٕٗحا%( -0300شبىت ثيغ ٍقثاخٓ )

ا صد اىز٘شعٜ ىصبفٜ اىثُٝ٘ اىؾنٍ٘ٞخ ٗتُٝ٘ اىقطبر  ائث اىَز رٞخ ٍِ اىْوس اىةبً ٗاّةوبخ اىع٘

اىةبص
(3)

 3002عبً )يعدخ اىْق٘ت ىٍعثه اىزاٞد اىصْ٘ٛ  فٜ  اّةوبخ شجت ٗرعزقث اىجبؽضخ اُ 3 

                                                           
نمود وسعر الصرف على الناتج المحلً الحمٌمً , مجلة كلٌات التربٌة عبد الرحمن علً محفوظ , تؤثٌر عرض ال -( محمد الصٌد أحمٌد 0)

 .260, ص  3008, العدد الرابع عشر , 

( , مجلة الإدارة  3005 - 3002( عثمان حسٌن سلمان , سناء جاسم محمد , العوامل المحددة للعرض النمدي فً العراق للمدة )3)

 .048, ص  3030,  033والالتصاد , الجامعة المستنصرٌة , العدد 
, ص ص  3004, السنوي, التمرٌر الالتصادي والأبحاثجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء  (2)

20- 23  . 
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الاّةوبخ  فر وعِاىغبخٝخ ٗاىضبثزخ ٗاىز٘فٞد  فٜ قَٞخ اى٘تائل الاّةوبخ اىعبً ّزٞغخ مبُ (

اىؾبصو فٜ اىعَيخ اىَزثاٗىخ ٕٜٗ ّزٞغخ زجٞعٞخ ىيندٗك اىصٞبشٞخ ٗا ٍْٞخ اىَزَضيخ ثزعدخ اميت 

ٗمٞبة عْصد ا ٍبُ ٗعرٗك اىْبز عِ إٝثار  ٍْبزة اىعدار إىٚ  إخٕبة  عْبصد تاعش

ت ىعبٍٜ ٍعثلاد اىزاٞد اىصْ٘ٝخ ىعدخ اىْق٘ ٗيصد اّةوبخ اىٌٖ فٜ اىَصبخك اىعداقٞخ ذيٍ٘

%( عيٚ اىز٘اىٜ عيٚ مو ٍِ الائزَبُ اىْقثٛ ٗاىزعٖثٛ -0300% ذ2320) ( اىجبىاخ 3002ذ 3002)

ٗمبُ ٕحا ا صد ٗاذؾبو ٍِ   ( 00 ذ2ىِٞ )ٗمَب ٍ٘ذؼ فٜ اىغثٗ قطبعبد الاقزصبتٝخاىٚ اى اىَقثً

عيٚ اىدمٌ ٍِ اّةوبخ يشعبخ فبئثح  ب ه اّةوبخ ٍعثلاد اىزاٞد ىن  اىْ٘عِٞ ٍِ الائزَبُ 

رقداخ ىيَصبخك ٍَب ٝشٞد إىٚ شٞبتح اىز٘قعبد اىزشبؤٍٞخ فٜ الاقزصبت اىعداقٜ ٍَب ؽبه تُٗ ا

 3اىَثحٍْٜ فٜ ريل ثصجت اّعثاً ٗش٘  اى٘ذل ا  اىيغ٘   إىٚ الائزَبُ

  ر:الوصذ
   .السنوٌة, سنوات مختلفة النشراتالعرالً,  المركزي البنن -
 .(2018/2019الإحصائٌة ) المجموعة, للإحصاء  المركزي الجهاز, التخطٌط وزارة -
 جمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث, التمارٌر الالتصادٌة السنوٌة. -

 معدلات التغٌر من احتساب الباحثة. -

 

 

 

 

(10) جدولال  
فً الالتصاد العرالً للمدةبالمعنى الواسع  د والنم ضتطور عر  

(2003 - 2019 )  
(ر)ملٌون دٌنا      

 السنة
العملة فً 

 التداول
(1) 

 الودائع الجارٌة
(2) 

نسبة 
 التغٌر

 السنوي
)%( 

(3) 

الودائع الزمنٌة   
 ) التوفٌر والثابتة(

(4) 

نسبة 
 التغٌر

 السنوي
)%( 

(5) 

 M2دوعرض النم
(6) 

نسبة 
التغٌر 
)%( 

(7) 

2003 4629794 1143807   1170124   6943725   

2004 7162945 2985681 161 1332186 13.8 11480812 65.3 

2005 9112837 2286288 -23 1829244 37.3 13228369 15.2 

2006 10968099 4491961 96.5 2189586 19.7 17649646 33.4 

2007 14231700 7489467 66.7 3108101 41.9 24829268 40.7 

2008 18492502 9697432 29.5 5002383 60.9 33192317 33.7 

2009 21775679 15524351 60.1 6227017 24.5 43527047 31.1 

2010 24342192 27401297 76.5 6841076 9.86 58584565 34.6 

2011 28287361 34186568 24.8 7638930 11.7 70112859 19.7 

2012 30593647 33142224 -3.1 9318228 22 73054099 4.2 

2013 34995453 38835511 17.2 10924848 17.2 84755812 16 

2014 36071593 36620855 -5.7 15125117 38.4 87817565 3.61 

2015 34855256 30580169 -16 14646221 -3.2 80081646 -8.81 

2016 42075230 28657797 -6.3 14690777 0.3 85423804 6.67 

2017 40343309 36643275 27.9 15612025 6.27 92598609 8.4 

2018 40498067 37330917 1.88 17301980 10.8 95130964 2.73 

2019 47638603 39132397 4.83 16407899 -5.2 103178899 8.46 
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   :(  3009- 3002للوذة)هعذلاث الفائذة  رتطى 3.2.5

ٕهههبد يزههه صٞد فهههٜ ارغبى ر٘ظههه رعهههث ٍعهههثلاد اىوبئهههثح  ٍهههِ اىَزاٞهههداد اىْقثٝهههخ اىزهههٜ َٝنهههِ اُ        

 اىجْههههل يغههههبٝصههههع٘ثخ فههههٜ رؾدٝههههل شههههعد اىصههههدك  رنههههُ٘ ْٕههههبك اىْشههههبز الاقزصههههبتٛذ فعْههههثٍب

ٗاُ صجهههبد ٍعهههثلاد اىوبئهههثح ٗعهههثً عهههحة اىَهههثبداد  ذاىوبئهههثح  دٍعهههثلا رؾدٝهههل إىهههٚ اىَدمهههرٛ 

ٌ اىديشهههَبىٜ ٗثبىزهههبىٜ ذهههٞبر فدصهههخ إىهههٚ رةوهههٞد اىزهههدام ٝهههؤتٛٗرؾقٞهههة ا خثهههبػ الاقزصهههبتٝخ 

 ىَْ٘ ٗاىزَْٞخ 3ا

(  3006ذ 3005ؽزٚ عبٍٜ ) رٗاشزَد ثبلاخروب (3002)ىعبً  %(6)ٍعثه اىوبئثح  ثيغ    

 مَب يع ٓىيعبٍِٞ  %(34% ذ038)راٞد اىصْ٘ٛ % ( عيٚ اىز٘اىٜ ٗثَعثه 30% ذ05ىٞجيغ)

غثٗه ذ اج ؽبٗىذ اىصٞبشخ اىْقثٝخ مجؼ عَبػ اىزرةٌ ٗاشزقداخ ا شعبخ ىز٘فٞد ثٞئخ اىفٜ  ٍٕ٘جِٞ

ثعث اّوزبػ اىعدار عيٚ اىعبىٌ اىةبخعٜ ٗذٝبتح ٍعثلاد ا ع٘خ فٜ  لاشَٞبٍ ئَخ ىيَْ٘ ٗاىز٘قل 

عيٚ اىزنبىٞ  اىزشاٞيٞخ ٗاىضبثزخذ  فر  عِ اُ   ٍدا اىقطبعِٞ اىعبً ٗاىةبص ٗ اّعنبز جىل

اىَصبخك اىزغبخٝخ ٍبذاىذ ٍزَصنخ ثوندح اىوبئثح اىعبىٞخ عيٚ اىقدٗخ اىََْ٘ؽخ ثَعثلاد رو٘ر 

زْبفٚ ٍعثلاد اىزرةٌ  ىزغْت رآمو خؤٗز يٍ٘اىٖب ٗإٝثاعبد ا فدات ٗاىَؤشصبد اىَةزيوخ ذ ٕٗحا ٝ

عنس ذع  اىَْبفصخ ثِٞ اىَصبخك فٜ رؾثٝث ٍعثه اىوبئثح اىحٛ ٍٝل ٕثك الاشزقداخ اىَبىٜ  

ٗاعزقبت اىَصبخك ثبُ ٍعثه اىوبئثح اىعبىٜ  مبفٜ ىزؾَو ٍةبزد الائزَبُ ثصجت اىَةبزد اىزٜ 

 ىيزط٘خ ٗاخروبرا ٍْٜ فٜ ظو ّنبً ٍبىٜ ٝوزقد  ٝزعدخ ىٖب الاقزصبت اىقٍٜ٘ ٗردتٛ اى٘ذل

فٜ ٍعثلاد اىوبئثح ؽبٗه اىجْل اىَدمرٛ ٗاىجْ٘ك اىزغبخٝخ ٍقبثو ٕحا الاخروبر ذخ اىصٞ٘ىخ اىَصدفٞ

 عحة ٍثبداد ا فدات ٗخعبه ا عَبه  ىزْشٞس الاشزضَبخ3

%(  06)ىٞجيغ  (  3007)عبً ى ثبلاّةوبخّغث اُ ٍعثه اىوبئثح ثثا   (00)غثٗهاىٗثَزبثعخ      

3 ثبىَقبثو  %(3)ىٞجيغ ( 3008)ٗٗاصو جىل الاّةوبخ ؽزٚ عبً ( -%04صجخ راٞد ٍقثاخٕب )ثْٗ

فبُ ٕحٓ الاخروبعبد اٗ الاّةوبذبد فٜ ٍعثلاد اىوبئثح ىٌ رؤصد ثشنو مجٞد عيٚ َّ٘ اىْبرظ اىَؾيٜ 

مإشر العمك المالً علما" أن  ى قزصبت اىعداقٜ *ارعَبىٜ ٍَب ٝثه عيٚ ذع  اىعَة اىَبىٜ

لاسٌما المطاع  السلطة النمدٌة فً توسٌع الائتمان الممدم إلى الالتصادللدلالة على لدرة ٌستخدم  

ومن ثم تؤثٌر السٌاسة النمدٌة على متغٌرات الالتصاد الكلً بشكل إٌجابً من خلال لدرة  الخاص

 (1)المشارٌع الإنتاجٌة وبالعكس عند انخفاض المإشرفً تموٌل  ر الائتمانالبنن المركزي فً توفٌ

فٜ  اىؾقٞقٜ ٗاُ الائزَبُ اىََْ٘ػثخح اىغٖبذ اىَصدفٜ عيٚ الاشزضَبخ فٜ اىغبّت عثً قمحىل ٗ, 

اميجٔ قصٞد ا عو ّندا ىيَةبزد اىعبىٞخ فٜ اشزدتات اىقدٗخ ٗف٘ائثٕب  ٗفٜ ٍغبلاد اىَربخثخ 

ٗىٞس اىقطبر اىؾقٞقٜ ذ فر  عِ جىل فبُ إّزبعٞخ اىقطبعبد اىَنّ٘خ ىيْبرظ  رعزَث عيٚ اىَبىٞخ 

ىيثٗىخ فٜ رَ٘ٝو عَيٞزٖب اىزشاٞيٞخ ٗىٞس عيٚ اىص٘ر اىْقثٝخ ٗاُ َّ٘ اىْبرظ ٍدرجس ثع٘اٍو  اىعبٍخ

 يبدٙ امضد ر صٞدا ٍِ اىوبئثح ٗعدخ اىْق٘ت 3

 

 

 

                                                           
)  ( مٌساء سعد جواد , دور السٌاسة النمدٌة فً تعزٌز الاستمرار المصرفً دارسة تطبٌمٌة فً عٌنة من المصارف العرالٌة للمدة0)

, ص  3002جامعة كربلاء ,  -( , رسالة ماجستٌر فً العلوم المالٌة والمصرفٌة غٌر منشورة , كلٌة الإدارة والالتصاد  3000- 0884

87. 
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 .العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث, التمارٌر الالتصادٌة السنوٌة جمهورٌة :المصدر

  ًالعمك المالFinancial Deeping) )   مإشر ٌتمثل ( بعرض النمد بالمفهوم الواسعM2   ًممسوما" على الناتج المحلً الإجمال )

 -بالأسعار الجارٌة وٌمكن توضٌح معادلة العمك المالً بالاتً :
 
 
 

 أذ تمثل :

FD,   ًالعمك المال =M2 ,  مفهوم عرض النمد بالمعنى الواسع =GDP الناتج المحلً الإجمالً بالأسعار الجارٌة = 

 

 :( 2012- 2003للوذة  ) صرف ال ثتطىر هعذلا 2.3.6

خ ىيصٞبشخ الاقزصبتٝخ اىنيٞخ ٗاىَزجعخ ٍِ قجو يؽثٙ يٌٕ اىَنّ٘بد اىدئٞص رعث اىصٞبشخ اىْقثٝخ       

اىصيطخ اىْقثٝخ اىَزَضيخ ثبىجْل اىَدمرٛ ذ يج يُ ٗع٘ت اىع قبد ٗاىْشبزبد الاقزصبتٝخ اىثٗىٞخ ثِٞ 

رجبتىٞخ رنُ٘ ربخح ٍثْٝخ ٗربخح يبدٙ تائْخ ٗمبُ ىنو تٗىخ عَيخ اىجيثاُ ّزغذ عْٖب ع قبد رغبخٝخ 

ٗقث ىغ د اميت اىثٗه إىٚ رعٌ٘ٝ عَيزٖب  ذببصخ ثٖب ٍقٍ٘خ ثصعد صدك اؽث اىعَ د اىقٞبتٝخ

 3اىَؾيٞخ يٛ ععيٖب ببذعخ ىق٘ٙ اىعدخ ٗاىطيت 

اىصٞبشخ اىْقثٝخ ثَب  ٜ الاشزق ىٞخ اىنبٍيخ فٜ ٗذل( امزصت اىجْل اىَدمرٛ اىعداق3002فٜ عبً ) 

ثبخروبر  ( 3002ذ 3002داقٜ ذ يج يرصٌ عبٍٜ )ٝز ئٌ ٍل اىزاٞداد اىؾبصيخ فٜ الاقزصبت اىع

عيٚ  ىيعبٍِٞ يع ٓ % (2233% ذ2232ٗاىزٜ ثياذ ) (03مَب ٍ٘ذؼ فٜ شنو ) ٍعثلاد اىزرةٌ

اىز٘اىٜ ّزٞغخ اخروبر عدخ اىْق٘ت ٗاخروبر ا ع٘خ ٗاىدٗارت ٗذٝبتح ا ّوبر اىغبخٛ اىؾنٍٜ٘ 

ٗاىحٛ يتٙ إىٚ ذٝبتح اىطيت اىنيٜ تُٗ ٍدّٗخ اىغٖبذ ارّزبعٜ ٗاىْبرغخ عِ اّٖٞبخ شجٔ ربً ىيجْٚ 

 ىرشعبخ٘ٙ اىعبً الاخروبر  فٜ اىَصزٗثبىزبىٜ   ثعث تب٘ه اىعدار فٜ ّوة اىؾدة اىزؾزٞخ اىعداقٞخ

خ ٗاىَزَضيخ ح رَنْٔ ٍِ رؾقٞة يٕثافٖب اىدئٞصّقثٝخ مو٘  ٗشبئو ٍَب يٗعت عيٚ اىصيطخ اىْقثٝخ  يٝغبت

 (11جدول )ال
 فائدة البنن المركزي للمدة معدلاتتطور 

(2003 - 2019 ) 

 نسبة التغٌر )%( سعر فائدة البنن المركزي السنة

2003 0.07 
 

2004 0.06 -14 

2005 0.07 17 

2006 0.16 129 

2007 0.20 25 

2008 0.17 -15 

2009 0.07 -59 

2010 0.06 -14 

2011 0.06 0 

2012 0.06 0 

2013 0.06 0 

2014 0.06 0 

2015 0.06 0 

2016 0.04 -33 

2017 0.04 0 

2018 0.04 0 

2019 0.04 0 
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ٗاشزقداخ شعد صدك اىثْٝبخ اىعداقٜ ٍقبثو اىثٗلاخ ٗمجؼ عَبػ  ىرشعبخَصز٘ٙ اىعبً اى ثبشزقداخ

ك اىَعً٘ اىَثاخ ٍِ قجئ  ىصداىزرةٌ ّٗزٞغخ ىحىل يّزٖظ اىجْل اىَدمرٛ اىعداقٜ ّنبً شعد ا

خ الاقزصبتٝخ اىزٜ َٝد ثٖب اىجيثٗتب٘ىٔ مجبئل ٍٗشزدٛ فٜ ش٘ر اىعَ د ٗؽصت اىؾبى
(1)

3 

 3002ذ 3002يُ شعد اىصدك ىرع٘اً )ْغث ش الارٜ ( 03غثٗه )اى ٗيجا ٍب ّندّب اىٚ     

% 3232( عيٚ اىز٘اىٜ ٗثَعثلاد راٞد ) 0222ذ 0223ذ  0222ذ 0222( ثياذ )3002ذ 3002ذ

%( ىرع٘اً اىض صخ ا بٞدح ذ ّٗ ؽع ْٕب يُ اىصٞبشخ اىْقثٝخ ىيجْل اىَدمرٛ 033% ذ0320ذ-

ةوٞد ٍعثلاد اىزرةٌ ٍِ ر شعد اىصدكاىْغبػ ٗعجد  ذالاشزق ىٞخ قث يشزطبعاىعداقٜ فٜ ظو 

 3002عبً ) فٜ(  0322)ثيغاىحٛ اىعداقٜ ٍقبثو اىثٗلاخ ا ٍدٝنٜ شعد صدك اىثْٝبخ  ٍِ ب ه 

 3002يشعبخ اىصدك ؽزٚ عبً ) ثدفل(ذ ٗاشزَدد اىصٞبشخ اىْقثٝخ -%0230( إىٚ ٗثَعثه راٞد )

شٖثد ذ ٗ(-%0322ٗثَعثه راٞد شْ٘ٛ ٍقثاخٓ ) تْٝبخ ىنو تٗلاخ (0003( يج ثيغ شعد اىصدك )

ىنو  تْٝبخ (0002)  صدك اتّٚ شعد رداٗػ ثِٞ يج اىصدك  يشعبخفٜ  رحثحثب بوٞوب اىَثح ثقٞخ 

 3(3002عبً ) تٗلاخىنو  تْٝبخ ( 0322) صدك اعيٚ شعـــد ٗ(  3000عبً )  تٗلاخ

 

 

 

 

 الوصذر:

  ., سٌىاث هختلفتالسٌىٌت العراقً, الٌشراث الوركزي البٌك هي أعذاد الباحثت بالاعتواد على بٍاًاث  -

 .350 ,ص 2021الاقتصاد الٌقذي ,وقائع وًظرٌاث وسٍاساث, الطبعت الثاًٍت ,د. أحوذ برٌهً علً,  -

 

 

 

                                                           
(  ثرٌا الخزرجً , السٌاسٌة النمدٌة بٌن تراكمات الماضً وتحدٌات الحاضر , مجلة كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة , العدد 0)

 03, ص .3000والعشرون ,الثالث 
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 :الوصذر        

 .النشرة الإحصائٌة السنوٌةجمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث,  -

 

 

فً الالتصاد  لنظام المصرفًالتحلٌل الائتمانً فً ا مؤشرات بعض تحلٌل 3.2.7

 :( 3009 -3002العرالً للمدة)

المختلفة الولوف على بعض مإشرات تحتاج عملٌة منح الائتمان للمطاعات الالتصادٌة          

لذلن المطاع على  إنتاجٌة وتكوٌن رأس المال  التحلٌل الائتمانً لبٌان مدى تؤثٌر ذلن الائتمان فً

أن نجاح العمل المصرفً ٌعتمد على كفاءة الأداء للمطاعات المختلفة فً توجٌه الائتمان فً 

ٌؤتً  لة فً النمو والتنمٌة الالتصادٌة, وفٌماالفاعوبالتالً المساهمة  المجالات ذات الإنتاجٌة العالٌة

 أهم تلن المإشرات:

 ( 12جدول )ال
 تطور سعر الصرف للدٌنار العرالً للمدة 

(2003 - 2019) 

 )%(  السنوي نسبة التغٌر معدل سعر الصرف السنة

2003 1936 
 
 

2004 1453 
-24.9 

2005 1472 
1.31 

2006 1475 
0.2 

2007 1267 
-14.1 

2008 1203 
-5.05 

2009 1182 
-1.75 

2010 1185 
0.25 

2011 1196 
0.93 

2012 1233 
3.09 

2013 1232 
-0.08 

2014 1214 
-1.46 

2015 1247 
2.72 

2016 1275 
2.25 

2017 1258 
-1.33 

2018 1209 
-3.9 

2019 1196 
-1.08 
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الائتمان المصرفً إلى الناتج المحلً الإجمالً )الائتمان الكلً / حجم مؤشر  -0

GDP ): 

 المإشر نسبة مساهمة حجم الائتمان الكلً  فً نمو الناتج المحلً الإجمالًهذا  لنا ٌوضح       

 3007, 3006, 3005, 3004, 3003, 3002ففً الأعوام ) ,المصرفًجهاز كفاءة ال ومدى

 0902 - 0903نسبة الائتمان النمدي إلى الناتج المحلً الإجمالً دون الائتمان التعهدي ) تراوحت(

تعكس النتٌجة الطبٌعٌة للسٌاسات النمدٌة المتبعة من لبل التوالً وهً نسبة ضئٌلة جدا" (على 

البنن المركزي العرالً فً تلن المدة التً استهدفت معالجة حالة التضخم التً أصابت الالتصاد 

( والتً تمٌزت بارتفاع فائدة  3005, 3004( وتحدٌدا" فً عامً ) 3002العرالً بعد عام )

مستوى ممبول من  النمدٌة المتمثلة فً الوصول إلىأهداف السلطة  تحمٌك من أجلالإلراض 

الأسعار وكذلن للحد من الاتجاهات التضخمٌة التً رافمت التضخم والاستمرار العام فً مستوى 

ٌموم على أساس  مستمر بما ٌضمن الحفاظ على نظام مالً(  3002لتصاد العرالً لبل عام )الا

 .ة التنافس فً السوق بما ٌخدم التنمٌة المستدام

( بلغ  3000, 3000, 3008نجد أن الائتمان الكلً للأعوام )  (02)جدولالوبمتابعة      

ملٌون دٌنار, أذ بلغ الائتمان النمدي الممدم من لبل  ( 59376537, 51512441 , 51761907)

( ملٌون دٌنار والائتمان التعهدي بلغ  30233065, 00630424, 4580053المصارف )

 0930) بنسبة ائتمان كلً إلى الناتج ( ملٌون دٌنار و 28023350, 28680805, 35060734)

( ونسبة ائتمان تعهدي إلى  0908, 0906, 0903وبنسبة ائتمان نمدي إلى الناتج ) ( 0936, 0923,

تموٌل النمو  فًالتؤثٌر متواضعة هذه النسب  دوتع .( على التوالً 0907, 0934, 0924الناتج )

أزاء مشارٌع التنمٌة الكبٌرة التً ٌحتاجها العراق فً الحاضر والمستمبل الالتصادي المطلوب 

%( من أجمالً الائتمان 64علما" أن اغلب الائتمان ممدم من لبل المصارف الحكومٌة وبنسبة )

%( من رإوس أموال المصارف كافة فً حٌن ان 30الكلً على الرغم من كونها تستحوذ على )

الرغم من كونها تستحوذ على %( ب34مصارف الخاصة لا ٌتجاوز )لنسبة الائتمان الممدم من ا

ما زالت  مما ٌعنً ان المصارف الحكومٌة  الجهاز المصرفً ككل, %( من رإوس  أموال 68)

َٗٝنِ روصٞد اّةوبخ ّصجخ الائزَبُ اىَقثً ٍِ اىقطبر  تنتهج سٌاسة المجازفة فً منحها الائتمان,

ا رٞخ اىَصدفٜ اىةبص ثب شجبة
(1)

 : 

ذع  اىزصْٞ  الائزَبّٜ ىيَقزدذِٞ ٍَب ٝعْٜ اخروبر تخعخ اىَةبزدح فٜ اشزدتات  03

 الائزَبُ ٗرنيوز3ٔ

ٍْؼ الائزَبُ  ٍقبثو( اىنبفٞخ ٗاىَْبشجخ  Collateralsصع٘ثخ اىؾص٘ه عيٚ ذَبّبد ) 33

 ٗاىْبرغخ عِ ر صٞد اىز٘قعبد اىزرةَٞخ يٗ ٍب ٝصَٚ ثَةبزد اىص٘ر3

ّبعٌ عِ ردمٞجخ  الاٍد اىةبصخ لا رزَزل ثبىَ  ح اىَبىٞخ ٕٗحا لاشَٞبيُ اميت اىَصبخك  .2

 ٗزجٞعخ اى٘تائل ىثٖٝب ٗاىزٜ رزص  ث ّٖب قصٞدح ا عو3

, 3003, 3002, 3003) الممنوح من لبل المصارف كافة للأعوام بلغ حجم الائتمان الكلً       

( ملٌون دٌنار  66374730, 74020350, 72508026, 63503767) على التوالً  ( 3004
                                                           

( البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , لسم بحوث السوق المالٌة , تمرٌر الاستمرار المالً فً العراق للعام 0)

 .5 -4, ص ص  3000
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 0923, 0920, 0938وبنسبة ائتمان كلً إلى الناتج المحلً الإجمالً بالأسعار الجارٌة بلغت )

رافك هذه المدة (,ولد  3008الكبٌر للمدة ما لبل )نسبً التغٌر الوهً تعكس  ( على التوالً 0930,

(  3004( وعام ) 3003عدا منتصف عام )ما(دولار  030ذروته ) ارتفاع  أسعار النفط أذ بلغ

إلى زٌادة الائتمان المصرفً الممدم إلى مختلف المطاعات الالتصادٌة لزٌادة حركة النمو  أدىمما 

 . والتنمٌة فضلا" عن تبسٌط إجراءات منح الائتمان وتسهٌل بعض شروط الضمان

 52732470, 54503306, 60350620) التعهديالائتمان الكلً بنوعٌه النمدي و بلغ      

وبنسبة  على التوالً ( 3008, 3007, 3006, 3005ام )للأعو ملٌون دٌنار (56233222,

( على التوالً ومن الملاحظ 0935, 0920,0934, 0925ائتمان كلً إلى الناتج المحلً الإجمالً )

الائتمان التعهدي إلى  انخفاضن للأعوام أعلاه, ناتجة ع ا"ان الائتمان الكلً لد شهد انخفاض

%(وهذا -05980(ملٌار دٌنار وبمعدل )22370( البالغ )3005(ملٌار دٌنار عن عام )36540)

 ناتج عن انخفاض الائتمان التعهدي الممدم إلى المطاع الخاص والحكومة المركزٌة )الاعتمادات

ت الاعتمادات المستندٌة دداازلمإسسات العامة فمد با المستندٌة وخطابات الضمان (, وفٌما ٌتعلك

 .(1)وانخفضت خطابات الضمان

( ملٌون دٌنار بعد ان كان 33043400ارتفع الائتمان النمدي لٌبلغ )(3008)وفً عام   

(ملٌون دٌنار للعام السابك نتٌجة زٌادة معدل نمو الائتمان النمدي الممدم للحكومة  27375836)

( ملٌون دٌنار بعد  34358733ت العامة ,فٌما تراجع الائتمان التعهدي لٌبلغ )المركزٌة والمإسسا

( ملٌون دٌنار للعام السابك , وٌمكن إرجاع الزٌادة فً نسبة الائتمان الكلً  34225522ان كان )

 703585493ستجابة إلى زٌادة الناتج المحلً الإجمالً بممدار)لااهو  إلى الناتج المحلً الإجمالً

أن الناتج المحلً الإجمالً ٌمثل انفاق المطاعات ون دٌنار عن العام السابك انطلالا" من ملٌ( 

 ما أحتسب بطرٌمة الإنفاق الكلً. المختلفة أذا

                                                           
ٌر الاستمرار المالً فً العراق لعام (البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , لسم بحوث السوق المالٌة , تمر0)

 .8, ص  3006
 

 
 ( 13جدول )ال

 GDP/  تطور مؤشر حجم الائتمان الكلً
 ) ملٌون دٌنار(                                                                                                                

 السنة
 الائتمان النمدي

(1) 
 الائتمان التعهدي

(2) 

 الائتمان الكلً
(3) 

 الإجمالًالناتج المحلً 
 الجارٌة بالأسعار
(4) 

نسبة 
 الائتمان
 النمدي /
GDP 

(5) 
 

نسبة 
الائتمان 
التعهدي 

/ GDP 
(6) 

 

نسبة 
الائتمان  

 الكلً /
GDP 

(7 ) 

2003 621130 ----- 621130 29585788.6 0.02 ----- 0.02 

2004 824673 ----- 824673 53235358.7 0.02 ----- 0.02 

2005 1717450 ----- 1717450 73533598.6 0.02 ----- 0.02 

2006 2664898 ----- 2664898 95587954.8 0.03 ----- 0.03 

2007 3459020 ----- 3459020 111455813.4 0.03 ----- 0.03 

2008 4587454 ----- 4587454 157026061.6 0.03 ----- 0.03 

2009 5690062 46071845 51761907 130643200.4 0.04 0.35 0.40 
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( فً الجهاز المصرفً العرالً 3009( ,نظرا" لأعداد تمارٌر الاستمرار المالً بعد عام ) 3008 - 3002البٌانات غٌر متوفرة للمدة ). 

 المصدر:

 (. 8, 6,  0( من بٌانات جداول رلم )4,  3,  0الأعمدة ) -

 .( من عمل الباحثة  7, 6, 5,  2الأعمدة ) -

 

 :الكلً/ الناتج المحلً الإجمالً فجوة الائتمانمؤشر  -3

أهتمت لجنة بازل للرلابة المصرفٌة بتحلٌل فجوة الائتمان الكلً من معدل نمو الناتج المحلً        

الإجمالً لمٌاس معدل نمو الائتمان المصرفً نسبة إلى الناتج المحلً الإجمالً, أذ أن انخفاض 

 هذه الفجوة ٌشٌر إلى انخفاض تراكم المخاطر على نطاق النظام المصرفً والعكس صحٌح

أٌضا", و تدل الفجوة الموجبة على النمو المتسارع للائتمان ممارنة بالناتج المحلً الإجمالً عبر 

اتجاهها التارٌخً مشٌرة إلى ضرورة بناء مصدات من رأس المال والاحتٌاطٌات لحماٌة النظام 

ستمرار " على الالادراالمصرفً من المخاطر المحتملة  التً ٌتعرض لها النظام المالً لكً ٌبمى 

فً أداء وظائفه الأساسٌة, أن زٌادة فجوة الائتمان عن الواحد الصحٌح ٌعنً أن الائتمان ٌنمو 

بشكل اسرع من نمو الناتج المحلً الإجمالً وهذا ٌجعل تعرض المصارف إلى الخسائر المحتملة 

دة فً منح اكبر , كما أن انخفاض هذه الفجوة عن الواحد الصحٌح ٌعنً أن بإمكان المصارف الزٌا

الائتمان دون الملك من خلك عدم الاستمرار فً النظام المالً مع مراعاة المعاٌٌر الأساسٌة عند 

فً العراق بالممارنة مع  هذه الفجوة منخفضة دمنح الائتمان إلى المطاعات الالتصادٌة وعموما" تع

 .(1)الدول العربٌة الأخرى 

بدأت تنخفض  ن الكلً إلى الناتج المحلً الإجمالًنلاحظ ان فجوة الائتما (03من الجدول )     

(على التوالً  لٌاسا" بالفجوة السالبة 090, 093,  096(أذ بلغت ) 3006, 3005, 3004)للأعوام 

بسبب عدم توفر بٌانات ( وكان هذا الانخفاض فً الفجوة   -0936( التً بلغت )3003عام )لل

وهذا ٌإشر امكانٌة  (. 3000الاستمرار المالً بعد عام )الائتمان التعهدي ألا بعد أعداد تمارٌر 

امكانٌة زٌادة  ومن ثمتضخمٌة الضغوط الزٌادة حجم الائتمان المصرفً دون التعرض إلى 

 العرض الكلً لمواجهة الطلب الكلً عن طرٌك الائتمان.

                                                           
( البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , لسم بحوث السوق المالٌة , تمرٌر الاستمرار المالً فً العراق للعام 0)

 .04 -03, ص ص  3006

 
 

2010 11721535 39790906 51512441 162064565.5 0.07 0.25 0.32 

2011 20344076 39032461 59376537 217327107.4 0.09 0.18 0.27 

2012 28438688 44174190 72612878 254225490.7 0.11 0.17 0.29 

2013 29952012 53667025 83619037 273587529.2 0.11 0.2 0.31 

2014 34123067 50908393 85031460 266332655.1 0.13 0.19 0.32 

2015 36752686 40533154 77285840 194680971.8 0.19 0.21 0.40 

2016 37180123 33281607 70461730 196924141.7 0.19 0.17 0.36 

2017 37952829 27651378 65604207 221665709.5 0.17 0.12 0.30 

2018 38486947 25336633 63823580 254870184.6 0.15 0.1 0.25 

2019 42052511 25269822 67322333 262917150 0.16 0.1 0.26 
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بمٌمة  سالبة بدت( 3007أن فجوة الائتمان لعام ) سنلاحظ (03) جدولال وأذا نظرنا الى   

المالٌة  الأزمةالفجوة بسبب حجم  كبر( مما ٌعنً 3006عام )ل( بعد أن كانت موجبة ل-0907)

( التً المت بظلالها من خلال انخفاض أسعار النفط عالمٌا" أذ اصبح ما  3007 -3006) العالمٌة

ئتمان وبالتالً التؤثٌر فً اتجاهات الا ( دولار مما اثر سلبا" على نمو الائتمان.30ٌعادل )

 ناسٌبالائتمان وزٌادة م حوالعرض الكلً معا  مما دعى البنن المركزي العرالً تسهٌل من

السٌولة فً السوق لمواجهة تداعٌات الازمة , ولم ٌخرج البنن المركزي فً ذلن عن الاتجاه العام 

 للنظام المالً العالمً فً معالجة تداعٌاتها . 

فً حجم الفجوة وذلن نتٌجة لتنفٌذ خطط التنمٌة الخاصة  "انخفاضا( 3008شهد عام )هذا و       

المصارف إلى زٌادة منح الائتمان  لجوءبتموٌل المطاعات الالتصادٌة بالائتمان بالإضافة إلى 

التعهدي  والتً أوضحت من خلال أعداد تمارٌر الاستمرار المالً وكذلن نتٌجة التوسع فً حجم 

 -3006حجم العوائد النفطٌة وتعافً سوق النفط بعد ازمه )الزراعٌة فً ظل ارتفاع  المشروعات

 التحتٌة للالتصاد العرالً ككل .( فضلا" عن الحاجة المتزاٌدة لمشارٌع البنى  3007

ان ممارنة بعام نما الناتج المحلً الإجمالً بصورة اكبر من نمو الائتم فمد( 3000عام )أما      

( مما -0908( بحٌث أصبحت الفجوة )3000لعام ) على فجوة الائتمان ذلن انعكس( و3008)

 . الشدٌدةتضخمٌة الضغوط الامكانٌة زٌادة الائتمان دون مواجهة ٌعنً ضمنا" 

( انخفضت الفجوة نتٌجة ارتفاع أسعار النفط مما ساهم فً زٌادة  3003, 3000فً عامً )و     

ت الناتج مما لاد إلى انخفاض حجم مطلمة أو كمعدل نمو بنسبة اكبر من تغٌراحجم الائتمان كمٌمة 

( مما ٌعزز فرص النمو فً الالتصاد العرالً ككل 3002( عام )0906الفجوة لتصل إلى )

سببٌة بٌن نمو الائتمان ونمو الناتج ونمو العلالة الوجود  أيوبالتالً توسٌع حجم العرض الكلً 

ه على مورد ومن جهة أخرى ناتجة عن رٌعٌة الالتصاد العرالً واعتماد من جهة الإٌرادات

 وهو النفط فً منح الائتمان للمطاعات المختلفة. رئٌس

 هو للناتج المحلً الإجمالً وكما سالب ( معدل نمو 3004, 3003) شهدت الأعواموكذلن      

 سنوٌة مطلمة وكمعدلات تغٌر( ممابل انخفاض حجم الائتمان الكلً كمٌمة  03جدول )الموضح فً 

 (.09067( لتصل إلى )3004أٌضا" مما انعكس على كبر حجم الفجوة لعام )

( على  -0907, -0908, -090بلغت فجوة الائتمان ) فمد ( 3007, 3006, 3005) أما الاعوام    

ار الناتجة عن انعدام الاستمرلمصارف عن منح الائتمان المصرفً التوالً وذلن بسبب عزوف ا

 (3007التً سبمت عام ) المدةالأمنً والالتصادي المتمثلة بوجود عناصر داعش الإرهابٌة فً 

 .وسٌادة التولعات التشاإمٌة

( الناتجة عن تحسن الأوضاع الأمنٌة 09032إلى ) ( وصلت فجوة الائتمان3008عام )بٌنما فً    

الإجمالً والائتمان الكلً للالتصاد  الزٌادات المطلمة  والنسبٌة لكل من الناتج المحلً جانب إلى

 العرالً.
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من الواحد وكانت سالبة  الل كانت فً الالتصاد العرالً فجوة الائتمان فؤن  وبصورة عامة   

 من معدل نمو الناتج المحلً الإجمالً .  الل هو معدل نمو الائتمان لبعض السنوات مما ٌعنً أن

 (14) جدولال
 (2019 - 2003) الناتج المحلً الإجمالً للمدةفجوة الائتمان إلى 

 
 (رملٌون دٌنا)                                              

 السنة

الناتج المحلً 
 الإجمالً بالأسعار

 الجارٌة
(1) 

معدل 
 التغٌر

 السنوي
(2) 

 الائتمان الكلً
(3) 

معدل 
 التغٌر

 السنوي 
(4) 

فجوة 
 الائتمان

(5) 
(2-4 ) 

2003 29585788.6 
 

621130 
  

2004 53235358.7 
0.799 824673 0.328 -0.47 

2005 73533598.6 
0.381 1717450 1.083 0.701 

2006 95587954.8 
0.3 2664898 0.552 0.252 

2007 111455813.4 
0.166 3459020 0.298 0.132 

2008 157026061.6 
0.409 4587454 0.326 -0.08 

2009 130643200.4 
-0.17 51761907 10.28 10.45 

2010 162064565.5 
0.241 51512441 -0.005 -0.25 

2011 217327107.4 
0.341 59376537 0.153 -0.19 

2012 254225490.7 
0.17 72612878 0.223 0.053 

2013 273587529.2 
0.076 83619037 0.152 0.075 

2014 266332655.1 
-0.03 85031460 0.017 0.043 

2015 194680971.8 
-0.27 77285840 -0.09 0.178 

2016 196924141.7 
0.012 70461730 -0.09 -0.1 

2017 221665709.5 
0.126 65604207 -0.07 -0.19 

2018 254870184.6 
0.15 63823580 -0.03 -0.18 

2019 262917150 
0.032 67322333 0.055 0.023 

  ر:المصد          

  (. 02ول )امن بٌانات جد(  2, 0الأعمدة )  -

 الباحثة. عملمن  ( 5,  4, 3الأعمدة ) -
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/  الخاص إلى الناتج المحلً الإجمالً )الائتمان لخاصمؤشر حجم الائتمان ا -2

GDP ): 

لمعرفة  مهمةٌعد مإشر حجم الائتمان الخاص إلى الناتج المحلً الإجمالً من المإشرات ال       

ولدرته التنافسٌة فً جذب الودائع ومنح الائتمان , كما المالً وكفاءة أداءه تطور الجهاز مدى 

لأنظمة مصرفٌة مختلفة أذ ٌمكن من خلال هذا ٌعطً أمكانٌة لممارنة أداء الجهاز المصرفً 

المإشر معرفة مدى كفاءة الجهاز المصرفً لبلد نامً مع بلد متمدم ,كما ٌوضح المإشر مدى 

 .(1)وق المالًتطور الس

الوساطة المالٌة فً الالتصاد والتوسع فً تمدٌم  أن ارتفاع لٌمة المإشر ٌعبر عن تحسن        

حجم الائتمان النمدي الممنوح للمطاع  الى أن ٌشٌر الذي (04الخدمات المالٌة ,ومن الجدول )

( 3004, 3003, 3002) (ملٌون دٌنار للأعوام  840376, 533365, 285307)بلغ الخاص

على التوالً, على أن هذه النسب تعد متواضعة ولا تتلائم مع (09002, 09003, 09002) وبنسبة 

دمرته الحرب ٌستلزم ائتمان نمدي كبٌر بناء ما  إعادةحاجات الالتصاد العرالً للتنمٌة , أذ أن 

والنمو  الرأسمالًان المطاع الخاص له لدرة واسعة فً خلك التراكم  أساسللمطاع الخاص على 

 .والتنمٌة افضل من المطاع العام اعتمادا على تجارب دولٌة كثٌرة

(  بنسبة تغٌر 3003عام )الب ممارنة( 3002عام )لأنخفض الائتمان النمدي الخاص ل لدو 

( نتٌجة انخفاض أو تولف عملٌات الائتمان كانعكاس للأوضاع الأمنٌة والالتصادٌة -2960%)

 . (2)النشاط الإلراضً للمصارف فًالمتدهورة والتً أثرت سلبا" 

فً  ا"( ارتفاع 3007, 3006, 3005الأعوام ) استجابة لحاجات النمو والتنمٌة شهدتو      

جمالً نتٌجة لزٌادة الائتمان النمدي الممنوح للمطاع مإشر الائتمان الخاص إلى الناتج المحلً الإ

,  09030, 0903)(ملٌون دٌنار وبنسبة  2867200, 3276322, 0770003الخاص أذ بلغ )

مما ٌعنً ضمنا" وجود توجهات  سٌاسة نمدٌة واضحة نحو زٌادة مساهمة المطاع  ( 09034

 المطاع الخاص فً الالتصاد .وفرص اكبر لمشاركة الخاص فً عملٌة التنمٌة الالتصادٌة 

(ملٌون  30740202, 30843502,  06253035) الائتمان الممنوح للمطاع الخاص بلغ         

للائتمان النمدي  دٌنارملٌون ( 00245207, 7436020, 3535056) بوالع دٌنار

 3000, 3000, 3008للأعوام ) ( للائتمان التعهدي 8383884, 03334373, 03604868و)

 على التوالً(  09085, 09038, 09022ائتمان خاص إلى الناتج المحلً الإجمالً ) وبنسبة  (

التوجه ي العرالً بحث المصارف العرالٌة على وكانت هذه الزٌادات هً نتٌجة لٌام البنن المركز

ة ( اتخذت السلطة النمدٌة لرارا" بإلغاء سموف الائتمان السابم3000)أذار/نحو التصاد السوق ففً 

 %( كؤحد أدوات السٌاسة النمدٌة  والسماح5من خلال تخفٌض أسعار فائدة المروض إلى )

                                                           
مالً والتصادٌات الأسواق المالٌة ,مكتبة حسن العصرٌة للطباعة (عبد اللطٌف مصٌطفى ,و د. محمد بن بوزٌان, أساسٌات النظام ال0)

 .238, ص  3004والنشر والتوزٌع, الجزائر , 

 . 34, ص  3002, جمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً, المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث, التمارٌر الالتصادٌة السنوٌة (3)
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للمصارف بتمدٌم المروض المشتركة وأطلاق حرٌة أسعار الفائدة الذي تدفعه أو تمبضه هذه 

 . ( 1)%(04المصارف بالإضافة إلى تخفٌض الاحتٌاطً الإلزامً المانونً إلى )

 37033632)( فمد بلغ الائتمان الممنوح للمطاع الخاص 3003, 3002, 3003أما الأعوام )   

 06634030,  05836422, 03540003) ( ملٌون دٌنار بوالع 23837523, 23346025,

( ملٌون دٌنار  04072382, 04208502, 02363530دٌنار للائتمان النمدي و)(ملٌون 

 ( 0.033, 0.007, 09000)محلً الإجمالً ائتمان خاص إلى الناتج ال وبنسبة  للائتمان التعهدي 

مما ٌعنً زٌادة لدرة المصارف على منح الائتمان للمطاع الخاص الذي بات ٌعول على التوالً 

فً تعتبر ضعٌفة التؤثٌر علٌه من لبل الدولة للمساهمة فً تعزٌز معدلات النمو كما أن هذه النسب 

 .رةالتنموٌة الكبٌ النمو الالتصادي أمام المشروعات

ارتفاع المضاعف النمدي لدى  ان الزٌادات فً الائتمان النمدي الخاص لد تكون ناتجة عن        

المصارف والذي ٌعبر عنه بمدرة ورغبة المصارف فً تحوٌل الودائع إلى ائتمان وبالتالً زٌادة 

مما ٌعنً ضمنا" المدرة على جذب الودائع التً تعتبر  الخدمات المصرفٌة الممدمة إلى الإفراد

الممول الأساسً للائتمان ,أذ أن عملٌة منح الائتمان تحتاج إلى سٌولة كافٌة تمثل الودائع جزءا" 

/ الأساس M2عرض النمد بالمعنى الواسعمكن لٌاسه عن طرٌك لسمة)مهما" منها ومن الم

أجمالً الائتمان النمدي ئتمان النمدي هو ارتفاع مإشرالا (, ولد ٌكون السبب فً زٌادة MOالنمدي

ووفما" لتعلٌمات البنن المركزي العرالً ٌجب ان لا تتجاوز نسبة هذا المإشر إلى أجمالً الودائع  

 (0) فً الأجل الطوٌل, ومن الملحك%( وٌعبر عن حالة السٌولة 07عن النسبة المعٌارٌة )

أن المصارف لم  نجد مان النمدي إلى إجمالً الودائعٌوضح أجمالً الائت(541المذكور فً )ص

 .(2)تتجاوز النسب المعٌارٌة فً منح الائتمان النمدي

الخاص إلى الناتج المحلً الإجمالً لتبلغ (ارتفاعا" فً نسبة الائتمان 3004)عامهذا وشهد     

الناتج المحلً الإجمالً أذ تراجع الائتمان التعهدي أمام الائتمان النمدي مع انخفاض (  0.055)

التنموٌة مما ٌدل  متدنٌة أمام المشروعاتتعد  أسعار النفط ارتفعت هذه النسبة و نتٌجة انخفاض

 على عدم وجود مساهمة حمٌمٌة من لبل المصارف فً دعم النشاط الالتصادي . 

للمطاع نسبة الائتمان الممنوح  انخفضت ( 3008, 3007, 3006, 3005الأعوام) فًأما        

 الخاص انخفاض لٌمة الائتمان نتٌجة ( 09003, 09004, 09022, 09047,أذ بلغت ) الخاص

 على التوالً ( ملٌون دٌنار20032834, 38323263, 38420400, 20008643الذي بلغ )

ممارنة  الإجمالًلٌمة الناتج المحلً  انخفاضمع  ,أذ تراجع الائتمان التعهدي أمام الائتمان النمدي

 (. 04مبٌن فً الجدول ) هو وكما,  ( 3002عام )الب

                                                           
العامة للإحصاء والأبحاث , لسم بحوث السوق المالٌة , تمرٌر الاستمرار المالً فً العراق للعام  البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة(0)

 .7, ص  3000

ٌمثل النمد المصدر إلى التداول ) باستثناء النمد فً خزائن البنن المركزي ( مضافا" ألٌه ودائع البنون التجارٌة بالدٌنار  :الأساس النمدي
 كزي . العرالً لدى البنن المر

 

, ص ص  3008( البنن المركزي العرالً , لسم الاستمرار النمدي والمالً , تمرٌر الإنذار المبكر للمطاع المصرفً , العدد الثامن , 3)

02- 03. 



83 
 

 النمدي وضع العراق فً نهاٌة لائمة الدول العربٌة بالنسبة لهذا المإشر أذ بلغت نسبة الائتمان    

%(, 00494%(  واحتلت المرتبة الأولى لبنان بنسبة )795الخاص إلى الناتج المحلً الإجمالً )

ٌعد مإشرا" سلبٌا" على مدى مساهمة النشاط المصرفً  وعلى الرغم من أن انخفاض هذه النسبة

فً عملٌة تموٌل النشاط الحمٌمً , ألا أن الإٌجابٌة الوحٌدة الناتجة عنها هو تؤثٌرها فً انخفاض 

,وكما فً (1)حجم المخاطر المتحممة من احتمالٌة تسارع معدل نمو الائتمان المصرفً فً العراق

 الشكل الاتً :

 

 ( 3007من أعداد الباحثة بالاعتماد على البٌانات من تمرٌر الاستمرار المالً لعام ) :المصدر      

 

مما تمدم نجد أن انخفاض نسبة حجم الائتمان الممدم إلى المطاع الخاص إلى الناتج المحلً       

الإجمالً, ٌرجع ذلن فً جزء منه إلى ارتفاع درجة المخاطرة فً الالتصاد العرالً وضعف 

نمل التؤثٌرات النمدٌة من السوق النمدٌة إلى السوق السلعٌة لأنها  علىالمالٌة وعدم لدرتها السوق 

ما زالت بدائٌة مما تضاءلت فرص زٌادة منح الائتمان للمطاع الخاص كمٌمة مطلمة أو نسبة فً 

لتصاد الناتج المحلً الإجمالً , على أن التولعات المتشائمة فً اتجاهات الدورة التجارٌة فً الا

 العرالً لد ساهمت فً تلن الانخفاضات. 

 

 

 

 

                                                           
العراق للعام (البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , لسم بحوث السوق المالٌة , تمرٌر الاستمرار المالً فً 0)

 .30, ص  3007

 

0

100

200

8.6 8.9 23 34.1 
58 63.8 75.6 79.4 81.2 85.9 103.8 107.2 

 ( 13)الشكل 

لمجموعة من (  2016)حجم الائتمان النمدي الخاص إلى الناتج المحلً الاجمالً لعام 
 الدول العربٌة

حجم الائتمان 
 …الخاص 
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( فً الجهاز  3008,نظرا" لأعداد تمارٌر الاستمرار المالً بعد عام ) للائتمان التعهدي ( 3007 - 3002فرة للمدة )االبٌانات غٌر متو

 المصرفً العرالً.

 .( 7, 5, 0من أعداد الباحثة بالاعتماد على البٌانات من الجداول )(  7,  6, 5,  3, 2العمود ) :المصدر

 

 

 ( 15جدول )ال
 GDP/  الخاصتطور مؤشر حجم الائتمان  

 ) ملٌون دٌنار(                                                                                                                     

 السنة

الائتمان النمدي 
الممنوح 

 للمطاع الخاص
(1) 

الائتمان 
التعهدي 
الممنوح 
للمطاع 

 الخاص
(2) 

اجمالً  
الائتمان 
 الخاص

(3) 

معدل 
التغٌر 

 السنوي 
)%( 

(4) 

الناتج المحلً 
 بالأسعار الإجمالً

 الجارٌة
(5) 

نسبة 
لائتمان ا

النمدي 
 /الخاص
GDP 

(6) 

نسبة 
الائتمان 
التعهدي 
 الخاص /
GDP 

(7) 
 

 نسبة الائتمان
 تعهدي ( )نمدي+الخاص

/ GDP 
(8) 

 

2003 396418 ------- 396418 
 

29585788.6 
0.013 0 0.013 

2004 622476 -------- 622476 57 53235358.7 
0.012 0 0.012 

2005 950287 --------- 950287 53 73533598.6 
0.013 0 0.013 

2006 1881014 --------- 1881014 98 95587954.8 
0.02 0 0.02 

2007 2387433 --------- 2387433 27 111455813.4 
0.021 0 0.021 

2008 3978301 ---------- 3978301 67 157026061.6 
0.025 0 0.025 

2009 4646167 12715979 17362146 336 130643200.4 
0.036 0.097 0.133 

2010 8527131 12425482 20952613 21 162064565.5 
0.053 0.077 0.129 

2011 11356308 9494995 20851303 -0.5 217327107.4 
0.052 0.044 0.096 

2012 14650102 13472641 28122743 35 254225490.7 
0.058 0.053 0.111 

2013 16947533 15309603 32257136 15 273587529.2 
0.062 0.056 0.118 

2014 17745141 15183493 32928634 2.1 266332655.1 
0.067 0.057 0.124 

2015 18070058 14150406 32220464 -2.2 194680971.8 
0.093 0.073 0.166 

2016 18180970 12938782 31119752 -3.4 196924141.7 
0.092 0.066 0.158 

2017 19452293 10078207 29530500 -5.1 221665709.5 
0.088 0.045 0.133 

2018 20216073 9016301 29232374 -1 254870184.6 
0.079 0.035 0.115 

2019 21042213 8981732 30023945 2.7 262917150 
0.08 0.034 0.114 
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 :( (Financial Depthالعمك المالً مؤشر  -4

 المصرفً تطور الجهازالمستخدمة فً لٌاس درجة  المإشرات أحدالعمك المالً  ٌعد       

أذ أن ارتفاع لٌمة المإشر تدل على ,وأتساع حركة الائتمان المصرفً داخل الالتصاد المومً 

عالٌة والعكس صحٌح ,على ان لٌمة هذا المإشر مرتفعة فً  بدرجةتنمٌد الالتصاد المومً 

البلدان النامٌة والسبب فً ذلن اتساع حجم السوق  بالتصادٌاتالتصادٌات البلدان المتمدمة ممارنة 

تمٌل لصالح  الأولىونات عرض النمد فً وانخفاضها فً الثانٌة فضلا عن ان مك الأولىالمالٌة فً 

الحسابات الجارٌة والودائع الزمنٌة وحسابات صنادٌك الضمان الاجتماعً مع انخفاض حجم 

وانخفاضها فً  الأولىٌد الالتصاد المومً فً ول مما ٌعنً ضمنا ارتفاع درجة تنمالعملة فً التدا

 البلدان المتمدمة ممارنة بالبلدان النامٌة .ٌعطً تفسٌرا دلٌما لارتفاع لٌمة المإشر ب مماالثانٌة 

التطور المالً بؤنه التحسٌنات الكمٌة  سٌاأنة الالتصادٌة والاجتماعٌة لغرب عرفت اللج    

والنوعٌة للخدمات المالٌة الممدمة من لبل المصارف التجارٌة والمتمثلة بتعبئة المدخرات ومنح 

ة النمدٌة فً الالتصاد ولد , وٌعكس المإشر أعلاه درجالمخاطر الائتمان ومرالبة المدٌرٌن وإدارة

م بشكل واسع فً العدٌد من الدراسات كممٌاس للتطور المصرفً وعلى الرغم من أهمٌته استخد

واستخدامه الواسع ألا أنه لا ٌعطً صورة واضحة عن درجة  التطور المصرفً فً الدول النامٌة 

ز المصرفً وٌعنً ضمنا" أن غالبٌة التعاملات ( هً خارج الجها M2بسبب أن جزء كبٌر من )

 .(1)تتم نمدا بدلا" من استخدام الخدمات المصرفٌة 

مدرة الفرد أو المإسسات فً الوصول إلى ب(  Financial Depth)العمك المالًٌصف    

الخدمات المالٌة بسهولة من خلال مإسسات الوساطة المالٌة المتطورة والكفإة والتً تكون لها 

المدرة على تمدٌم الخدمات المالٌة بكلفة منخفضة وعائدات مستدامة ,كما ٌشٌر العمك المالً إلى 

ٌساهم المطاع المالً المتطور فً تحفٌز  الإجمالً ,والمحلً زٌادة نسبة الأصول المالٌة إلى الناتج 

 .  (2)مربحةالمنتجة والستثمارات لاالنمو الالتصادي من خلال توجٌه المدخرات إلى ا

ما بٌن  أذ تتراوح لٌمة المإشرٌتصف المطاع المالً فً العراق بضعف العمك المالً و    

 مك المالً فً اغلب دول العالم الع بلغ فً السنوات الأخٌرة فً حٌنو %(  30 -% 20)

واسع وهذا ٌعنً هً جزء من عرض النمد بالمعنى ال الزمنٌة %(, ومن المعلوم أن الودائع030)

حتى لو تحولت نصف العملة فً التداول إلى ودائع فذلن لن ٌإثر كثٌرا" من لدرة المصارف على 

تتجاوز التعلٌل  الإلراضصارف فً زٌادة حجم الائتمان نتٌجة أسباب بنٌوٌة تضع سمفا "لنشاط الم

بالعادات المصرفٌة والمٌل إلى العملة دون الودائع وأن تلن الأسباب تتعذر معرفتها على الوجه 

 .(3)الصحٌح دون النظر إلى نمط التناسب فٌما بٌن متغٌرات الالتصاد الكلً

 3005, 3004, 3003, 3002%( للأعوام )33 -% 33تراوحت نسبت المإشر ما بٌن )    

, على ان هذه النسبة منخفضة جدا" وتعكس ( 05جدول ) ( على التوالً كما فً  3007, 3006,

ضعف تنمٌد الالتصاد العرالً وارتفاع نسبة الاستهلان الذاتً من الناتج خارج دورة الدخل حاله 

                                                           
عمار حمد خلف , لٌاس تؤثٌر تطور الجهاز المصرفً على النمو الالتصادي فً العراق , مجلة العلوم الالتصادٌة والادارٌة ,  (0)

 .072,  ص  53, عدد  06جامعة بغداد , مجلد 

 .0004مو الالتصادي حالة مصر, مصدر سبك ذكره , ص ( أنور محمود عبد العال النمٌب , العلالة السببٌة بٌن العمك المالً والن3)
 . 30, ص  3007( دراسة أحمد ابرٌهً علً , المصارف والائتمان والعمك المالً بٌن العراق والتجربة الدولٌة , 2)
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تعكس طبٌعة  فؤنها(  3007 - 3002بالمدة ) الأمرحال معظم البلدان النامٌة وبمدر تعلك 

العموبات الالتصادٌة التً فرضت على  أثار عن الاختلالات الهٌكلٌة وضعف البنى التحتٌة فضلا

 لا ومما (,3002إلى العراق عام ) الأمرٌكٌةبدخول الموات  "مدة التسعٌنات وانتهاءا أبانالعراق 

ارتفاع درجة  ناتجة عن أن سٌاسة جذب الودائع المتبعة أنذان تتصف بعدم الكفاءة فٌه شن

  .المخاطرة واضطراب العوامل السٌاسٌة وعدم وضوح السٌاسة الالتصادٌة فً العراق

 صلاحاتلإاحاولت السلطة النمدٌة متمثلة بالبنن المركزي ومتغٌرات النظام النمدي أجراء      

خم هٌكلٌة فً الجهاز المصرفً وتوجٌه سعر الصرف عبر نافذة بٌع العملة إلى استهداف التضال

جذب المدخرات وتوسٌع حجم الودائع لزٌادة حجم الائتمان  بغٌةالسٌاسة النمدٌة  أدواتوتفعٌل 

فكانت النتٌجة  لاحما استجابة لتحدٌات الوالع الجدٌد الذي فرضه التحرر المالً والانفتاح الخارجً

 أذ ( 3003, 3002,   3003, 3000, 3000, 3008ارتفاع مإشر العمك المالً للأعوام )

على ان الفرق ما بٌن اعلى لٌمة والمٌمة التً بدأ  ,%(23%,23%,20%,22%,26%,24بلغ)

 المإشر بالارتفاع خلال الأعوام صلاوونمطة ( , 02( بممدار ) 3002- 3002بها المإشر للمدة )

والناتجة عن سٌاسات البنن  %(34( لٌبلغ ) 3005أعلى نسبة فً عام ) الممبلة لٌصل إلى 

وبالتالً ارتفاع  انخفاض معدلات التضخم الالتصادي ر الصرف  التً لادت إلىالمركزي  لسع

 . العمك المالً

( لد أخذت بالارتفاع مع  3008 - 3002ومن الملاحظ ان لٌمة مإشر العمك المالً للمدة )      

( ناتجة عن ارتفاع حجم الناتج المحلً الإجمالً  3008 -3002تمٌز واضح بالارتفاع للمدة )

ٌجة زٌادة حجم مبٌعات النفط كمٌم مطلمة وكؤسعار ممابل زٌادة عرض النمود للمدة أعلاه على نت

 الإصلاحاتان زٌادة الناتج المحلً الإجمالً اكثر من زٌادة عرض النمود فضلا" عن طبٌعة 

الهٌكلٌة التً أجرتها السٌاسة الالتصادٌة وأعادت ما دمرته الحرب لا سٌما ما لام به صندوق 

 ار العراق.أعم

 (16) جدولال
 فً الالتصاد العرالً للمدة العمك المالً

(2003 - 2019 ) 
 )ملٌون دٌنار(                                                     

 M2عرض النمد السنة

معدل 
 التغٌر

 السنوي
( %) 

 
الناتج المحلً الإجمالً 

 بالأسعار الجارٌة
 العمك المالً)%(

2003 6953420   29585788.6 24 

2004 11498148 65 53235358.7 22 

2005 14659350 27 73533598.6 20 

2006 21050249 44 95587954.8 22 

2007 26919996 28 111455813 24 

2008 34861927 30 157026062 22 

2009 45355289 30 130643200 35 
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 :الوصذر       
 ., سٌىاث هختلفت السٌىٌت العراقً, الٌشراث الوركزي البٌك -
عمار حمد خلف , لٌاس تأثٌر تطور الجهاز المصرفً على  بالاعتواد على/ تن استخراجه هي قبل الباحثت -والً العوق ال -

  باستخذام الوعادلت الاتٍت:, هصذر سابق. والالتصادي فً العراقالنمو 

 

   :إلى إجمالً الائتمان النمدي التسدٌد تأخرةالدٌون الممؤشر  -5

من المإشرات المهمة التً تمٌس نسبة الدٌون المتعثرة التسدٌد إلى أجمالً الائتمان  ٌعد         

النمدي والذي ٌعكس فً حالة ارتفاع نسبة المإشر إلى ارتفاع فً المخاطر التً تواجه الجهاز 

 .(1)المصرفً ولا سٌما المخاطر الناتجة عن نشاط المطاع الخاص

 3002)للمدة  ملحوظ بشكل ارتفع التسدٌد المتؤخرة الدٌون حجم ان ٌبٌن لنا(06الجدول )و         

 ملٌون4340568))ىــإل (3002)عام  فً دٌنار ملٌون(1994459), اذ ارتفعت من  (3006-

وهذا ٌعكس ارتفاع درجة المخاطرة فً منح الائتمان والمروض نتٌجة (3006 )امـــع فً ارــدٌن

وكذلن طبٌعة الظروف السٌاسٌة متمثلة بدخول الأحداث الأمنٌة والسٌاسٌة التً رافمت المدة أعلاه 

العصابات الإرهابٌة وما رافك ذلن من ارتفاع درجة المخاطرة فً منح الائتمان وكذلن الحال فً 

كلفة الائتمان ,مع ملاحظة ارتفاع حجم الدٌون متؤخرة التسدٌد مع ارتفاع حجم استرداد الائتمان و

كما نلاحظ ارتفاع دٌون نشاط المطاع الخاص إلى أجمالً الدٌون المتؤخرة  الائتمان النمدي, 

التسدٌد لاسٌما فً السنوات الأخٌرة من مدة الدراسة لد تكون ناتجة عن أسباب متعلمة بالمصارف 

وهبوط لٌمة  العمٌل نفسه والأغلب ٌعود إلى العمٌل من خلال عدم المدرة على السدادأو متعلمة ب

 هروب الكثٌر من الممترضٌن خارج العراق دون توجٌه الأموال الممرضةأو  الضمانات الممدمة

إلى المشارٌع ذات الصلة بموضوع الائتمان الممنوح لأجله مما ٌتطلب من المصارف زٌادة 

والمرالبة الدورٌة لنشاط والتؤكد من الجدارة الائتمانٌة للعمٌل وسمعة العمٌل  الضمانات الممدمة

وتشدٌد الرلابة على المروض ذات المبالغ الكبٌرة  العمٌل فً المشارٌع التً منح الائتمان لأجلها

                                                           
مالً فً العراق لعام (البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , لسم بحوث السوق المالٌة , تمرٌر الاستمرار ال0)

 .06, ص  3006

 
 

2010 60289168 33 162064566 37 

2011 72067309 20 217327107 33 

2012 75336128 5 254225491 30 

2013 87526585 16 273587529 32 

2014 90566930 3 266332655 34 

2015 82438712 -9 194680972 42 

2016 87941853 7 196924142 45 

2017 92857047 6 221665710 42 

2018 95390725 3 254870185 37 

2019 103441131 8 262917150 39 
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مارٌر تته أكدووضع التخصٌصات المالٌة المناسبة لمواجهة مخاطر الائتمان الرديء وهذا ما 

 .ر المالً مراالاست

 

 :المصدر
لسم بحوث السوق المالٌة , تمارٌر الاستمرار المالً فً البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث ,  -

 .( 3009 - 3000العراق للمدة )

 

 

 

 

 (17جدول )ال
ونسبتها إلى  إجمالً  لدى الجهاز المصرفً العرالً للمطاعٌن العام والخاص الدٌون المتأخرة التسدٌد إجمالً

  الائتمان النمدي
 ( 2019 - 2010للمدة )

 )ملٌون دٌنار(                                                                                                                    

 السنوات

الدٌون 
المتؤخرة 

التسدٌد على 
المطاع 
 الخاص

(1) 

الدٌون 
المتؤخرة 
التسدٌد 
على 

المطاع 
 العام

(2) 

 إجمالً
الدٌون 
متؤخرة 
 التسدٌد

(3) 

 إجمالً
 الائتمان النمدي

(4) 

معدل 
نمو 
 إجمالً
الدٌون 
متؤخرة 
 التسدٌد
)%( 

نسبة 
1:3  
)%( 

نسبة 
2:3  
)%( 

نسبة 
3:4 
)%( 

2010 
193050 103950 297000 11721535 

 
65 35 2.53 

2011 
269433 189567 459000 20344076 54.5 58.7 41.3 2.26 

2012 
291739 205261 497000 28438688 8.28 58.7 41.3 1.75 

2013 
1988581 5878 1994459 29952012 301 99.71 0.29 6.66 

2014 
2355345 5788 2361133 34123067 18.4 99.75 0.25 6.92 

2015 
3073596 6057 3079653 36752686 30.4 99.8 0.2 8.38 

2016 
3340554 5936 3346490 37180123 8.66 99.82 0.18 9 

2017 
4333334 7234 4340568 37952829 29.7 99.83 0.17 11.4 

2018 
4776480 23520 4800000 38486947 10.6 99.51 0.49 12.5 

2019 
4028250 71750 4100000 42052511 -14.6 98.25 1.75 9.75 



 
 

 

 

 

 انفصم انثانج 

انعلاقح تٍٍ الائتًاٌ انًصشفً وانعشض انكهً نلاقتصاد  وتحهٍم قٍاس

 ( 3009 - 3002انعشاقً نهًذج )

 (IRF)دوال الاستداتح انفىسٌحتاستخذاو 

 

 انقٍاسٍحتىصٍف وصٍاغح انًُارج انًثحج الأول : 

نعشض فً اانًصشفً انُقذي الائتًاٌ  قٍاس وتحهٍم علاقحانًثحج انثاًَ :

 انكهً

انعشض فً علاقح الائتًاٌ انتعهذي انًصشفً انًثحج انثانج :قٍاس وتحهٍم 

انكهً
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 تًهٍذ :ان

٠ٙزُ  اٌزٞ لزظبدٞاٌزؾ١ًٍ الا ِٓ أعب١ٌت ب"أعٍٛث (Econometricالالزظبد اٌم١بعٟ ) ٠ؼذ   

ثبٌزمذ٠ش اٌؼذدٞ ) اٌىّٟ ( ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ِؼزّذا" فٟ رٌه ػٍٝ إٌظش٠خ 

الالزظبد٠خ ,اٌش٠بػ١بد ,الإؽظبء ٌٍٛطٛي إٌٝ ٘ذفٗ الأعبط اٌّزّضً ثبخزجبس اٌفشٚع ٚاٌزمذ٠ش 

 ِٚٓ صُ اٌزٕجؤ ثبٌظٛا٘ش الالزظبد٠خ. 

ّٔٛرط اٌم١بعٟ ٚاٌّزغ١شاد رٛط١ف الا ِٕٗ الأٚي فٟ اٌّجؾش ظً رٕبٚيٚػ١ٍٗ ٘زا اٌف      

ٚالالزظبد٠خ ث١ٓ الائزّبْ إٌمذٞ اٌؼلالخ اٌف١ٕخ الالزظبد٠خ اٌذاخٍخ فٟ اٌزؾ١ًٍ ٚاٌّجؾش اٌضبٟٔ رٕبٚي  

 -3002 ) ٌٍّذح فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ  الإعّبٌٟاٌخبص ٚاٌؼبَ ٚاٌؼشع اٌىٍٟ ِّضلا ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ 

اٌغٛق اٌؾم١مٟ  إٌٝإٌمذٞ ِٓ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ  اٌزأص١شالائزّبْ ٠ؼذ ٚعطب ٌٕمً اْ  أعبط ٝػٍ(  3009

اٌّجؾش اٌضبٌش اٌؼلالخ ث١ٓ الائزّبْ اٌزؼٙذٞ  رٕبٚيٚثبٌزبٌٟ اٌّغبّ٘خ فٟ ص٠بدح اٌؼشع اٌىٍٟ , وّب 

١بٔبد اٌّزٛفشح ِٓ رمبس٠ش ثشم١ٗ اٌؼبَ ٚاٌخبص ٚاٌؼشع اٌىٍٟ ِغ ِشاػبح ؽج١ؼخ اٌّذح اٌض١ِٕخ ٚاٌج

دٚاي الاعزغبثخ اٌفٛس٠خ )دٚاي , ٚرُ اعزخذاَ  (3000)اٌزٟ طذسد ثؼذ ػبَ  الاعزمشاس اٌّبٌٟ

اعزٕزبعبد ِؾذدح  إٌٝاٌفشػ١خ ٚاٌزٛطً  لإصجبدٌّٕٛرط ثبخ طاٌخب الاخزجبسادِغ  اعزغبثخ إٌجؼخ (

داح ٌٍجشٕ٘خ أٚرؼذ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ إٌّطٍك الأعبط ٌٍذساعبد اٌم١بع١خ, ٚ ٠جمٝ اٌم١بط اٌىّٟ  ,

 .ِٓ ػذِٗ ػٍٝ ِذٜ ِطبثمخ إشبسح اٌّزغ١شاد ٌّٕطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ
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 ًَىرج انقٍاسًانًثحج الأول : تىصٍف وصٍاغح الأ 2.0   

ِٓ أُ٘ ِشاؽً ثٕبء إٌّٛرط ( Specification Stage)رؼذ ِشؽٍخ رٛط١ف إٌّٛرط         

اٌم١بعٟ ٚأطؼجٙب ٚرٌه ٌّب رزطٍت ِٓ رؾذ٠ذ ٌٍّزغ١شاد اٌزٟ ٠غت أْ ٠ؾز٠ٛٙب إٌّٛرط, ٚفٟ ٘زٖ 

ِؼبدلاد س٠بػ١خ  إٌٝث١ٓ اٌّزغ١شاد  بداٌّشؽٍخ ٠ؼزّذ ػٍٝ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ ٌزؾ٠ًٛ اٌؼلال

 ثبعزؼّبي اٌشِٛص فٟ رؾذ٠ذ ٔٛع ٚارغبٖ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ.

 

  ًَىرج انقٍاسً: تىصٍف الأ   2. 0.0

٠ؼشف إٌّٛرط الالزظبدٞ ثأٔٗ ِغّٛػخ ِٓ اٌؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ٌزّض١ً ظب٘شح      

ِؼ١ٕخ ثظٛسح خب١ٌخ ِٓ اٌزفبط١ً ٚاٌزؼم١ذاد ٌٚىٕٙب ِّضٍخ ٌٍٛالغ ثٙذف رؼ١ٍٍٙب أٚ اٌزٕجؤ ثٙب أٚ 

اٌغ١طشح ػ١ٍٙب
(1)

سٚعخ ٚثظٛسح ٠ؼجش سِض٠ب ػٓ ؽج١ؼخ اٌؼلالبد الالزظبد٠خ ٌٍظب٘شح اٌّذ ,  وّب

فٟ رٌه اٌؼبًِ )اٌؼٛاًِ( اٌّؾذدح أٚ اٌّؤصشح ػٍٝ عٍٛن اٌظب٘شح عضئ١ب أٚ  "ِغزؼّلااٌذلخ  إٌٝألشة 

 .(2)و١ٍب ثؼّٕٗ اٌؼبًِ غ١ش اٌّؾذد ٚاٌّزّضً ثبٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ

ٚاعزٕبدا" إٌٝ الاؽبس إٌظشٞ ٚاٌج١بٔبد الإؽظبئ١خ اٌخبطخ ثزطٛس إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ         

ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٚاٌضبثزخ ٚث١بٔبد الائزّبْ اٌّظشفٟ ػٍٝ ِغزٜٛ الالزظبد وىً ثظٛسح ػبِخ 

 ٠ٛػؼالأٚي ٚػٍٝ ِغزٜٛ اٌمطبػبد الالزظبد٠خ ثظٛسح خبطخ رُ رى٠ٛٓ إٌّٛرع١ٓ الالزظبد١٠ٓ 

٠ّٚىٓ  رطٛس إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ , اٌؾىِٟٛ ٚاٌخبص فٟ  ٚاٌزؼٙذٞ  اصش الائزّبْ إٌمذٞ

 ( . 08وّب اٌغذٚي )  إٌّٛرطرٛط١ف اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ 

 

 

 (08)دذول ان

 ًَىرجتىصٍف يتغٍشاخ الأ

 اٌّـــــــــــــــجؾش اٌضبٔـــــــــــــــٟ 

 اٌّزغ١شاد د
اعُ اٌّزغ١ش 

 ثبلإٔى١ٍضٞ
 ٔٛع اٌّزغ١ش اٌشِض

0 
 ( ثبلأعؼبس اٌضبثزخ GDPاٌؼشع اٌىٍٟ )

 (3009-3002ٌٍّذح)

Gross 

Domestic 

Product 

YY اٌزبثغ 

 الائزّبْ إٌمذٞ اٌؼبَ 3
Public cash 

credit 
X11 ًاٌّغزم 

 الائزّبْ إٌمذٞ اٌخبص 2
Private 

cash credit 
X22 ًاٌّغزم 

 اٌضبٌــــــــــــــــشاٌّـــــــــــــــجؾش  

                                                           
 .66, ص  6112, العراق ,( حسٌن علً بخٌت , سحر فتح الله, الالتصاد المٌاسً, الٌازوري للطباعة والنشر 0)
 6112, 0عمان, ط-المملكة الأردنٌةولٌد إسماعٌل السٌفو وأخرون, مشاكل الالتصاد المٌاسً التحلٌلً, الأهلٌة للنشر والتوزٌع, ( 6)

 .74ص
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 اٌّزغ١شاد د
اعُ اٌّزغ١ش 

 ثبلإٔى١ٍضٞ
 ٔٛع اٌّزغ١ش اٌشِض

 ( ثبلأعؼبس اٌضبثزخ GDPاٌؼشع اٌىٍٟ ) 0

Gross 

Domestic 

Product 

YY اٌزبثغ 

 الائزّبْ اٌزؼٙذٞ اٌؼبَ 3

Public 

pledge 

credit 

X11 ًاٌّغزم 

 الائزّبْ اٌزؼٙذٞ اٌخبص 2

Private 

pledge 

credit 

X22 ًاٌّغزم 

 

 انثاحثح  إعذادانًصذس : يٍ 

 أر ٠ىْٛ إٌّٛرط ولارٟ :  

YY=B0 +B1X11 +B2X22 +Ui 

YY :ٌؼشع اٌىٍٟا 

B0 :اٌضبثذ 

B1ْاٌؾىِٟٛ إٌمذٞ : ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلائزّب 

X11 ٌٕمذٞ إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌؾىِٟٛ : الائزّبْ ا 

B2 ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلائزّبْ إٌمذٞ اٌخبص : 

X22ْإٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌخبص إٌمذٞ : الائزّب 

ui ٟاٌّزغ١ش اٌؼشٛائ : 

ِزغ١شاد الائزّبْ اٌزؼٙذٞ ٌٕٚفظ اٌشِٛص فٟ اٌّجؾش  ٔٛػؼٚرغٕجب ٌٍزىشاس  ٔفغٙب بٌطش٠مخث ٚ

  .ٌشاٌضب
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 ًَىرج انقٍاسًالأسانٍة انًستخذيح نتحهٍم الا *

 تحهٍم انسلاسم انزيٍُح   2. 0.3

ِٓ اٌطشق الإؽظبئ١خ ٚاٌش٠بػ١خ اٌزٟ رزٕبٚي اٌظٛا٘ش الالزظبد٠خ  رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٠ؼذ       

دل١مخ ٌٍزٕجؤ ٚٔزبئغٙب عبػذد ػٍٝ  ؽشق ٚفشد ٚرفغ١ش عٍٛوٙب ػجش فزشاد ص١ِٕخ ِّزذح, ٚوزٌه

, فؼلا" ػٓ اٌّزغ١شاد ٚاٌؼلالبد الالزظبد٠خ لإداءؾ١ًٍ ع١ٍُ رٚ اٌظبئتأرخبر اٌمشاس الالزظبدٞ 

اٌزؾىُ فٟ اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رزٌٛذ ِٕٙب اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚرٌه ثفؾض ِب ٠ّىٓ أْ ٠ؾذس ػٕذ رغ١ش ثؼغ 

ِٓ ِؼٍّبد إٌّٛرط, ٌٚزؾم١ك رٌه ٠زطٍت الأِش دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٚاف١خ ٌّٕبرط اٌغٍغخ اٌض١ِٕخ 

اٌّؼزّذح  ثبلاػزّبد ػٍٝ الأعب١ٌت اٌش٠بػ١خ ٚالإؽظبئ١خ
(1)

الزمنٌة لأي ظاهرة  لسلةممصود بالسوال  .

تصف ظاهرة معٌنة مع مرور الزمن أو مجموعة من  التً  الإحصائٌةعدد المشاهدات ) هً

تساوي الفترات الزمنٌة المتلاحمة,  لى فترات زمنٌة متلاحمة ومتساوٌةالمشاهدات التً أخذت ع

الظاهرة لتشكل ما وٌمكن أن تمثل السلسلة الزمنٌة بٌانٌا" باستخدام أزواج مرتبة من الزمن ولٌمة 

,وكذلن تعرف بأنها سلسلة من البٌانات الرلمٌة التً تم (2)(ٌسمى بالمنحنى التارٌخً للسلسة الزمنٌة

فٌها لٌاس الملاحظات فً لحظة زمنٌة معٌنة, وٌمكن أن تكون تكرار الملاحظة على سبٌل المثال 

لرئٌسً لتحلٌل السلسلة الزمنٌة سنوٌا" أو ربع سنوي أو شهرٌا" أو ٌومٌا" وما إلى ذلن ,والهدف ا

.(3)هو دراسة دٌنامٌكٌة البٌانات
 

( Stationaryوتفترض كل الدراسات التطبٌمٌة بأن بٌانات السلاسل الزمنٌة مستمرة أو ساكنة )     

وفً حالة غٌاب  وأن صفة الاستمرار أو السكون تكون محددة بمجموعة من الخصائص الإحصائٌة

الانحدار الذي سوف نحصل علٌه من بٌانات السلسلة الزمنٌة غالبا" ما ٌكون فأن صفة الاستمرار 

( ,ومن المؤشرات الأولٌة التً تدل على أن الانحدار الممدر من بٌانات سلسلة Spuriousزائفا")

( وزٌادة المعنوٌة الإحصائٌة للمعلمات الممدرة بدرجة كبٌرة R2زمنٌة زائف هو كبر معامل التحدٌد)

ا" ما ٌرجع فً وغالب (DWواتسون ) داربنارتباط تسلسلً ذاتً ٌظهر فً لٌمة معامل ,مع وجود 

على جمٌع المتغٌرات فٌجعلها  تؤثرذلن إلى وجود تأثٌر عامل الاتجاه الذي ٌعكس ظروفا" معٌنة 

تتغٌر بنفس الاتجاه بالرغم من وجود علالة حمٌمٌة تربط بٌنها وٌحدث عادة فً موجات الرواج أو 

 .(4)التً تجتاح المجتمع الكساد

 ( Stationary Testsستقشاسٌح )اختثاساخ الأ  2.0.2   

ِٓ اٌششٚؽ الأعبع١خ فٟ دساعخ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٚؼبٌغزٙب  ٠ؼذ ششؽ اٌغىْٛ أٚ الاعزمشاس       

ٚاعزخذاِٙب فٟ ػ١ٍّبد اٌزٕجؤ , ٚرؼشف اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌّغزمشح ثأٔٙب رٍه اٌغٍغٍخ اٌزٟ رزغ١ش 

ِغز٠ٛبرٙب ِغ اٌضِٓ دْٚ أْ ٠زغ١ش اٌّزٛعؾ ف١ٙب ٚرٌه خلاي فزشح ص١ِٕخ ؽ٠ٍٛخ ٔغج١ب"
(5)

. 

 

                                                           
اذج المرتبطة ذاتٌا" ( علً عبد الزهرة حسن , تحلٌل العلالة التوازنٌة الطوٌلة الأجل باستخدام اختبارات جذر الوحدة وأسلوب دمج النم0)

 .042, ص 6101, 9, المجلد/17( , مجلة العلوم الالتصادٌة , جامعة البصرة , العدد/ARDLونماذج توزٌع الإبطاء )

 .047 -041, ص ص  6112( أحمد عبد السمٌع طبٌة, مبادئ الإحصاء , دار البداٌة للنشر والتوزٌع , الطبعة الأولى ,عمان , 6)

(3) Roman Kozhan ,Financial Econometrics With E-views ,2010, p.54. 
(عبد المادر محمد عبد المادر عطٌة , الحدٌث فً الالتصاد المٌاسً بٌن النظرٌة والتطبٌك, دار الجامعٌة للنشر والتوزٌع , مصر, 7)

 .271, ص   6112الإسكندرٌة  , 
 .611, ص  6106, دار الحامد للنشر والتوزٌع . عمان , ( شٌخً محمد , طرق الالتصاد المٌاسً )محاضرات وتطبٌمات(2)
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ر١خ( أرا ر١ّضد ثبٌخظبئض الاStationary( عبوٕخ )Ytاٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ) ٚرؼذ   
(1)

: 

         صجبد ِزٛعؾ اٌم١ُ ػجش اٌضِٓ أٞ :             -0

 -μVar(Yt)=E(Yt)6   الزمن :( عبر Varianceثبات التباٌن )  -6

( بٌن أي لٌمتٌن لنفس المتغٌر  Covarianceمعامل التباٌن المشترن ) التغاٌر أو أن ٌكون -1

( ولٌس على المٌمة الفعلٌة للزمن الذي   Yt   ,Yt-k( بٌن المٌمتٌن )Kمعتمدا" على الفجوة الزمنٌة )

 أي : غاٌرٌحسب عند الت

 [(Yt+k-    ( )Yt- )yk=E [  

 Time series stationaryٛعذ اٌؼذ٠ذ ِٓ الاخزجبساد  ٌذساعخ اعزمشاس٠ٗ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ )رٚ    

 Unit( ٚاخزجبساد عزس اٌٛؽذح )Autocorrelation Function( ِٕٙب داٌخ الاسرجبؽ اٌزارٟ )

root)  ٌـ(Dickey Fuller(اٌجغ١ؾ ٚالاخزجبس اٌّٛعغ ٌذ٠ىٟ فٍٍٛس)Augmented Dickey and 

Fuller.) 

 

 اخاختثاس ( خزس انىحذجUnit root): 

٠طجك اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌفؾض دسعخ رىبًِ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚثشىً ِٕفشد ٌٍّزغ١شاد راد 

اٌجؾش ,ٌٍزؼشف ػٍٝ ِب أرا وبٔذ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ِغزمشح أَ لا ,أٞ لا رؼًّ فمؾ ػٍٝ وشف 

اٌطش٠مخ إٌّبعجخ ٌغؼً اٌغٍغٍخ الارغبٖ اٌؼبَ ثً أْ ٘زٖ الاخزجبساد رغبػذ ػٍٝ رؾذ٠ذ 

اٌض١ِٕخ ِغزمشح
(2)

. 

ٚٚعٛد عزس اٌٛؽذح ٠ؼٕٟ ػذَ اعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ أر ٠ؤدٞ إٌٝ ؽذٚس ظب٘شح الأؾذاس 

( فٟ اٌغلاعً Trend( اٌزٞ ٠ؼٕٟ ٚعٛد أرغبٖ ػبَ )Spurious Regressionاٌضائف)

ٓ خلاٌٙب ِؼشفخ ٚعٛد ِٓ ػذَ . ٕٚ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ الاخزجبساد ٠ّىٓ ِاٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد 

 ٚعٛد عزس اٌٛؽذح ِٓ أّ٘ٙب:

 

(DF) ش انثسٍظ فىن -دٌكً  اختثاس -أ
(3)

: 

أر  (0979)( ػبَ Dickey - Fullerٌش )الاخزجبس ِٓ لجً وً ِٓ د٠ىٟ ٚفٛ رُ رط٠ٛش ٘زا

٠مَٛ ػٍٝ أعشاء أؾذاس رارٟ ٌىً عٍغٍخ ص١ِٕخ ِغ اٌفشق الأٚي وّزغ١ش ربثغ ٚإدخبٌٗ ثزجبؽؤ 

 ( ٠ٚؼجش ػٓ ِؼبدٌخ عزس اٌٛؽذح ثبلارٟ :Yt-1ٌفزشح ٚاؽذح )

 Yt=( -1)Y t-1+   ………(1) 

 Yt =                                      

                                                           
(1) Christiaan Heij And others, Econometric Methods with Application in Business and Economics, Oxford 
University Press, New York, USA 2004 ,p 536.  

 .612صدر سابك, ص (شٌخً محمد , طرق الالتصاد المٌاسً )محاضرات وتطبٌمات(,م6)
(3)Dicky D. and Fuller W, Distribution of the estimators for Autoregressive Time Series With unit Root 
,Journal of American Statistical Association, Vol:74,1979,pp.427-431 
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 ػٓ ؽش٠ك اٌّؼبدلاد الأر١خ :( DFش اٌجغ١ؾ )فٌٛ -اخزجبس د٠ىٟ ٠ٚزُ 

 

 :( ثذْٚ لبؽغ ٚثذْٚ ِزغٗ صِٕٟ DFاخزجبس ) -

 

 (ارغبٖ صِٕٟ ثذْٚ ؽذ صبثذ)

 

 Yt =                                      

 ثٛعٛد لبؽغ:( DFاخزجبس ) -

 

 (ثٛعٛد ؽذ صبثذ)

 

 

                                  

 

 (:Tِغ لبؽغ ِٚزغٗ صِٕٟ )( DFاخزجبس ) -

 

 (ثٛعٛد ِزغٗ صِٕٟ + ؽذ صبثذ)

 

                                       

 

 

HO:𝛽( ثأْ اٌّؼٍّخ )Null Hypothesisؽ١ش ٠زؼّٓ ٘زا الاخزجبس فشػ١خ اٌؼذَ) ,أٞ أْ (      

             اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ رؾزٛٞ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح ٚغ١ش ِغزمشح, ث١ّٕب اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ 

رؼٕٟ أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ لا رؾزٛٞ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح ٚاٌّزغ١ش وؾً اٌذساعخ ِغزمش ػجش اٌضِٓ, ٠ٚزُ 

ٚٔشفغ فشػ١خ  اٌغذ١ٌٚخ (t) وً  ل١ُ ( اٌّؾغٛثخ اوجش tِٓلجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ػٕذِب رىْٛ )

اٌؼذَ
(1)

. 

  

 

                                                           
,ص  6102/دراسة تحلٌلٌة , دار الٌازوري العلمٌة للنشر والتوزٌع , ( محمد غالً راهً الحسٌنً , التوسع المالً واتجاهات السٌاسة المالٌة0)

662 . 



012 
 

 

(ADF) نش انًىسع فى -دٌكً  اختثاس -ب
(1)

: 

 ٌزغٕت ٚرٌه 0980( ػبَ Dickey and Fullerش اٌّٛعغ ِٓ لجً )فٌٛ -رُ رط٠ٛش اخزجبس د٠ىٟ       

 ( اٌّزّضٍخ ثؼذَ الا٘زّبَ ثّشبوً الاسرجبؽ اٌزارٟ فٟ ؽذ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ ٚلذ رDFُعٍج١بد اخزجبس )

اٌزط٠ٛش ِٓ خلاي رؼ١ّٓ داٌخ الاخزجبس ػذد ِؼ١ٓ ِٓ فشٚلبد اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚثزمذ٠ش ِؼبدٌخ الأؾذاس 

 اٌزارٟ الأر١خ :

    𝛽       ∑𝛽   

 

   

                         

اٌّجطأح = اٌفشٚق الاٌٚٝ     =اٌضِٓ ,t= اٌضبثذ ,β( , Y= اٌفشٚق الأٌٚٝ ٌٍغٍغٍخ )   ؽ١ش أْ : 

 ( وّزغ١شاد ِفغشح لأٔٙب رمَٛ ثزؾ٠ًٛ عٍغٍخ اٌجٛالٟ إٌٝ علاعً ِغزمشح.      ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ )

ش فٌٛ -ٚاٌجذ٠ٍخ ( فٟ اخزجبس د٠ىٟ ٌش اٌّٛعغ ٔفظ اٌفشػ١ز١ٓ )اٌؼذَ فٛ -٠ٚزؼّٓ اخزجبس د٠ىٟ        

 .اٌجغ١ؾ , ٠ٚطجك ٘زا الاخزجبس ٌىٛٔٗ ِٓ أوفأ الاخزجبساد عزس اٌٛؽذح

  انًثهى نهفشوق الإتطاءاختثاس  فتشاخ:  

ٌم١ُ اٌّزغ١شاد ِٓ خلاي اعزخذاَ ِزغٗ الأؾذاس  الأٌٚٝاٌّضٍٝ ٌٍفشٚق  الإثطبء٠زُ اخزجبس فزشاد       

 : ِٕٙباٌزارٟ ,ِٚٓ خلاي رطج١ك ِغّٛػخ ِٓ اٌّؼب١٠ش 

 : الأر١خ٠ٚأخز اٌظ١غخ   Final Prediction Errorِؼ١بس خطأ اٌزٕجؤ إٌٙبئٟ  .0

 

        [
     

     
]
 

     ∑  

 

 

 : الأر١خاٌظ١غخ  ٠ٚأخز Akaike information criterionِؼ١بس ِؼٍِٛبد أوب٠ىٟ .3

 

          [     ∑  ]  
    

 
 

 

 

 : الأر١خ( ٠ٚأخز اٌظ١غخ  Schwarz information criterionِؼ١بس ِؼٍِٛبد شٛاسص ) .2

 

        [     ∑  ]  
             

 
 

 

                                                           
(1)W.Enders,Applied Econometrics time series ,New York ,USA, 1995 ,P. 221. 
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٠ٚأخز  Hannan & Quinn information criterion ِؼ١بس ِؼٍِٛبد ٘بٔٓ ٚو٠ٛٓ   .4

 : الأر١خاٌظ١غخ 

 

         [     ∑  ]  
             

 
 

 

 ؽ١ش أْ :

K,    ػذد اٌّزغ١شاد فٟ إٌّٛرط ِٛػغ اٌذساعخ :T,  ػذد اٌّشب٘ذاد :P ػذد فزشاد الإثطبء : 

eƩ ٓٚاٌزجب٠ٓ اٌّشزشن اٌّمذسح ٌجٛالٟ إٌّٛرط.: ِظفٛفخ اٌزجب٠ 

 

 (:VAR )ًَىرج يتدّ الاَحذاس انزاتًتقذٌش       2.0.4

اؽذ اوضش إٌّبرط ٔغبؽب  ٠Vector Autoregression Modelؼذ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ      

أٗ اِزذاد ؽج١ؼٟ  ٚعٌٙٛخ فٟ الاعزخذاَ ٌزؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِزؼذدح اٌّزغ١شاد , ار خِٚشٚٔ

ٌّٕٛرط الأؾذاس اٌزارٟ أؽبدٞ اٌّزغ١ش إٌٝ علاعً د٠ٕب١ِى١خ ِزؼذدح اٌّزغ١شاد ,٠ٚؼزجش ِٓ إٌّبرط 

اٌّف١ذح ثشىً خبص فٟ ٚطف اٌغٍٛن اٌذ٠ٕب١ِىٟ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚوزٌه اٌزٕجؤ, 

ِؼبدٌخ ٟ٘ ػجبسح ػٓ ِزغ١ش داخٍٟ ِٓ ِٕظِٛخ ِٓ اٌّؼبدلاد ٚاْ وً ( VAR )ار ٠زىْٛ ّٔٛرط

ٚػلالزٗ ِغ الاسرذاداد اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١ش اٌذاخٍٟ فؼلا ػٓ ثم١خ اٌّزغ١شاد اٌخبسع١خ ) الاسرذاداد 

اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌذاخ١ٍخ (
(1)

. 

ػٍٝ اٌم١ُ اٌّبػ١خ ٌٍّزغ١ش ٔفغخ ٌٍّٚزغ١شاد اٌذاخٍخ  ٠ٚVARؼزّذ وً ِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد ّٔٛرط     

,اٞ اْ اٌم١ُ اٌّغزمج١ٍخ ٌٍّزغ١ش رؼزّذ ػٍٝ اٌم١ُ اٌّشعؾخ اٌّبػ١خ ٚاٌؾبػشح ٌٍّزغ١شاد  فٟ إٌّٛرط

ِغ ثؼغ اٌخطأ ) رأص١ش اٌّزغ١ش اٌخبسعٟ (
(2)

. 

 ٠ٚVARأخز اٌشىً اٌؼبَ ٌّٕٛرط  0980ػبَ  (Sims)ِٓ لجً Pرٚ اٌشرجخ  VARٚػغ أّٔٛرط     

ر١خاٌّؼبدٌخ الا
(3)

  : 

 

      ∑𝛽 

 

   

        

 أر أْ :

                                                           
متجه الانحدار الذاتً  م( صفاء ٌونس الصفاوي , مزاحم محمد ٌحٌى , تحلٌل العلالة بٌن الأسعار العالمٌة للنفط ,الٌورو والذهب باستخدا0)

(VAR, المجلة العرالٌة للعلوم الإحصائٌة , )04 -02, ص ص  6112. 

(2) Saetlozar T. Rachev and Others , Financial Econometrics , Second Edition , John Wiley &sons , New Jersey 
, 2007 , p.321.  
(3) Ernest Simeon O. Odior ,Inflation Targeting in an Emerging Market VAR , and Impulse Response Function 
Approach , European Scientific Journal , Vol 8, No. 6 , p.88. 
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Zt ِزغٗ اٌّزغ١شاد اٌذاخ١ٍخ :. 

ao (ِزغٗ اٌضٛاثذ :n  .) 

𝛽  ( ِظفٛفخ اٌّؼبِلاد :   .) 

P.ػذد ِذد اٌزجبؽؤ : 

Ut.ِزغٗ ؽذ اٌخطأ : 

    

 

 : ( Impulse Response Function) دوال استداتح انُثضح  2.0.5  

إٌجؼخ ِٓ اٌذٚاي اٌزٟ رم١ظ أصش طذِخ ِؼ١ٕخ ٠زؼشع ٌٙب ِزغ١ش داخٍٟ ِب  اعزغبثخرؼذ داٌخ        

,  الأخشٜ( ػٍٝ اٌم١ُ اٌؾب١ٌخ ٚاٌّغزمج١ٍخ ٌٍّزغ١شاد VARداخً ّٔٛرط ِزغٗ  الأؾذاس اٌزارٟ )

ل١بط اصش اٌظذِخ ثّمذاس أؾشاف ِؼ١بسٞ ٚاؽذ ٚاٌضب١ٔخ  ,اٌظذِخ الإٌٔٚٝٚ٘بن ؽش٠مزبْ ٌم١بط أصش 

ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح
(1)

 . 

ٚثّؼٕٝ أخش رؼًّ داٌخ الاعزغبثخ اٌفٛس٠خ )اعزغبثخ إٌجؼخ( ػً رزجغ اٌّغبس اٌضِٕٟ ٌّخزٍف    

اٌظذِبد اٌّفبعئخ اٌزٟ رزؼشع ٌٙب اٌزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ ّٔٛرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ ٚرٛػؼ و١ف١خ 

زغبثخ وً ِزغ١ش ِٓ اٌّزغ١شاد لأٞ طذِخ ِفبعئخ فٟ اٞ ِزغ١ش فٟ إٌّٛرط ِغ ِشٚس اٌضِٓاع
(2)

 ,

 ثٛاعطخ اٌّؼبدٌخ الار١خ : Sٌّٚذح ص١ِٕخ   ٠ٚYtّىٓ اٌزٕجؤ ثأصش اٌظذِخ فٟ اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ ػٍٝ 

 

   
     

  
 

 أر أْ :     

As  رّضً اعزغبثخ إٌّٛرط ٌؾذٚس طذِخ ثّمذاس أؾشاف ِؼ١بسٞ ٚاؽذ فٟ اٌّذح:t  ِٓ فٟ وً ِزغ١ش

  .VARِزغ١شاد ّٔٛرط 

 

 

 

                                                           
( مجدي الشوربجً , أثر الصدمة الخارجٌة على الصادرات المصرٌة , مؤتمر العلوم الادارٌة الثانً لكلٌة الإدارة الصناعٌة , جامعة 0)

 . 2,ص  6117بترول والمعادن , الملن فهد لل
,  6101( نائل الحسامً , السٌاسة النمدٌة وسٌاسات أسعار الفائدة والصرف الأجنبً فً الأردن , المرصد الالتصادي , الجامعة الأردنٌة ,6)

 .02ص 
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انعشض فً  علاقح الائتًاٌ انُقذي انًصشفً  وتحهٍم تقذٌش: انًثحج انثاًَ :   2.3  

 :انكهً

ٌمثل الائتمان النمدي الذي تمدمه المصارف التجارٌة نوع من أنواع التسهٌلات المصرفٌة           

الذي ٌشمل جمٌع الأرصدة المائمة لجمٌع التسهٌلات الائتمانٌة النمدٌة وعملٌات التموٌل المباشر ) 

جاري مدٌن ,أوراق تجارٌة مخصومة ,سلف ولروض ,وأٌة تسهٌلات أخرى (الممدمة من جمٌع 

فً دفع  صارف التجارٌة لكافة المطاعات الالتصادٌة الحكومٌة والخاصة, اذ ٌساهم بصورة كبٌرةالم

عجلة النمو والتنمٌة فٌما لو تم توجٌهه بصورة صحٌحة نحو المطاعات المنتجة, على ان الالتصاد 

المكونة  العرالً ولفترات طوٌلة ٌعانً من اختلالات هٌكلٌة عمٌمة على مستوى المطاعات الالتصادٌة

للعرض الكلً حالت دون وضوح طبٌعة العلالة بٌن متغٌر الائتمان النمدي بشمٌه العام والخاص وبٌن 

ث١بٔبد ٌّذح رمغ١ُ  متغٌر العرض الكلً ,ولبٌان تلن العلالة تم استخدام العدٌد من الاختبارات بعد

اٌشع١ّخ ٌٛصاسح  ّظبدساٌ( إٌٝ ِشب٘ذاد سثغ ع٠ٕٛخ اٌزٟ رٛفشد ِٓ  3009 -3002اٌذساعخ )

 اٌزخط١ؾ ٚالإؽظبء ٚث١بٔبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ِٓ خلاي إٌششاد اٌغ٠ٕٛخ ٚاٌزمبس٠ش الالزظبد٠خ

  . اٌجؾشوّب فٟ اٌفظً اٌضبٟٔ ِٓ 

 اختثاس خزس انىحذجUnit Root Test : 

د٠ىٟ ( ADFِٓ اعً اٌم١بَ ثٙزٖ اٌخطٛح ٠زُ اخؼبع ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ إٌٝ اخزجبس )    

 .(09ٚوّب ِٛػؼ فٟ عذٚي ) فٌٛش اٌّٛعغ أٚ اٌّطٛس ٌج١بْ اعزمشاس٠خ اٌغٍغلاي اٌض١ِٕخ

 (09دذول )ان

 لاستقشاسٌح انسلاسم انزيٍُحَتائح اختثاساخ خزس انىحذج 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)  

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level      

  YY X22 X11   

With Constant t-Statistic -0.5254 -1.0375 -2.0989   

 Prob.  0.8786  0.7347  0.2459   

  n0 n0 n0   

With Constant & 
Trend  

t-Statistic -3.5767 -2.2223 -2.0108   

 Prob.  0.0400  0.4691  0.5834   

  ** n0 n0   

Without Constant 
& Trend  

t-Statistic  1.8004  0.3285 -1.5962   

 Prob.  0.9818  0.7773  0.1034   

  n0 n0 n0   

 At First Difference     

  d(YY) d(X22) d(X11)   

With Constant t-Statistic -3.6933 -2.0615 -1.0535   

 Prob.  0.0065  0.2607  0.7282   
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( t,ار وبٔذ )I(0)ِزغ١شاد إٌّٛرط غ١ش ِغزمشح فٟ ِغزٛا٘ب ٔغذ اْ (  09 )ِٓ ِزبثؼخ عذٚي         

ٕٚ٘ب ٠زُ لجٛي فشػ١خ  Mackinnonٚاٌّؾغٛثخ ٚفك ّٔٛرط  اٌؾشعخ( tالإؽظبئ١خ الً ِٓ وً ل١ُ )

وً اٌم١ُ  اوجش ِٓ  p- Valueثبلاػبفخ إٌٝ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط وْٛ ل١ّخ  اٌؼذَ ثٛعٛد عزس اٌٛؽذح

%( ِغ 5وبْ ِغزمش ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) GDPػذا ِزغ١ش , %(00%,5%,0ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) ػٕذ

  GDPٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ , ٚػٕذ اخز اٌفشق الأٚي ا٠ؼب" ٌُ رغزمش اٌغلاعً اٌض١ِٕخ , ث١ّٕب اطجؼ 

 اوضش اعزمشاسا.

ػٕذ ِغزٜٛ  ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٔغذ أٙب اعزمشد خق اٌضب١ٔٚأخز اٌفش ٌٍٚزخٍض ِٓ عزس اٌٛؽذح رُ        

( 0.000اٌّؾزٍّخ الً ِٓ ل١ُ اٌؾشعخ , فمذ ثٍغذ اٌم١ّخ اٌّؾزٍّخ ) p-Value%(. ار وبٔذ 0ِؼ٠ٕٛخ )

 اٌمبئٍخ ثؼذَ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح .ٕٚ٘ب ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔمجً ثبٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ 

خش اعزمشد ثؼذ اخز اٌفشق ؼٙب اعزمش ػٕذ اٌّغزٜٛ ٚاٌجؼغ الاٚثّب اْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثؼ     

اخزلاف دسعخ رىبًِ اٌّزغ١شاد , ٠ّىٕٕب اٌمٛي ثبٔٗ لا ٠ٛعذ اؽزّبي رىبًِ ِشزشن ث١ٓ  اٌضبٟٔ ,اٞ

  *** n0 n0   

With Constant & 
Trend  

t-Statistic -3.5533 -2.0346 -1.4051   

 Prob.  0.0423  0.5712  0.8494   

  ** n0 n0   

Without Constant 
& Trend  

t-Statistic -3.0107 -1.2379 -1.1394   

 Prob.  0.0032  0.1961  0.2290   

  *** n0 n0   
 

 At Second Difference     

   d(X22) d( X11)   

With Constant    
-7.748293 

 

 
-7.751584 

 

 With 
Constant 

   0.000  0.000   

   *** ***   

With Constant & 
Trend  

   
-7.732374 

 

 
-7.784162 

 

 With 
Constant & 
Trend  

   0.000  0.000   

   *** ***   

Without Constant 
& Trend  

  -1.2379 -1.1394  Without 
Constant & 
Trend  

   0.000 0.000   

     
-7.810250 

 

  
-7.786348 

 

  

   *** ***   

       

Notes:      

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant   

b: Lag Length based on SIC   

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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, الا أٗ لجً رمذ٠ش إٌّٛرط  VARاٌّزغ١شاد ل١ذ اٌجؾش ٚإٔب ٔزغٗ ٔؾٛ ّٔٛرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ 

 .ٌٍّٕٛرط Lagٔؾذد فزشح اٌزأخ١ش

 ًُاختثاس عذد فتشاخ انتخهف انزي: 

إٌّٛرط ٚرٌه  رجبؽؤٔمَٛ ثزؾذ٠ذ ػذد فزشاد  VARالأؾذاس اٌزارٟ  لجً رمذ٠ش ِؼبدٌخ    

( اٌزٞ ٠زؼّٓ ِغّٛػخ ِٓ  VAR Lag Order Selection Criteriaثبلاعزؼبٔخ ثبخزجبس)

 (.30اٌّؼب١٠ش ٚاٌّٛػؼ فٟ عذٚي )

ضرورة أخذ  ٌشٌران إلى  SC وشوارزHQ كوٌن  -هانن ٔغذ ِٓ اٌغذٚي ادٔبٖ اْ ِؼ١بسٞ    

 AIC اكاٌن ومعٌار FPE معٌار التنبؤ النهائً من التأخر الزمنً , فً حٌن ٌشٌرن فجوتٌ

وتعتمد الباحثة ان فترات التأخٌر المتعارف علٌها ما .فجوات زمنٌة  ستة ضرورة اخذ فترة

بٌن اتخاذ المرار والتعرف على المشكلة لعبت دورا مهما فً ذلن على ان المٌام بالإنفاق  

لا تظهر نتائجه فً السنة نفسها وإنما ٌحتاج إلى فترة إبطاء لٌحمك جزء  نتٌجة منح الائتمان

 أو كل من الأهداف المتوخاة منه .

 ( 02جدول )ال

 فترات التخلف الزمنيمعايير تحديد عدد 
VAR Lag Order Selection Criteria  

Endogenous variables: YY X11 X22   

Exogenous variables: C     

Date: 04/05/22   Time: 23:33   

Sample: 2003Q1 2019Q4    

Included observations: 59   

              
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              
0 -2962.078 NA   9.00e+39  100.5111  100.6168  100.5524 

1 -2579.177  713.8843  2.82e+34  87.83649  88.25904  88.00144 

2 -2503.446  133.4913  2.94e+33  85.57444   86.31390*   85.86309* 

3 -2500.615  4.702435  3.65e+33  85.78355  86.83993  86.19592 

4 -2495.621  7.786413  4.23e+33  85.91937  87.29266  86.45545 

5 -2479.941  22.85560  3.44e+33  85.69293  87.38313  86.35271 

6 -2460.401   26.49552*   2.48e+33*   85.33563*  87.34274  86.11912 

              
       

 * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error   

 AIC: Akaike information criterion  

 SC: Schwarz information criterion  

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

  03E-views تالاعتًاد عهى يخشخاخ  حانثاحث :نًصذسا         

وٌمكننا معرفة فٌما اذا النموذج الممدر ٌحمك شرط الاستمرار من خلال الاستعانة بالشكل 

وانها تمع  ( , اذ ٌوضح الشكل ان جمٌع معاملات النموذج اصغر من الواحد07البٌانً )

داخل دائرة جذر الوحدة مما ٌعنً ان النموذج خالً من مشكلة الارتباط الذاتً او عدم ثبات 

 التباٌن.
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 ( 41) شكلال

 الأول  نموذجالشكل يوضح استقراريه متغيرات ال
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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  تىاقً قٍى انًُىرج  اختلاف تثاٌٍاختثاسVAR: 

 الأخطبء( ٚاٌخبطخ ثبخزجبس اخزلاف رغبٔظ 30فٟ عذٚي ) ٔلاؽع ِٓ خلاي إٌزبئظ    

ِمبسٔخ ث١ٓ  رٛص٠ؼب" اٚ 63اٌؼشٛائ١خ ٌّزغ١شاد ّٔٛرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ ٚاٌزٞ رؼّٓ 

ٌغذ١ٌٚخ ,ٌزا رُ سفغ اٌفشع اٌّزغ١شاد , ار ٔغذ اْ ل١ّخ  ِشثغ وبٞ اٌّؾغٛثخ اوجش ِٓ ل١ُ ا

اخزلاف رجب٠ٓ ثٛالٟ ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ ٌظبٌؼ فشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ٚ٘ٛ ٚعٛد ِشىٍخ  اٌؼذَ

VAR.      

 (30دذول)ان

 VARًَىرج تىاقً قٍى الأ اختلاف تثاٌٍاختثاس 
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VAR Residual  Heteroskedasticity Tests (Includes Cross Terms) 

Date: 04/05/22   Time: 23:32  

Sample: 2003Q1 2019Q4   

Included observations: 63  

      
      
      

   Joint test:    

      
      

Chi-sq df Prob.    

      
      

 250.7441 162  0.0000    

      
      

      

   Individual components:  

      
      

Dependent R-
squared 

F(27,35) Prob. Chi-sq(27) Prob. 

      
      

res1*res1  0.807608  5.441477  0.0000  50.87928  0.0036 

res2*res2  0.264839  0.466985  0.9780  16.68483  0.9386 

res3*res3  0.734289  3.582301  0.0002  46.26021  0.0119 

res2*res1  0.608310  2.013198  0.0261  38.32352  0.0729 

res3*res1  0.717094  3.285775  0.0006  45.17691  0.0156 

res3*res2  0.662792  2.547907  0.0049  41.75589  0.0348 
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 ًاختثاس الاستثاط انزاتً نهثىاق 

 إِىب١ٔخ( , ار ٠ذسط Test LMثغشع رؾ١ًٍ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌلاخطبء ٔؼزّذ ػٍٝ اخزجبس )    

ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ِزغٍغً ٌٍجٛالٟ ٠ٚؼزّذ ٘زا الاخزجبس ػٍٝ فشػ١خ اٌؼذَ ٚاٌزٟ رٕض ػٍٝ 

ل١ّخ ٚاٌضب١ٔخ ٔغذ اْ  الأٌٚٝ اٌّزأخشر١ٓػذَ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ِزغٍغً ٌٍجٛالٟ, ففٟ اٌفزشر١ٓ 

P- Value ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٟٚ٘ اوجش ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ  0.9993, 0.9520الاؽزّب١ٌخ ثٍغذ )

critical Value. 

,وّب ِٛػؼ  ٚػ١ٍٗ ٕ٘ب ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ ٚاٌزأو١ذ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ٌلاخطبء    

 .(33فٟ عذٚي )

 ( 00جدول )ال

 VARنموذج لارتباط سلسلة بواقي الأ LMتبارات اخ
VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Date: 04/05/22   Time: 23:32  

Sample: 2003Q1 2019Q4   

Included observations: 63   

       
       

Null 
hypoth
esis: 
No 

serial 
correl
ation 
at lag 

h 

      

       
       

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

       
       
1  3.258861  9  0.9531  0.356707 (9, 124.3)  0.9532 

2  1.085634  9  0.9992  0.117822 (9, 124.3)  0.9992 

       
       
       

Null 
hypoth
esis: 
No 

serial 
correl
ation 

at lags 
1 to h 

      

       
       

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

       
       
1  3.258861  9  0.9531  0.356707 (9, 124.3)  0.9532 

2  8.612336  18  0.9681  0.465691 (18, 136.2)  0.9682 

       
       

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 E-views 12تالاعتًاد عهى يخشخاخ  حانثاحث :انًصذس                    
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  اختثاس تحذٌذ اتداِ انخطٍح نًُىرجVAR  ) تعذ فتشاخ انتأخٍش )انًعذنح: 

ٚاخزجبس اٌم١ُ   ٠Trace Statisticزؼّٓ ٘زا الاخزجبس وً ِٓ اخزجبسٞ إؽظبئ١خ الأصش    

,ار ٠ٛػؼ اخزجبس الأصش ػذد ِزغٙبد اٌزىبًِ   Max - Eigen Statisticاٌزار١خ اٌمظٜٛ 

 ( .32ٚوّب ِٛػؼ فٟ عذٚي ) VARاٌّشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد ّٔٛرط 

الً ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ  الأصش لإؽظبئ١خٓ ٔزبئظ اٌغذٚي ادٔبٖ اْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ٠لاؽع ِ   

% ٚػ١ٍٗ رُ 5% ثبلإػبفخ إٌٝ اْ ل١ّخ الاؽزّبي اوجش ِٓ 5لاؽظبئ١زٙب ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

 لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ ٚسفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٞ ػذَ ٚعٛد ِزغٗ رىبًِ ِشزشن .

اٌّؾغٛثخ الً ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ  الإؽظبئ١خوّب ٔغذ ِٓ  اخزجبس اٌم١ُ اٌزار١خ اٌمظٜٛ اْ ل١ُ 

ٚوزٌه ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ل١ّخ الاؽزّبي ٟٚ٘ ٔفظ ٔزبئظ اخزجبس الأصش ِّب  % ,5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

  .اٌجؾش٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد 

 (32دذول)ان

 تعذ فتشاخ انتأخٍش )انًعذنح (  VARًَىرج لأ اختثاس تحذٌذ اتداِ انخطٍح
Date: 04/05/22   Time: 23:31  

Sample (adjusted): 2003Q4 2019Q1 

Included observations: 62 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: YY X11 X22  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

          
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

          
Hypothesiz

ed 
 Trace 0.05  

No. of 
CE(s) 

Eigenvalue Statistic Critical 
Value 

Prob.** 

          
None  0.261747  24.45380  29.79707  0.1819 

At most 1  0.086850  5.638768  15.49471  0.7377 

At most 2  9.23E-05  0.005723  3.841465  0.9390 

          
 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

          
Hypothesiz

ed 
 Max-Eigen 0.05  

No. of 
CE(s) 

Eigenvalue Statistic Critical 
Value 

Prob.** 

          
None  0.261747  18.81504  21.13162  0.1023 

At most 1  0.086850  5.633045  14.26460  0.6606 

At most 2  9.23E-05  0.005723  3.841465  0.9390 

          
 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
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  ًتقذٌش يتدّ الاَحذاس انزاتVAR: 

ثؼذ رؾذ٠ذ ػذد فزشاد اٌزخٍف اٌضِٕٟ ٌفزشرٟ رأخ١ش ٠زُ رمذ٠ش ّٔٛرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ 

VAR ( 34ٚوّب ِٛػؼ فٟ عذٚي ). 

 (34دذول)ان  

 VARتقذٌش يتدّ الاَحذاس انزاتً 
Vector Autoregression Estimates 

Date: 04/05/22   Time: 23:31 

Sample (adjusted): 2003 Q3  2019 Q1 

Included observations: 63 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 YY X22 X11 

        
YY(-1)  1.467488  0.003506  0.004771 

  (0.09558)  (0.00885)  (0.01639) 

 [ 15.3532] [ 0.39637] [ 0.29104] 

    

YY(-2) -0.583554 -0.000404 -0.009751 

  (0.08189)  (0.00758)  (0.01404) 

 [-7.12565] [-0.05328] [-0.69431] 

    

X22(-1) -0.214574  1.846612  0.035884 

  (0.81023)  (0.07499)  (0.13895) 

 [-0.26483] [ 24.6264] [ 0.25825] 

    

X22(-2)  0.866608 -0.859597  0.004000 

  (0.86544)  (0.08009)  (0.14842) 

 [ 1.00136] [-10.7324] [ 0.02695] 

    

X11(-1) -0.265398  0.028634  1.728698 

  (0.54575)  (0.05051)  (0.09359) 

 [-0.48630] [ 0.56692] [ 18.4701] 

    

X11(-2)  0.109663 -0.043435 -0.777520 

  (0.59012)  (0.05461)  (0.10120) 

 [ 0.18583] [-0.79531] [-7.68277] 

    

C  12135498 -232072.3  476078.3 

  (2942543)  (272325.)  (504634.) 

 [ 4.12415] [-0.85219] [ 0.94341] 

R-squared  0.998727  0.999702  0.993523 

Adj. R-squared  0.998591  0.999670  0.992829 

Sum sq. resids  1.23E+14  1.05E+12  3.62E+12 

S.E. equation  1481726.  137130.1  254110.0 

F-statistic  7325.016  31333.02  1431.647 

Log likelihood -980.8322 -830.8901 -869.7509 

Akaike AIC  31.35975  26.59969  27.83336 

Schwarz SC  31.59788  26.83781  28.07149 

Mean dependent  1.52E+08  10971308  3422513. 

S.D. dependent  39475573  7552285.  3000755. 

Determinant resid covariance (dof adj.)  2.56E+33  

Determinant resid covariance  1.80E+33  

Log likelihood -2680.189  

Akaike information criterion  85.75204  

Schwarz criterion  86.46642  

Number of coefficients  21  
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R( ٠زج١ٓ اْ عٛدح إٌّٛرط ػب١ٌخ ٚػٍٝ اعبط ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٚ اٌزفغ١ش 34ِٓ اٌغذٚي )
2

ٚاٌزٟ ثٍغذ  

رؼٛد إٌٝ اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٟٚ٘ الائزّبْ   GDPِٓ اٌزغ١شاد فٟ  0.99, ار اْ  0.99

اٌغذ١ٌٚخ ِّب ٠ؼٕٟ اْ  Fاٌّؾزغجخ اوجش ِٓ ل١ُ  Fٔغذ اْ ل١ّخ ذٞ اٌؼبَ ٚالائزّبْ إٌمذٞ اٌخبص ,ٚإٌم

 ذ ٚاػؾخ  لا ع١ّبوبٔ 3 اٌزأخ١شفزشح  ٠ٕٛخ اٚ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط وىً , ِٚؼبدٌخ الأؾذاس اٌزارٟ اوضش ِؼ

اِب ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبٌُ اٌفشد٠خ ٚوّب ٘ٛ ِؼٍَٛ فٟ ِضً ٘زا إٌٛع ٠ىْٛ ػذد اٌّؼبٌُ وج١ش , ِؼ١بس شٛاسص

اٌؾش٠خ ِّب ٠ؼؼف ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبٌُ ,ٚ٘زا ١ٌظ  ثغجت فزشاد الاثطبء ٚاٌزٞ ٠ؤدٞ إٌٝ أخفبع دسعخ

ُِٙ ثذسعخ وج١شح لاْ اٌٙذف الأعبعٟ ٌٙزا إٌٛع ِٓ إٌّبرط دساعخ اٌغٍٛن اٌؾشوٟ ٌٍّزغ١شاد 

 ٚرؾ١ًٍ اٌظذِبد .

  تحهٍم دوال َثط استداتح انُثضح: 

ثذساعخ أصش طذِخ ِؼ١ٕخ ثّمذاس أؾشاف ٠غّؼ  IRFاْ رؾ١ًٍ اٌظذِبد ٚدٚاي الاعزغبثخ اٌفٛس٠خ    

ِزغ١ش إٌبرظ  رأص١ش رٌه ػٍٝ ٌج١بْاؽذاس طذِخ  ٠ّٚىٓٚاؽذ ػٍٝ ِزغ١شاد إٌّٛرط اٌّمذس, ِؼ١بسٞ 

,ٚػ١ٍٗ ٌٍزؼشف ػٍٝ ؽج١ؼخ رأص١ش اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ GDPاٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

 . الاعزغبثخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغاؽبس إٌّٛرط اٌّمذس ٠زُ رؾ١ًٍ دٚاي 

ثزغ١١ش  ِزّضٍخ  ِؼ١ٕخ ٔمذ٠خطذِخ ِؼ١ٕخ وأْ ٠ىْٛ ارجبع ع١بعخ  رٛع١ٗ( ٔغذ اْ 35ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )  

١ٕٗ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِؼ رأص١شاد أؽذصذ ع١بعبد ِٕؼ الائزّبْ أٚ رٛع١غ عمٛف الائزّبْ

 الائزّبْ إٌّّٛػ.فٟ  ٌٍزغ١شاد GDPاٌزٟ رٛػؼ دسعخ اعزغبثخ 

 (35خذول)

 صذيح تًقذاس اَحشاف يعٍاسي واحذاننحذوث  GDPاستداتح 
      

Period  )لطاع خاص( X22   )ًلطاع حكوم( X11 

      
 1  0.000000  0.000000 

  (0.00000)  (0.00000) 

 2 -41418.85 -66333.75 

  (109538.)  (110126.) 

 3 -14033.98 -186141.4 

  (246819.)  (231545.) 

 4  125645.4 -330617.4 

  (374490.)  (329566.) 

 5  376651.6 -471473.7 

  (479549.)  (402768.) 

 6  712553.4 -589196.1 

  (562028.)  (465774.) 

 7  1096234. -675498.9 

  (628468.)  (534932.) 

 8  1490248. -732154.8 

  (688506.)  (617628.) 

 9  1863119. -767987.7 

  (752875.)  (710605.) 

 10  2192294. -795348.5 

  (831442.)  (805606.) 

      
Cholesky Ordering:  GDP 

        PRIVATE _CASH _CREDIT 

        PUBLIC _CASH _CREDIT 

Standard Errors: Monte Carlo (100 

        repetitions) 
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متغٌر الائتمان النمدي العام بممدار انحراف معٌاري واحد من  ان حدوث صدمةالجدول  لنا ٌوضح

فترات التأخٌر المتعارف وتعتمد الباحثة ان  فً الفترة الأولى , GDPٌكون غٌر واضح التأثٌر على 

على ان المٌام  التأثٌر علٌها ما بٌن اتخاذ المرار والتعرف على المشكلة لعبت دورا مهما فً ذلن

 نفسها وإنما ٌحتاج إلى فترة إبطاء لٌحمك جزء المدةبالإنفاق  نتٌجة منح الائتمان لا تظهر نتائجه فً 

 ناستجابة الناتج المحلً الإجمالً لصدمة من الائتما ونجد انأو كل من الأهداف المتوخاة منه ,

( ,الا ان السلبٌة تنخفض ما 01) الاستجابة نتائجه سلبٌة وضعٌفة التأثٌر طول فترة النمدي العام كانت

على ان هذا التأرجح فً لٌم الاستجابة بٌن السالب والموجب ٌرجع فً جزء منه  بٌن فترة وأخرى

ٌة معٌنة لضمان زٌادة العرض الكلً بأستخدام الائتمان النمدي العام بعد ان اتباع سٌاسة التصادإلى 

مرحلة معٌنة تؤدي تلن الزٌادات إلى تأثٌر سلبً فً نمو العرض الكلً وٌمكن ان ٌرجع السبب فً 

على مورد رٌعً الذي ٌعد محرن  باعتمادهذلن إلى كثرة الاختلالات الهٌكلٌة فً الالتصاد العرالً 

لعام ٌكون موجه نحو الاستهلان وهو النفط ,إضافة إلى ذلن ان اغلب الائتمان النمدي امٌة للنمو والتن

عتمد على المستوردات الأجنبٌة مما ٌعنً ضمنا" نمل تأثٌر المضاعف والمعجل خارج الذي بدوره ٌ

 الالتصاد العرالً .

لأشهر الأولى وسالبٌة كما بدت صدمة تأثٌر الائتمان النمدي الخاص على العرض الكلً سالبة فً ا

السٌاسة الجدٌدة المتبعة وصولا" لتنفٌذ  ذالعلالة هذه ٌمكن تفسٌرها إلى وجود فترات تأخٌر فً تنفٌ

المرار , ولد انعكس ذلن التأثٌر بعد الشهر الرابع إلى تأثٌر اٌجابً بٌن الائتمان النمدي الخاص 

فً التركٌز على معٌار الشمول المالً والعرض الكلً نتٌجة لإجراءات البنن المركزي المتمثلة 

والغاء بعض السموف الائتمانٌة والالتزام بمؤشرات بازل فً سوٌسرا المتعلمة بالملاءة المالٌة 

  للممترضٌن ,فضلا" عن لٌام بعض المصارف بمتابعة المروض الاستثمارٌة للمستثمرٌن المحلٌٌن.

 

الاجمالً بدأ بالاستجابة لصدمة الائتمان النمدي الخاص الناتج المحلً  لنا ٌبٌن الاتً (02الشكل )و 

بعد فترة أربعة شهور ثم أخذت الاستجابة بالارتفاع, أما استجابة الناتج لصدمة الائتمان العام كان 

غٌر واضحة فً بداٌة الفترة بسبب وجود فترة للتخلف الزمنً ثم أصبحت سالبة على طول الفترة ,     

ممدارها انحراف معٌاري واحد من  الناتج المحلً الاجمالً لصدمة خارجٌةوٌمكن تمثٌل استجابة 

 بالاشكال الآتٌة : Cholskyخلال اختبار 
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 ( 41) شكلال

 لصدمة من الائتمان النقدي الخاص والعام بمقدار انحراف معياري واحد GDPاستجابة  
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  :انعشض انكهًوتحهٍم علاقح الائتًاٌ انتعهذي فً  انًثحج انثانج : تقذٌش 2.2

ص٠بدح ؽغُ الائزّبْ اٌزؼٙذٞ ثشم١ٗ خطبثبد اٌؼّبْ ٚالاػزّبداد اٌّغزٕذ٠خ ٠ؤدٞ إٌٝ خٍك  اْ        

فشص إٌّٛ ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ؽغُ الاعزضّبس اٌىٍٟ ٚ اٌؼشع اٌىٍٟ ,ػٍٝ اْ الالزظبد اٌؼشالٟ ٠ز١ّض 

صش ثشىً أٚ ا١ٌٙى١ٍخ اٌّزّضٍخ ثؼغٛصاد اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٚا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌزٟ عزؤ ٗاخزلالارثىضشح 

ث١ّٕٙب رُ  ثأخش ػٍٝ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شٞ الائزّبْ اٌىٍٟ ٚاٌؼشع اٌىٍٟ ,ٚلاصجبد ؽج١ؼخ اٌؼلالخ

  اعزخذاَ الاخزجبساد ا٢ر١خ:

 اختثاس خزس انىحذجUnit Root Test : 

( د٠ىٟ ADFِٓ اعً اٌم١بَ ثٙزٖ اٌخطٛح ٠زُ اخؼبع ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ إٌٝ اخزجبس )    

 (.36غذٚي )اٌش اٌّٛعغ أٚ اٌّطٛس ٌج١بْ اعزمشاس٠ٗ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚوّب ِٛػؼ فٟ فٌٛ

 (36دذول )ان

 ختثاساخ خزس انىحذج لاستقشاس انسلاسم انزيٍُحَتائح ا
UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)  

  

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level      

  YY X11 X22   

With Constant t-
Statistic 

-2.1015 -2.9008 -1.8373   

 Prob.  0.2454  0.0544  0.3576   

  n0 * n0   

With Constant & Trend  t-
Statistic 

-2.4593 -2.8588 -2.1118   

 Prob.  0.3454  0.1864  0.5233   

  n0 n0 n0   

Without Constant & 
Trend  

t-
Statistic 

 1.4938 -0.1499 -0.6787   

 Prob.  0.9643  0.6256  0.4165   

  n0 n0 n0   

 At First Difference     

  d(YY) d(X11) d(X22)   

With Constant t-
Statistic 

-2.5816 -2.2313 -2.1977   

 Prob.  0.1053  0.1989  0.2103   

  n0 n0 n0   

With Constant & Trend  t-
Statistic 

-5.3346 -2.2453 -2.2361   

 Prob.  0.0007  0.4525  0.4573   

  *** n0 n0   

Without Constant & 
Trend  

t-
Statistic 

-1.7795 -2.2316 -2.1886   

 Prob.  0.0716  0.0264  0.0292   
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  * ** **   

       

Notes:      

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not 
Significant   

b: Lag Length based on SIC   

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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ػٕذ ِغزٜٛ   I(0)اٌؼبَ أعزمش فٟ اٌّغزٜٛ  زؼٙذٞٔغذ ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي اْ ِزغ١ش الائزّبْ اٌ     

ٕٚ٘ب ٔشفغ فشػ١خ  0.05الاؽزّب١ٌخ   P-Value% ِغ ٚعٛد اٌضبثذ اٚ اٌمبؽغ , أر ثٍغذ 00ِؼ٠ٕٛخ 

ّزّضٍخ اٌؼذَ ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٞ ػذَ ٚعٛد عزس ٚؽذح ث١ّٕب وبٔذ اٌّزغ١شاد الأخشٜ اٌ

اٌّؾغٛثخ الً ِٓ اٌم١ُ  tغ١ش ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ ؽ١ش وبٔذ  GDP , Private Pledgeثّزغ١شاد 

ٕٚ٘ب ٠زُ لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ ثٛعٛد عزس اٌٛؽذح ثبلإػبفخ إٌٝ ػذَ  Mackinnonاٌؾشعخ ٚفك ّٔٛرط 

ٌزا  (, %00%,5%,0اوجش ِٓ وً اٌم١ُ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )  p -Valueِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط وْٛ ل١ّخ

% ِغ ٚعٛد لبؽغ 0ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  GDPٌّزغ١شاد إٌّٛرط , أر اعزمش  رُ أخز اٌفشق الأٚي

 اٌّؾغٛثخ . tِّب ٠ؼٕٟ أٙب ِؼ٠ٕٛخ ثغغ إٌظش ػٓ ل١ّخ   0.0007ٚارغبٖ ٚثٍغذ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ 

ِزغ١شاد إٌّٛرط اعزمشد ثذْٚ لبؽغ ٚارغبٖ ػٕذ  ٔغذ ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي ثؼذ اخز اٌفشق الأٚي اْ    

 %( .5%,00ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 ًُاختثاس عذد فتشاخ انتخهف انزي: 

ٔمَٛ ثزؾذ٠ذ ػذد فزشاد رجبؽؤ إٌّٛرط ٚرٌه  VARلجً رمذ٠ش ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌزارٟ     

ٓ ( اٌزٞ ٠زؼّٓ ِغّٛػخ ِ VAR Lag Order Selection Criteriaثبلاعزؼبٔخ ثبخزجبس)

 (.37اٌّؼب١٠ش ٚاٌّٛػؼ فٟ عذٚي )

وتعتمد . ن للتأخٌر الزمنًضرورة أخذ فجوتٌ إلى تشٌر١ش ٠بّؼاٌاْ  أدٔبٖٔغذ ِٓ اٌغذٚي     

الباحثة ان فترات التأخٌر المتعارف علٌها ما بٌن اتخاذ المرار والتعرف على المشكلة لعبت 

الائتمان لا تظهر نتائجه فً السنة دورا مهما فً ذلن على ان المٌام بالإنفاق  نتٌجة منح 

 نفسها وإنما ٌحتاج إلى فترة إبطاء لٌحمك جزء أو كل من الأهداف المتوخاة منه .

 ( 02جدول )ال

 معايير تحديد عدد فترات التخلف الزمني
VAR Lag Order Selection Criteria  

Endogenous variables: YY X11 X22  

Exogenous variables: C     

Date: 04/05/22   Time: 23:45   

Sample: 2009Q1 2019Q4    

Included observations: 38   

              
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              
0 -1909.840 NA   1.06e+40  100.6758  100.8051  100.7218 

1 -1693.510  387.1165  1.94e+35  89.76368  90.28081  89.94767 

2 -1650.543   70.10453*   3.28e+34*   87.97593*   88.88091*   88.29792* 

3 -1647.623  4.301932  4.63e+34  88.29597  89.58880  88.75595 
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النموذج الممدر ٌحمك شرط الاستمرار من خلال الاستعانة كان  معرفة فٌما اذا  وٌمكن 

, اذ ٌوضح الشكل ان جمٌع معاملات النموذج اصغر من الواحد وانها  (02بالشكل البٌانً )

نموذج خالً من مشكلة الارتباط الذاتً او عدم تمع داخل دائرة جذر الوحدة مما ٌعنً ان الأ

 ت التباٌن.ثبا

 

 ( 41) شكلال

 متغيرات النموذج الثانيقراريه الشكل يوضح است

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 

  03E-viewsتالاعتًاد عهى يخشخاخ    حانثاحث :انًصذس

 

 

  تىاقً قٍى انًُىرج  اختلاف تثاٌٍاختثاس:VAR 

( ٚاٌخبطخ ثبخزجبس اخزلاف رغبٔظ 38غذٚي )أٌلاؽع ِٓ خلاي إٌزبئظ اٌظب٘شح فٟ     

رٛص٠ؼب" اٚ  (044)الأخطبء اٌؼشٛائ١خ ٌّزغ١شاد ّٔٛرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ ٚاٌزٞ رؼّٓ 

,ٌزا رُ ِمبسٔخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد , ار ٔغذ اْ ل١ّخ  ِشثغ وبٞ اٌّؾغٛثخ اوجش ِٓ ل١ُ اٌغذ١ٌٚخ 

خ اخزلاف رجب٠ٓ ثٛالٟ ِزغٗ ٌظبٌؼ فشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ٚ٘ٛ ٚعٛد ِشىٍ سفغ اٌفشع اٌؼذَ

 .  VARالأؾذاس اٌزارٟ 

 

 * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error   

 AIC: Akaike information criterion  

 SC: Schwarz information criterion  

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 
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 (38خذول)

 VARًَىرج تىاقً قٍى الأ اختلاف تثاٌٍاختثاس 
VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Includes Cross Terms) 

Date: 04/05/22   Time: 23:46  

Sample: 2009Q1 2019Q4   

Included observations: 39  

      
      
      

   Joint test:    

      
      

Chi-sq df Prob.    

      
      

 213.2827 144  0.0002    

      
      

      

   Individual components:  

      
      

Dependent R-squared F(24,14) Prob. Chi-sq(24) Prob. 

      
      

res1*res1  0.942569  9.573864  0.0000  36.76021  0.0462 

res2*res2  0.953242  11.89213  0.0000  37.17642  0.0420 

res3*res3  0.938398  8.886079  0.0001  36.59753  0.0480 

res2*res1  0.968355  17.85056  0.0000  37.76586  0.0366 

res3*res1  0.960512  14.18904  0.0000  37.45996  0.0393 

res3*res2  0.942542  9.569089  0.0000  36.75916  0.0462 
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 ًاختثاس الاستثاط انزاتً نهثىاق: 

٠ذسط  وٛٔٗ( , Test LMؼزّذ ػٍٝ اخزجبس )رؾ١ًٍ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌلأخطبء عٕ غشعٌ    

إِىب١ٔخ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ِزغٍغً ٌٍجٛالٟ ٠ٚؼزّذ ٘زا الاخزجبس ػٍٝ فشػ١خ اٌؼذَ ٚاٌزٟ 

رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ِزغٍغً ٌٍجٛالٟ, ففٟ اٌفزشر١ٓ اٌّزأخشر١ٓ الأٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ 

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٟٚ٘ اوجش ِٓ  0.9927, 0.9353الاؽزّب١ٌخ ثٍغذ ) P- Valueٔغذ اْ ل١ّخ 

ٚػ١ٍٗ ٕ٘ب ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ ٚاٌزأو١ذ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ ,critical Valueُ اٌؾشعخ اٌم١

 (.39ٌلاخطبء ,وّب ِٛػؼ فٟ عذٚي ) رارٟ

 ( 02جدول )ال

 VARلارتباط سلسلة بواقي النموذج  LMاختبارات 
VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Date: 04/05/22   Time: 23:46  

Sample: 2009Q1 2019Q4   

Included observations: 39   

              
Null 

hypot
hesis: 

No 
serial 
correl
ation 
at lag 

h 

      

              
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

              
1  3.782011  9  0.9252  0.410098 (9, 65.9)  0.9254 
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2  1.844834  9  0.9937  0.197250 (9, 65.9)  0.9937 

              
       

Null 
hypot
hesis: 

No 
serial 
correl
ation 

at 
lags 1 
to h 

      

              
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

              
1  3.782011  9  0.9252  0.410098 (9, 65.9)  0.9254 

2  10.34128  18  0.9202  0.550782 (18, 68.4)  0.9215 

              
*Edge worth expansion corrected likelihood ratio statistic. 
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  اختثاس تحذٌذ اتداِ انخطٍح نًُىرجVAR  ) تعذ فتشاخ انتأخٍش )انًعذنح: 

ٚاخزجبس اٌم١ُ   ٠Trace Statisticزؼّٓ ٘زا الاخزجبس وً ِٓ اخزجبسٞ إؽظبئ١خ الأصش    

,ار ٠ٛػؼ اخزجبس الأصش ػذد ِزغٙبد اٌزىبًِ   Max - Eigen Statisticاٌزار١خ اٌمظٜٛ 

 ( .20غذٚي )اٌٚوّب ِٛػؼ فٟ  VARاٌّشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد ّٔٛرط 

ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي ادٔبٖ اْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ لإؽظبئ١خ الأصش الً ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ   ٠لاؽع   

% ٚػ١ٍٗ رُ لجٛي 5% ثبلإػبفخ إٌٝ اْ ل١ّخ الاؽزّبي اوجش ِٓ 5ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

 فشػ١خ اٌؼذَ ٚسفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٞ ػذَ ٚعٛد ِزغٗ رىبًِ ِشزشن .

اٌمظٜٛ اْ ل١ُ الإؽظبئ١خ اٌّؾغٛثخ الً ِٓ اٌم١ّخ وّب ٔغذ ِٓ  اخزجبس اٌم١ُ اٌزار١خ     

% , ٚوزٌه ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ل١ّخ الاؽزّبي ٟٚ٘ ٔفظ ٔزبئظ اخزجبس 5اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 ً ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط.الأصش ِّب ٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد رىبِ

 (20دذول)ان

 )انًعذنح (تعذ فتشاخ انتأخٍش   VARًَىرج اختثاس تحذٌذ اتداِ انخطٍح لأ
Date: 04/05/22   Time: 23:46  

Sample (adjusted): 2009Q4 2019Q1 

Included observations: 38 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: YY X11 X22  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

          
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

          
Hypothesiz

ed 
 Trace 0.05  

No. of 
CE(s) 

Eigenvalue Statistic Critical 
Value 

Prob.** 

          
None  0.337958  24.41243  29.79707  0.1836 

At most 1  0.170405  8.740211  15.49471  0.3900 

At most 2  0.042268  1.641129  3.841465  0.2002 

          
 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 
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 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

          
Hypothesiz

ed 
 Max-Eigen 0.05  

No. of 
CE(s) 

Eigenvalue Statistic Critical 
Value 

Prob.** 

          
None  0.337958  15.67221  21.13162  0.2446 

At most 1  0.170405  7.099082  14.26460  0.4775 

At most 2  0.042268  1.641129  3.841465  0.2002 

          
 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
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  ًتقذٌش يتدّ الاَحذاس انزاتVAR: 

ّٔٛرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ أثؼذ رؾذ٠ذ ػذد فزشاد اٌزخٍف اٌضِٕٟ ٌفزشرٟ رأخ١ش ٠زُ رمذ٠ش 

VAR  ٟ(. 20غذٚي )اٌٚوّب ِٛػؼ ف 

 (20دذول)ان                                                      

 VARتقذٌش يتدّ الاَحذاس انزاتً 
Vector Autoregression Estimates 

Date: 04/05/22   Time: 23:45 

Sample (adjusted): 2009Q3 2019Q1 

Included observations: 39 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

        
 
 
 
 

YY X11 X22 

        
YY(-1)  1.648585  0.017535  0.040162 

  (0.19124)  (0.04257)  (0.03561) 

 [ 8.62054] [ 0.41190] [ 1.12797] 

    

YY(-2) -0.671451 -0.013844 -0.044513 

  (0.19239)  (0.04283)  (0.03582) 

 [-3.49005] [-0.32324] [-1.24270] 

    

X11(-1) -0.365502  1.692873  0.120947 

  (0.59805)  (0.13313)  (0.11135) 

 [-0.61115] [ 12.7158] [ 1.08622] 

    

X11(-2)  0.544898 -0.803932 -0.044462 

  (0.54341)  (0.12097)  (0.10117) 

 [ 1.00275] [-6.64589] [-0.43947] 

    

X22(-1) -0.217953  0.179613  1.503147 

  (0.92369)  (0.20562)  (0.17197) 

 [-0.23596] [ 0.87352] [ 8.74055] 
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X22(-2)  0.012329 -0.172536 -0.575597 

  (0.90112)  (0.20060)  (0.16777) 

 [ 0.01368] [-0.86011] [-3.43083] 

    

C  5294313.  525494.8  653010.2 

  (2973738)  (661981.)  (553658.) 

 [ 1.78036] [ 0.79382] [ 1.17945] 

        
R-squared  0.996619  0.972753  0.983588 

Adj. R-squared  0.995985  0.967644  0.980511 

Sum sq. resids  8.87E+13  4.40E+12  3.08E+12 

S.E. equation  1665142.  370675.5  310020.3 

F-statistic  1572.279  190.4041  319.6344 

Log likelihood -610.1724 -551.5812 -544.6123 

Akaike AIC  31.64987  28.64519  28.28781 

Schwarz SC  31.94846  28.94378  28.58640 

Mean dependent  1.78E+08  11408583  12234989 

S.D. dependent  26280597  2060699.  2220722. 

        
Determinant resid covariance (dof adj.)  1.87E+34  

Determinant resid covariance  1.04E+34  

Log likelihood -1693.302  

Akaike information criterion  87.91290  

Schwarz criterion  88.80866  

Number of coefficients  21  
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Rِٓ اٌغذٚي اػلاٖ ٠زج١ٓ اْ عٛدح إٌّٛرط ػب١ٌخ ٚػٍٝ اعبط ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٚ اٌزفغ١ش 
2

ٚاٌزٟ ثٍغذ  

رؼٛد إٌٝ اٌزغ١ش   GDPِٓ اٌزغ١شاد فٟ  0.98ٚفمب ٌّؼ١بسٞ شٛاسص ٚاوب٠ه لالً ل١ّخ, ار اْ  0.98

 Fٔغذ اْ ل١ّخ ٞ اٌؼبَ ٚالائزّبْ اٌزؼٙذٞ اٌخبص ,ٚفٟ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٟٚ٘ الائزّبْ اٌزؼٙذ

اٌغذ١ٌٚخ ِّب ٠ؼٕٟ اْ ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌزارٟ اوضش ِؼ٠ٕٛخ اٚ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط  Fاٌّؾزغجخ اوجش ِٓ ل١ُ 

 ٚ٘زا وبْ ٚاػؾب ٚفك ِؼ١بس شٛاسص. 3اٌزأخ١ش  ٚفكوىً , 

اِب ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبٌُ اٌفشد٠خ ٚوّب ٘ٛ ِؼٍَٛ فٟ ِضً ٘زا إٌٛع ٠ىْٛ ػذد اٌّؼبٌُ وج١ش ثغجت         

فزشاد الاثطبء ٚاٌزٞ ٠ؤدٞ إٌٝ أخفبع دسعخ اٌؾش٠خ ِّب ٠ؼؼف ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبٌُ ,ٚ٘زا ١ٌظ ُِٙ 

شاد ٚرؾ١ًٍ ثذسعخ وج١شح لاْ اٌٙذف الأعبعٟ ٌٙزا إٌٛع ِٓ إٌّبرط دساعخ اٌغٍٛن اٌؾشوٟ ٌٍّزغ١

 اٌظذِبد .

 تحهٍم دوال استداتح انُثضح: 

( ٔغذ اْ رٛع١ٗ طذِخ ِؼ١ٕخ وأْ ٠ىْٛ ارجبع ع١بعخ ٔمذ٠خ ِؼ١ٕخ ِزّضٍخ 23ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )           

ِضلا" ثزغ١١ش ع١بعبد ِٕؼ الائزّبْ أٚ رٛع١غ عمٛف الائزّبْ أؽذصذ رأص١شاد ِؼ١ٕٗ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 .ٔز١غخ اٌظذِخ إٌّّٛػ اٌزؼٙذٞ ٌٍزغ١شاد فٟ الائزّبْ GDPالاعّبٌٟ اٌزٟ رٛػؼ دسعخ اعزغبثخ 

 

 

 

 



062 
 

 (23دذول)ان

 صذيح تًقذاس اَحشاف يعٍاسي واحذان نحذوث GDPاستداتح 
   
   

Period X11 X22 

   
   

 1  0.000000  0.000000 

  (0.00000)  (0.00000) 

 2 -135482.5 -67569.78 

  (254824.)  (293126.) 

 3 -395982.6 -297061.8 

  (884517.)  (931120.) 

 4 -699865.4 -753659.1 

  (1936520)  (1873785) 

 5 -948451.2 -1457819. 

  (3424818)  (3055687) 

 6 -1060902. -2390919. 

  (5357809)  (4419775) 

 7 -992164.7 -3509660. 

  (7755579)  (5931499) 

 8 -737366.7 -4761550. 

  (1.1E+07)  (7580524) 

 9 -326705.7 -6097294. 

  (1.4E+07)  (9376041) 

 10  185100.9 -7478413. 

  (1.8E+07)  (1.1E+07) 

   
   

Nonfactorized One Std .Dev. 

Standard Errors: Monte Carlo (100 

        repetitions) 
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ِش ثبلائزّبْ اٌزؼٙذٞ اٌؼبَ , ثذٜ رأص١ش اٌظذِخ ػؼ١فب" ٚعبٌجب" ٌغب٠خ اٌشٙش اٌضبِٓ ٚثمذس رؼٍك الا   

,صُ أخز ثبٌزؾٛي ٔؾٛ اٌؼلالخ الإ٠غبث١خ ٠ّٚىٓ اسعبع رٌه اٌغجت اٌٝ ؽج١ؼخ اٌمطبػبد اٌّٛعٗ ا١ٌٙب 

بع اٌجٕبء ٚالإٔشبءاد الائزّبْ اٌزؼٙذٞ ثشم١ٗ خطبثبد اٌؼّبْ ٚالاػزّبداد اٌّغزٕذ٠خ ,أر ؽبٚي لط

ٚاٌّمبٌْٚٛ الاعزفبدح ِٓ ٘زا إٌٛع ِٓ الائزّبْ فىبْ اٌزأص١ش فٟ ثذا٠زٗ ػؼ١فب" ٚعٍجٟ الاعزغبثخ ِٓ 

لجً إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٌؼذَ لذسح اٌمطبع اٌؾىِٟٛ ِٓ رٕف١ز ثؼغ اٌّشبس٠غ ٚرٍىؤ ثؼغ الاداساد 

ٌزا ثذد اٌغبٌج١خ ٚػؼف اٌزأص١ش ػٍٝ ؽٛي فزشح  اٌؼبِخ ِٓ رٕف١ز اٌّٙبَ ٚاٌٛاعجبد إٌّبؽ ا١ٌٙب,

, أر ؽبٌٚذ اٌغٙبد اٌّغزف١ذح ِٓ الائزّبْ اٌزؼٙذٞ اٌؼبَ ِٓ  ( 00, 9الاعزغبثخ ػذا ٔٙب٠خ اٌفزشح )

رٛع١ٙٗ ثظٛسح اوضش عذ٠خ ِٓ عبثمزٙب ٔؾٛ اٌمطبػبد إٌّزغخ ٚوبْ رٌه ٔز١غخ لإػّبي اٌشلبثخ 

   ظ١ُ الائزّبْ اٌزؼٙذٞ اٌؼبَ .ٚاٌّزبثؼخ ِٓ لجً اٌغٙبد اٌّخزظخ ثزٕ

ٌظذِخ ِمذاس٘ب أؾشاف ِؼ١بسٞ ٚاؽذ ِٓ الائزّبْ اٌزؼٙذٞ اٌخبص ثذد  GDPاِب اعزغبثخ      

, لذ ٠شعغ اٌغجت فٟ رٌه  الا أٙب وبٔذ ثظٛسح الً ِٓ عبثمزٙب عبٌجخ اٌزأص١ش ػٍٝ ؽٛي فزشح الاعزغبثخ

 زٛص٠غاٌٛػ اٌزٞ ثذٜ ٚاػؾب" ِٓ خلاي ث١بٔبد إٌٝ ٔٛػ١خ اٌمطبػبد اٌّٛعٗ ا١ٌٙب الائزّبْ إٌّّ

اٌمطبػٟ ٌلائزّبْ فٟ اٌفظً اٌضبٟٔ , أر ٔغذ اغٍجٗ ِٛعٗ ٌمطبع اٌزٛص٠ؼٟ ٚخبطخ لطبع اٌّطبػُ 

ٚاٌفٕبدق , ثبلاػبفخ إٌٝ ثذائ١خ اٌمطبع اٌخبص ٚػؼف اٌغٛق اٌّب١ٌخ فٟ اٌزذاٚي ,فؼلا" ػٓ ل١بَ 

ّبْ إٌّّٛػ ٌٗ ثذلا" ِٓ رٛع١ٙٙب ثظٛسح طؾ١ؾخ ٔؾٛ اٌمطبع اٌخبص ثؼ١ٍّبد اٌّؼبسثخ فٟ الائز

 .الاعزضّبساد إٌّزغخ اٌزٟ رؤدٞ ثبٌزبٌٟ إٌٝ ص٠بدح اٌؼشع اٌىٍٟ
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أِب ػؼف عبٌج١خ الاعزغبثخ فٟ اٌفزشح الاخ١شح ٠ّىٓ اْ ٠شعغ إٌٝ الاعشاءاد اٌغذ٠ذح اٌّزجؼخ ِٓ    

ٔشبء ِٕظبد اٌىزش١ٔٚخ خبطخ ٠زُ ف١ٙب لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚرٛع١ٙبرٗ ٌٍّظبسف اٌزغبس٠خ اٌّزؼّٕخ أ

رٕظ١ُ ػًّ خطبثبد اٌؼّبْ ٌّظٍؾخ اٌغٙبد اٌّغزف١ذح ٚوزٌه ٌظبٌؼ اٌمطبع اٌّظشفٟ ٌؼّبْ 

ؽمٛلٙب ػٕذ رٕف١ز اٌزضاِبرٙب اٌزؼبلذ٠خ ِغ اٌّمب١ٌٚٓ ٚاٌّغٙض٠ٓ ,وّب عبّ٘ذ رٍه إٌّظبد ِٓ ص٠بدح 

اٌؼّبْ فٟ رٕف١ز اٌزضاِبرُٙ ٚفٟ ؽبي اخلاٌُٙ اٌغذ٠خ ٚالاٌزضاَ ِغ اٌغٙبد اٌّغزف١ذح ِٓ خطبثبد 

 ٌٍظذِخ.  GDPاعزغبثخ  ثؾمُٙ ٚ٘زا ِب ػضص لٍخ عبٌج١خ عٛف ٠زُ رٕف١ز اؽىبَ اٌّظبدسح 

٠ّىٓ رّض١ً طذِخ ِؼ١ٕخ ِٓ الائزّبْ اٌزؼٙذٞ اٌؼبَ ٚاٌخبص ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ  (07) اٌشىً خلاي ِٚٓ   

 الاعّبٌٟ ثبٌشىً الارٟ :

 (07)شكمان

تًقذاس يعايم اَحشاف  يٍ الائتًاٌ انتعهذي انعاو وانخاص نحذوث صذيح يتشاكًح GDPاستداتح 

 يعٍاسي واحذ
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 الاستنتاجات 
       عمٌمة لا سٌما فً مجال العرض الكلً المت الهٌكلٌة الختلالات لاعانى الالتصاد العرالً من ا .8

 بظلالها على ضعف تأثٌر الائتمان فٌه.

استحوذ المطاع السلعً على النسبة الأكبر من الائتمان الممنوح للمطاعات الالتصادٌة  .2

المختلفة المكونة للعرض الكلً , الا ان معدلات نموه كانت منخفضة لا تتلائم ومعدلات نمو 

 الائتمان. 

عذو قذسة انجهاص انًصشفٍ عهً الاسخثًاس فٍ انجاَب انحقُقٍ واٌ الائخًاٌ انًًُىح اتضح  .3

 عهً اٌ  اوفىائذهكاٌ فٍ اغهبه قصُش الأجم َظشا نهًخاطش انعانُت فٍ اسخشداد انقشوض 

 حها انخشغُهُت  .اهُـم عًــفٍ حًىَ يصادس أخشيذ عهً  إَخاجُت انقطاعاث انًكىَت نهُاحج  حعخً

وكاٌ رنك واضحا فٍ اٌ  ارف الحكومٌة سٌاسة المجازفة فً منحها الائتمان,تنتهج المص .4

%( من أجمالً الائتمان الكلً 75اغلب الائتمان ممدم من لبل المصارف الحكومٌة وبنسبة )

%( من رؤوس أموال المصارف كافة فً حٌن ان 28على الرغم من كونها تستحوذ على )

%( بالرغم من كونها تستحوذ 25خاصة لا ٌتجاوز )نسبة الائتمان الممدم من المصارف ال

 %( من رؤوس  أموال  الجهاز المصرفً ككل.79على )

اتضح من مجرٌات البحث لبعض السنوات انخفاض فجوة الائتمان جاء نتٌجة زٌادة  .5

النفطٌة ونمو الائتمان  الإٌراداتالإٌرادات النفطٌة مما ٌشٌر إلى وجود علالة ارتباط بٌن نمو 

النفطٌة فً نمو  الإٌرادات, مما ٌمكن من تعزٌز نمو الناتج عن طرٌك استثمار زٌادات 

 الائتمان والناتج معا . 

كانت فجوة الائتمان منخفضة طٌلة مدة البحث وهذا ٌؤشر امكانٌة زٌادة حجم الائتمان  .6

زٌادة العرض الكلً لمواجهة المصرفً دون التعرض إلى ضغوط تضخمٌة وبالتالً امكانٌة 

 الطلب الكلً عن طرٌك الائتمان.

البحث انخفاض نسبة حجم الائتمان الممدم إلى المطاع الخاص إلى الناتج المحلً اشر  .7

الإجمالً, نظرا إلى ارتفاع درجة المخاطرة فً الالتصاد العرالً وضعف السوق المالٌة 

ق النمدٌة إلى السوق السلعٌة مما عزز وعدم لدرتها فً نمل التأثٌرات النمدٌة من السو

التولعات المتشائمة فً اتجاهات الدورة التجارٌة فً الالتصاد العرالً التً ساهمت فً ذلن 

 الانخفاض.

وارتفاع دٌون مع ارتفاع حجم الائتمان النمدي, لوحظ ارتفاع حجم الدٌون متأخرة التسدٌد  .8

 التسدٌد. نشاط المطاع الخاص إلى أجمالً الدٌون المتأخرة

أوجد النموذج المٌاسً تأرجح فً لٌم الاستجابة بٌن السالب والموجب ٌرجع فً جزء منه   .9

إلى ان اتباع سٌاسة التصادٌة معٌنة لضمان زٌادة العرض الكلً باستخدام الائتمان النمدي 

العام بعد مرحلة معٌنة تؤدي تلن الزٌادات إلى تأثٌر سلبً فً نمو العرض الكلً وٌمكن ان 

ٌرجع السبب فً ذلن إلى كثرة الاختلالات الهٌكلٌة فً الالتصاد العرالً باعتماده على مورد 

رٌعً الذي ٌعد محرن للنمو والتنمٌة وهو النفط ,إضافة إلى ذلن ان اغلب الائتمان النمدي 

العام ٌكون موجه نحو الاستهلان الذي بدوره ٌعتمد على المستوردات الأجنبٌة مما ٌعنً 

 ل تأثٌر المضاعف والمعجل خارج الالتصاد العرالً.ضمنا" نم
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بدت صدمة تأثٌر الائتمان النمدي الخاص على العرض الكلً سالبة فً الأشهر الأولى  .81

السٌاسة الجدٌدة المتبعة  ذوسالبٌة العلالة هذه ٌمكن تفسٌرها إلى وجود فترات تأخٌر فً تنفٌ

 .وصولا" لتنفٌذ المرار 

بذي حأثُش صذيت الائخًاٌ انخعهذٌ انعاو ضعُفا" وسانبا" نغاَت انشهش انثايٍ ,ثى أخز بانخحىل  .11

َحى انعلاقت الإَجابُت وًَكٍ اسجاع رنك انسبب انً طبُعت انقطاعاث انًىجه انُها الائخًاٌ 

 .انخعهذٌ بشقُه خطاباث انضًاٌ والاعخًاداث انًسخُذَت 

ا اَحشاف يعُاسٌ واحذ يٍ الائخًاٌ انخعهذٌ انخاص نصذيت يقذاسه GDPوجذ اٌ اسخجابت  .11

 .بذث سانبت انخأثُش عهً طىل فخشة الاسخجابت الا اَها كاَج بصىسة اقم يٍ سابقخها 

 

 :التوصيات 
معالجة الاختلالات الهٌكلٌة فً الالتصاد العرالً لضمان تأثٌر الائتمان فً نمو العرض  .8

 الكلً.

بإنتاجٌة ذلن المطاع وبما ٌنسجم مع توجهات وأهداف النمو ربط الائتمان الممنوح للمطاع   .2

 والتنمٌة.

زٌادة حجم الائتمان الممنوح فً الجانب الحمٌمً والابتعاد عن الائتمان الموجه لاغراض  .3

 المضاربة , مع استبعاد التأثٌرات النمدٌة للمالٌه العامة.

ٌكون هنان تناسب ما بٌن حجم رأس المال  للجهاز المصرفً وحجم  من الضروري ان .4

 .الائتمان الممنوح

ضرورة بناء مصدات من رأس المال والاحتٌاطٌات لحماٌة النظام المصرفً من المخاطر  .5

 .ادرا" على الاستمرارالنظام المالً لكً ٌبمى ل المحتملة  التً ٌتعرض لها

 الى ً لضمان زٌادة العرض الكلً دون التعرضمن الممكن زٌادة حجم الائتمان الكل .6

 لضغوط تضخمٌة.ا

 2115زٌادة حجم الائتمان الممدم للمطاع الخاص انسجاما مع توجهات دستور العراق لعام  .7

 لضمان التحول نحو التصاد السوق.

زٌادة الضمانات الممدمة والتأكد من الجدارة الائتمانٌة للعمٌل وسمعة العمٌل والمرالبة  .8

ة لنشاط العمٌل فً المشارٌع التً منح الائتمان لأجلها وتشدٌد الرلابة على المروض الدورٌ

 ذات المبالغ الكبٌرة ووضع التخصٌصات المالٌة المناسبة لمواجهة مخاطر الائتمان الرديء.

على ضوء استنتاجات النموذج المٌاس نجد ان من الضرورة اعادة هٌكلة العرض الكلً  .9

اجٌة وتنوعٌها بهدف زٌادة استجابته للتغٌرات فً الائتمان النمدي وتوسٌع الماعدة الانت

 والتعهدي.

اعادة هٌكلة البناء المؤسسً للنظام المالً ومراجعة شروط منح الائتمان والضمانات  .81

 ٌؤديالممدمة لتتلائم مع طبٌعة التحولات السٌاسٌة والالتصادٌة فً الالتصاد العرالً , مما 

 اد السوق فً توجٌه العرض الكلً والائتمان معا".الى زٌادة فاعلٌة التص
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 .0998علً حسن ٌونس , الإفلاس , مطبعة دار الكتاب العربً فً مصر , -36

علً كنعان ,النمود والصٌرفة والسٌاسة النمدٌة , دار المنهل اللبنانً ,بٌروت , الطبعة الأولى  -37

,5105. 

لتصاد الكلً , دٌوان المطبوعات الجامعٌة , الجزائر عمر صخري , التحلٌل الالتصادي الكلً / الا -38

  .5115, الطبعة الخامسة , 



 

035 
 

 . 0991عوض فاضل أسماعٌل الدلٌمً , النمود والبنون , دار الحكمة للطباعة والنشر, الموصل ,  -39

عبد العزٌز بن احمد دٌاب , دراسات فً النظرٌة الالتصادٌة الكلٌة ,  فاروق بن صالح الخطٌب, -41

 . 5104السعودٌة , 
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 . 5108الأولى ,

 . 5107محمود حامد محمود , الالتصاد النمدي , دار حمٌرا للنشر والترجمة ,  -51

دطٍٓ اٌٛادي ٚآخرْٚ ، إٌمٛد ٚاٌّصارف ،دار اٌّطٍرج ٌٍٕشر ٚاٌتٛزٌغ ٚاٌطثاػح ،ػّاْ،  ِذّٛد -50

 . 2010، الأٌٚىاٌطثؼح 

جامعة  –محمود ٌونس ,د. أحمد محمد مندور وأخرون , مبادئ الالتصاد الكلً ,كلٌة التجارة  -55

 . 5111الإسكندرٌة , مصر , 

مصطفى ٌوسف كافً , الالتصاد الكلً مبادىْ وتطبٌمات , مكتبة المجتمع العربً للنشر والتوزٌع ,  -53

 . 5104الأردن ,  –الطبعة الأولى ,عمان 

 .2011الأردْ ،اٌطثؼح الأٌٚى ، -ِفٍخ محمد ػمً، ِمذِح فً الإدارج اٌّاٌٍح ٚاٌتذًٍٍ اٌّاًٌ ،ػّاْ -54

الأردْ ، اٌطثؼح  -(،ِىتثح اٌّجتّغ اٌؼرتً ، ػّاْ 1محمد ػمً ، ٚجٙاخ ٔظر ِصرفٍح )ج ِفٍخ -55

 .2006الأٌٚى ، 

 . 5108لبنان , -بٌروتنبٌل ذنون الصائغ , الائتمان المصرفً , دار الكتب العلمٌة , -56

داء للنشر نبٌل مهدي الجنابً , التولعات العملانٌة المدخل الحدٌث لنظرٌة الالتصاد الكلً , دار غٌ -57

 . 5107والتوزٌع , الطبعة الأولى , 

نزار سعد الدٌن العٌسى , مبادئ الالتصاد الكلً , الدار العلمٌة الدولٌة ودار الثمافة للنشر والتوزٌع  -58

 .2001,الطبعة الأولى ,الأردن , 

وأخرون, مشاكل الالتصاد المٌاسً التحلٌلً, الأهلٌة للنشر والتوزٌع, المملكة  ولٌد إسماعٌل السٌفو -59

 .5116,  الأولىالطبعة , عمان- الأردنٌة

ٌوجٌن أ. دٌولٌو , النظرٌة الالتصادٌة الكلٌة  , ترجمة د. محمد رضا العدل وأخرون , الدار الدولٌة  -61

 . 0984الماهرة ,  -للنشر والتوزٌع , مصر
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 سائل والاطاريح": الرثالثا
أمجد عزت عبد المعزوز عٌسى ,السٌاسة الائتمانٌة فً البنون العاملة فً فلسطٌن, رسالة ماجستٌر  -1

 .5114غٌر منشورة , فلسطٌن, 

باصالحً الأمٌن , بن جابر عبد المنعم  أثر التموٌل المصرفً على النمو الالتصادي فً الجزائر  -5

, رسالة ماجستٌر ,جامعة أحرار الجزائر , كلٌة العلوم الالتصادٌة  5108 – 0991خلال الفترة 

 . 5151والتجارٌة , 

تلاؽ ضاٍِح ،اٌرلاتح ػٍى الائتّاْ اٌّصرفً ٚدٚر٘ا فً ظثط الالتصاد اٌٛطًٕ ،داٌح الالتصاد  -3

 .  2014اٌجسائري ،أطرٚدح دوتٛراٖ ػٍَٛ فً اٌؼٍَٛ الالتصادٌح ،جاِؼح اٌجسائر ،

4- ,  - 1990الائتّاْ اٌّصرفً ٚتأثٍرٖ فً اٌمطاع اٌسراػً فً اٌؼراق ٌٍّذج ) غازي ػًٍ جاضُخٌٛح 

لة ماجستٌر,, رسا2018 ) . 2021

/ دراضح ػٍٕح ِٓ دٚر اٌطٍاضح الائتّأٍح فً اٌذذ ِٓ اٌتؼثر اٌّصرفً فً اٌؼراق رلٍح ورٌُ ػثاش, -5

2019 . اٌّصارف, رسالة ماجستٌر,

زهراء محمد نعمة الزبٌدي , تحلٌل العلالة بٌن الائتمان المصرفً وبعض المتغٌرات المالٌة فً  -6

(, رسالة ماجستٌر , جامعة المادسٌة , كلٌة الإدارة  5105 – 0985العراق , دراسة لٌاسٌة للمدة ) 

 . 5106والالتصاد , لسم الالتصاد , 

على تملبات أسعار النفط العالمٌة وأثارها على عماد سالم محمد أبو مٌري , العوامل التً أثرت  -7

( , رسالة ماجستٌر  ,  5104 – 5111التصادات دول مجلس التعاون الخلٌجً خلال الفترة )

5106.  

ح فً تًٌّٛ تٍّٕح لطاػاتٙا الالتصادٌح فً دٚر اٌّصارف اٌّتخصص ػّار ػثاش ػٕاد اٌجثٛري, -8

2017 .(،رضاٌح ِاجطتٍر،  2015- 2003ِذافظح تاتً ٌٍّذج )

نة من ٌعمٌساء سعد جواد , دور السٌاسة النمدٌة فً تعزٌز الاستمرار المصرفً دارسة تطبٌمٌة فً  -9

( , رسالة ماجستٌر فً العلوم المالٌة والمصرفٌة غٌر  5100- 0995المصارف العرالٌة للمدة ) 

 .5103جامعة كربلاء ,  -منشورة , كلٌة الإدارة والالتصاد 

, رسالة ماجستٌر,  , -01 اٌطٍاضح إٌمذٌح ٚاثر٘ا فً الائتّاْ اٌّصرفً ٔائً رضٛي ضؼٍذ اٌجسائري

5118 . 

 النشاط إلى النمدٌة السٌاسة أثر نمل فً المصرفً الائتمان , دورالتوٌجري  عبٌد عباس نغم -00

,رسالة ماجستٌر ,جامعة بابل /كلٌة الإدارة ( 5105 - 5113) للمدة العراق فً الالتصادي

 . 5107والالتصاد ,  

الناتج واستخدامها لأغراض التنبؤ ووضع السٌاسات  –وسام سرحان صٌهود, تمدٌر مرونة العمل  -05

 .5108فً الالتصاد العرالً , رسالة ماجستٌر , جامعة كربلاء ,كلٌة الإدارة والالتصاد , 
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 رابعا": النشرات والتقارير
 .5101البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , النشرة السنوٌة  -0

البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , لسم بحوث السوق المالٌة , تمرٌر  -5

 . 5101الاستمرار المالً فً العراق لعام 

البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , لسم بحوث السوق المالٌة , تمرٌر  -3

 .5108, 5107, 5106 ,5100الاستمرار المالً فً العراق لعام 

 .5109البنن المركزي العرالً , دائرة الإحصاء والأبحاث , التمرٌر الالتصادي السنوي , -4

البنن المركزي العرالً , لسم الاستمرار النمدي والمالً , تمرٌر الإنذار المبكر للمطاع المصرفً , العدد  -5

 . 5109الثامن , 

 .دعم التعافً العالمً المتوازن 5101السنوي بٌانات صندوق النمد الدولً , التمرٌر  -6

 الالتصادي التمرٌر والأبحاث, للإحصاء العامة المدٌرٌة العرالً, المركزي البنن , العراق جمهورٌة -7

 (.5108-5113للسنوات )

 .مختلفة سنوات ,  المجموعات الإحصائٌةوزارة التخطٌط / الجهاز المركزي للإحصاء ,  -8

 

 والمؤتمرات خامسا": المجلات
اوي ,نادٌة شاكر النعٌمً , تحلٌل الائتمان المصرفً باستخدام مجموعة من رإبراهٌم محمد علً الجز -1

تطبٌمٌة فً مصرف الشرق الأوسط العرالً  –المؤشرات المالٌة المختارة , دراسة نظرٌة 

العدد الثالث والثمانون  مجلة الإدارة والالتصاد ,  المالٌة , 2007- 2005للاستثمار خلال الفترة 

 ,2010. 

لٌاس اثر التغٌرات فً عرض النمد على  رفاه شهاب الحمدانً وأخرون,أحمد شهاب الحمدانً ,  -2

 . 2018, 30 مجلة المنصور , العدد ,5105-5115الناتج المحلً الإجمالً العرالً للمدة 

, والنمو الالتصادي حالة مصر مالًالعلالة السببٌة بٌن العمك الأنور محمود عبد العال النمٌب , -3

 العدد الثانً -جامعة دمٌاط ,المجلد الثانً -ة المجلة العلمٌة للدراسات والبحوث المالٌة والتجارٌ

,2021  .  

ثرٌا الخزرجً , السٌاسٌة النمدٌة بٌن تراكمات الماضً وتحدٌات الحاضر , مجلة كلٌة بغداد للعلوم  -4

 .2010والعشرون ,الالتصادٌة الجامعة , العدد الثالث 

حسن كرٌم حمزة , الدور التموٌلً للمصارف العرالٌة فً تحمٌك النمو الالتصادي , مجلة الغري  -5

 . 2015للعلوم الالتصادٌة والإدارٌة ,المجلد التاسع , العدد الثانً , 

لذهب تحلٌل العلالة بٌن الأسعار العالمٌة للنفط ,الٌورو واصفاء ٌونس الصفاوي ,مزاحم محمد ٌحٌى , -6

 14,العدد8,المجلد( , المجلة العرالٌة للعلوم الإحصائٌةVARباستخدام متجه الانحدار الذاتً )

,2008. 

 2003عثمان حسٌن سلمان , سناء جاسم محمد , العوامل المحددة للعرض النمدي فً العراق للمدة ) -7

 . 2020,  124( , مجلة الإدارة والالتصاد , الجامعة المستنصرٌة , العدد  2016 -
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علاء الدٌن جبل وآخرون, دور المعرفة المحاسبٌة فً التنبؤ بالفشل المالً للشركات,  مجلة تنمٌة  -8

 . 2009, 31افدٌن, كلٌة الإدارة والالتصاد, جامعة الموصل, المجلد الر

علً عبد الزهرة حسن , تحلٌل العلالة التوازنٌة طوٌلة الأجل باستخدام اختبارات جذر الوحدة  -9

( , مجلة العلوم الالتصادٌة , ARDLوأسلوب دمج النماذج المرتبطة ذاتٌا" ونماذج توزٌع الإبطاء )

 .2013, 34, العدد 9 مجلد, ال جامعة بغداد 

عمار حمد خلف , لٌاس تأثٌر تطور الجهاز المصرفً على النمو الالتصادي فً العراق , مجلة  -10

 .2011, 64, عدد  17العلوم الالتصادٌة والإدارٌة , جامعة بغداد , مجلد 

المالٌة  وراقللألاسم أدٌب شندي , الأسواق المالٌة وأثرها فً التنمٌة الالتصادٌة سوق العراق  -11

 .2013دراسة حالة , مجلة كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة ,العدد خاص بمؤتمر الكلٌة ,

مازن صباح أحمد , أحمد سلٌم رحٌم وأخرون , سٌاسة البنون المركزٌة فً مواجهة صدمة  -12

( العراق والجزائر حالتان دراسٌتان , البنن المركزي العرالً , مجلة 2014أسعار النفط )

 .2018الدراسات النمدٌة والمالٌة ,عدد خاص , المؤتمر السنوي الرابع ,

مأمون ادم معروف , أثر أسعار النفط عالمٌا" على الموازنة العامة للعراق , المجلة العلمٌة  -13

 . 2016للدراسات التجارٌة والبٌئٌة , المجلد السابع , ملحك العدد الرابع 

محفوظ , تأثٌر عرض النمود وسعر الصرف على الناتج محمد الصٌد أحمٌد , عبد الرحمن علً  -14

 .2019المحلً الحمٌمً , مجلة كلٌات التربٌة , العدد الرابع عشر , 

وم التعمك المالً , مجلة المصرفً , مجلة مصرفٌة ربع سنوٌة تصدرها همحمد الحسن الخلٌفة , مف -15

 .2011, 62الإدارة العامة للبحوث والإحصاء ,بنن السودان المركزي, العدد 

مجدي الشوربجً , أثر الصدمة الخارجٌة على الصادرات المصرٌة , مؤتمر العلوم الادارٌة  -16

 . 2004الثانً لكلٌة الإدارة الصناعٌة , جامعة الملن فهد للبترول والمعادن , 

 2008 – 2003)مصرفً فً الالتصاد العرالً للمدةتحلٌل الائتمان ال نصر حمود مزنان فهد, -17

 .2011جامعة كربلاء العلمٌة ,العدد الرابع ,أنسانً ,(,مجلة 

نائل الحسامً , السٌاسة النمدٌة وسٌاسات أسعار الفائدة والصرف الأجنبً فً الأردن ,  مجلة  -18

 .2010المرصد الالتصادي , الجامعة الأردنٌة ,

غداد ( , مجلة كلٌة ب 2009 - 2001, تطور عرض النمد فً العراق للمدة ) حسن حسٌن هندرٌن -19

 . 2014للعلوم الالتصادٌة الجامعة , العدد الأربعون ,

رٌاض جواد كاظم ,والع الصناعات التحوٌلٌة فً العراق واستراتٌجٌات ,ٌحٌى غنً النجار -20

النهوض بها ) رؤٌة مستمبلٌة ( مجلة كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة , العدد الخمسون , 

2017 . 

 والمحاضراتسادسا": الدراسات 

 .5106أحمد ابرٌهً العلً, تحلٌل سوق النفط , البنن المركزي العرالً ,  , -0

  . 5108علً , المصارف والائتمان والعمك المالً بٌن العراق والتجربة الدولٌة , الأحمد ابرٌهً  -5

حسٌن , مجموعة محاضرات فً التحلٌل الائتمانً , كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم  بلعجوز -3

 . 5107التسٌٌر لسم العلوم المالٌة, الجزائر , 
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 (1) الملحك

 ( 2019 – 2003)للمدة  الإٌــــرادات النفطـــــٌة 

 (ملٌون دٌنار) 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :المصدر

 .وزارة المالٌة , سلسلة إصدارات مركز البٌان للدراسات والتخطٌط لسنوات مختلفة –جمهورٌة العراق بٌانات  - 

  الباحثة. حتسابإمعدل التغٌر السنوي من  - 

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 السنة

 
 الإٌرادات النفطٌة

 

 
 معدل التغٌر السنوي)%(

 للإٌرادات النفطٌة
 

2003 15728387  

2004 32593011 107.2 

2005 39448514 21.03 

2006 46783201 18.59 

2007 51949251 11.04 

2008 76297027 46.87 

2009 50190202 -34.22 

2010 63594168 26.71 

2011 103061762 62.06 

2012 111326166 8.019 

2013 110678000 -0.582 

2014 96600000 -12.72 

2015 78649032 -18.58 

2016 51562000 -34.44 

2017 70210000 36.17 

2018 76388789 8.8 

2019 92820000 21.51 
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 (2)ملحكال

 المساهمة النسبٌة لمطاع النفط فً الناتج المحلً الإجمالً بالأسعار الثابتة للمدة تطور  

 (2004-2019 ) 

 السنة

GDP   بالأسعار

 مع النفطالثابتة 
(7117=911 ) 

(9) 

المساهمة النسبية 
لقطاع النفط في 

GDP 

(7) 

 قيمة الناتج النفطي
(3) 

GDP  بدون النفط 

(4) 

2004 101845262.4 30.3 30859114.51 70986147.89 

2005 103551403.4 41.1 42559626.8 60991776.6 

2006 109389941.3 48.5 53054121.53 56335819.77 

2007 111455813.4 53.2 59294492.73 52161320.67 

2008 120626517.1 72.5 87454224.9 33172292.2 

2009 124702075 54.4 67837928.8 56864146.2 

2010 132687028.6 51.5 68333819.73 64353208.87 

2011 142700217 52 74204112.84 68496104.16 

2012 162587533.1 51.5 83732579.55 78854953.55 

2013 174990175 49.9 87320097.33 87670077.68 

2014 178951406.9 51.4 91981023.15 86970383.75 

2015 183616252.1 55.4 101723403.7 81892848.44 

2016 208932109.7 60.7 126821790.6 82110319.11 

2017 201059363.1 61.7 124053627 77005736.07 

2018 202776268.9 63.7 129168483.3 73607785.61 

2019 211789774.7 62.2 131733239.9 80056534.84 

 

 ( 1ى بٌانات جدول )بالاعتماد عل ةالباحث احتسابمن (  4,  3العمود ) :المصدر 

جمهورٌة العراق , البنن المركزي العرالً , المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث , التمرٌر الالتصادي (  , 2العمود ) -

.( 2019 - 2004السنوي للأعوام )
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 (3ملحك )ال

 ( 2018 - 2004تطور أجمالً تكوٌن رأس المال الثابت حسب الأنشطة بالأسعار الجارٌة للفترة )

 )ملٌون دٌنار(

 السنة
الزراعة 
 والغابات

 التعدٌن والممالع
الصناعات 
 التحوٌلٌة

 الماء والكهرباء البناء والتشٌٌد
النمل 

 والمواصلات

تجارة الجملة 
والمفرد 
 والفنادق

البنون 
 والتأمٌن

ملكٌة دور 
 السكن

خدمات التنمٌة 
الاجتماعٌة 
 والشخصٌة

2004 9876884 45969687 99718684 9747785 936893589 4495588 3947485 7961488 77193786 41417989 

2005 79474883 741758887 6611389 99791387 995198387 83169589 94147983 7683684 35781886 4131673 

2006 66677984 764946584 379839781 3533981 496367883 999546883 99791684 91737783 77918383 417458987 

2007 97639 99958386 98946786 786687 947774984 91455887 91994383 7769386 51439987 499389988 

2008 54311 948559 76994789 749785 978443486 75177481 7386184 93979985 57497389 7144469389 

2009 13034.9 73846789 54133689 771113986 91691189 39456987 58559484 76149788 94774789 899157688 

2010 3891961 311198789 974874887 653157788 36896783 939799688 76975587 93685789 931915983 9999934789 

2011 59648884 499787189 969161683 779688984 47359189 764738689 91498785 170958.6 963997984 8841149 

2012 949959589 795557187 913975789 9944679884 81695689 666515187 977617686 93345587 349985987 8994939 

2013 79376786 3995737 717674485 976477989 9194647587 437671786 736961389 95896987 389969786 7646579587 

2014 541899 4877454 9985977 477574 4866691 7571111 937981 918891 5477899 79949459 

2015 793445 78869917 859667 9319799 9754491 4949811 9676385 981184 4173996 6781693 

2016 37851788 9998781686 9459549 73383787 771754687 965141984 69169588 39447589 479594786 469574987 

2017 73779187 9983951784 399583789 48179885 385138585 76577188 89969489 94685989 695188185 415639585 

2018 64939785 9378479187 783871385 41549786 447839783 995936589 995794986 956187484 613999687 43416489 
 : المصدر

, سنوات مختلفة. وزارة التخطٌط , الجهاز المركزي للإحصاء , مجموعات إحصائٌة -
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 :المصدر

 .وزارة التخطٌط , الجهاز المركزي للإحصاء , مجموعات إحصائٌة , سنوات مختلفة   -

 

 

 

 

 

 

 

  

 (                                                                                                                           4) ملحقال

 تطور المساهمت الىسبيت لبعض  القطاعاث السلعيت الرئيست   في تكويه الىاتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجاريت للمدة 

(3002 - 3002 ) 

 )مليون ديىار(                                                                                                                        

 السىت 

الىاتج المحلي 

 الإجمالي

 الجاريت بالأسعار

قيمت الىاتج  

 للقطاع الزراعي 

وسبت 

المساهمت 

في تكويه 

GDP 

)%(  

التعديه 

 والمقالع

وسبت 

المساهمت 

في تكويه 

GDP 

)%(   

الصىاعت 

  التحويليت

وسبت 

المساهمت 

في تكويه 

GDP 

)%( 

البىاء 

 والتشييد

وسبت 

المساهمت 

في تكويه 

GDP 

)%(   

2003 23100583.7 2751478.3 11.9 20349105.4 88.09   0 0 0 

2004 46245557.48 2661768 5.76 30807302.1 66.62 532354 1.15 1597061 3.453 

2005 75004271.6 4926751.1 6.57 46987970 62.65 1470672 1.96 1103004 1.471 

2006 95587954.8 5568985.7 5.83 53030897 55.48 1473218.3 1.54 779387.5 0.815 

2007 111455813.4 5494212.4 4.93 59274337.1 53.18 1817913.8 1.63 972816.6 0.873 

2008 157026061.6 6042017.7 3.85 87521201 55.74 2644173 1.68 1843678.3 1.174 

2009 130642187 6832552.1 5.23 56563771.6 43.3 3411291.9 2.61 2312350.1 1.77 

2010 167093204.4 8366232.4 5.01 73569919.4 44.03 3678714.6 2.2 2909700.5 1.741 

2011 217327107.4 9918316.8 4.56 115999413 53.38 6132760.8 2.82 10358530 4.766 

2012 254225490.7 10484949.3 4.12 127225674 50.04 6919449.2 2.72 15416432 6.064 

2013 273587529.2 13045856.4 4.77 126445194 46.22 6286042.4 2.3 20201575 7.384 

2014 266332655.1 13128622.6 4.93 117357982 44.06 4999233.9 1.88 19098018 7.171 

2015 194680971.8 8160769.7 4.19 65590963 33.69 4234716.9 2.18 12514765 6.428 

2016 196924141.7 7832046.9 3.98 67796890.8 34.43 4436442.7 2.25 12260517 6.226 

2017 221665709.5 6598384.8 2.98 89065057.7 40.18 4819896.4 2.17 13408942 6.049 

2018 254870184.6 6322747.2 2.48 118298240 46.42 4933429.4 1.94 11222146 4.403 

2019 262917150 8766710.8 3.33 114449717 43.53 5257100.3 2 10731312 4.082 
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 : المصدر

 .وزارة التخطٌط , الجهاز المركزي للإحصاء , مجموعات إحصائٌة , سنوات مختلفة  -

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                                                    

 (                                                                  5)ملحكال
الجارٌة للمدة  بالأسعار  الإجمالًالنسبٌة  لبعض  للمطاعات التوزٌعٌة  فً تكوٌن الناتج المحلً  ةتطور المساهم 

(3002 - 3002 ) 
 )ملٌون دٌنار(                                                                                          

 السنة 
الناتج المحلً 

 بالأسعار الإجمالً
 الجارٌة

 تجارة الجملة

نسبة 
المساهمة 

فً 
تكوٌن 
GDP  

 البنون

نسبة 
المساهمة 

فً 
تكوٌن 
GDP  

 والمواصلاتالنمل 

نسبة 
المساهمة 

فً 
تكوٌن 
GDP  

2003 23100583.7   0   0     

2004 46245557.48 2661768 5.76 1064707.1 2.302 2129414.3 4.605 

2005 75004271.6 4264949 5.69 955937 1.275 5073818.3 6.765 

2006 95587954.8 6349972 6.64 690307.3 0.722 6742912 7.054 

2007 111455813.4 6973334 6.26 1542182.6 1.384 7333112.6 6.579 

2008 157026061.6 8392556 5.34 2402803.4 1.53 8573606 5.46 

2009 130642187 10308752 7.89 1131869 0.866 8519812.6 6.521 

2010 167093204.4 12458720 7.46 2064162.8 1.235 9452250 5.657 

2011 217327107.4 14115747 6.5 2794734 1.286 10175883.9 4.682 

2012 254225490.7 19637453 7.72 4225297.4 1.662 14439898.9 5.68 

2013 273587529.2 20532173 7.5 5044121.1 1.844 18087977.4 6.611 

2014 266332655.1 20931618 7.86 3116107.6 1.17 19452890.3 7.304 

2015 194680971.8 21326779 11 2622463 1.347 20800702.2 10.68 

2016 196924141.7 18593823 9.44 3420766.6 1.737 22618847.1 11.49 

2017 221665709.5 20071980 9.06 4137873.5 1.867 23981785.8 10.82 

2018 254870184.6 19151591 7.51 4969878 1.95 25231406 9.9 

2019 262917150 20449657 7.78 5138808.9 1.955 26005487.9 9.891 
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 (                                 6)  ملحكال
الجارٌة للمدة  بالأسعار الإجمالًالمساهمة النسبٌة لبعض  المطاعات الخدمٌة  فً تكوٌن الناتج المحلً  

(3002 - 3002 ) 
 )ملٌون دٌنار(                                                                         

 السنة 
 الإجمالًالناتج المحلً 

 الجارٌة بالأسعار
 الخدمات

نسبة 
المساهمة 

فً 
تكوٌن 
GDP  

 ملكٌة دور السكن 

نسبة 
المساهمة 

فً 
تكوٌن 
GDP  

2003 23100583.7   0     

2004 46245557.48 1597061 3.45 1597061 3.45 

2005 75004271.6 8750498.2 11.7 1103004 1.47 

2006 95587954.8 10726238.4 11.2 7255499.2 7.59 

2007 111455813.4 14302388.3 12.8 9322462.8 8.36 

2008 157026061.6 23410748.4 14.9 11026981 7.02 

2009 130642187 23843822.1 18.3 12247673.7 9.37 

2010 167093204.4 31771897.7 19 13303485.4 7.96 

2011 217327107.4 30518824.6 14 15160506.4 6.98 

2012 254225490.7 37488456.8 14.7 15448866.8 6.08 

2013 273587529.2 43982719.1 16.1 16216205.6 5.93 

2014 266332655.1 45836270.9 17.2 17495088.1 6.57 

2015 194680971.8 41229609.7 21.2 13793774.9 7.09 

2016 196924141.7 40985235.6 20.8 14379154.5 7.3 

2017 221665709.5 41013254.3 18.5 15052742.1 6.79 

2018 254870184.6 46324555.6 18.2 14698641.6 5.77 

2019 262917150 52595124.2 20 15168279.4 5.77 
                                           

 :المصدر   

  .وزارة التخطٌط , الجهاز المركزي للإحصاء , مجموعات إحصائٌة , سنوات مختلفة  -
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 :رالمصد 

 .(6, 5بٌانات جدول )من   (2, 1العمود ) -

  .الباحثة  ( من احتساب3العمود ) -

 

 (7ملحك )ال
 (3002 -3002للمدة ) الودائع أجماليالائتمان النمدي إلى  أجماليتطور 

 السنة
 الائتمان  النمدي إجمالً

(0) 
 الودائع إجمالً
(3) 

نسبة الائتمان 
النمدي إلى 

 إجمالً
 الودائع

(2) 

2003 621130 4281656 14.5 

2004 824673 7936133 10.4 

2005 1717450 10769995 15.9 

2006 2664898 16928295 15.7 

2007 3459020 26188926 13.2 

2008 4587454 34524959 13.3 

2009 5690062 38582477 14.7 

2010 11721535 47947232 24.4 

2011 20344076 56150094 36.2 

2012 28438688 62005935 45.9 

2013 29952012 68855487 43.5 

2014 34123067 74073336 46.1 

2015 36752686 64344061 57.1 

2016 37180123 62398733 59.6 

2017 37952829 67048631 56.6 

2018 38486947 76893927 50.1 

2019 42052511 82106425 51.2 



Abstract: 
       The research aims to examine the relationship between bank credit 

and GDP growth in addition to estimating the long-term relationship 

between granting bank credit and the total supply of the economic sectors 

constituting the economic structure and the economic measurement of the 

impact of monetary and pledge credit on the overall supply, knowing that 

the research assumed that the credit activity of the financial and banking 

sector leads To increase the relative contributions of the different 

economic sectors, which leads to an increase in aggregate supply. 

The research was based on the descriptive and deductive approaches, as 

the descriptive approach represented the theoretical description of the 

most important ideas and economic philosophy of the subject of the 

research, while the deductive approach included the analytical and 

deductive approach that works on linking causes with results based on 

“theoretical foundations and relying” on the analysis of concrete facts as 

well as the use of the quantitative method To estimate the relationship 

between the model variables,In economics, the Impulse Response 

Function was used with the tests of the model, and through the unit root 

test of the model, it was found that the first model stabilized at the level 

I(0) and the second difference was I(2), and the second model was stable 

at the level I(0) and the first difference I(1), which implies "there is no 

co-integration between the model variables, which has been proven 

through tests, that is, the lack of recognition of the existence of long-term 

equilibrium, i.e. a model of equilibrium in the short term, and the 

immediate response functions (impulse response functions) were used 

through Directing a shock of the amount of one standard deviation from 

the error limit of monetary and pledge credit, both public and private, 

towards GDP, and the effect of the general monetary credit shock on 

aggregate supply was found to be weak and negative as a result of 

directing most of the public monetary credit towards consumption, While 

the private monetary credit shock had a weak impact on the aggregate 

supply during the first periods and turned into a positive response as a 

result of many strict measures by the Central Bank represented in 

following up on investment loans to local investors, following up on the 

progress of vital and productive projects and ensuring the solvency of 

borrowers, Also, the customary delays between making a decision and 

getting to know the problem played an important role in the nature of the 



immediate response to credit shocks, provided that the imbalance in the 

economic structure of the Iraqi economy prevented the clarity of the 

credit impact quickly, and the underwriting shock, in both its public and 

private parts, does not affect the overall supply In the short term, the 

reason for this may be due to the nature of the sectors to which the credit 

is directed, most of which are related to the sectors of restaurants, hotels 

and trade, knowing that those who were granting pledge credit from the 

private sector are not committed to the conditions of granting credit and 

are not directed towards productive economic sectors as well as to The 

escape of granted capital and default of repayment by the debtors. 
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