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(1) — Pour I'application du présent chapitre, un « support durable » est un instrument
permettant :

(1) A un client de stocker des informations qui lui sont adressées personnellement
d'une maniére permettant de s'y reporter aisément a 'avenir pendant un laps de
temps adapté aux fins auxquelles les informations sont destinées ; et

(2)Permettant la reproduction a l'identique des informations stockées.

Il. — Lorsqu'une information doit étre fournie par un conseiller en investissements
financiers sur un support durable, ces informations ne peuvent étre publiees sur

un support durable autre que le papier qu'a la condition que :
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(1) Frans: Réglement Genérale de L'autorite des marches financiers, livre VI-ABUS
de marche: Operations d'inities manipulations de marche modifie par I' arrét du
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(1) Livre VI-Abus De Marche: Operations D'initiés Et Manipulations De Marche,

Reéglement General de L'autorité des Marches Financiers (AMF).
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(1) Article (622-2),Réglement General de L'autorité des Marches Financiers(AMF).

(2) Cour de Cassation de France, Chambre criminelle, Cassation Partielle, Audience
Publique du 14 juin 2006, Publication: Bulletin criminelle,2006N 178,P616.Voir
en site: http:.//www.lexinter.net/JPTXT4/JP2005/delit-d%27 initie.htm

(3) "...Personne deétenant une information privilégiée et qui Sati ou qui aurait du
savoir gqu'il s'agit dune information privilégiée. Voir: Article 742-4, Réglement
Geénérale de L'autorité des Marches Financiers(AMF).
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(+eeee toute personne physique ou morale agissant seule ou de concert qui vient a
posséder un nombre d'actions représentant plus du vingtieme, du dixiéme, des
trois vingtiemes, du cinquiéme, du quart, des trois dixiemes, du tiers, de la
moitié, des deux tiers, des dix—huit vingti€mes ou des dix—neuf vingtiémes du
capital ou des droits de vote informe la société dans un délai fixé par décret en
Conseil d'Etat, a compter du franchissement du seuil de participation, du

nombre total d'actions ou de droits de vote qu' elle possede).
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I. —L'analyste financier ne relevant pas d'un prestataire de services d'investissement
est présumé étre en situation d'indépendance d'appréciation lorsque:
Il ne détient aucune participation signification dans le capital d'établissements de
crédit ou d'entreprises d'investissement;
Il Aucun établissements de crédit ni aucune entreprise d'investissement ne détient,
directement ou indirectement, plus du tiers de son capital;
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(1) Par souci de protection de ses clients, de ses collaborateurs et l'intégrité du
marche, l'analyste financier ne relevant pas d'un prestataire de services
d'investissement peut restreindre la faculté qu'ont ses collaborateurs intervenant
dans des activités susceptibles de donner lieu a un conflit d'intéréts ou ayant
accés a des information privilégiées telles que mentionnées a l'article 621-1 ou
a des information confidentielles d'effectuer des opérations sur instruments
financiers pour leur compte proper.
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Lorsqu'une personne physique ou morale ne relevant pas d'un prestataire de
services d'investissement modifie substantiellement une analyse produite par un
tiers dans une information qu'elle diffuse, elle-méme ou par l'intermédiaire de
personnes physiques, elle dispose d'une procédure indiquant aux destinataires
de linformation ou trouver lidentité de la personne qui a produit I'analyse,
I'analyse elle-méme ainsi que la mention des intéréts ou des conflits d'intéréts

de ladite personne, pour autant que ces éléments sont publics.
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I. — L'analyste financier ne relevant pas d'un prestataire de services d'investissement
est présumé étre en situation d'indépendance d'appréciation lorsque:
Il ne détient aucune participation significative dans le capital d'établissements

de crédit ou d'entreprises d'investissement;
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Aucun établissement de crédit ni aucune entreprise d'investissement ne détient,
directement ou indirectement, plus du tiers de son capital;

Il ne détient aucune participation dans le capital des émetteurs sur lesquels portent

ses analyses ou dans le capital des conseils de ces émetteurs, et aucun des
eémetteurs sur lesquels portent ses analyses et aucun conseil de ces émetteurs
ne détient de participation dans son capital;
Il n'est pas lié juridiqguement aux émetteurs sur lesquels portent ses analyses,
sauf si I'émetteur qui lui a commandé une analyse s'est engagé a ne pas
intervenir dans ['élaboration de cette analyse et a ne pas en empécher la
diffusion;

Lorsque l'analyste financier est une personne morale, son capital social est détenu
majoritairement par des analystes financiers répondant aux conditions
mentionnées aux 1° a 4°.

IIl. — L'analyste financier régi par le présent chapitre qui entretient avec une
personne ou une entité des relations ne lui permettant pas de satisfaire a lI'une
des conditions définies au | se dote des procédures et des moyens propres a le
garantir contre toute immixtion de cette personne ou entité dans l'exercice de
son activité.

LB e (YT F)sald) il [ERA Sl sl Jas Gl dagidl Al 486l aal (")

D] llsn e 55 A lyea e Al 3ol IS o il AW (3151 3Ll Aalal)
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(Le prestataire de services d'investissement les analystes financiers et les autres

personnes concernées intervenant dans la production de l'analyse financiére
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n'acceptent pas d'avantages de ayant des intéréts important dans l'objet de
I'analyse).

(1) Angeles M.de Frotos,Garro lina Mazans.Journal of Financial Analysist, Vol.8.
May, 2005.
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I. — Les analystes financiers régis par le présent chapitre se dotent d'une charte
d'éthique qui définit :
1. Les principes d'intégrité, d'indépendance, de compétence et d'organisation qu'ils
doivent respecter ;
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Il. — Les analystes financiers régis par le présent chapitre sont dispensés de
I'application du | lorsqu'ils adhérent a une association professionnelle reconnue
par I'AMF en application de la sous—section 3 de la présente section.
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I. — L'association professionnelle élabore un code de déontologie qui définit les
principes fondamentaux que doivent respecter ses membres. Pour I'application
de ces principes, les membres de l'association peuvent tenir compte de leur
taille et de leur organization.
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L'association informe aussitdt I'AMF des sanctions éventuelles prononcées a
I'encontre de l'un de ses membres.
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L'association doit informer ses adhérents du retrait de sa reconnaissance.
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L'association professionnelle transmet a I'AMF dans les trois mois suivant la fin de

chaque année civile une liste actualisée de ses membres.
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L'association doit informer ses adhérents du retrait de sa reconnaissance.
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(1) Hannoun Charley, La deontologie des activites financieres: contribution aux
recherches actuelles sur le neocorporatisme, R.T.D.com, Jull- Sep., 1989,
P.429-230.
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Abstract

There is no doubt that the increase in the movement of funds and
people and the rapid development of the means of financial circulation
that kept pace with the state of information technology progress, the
expansion of financial investment operations inside and outside the
country and the linkage of that financial movement with all countries of
the world, and in the absence of national legislation, in addition to the
development of Arab and international legislation towards strengthening
and expanding the area Banking, financial and investment operations that
are punctuated by many secretions and illegal practices, specifically
within the scope of work of the markets specialized in financial trading,
such as fraud, deception and fraud in placing the correct information and
data for financial trading that gains the confidence of clients and
customers in these institutions.

This led to the emergence of the urgent need for a job that has
special importance to maintain the stability of these markets and to
actively contribute to their development to achieve the goals for which it
was established to advance the economic and financial reality in all its
activities that would enhance the implementation of the state's national
development plans in the financial and economic sectors. Therefore,
legislative minds in some countries have realized the importance of this
job, which it has been called (financial analyst), and legal provisions have
been put in place for it to regulate the work that must be practiced and to
define his obligations and conditions that must be met by this legal person
who was concerned with this study to determine his legal position in that
commercial institution to achieve the goals What is required for financial
trading markets, in addition to that, this study distinguished between him
and other persons who practice somewhat similar activities in his work in

certain aspects except his legal positions differ from his legal position



according to what was mentioned in this study such as the financial
broker, advisor, technical analyst and credit analyst. It also dealt with The
most important difficulties facing his work, and for information on this
topic, it was divided into three chapters. In the first chapter, we discussed
what a financial analyst is in the stock market, and we devoted the second
to studying the obligations of a financial analyst in the stock market,
while we discussed in the third the responsibility of a financial analyst in

the stock market.
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