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 ديرشكر وتق
 

 قال الله في محكم كتابه الحكيم....

 

هِّ ) بسم الله الرحمن الرحيم  ( صدق الله العلي العظيموَمَن يشَْك رْ فإَِّنَّمَا يشَْك ر  لِّنَفْسِّ

نجاا  عملاي ااذا  إبسم الله العليم الحكيم الذي له المن والفضل وله الشكر والحمد وله الثناا  الحسان علاا ماا مكنناي مان 

علياه افضال طوال مدة الدراسة والبحث  والصلاة والسالا  علاا تااام اينبياا  والمرسالين سايدنا محمد)ووابني الصبر 

 آله الطيبين الطاارين.وعلا ( الصلاة والسلا 

ستاذي الفاضل ومشرف رسالتي اذه الاستاذ أ إلانها  رسالتي اذه  ااقد  ببالغ الشكر والتقدير إمن الله علي بان بعد   

شرافه  ولقد كان لملاحظااه وآرائه العلمية إلما بذله من جهد علمي ومتابعة دقيقة تلال مدة الطائي الدكتور محمد 

غنا  البحث واتراجه بالشكل الذي عليه الآن  فجزاه الله عني تير الجزا  لما منحه لي من وقته وجهده إالقيمة في 

 تلاقة.العلمي الشي  الكثير  فأطال الله في عمره ووفقه طاقة علمية 

مانهم العلام والمعرفاة فاي  الاذي نهلا    والاقتصاد / جامعة بابل دارةكلية الإفي  أستاذاي إلااقد  بالشكر والعرفان وأكما 

 .مرحلة الماجستير

ماا لعضاا  لجناة المناقشاة لتفضالهم قباول مناقشاة رساالتي أفاضل من رئاي  وسااذة اياي إلاكما ااقد  بالشكر والتقدير 

 من جهد في قرا ة واقويم وابدا  الملاحظات العلمية لإظهاراا بصوراها الملائمة . هسيبذلون

الزميلات والزملا  في مرحلة الماجستير ووفا  الله كال مان سااعدني وامناا لاي النجااا فاي ااذا  إلاكما وأوجه الشكر 

 المسعا  وف  الله الجميع لما فيه تير لخدمة العلم في بلدنا الحبيب ومنه العون والجزا .

  الجمياع القدير ان يوفا والشكر لكل من مد لي يد العون والمساعدة في معلومة او نصيحة ولم يرد ذكره داعياً الله العلي

 .في طري  العلم والمعرفة

للماادافعين عاان العلاام والمعلمااين  الماادافعين عاان ارل الااوطن  رجااال الله فااي الارل  قااد  شااكري واقااديري أتتاماااً 

الاذي نقا  )قاادة النصار( الحاضرين في القلوب والغائبين بيننا  شهدا  القوات ايمنياة والحشاد الشاعبي والشاهدا  القاادة 

وأتا  بالاذكر مانهم المعلام الفاضال والقائاد الباسال والشاهيد   وبفضل من ينتظر  منهم ليو  انا بفضل من قضا نحبها

 .... الشهيد القائد ابو ياسر المعلم. الحي

   

 

 
 المستخلص

واحديداا بدقة والقدرة علا مراقبة  المخاطرةالهندسة المالية وأساليبها وأدوااها   يمكننا التحكم في  عن طري      

التي  المخاطرةيمكن أن اعطينا الهندسة المالية فكرة كاملة عن كيفية التحوط ضد   المخاطرةالتغييرات المهمة في حالة 



 
 

مع التأكد من حصول البنوك   الخسائر واقليلالتجارية أو المؤسسات المالية بشكل عا    المصارفقد اتعرل لها 

 التي قد اواجهها. المخاطرةوالمؤسسات المالية علا عائد مناسب نتيجة 

التعرف علا الجوانب المختلفة المتعلقة بالهندسة المالية والتعرف علا  إلايهدف اذا البحث بشكل أساسي      

التي  المخاطرةوكذلك احديد نوع  المخاطرةأدوااها للحد من اأثير  عن طري واأثيراا علا البنوك التجارية  المخاطرة

اواجه البنوك التجارية وعينة البحث والمحاولة. لمعالجتها بطريقة محاكاة   ولتحديد مدى إمكانية اطبي  اقنية المحاكاة 

 المالية في البنوك التجارية. المخاطرة إدارةفي اندسة 

و استخدا  أدوات يحاول البحث طرا مجموعة من ايسئلة   منها: ال البنوك التجارية   عينة البحث   اتجه نح     

؟ ال يوجد وعي كاف بمفهو  الهندسة المالية في البنوك المخاطر إدارة  وال يساام ذلك في دعم الهندسة المالية

 نة البحث في البنوك بشكل تاص؟التجارية بشكل عا  وعي

ينطل  البحث من الفرضية القائلة )بالإمكان الاعتماد علا ايساليب الكمية المستخدمة في الهندسة المالية لبنا      

  بناً  علا نموذج المحاكاة المتعل  بالمبادئ التوجيهية المخاطرة الصادر عن البنوك التجاريةواندسة نموذج قياس 

 .طرة في البنوك التجاريةالمخا دارةلإ

بغداد  المصرف  اكون  عينة البحث من ثلاثة بنوك مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية واي )مصرف    

 العراقي(. ايالي  البنك التجاري العراقي

التي قد اتعرل لها  المخاطرةنحاول في اذا البحث استخدا  أسلوب المحاكاة كوسيلة لقياس دور الهندسة المالية في      

 .بنوك عينة البحثال
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 المقدمة

 المخاطرةلأغراض التحوط من  تعد الهندسة المالية أداة مهمة لإيجاد حلول مبتكرة وادوات مالية جديدة

وتتماشى مع اعتبارات الكفاءة الاقتصادية وقد تبدوا الهندسة المالية ضرورية مع التغيرات الجذرية المتاحة

الاقتصادية إلى النمط الاقتصادي الحر وكذلك جانب ترابط الهائلة التي تتمثل في تغير أسلوب إدارة الموارد 

 اسواق التمويل الدولية بفعل ثورة الاتصالات وتكنلوجيا المعلومات.

الهندسة المالية مفهوم حديث بالنسبة للتعاملات المالية، وأيضاً يبدو حديثاً من حيث المصطلح والتخصص، إذ إن 

ة عن وجهات نظر الباحثين الذين يطورون النماذج والنظريات معظم تعاريف الهندسة المالية تعُد معبر

ومصممي المنتجات المالية في المؤسسات المالية، وهناك عدة تعاريف للهندسة المالية ومن وجهات نظر متعددة 

 إذ تكون الهندسة المالية هنامن وجهة نظر الإدارة المالية بمؤسسات الأعمال منها ما يتناول الهندسة المالية 

تعبيرا مفيدا لوصف العملية الكمية التحليلية المصمّمة لتحسين العمليات المالية للوحدة الاقتصادية والتي تتضمن 

التفاوض حول التمويل عبر  –إدارة محفظة الأوراق المالية  –نشاطات عدة منها )تعظيم قيمة الوحدة الاقتصادية 

تنظيم صفقات المبيعات والشراء بشكل  –الضريبية للشركة التحوط في الصفقات التي تنعكس مباشرة على القيمة 

 يراعي مصلحة كل من الزبون والشركة(.

المالية فهي خسائر محتملة نتيجة لمعاملة مالية أو معاملة اقتصــادية ذات تأثير مالي  المخاطرةأما    

هي  أوسها في طبيعتها وفئتها، نفـ المخاطرةالمعاملات التي قد تنطوي على مخاطــر مالـية متنوعة مثل  نتيجة

مخاطر عدم قدرة الوحدة على الوفاء بالتزاماتها لسداد ديونها وهذا بدوره قد يعني أن المستثمرين المحتملين 

المالية المحتملة،  المخاطرةلأموالهم المستثمرة في تلك الوحدة سيخسرون، أي كلما ارتفعت ديون الشركة زادت 

إلى قدرة عملك على إدارة ديونك والوفاء بالتزاماتك المالية، وينشأ هذا النوع من المالية  المخاطرةإذ تشير 

عادةً بسبب عدم الاستقرار أو الخسائر في السوق المالية أو التحركات في أسعار الأسهم والعملات  المخاطرة

 وأسعار الفائدة وما إلى ذلك .

وتحديدها بدقة ونكون قادرين  المخاطرةويمكن عن طريق الهندسة المالية وأساليبها وأدواتها يمكن التحكم ب   

، ويمكن أن تعطينا الهندسة المالية فكرة كلية عن كيفية المخاطرةعلى مراقبة التغيرات المهمة في وضع 

المؤسسات المالية بشكل عام، والحيلولة  التي يمكن أن تتعرض لها المصارف التجارية أو المخاطرةالتحوطمن 

التي  المخاطرةدون وقوع خسائر مع التأكد على حصول المصارف والمؤسسات المالية على عائد مناسب نتيجة 

 يمكن أن يواجها.

تعُد الهندسة المالية من أبرز وأحدث المداخل المستخدمة في علم التمويل، إذ تنصب على تقديم منتجات مالية 

مشاكل التمويل ومخاطره من جهة، وهو ما يمكن أن نطلق عليه بالهندسة المالية الكيفية أو النوعية،  لمعالجة

التي يمكن أن تعترض النشاط المالي والمصرفي وتسعير  المخاطرةبالإضافة إلى تقديم نماذج كمية لقياس حجم 

لمالية الكمية أنطلاقاً مما سبق، واستناداً المنتجات المالية من جهة أخرى، وهو ما يمكن أن نطلق عليه بالهندسة ا

المصرفية عبر ما تقدمه من تقنيات لإدارة  المخاطرةإلى أهمية الدور الذي تؤديه الهندسة المالية في إدارة 

فضلاً عن المنتجات المالية المستحدثة في هذا المجال، ونظراً لتنامي الصناعة المالية والمصرفية  المخاطرة

ا ودولياً، وسعي القائمين عليها والباحثين فيها إلى الرقي بالضوابط الخاصة بها إلى مستويات علمية محلياً وإقليمي

وعملية تتناسب مع النمو الكبير في حجم أصولها وانتشارها، فقد تم تناول موضوع إمكانية استخدام بعض تقنيات 

التي تم اختيارها  ةأن التقني ،في هذه الرسالة ةالمخاطرالهندسة المالية المطبقة في المصارف التقليدية في إدارة 

في هذا الإطار تتمثل في تقنية المحاكاة، إذ أصبحت محاكاة )مونت كارلو( أداة أساسية في تسعير الأوراق المالية 
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الهندسة المالية، نحاول في هذه الرسالة استخدام أسلوب المحاكاة كوسيلة لعرض النماذج والأفكار من    

النماذج المستخدمة في سعير المشتقات، وتنفيذ العديد منفسنحاول عرض أساسيات أسلوب المحاكاة، وأسس ت

الهندسة المالية، فيما تكون الخطوة الثانية تحسين دقة المحاكاة وكفاءتها، فيما تكون الخطوة الثالثة قياس مخاطر 

 المالية.السوق ومخاطر الائتمان في المحافظ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول

 هيكلية البحث

البحث. منهجيةالمبحث الأول :   

 المبحث الثاني : الدراسات السابقة.
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 المبحث الأول : منهجية البحث.

أهمية البحثأولاً:   

المالية وهو موضوع الهندسة المالية كونه موضوعاً حديثاً نسبياً في مجال . تنبع  أهمية البحث من مناقشة 1

موضوع مطروح على طاولة البحث والاستقصاء وأن الابتكارات التي تظهر من حين لآخر هي الوجه 

 الحقيقي للهندسة المالية وإيجادها للحلول الحقيقية للمخاطر المالية التي تتعرض لها المصارف التجارية.

التي تتعرض لها الصناعة  المخاطرةسيتم عن طريق هذا البحث العمل على بناء وهندسة نموذج لإدارة . 2

التي تتعرض لها المصارف التجارية وإيجاد علاقة بين أنواع  المخاطرةالمالية عن طريق حصر 

 وبما يخدم هدف البحث. المخاطرةيساعد في هندسة نموذج مصرفي لإدارة ل المخاطرة

 مشكلة البحثثانياً: 

هل أن المصارف التجارية عينة البحث تتجه نحو استعمال ادوات الهندسة المالية وهل يساهم هذا في  .1

 ؟المخاطرةدعم إدارة 

هل هناك إدراك كافٍ لمفهوم الهندسة المالية في المصارف التجارية بشكل عام والمصارف عينة البحث  .2

 بشكل خاص؟

أهداف البحثثالثاً:   

بناء على ما تقدم فإن هذا البحث يهدف بالأساس إلى تبيان مختلف الجوانب المتعلقة بالهندسة المالية وأيضاً 

ة فضلا عن  الأهداف المخاطروأثرها  بالمصارف التجارية عبر أدواتها لتقليل أثر  المخاطرةالتعرف على 

 :التالية

 البحث ومحاولة معالجتها بأسلوب المحاكاة. التي تواجه المصارف التجارية عينة المخاطرةتحديد نوع  .1

فإي  المخإاطرةتحديد مدى إمكانية تطبيق تقنية محاكاة مونت كارلو في الهندسة المالية ذات الشأن بإإدارة  .2

 المصارف التجارية.

فرضية البحثرابعاً:   

في  المخاطرةيمكن الاعتماد على الأساليب الكمية المتبعة في الهندسة المالية لبناء وهندسة نموذج لقياس    

المصارف التجارية وذلك بالاستناد إلى نموذج محاكاة )مونت كارلو( والمتعلق بالمبادئ الإرشادية لإدارة 

 في المصارف التجارية. المخاطرة
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مجتمع وعينة البحثخامساً:   

مصرفا" مدرجا " في سوق العراق للأوراق المالية، فيما تتألف عينة البحث  )43(يتألف مجتمع البحث من     

من ثلاثة مصارف مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وهي )مصرف بغداد، المصرف التجاري العراقي، 

سهم المتداولة في السوق لعام والمصرف الأهلي العراقي(، واختيرت تلك العينة وفق معيار أكبر حجم من الأ

 ، وأكبر قيمة متداولة، وأكثر عدد من الصفقات وفقاً للمعايير :2021

 حجم التداول الاكبر لأسهمها في السيولة المالية . .1

 .اكبر قيمة للتداول .2

 .عدد الصفقات الأكثر .3

 أسلوب البحث سادساً: 

ى الكتب والدوريات والبحوث العربية منها استخدم المنطق الاستقرائي في التأطير النظري بالاعتماد عل

الإطار النظري للنموذج  -توصيف النموذج القياسيوالاجنبية، فيما تم استخدام الأسلوب التحليلي القياسي وهي )

( للوصول إلى النتائج واختبار فرضية البحث تقدير وتحليل النموذج -Simulationالقياسي المستخدم /المحاكاة 

 وعمل التوصيات.

هيكلية البحثسابعاً:   

 لقد قمنا بدراستنا هذه بتقسيم البحث إلى ثلاثة فصول وكالآتي :

 هيكلية البحث: الأولالفصل 

 منهجية البحث.المبحث الأول: 

 الدراسات السابقة.المبحث الثاني: 

 المخاطرة: الإطار النظري للهندسة المالية وإدارة الثانيالفصل 

 المالية.لهندسة االمبحث الأول: 

 .المخاطرةأدارةالمبحث الثاني: 

 .المخاطرةالمبحث الثالث: العلاقة بين الهندسة المالية وإدارة 

 باستعمال أسلوب المحاكاة المخاطرةالفصل الثالث: قياس دور تقنيات الهندسة المالية في إدارة 

 المبحث الأول: توصيف النموذج القياسي.

 (.Simulationالمبحث الثاني: الإطار النظري للنموذج القياسي المستخدم )المحاكاة 

 المبحث الثالث: تقدير وتحليل النموذج.

الدراسات السابقةالمبحث الثاني:  

 أولاً. الدراسات العربية:
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في المصارف  المخاطرةعبد الحي، محمد عبد الحميد، استخدام تقنيات الهندسة المالية في إدارة  .1

 .2014الإسلامية، أطروحة دكتوراه غير منشورة في العلوم المالية والمصرفية، جامعة حلب، 

  سعى الباحث عبر هذه الدراسة إلى قياس مدى التزام المصارف الإسلامية بتطبيق المعايير الصادرة

والمتمثلة في معيار كفاية رأس المال  المخاطرةعن مجلس الخدمات المالية الإسلامية المتعلقة بإدارة 

 2007-الصادرة في كانون الأول  –ومتطلبات الشفافية والإفصاح  2005-الصادر في كانون الأول –

بالإضافة إلى الإرشادات المتعلقة بالعناصر الرئيسية في إجراءات الرقابة الإشرافية لمؤسسات 

وقد تبين للباحث عبر الدراسة أن  ،2007لأول الصادرة في كانون ا – الخدمات المالية الإسلامية

المصارف الإسلامية لا تطبق هذه المعايير، كما وأثبت الباحث أن معيار كفاية رأس المال التقليدي 

لتقييم ملاءة رأس المال في المصارف الإسلامية، وإنه لا يعطي يصلح ( لا  IIالصادر عن لجنة )بازل

صرف معيارا في هذا الإطار، كما بين الباحث بأن معيار كفاية دلالة صادقة عن المركز المالي للم

نه يأخذ بعين رأس المال الإسلامي يعطي صورة أوضح عن الملاءة المالية للمصارف الإسلامية لأ

الاعتبار الطبيعة المميزة للعمل المصرفي الإسلامي، ودعا الباحث إلى ضرورة تبني السلطات 

أكثر دقة عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية، لإنها تعطي صورة الرقابية للمعايير الصادرة عن 

 .نة النظام المصرفي الإسلامياالملاءة المالية ومت

  :أوجه التشابة 

إدارة  والهندسة المالية الباحث ذات المتغيرين المذكورين في دراستنا وهما متغيري استخدام  -

 .المخاطر

 :أوجه الاختلاف 

 .المخاطرإدارة  والهندسة المالية لم يستخدم الباحث الاسلوب الكمي في تبيان العلاقة بين  -

 كانت عينة البحث هي المصارف الاسلامية حصراً ولم يتطرق الى المصارف التجارية. -

البنكية، دراسة تطبيقية لبنكي  المخاطرةتطيري، عبد الحكيم ، استخدام الهندسة المالية لتعزيز إدارة  .2

Badr&Bea ،أطروحة دكتوراه غير منشورة في العلوم المالية والمصرفية، جامعة أم البواقي ،

 .2014الجزائر، 

  قام الباحث بهذه الدراسة بتحليل وتقييم إطار كفاية رأس المال في ظل المطالبات الدولية، وأن

إلى الطبيعة المصارف تواجه مشكلة في كيفية قياس ملاءة رؤوس أموالها، ترجع بصورة رئيسة 

الخاصة للمصارف التقليدية، وإنها تتطلب عائدا من الناحية النظرية وكذلك الخسائر، إضافة إلى 

اختلاف طبيعة الأدوات المالية التي تستخدمها عن الأدوات المالية التقليدية، ومن هذا المنطلق عمل 

مع الطبيعة الوظيفية للمصارف، الباحث على تحديد معالم إطار مقترح لقياس كفاية رأس المال يتلاءم 

التي تتعرض لها، وقد تم اختبار النموذج المقترح وفق دراسة تطبيقية بالاعتماد على  المخاطرةو

البيانات المالية لبعض المصارف، وقدم في ختام الدراسة العديد من المقترحات التي من شأنها أن 

 .تلف المصارفتدعم تطبيق النموذج المقترح وتساهم في تعميمه على مخ

  :أوجه التشابة 

 .المخاطرإدارة  والهندسة المالية الباحث متغيري استخدام  -

 :أوجه الاختلاف 

ولكن لم  المخاطرإدارة والهندسة المالية الباحث الاسلوب الكمي في تبيان العلاقة بين استخدام  -

 يستخدم اسلوب المحاكاة.

، الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات، المخاطرةهندي، منير إبراهيم، الفكر الحديث في إدارة  .3

 .2006جمهورية مصر العربية، 
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  التي تواجه  المخاطرةكان الهدف الرئيسي للباحث من هذه الدراسة هو حصر وتحديد حجم

المصارف، وتحليل عواملها المختلفة، وتعميمها على باقي المصارف، ومن ثم اقتراح آليات يمكن 

 والتخفيف من آثارها. المخاطرةة تلك عبرها مواجه

  يعتبر كل من عقد المشاركة والمضاربة والمزارعة والسلم من العقود الخطرة التي يتطلب تنفيذها

وجود خبراء بالجوانب الفنية إلى جانب خبرة عالية في مجال التمويل والاستثمار وذلك لضمان 

 .سلامة هذه العقود من الناحية الفنية

 

 

  :أوجه التشابة 

 .المخاطرإدارة  والهندسة المالية الباحث متغيري استخدام   -

 :أوجه الاختلاف 

في ادارة المخاطر لم يستخدم الباحث الا المشتقات المالية ولم يستخدم المخاطر النظلمية وغير  -

 النظامية.

 .المخاطرارة إد والهندسة المالية لم يستخدم الباحث الاسلوب الكمي في تبيان العلاقة بين  -

ودور الهندسة المالية  المخاطرةرضوان حسن، سمير عبد الحميد، المشتقات المالية ودورها في إدارة  .4

 .2005في صناعة أدواتها، دار النشر للجامعات، جمهورية مصر العربية، 

  الخاصة بصيغ التمويل، وتحديد علاقة هذه  المخاطرةهدف الباحث عبر الدراسة إلى التعرف على

الثلاثة المكونة لمقام معادلة كفاية رأس المال والمتمثلة في مخاطر الائتمان  المخاطرةالصيغ بأنواع 

والسوق والتشغيل، كما سعى الباحث إلى تسليط الضوء على الطبيعة المميزة لمعيار كفاية رأس المال 

 .للمصارف

 يغة من صيغ التمويل لها علاقة بمخاطر صيغ التمويل التي ستدخل ضمن وقد بين الباحث أن كل ص

مكونات معادلة كفاية رأس المال، وهو ما تبين صحته عبر الدراسة، كما أن هناك علاقة ما بين 

مصادر الأموال المستثمرة في صيغ التمويل من مصادر المصرف الذاتية ويترتب عليها مخاطر 

جب أن تدخل في حساب كفاية رأس المال للمصرف، أما إذا كانت ممولة ائتمان أو سوق أو تشغيل، ي

من أصحاب حسابات الاستثمار المشترك فإن مخاطر السوق والائتمان المترتبة عليها يجب أن تستبعد 

 .عند حساب كفاية رأس المال لإنها سوف تحمل إلى أصحاب الحسابات المشاركة في الأرباح

  :أوجه التشابة 

 .إدارة المخاطر والهندسة المالية الباحث متغيري استخدام  -

 :أوجه الاختلاف 

 .المخاطرإدارة  والهندسة المالية الى متغيري  المشتقات الماليةاضاف الباحث متغير  -

 .المخاطرإدارة  والهندسة المالية لم يستخدم الباحث الاسلوب الكمي في تبيان العلاقة بين  -

 دون التركيز على انواع المخاطر الاخرى.ركز الباحث على مخاطر التمويل  -

التشغيلية في البنوك التجارية، دراسة عينة من  المخاطرةعلي محبوب، استخدام الهندسة المالية للحد من  .5

البنوك التجارية الجزائرية، أطروحة دكتوراه غير منشورة في العلوم المالية والمصرفية، جامعةمحمد 

 .2002بوضياف، الجزائر، 

  التي تواجه الصناعة المالية عموماً، كما عملت على توضيح الحاجة  المخاطرةهذه الدراسة تناولت

 المخاطرة، واعتبرت أن مدخل الهندسة المالية هو مدخل حديث لإدارة المخاطرةإلى منهج جيد لإدارة 

ً كبيراً في ادوات إدارة  ي ف المخاطرةفي المصارف، وقد خلصت هذه الدراسة إلى أن هناك نقصا
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يقوم على الهندسة المالية عبر  المخاطرةالمصارف، وأن هناك ضرورة لإيجاد منهج جديد في إدارة 

 استخدام أدوات بيع الدين أو التوريق.

 أوجه التشابه : 

 .إدارة المخاطر والهندسة المالية الباحث متغيري استخدام  -

 المخاطرإدارة  والهندسة المالية استخدم الباحث الادوات الكمية لبيان العلاقة بين متغيري  -

 :أوجه الاختلاف 

دون التطرق بصورة واسعة الى انواع  أدوات بيع الدين أو التوريقركزت الدراسة على  -

 المخاطر الاخرى,

 .المخاطرإدارة  فيالهندسة المالية لم يستخدم الباحث اسلوب المحاكاة في بيان أثر  -

 ثانياً. الدراسات الأجنبية:

1. J. Staum, Simulation in financial engineering,  Proceedings of the Winter 

Simulation Conference, 2003. 

يقدم هذا البحث لمحة عامة عن استخدام خوارزميات المحاكاة في مجال الهندسة المالية، 

بافتراض عدم إلمام القارئ بالتمويل وإلمام متواضع بمنهجية المحاكاة، ينصب تركيز البحث 

على التحديات الخاصة بالمحاكاة المالية والأساليب التي طورها الباحثون للتعامل معها، على 

ً شاملاً لأدبيات المحاكاة، إلا أن الباحث يقدم في مجال  الرغم من أن البحث لا يشكل مسحا

المحاكاة مقدمة لتطبيق ذي أهمية متزايدة داخل مجتمع أبحاث المحاكاة وبين ممارسي الهندسة 

 .لماليةا

  :أوجه التشابة 

 استخدم الباحث اسلوب المحاكاة . -

 :أوجه الاختلاف 

 .المخاطرإدارة  فقط دون استخدام متغيرالهندسة المالية الباحث متغير استخدام  -

 

2. Onuorah, A.C. and  Ozurumba, B.A, Financial Engineering: A Risk 

Management Strategy, 2019.  

من  أهمية الهندسة المالية كاستراتيجية لإدارة المخاطر في الإدارة الماليةتتناول هذه الورقة 

ا ما غالبالتي قايضات والخيارات والعقود الآجلة، إنشاء وتصميم الأوراق المالية مثل المخلال 

الدراسة إلى أن فهم المتغيرات الرئيسية هذه تتعلق بالتعرض لمخاطر مختلفة. ولذلك، أشارت 

ية مع الطبيعة غير المتوقعة لأسعار الأصول من شأنه أن يقلل على الأقل من للهندسة المال

تقلبات أسعار الأصول إلى الحد الأدنى. وقد دفع هذا العامل الأساسي الخبراء الماليين إلى تقديم 

 .حلول هندسية للمخاطر المرتبطة بأسعار الأوراق المالية

 اً أمر إدارة المخاطر المالية تعدوقد توصل الباحث الى مجموعة من الاستنتاجات من أهمها أن 

بالغ الأهمية لإدارة الاستثمار الناجحة. وفي هذا الصدد، فإن الضمان المشتق كأداة للهندسة 

 للتحوط من المخاطر يجب على المدير المالي أولاو ،المالية يستمد قيمته من الضمان الأساسي

التحوط ينطوي ببساطة على اتخاذ موقف معاكس للتعرض ف ،تحديد المخاطر ذات الصلة

 للمخاطر المعنية. ولذلك، فمن سمات كل مستثمر عقلاني أن يتخذ تدابير لتجنب المخاطر. 

   :أوجه التشابة 

 .إدارة المخاطر والهندسة المالية الباحث متغيري استخدام  -
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 :أوجه الاختلاف 

 الباحث اسلوب المحاكاة .لم يستخدم  -
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 الثانيالفصل      

 المخاطرة إدارةلهندسة المالية وا

 .المالية الهندسة:  الأولالمبحث 

 .المخاطرةادارة :  الثانيالمبحث 

 .المخاطرة إدارةالمبحث الثالث : العلاقة بين الهندسة المالية و

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأولالمبحث 

 لهندسة الماليةا

  الهندسة المالية تعريف: الأولالمطلب: 

والنظريات  جنماذال ونتناوليوجهة نظر الباحثين الذين  عن تعبرتعاريف الهندسة المالية  أغلب إن    

تعريفنننات ؤنننت ال خنننت  ا هننننا نجننندو المنتجنننات المالينننة ؤنننت الماسينننات المالينننة منننن يونننممونأو 

 :تتالآنذكر  فومن هذه التعاري ها الباحث،تناولي إنالتت يمكن  الزاويةبحيب ه هذوالموطلحات 
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دمنة ثنب تطويرهنا ل  هنت مننهل لفهنب عبيعنة الماسينات وبي تهنا، الماليةة: الإدارةمن وجهةة نرةر  -1

شائه، إنبالمتعلقة و جميع العمليات على رأس المال إلىتشير  وأيضاً هت يهانمعسع أورأس المال ب

 ه وتحويله.احتجازه وتوزيعه، وتنظيم

 ديما  لتتاااوتختلا  لهندسا  للمالما  ل مفااهم  هناك عدة :قتصاديينالاتعريف عام لوجهة نرر  -2

 :ممك  عرضها كالتالي إذ، آخر إلى

 است دام أدوات مالية اأنهب الهندسة المالية (MARSHALL. F JOHN)يعر   -أ

 المالت كالمشتقات المالية، وذلك بغية الحوول على ميزات مرجوة من العائد

المشاكل  بعض حلللتكنولوجيا المالية لتطبيق  لأنهاأوسع مفهوم ، أما على م اعرةالو

ً يتب است دامها  إذ ،الفرص المالية واغتنامالمالية   إدارةا هإنعلى نطاق ضيق على  احيانا

للهندسة المالية أهب ميزة  إن (MARSHALL. F JOHN)بين  وقد، المالية م اعرةلل

 جاد حلولأيالتكنولوجيا لهندسة الهياكل المالية بما ؤت ذلك و بتكارالا است دامهت 

 .(1)لللمشاك

وآلينننات مالينننة مبتكنننرة،  لأدواتالتونننميب والتطنننوير "ا هنننإنعلنننى  (Finnerty)يعرؤهنننا  -ب

 .(2)يلإبداعية لمشاكل التمو والوياغة لحلول

توننميب  هننتالهندسننة الماليننة  إنعلننى  نشةة ت عبةةد الع يةة  يالاسننتثمارال بيننر  هنناويعرؤ -ت

 للمشنك ت وإبداعينة خ قةتقديب حلول ل عمليات وأدوات مالية ميتحدثة وتطوير وتطبيق

 إلنىيمتند  مناإن دورهنا علنى المنتجنات الجديندة ؤحينب ريقتولا التت  الاقتواديةو المالية

 .(3)الأعمالمنشآت ية لالأساسالأهدا  ل دمة  تطويع أدوات وأؤكار قديمة لاتاومح

 منن الم ناعرة إدارةالهندسة المالية هنت اسنتعمال اسنتراتيجيات  إنؤ حسين كتبيوحيب  -ث

 .(4)احياته خ لتواجه الماسية  إنالتت يمكن  الم اعرةأجل التحكب ؤت كل أشكال 

الرياضية لحل المشاكل ؤنت  الأساليبالهندسة المالية هت تطبيق  إنخرون على آويعرؤها  -ج

إعننادة  أوالتوننميب المبتكننر  عبننرشننام منتجننات ماليننة جدينندة ومحينننة إن، ومجننال التمويننل

 .(5)المالية الحالية الأدوات تطوير

لهندسة المالية هت ا إنؤ(IAFE) نالرابطة الدولية للمهندسين الماليي تعريف أما حسب -3

ضا أي تعر التمويل، و لمشك ت جديدة حلول لإيجادالرياضية  لبعض العملياتتطبيق 

الرياضيات  المالية والتمويل الرياضت والحيابت، بحيث تعتمد على أدوات بالرياضيات

الماليون  المهندسون يعمل إذ، الاقتوادية اتوالنظري حواماتالإو الرقمت ع مالإوالتطبيقية 

كذلك التجارية وشركات التأمين و والموار وصناديق التحوع  الاستثمار موار  ؤت

 المشك ت بعض الهندسة المالية لحل عرقكل هذه الشركات تطبق  إنو ،التنظيميةت الهي ا

المالية وهيكلة المحاؤظ  الأوراقوتقييب مشتقات  الم اعرة إدارةب كتطوير المنتجات الجديدة

 تأهي ً ماهلين  عاملين إلىالحاجة  ظهرتالمالت  بتكارالا ومع الزيادة ؤت وتيرة ،يةالاستثمار

                                                           

1.  John F، Marshall، Dictionary of Financial Engineering، Wiley series in financial 

engineering، New York، John Wiley and sons، 2000، P79. 

بومدين، صناعة الهندسة المالية وأثرها ؤت تطوير الأسواق المالية العربية، رسالة مقدمة لنيل درجة . نورالدين 2

الدكتوراه ؤت العلوم الاقتوادية، كلية العلوم الاقتوادية والتجارية وعلوم التييير، جامعة حييبة بن بوعلت الشلف، 

 .11،ص  2014/2015الجزائر، 

 .32،ص  2002، مور، 169، مجلة البورصة المورية، العدد م اعرال. عبد العزيز نشأت، ؤن إدارة 3

. سامت بن إبراهيب اليويلب، صناعة الهندسة المالية: نظرات ؤت المنهل الإس مت، مركز البحوث، شركة الراجحت 4

 .1،ص 2010المورؤية ل ستثمار، ني ة منقحة، بيت المشورة للتدريب، الكويت، أبريل 

5. Neeta Baporikar، Understanding Financial Engineering، University of Pune، October 

2018، page 42. 
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 ً  الأسواقنمو ميتمر ؤت جميع  وهت ؤت حالةالمالية،  ةمجال الهندستدريب خاص ؤت  مع علميا

 .(1)المالية

 نش ة الهندسة المالية:   : المطلب الثاني 

ماضنت منع منن القنرن ال ينيناتانالثمظهر موطلح الهندسة المالية ؤت علب التمويل وتودر الواجهة ؤنت    

قندم أ تعنديقاتهنا مفهوم الهندسة المالية وتطب إنؤالمالية المشتقة وعلى الرغب من ذلك  الأدوات تشارانتوسع 

ؤيمنا يتعلنق  على اسنت دامها دلةالأؤكموطلح،  الآن كما متداولةا لب تكن هإنمن ذلك بكثير على الرغب من 

سننائل ر عبننرى، والتننت عرؤننت الأولننزمننن الحملننة الوننليبية  إلننىيرجننع تاري هننا  الائتمننانوبعمليننات النندؤع 

 الم ناعرةينل العامنة المتعلقنة بتنوينع وتقل ؤكنارالأتعند  إذخاصة بتاجر يهودي ؤنت القناهرة ؤنت تلنك الفتنرة 

عنند شنني اً يالتننأمين والننذي  م نناعرةالحديثننة، والقينناس الكمننت ل الم نناعرة إدارة أسنناليبوالتننت تنندور حولهننا 

لرابنع ابشنكل تطبيقنت وذلنك ؤنت القنرن  قنلالأمفهومة على  تكانأساسياً ؤت وضع سياسات تيعير التأمين 

وهنو  (Francesco Datani)لن   يلينلة رسنائل خاصنةلالمكتنو   المحتنو  الفكنري إنشنر المني دي، ع

ة امنر مفونلأوتتضنمن  طالياإيؤت  تكانتوستاجر ومورؤت ورجل تأمين عاش ؤت القرن الرابع عشر ؤت 

 .والقيام بتأمين الحمولة التجارية ةالم اعروك ئه حول كيفية تنويع  إلى

ا هنإن لنىإ ضناؤةالإبالمالينة وتعقيندها  الأسنواقتطنور حاجنات  عبنرتطورت صناعة الهندسة المالية  لقد    

اً ضنأيالمينة والمالينة الع الأسنواقأصبحت أكثر تناؤيية وأكثر استجابة للتغيرات المتنامية التنت تحندث ؤنت 

ا وخاصننة الماسيننات الماليننة والموننرؤية التننت لهنن الأعمننالبهننا بننات أكثننر مننن ضننرورة لماسيننات  خننذالأ

 .ومنتجاتها أدواتهاوتطور  تشارانالفضل الكبير ؤت 

، لأدواتابهننذه  التننداولالماليننة، ؤننيمكن لدؤننراد والشننركات  الأدواتواسننعة مننن  أنننوا تطننورت اليننوم و   

ى منن وعندد لا يحون الأسنهبوخينارات ماشنر  ةالآجلواليندات وال يارات والعقود  الأسهب إلى ضاؤةالإب

والونناديق  منن الونناديق المشنتركة لا الآبالتنويع، ؤلد  المرم  الأمر، ؤعندما يتعلق خر الأال يارات 

 الأوراق دينامتزتيت دم الشركات والحكومات المحلية بشكل  إذؤت البورصة ل ختيار من بينها،  متداولةال

ات شنتقة هنت أدوالمالينة الم الأوراقحتنى للمضناربة، ؤن أوالمالينة  هنام اعر دارةالمالية المشتقة المعقدة لإ

 الأدواتكلنة ، كل هذا من ثمنار الهندسنة المالينة، ممنا يعننت هيخر الأ الاصولمالية تعتمد قيمها على قيب 

 ل ستفادة من ؤرص المراجحة . أوالمالية لاستهدا  تفضي ت الميتثمرين 

 إلنى Markowitz، Treynor، Sharpe، Lintner (1916-1984 )&Mossinات عنأدت اخترا    

بح النمنوذج الكمنت لقيناس ، والنذي أصناليتينيات من القرن الماضتالرأسمالية ؤت  الاصولنموذج تيعير 

 الأسنواقهنو ؤرضنية  الينتينياتؤنت  الاسنتثمارللبحنث ؤنت ممارسنة  خنرالآالتأثير المهنب  وكان، الم اعرة

الماليننة تعكننم المعلومننات  الأوراقأسننعار  إن تاكنندالتنت  ((efficient markets hypothesisالفعالنة 

-Blackالتنأثير العملنت هنو نمنوذج  علنى أسناسأهمية  الأكثرالتطور  كانومع ذلك  ،بشكل كامل وؤوري

Scholes  النظننري علننى الفننور مننن قبننل  الإعننارتننب اعتمنناد هننذا  ؤقننداليننبعينيات، لتيننعير ال يننارات ؤننت

هت واحدة من ركائز التمويل  The theory of option pricingنظرية تيعير ال يارات و ،الممارسين

لننويم لأعروحننة النندكتوراه  إلننىيمكننن إرجننا  نظريننة تيننعير ال يننارات ، وولهننا تطبيقننات واسننعة النطنناق

( الكثيننر منن الرياضننيات 1946-1870ر باشنلييه )عنو   ؤقنند، 1900ؤنت عنام  Louis Bachelierرباشنلي

-randomالعشنوائت  الينير نمناذجالفعالنة، و الأسنواقالحديثنة حنول  الاقتوناديةالكامنة ورام النظرينات 

                                                           

نذير عروبيا، الهندسة المالية الإس مية كاستراتيجية لع ج تود  النظام المالت الدولت )رؤية تحليلية لما هو كائن وما  1.

ينبغت ان يكون(، الملتقى الوعنت الثانت حول واقع الهندسة المالية وأؤاق تطبيقها ؤت الجزائر، جامعة ادرار، الجزائر 

 .5،ص 2010أكتوبر  28-29
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walk models  نيننةاوالبر، والحركننة Brownian motion  مية( بنن1955-1879) ناينشننتأيقبننل   

 .(1)سنوات

ً المالينة الجديندة  بتكناراتالاعنن  تعبينراً  تعند الهندسنة المالينة نشأة إن     ً أيو التطنوروللإبندا   وؤرصنا  ضنا

 لأسنواقاتطنوير مفناهيب جديندة ؤنت  إلنىوالعملينات المالينة الموجنودة  الأدوات عبنرنفيه  تيعى ؤت الوقت

سة المالينة أصبحت الهند إذ ،دخلهاوتنويع موادر  الم اعرة وتقليل الاستثمارتوسيع نطاق  لكوكذالمالية 

قندراتهب  وتحديدالمالية  الأسواقؤت  من يتعامل تش يص متطلبات عبرمعينة  ةاستراتيجيتحديد  إلىتيعى 

ً أيو  .الأسواقتش يص وتحليل الفرص والتحديات ؤت هذه  ضا

ؤننت و ،وترالماليننة مننع تقنندم متفجننر بنننفم القنندر ؤننت تكنولوجيننا الكمبينن الأسننواقؤننت  بتكنناراتالاتتننواز     

، مينك تلآلنا التنداولالمالينة الحديثنة بندون أجهنزة كمبينوتر:  ظمنةالأنيفكنر ؤنت  إنالواقع، لا يمكن للمرم 

 عبنر لتنداولاؤنت الوقنت الفعلنت،  البيانناتالدؤاتر بكفامة، المقاصة والتيويات ؤنت الوقنت المناسنب، تغذينة 

لتطبيقنات اهنذه ، ع ومراقبة ظنرو  الينوقتتبوواسعة النطاق،  البياناتاليومت، قواعد  التداول، ترنتالإن

ات القننرن سننبعينيالماليننة منننذ  الأسننواقالتغيرات الهيكليننة وزيننادة التقلبننات ؤننت ؤنن ،تتعامننل مننع المعلومننات

 ، لنذلكمينةتقنينات ك إلنىنحو مزيد من التعقيد ؤت توميب المنتجنات المالينة تندعو  تجاهالاوكذلك الماضت، 

نمذجنة ل لوهااومتندمتطنورة يعتمند عليهنا  ات حاسنوبيةوبرمجي نماذجتيت دم  الاستثمارمعظب بيوت  بدأت

 صننولالامجموعننات مننن  وإيجننادالماليننة،  الأدواتالماليننة والماشننرات الرئييننة، وتيننعير  الأوراقسننلو  

 ىإلنبندورها  القياسنية نمناذجتادي الثقة ؤت مثنل هنذه الو ،م اعرةالمالية لتحقيق نتائل تتفق مع التعرض لل

 .المالية بتكاراتالاالمزيد من 

ً  اديننهالننذي بنندأت ت المهننب الوننناعة الموننرؤية و الماليننة و تنننامت النندور لأهميننةونظننرا      علننى  أو دوليننا

وقندرة  ةاننمتوالماسينات المالينة ، أثبتت الموار  بالتحديدالمالية العالمية  الأزمةبعد  الياحة المورؤية

 ماسيننة ماليننة ب نن   أوموننر   أي يننارانهييننجل  إذوالونندمات الماليننة،  الم نناعرةعلننى مواجهننة 

الهندسننة المالينة كننأداة مناسننبة ظهنرت  وهنننا ،العادينة علننى حنند سنوام أوالتقليديننة العريقنة منهننا  مونار ال

، الاقتوناديةواعتبنارات الكفنامة المونار  حلول مبتكرة تجمع بين موجهنات وأدوات مالية جديدة  لإيجاد

، والذي اسنتدعى بشنكل الحر قتواديالاالنمط  إلى الاقتواديةالموارد  إدارة أسلو ؤت تغيير  هذهوتتمثل 

ً كاؤ ن ه الماسيات قدراً ذتضمن له والتت ضروري تطوير المنتجات المالية الميتحدثة ضناً أيمنن المروننة و ا

 ً ً  نويبا  .(2)عالية بفعالية بالعمل ستمرارالايياعدها على  اً وكذلكواؤر سوقيا

العقنود  منن تينعير لكنلالكمينة لحالنة عندم التأكند  الإدارةالشتم ال اص بالهندسة المالية الحديثنة ؤنت  إن   

ً  الاستثماروجعل  ال اصنة  حونائيةالإ نمناذجال ترسنيب ؤت يةالأساسالقدرات ال برات ويتطلب بعض  مثاليا

تهنا وكفامحجنب أسنواق المناؤينة الحديثنة  وكنذلك الوضع المنالت بكيفيةالتت تتعلق  تالاالح أو تالاحتمالاب

ً  أمراً  لعملية النمذجةواللجوم  نماذجالتت جعلت است دام ال التطنورات الكبينرة والمتينارعة ؤنت  إن، إذ ملحا

 إنوالتمويلية،  مجالاتاللعمليات النمذجة ؤت كبير هت التت تقف خلف التبنت ال توالالاوتقنية المعلومات 

التنت تزامننت منع  وعاقتهنا المتطنورةالحواسنيب عندد ؤنت  الكبينرةالزينادة  إلنى يعنودأهمينة  الأكثنرالتنامت 

ً   فنناضان اسننت دمت الحواسننيب ؤننت ة القطاعننات الحكومينن إن ، وعلننى الننرغب منننؤننت أسننعارها كبيننر أيضننا

                                                           

1.  YUH-DAUH LYUU، FINANCIAL ENGINEERING AND COMPUTATION Principles، 

Mathematics، Algorithms، Cambridge university press، 2004، page 1. 

 
 الموار التجارية )دراسة عينة من  الموار التشغيلية ؤت  الم اعرة. علت محبو ، است دام الهندسة المالية للحد من 2

 2، ص2021التجارية الجزائرية(، جامعة محمد بوضيا ، الجزائر، 
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اسننت دام  عملينةوجنندت  خينرةالأ إن إلا ؤننت وقنت سننابق للماسينات ال اصننة الاقتوناديةعملينات النمذجننة 

 .التكاليف المترتبة عليه ؤقط عبرالحواسيب مبرر 

منن  كناديميينالابعض ب برات  ةانستعالا وول ستريتالقرن الماضت بدأت بورصة  من اتيينانالثمؤت    

كلمنا زادت إذ  ،لتطوير منتجات أسواق المنال (Richard Roll)&(Ficher Blac) أمثالذوي ال برة 

وا حنائزين كنان كناديميينالا الكثينر منن إن إذ كاديميينالابل ستعانة دعت الحاجة المنتجات تعقيدا كلما ه هذ

بورصنة  إنالمثينر  ومنن علمنام الونواري ،تينمية أعلنق علنيهب ورجات عالمية متقدمة ؤت العلوم، ى دعل

ومع ارتفا  كفامة  ،عديمة الفائدة تكان الكنه بابتكارات رياضية العالب تمد إن لاوتحت كان (وول ستريت)

 منن القنرن الماضنت اتينينانالثمؤنت منتونف  هإننغينر ، المند  الطوينل علنى اليوق لب يعند ال ندا  ممكننا

ً  أو عنابع أخذت هذه العملية منن العوامنل ؤنت نموهنا  لهنا وهنو الهندسنة المالينة، و سناهمت ؤنت العديند اسنما

المالينة  الم ناعرةعنة بامحت كاننشأة الهندسة المالية جام ؤت بي ة اقتوادية عالمية  إنؤبالتالت  وتطورها،

علننى وجننه ة الجزئيننة والكلينن الاقتونناديةالأوضننا  عنندم التأكنند والتغيننرات الميننتمرة ؤننت م تلننف  تالاوحنن

 متطنورالمنالت الالاقتوناد  أنوا نو  من  إلى تقالنل ؤت ظل هذه الظرو  ظهرت الحاجة  هإن، إذ العموم

الدول ويعنزز المالية وأيضا ي دم والماسيات  ؤرادالأموادر استثمارية جديدة وي دم موالح ق ي ل الذي

 .(1)الاقتوادية التكت ت

  أهمية الهندسة الماليةالثالثالمطلب :: 

ً تأتت  الأهميةوهذه  لهندسة الماليةلأهمية هنا   إن    عملينات  تنشنيطت ؤنالدور المهب التت تادينه من  أساسا

ب جمينع وهننا تكنون الهندسنة المالينة تون ،ت لأجنل التوصنل لحلنول أساسنية لمشناكل التموينلالمال بدا الإ

-جديندة خلنق منتجنات)ؤنت  تنادي دور مهنبالمنالت والتنت  بدا الإالث ثة لمثلث  ض  الأتحقيق تركيزها ل

ً  (يةالاستثماروبنام المحاؤظ -القائمة ستراتيجياتالاوتطوير  وضوح الدور بيظهر لنا  إنمن الممكن  وأيضا

ل خن  تت قند حندثتالية الأساسوالذي يمثل الركيزة المالت  الإبدا بعملية  الهندسة المالية تاديهالذي  المهب

 فين ز عملين اتسن اهب ؤن ت تحة، وقند والعمليات المالي الأدواترية ؤت جذاليرات تغعبر ال خيرينالأالعقدين 

عار أسن ات ؤن تالتقلبن  داينتز)، هنو بن ل ومن ن أكثرهن ا أهمين ة ،الم الت عوامن ل متنوعن ة من ن بينهن ا بدا الإ

ت  ناعة ال ن دماتحرين ر صنزينادة عن ن ؤض ً ، وت واتر وتك رار التغيي رات التنظيمي ة والض ريبية -ةالفائد

 (.الاستثمارالمناؤية بين موار  وزيادة -المالي ة

مينتحدثة تجن ات بن ام وتون ميب منؤت دقة العمل من أجل زي ادة التركي ز  إلى بالنتيجة أد ك ل ذل ك  إن   

ل الينة للمشناكتطوير عمليات أؤضل، وتنفيذ حلول أكثنر ؤعهنا يكون واجبها هو ، ؤالهندسة المالية أو جديدة

ى يتعنداها إلنبنل و ذلن كلتحقين ق كن ل  العوب النرئيم للحيناةالتت تمثل ، والمالية التت أصبحت أكثر تعقيداً 

 من ذلك بكثير. أكثر

 ة :التالي تعود إلى العناصرأهميـة الهندسـة الماليـة  إنالقول ويمكن 

 .احتياجات المتعاملين ؤت اليوق متميزة تناسبتوميب منتجات مالية  .1

 نمنناذجالوتقنيننات بحننوث العمليننات  إلننى سننتنادالاب والتحننوع لهننا الم نناعرة دارةكميننة لإ نمنناذجتقننديب  .2

 .حوائيةالإ

 التمويل.تقديب حلول إبداعية لمشاكل  .3

                                                           

 

ؤت الموار  الإس مية، أعروحة مقدمة  الم اعر. محمد عبد الحميد عبد الحت، است دام تقنيات الهندسة المالية ؤت إدارة 1

 .2، ص 2014ة، لنيل درجة الدكتوراه ؤت العلوم المالية والمورؤية، جامعة حلب، الجمهورية العربية اليوري
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 .(1)المالت بدا الإتحفيز عمليات  .4

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الحلنول المبتكنرة  وإيجنادالمنالت  الإبدا على عمليات  الأساسبأهمية الهندسة المالية والتت تقوم  (1شكل )

 .(2)للمشاكل الجديدة

 

  الضوابط( للهندسة المالية :ي والمحددات الأساس:النطاق  الرابعالمطلب( 

 :ا يلييمكن تفصيلها بم مجالاتفي ثلاث  تتحدد الهندسة الماليةنطاق  إن   

 أنوا ب لك تقديذومثال  ميتحدثة وات ماليةابتكار أدمجمل ما يتمثل به هذا المجال هو  إن :الأولالمجال 

آت جات منشتغطت معظب احتياالمبادلة التت  العادية والممتازة وكذلك عقود الأسهبلليندات و جديدة

  .الأعمال

تكاليف  يضفت لية والتت تتب عبرها عمؤت ابتكار عمليات مالية جديدة ويتمثل هذا المجال  :الثانيالمجال 

بتكار الية، واراق المولد لكترونتالإ التداولالتيجيل على الر  وهو ذلك  وأبرز مثال علىالمعام ت، 

 . المبتكرة ل ست دام الكفم للموارد المالية الأساليبؤض ً عن ؤكرة سميار ال وب، 

                                                           
1.Perry H. Beaumont، (2004)، Financial Engineering Principles: A Unified Theory for 

Financial Product Analysis and Valuation،John Wiley & Sons، Inc.، Hoboken، New 

Jersey، P113. 
2. John D. Finnerty، Financial Engineering in Corporate Finance: An Overview، Financial 

Management Association International http://www.jstor.org/stable/3665764 
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منشآت  ت تواجهللمشك ت الت ميتحدثة وخ قة جديدةؤت ابتكار حلول  يتمثل هذا المجال المجال الثالث:

 ماعأن أو، ستثمارالا م اعرة دارةلإخ قة  تستراتيجيالا الميتحدثة اتبتكارالاومن امثلتها هو ، الأعمال

 الأمثلةرز ابومن  ،قائمةالمشك ت ال تغلب علىجل الأمن  الأعماللإعادة هيكلة منشآت  اخر  مبتكرة

ن المضادة م الييطرة لاتاومح مجابهةالمنشأة ؤت  إدارةتنمية استراتيجيات دؤاعية تيت دمها هو ذلك ل

 .عدوانية نوالتت عادة ما تكو الأخر  الأعرا بعض 

ساسية أمحددات  أوهنا  ضوابط  أنب القولللهندسة المالية ؤيمكن  بالمحددات )الضوابط( ما ؤت ما يتعلقأ

 :ةت التاليالمكونا أووتقوم على العناصر  بتكارالاؤت  بدا الإ عملية إلىللهندسة المالية ميتندة 

لية للعم م التت توؤرها الوناعة الما الماليةمجموعة متنوعة من المنتجات  :المالية الأدوات .1

لواسع ا تشارنالا ذات منها المنتجات ما بين التقليدية التنو  بهذه إن، إذ والماسيات والشركات

لمالية ا الأوراقوغيرها من الحيابات المورؤية  هت أمثلتها برزأومن والممارسة اليومية، 

الية المنتجات المؤض ً عن  الاستثمار، وصناديق (ةانال ز اتونأذو الأسهبو كاليندات)

دلات ت والمبا يارا)كالميتقبليات والغير التقليدية، المشتقات المالية  لددوات، وصولاً والتأمينية

 الكبيرة. الأهميةالمالية ذات  الأدواتالمالية( والتت تعد من 

الشركات والمالية التت تهب الماسيات  المشك ت أغلبوهذه الحلول تمثل  :الإبداعية الحلول .2

 وكذلكة، استراتيجيات ت طيط مالت مبدعشام إنلهذه الحلول هو  الأمثلة، ومن أبرز ؤرادوالأ

ئمة، سياسات مالية م ؤض ً عن ابتكار تفضي ت الميتثمرين، توميب محاؤظ استثمارية ل

 اعرةالم و انالائتم م اعرةلتقييب  نماذجال طويرديناميكية، وتالمتاجرة الوتوميب استراتيجيات 

 .بوورة عامةالمالية والمورؤية 

 أجل بنام وصياغة المشكلة المت ذة من جراماتالإوال طوات  وتمثل العمليات مجمل: العمليات .3

 .(1)ابتكارها وتطويرهاؤت سبيل تطبيق الحلول التت تب  المتاحة

 

  المالية:: أهداف الهندسة الخامسالمطلب 

الماليننن ة  الأدواتجننناد وتطنننوير مجموعنننة متنوعنننة منننن أي عبنننرالمالينننة  الم ننناعرةخفنننض حجنننب  .1

يفنن ات هندسنن تها بتول أوتنظيمهنن ا  عبننريمكنن ن وبالتننالت  بأؤضنن ل صنن ورة والتننت تنندار المينن تحدثة

، كننةممادارتهنا بأؤضنل صنورة  ينةكانإممع  م اعرةتحدي د مراك ز التع رض لل ، ؤض ً عنمعين ة

تها بحيث يمكن بواسطة أخر  عن عريق عقود مناسب إلىمن وحدة اقتوادية  الم اعرةنقل  كذلك

 .الأعمالمنشآت المالية التت تتعرض لها  الم اعرةعلى  الييطرة بدقة

دلات ملين ات مبن اع، كاس ت دام كفومهمالي ة  إدارةإع ادة هيكل ة الت دؤقات النقدي ة م ن أج ل تحقي ق  .2

علنن ى  منن ن أجنن ل تحوينن ل معنن دلات الفائنن دة المتغينن رة كننل ذلننك إن، ويمكننن القننول سنن عر الفائنن دة

ة لمالينناعلننى التنبننا بالتنندؤقات  ولزيننادة القنندرةمعنن دلات ثابتنن ة لأغنن راض ضنن ريبية  إلننىالقنن روض 

 .الميتقبلية

ه ا، دخول بمع ام ت معين ة وال  وإيجادت فيض تكاليف المعام ت عبر  الاقتواديةتحقيق الكفامة  .3

دة منا عنا، والتكلفن ةمن حيث الحجب ومن فض ة ني بيا  من حيث كبيرة تكون هذه المعام ت بحي ث

 .يديةالتعامل بالطرق التقلتكاليف أقل من  المعام ت لأدوات الهندسة الماليةتكاليف  تكون

 الاستثمارؤت عمليات  تعمالهايمكن اس مبتكرةجاد أدوات مالية أي عبرتعزيز ؤرص تحقيق الربح  .4

 .(1)المالية الأوراقبالنيبة لبدي تها من  الم اعرةمن فضة ، وتكون والتحوع والمضاربة

                                                           
)الهندسة المالية باست دام التوريق والمشتقات(، منش أة الم اعرة. منير ابراهيب هندي، الفكر الحديث ؤت إدارة 1

 . 14، ص  2006الاس كندرية،  المع ار ،
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  تقنيات الهندسة المالية واستراتيجياتها: السادسالمطلب: 

، الأسهبواحوامات ليلو   بتوقعاتتعنى على اؤتراضات معينة  تبنى لهندسة الماليةتقنيات ا إن   

يمكن والتت  نماذجهت التت تيمح بوياغة ال ؤتراضاتالا إنووأسعار الفائدة،  ،واسعار الور 

قبل علمام  التفاضلية لعدة قرون من المعادلاتإذ يتب قياس تلك التفاضلية،  بالمعادلاتالتعبير عنها 

 .(2)الرياضيات والفيزيام والمهندسين

الزيادة الكبيرة ؤت حجب  إلىأد  الذي ، توالالاونظرا للتطور الهائل لتكنولوجيا المعلومات    

 إلىهذا ما زاد الحاجة  ،أضحى المدير المالت يواجه تحديات صعبةووالمعلومات المالية،  البيانات

أدوات جديدة أمام  استعمالوضرورة  ،الأجلالقويرة وعويلة  أو يةالآنسوام  ،الهندسة الماليةوجود 

ؤت  سعارالأعن تقلبات  ؤض ً ائدة والماشرات المالية اليريعة والميتمرة ؤت أسعار الف التغيرات

 .(3)القرار لونا  دةانومييتطلب معالجة ميتمرة  ذلككل  ،الائتمانشروع وكذلك  أسواق اليلع

 الأموالواست دامات  التشغيل الفعال لموادر ساسأعلى تقوم ا هإنؤ استراتيجية الهندسة الماليةأما      

التنفيذ ؤت الميتقبل بحيث  امرأوالتت تعقد و، لوفقاتلالتشغيل الديناميكت للمنتجات المالية الجديدة  وكذلك

 :(4)تركز استراتيجية الهندسة المالية على ما يلت

ة قونيرة وعويلنن المالينة الاصننولوكننل اصنل منن القينام بتحديند عناصنر القننوة الداخلينة للمشنرو   .1

يرة قونن الالتزامناتوالثابتننة وحقنوق الملكيننة  الاصنولالمتغيننرة و الاصنول إلننى ضناؤةالإب ،الأجنل

 .الأجلوعويلة 

وربنط  ذ تقوم بعملية الجالمالية وخارجها والتت  الأسواق داخلوالتمويل  الاستثمارتحديد ؤرص  .2

 .المشرو  بتلك الفرص ياتكانإم

 عار الفائندةالمالينة، كتذبنذ  أسن الأدواتالتنت تحناع بنالمالينة  الم اعرةتقليل التهديدات وتجنب أو  .3

 .خر الأ الم اعرة  ودات والقروض، وتغيرات أسعار الورالين على

لزينادة  يةالاسنتثمارمحفظنة التعديل  وكذلك ؤتالمالية،  الأسواقؤت  سعارالأمن تغيرات  ستفادةالا .4

 .الم اعرةوت فيض  العائد

 مالقوننير بوننفة دوريننة ؤننت ضننووالطويننل  الأجننللمنظومننات الماليننة ؤننت ل نننامالبواعننادة البنننام  .5

 :وتشمل التت تاثر باليوق المالتالتغيرات الداخلية وال ارجية 

  النقدينة والمالينة  الأوراقوهذه العملينات تتعلنق بن :بشكل يوميالمنرومة المالية  إدارةعمليات

بأقل  ليةالعااسعار الفائدة تبديل وكذلك تشمل عمليات  ،القبض راقأوراق الدؤع والمقاصة وأوو

منن  ادةسنتفالا إلنىالمنظومنة المالينة اليومينة وتهند  هنذه ، العمن تؤروق أسعار ، وأيضاً منها

 زيند منني والتنت الفائدة والتيويات والمقاصاتوالقيمة الزمنية للنقود وتذبذبات أسعار الور  

 .1ةالتدؤقات المالية ال ارجي حجب التدؤقات المالية الداخلية عن حجب

                                                                                                                                                                                     

. هاشب ؤوزي دباس العبادي، الهندسة المالية وأدواتها بالتركيز على استراتيجيات ال يارات المالية، الوراق للنشر 1

 . 5ص، 2008والتوزيع والطباعة، عمان،  الأردن، 

2. Jurgen Topper، Financial Engineering with Finite Elements، England، John Wiley & Sons 

Ltd، 2005، P3. 

ؤت الموار  الإس مية، مودر سبق ذكره،  الم اعرة. محمد عبد الحميد، است دام تقنيات الهندسة المالية ؤت إدارة 3

 . 14ص

الأولى، الهندسة المالية، الوراق للنشر والتوزيع، الطبعة  -المشتقات المالية -م اعرال. بلعزوز بن علت وآخرون، إدارة 4

 ص . 418-417،  2013الأردن، 
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 الاصننولربننط تمويننل  إلننىتهنند  وهننذه بنندورها  :الأجةةل قصةةير بشةةكل لمنرومةةة الماليةةةا إدارة 

 متداولننةال الاصننولاليننة لكننل بنننود الم الأجننل بننالإدارةقوننيرة  لتمويننالمننن موننادر  متداولننةال

 ومعندلاتمن اتجاهنات التغينر ؤنت أسنعار الونر  والفائندة  ستفادةالاعبر  متداولةالوال ووم 

 .1العام اثنامالتض ب 

 ل سنتثمارات الثابتنة  الاصولتمويل  لضمانوذلك  :الأجل طويل بشكل المنرومة المالية إدارة

أمنا ، الأجلالعادية والممتازة وحقوق الملكية عبر موادر تمويل عويلة  الأسهبالمالية بواسطة 

 الاصنولؤنت  الاسنتثمار إنؤن ال ونومو الأجنل القنروض الطويلنة والمتوسنطة بجاننبما يتعلق 

وتحديند تكلفنة  وقيناس العائند الاسنتثماراختيار ؤنرص  ؤعالة ؤت إدارة إلىالثابتة وغيرها يحتاج 

 .(2)الاسته  وكذلك تحديد م ووات  التمويل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الثانيالمبحث   

المخاطرةأدارة    

  هاأنواعو المخاطرةمفهوم : الأولالمطلب: 

لب تتطابق ؤيها الموار   إنأي  ،المورؤية من اليبب الشائع لعدم التطابق الم اعرةتنشأ العديد من    

ال طر الوحيد الذي  إنؤوشروع أسعار الفائدة والعم ت(،  ستحقاقالاآجال  أيوال ووم ) الاصول
                                                           

 . 48-47. هاشب ؤوزي دباس العبادي، مودر سبق ذكره، ص 1
 .13،ص  2009عبد للكرم  أحمد تندوز، للهندس  للمالم  للاسلامم  بم  للنظرم  وللتطبمق، مؤسس  للرسال  ناشرو ، بمروت، لبنا ، . 2
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عدم التطابق  إنالموار ، يحد من ؤرص أرباح  إن شأنهمن و ،الائتمان خطرالمور  سيكون  يواجهه

 ستحقاقاجال لآ الاصولآجال استحقاق  زاوتتجأما ؤت حال  ،لدعمال المورؤية هو سمة أساسية

 تبجانبعندما ت تلف شروع سعر الفائدة على العناصر الموجودة ، والييولة م اعرةتنشأ هنا ال ووم، 

ا لب تكن الطبيعة إذالييادية  الم اعرةتظهر  ،أسعار الفائدة م اعرةتنشأ سو  العمومية،  يةانالميز

 الم اعرةالعديد من هذه وتكون  ،البلدانالعمومية متطابقة مع  يةانالميز جوانبمن  جانبالدولية لكل 

 .(1)مترابطة

ر لآخ كانمالذي يركز على دراستها كل باحث ؤهت ت تلف من للبي ة  وؤقا الم اعرة ي تلف مفهوم    

ً بحيب  الذي يركز عليه الباحث الجانببحيب  لهد  االذي ينظر اليه، وكذلك بحيب  الجانبوأيضا

 :بعض هذه المفاهيبسنيتعرض المراد تحقيقه من هذه الدراسة، و

 :المخاطرةلا : مفهوم أو

 مفهوم الخطر: -1

 كنان مقارننة منع منامنا  تغيينراتؤنت التنوازن وحندوث  الاسنتقرارعندم  ال طر يعننت في اللغة: -أ

 . (2)متوقع كانم طط له أو ما  كانعن ما  الانحرا م طط له، وكذلك 

ؤقين باحتمنال وقنو  اوعندم التأكند المنر يحتوي على الشنكالذي  لتزامالاويعنت  :صطلاحالافي  -ب

هننا  احتمالينة لوقنو  ال ينارة  إن الم اعرة وأيضا تعنت ر)ال يارة(،أو الضر )الربح( النفع

 أوؤننت المننوارد الماليننة الطويننل  أوالقوننير  الأجننلؤننت  ةنتيجننة ظننرو  أو عوامننل غيننر منتظننر

 .(3) ويةالش

ضنرر  أوخينارة  تينبب التنت المينتقبلية حنداثالأبعنض وقو  ل حتماليةالا أنهبضا يعر  أيو  -ت

والتحننوع عمليننات التغطيننة  إلننى الاقتونناديةتلجننأ الماسيننات  وللننتحكب ؤننت هننذا ال طننر،منادي، 

 .(4)تأميناتوال اتلضمانا عبر م اعرةلل

احتماليننة التعننرض  اهننإنعلننى الموننرؤية  الم نناعرة يمكننن تعريننف: المصةةرفية المخةةاطرةمفهةةوم  -2

ع تذبنذ  العائند المتوقن إلنى، ممنا ينادي المونر ل يائر غير متوقعة وغير م طط لهنا منن قبنل 

 : المورؤية وهت الم اعرة هاعبرتنشأ  التت للموادر أنوا ث ث  وهنا  ،الاستثمارعلى 

 .نقص التنو  -أ

 ة.نقص الييول -ب

 .م اعرةؤت التعرض لل المور إرادة  -ت

أيضنناً منناثرة بعننض ومننع متوننلة بعضننها  تكننون ؤننت اعنن ه الم نناعرةالموننادر التننت تنشننا عبرهننا  إن   

ً يع الم اعرة لهذه التعرض إنو، بعضببعضها  ت كانن، ؤكلمنا ياً للحوول على الفوائد المتوقعةأساس د سببا

 إلنىيهد   الم اعرة إلى الموار تعرض  إنؤ، وبالتالت العائد المتوقع كبيراً  كانكبيرة، كلما  الم اعرة

 (5).العوائدتعظيب 

                                                           
1.  Saunders، A. and M.M. Cornett Financial Institutions Management: A Risk Management 

Approach. (New York: McGraw Hill، 2006) page 34. 
. يوسف صوار، محاولة تقدير خطر عدم تيديد القرض التنقيطت والتقنية العوبية الاصطناعية بالبنو  الجزائرية دراسة 2

 .23،ص  2008وراه ؤت العلوم الاقتوادية، ت وص تييير، جامعة تلميان، ،أعروحة دكت BADRحالة بنك 
 .25،ص  1992علعت أسعد عبد الحميد، الإدارة الفعالة ل دمات البنو  الشاملة، مكتبة الشقري الرئيم العليا،  .3

4.Dossier de lecture : Analyze & couverture des rescues de credit، SIBF ، Mars 2000 . 
المورؤية وؤق اتفاقيات بازل دراسة واقع البنو  التجارية العمومية الجزائرية، أعروحة  الم اعرةحياة النجار، إدارة  .5

 .49، ص 2014، 1مقدمة لنيل شهادة دكتوراه ؤت العلوم الاقتوادية، جامعة ؤرحات عباس سطيف
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 : المخاطرة أنواع: ثانيا  

ثنانت هنو الم اعر المورؤية : وتقيب الى نوعين، النو  الاول هو الم اعر النظامينة، والننو  ال -1

 الم اعر ال نظامية.

 المخاطر النرامية : -أ

  أسنهب) ةياجه الميتثمر ؤت الموجودات المالالم اعر التت تووهت  :الشرائيةمخاطر القوة-

، داتالموجنو   التضن ب ؤنت العوائند التنت تحققهنا هنذه  أثنرالناتجة عن التأكد حنول سندات( 

أو  يرالتوؤبات ؤ  ت حي  ا الاستثمارؤ  ت حال  ة    راً يم   اعر كبه  ذا الن  و  م  ن ال كونوي

 ،تثابن الئ دة فاالمع دل  أو أي نو  من أنوا  الاستثمار ذواليندات  أواة حيال ن عل  ىيالت  ام

   قيمتنه       فناضلانوذلن ك   ة ل سن تثماريقينمن ة الحقيالق ان فضنتا ارتف ع مع دل التضن  ب إذؤ 

 تثمر من ن حماين ة للمين نحيناالأالعادين ة ؤن ت معظن ب  الأسهبؤ ت  الاستثمارش كل يو الحالية،

ً غال تيننتجيبؤنن ت الينن وق المنن الت  الأسننهب أسننعار إن بنناؤتراض الشننرائيةالقنن وة  م نن اعر  بننا

 .هاؤيمم ا يح اؤظ عل ت القيم ة الحقيقي ة ل س تثمار ، ؤترتف ع التض ميةللظ رو  

   ج ة للتغيرات التقلب ات الناجم ة ع ن عوائ د الأوراق المالي ة نتي وهت :معدل الفائدةمخاطر

عن ض بلاحتمن ال وقن و   كنتيجةوتنشأ هذه الم اعر دة، الحاصلة ؤت ميتويات معدلات الفائ

  ة ذاته ا أوللدول الاقتواديؤ ت النظ ام  مهمة تغيراتك إجرام  العالميةالمحلي ة أو  الأحداث

فضيل تا بع ق ة وثيق ة أو نش و  ح ر  أو ح دوث تغي رات ؤ ت ل دول أخ ر  ت رتبط معه 

 .الميتهلكين

 المخاطر النرامية : -ب

  اديينشنركات محنددة ممنا  إدارةتلك الم اعر الناجمنة عنن ضنعف  وهت: الإدارةمخاطر 

 .رهايؤت تلك الشركات دون غ خيائرعنه ا  أخطام ينجبوقوعه ا ؤ ت  إلى

 عنن ن ظنن رو  ت نن ص الونن ناعة كوج نن ود  الناتجننة الم نن اعر وهننت :مخةةاطر الصةةناعة

 بنينرة وجود خ ؤات ميتمكذلك ال زم ة للو ناعة، و الأوليةالم واد  توؤيرص عوبة ؤ ت 

الرقابن ة المتعلقن ة ب ، وأيضا بيبب بعض تأثيرات القوانين الحكوميةالعمال وإدارة المونع

 لقنول إنممكنن او ، ناعة المحلي ن ةعلن ى الون الأجنبينةالمناؤي ة  ، وتأثيراتعل ى التل  وث

ؤ نن ت  المي نن تهلكين تفضنني توالماليننة  المينن تمرة ؤ نن ت الأوراق أيضنناً التننأثيراتهننن ا  

دة أو يندالمتعلق ن ة بظه ن ور منتج ن ات ج التنأثيراتؤض ن   ع ن ن  ،المتط ن ورة الاقتوادات

لمت ووننة أثننر ظهننور الطننائرات بشننكل كبيننر علننى الوننناعات ا ، إذجدينندة تكنولوجيننا

 .بعمليات ال زن

  رهننا علننى يقتوننر تأثية التننت يننالتجار وهننت النندورات:الخاصةةة التجاريةةةمخةةاطر الةةدورات

منتظمننة لأسننبا  خارجننة عننن ظننرو   غيننروتحنندث ؤننت أوقننات  منشننآت صننناعية معينننة

 .(1)ويكون من الوعب التنبا بحدوثهااليوق المالت 

لنى الوؤنام هت ال يائر المالية المحتملنة التنت تننتل عنن عندم قندرة العمينل ع :الائتمانيةالمخاطر  -2

 ، ى التينديؤشله أو عدم قدرتنه علنمكانية واوبالتزاماته ؤت المواعيد المحددة  الاستحقاقبتاري  

 ناعر مكمنا أن  ،يداد لمبلغ القرض بالكامل وؤت الموعند المحنددالكما يمكن أن تنشأ بيبب عدم 

ت يعنننلا يننث أن التراجننع حللطننر  المقابننل،  الائتمننانتيضننا تراجننع ؤننت المركننز هننت أ الائتمننان

 تميينز ويمكنن ينزداد،ممكنن ان نما يعنت أن احتمال الت لف عن اليداد ا، ؤقط الت لف عن اليداد

 : أنوا  ث ث

                                                           
 .42. عبد الكريب تيطري، مرجع سبق ذكره، ص1
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ض علنى تينديد كنل أو جنزم منن ينتل عن عندم قندرة أو عجنز المقتنر خطر عدم التيديد: -أ

ه ن ؤت تعاملأو عدم نزاهة المدي الإدارةدينه والفوائد التت ترتبط به، إما بيبب عدم كفامة 

 .مع الدائن

: عننندما تتجمنند مننوارد البنننك وتننن فض سننيولة أصننوله، يشننكل هننذا الأمننوالخطننر تجمينند  -ب

دعنون منا أقندم الموإذا  إغ قنهنقص الينيولة قند ينادي إلنى  لأنالتجميد خطرا على البنك 

د ويننتل خطنر التجميند عنن وقنو  خطنر عندم التيندي، على المطالبة بأموالهب دؤعة واحندة

 .الأولىبالدرجة 

الفائندة: عنندما يجند البننك أننه مجبنر ليند حاجياتنه منن الينيولة يقنوم علنى  معندلاتخطر  -ت

وبالتنالت  ال ونب لإعنادة الأدنىاستعمال المكشو  لد  البنك المركزي بمبالغ تفوق الحد 

وتن فض مردوديته بيبب المناؤينة،  الاستغ لترتفع أعبام ال طر، ويتعرض البنك لهذا 

 (.1)حيث يفضل الزبائن التعامل مع البنو  التت تقترح أسعار ؤائدة من فضة

 ة ؤنت البنكين المعنام تالتت ت ض  الالتزاماتم اعر الييولة: عدم مقدرة البنك على مواجهة   -3

ات مينحوب يينتطيع البننك توقنع علبنات جديندة علنى القنروض أولا أو حينمنا ، لهناالوقت المحدد 

 .الودائع وبالتالت يتعاظب هذا ال طر

أسنعار  هت ال يائر المحتملة الناجمنة عنن تقلبنات أسنعار الينلع، أسنعار الفائندة،وق: م اعر الي -4

ة غيننر المواتينن الماليننة، أسننعار الوننر ، وذلننك بيننبب التطننورات والتغيننرات المعاكيننة الأوراق

عن  وبالتالت ؤإن م اعر اليوق هت م اعر مركبة تنتل ،لعوامل اليوق ولييت ؤت صالح البنك

 :التقلبات العكيية لكل من

  .م اعر أسعار الفائدة -ث

 .م اعر أسعار الور  -ج

 العالبالم اعر التشغيلية: إن مضمون هذه الم اعر هت كل ما يتعلق بالم اعر القانونية، تقنيات  -5

 .2واليمعة ةالاستراتيجيالمهنة، الغش واليرقة، مع استبعاد الم اعر  أخ قيات، الآلت

 

  المخاطرة مستويات: الثانيالمطلب: 

المتوقعة إزالة التعرض لل يائر  أو لت فيضخطوات  ات اذتحديد وتحليل و الم اعرة إدارةتتضمن    

 باستعمال الم اعرة إدارة اتممارسالشركات عدداً من تيت دم و يتكبدها المور ،التت وغير المتوقعة 

تواجه كل وليم خطراً واحداً، ؤ الم اعرةمجموعة من  دارةوالتقنيات، بما ؤت ذلك التأمين، لإ الأدوات

، وأخر  لا يمكن التنبا بها ولا يمكن الإدارة، بعضها يمكن التنبا به وي ضع لييطرة م اعرةشركة 

ً  أمراً  الم اعرة رةإدا دتع، والييطرة عليها  أنوا بعض  لأنبشكل خاص للشركات الوغيرة، نظرًا  حيويا

 - عاقةالإ أو صابةالإ أو ونيةانالقالمياولية  أو اتانالفيض أوالحريق  أومثل اليرقة  -ال يائر الشائعة 

ً اقد الكثير من الموجودات تتلف ؤت غضون بضع دقائق  إنيمكن  يمكن لامت كها، و عوي ً  ستغرق وقتا

قد تادي ، وتتيبب ؤت ضائقة مالية شديدة الأرباحتاثر هذه ال يائر على العمليات اليومية، وتقلل  إن

لتحديد  م اعرةلل ةكامل اداراتبينما توظف العديد من الشركات الكبيرة لإؤ س الشركة أو توفيتها، 

                                                           
حياة النجار، إدارة الم اعر المورؤية وؤق اتفاقيات بازل دراسة واقع البنو  التجارية العمومية الجزائرية، أعروحة .  1

 .59ص  ، 2014 ، جامعة ؤرحات عباس سطيف،الاقتواديةمقدمة لنيل شهادة دكتوراه ؤت العلوم 

ؤت ادارة م اعر الييولة ؤت البنو  التجارية قياس درجة الكفامة التشغيلية ودورها  بوعبدلت، أحمد عمان،اح م .  2

مجلة رؤ    2015-2010 للفترة ، AGB دراسة حالة لبنك ال ليل الجزائر DEA مغلف البيانات باست دام أسلو  تحليل

 .318ص 2016 الجزائر، اقتوادية، جامعة حمه ل ضر الوادي،
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مثل ذلك ما يكون لد  الشركات  نادراً والشركة ضدها،  ةايلحمال طوات ال زمة  ات اذو الم اعرة

 . (1)الإداريالهيكل 

مل مفهوم يش ، إذالتأمين" إدارةتطورا لموطلح "العقدين الماضيين، مد  على  م اعرة إدارة دتع   

ً  الم اعرة إدارة ً والمياوليات مقارن شطةالأنسع من أو نطاقا ية مثل سالأسا رةالم اعؤ ،التأمين إدارةب ا

رسات اضمح ل البي ة، مما ؤض ً عنحوادث الييارات، و، إصابات الموظفين، العواصفالحرائق، 

 . الإدارةاختواص  وتكون منالتشغيل، 

ب توسيعها ، ؤقد توجوداتللملل يائر العرضية ت م ووة عادةً كان الم اعرة إدارة إنبالرغب من     

ن الحد، الزائدة ع جنبتالأالور   أسعاردة، والفائ أسعار  ً مث -المالية  الم اعرة إدارةلتشمل  ماخراً 

اق، سعة النط، ؤقد بدأت بعض الشركات الكبيرة ؤت تنفيذ برامل واالم اعرة إدارةدور  دايلتز نظراً و

 الشركات. م اعرة إدارةومعروؤة باسب 

ه هنذ قيناسماسينة، أمنا عنن  أو منا شن ص على دائرة أو محتمل الوقو ة تعنت وجود خطر الم اعرؤ    

تلنك  لتفنادي الضنرورية جنراماتالإوضنع  مكننيعنت ال يارة المحتملة جرام ال طر، عنندها يؤ التهديدات

 .ال يائر

 :م ن أربع ة ميتويات هتة الم اعرتتك ون و       

 عنون ري عبنرال طنر محن دد بدقن ة  كانا إذماكدة توبح ة الم اعر هذه إن أي: ة مؤكدةمخاطر 

 .وبشكل موثوق وقابلة للقياس متاحة الجيامة تكون إنوالتك رار والجي امة، 

 ر جين امة ال طنن قينناس أوبدقن ة  تحديننده يمكننلا  ةالم نناعرهنذا الميننتو  منن  :ةحتملةةة ممخةاطر 

 قس بشنكل موثنوينان للقير قنابلينكون عنونري التكنرار والجينامة غي إذح دث، ي إنمك ن يال ذي 

 .ودقيق

 ينامةتكنرار وجمعرؤن ة  ة التنت لا يمكننالم ناعروهنت : القابلـة للتحمـل أوة المفترضة المخاطر 

عننت ، ويةينأمنام معرؤنة جزئ أو دةر موجنوينة غالم ناعر إنمكن ن القنول ي إذ، بهنا المحنيط ال ط ر

 .لظاهرة عدم التأكد ئيةجزنا ؤت حالة إنكذلك 

 مياث عن أشيمكن الحديلا  إذتكون ظاهرة عدم التأكد كاملة،  أير المعروفة: ية غالمخاطر 

 .(2)ر موجودةيغ

 

  :الماسينات معظنبيوجند ؤنت : المخةاطرة دارةسة لإيات والوظائف الرئيالمسؤولالمطلب الثالث 

عاتقهن ا تحمن ل  أو يقنع علنى، الم ناعرة إدارةمهمنة ب مكلفنة أو قيب أو حتنى وحندة، ةيريالمعاصرة مد

 :(3)والتت يمكن تل يوها بما يلت ام بمجموع ة م ن الوظ ائفيات والقيد م ن المي اوليالعد

 :المخاطرة إدارةمسؤوليات  :أولا  

 .ونيةانالقمع المتطلبات  الم اعرة دارةالعام لإ الإعارتواؤر  انضم -أ

 .تالمورؤ الائتماناسة يث سدية وتحيام بالمراجعة الدوريالق -ب

                                                           
1. CRAIG JOHN FRANCK، BUSINESS RISK MANAGEMENT، ATLANTIC 

INTERNATIONAL UNIVERSITY، JANUARY 2008، page 7. 
 . 42. عبد الحكيب تيطري، مودر سبق ذكره ص2
3Jean LE Ray. ،Gérer les risques ( pourquoi et comment) ،AFNOR ،France ،2006 ،p .6  
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 ،تبويبهنناوا تحديننده حينن ن نوضننماالماسينن ة،  شننطةأنكنن ل نشنن اع منن ن  م نناعرة د ديننتح -ت

 .ختواصالالجه ات  توجيههاو

ين بعنخنذ إلا، منع الم ناعرةز هنذه ية بحدود تركي، والتوصالائتمان م اعرةمراقبة تطورات  -ث

 المنطقنةو كالونناعة خنرالآالطنر   م ناعرةولمنتجنات معيننة،  الم ناعرةإجمالت  عتبارالا

 .ةيالجغراؤ

ة بالحنن دود يوالتوصنن ولة يالينن م نناعرةؤننت اليننوق و تجاهنناتالاومراقبننة اسننت دام الحنندود  -ج

 .الاستثمارو التداولش طة لأنالمناس بة 

 ع ، ورؤنن(المننن اؤع-الم نناعرة)قبنن ول  رييمعننامراجعنن ة المنتجنن ات المينن تحدثة علنن ى أسنن اس  -ح

 .العامة دارةل لإ نالشأبهذا  تقارير

ً يننرقم الم نناعرة د يننالتنن ت تعتمنن دها الماسينن ة ؤنن ت تحد نمنناذجق اليننتطب -خ هنن ا، يعل شننرا الأو ا

 .وهات المطروحةيناري ل الي يوتحل

ى لن عنات يؤت الماسية، واقتراح التحي الم اعرةات التحكب بيالمراجعة الميتمرة لعمل -د

 .ة تدؤق المعلوماتيالم تلف ة وعمل الأنظمة

 .بوجه عام على ميتو  الماسية ككل الم اعرةنشر الوعت ب -ذ

 رةالم اع ةدارمن الوظائف الرئييية لإهنا  عدداً  :المخاطرة دارةالوظائف الرئيسة لإ :ثانيا  

 : الآتتجمالها بإيمكن 

 اعرةالم  إدارة ة يأهم وبهذا تأتت، شمولية عن الميتقبل أكثرتعطت للموار  نظرة أوسع و -أ

علنى  راً تونمقؤيكنون بنذلك  ،الاسنتراتيجياتذ ينبن دونها تنف من غير الممكنن هإنمفادها ق ة يم ن حق

 .بذلك متعلقةة العائد الم اعررها على مفاضلة يالنظر لتأثة دون ية تجاريقواعد إرشاد

هنب أمنن  لأن، منن العوامنل الرئيينة للربحينة وتعند مينزة تناؤينية الم ناعرةالنتحكب ؤنت  يكون -ب

 ت هن ذه ؤن، وبن التحكب ينتب تقنديرها نأجن ب تكناليف مينتقبلية ي ا تولن د هنإن الم ناعرةأسبا  قيناس 

مل على تح إنيجب  كتكاليف الم اعرةؤ ت ال دخل الح الت والمي تقبلت، ؤ تدرج إنالتكاليف يجب 

لا  عرةالم نا تينعيرؤبندون  ،التينعيربقنرارات  الوثيق الم اعرة إدارةالعم م وهذا سبب ارتباع 

وي لعم م ذل عامل عرد ذلك يكون ولا ذات الولة ؤت سعره، يتوقع التكاليف إنمور  ليمكن ل

 .المرتفعة الم اعرةلعم م ذوي  لجذ المن فضة بل  الم اعرة

تاثر  لتتا القرارات ات اذ إلىتعد  يإنما ؤقط  الم اعرةالتحوع من  الم اعرة إدارةتشمل لا  -ت

 .بعده وليمالقرار  ات اذقبل  الم اعرةدي هو رصد حؤالت القرار، ات اذ عمليةؤت 

 تقويمهنامتوقعنة تنب  غينرخينارة  ةأين إنو ،بتينعيرها مونار لل تيمح الم اعرةب ةايالدر إن -ث

 .(1)تكلفة التغطيةلهذه  إنمع العلب  تغطى بواسطة رأس المال،س على ميتو  المحفظة

  بمجموعة من المراحل  تمر الم اعرة إدارة عملية إن :المخاطرة إدارة عمليةمراحل : الرابعالمطلب

، وننوجز هنذه النتنائل المرجنوة قينقونينتطيع عبرهنا تحمنظمنة  عملينةذلك حتى تكنون ، والضرورية

 :(2)لتيؤيما المراحل 

للفتنرات الزمنينة جمن ع المعلومن ات ل وذلكال ط ر  يتحددالمرحل ة  هذه عبر م:ييمرحلـة التق -أ

 الزمنينةكلمن ا عالن ت الفتن رة  هإنهذا ال طر، مع م حظة  ؤيهاالتت وقع  تالاالحع ن  اليابقة

أهنن ب  بننينؤالمعلومننة منن ن  ،الشنن ركة علنن ى أكبنن ر قنندر مننن المعلومننات والنتننائل حوننلتكلمننا 
                                                           

- 20منو  ور من  ال، الملتق  ى العلم  ت ال  دولت ح  ول الأزم  ة المالي  ة والاقتوادية الدولية والحوكمة العالمية، أيام .  1

 .3،جامعة ؤرحات عباس، سطيف، ص:  2009أكت  وبر،  21
 95. صالح برتال، مرجع سبق ذكره، ص: 2
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 خطنارالأ عبيعنةؤنت معرؤنة  يتمثنل د ال طن ر ينتحد ، وعملينةالم ناعرة تحديدو تقامانوس ائل 

 تعنرض الشنركة لحالنة عندم التأكند، إلى رسب صنورة عنن يهد ال طر  تحديد إن، وونتائجها

 ونيننةانالقالبي ننة ، وهؤيننالشنن ركة والينن وق التنن ت تشنن ار   بكننل مفاصننلهننذا معرؤننة  ويتطلننب

 اليننليبالفهنن ب  وكننذلك تننادي إلننىالتنن ت تتواجنن د ضنن منها،  والثقاؤيننة ةيواليياسنن جتماعيننةالاو

نجننناح الشنننركة  لضنننمان ة حيوينننالعوامننن ل ال وتتكنننون منننن، سنننتراتيجيةالالأهننن دا  الشننن ركة 

 .هدا الأتلك  بتحقيقالمرتبطة  التهديداتالفرص وو

د نن تل عن ن الن ذي قن   تل أوين إنال ذي يمك ن  التأثير بتقييبالش ركة  تقوم ص:يمرحلـة التشـخ -ب

 ة عن ن ب م ادي لدضن رار وال ين ائر المترتبنييإج رام تق عبرص، وذل ك يالتش  د يال ط ر ق

لمتطلبن ات وا والتكاليفالعوائ د  تضمنيال طر قد  ؤقياس، ق الفعل ت لدخط ار المتوقعةيالتحق

اسن ه هن ت يب ال طن ر وقينية تقينعمل إن ،ةينالبي و الاقتوناديةوالاجتماعينة والعوام ل  القانونية

 مبنناده هننذه، ومننن واحتماليننة وقوعننهر خطنن ورة الضننرر ي د عامنن ل عنن دم التأكنن د وتقنن ديننتحد

ت إصنابا أو تيبب أضنرارا إنمن المحتمل د الظرو  ال طرة والقرارات التت يالمرحلة تحد

 .خيارة تحقيق إلىتادي  والتت قد

لتنت مجموعنة الطنرق ا ارباختيقرارات تتعلق  ات اذتتضمن وهذه المرحلة  : التخطيطمرحلة  -ت

مننن قبننل الميننتو   هعليننويواؤننق  وثننقي إن، وكنن ل قننرار يجننب خطننارالأسننتتبع للتعامننل مننع 

عننندها منن م صنن ورة الماسيننة ككننل، ت م نناعرةب الأمننرتعلننق يعننندما ، أي المناسننب داريالإ

معلومنات علنى ا، أما ؤت حالة القرارات المتعلقة بنظام اليالعل الإدارةن ت ذ القرار مي إنيجب 

 .ا المعلوماتير تكنولوجيتعود إلى مد ذلكة يمياول إنؤل المثال، يسب

 ونتيجنة ،مهناييتق لعملينةكتكملنة  ،الموجنودة م ناعرةللدراسة مفونلة  وهت :مرحلة المعالجة -ث

 بتحديندت تمكن المنظمن ة لكت و، م اعرةللتعامل مع كل  تيت دمات التت يد التقنيتب تحدي لذلك

دوثها، والمن وارد المتاحن ة حن  واحتمالينةحج ب ال ي ائر المحتملن ة  دراسةه ا يعل ينبغت ،ذل ك

عنر  يمنا  ، وهنوةينقنة أو تقنين عائند وتكلفنة كنل عريبن تبادلها تب يض ه ذه ال ي ائر، ليلتع و

التننت  الم نناعرة دارةلإ الأنيننب ةيننار التقنيننمننن اخت الوحنندة، حتننى تننتمكن م نناعرةالبالعائنند و

 .(1)تتعرض لها

  تعظنيب قيمنةو المالين ة هن  الإدارةاله د  م ن  وهنا يكون :مخاطرةالفعالة لل الإدارة: الخامسالمطلب 

، الم ننناعرة إدارة ،الماليننن ة الإدارة وتشنننمل، تنننهم اعرويكنننون حينننب ربحيتنننه ودرجنننة  المونننر ،

، ومنن ن الداخليننةوالمحاسنن بة وضنن وابط الرقابنن ة  ،الموازننن ة ونظنن ب المعلومنن ات، المنن الت والت طننيط

دات الموجنوغط ت يال ذي  الم اعرة إدارةالي ة ؤ ت الم دارةم ل لإيلرئا جانبتمث ل الي ة ي ة العمليالناح

 دارةللإ والرأس مالت الاستراتيجت الت طيطوالمالي ة،  م اعرةو المور أعم ال  إدارةووالمطلوبات 

، م نناعرةالفعالننة لل دارةيننة لننلإيتشننكل المكونننات الرئ إننبغننت وهنننا ي، الم نناعرة إدارةؤننت  المحورينة

 :ةيالتال المور  وتتكون من العناصرتكون موجودة ؤت  إننبغت يوالتت 

 هنداالأذات  اليياسناتبذات صن لة  وتكنون الم ناعرة دارةواض حة ومح ددة لإ ستراتيجيةا  

 د نشن أت الموج ودة قن الم اعرة إدارة استراتيجيات إنم حظ ة ال ويجبالمناظرة،  التشغيلية

 اعرةم ننالن عوامنن ل يالمتبنن ادل بنن  الاعتمنناد هر أوجننيإلننى تفينن ، وتننادي منن ن منن داخل م تلفنن ة

 دارةإمعالجننة التقلننب ؤننت  بشننأن أيخت ؤننات ؤننت الننرل  ، وهننذه تعننودخت ؤنناتالاو ننناتايوالتب

 .الم اعرة

                                                           

 1.  ؤاتح مجاهدي، مرايمت محمد، إدارة م اعرة البي ة التيويقية، ماتمر الم اعرة البنكية، جامعة الشلف، 2008.
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 لم ناعرةا إدارةة ينؤن ت عمل ةالاسنتراتيجيالق رارات  ات اذق ية وتني يالو بغة الرس م أضاؤة 

  نناذتع مننات لا أو الم نناعرة إدارةبنن ذات الوننلة الوثيقننة مننورالأإدراج  يننتب نأيجننب والتننت 

ل عوامننتعمننل  إنمكننن يوالعمليننات الوظيفيننة، ؤننت كاؤننة لت يالقنن رار علنن ى المينن تو  التشنن غ

 ارةإدال اصنن ة بنن  الموننر  ليياسنناتوؤقنن ا  تحدينندها تب يننالتننت وة يننيالماليننة الرئ م نناعرةال

 عمنالالألوحندات  بمثابن ة ماشنراتوتكنون  ،ر عنه ا كني ب أو حن دودي تب التعبيو ،الم اعرة

 .مقبولة م اعرةشكل يعلى ما  الأخيرةتيتدل منها 

 قنة ؤنت نطناقية دقين ت كميالمتولة بأعمالنه علنى تحلن المور تبنى قرارات  نأ وهنا يجب 

 م ناعرةالل  ل شن كينة بم ا ؤ ت ذل ك تحليه ذه العمل نأو ق، بيقابل ة للتطال م اعرةالع م ات 

 تلفنة المالينة الم م ناعرةالن عوامنل يالمتبنادل بن الاعتمنادأوجه د دة بي بب تعيض رور تكون

 .ن هذه العوامليب ؤعلت والحاجة إلى أيجاد توازن

 ر يوتن وؤ ،الم ناعرة إدارةاس ب حن ول كامل ة ومني قة وؤ ت الوق ت المن اتانلبيلجمع المنظب ا

كنن ل  تالبياننناتغطنن ت  نأنبغنن ت ي، والبياننناتن ومعالجنن ة يعلنن ى ت نن ز ة كاؤ نن يننةكانإموقنن درة 

 يةالاقتونناد تجاهنناتالا ، وكنن ذلك نننواحت أخننر  مننث ً الأعمننالات يننة وعمليننفيات الوظيننالعمل

 .الم اعرة إدارةة التت قد تكون وثيقة الولة بقيواليو ةيالكل

 البي ناتؤت  الحاصلةرات يرات التغيتأث تحليلون من محاكاة ية للتمكير أدوات نمذجة كميتطو 

 هيتنوربحولته ير على سنيوالتأث، المور  م اعرةة على شكل يواليوق الأعمالو الاقتوادية

ن يبنن  الموننار المينن ت دمة بواسنن طة  الآلننتالحاسنن ب  نمنناذجوح وتتننرا، الونناؤية هيمتننوق

رة يننة ونظننب الحاسننبات الكبيطة المعتمنن دة علنن ى اسنن ت دام الحاسنن بات الش وننيالبينن الأدوات

 .(1)المتطورة
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 المبحث الثالث

  المخاطرة إدارةالهندسة المالية والعلاقة بين 

تحكب ؤننت النبغينة الهندسنة المالينة الحكيمنة و التنت تتعنرض لهنا المونار  باسننتعمال الم ناعرة إدارة إن   

لعديد اشعارات الشركات المالية ؤت القرن الحادي والعشرين. ومع ذلك، وكما أظهرت صبحت أ الم اعرة

ت كانن التقليدينة، والتنت حونائيةالإ الأدوات وؤشنل، 2008زمنة النرهن العقناري ؤنت عنام كأ، حداثالأمن 

 ذجنمناعديند منن التينتند ال إذالمالينة،  الأسواقالتنبا بالتحركات الكبيرة ؤت  أوقياس الؤت  الاستعمالشائعة 

 منهجت. الحقيقية بشكل الم اعرة ت فيض إلىتادي  إناؤتراضات مبيطة ويمكن  إلىالقياسية التقليدية 

اد جننأي عبننر الم نناعرة معنندلخفننض  سنناعدت علننىلهندسننة الماليننة لتقنيننات حديثننة ظهننرت عنندة  ؤيمننا       

 عينننةمهندسننتها بتوليفننات  أوتنظيمهننا  الجدينندة وعننن عريننقالماليننة  الأدواتمننن  كبيننرةوتطننوير مجموعننة 

هننا الماليننة التننت تتعننرض ل الم نناعرةليننيطرة وقينناس ، وذلننك لم نناعرةتحدينند مراكننز التعننرض لليمكنهننا 

 لة ؤننتالميننتعمتقنيننات الهندسننة الماليننة لأهننب  المبحننثؤننت هننذا  ، وسنننتطرقةالماسيننات الماليننة والموننرؤي

 .اختبار الضغطوموضو  بحثنا تت تحليل المحاكاة ، والمتمثلة ؤت تقنيالم اعرة إدارةعملية 

  تحليل المحاكاة تقنية :الأولالمطلبAnalysisSimulation 

على نطاق واسع ؤت بحوث العمليات  الميتعملةالتقنيات  أكثرواحدة من  تعد أسلو كالمحاكاة  إن     

فت دراسة استقوائية ل ريجت قيب أبحاث العمليات ؤت والعلوم المالية والمورؤية، ؤ الإدارةوعلوم 

 & Rasmussenى من هذا النو (، وجد الأول قيامالأ)أحد  Case Western Reserveجامعة 

George  (1978 )احتلت المحاكاة المرتبة ال امية بين خمية شهادة الماجيتير من بين خريجت هإن ،

ً أسلوبعشر  ً احوائيا المحاكاة  إنؤ، أما بين خريجت شهادة الدكتوراه قيمتها بعد الت رج على أساس ا

شركة كبيرة  (137) شملت اخر  ؤت دراسة استقوائيةو ،البرمجة ال طية بعد ةالثانيجامت بالمرتبة 

والتنبا  الم اعرةؤت تقييب  الاحوائية الأساليبحول است دام الأميركية المتحدة  الولاياتومور  ؤت 

ً أربعة عشر بها باستعمال  من  (%84) إنت النتيجة كانإذ ، ةالثانيجامت المحاكاة ؤت المرتبة  ،نموذجا

قيمة  إن ويفترض والتحوع لها، الم اعرةؤت الكشف عن  تب استعمالها الاستقوامالموار  عينة 

وؤت برامل  الأتمتةعملية ، بيبب التحيينات ؤت الاستقواممدة المحاكاة واست دامها قد ازدادا منذ 

 .(1)المحاكاة

، ؤقد يكون من الممكن است دام كفايةت الع قات التت يتكون منها النموذج بييطة بما ؤيه الكانا إذ    

( للحوول على تالاحتمالانظرية  أوحيا  التفاضل والتكامل  أوالرياضية )مثل الجبر  الأساليب

العالب  أنظمةمعظب  إنؤ ومع ذلك ،، وهذا ما ييمى الحل التحليلتهميةالأذات  س لةالأمعلومات دقيقة حول 

عن عريق  نماذجالواقعية تحليليا، ويجب دراسة هذه ال نماذجلا تيمح بتقييب ال وأن ةايللغالحقيقت معقدة 

من أجل تقدير  البياناتالمحاكاة، ؤفت المحاكاة، نيت دم الكمبيوتر لتقييب النموذج عددياً، ويتب جمع 

ال وائص الحقيقية المطلوبة للنموذج، وكمثال على است دام المحاكاة، نضع ؤت اعتبارنا شركة تونيع 

ت الزيادة المحتملة ؤت كانا إذولكنها غير متأكدة مما  عهاانموتاجت جديد لأحد إنتفكر ؤت بنام خط 

وكمثال على استعمال المحاكاة نضع ؤت اعتبارنا مور  تجاري يفتتح ستبرر تكلفة البنام،  تاجيةالإن

                                                           
1. Averill M. Law W David Kelton، Simulation Modelling & Analysis، Me Graw، Hill 

International Edition  ،  Second Edition، New York، 1991، page 2. 
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ت الزبائن الم تلفة كانإذا  ؤيماؤر  آخر ؤت منطقة جغراؤية غير ميتهدؤة، وكذلك المور  غير متأكد 

شام لأنمن حيث التكلفة  ؤعالاً لن يكون  هإنشام ذلك الفر ، ومن الماكد إنكلفة ؤت عدد الفرو  ستبرر ت

 .(1)لب ينجح نؤر  جديد، ثب الغاؤه لاحقاً إ

 الأنظمننةوالظننواهر التننت تحنناكت  نمنناذجعمليننة اختبننار وبنننام وتشننغيل لل توهنن :تعريةةف المحاكةةاة 

لتطبينق  لنةاومحوكنذلك يعند المحنددة،  الاحونائيةوالرياضنية  نماذجال ست داما عن عريقالمعقدة 

وهنت تقتنر  منن الواقنع بشندة وتعطنت  ،نمناذجم تلف ال وائص للننظب ومظاهرهنا ؤنت صنورة 

 للمشك تتوميب ووضع ودراسة الحلول يمكن  وعبر ذلكفة دقيقة، بو ومشك تهللواقع  تووراً 

 .(2)التت ترتبط بالنظب ؤت الواقع العملت

البنارزة لينلو  النظنام قيند الدراسنة  الجواننبنمنوذج يحناكت بعنض سلو  هت تجريب وأيضاً     

 .(3)ويقوم الميت دم بتجربة النموذج لاستنتاج هذا اليلو 

وعلى مند  ؤتنرات  غير دقيقةمقترح، ؤت ظل تكوينات  أوأداة لتقييب أدام نظام ما، قائب  اهإنأو     

 .(4)المتعلقة بيلو  النظام الفعلتوبالتالت يمكن استنتاج ال وائص ، عويلة من الوقت الفعلت

  المحاكاة أسلوبخطوات تطبيق: 

 .تحديد والتعريف بالمشكلةال -1

 .نموذج رياضت كمت بنام عبرللمحاكاة  نموذجبنام  -2

 .تحديد القيب التت تب اختيارها للمتغيرات -3

 .العوامل المهمة التت ترتبط بالمشكلة وتحديد المتغيرات -4

 بعملية المحاكاة(. )الشرو اختبار وتجربة النموذج  -5

 .است دام النتائل التت تب الحوول عليه عبرالتعديل ؤت النموذج  -6

 .(5)النتائل التت تب الحوول عليها عبر مثلالأالقرار تحديد  -7

 تحليل المحاكاة أنواع: 

 ( : Monte Carlo Simulationمحاكاة ) أسلوب -1

هنت ننو  منن المحاكناة التنت تعتمند علنى أخنذ العيننات العشنوائية  Monte Carloمحاكناة    

لحيننا  النتننائل. تننرتبط عريقننة المحاكنناة هننذه ارتباعننا وثيقننا  حوننائتالإالمتكننررة والتحليننل 

ن    ن ، يمكؤت هنذا الينياق بالتجار  العشوائية، وهت تجار  لا تعر  نتيجتها المحددة ميبقا

ا    ننن ام بم   ننن ة للقي   ننن ة منهجي    ننن عريق (Monte Carlo)اة          ننن اك   مح ع            ننن د  

عنادة علننى  نمناذجتعتمند هنذه ال إذ(، what-if analysisو )   ن ل ااذ    ن مل      ن ى تحلي   ن ييم

                                                           
1. Averill M. Law، Simulation Modelling and Analysis، Fifth Edition، Averill M. Law & 

Associates، Inc. Tucson، Arizona، USA، 2015، page 1. 
التشغيلية ؤت البنو  التجارية، دراسة عينة من البنو   الم اعرة. علت محبو ، است دام الهندسة المالية للحد من 2

-2020التجارية الجزائرية، كلية العلوم الاقتوادية والتجارية وعلوم التييير،  جامعة محمد بوضيا  بالمييلة، 

2021 . 
3. K. Preston White، Jr. Ricki G. Ingalls، Introduction To Simulation،  978-1-4244-5771-

7/09/$26.00، 2009 IEEE، page 12. 
4. Anu Maria، Introduction To Modelling And Simulation، proceeding of the 1997 winter 

simulation conference، f New York، 1997، page 7. 
5.Wan- Kai Pany، A simulation Based Approach to the Parameter Estimation for the Three 

Parameter Gamma Distribution. European Journal of Operational Research، No. 155، 

2004، PP 675-682. 
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الويغ الرياضية ؤت النموذج، ينتل عنهنا  عبر، والتت عند معالجتها دخالالإعدد من معلمات 

 .(1)أكثر أوناتل واحد 

 ت يقننوم علننى احتمالنن لو  أسننن  عنن ارة   نن عب ت  نن ه (Monte Carlo)اة    نن اك    محو   

م على عشوائية، وكذلك ييت دم عندما يحتوي النظا نةايمع عبرؤت تجربة الفرص  حتماليةالا

ؤكننرة التجننار   إلننىييننتند  هإنننو ،عناصننر واضننحة لهننا ؤرصننة للتننأثير ؤننت سننلو  النظننام

 .معقدةالتت تيت دم للحوول على حل تقريبت وجعله قابل للتطبيق على الميائل ال الاحوائية

للمتغينرات  حتمنالتالاتحديند التوزينع وهنت خمم مراحنل  إلى Monte Carloويقيب تحليل 

شنوائية الع رقنامالأتحديند مجنال معنين منن  ،لكنل متغينر حتمنالتالاالتوزيع  ،ؤت النظام مهمةال

 .لاتاوالمحالقيام بالمحاكاة ليليلة  ،العشوائية رقامالأاست راج  ،لكل متغير

 

  (2)سلوبلأ جابياتالإيوالسلبيات (Monte Carlo Simulation:) 

 ( 1جدول )

 (Monte Carlo Simulation)  سلو لأ جابياتالإيواليلبيات 

Monte Carlo Simulation 

 السلبيات ابياتالإيج ت
يعير ترزمية ا ت  ب اس  ت دامها م  ع خواإذ الأدواتدقيق  ة بالني  بة لجمي  ع   1

 .كاملة

ا حت نن اج لوق نن ت وجه نن د كبي نن ر لي نن تب حي نن ابهت

 ننننننن يب تتض           نننننن من إع      نننننن ادة تقي          و

ؤننننت ظننننل كننننل  يةالاسننننتثمارالمحفظ           نننن ة 

 .سيناريو

ت كانننننا إذؤقننننط  م نننناعرةلتعطنننن ت قنننن يب كمينننن ة ل .ش   امل لق   يب المحفظ   ة المحتمل   ةو لت   وؤر توزي  ع كام  2

 .س يناريوهات الي وق متول دة عن توزيع مناسب

مثنننل       ننن ةتي   ننن مح باس      ننن ت دام اؤتراض      ننن ات التوزيع      ننن ات الم تلف   3

 .normal mixture ،الطبيع   ت الم    تلط t الطبيع   ت، توزي  عالتوزيع 
ة ال طي   نن  الأدوات أنننوا تناس     نن ب جمي     نن ع 

 .وغير ال طية

  .تاري ية شاملة اتانلبيعدم الحاجة   4

 عرتبنننناالاولا يوج نننن د اؤتراض نننن ات مطلوب نننن ة تتعل نننن ق بال طي نننن ة والتوزي نننن ع   5

 .والتذبذ 
 

 

هذه الطريقة  عبر: (Historical Simulation) (HS)المحاكاة التاريخية أسلوب -2

هننذا  إن إلننى شننارةالإ، مننع الم نناعرةالبيننيط والمننرن لتحليننل  الإعننار للمحاكنناة يمكننن تحدينند

 نايتبنذات  م اعرةماشرات  عنهييت دم ؤقط لميار واحد من العوائد، والذي ينتل  الأسلو 

 حننداثالأحقيقيننة، ؤيمكنهننا التقنناع  اتانننبيالمحاكنناة التاري يننة تيننت دم  لأن نظننراً ، و(3)مرتفننع

 .(4)غير المتوقعة التت لا يمكن التنبا بها بالضرورة بواسطة نموذج نظري رتباعاتالاو

التوزيعية لنمذجة  ؤتراضاتالاا لا تيت دم هلأننظرا  هإن( ؤت HSالمحاكاة التاري ية ) اايمزتتمثل إحد  

ا تعمل بشكل أؤضل خاصة بالمقارنة مع الطرق التت تيت دم اؤتراض هإنؤ،  م اعرةالقيمة المعرضة لل

                                                           
1. Samik Raychaudhuri، Introduction To Monte Carlo Simulation،  Proceedings of the 2008 

Winter Simulation Conference، U.S.A، 2008، page 91. 

2. Retor R. Gallati، (2003)، Risk Management and Capital Adequacy، McGraw-Hill 

Companies. Inc.، USA، P367. 
ؤت الموار  الإس مية، أعروحة  الم اعرة. محمد عبد الحميد عبد الحت، است دام تقنيات الهندسة المالية ؤت إدارة 3

 . 104، ص2014مقدمة لنيل درجة الدكتوراه ؤت العلوم المالية والمورؤية، جامعة حلب، الجمهورية العربية اليورية، 
4.  
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 إنأسهل ؤت الحيا  ويمكن  هإنو، (*)العوائد المالية ذات ذيل سميك اتانبي لأنالتوزيع الطبيعت نظرا 

ً  الاصولبين  رتباعاتالايدمل  نظرا ليرية العائدات الشديدة  هإنوتتمثل مشكلة النظام المنيق ؤت  ،تجريبيا

شديدة التقلب وغير  م اعرةتكون تدابير القيمة المعرضة لل إنوقلة الم حظات ؤت الذيول، من المتوقع 

 منتظمة. 

 :(Historical Simulation) (1)سلوبلأ جابياتالإيوالسلبيات 

 (2جدول )

 (Historical Simulation)  سلو لأ جابياتالإيواليلبيات يبين 

Simulation Historical 

 السلبيات ابياتالإيج ت
ينعير ؤنت حالنة اسنت دامها منع خوارزمينة الت الأدواتتتمينز بالدقنة بالنينبة لجمينع   1

 .الكاملة

 التاري ينة اليومينة المعدلاتتتطلب قيمة معينة من 

غيننر  البياننناتت هننذه كانننا إذممننا قنند ي لننق مشننكلة 

التننت تننب  كننالعم تذات صننلة بننالظرو  الحاليننة، 

 .ت فيض قيمتها ميبقا

صننعوبة ؤنننت قينناس أبعننناد ز منيننة مينننتقبلية علنننى  .توؤر توزيع شامل وكامل لقيب المحفظة المحتملة  2

 .المد  الطويل

 .أكثر%و 99عدم دقتها عند ميتويات ثقة عالية  .توورات أقل لاست دامهامحاكاة مونتت كارلو وذلك  تكون أسر  من  3

 عندلاتمالتاري ينة ممنا يتطلنب  للبيانناتتقدر القيمة المعرضة لل طر بإعادة توليد   4

 .تاري ية ؤعلية واعادة التقييب لكل تغير ؤت اليوق

تتضننمن إعننادة تقيننيب ا، وتأخننذ وقننت وجهنند لحيننابه

 .ؤت ظل كل سيناريو يةالاستثمارالمحفظة 

تتطلنننب سنننيناريوهات قليلنننة مقارننننة منننع محاكننناة    5

(Monte Carlo) 

 

 م اعرةالقيمة  إن: Filtered Historical Simulation (FHS)المحاكاة التاريخية المفلترة . 3

(Value at Risk كفر  من )الينوات  ؤتؤت مركز اهتمام المديرين الماليين  كان، والم اعر إدارة

المالية ؤت تيعينات القرن الماضت،  الأزمات ، وخاصة بعدمن القرن الحادي والعشرين القليلة الماضية

أعلى من ذي  م اعرة، أصبح الطلب على قياس دقيق لل(2008)وبعد أزمة الرهن العقاري ؤت عام  الآنو

أحد  إنيعتقدون  إذاليابقة،  الأساليبمراجعة  إلى الم اعرة يمن قبل مدير لاتاوالمحقبل، لذلك بدأت 

 إلىية الأول الم اعرة إدارة، ؤقد استندت عرق الم اعرة إدارةسوم  كان خيرةالأ الأزمةأهب أسبا  

الحقيقية، يمكن ذكر أحد أهب  تالاالحالمفروضة، والتت لب تنجح ؤت  ؤتراضاتالامناهل حدودية وبعض 

ً  للإيراداتالتوزيع الطبيعت لدالة الكثاؤة  هإنعلى  ؤتراضاتالا التجريبية  دلةالأ، ولكن الميتلمة يوميا

ً لتلك الطريقة تكون اقل مما هو متحقق ؤع ً  الأرباح إنتظهر  ، لذلك تب تقديب وال يائر المتوقعة وؤقا

( كبديل، لكن HSالعوائد التاري ية لليوق، تيمى المحاكاة التاري ية ) إلى، تيتند معلميهعريقة غير 

لة، لذلك عدم قدرتها على نمذجة أحدث تقلبات اليوق( تجعلها غير ؤعا ومنهابعض عيو  هذه الطريقة )

مزجها مع بعض التقنيات  عبرعدداً من التحيينات الفعالة لهذه الطريقة،  (Barone Adesi)قدم 

قادر على الكشف عن  نماذجهذا النو  من ال إنو ،(GARCH)الي سل الزمنية  نماذجكالبارامترية 

 .(2)(FHSعريقة جديدة تيمى المحاكاة التاري ية المفلترة ) إلىمجموعات التقلب، مما يادي 

                                                           
 لأسي.للتوزمع ل ، بالنسب  إلى للتوزمع للطبمعي أوطحاً لأو تف هو توزمع لحتمالي مظُهر لنحرلفًا كبمرلً  للسممكللتوزمع ذو للذمل (*)
 .102. علت محبو ، مودر سبق ذكره، ص1

2. Ghashang Piroozfar، Forecasting Value at Risk with Historical and Filtered Historical 

Simulation Methods، Department of Mathematics Uppsala University، 2009، page 1. 
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التاري ية  البياناتهنا  حاجة للنظر ؤت التقلبات التت تظهر المحاكاة التاري ية المفلترة وؤت نموذج      

الي سل الزمنية القويرة  إن، إذ كبيرة للحوول على تقديرات قويةوذات عينة ؤت ؤترة مراجعة عويلة 

 .(1)الم اعرةتادي إلى نتائل مظللة ؤت قياس حدة  إنيمكن 

 

 

 

 

 

 

 

 

  (2)المحاكاة التاريخية المفلترة سلوبلأ جابياتالإيوالسلبياتFiltered Historical 

Simulation: 

 (3الجدول )

 Filtered Historical Simulationالمحاكاة التاري ية المفلترة   سلو لأ جابياتالإيواليلبيات 

Filtered Historical Simulation 

 السلبيات ابياتالإيج ت
قادر على الكشف عن مجموعنات  نماذجهذا النو  من ال إن  1

 التقلب

ؤت بعض  رتحتاج إلى س سل زمنية عويلة قد لا تتوؤ

 وخاصةً الدول النامية. الأسواق

لا يضع اؤتراضات حول توزيع العوائد )ييت دم التوزيع   2

 التجريبت(

 إلننىلييننت هنننا  حاجننة  هإنننإذ التنفيننذ )يننهولة تتميننز ب

 تقديرات عددية(.

يمكنننن إضننناؤة بعنننض التحينننينات إلينننه، مثنننل إعطنننام تنننرجيح أعلنننى   3

ً تقلبن الأكثنرترجيح التقلب حيث تحونل العوائند  أو حدثالأللعائدات   ا

 على وزن أعلى.

ويننتب  (نمنناذج إلننى تحتنناجلا ا هننإنأي غيننر بارامتريننة )

 بمزجها ببعض التقنيات البارامترية. الاكتفام

ين كبنار المندير إلنىعنها، وييهل توصنيلها  ب غالإتوؤر نتائل ييهل   4

 أومشنرؤو البننو   ،ال ارجية المهتمة )علنى سنبيل المثنال عرا الأو

 التونيف( تالاوك

 تقودنا إنت الي سل المنية قويرة من الممكن كانإذا 

 إلى تقديرات مظللة

 ، وبالتنالتنايالتبنحاجنة للتعامنل منع مونفوؤات  أيا تيتغنت عن هإن   5

 تجنب العديد من المشاكل المرتبطة بهذه الموفوؤات.

 ً مننا تكننون مننناهل النظننام المنيننق بطي ننة لننتعكم  احيانننا

المرتبطنننة  الم ننناعرةالكبنننر ، مثنننل زينننادة  حنننداثالأ

 باضطرا  اليوق المفاجا.

 

                                                           
1. Fredrik Gunnarsson، Filtered Historical Simulation Value at Risk for Options، A thesis 

presented for the degree Master of Science and Engineering in Engineering Physics، Umea 

University، 2009، page 2. 
2. Tyson Clark، Predictive Distributions via Filtered Historical Simulation for Financial Risk 

Management، Utah State University، 2019، page 4. 
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  تالأساسن المكنون وتعتبنرختبار الضنغط هت لاتقنية هذه ال إن:تقنية اختبار الضغط : الثانيالمطلب 

ً دراكنإ أكثنرالتنت تجعنل الماسينات  حنداثالأ منن ختبنارالاهذا  دويع، الم اعرة إدارةعملية ؤت  لأي  ا

، قؤت ظنل تحركنات وتقلبنات الينو دامالأضا من أجل تقييب أييحدث من صدمات، ؤهو مومب لكل ما 

ظنل  ؤنت م ناعرةيحندث منن  إنلتحديد منا يمكنن  الم اعرةهو إتاحة الفرصة لمدير  هبإلاوهنا يكون 

 قوينتب ذلنك عنن عرين أكثنرأو يتضنمن متغينر  إنتحليل اختبنار الضنغط يمكنن  إنظرو  معينة، كما 

 الأدواتلنى تقينيب التنأثير المحتمنل لهنذه المتغينرات ع حتنى ينتب يةالأساسنوالتاري ينة  الأسعارتغيرات 

 . يةالاستثمارالمالية والمحاؤظ 

 لتقينيب الحياسنية ؤنت  المينت دمةالتقنينات  أو الأسناليبهنو مجموعنة منن  :تعريف اختبةار الضةغط

لدحنننداث  أوالكلينننة،  الاقتوننناديةؤنننت البي نننة  للمتغينننرات الحاصنننلة يةالاسنننتثمارمحننناؤظ البننننو  

 بهنذه العملينة  يقنوم المكلنف الم ناعرة دارةلإتقنينة  هنأأو يمكن تعريفة على  ،(1)الممكنة الاستثنائية

عالينننة  م ننناعرةتتضنننمن والتنننت ينننوق الظنننرو   ؤنننت ظنننل يةالاسنننتثمارباختبنننار أدام المحفظنننة 

 .(2)الأسواقوارتباعات وثيقة بين 

 غطضأهمية اختبار ال: 

 .الكارثية تالاالحالناجمة عن وتوقيتها وبالذات ال يائر المحتملة  مقدار -1

ً تحدث  نأيمكن ظلها التت ؤت ات وقعالت -2  .ال يائر من هذه بعضا

 يقومنون للنذين مندخ تان وينوؤراختبنار الضنغط،  عوامنلبتنوؤير  تقنوم النقاع اعن ه هذه إن -3

بيياسننات التحننوع  تلننك القننرارات المتعلقننة الننذاتوبالقننرارات ؤننت الماسيننات الماليننة،  ات نناذب

   ؤننننت المحنننناؤظ  الاصننننولتوزيننننع ونيننننب ت وننننيص  وكننننذلك الائتمانيننننةوتحدينننند الحنننندود 

 .(3)رأس المال كفاية، ويةالاستثمار

 الآتتنجملها ؤت  هدا الألاختبار الضغط مجموعة من  :بيق اختبار الضغطأهداف تط. 

 .خيائر كبيرة محتملة  استيعاقدرة رأس المال المورؤت على ل التقييب الفعلت -1

ا التن ت يتعنن رض لهنن  الم نناعرةمن ن حجنن ب  الحنندلموننر  ل يمكنن ؤيهنناالتننت  الطنرقتحدينند وذلنك ل -2

 .رأسماله ةايوحم

 للمحفظننة تقنندير ال يننائر المحتملننة الم نناعرة دارةويمكننن لإ م نناعرةالشننفاؤية ؤننت التعننرض لل -3

 .الأسواقغير الطبيعية التت تحدث ؤت  ضا الأو أوالظرو   نتيجة يةالاستثمار

 ات اذؤت عمليات  الماسيات المالية تيت دمها التت داريةالإالداخلية والنظب  نماذجلل مكمل أسلو  -4

 .(4)المال كفاية وتحديدقرارات 

 أسباب إجراء اختبار الضغط: 

                                                           
1. Winfrid Blaschke،and others، Stress Testing of Financial Systems: An Overview of Issues، 

Methodologies، and FSAP Experiences، IMF Working Paper No. 01/88، 2001، p4. 
2. Don M. Chance، Analysis of Derivatives for the CFA Program، United Book Press، Inc.، 

USA،7220، P641. 
الموار  الإس مية، رسالة مقدمة ضمن متطلبات نيل  م اعرةرقية كيا ، محاولة است دام الهندسة المالية لإدارة . 3

،الجزائر،  3شهادة الدكتوراه، ت وص مالية وبنو ، كلية العلوم الاقتوادية والتجارية وعلوم التييير، جامعة الجزائر

 .73-74،ص  2017/2018
4. See: 

 Jeremy Berkowitz، (1999)، A Coherent Framework for Stress-Testing ، FEDS Working 

Paper No. 99-29، P2. 

 Winfrid Blaschke، Matthew T. Jones، Maria Soledad Martinez Peria، (2001) Stress 

Testing of Financial Systems: An Overview of Issues، Methodologies، and FSAP 

Experiences، op cit، p4. 



33 
 

ً بعض الييناريوهات تتضمن احداث -1  إنؤابقة الي الإدارية الميزاتمعقدة لب يتطرق لها من قبل  ا

مل ة ول ت أثير ععن دما تك ون المنش آت قلق ة ح و، يوؤر دلي ً ارشادياً لها الاختباراجرام ذلك 

 داثأحننمشنن اكل قنن د لا يتواجنن د لهنن ا هننذه ال إنؤننإحنن د  العمنن  ت،  يننارانه أوعلنن ى أخنن ر ، 

 .يتعلق بعم ت محددة ؤيماتاري ي ة 

ينن ر جنن ديرة تكنن ون غ إنيمك نن ن  رتباعنناتالا أوالتاري ينن ة المتعلق نن ة بالتذبنن ذبات  البيانننات إن -2

منناً تقييتضنن من  حيننا  القيمنن ة المعرضنن ة لل طنن ر لعملنن ة أساسنن ية، وذلننك لبالثقنن ة ومضنن للة

 ً  مننننعنن ادة منن ا تنهنن ار الأسننعار بننين  رتباعنناتالا إن، إذ سننعر صننرؤها م نناعرةل من فضننا

 لها( . مثالا)اليندات  الأسواقالت ت تو يب  ياراتالانه

، والتفاعنن ل منن ا بنن ين الأسننواقؤنن ت  ينناراتالانهبت لهنن ا ع قنن ة الينن وقية التنن  الم نناعرة تكننون -3

أو لأيمكنن اكتشناؤها معدلات الفائدة، عادة ما تكون غير ملحوظة  م اعرةو الائتمان م اعرة

يركنز  إناختبار ضغط محدد يمكنن  إنو ،القيم ة المعرض ة لل ط ر أسلو  استعمالب بيهولة

 .(1)وتفاع تها الم اعرةوضوحا على هذه  أكثربشكل 

 اختبار الضغط أنواع: 

 إنكن ن يمالتنت  (التون ورات)الين يناريوهات  إن إلنىوه و يين تند أساسن ا :تحليـل السـيناريو -1

 حنداثالأ ى تن تحكب بالتن أثير علن ، وهنت التنتاؤتراضن يةتاري ية أو احداثاً  تك ون إم ا أح داث

 طةالظن رو  الضن اغالناتجن ة عن ن وال ين ارة  ،ع دد م ن عوامن ل ال طن ر عبرذات الو لة 

ً والتنت  الاختبنارمح ل   ب ؤن ت نفن ممن ن التحركن ات المتزامنن ة )التن ت تن ت تمثن ل تن أثير مركبن ا

 .رالوقت( للعديد من عوامل ال ط

  :صاؤت  النيبة الم وية للتغير ؤت يمكن قياسالتقنية  وعبر هذهمفهومه واستخداماته

دخل القيمننة الحاليننة، والتننت تنننتل عننن التغيننرات بنيننبة م ويننة محننددة ؤننت المتغيننر المنن

 . هاوالتت تبقى على حال متوقعة خر الأ المدخ تعندما تكون قيب جميع 

 يةالاسنننتثمارالمحفظنننة تنننأثير  كنننل مننننونننل تف اختبنننارات الحياسنننية إن :الحساسةةةية اختبةةةار -2

ال ي  نننن ارة الناتج  نننن ة ع  نننن ن الظ  نننن رو   إن، وبالتحركنننن ات ؤنننن ت عامنننن ل خطنننن ر واحنننن د

لعامنل خطنر  ( تتمث  ن ل ؤ  ن ت المي    ن اهمة الحدي  ن ةختبنارالامح   ل الظرو  الض    اغطة )

ال ين ارة ؤنت  إنؤن ،يتب قياس تأثيرها أو ةعندما تقوم عدة عوامل خطر بالودم وكذلك ،واحد

 .(2)الحدية من عوامل ال طر الم تلفة ال يائرا مجمو  هإنتفكك كما لو  أو جزأهذه الحالة ت

  :تقننديرات و ،ختبننارالا، الم نناعرةتقنيننة تيننت دم ؤننت تحليننل مفهومةةه واسةةتخداماته

 ضننا الأوتحنندث كونناؤت القيمننة الحاليننة ؤننت ظننل العدينند مننن  إنالربحيننة التننت يمكننن 

 وتيننمى احتمننال الأكثنرجيندة، مننع التركيننز علنى الحالننة  أوت سنني ة كاننالمالينة سننوام 

 .(3)يةالأساسبالحالة 

الموننرؤية، وييننت دم هننذا  الم نناعرةتحليننل ل الأسنناليب أحنندتحليننل الحياسننية  ديعنن

كمنا يينت دم منن أجنل  ،عليهنا المتحونلالتحليل العديد من التقديرات الممكنة للعوائد 

                                                           
1. Sanjay Basu، 2006، The impact of Stress Scenarios on VAR and Expected Shortfall، 

NIBM، p5. 
2. See: 

 BIS (2005)، Stress testing on a Major Financial Institutions: Survey results and practice، 

Committee on the Global Financial System، Bank for international Settlements، p3-4. 

 Mario Quagliariello (2009)، Stress testing the Banking System: Methodologies and 

Applications، University Press of Cambridge، United Kingdom. 

 3. محمد عبد الحميد عبد الحت، مرجع سبق ذكره، ص 99.
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التقديرات من العوائند منن  زاوتجتحمله وذلك من أجل  أوتحليل مقدار ما يمكن منحه 

 .(1)تقراراالدون التغيير ؤت 

 حسب لجنة بازل المخاطرةالمالية المستخدمة لقياس ات الهندسة المطلب الثالث: تقني: 

وذلنك  عتبنارالاالتشنغيلية بعنين  الم ناعرةؤت اتفاقيتها على ضرورة أخنذ  ةالثانيلجنة بازل  اشارت   

، وحنددت اللجننة ىالأولنمقررات لجننة بنازل  خ  رأس المال الجديدة، على  كفايةعند حيا  نيبة 

التشنغيلية، تتندرج ؤنت التعقند منع  م ناعرةم تلفة لحيا  رأس المال المقابنل لل أساليب أوعرق  ث ث

 أساليباري، والمعي أوالنمطت  الأسلو و، تالأساسالماشر  أسلو وهت:  م اعرةزيادة الحياسية لل

 وعملياتها،     وؤقا لطبيعة نشاعها  الأسلو حرية اختيار  للموار القياس المتقدمة، وتركت اللجنة 

ً  الأكثرب الأساليعلى است دام  الموار وشجعت   .(2)تقدما

 

 

 

  ي الأساسمنهج المؤشرApproach Indicator Basic: 

علنى ) ث ث سنوات لآخريتب احتيا  متطلبات رأس المال بنام على ماشر واحد وهو إجمالت الدخل 

ينتب الوصنول  إذ، (3)(اليننة المالينة ةايننهأساس القوائب المالينة المدققنة منن قبنل مراقنب الحينابات ؤنت 

والتت تنب تحديندها   (Alpha)عبر حاصل ضر  إجمالت الدخل ؤت نيبة ثابتة ألفا ال زملرأس المال 

 .(4) %(15)ب  سترشاديهالامن قبل لجنة بازل ؤت الورقة 

 المنهج المعياري (Standardized Approach): SA  

ا تينمح هنإن إلاضنا عوامنل ثابتنة كنينبة منن إجمنالت الندخل أيهذه الطريقة تعتمد  إنبالرغب من    

ل     ن ة منن منه ن مرون ر ن أكثون   تكت     دات العمل وبالتال  بتقييب العوامل حيب وح موار لل

، وتحتيب متطلبات رأس المنال بننام علنى عندة ماشنرات، يقنوم هنذا المننهل تالأساس ر     الماش

عمننل رئييننة هننت: تمويننل الشننركات، التجننارة  شننطةأن يننةانثم إلننى موننر ال شننطةأنعلننى تقيننيب 

، ال ندمات التجزئنة المونرؤية، ال ندمات التجارينة المونرؤية، المندؤوعات والتينويات، التداولو

 .(5)الوساعة المالية ، وخدماتالاصول إدارةخدمات الوكالة، خدمات 

 دمقاس المتقيمنهج ال Approach Measurement Advanced (AMA): 

وتعمنل علنى ة( مجموعنة مونرؤي)الكبيرة والتت يكون لها عدة شركات تابعنة  الموار تقوم     

داخلنت لتحديند وتقينيب حجنب  أسنلو الميتو  الدولت وتتوف عملياتها بالتطور والتعقيد باست دام 

تتمينز  ،(6)واحتيا  رأس المال التنظيمت ال زم لمواجهتها التشغيلية م اعرةلل مور تعرض ال

                                                           
1. Eugene F. Brigham، Michael C. Ehrhardt، Financial Management: Theory and Practice، 

South-Western Cengage Learning، USA، 13th edition، 2011، P 437. 
التشغيلية بالبنو  مع الإشارة إلى حالة الجزائر، مجلة العلوم  الم اعرةؤائزة لعرا ، المداخل الحديثة لقياس وادارة . 2

 .190،ص  2017،الجزائر، 07التجارية جامعة محمد بوضيا  المييلة، العدد الاقتوادية والتييير والعلوم 
قطا  الرقابة -التشغيل، البنك المركزي الموري  م اعرةورقة استرشاديه بشأن متطلبات رأس المال ال زم لمقابلة . 3

 .2، ص2009والإشرا ، وحدة تطبيق مقررات بازل، مور، 
4. Basel Committee on Banking Supervision، International Convergence of Capital 

Measurement and Capital Standards، Bank of International Settlements، June 2006، P 144-

145. 
 .من الاتفاقية 302، ص 8. أوردت اللجنة تعريفا مفول لكل خط من خطوع الأعمال ؤت الملحق 5
دراسة تطبيقية على 2التشغيلية المورؤية ؤت إعار اتفاقية بازل الم اعرةاسر أحمد مدانت محمد، تقييب إدارة مراقبة . 6

 27كلية التجارة وادارة الأعمال، المجلد  -البنو  المورية، المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية، جامعة حلوان 

 .75، ص 2013، مور،  3،العدد 
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 م ناعرةلتحديند وتعرينف  م ممنة أكثنر عندتقدما من الطرق اليابقة كمنا ت أكثر اأنهبهذه الطريقة 

قيناس حجنب لالتشغيل ؤت الماسيات المورؤية، ويتب تحديد المتطلبات الرأسمالية وؤق هذا المنهل 

تناج اسنت دام هنذا المننهل عبنر نظنام القيناس النداخلت المينت دم، كمنا يح الم ناعرةالتعرض لهنذه 

تحدينند المتطلبننات الرأسننمالية علننى ووؤننق هننذا المنننهل يعتمنند ، (1)يننةمواؤقننة واعتمنناد اليننلطة الرقاب

، ويحتاج للمور التشغيلية عن عريق نظام الرقابة الداخلت  م اعرةالقياس ؤت حجب التعرض لل

وؤقننا لهننذه  الموننار مواؤقننة واعتمنناد اليننلطة الرقابيننة، كمننا تعتمنند  إلننى لاسننت دامههننذا المنننهل 

من ضن البيانناتالمبنينة علنى خينائرها الينابقة، وتينت دم هنذه  الاحونائية اتهناانبيالمنهجية علنى 

 إدارةآلينة لقيناس ووبعند المواؤقنة منن قبنل الينلطة الرقابينة علنى  الم ناعرةبرامل متقدمنة لتقندير 

 . (2)ومد  تقييب قدرة البنك على ادارتها الم اعرة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 1. نبيل حشاد، دليلك إلى التطبيق العلمت لبازل 2 ،اتحاد الموار  العربية، الطبعة الأولى، لبنان، 2005، ص 124.
التشغيلية على ربحية الموار  الإس مية العاملة ؤت الأردن،  الم اعرةعبد الباسط محمد عبد الي م العكاشت، أثر . 2

 .70، ص2015الاس مية العالمية، عمان، الأردن، رسالة دكتوراه، كلية الدراسات العليا، جامعة العلوم 



 قائمة الملاحق

 

 سنوات مختلفةل الكشوفات المالية للمصرف العراقي للتجارة

 المتداولةالمطلوبات  مجموع الموجودات المتداولةالموجودات  السنة
مجموع حقوق 

 المساهمين
 رأس المال العامل

قبل الفوائد  الأرباح

 والضرائب
 المحتجزة الأرباح

2004 70.639.836.934 73.456.764.213 60.916.363.286 12.549.400.927 9.723.473.648 1.415.695.960 1.029.534.727 

2005 152.354.975.639 155.584.802.422 92.923.382.929 62.661.419.493 59.431.592.710 1.659.965.025 943.821.653 

2006 161.571.796.687 164.594.170.638 100.817.601.411 63.776.569.227 60.754.196.276 2.100.698.198 858.108.578 

2007 210.228.348.624 213.176.856.295 147.872.849.032 65.304.007.263 62.355.499.592 2.407.306.994 1.216.606.142 

2008 198.581.004.431 204.674.371.349 137.621.283.228 67.053.088.121 60.959.721.263 4.263.376.063 1.399.224.287 

2009 205.481.716.220 208.304.265.378 124.153.620.314 84.150.645.064 81.328.095.906 4.288.446.602 3.065.261.762 

2010 202.627.642.605 204.163.838.149 109.624.945.082 94.538.893.067 93.002.697.523 13.934.450.028 10.612.607.296 

2011 245.896.682.650 247.446.396.459 112.261.767.064 135.184.629.396 133.534.915.586 7.979.643.369 5.744.687.963 

2012 289.553.070.814 293.436.517.502 150.236.258.214 143.200.259.288 139.316.812.600 14.310.014.401 10.573.317.681 

2013 333.245.269.275 334.843.250.328 138.264.072.282 196.579.178.046 194.981.196.993 10.689.347.072 7.989.301.552 

2014 447.846.894.285 449.272.568.429 164.887.327.249 284.385.241.180 282.959.567.036 10.462.291.179 8.293.066.547 

2015 413.938.925.600 414.889.153.817 140.687.855.320 247.201.298.497 273.251.070.280 8.109.355.097 6.520.377.330 

2016 418.934.412.000 423.819.216.000 141.878.208.000 281.941.053.000 277.056.204.000 8.499.841.000 18.685.290.000 

2017 453.335.781.000 460.616.311.000 168.807.517.000 291.808.794.000 284.528.264.000 11.507.324.000 27.718.103.000 

2018 435.623.075.000 443.945.613.000 159.987.367.000 283.958.246.000 275.635.708.000 11.683.918.000 18.669.561.000 

2019 440.103.267.000 449.777.104.000 177.847.850.000 271.929.254.000 262.255.417.000 6.532.195.000 6.036.657.000 

2020 607.231.159.000 616.949.229.000 309.194.600.000 307.754.629.000 298.036.569.000 40.366.425.000 38.154.085.000 

  المصدر: الكشوفات المالية للمصرف العراقي للتجارة، سنوات مختلفة.

 

 

 

 

 

 

 

 (2021-2006للمدة ) العراقي لمصرف التجاريسعر السهم ل

ر(سعر السهم )دينا  السنة 

1300 2006 

1350 2007 

1150 2008 

1550 2009 

1390 2010 

1270 2011 

1270 2012 

920 2013 

660 2014 



410 2015 

480 2016 

490 2017 

470 2018 

460 2019 

440 2020 

620 2021 

 المالية، سنوات مختلفة. الأوراقالمصدر: التقارير السنوية لهيئة 

 

 

 (2021-2006سعر السهم للمصرف التجاري العراقي للمدة )

 اعلاه.للجدول  إستنادا  الباحث  إعدادالمصدر: من 
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 (2021-2006تجاري العراقي للمدة )للمصرف ال عدد الأسهم    

 أعلاه.للجدول  إستنادا  الباحث  إعدادالمصدر: من 

 

 

 

 (2021-2006للمدة ) لمصرف التجاري العراقيحجم التداول ل
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 (2021-2006تجاري العراقي للمدة )للمصرف ال حجم التداول

 .اعلاهللجدول  إستنادا  الباحث  إعدادالمصدر: من 

 (2021-2006للمدة ) لمصرف التجاري العراقيعدد العقود ل

 السنة عدد العقود
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(2021-2006للمصرف التجاري العراقي للمدة ) عدد العقود  

.أعلاهللجدول  إستنادا  الباحث  إعدادالمصدر: من   

 

 

 

(.دينارا  تطور المؤشرات المالية لمصرف بغداد  )  

 السنة
الموجودات 

 المتداولة
 مجموع الموجودات

المطلوبات 

 المتداولة

مجموع حقوق 

 المساهمين

رأس المال 

 العامل

قبل  الأرباح

الفوائد 

 والضرائب

 الأرباح

 المحتجزة

2004 57.775.323 61.877.903 53.242.343 8.634.559 57.775.323 3.052.260 1.793.594 

2005 313.841.084 318.090.429 262.168.619 55.921.809 51.672.465 4.755.051 1.470.820 

2006 326.810.174 331.209.583 271.720.329 59.489.254 54.489.254 9.646.957 2.853.963 

2007 352.697.008 363.724.586 287.617.584 76.107.002 65.079.424 22.422.176 15.496.776 

2008 531.049.674 542.911.441 449.569.503 93.341.839 81.480.171 25.730.509 19.910.214 

2009 787.685.552 802.194.113 693.024.541 109.169.572 94.661.011 19.187.027 15.011.919 

2010 930.762.610 961.062.610 842.274.695 118،787،915 118،787،915 25.026.984 12.442.243 

2011 841.267.336 875.267.336 735.746.496 139.619.840 139.520.840 27.818.837 19.910.214 

2012 1.257.407.835 1.300.654.984 1.093.402.136 207.252.848 164.005.699 31.333.336 23.844.409 

2013 1.708.093.725 1.764.904.558 1.473.642.144 291.262.414 234.451.581 46.061.893 30.463.346 

2014 1.770.087.708 1.827.505.325 1.535.086.127 292.419.198 235.001.581 36.040.649 19.741.625 

2015 1.493.192.477 1.479.042.593 1.281.048.325 268.488.373 212.144.152 13.992.536 3.830.511 

2016 1.042.904.322 1.200.424.117 917.602412 282.821.705 125.301.910 26.801.104 23.525.818 

2017 1.020.286.844 1.090.587.442 813.210.605 276.942.042 207.076.239 9.577.266 3.697.095 

2018 1.041.715.072 1.113.538.558 803.512.990 266.742.720 238.512.990 5.427.845 7.649.644 

2019 942.539.624 1.132.744.205 859.102.781 273.641.424 83.436.843 10.837.194 14.376.083 

2020 1.400.644.289 1.419.528.237 1.141.092.385 278.435.852 1.122.208.437 25.775.190 17.190.627 

2021 1.516.155.685 1.539.808.656 1.230.678.778 309.129.878 285.476.907 37.148.542 45.641.421 

 

 الكشوفات المالية لمصرف بغداد، سنوات مختلفة. المصدر:
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 (2021 – 2006للمدة ) لمصرف بغداد الأسهم أسعار

 السنة  )دينارا ( سعر السهم

2.000 2006 

3.100 2007 

2.200 2008 

1.920 2009 

1.790 2010 

3.480 2011 

1.800 2012 

2.060 2013 

1.550 2014 

1.170 2015 

0.910 2016 

0.610 2017 

0.290 2018 

0.300 2019 

0.410 2020 

0.810 2021 
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 (2021 – 2006تطور أسعار الأسهم لمصرف بغداد للمدة ) 

 أعلاه.الباحث اعتمادا على الجدول  إعدادالمصدر: من 

 

 

 

 (2021 – 2006عدد الأسهم المتداولة لمصرف بغداد للمدة )

)مليون سهم( عدد الأسهم  السنة 

2682.4 2006 

5672.1 2007 

3333.0 2008 

37367.2 2009 

12190.5 2010 

11295.4 2011 

15183.4 2012 

27151.6 2013 

31126.8 2014 

23117.7 2015 

36134.1 2016 

39811.7 2017 

57258.7 2018 

40436.7 2019 

58876.2 2020 

14006.4 2021 
المالية، سنوات مختلفة. الأوراقالمصدر: التقارير السنوية لهيئة   
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 (2021 – 2006تطور عدد الأسهم لمصرف بغداد للمدة )

 أعلاه.الباحث اعتمادا على الجدول  إعدادالمصدر: من 

 

 

 

 (2021- 2006للمدة ) لمصرف بغداد التداولتطور حجم 

(دينارا  مليون ) التداولحجم   السنة 

8761.3 2006 

15322.9 2007 

8211.8 2008 

93125.0 2009 

21625.5 2010 

35333.2 2011 

29765.4 2012 

50341.0 2013 

53879.8 2014 

30200.7 2015 

39811.7 2016 

28437.4 2017 

28162.2 2018 

12308.0 2019 

22144.2 2020 

10516.5 2021 
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 (2021 – 2006تطور حجم التداول لمصرف بغداد للمدة )

 أعلاه.الباحث اعتمادا على الجدول  إعدادالمصدر: من 

 

 

 

  (2021 – 2006عدد العقود لمصرف بغداد الأهلي للمدة )

 السنة  عدد العقود
2897 2006 

1719 2007 

1130 2008 

1545 2009 

2788 2010 

5256 2011 

7494 2012 

9594 2013 

9760 2014 

7634 2015 

9745 2016 

10002 2017 

10949 2018 

6183 2019 

6892 2020 

2460 2021 

 .مختلفةالمالية، سنوات  الأوراقالمصدر: التقارير السنوية لهيئة 
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 (2021 – 2004عدد العقود لمصرف بغداد للمدة ) (9الشكل )

 المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على الجدول أعلاه.

 

 (دينارا   مليار) الأهليالمؤشرات المالية للمصرف العراقي 

 السنة
الموجودات 

 المتداولة

مجموع 

 الموجودات

المطلوبات 

 المتداولة

مجموع حقوق 

 المساهمين

رأس المال 

 العامل

قبل  الأرباح

الفوائد 

 والضرائب

 الأرباح

 المحتجزة

2004 11.580.823 12.498.961 1.083.960 4.668.747 10.496.863 555.798 290.841 

2005 63.056.436 64.006.501 369.248 27.104.016 62.687.188 2.604.577 150.006 

2006 43.057.763 43.925.751 17.564.629 26.361.121 16.696.642 1.026.548 - 

2007 50.354.421 51.192.450 23.246.938 27.945.512 27.107.483 2.688.298 799.421 

2008 68.345.143 70.563.773 39.483.175 31.080.598 37.264.545 3.434.812 5.569.773 

2009 90.974.745 94.052.910 42.280.940 51.771.970 48.693.805 1.314.984 12.277.108 

2010 103.692.661 107.558.290 54.644.816 52.913.474 49.047.845 2.212.215 696.561 

2011 180.676.890 184.664.516 79.247.530 105.416.986 10.1429.360 4.634.355 2.370.509 

2012 331.512.115 337.248.547 182.588.102 154.660.445 14.8924.013 18.369.369 13.644.701 

2013 533.783.159 542.405.926 373.926.027 168.479.898 159.857.132 14.712.416 13.180.708 

2014 600.236.236 615.235.071 351.805.884 263.429.187 248.430.352 13.500.540 6.701.099 

2015 513.259.246 535.764.591 275.368.264 260.396.326 237.890.982 2.295.361 2.180.593 

2016 571.706.308 578.847.033 291.008.150 287.838.883 280.698.158 27.746.410 26.611.816 

2017 553.428.576 603.980.329 318.261.007 285.719.322 267.709.254 8.876.466 24.203.243 

2018 501.466.886 525.757.058 267.907.313 257.849.745 233.559.573 (5.616.243( 1.596.816 

2019 610.869.407 632.802.650 376.161.143 307.483.051 234.708.264 11.476.384 945.805 

2020 864.321.981 893.964.966 586.481.915 307.483.051 277.840.066 24.775.180 53.060.766 

2021 1.666.495.345 1.821.341.840 1.505.479.691 315.862.149 1.350.633.196 32.411.941 57.829.370 

 

 ، سنوات مختلفة.الأهليالمصدر: الكشوفات المالية للمصرف العراقي 
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 الأهليللمصرف العراقي  الأسهم أسعار

  
(دينارا  ) الأسهمسعر   السنة 

1.050 2006 

1.050 2007 

0.900 2008 

0.780 2009 

0.810 2010 

0.850 2011 

0.840 2012 

0.820 2013 

0.900 2014 

0.550 2015 

0.410 2016 

0.470 2017 

0.340 2018 

0.610 2019 

0.920 2020 

1.350 2021 
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 (2021 – 2006تطور أسعار الأسهم للمصرف العراقي الأهلي للمدة )

 إعداد الباحث اعتمادا على الجدول أعلاه.المصدر: من 

 الأهليللمصرف العراقي  الأسهمعدد 
)مليون سهم( الأسهمعدد   السنة 

12352 2006 

3226.8 2007 

3864.1 2008 

394.8 2009 

3967.3 2010 

1396.9 2011 

1445.2 2012 

1216.8 2013 

29342.9 2014 

50151.0 2015 

251.0 2016 

1473.0 2017 

5512.9 2018 

1252.3 2019 

2873.5 2020 

3730.2 2021 
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 (2021 – 2006للمدة ) الأهليللمصرف العراقي  الأسهمعدد 

 المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على الجدول أعلاه.

 

 

 (2021 – 2006للمدة ) الأهليللمصرف العراقي  التداولحجم 
 

(دينارا  )مليار  التداولحجم   السنة 

3487.4 2006 

3521.9 2007 

4333.5 2008 

352.0 2009 

3304.1 2010 

1424.5 2011 

1202.3 2012 

1027.8 2013 

25720.0 2014 

41962.0 2015 

94.1 2016 

759.4 2017 

2148.4 2018 

522.3 2019 

1972.8 2020 

5402.0 2021 

 .ة الأوراق المالية، سنوات مختلفةالمصدر: التقارير السنوية لهيئ
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 الأهليللمصرف العراقي  التداولحجم 

 المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على الجدول أعلاه.

 

 

 (2021  - 2006للمدة ) عدد العقود لمصرف بغداد
  

 السنة عدد العقود
939 2006 

730 2007 

642 2008 

86 2009 

1093 2010 

870 2011 

635 2012 

703 2013 

1020 2014 

322 2015 

107 2016 

635 2017 

1693 2018 

941 2019 

725 2020 

785 2021 
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 عدد العقود للمصرف العراقي الأهلي

 اعتمادا على الجدول أعلاه.المصدر: من إعداد الباحث 
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